
Cong ty TNHH Quan ly Quy diu tll 
Ch(Fng khoin Vietcombank 

B~o cao ty I~ an toan tai chlnh 

Ngay 31 thang 12 nclim 2025 



COng ty TNHH Quan ly Qu9 dAu tll Chung khoan Vletcombank 

MVCLVC 

ThOng tin chung 

Bao cao cua Ban E)i~u htlnh 

~o cAo ki,m toan <!Oc; I~ 

~o cAo ty I~ an toan tai chrnh 

Thuy~t minh bao cAo ty I~ an toan tai chlnh 

Trang 

1-2 

3 

4-5 

6-7 

8-30 
I 

j 
~ 

,G 'l .ttr 
&Y 
t'N .. 

~ .......,.., 
HC" -



COng ty TNHH Quan ly Qu9 "Au tu, Chu'ng khoan Vietcombank 

THONG TIN CHUNG 

CONG TY 

COng ty TNHH Qujn ly Ou9 dAu tu· Chu·ng khol!ln Vietcombank (*COng ty") ltl cOng ty tr~ch nhifm hC,u 
hfn <7lrQ'c thttnh I$p theo Lu$t Doanh nghl~p cua Vi~t Nam theo OIAy Ch11ng nhfn £>Ang k9 doanh 

nghl~ s6 01018-42669, dAng ky IAn dAu ngtty 2 thtmg 12 nAm 2005, <!Ang kj !hay <761 tin"'" nh" 
ngtty 28 th6ng 1 nAm 2026, do So K6 Ho,ch vtt £>Au hr Thtlnh ph6 Htt N¢I cjp. GiAy pMp tMnh If p 
vi h()ft d¢ng s6 06/UBCK-GPHOQLQ ngllly 2 thtlng 12 nAm 2005, vlll cl!lc giAy pMp <7iAu chtnh do Uy 
ban Chling khol!ln Nhtl nlro'C cAp vlll IAn c!l,u chlnh gAn nhAt IA GIAy pMp <7IAu chrnh s6 05/GPOC-­
UBCK ngtty 13 thl!lng 1 nAm 2026. 

H~t c1¢ng chlnh cua COng ty ltl thtlnh I$p vtt qul\n ly qu9 <7Au hr chling khol!ln, qul\n ly danh mvc t7Au 
hr ch1mg khoan, tlr vAn c1Au tlr chling khol!ln vtt thl,l'c h~n cac hoft <7¢ng klnh doanh c6 l~n quan 
kh6c phu hQ'P v6'i quy c!jnh cua phl!lp lu$t. 

COng ty dtt vAn phong t(li TAng 15, Toa nhtl Vietcombank, 198 TrAn Quang Khl\i, Phvang Hoan 
Ki6m, Ha N¢i. COng ty c6 chi nhl!lnh l(li TAng 14, Toa nhtl Centec, 72 • 74 NguyAn Thi Minh Khai, 
PhU'O'ng XuAn Hoa, Thanh ph6 HO Chi Minh. 

QUYMOVON 

s6 v6n d~u ~ cua COng ty t~i ngay 31 tMng 12 nAm 2025 la 265.000.000.000 VND (ngay 31 tMng 
12 nAm 2024 la 265.000.000.000 VND). 

HQI 00NG THANH Vl~N 

Cac thanh vilm H¢i dOng Thanh viAn trong nAm va vao ngay lap bao cao nay nhll sau: 

Hova ten 

Ong ViJ Quang E>Ong 
Ong Avinash Deepak Satwalekar 
Ba Ph~m Thanh HuyAn 
Ong Christian Bucaro 
Ba E>oan Hong Nhung 
Ong Bui Sy Tan 

Ch(rc vv 

Chu tjch 
Ph6 Chu Tjch 
Thanh viAn 
Thanh viAn 
Thanh viijn 
Thanh viAn 

Ngay b6 nhi~mlmilm nhi~m 

BO nhi~m ngay 17 thang 4 nAm 2024 
B6 nhi~m ngay 17 thang 4 nAm 2024 
B6 nhi~m ngay 14 thang 8 nAm 2025 
B6 nhi~m ngay 28 thang 6 nAm 2023 
B6 nhi~m ngay 17 thang 4 nAm 2024 
MiAn nhi~m ngay 14 thang 8 nAm 2025 

BAN an~u HANH VA K~ TOAN TRllONG 

Ban E>!Au hanh va K~ toan T1116'ng trong nAm va vao ngay Iap bao cao nay nhll sau: 

Hr;, va ten 

Ba Nguyen Thi Hling Nga 
Ba Ph~m Thanh HuyAn 
Ba Tran Thi Ha Linh 
Ong Bui sy· Tan 

Ch(rc vv Ngay b6 nhi~mlmilm nhi~m 
------
T6ng Giam d6c B6 nhiem ngay 17 thang 4 nAm 2024 
Ph6 T6ng Giam d6c B6 nhi~m ngay 14 thang 8 nAm 2025 
K~ toan Tn,ang B6 nhi~m ngay 1 thang 4 nAm 2022 
Ph6 T6ng Giam d6c Mien nhiem ngay 14 thang 8 nAm 2025 

NGU'C71 E>~I DU~N THEO PHAP LU~ T 

N~U'O'i d~i di~n theo phap luat cua COng ty trong nAm va vao ngay lap bao cao nay la ba Nguyen Thi 
Hang Nga. T6ng Giam d6c. 

Ba Ph~m Thanh Huy~n • Ph6 TOng Giam d6c dllO'C Ba NguyAn Thi Hang Nga • T6ng Giam 116c uy 
quylm ky bao cao nay theo giAy uy quy~n s6 12225/UQ-VCBF ngay 25 thang 8 nAm 2025. 

Kl~M TOAN Vl~N 

COng ty Trach nhi~m H!iu h~n Ernst & Young Vi~t Nam la cOng ty kiAm toan cho COng ty. 
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COng ty TNHH Quan ly Quy c,au tlr Ch(J'ng khoan Vietcombank 

BAO CAO CUA BAN E>l~U HANH 

Ban E>i~u hanh C0ng ty TNHH Qu~n ly Qu9 dAu hr Chling khol\n Vletcombank ("C0ng ty") trlnh bay 
bl\o cl\o nay va bl\o cl\o ty I~ an toan tal chfnh cue C0ng ty t~I ngay 31 thl\ng 12 nAm 2025. 

TRACH NHleM CUA BAN £>I~U HANH 001 VOi BAO cAo TY Le AN TOAN TAI CHINH 

Ban E>~u hanh C0ng ty cam k't dA tuAn thu nhrtng y6u cAu cue Th0ng hr s6 91/2020/TT-BTC ngay 
13 tMng 11 nAm 2020 cue B¢ Tai chfnh ("Th0ng hr 91") va Th0ng hr s6 102/2025/TT-BTC ngay 29 
thl\ng 10 nAm 2025 cue B¢ Tai chlnh ("Th0ng tll 102") Sll'8 dOi, bO sung m¢t s6 c!i~u cua ThOng tlr s6 
91/2020/TT-BTC quy c!inh chi lil!u an loan tai chfnh va b~n phl\p XU' ly c!6i val cl\c t6 ch(rc klnh doanh 
chling khoan khOng dap ling chi tlAu an loan tal chfnh va thuy6t minh s6 2.1 cue bao cao ty ~ an 
toan tai chinh lrong vi~ I0p va lrlnh bay bl\o cl\o ty I~ an toan tai chfnh t~i ngay 31 thang 12 nAm 
2025. 

CONG BO CUA BAN £>1~U HANH 

Theo y k~n cua Ban E>i~u hanh Cong ty, bao cao ty I~ an toan tai chinh kem theo dllQ'C l~p va trinh 
bay phu hQ'P v6'i cac quy djnh cua Th0ng tll 91, Th0ng tll 102 va thuy6t minh s6 2.1 cua bao cao ty 

..--::::;:::::::!::'t,oan tai chinh. 

Ba Ph~m Thanh Huyen 
Ph6 T6ng Giam d6c 

Ha N¢i, Vi~t Nam 

Ngay 31 thang 3 n.-:im 2026 
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EY 
Shape the future 
with confidence 

Ernst & Young Vietnam Limited 
2 Hal Trieu Street, Sal Gon Ward 
Ho Chi Minh City, Vietnam 

S6 tham chi~u: 13•89308/E-691171•7-ATTC 

BAO CAO Kl~M TOAN £>QC L~P 

Tel: +84 28 3824 5252 
Email: eyhcmc~vn.ey.com 
Website (EN): ey.com/en_ vn 
Website (VN): ey.com/vl_ vn 

Klnh gl.J'i: H~I dOng th,nh vltn cua COng ty TNHH Quan ly Qu9 dAu hr Ch(rng khoim Vletcombank 

Chung tOi dA kit\m toan bao cao ty I~ an toan tai chlnh t~i ngay 31 thang 12 nAm 2025 kem theo cua 
COng ty TNHH Quan ly Quy dAu ll1 ChU'ng khotm Vietcombank ("COng ty") dllO'C l~p ngay 31 !hang 3 
nAm 2025 va dllQ'C trlnh bay t11 trang 6 d~n trang 30. Bao cao nay t1a t1llO'C Ban OiAu hanh COng ty l~p 
theo cac quy t1inh cua ThOng tll s6 91 /2020ITT-BTC ngay 13 thang 11 nAm 2020 cua B¢ Tai chi nh 
("ThOng tl191") va ThOng tlr s6 102/2025/TT-BTC ngay 29 thang 10 nam 2025 cua B¢ Tai chinh ("ThOng 
tU' 102") Sll'a dOi, bO sung m¢t s6 di6u cua ThOng tll' s6 91/2020ITT-BTC quy djnh chi tillu an toan tai 
ch~nh va bi~n pha~ XU' ly d6i v~i cac t6 ch~c kinh doanh chU'ng khoan khOng dap ling chi tillu an toan tai 
chmh va thuyet mmh s6 2.1 cua bao cao ty I~ an toan tai chinh. 

Trlch nhlfm CUB Ban Dilu hanh 

Ban E>i~u hanh COng ty chiu trach nhi~m ve vi~c l~p va trinh bay bao cao ty I~ an toan tai chinh phu hO'P 
v6'i cac quy djnh cua ThOng tll' 91, ThOng tll 102 va Thuyet minh s6 2. 1 cua bao cao ty I~ an toan tai 
chinh. Ban E>i~u hanh COng ty cung chju trach nhi~m ve kiem soat n¢i b¢ ma Ban E>ieu hanh COng ty xac 
djnh la cAn thiet dt\ dam bao cho vi~c lap va trinh bay bao cao ty I~ an toan tai chinh khOng c6 sai s6t 
trQng yeu do gian Ian ho~c nhAm Ian. 

Trlch nhlfm cuB Ki,m toan vien 

Trach nhi~m cua chung tOi la dlla ra y kien ve bao cao ty I~ an toan tai chinh d1,1a tren ket qua cua cu¢c 
kiem toan. Chung tOi dA tien hanh kiem toan theo cac Chuan m1,1c kiem toan Vi~t Nam. Cac chuan mvc 
nay yeu cllu chung tOi tu~m thu chuan m1,1c va cac quy djnh ve d~o d(rc nghe nghiep, l~p ke ho~ch va 
thvc hi~n cu¢c kiem toan de d~t dllO'C s1,1 dam bao hO'P ly ve vi~c lieu bao cao ty I~ an toan tai chinh cua 
COng ty c6 c6n sai s6t trQng yeu hay khOng. 

COng vi~ kiem toan bao gOm th1,1c hien cac thu t1,1c nh.\m thu thap cac b.\ng ch(rng kiem toan ve cac so 
li~u va thuyet minh trlm bao cao ty I~ an toan tai chinh. Cac thu t1,1c kiem toan dllO'C h,ra chQn d1,1a trlm 
xet doan cua kiem toan vien, bao gem danh gia rui ro c6 sai s6t trQng yeu trong bao cao ty le an toan tai 
chinh do gian Ian ho~c nhAm Ian. Khi th1,1c hi~n danh gia cac rui ro nay, kiem toar\ vien da xem xet kiem 
soat n9i b¢ cua COng ty lien quan den vi~c lap va trinh bay bao cao ty le an toan tai chinh trung th1,1c, 
hO'P ly nh.\m thiet ke cac thu t1,1c kiem toan phu hQ'p v6'i tinh hinh th1,1c te, tuy nhien khOng nh.\m m1,1c 
dich dlla ra y kien ve hieu qua cua kiem soat n¢i b¢ cua COng ty. COng viec kiem toan cung bao gem 
danh gia tinh thich hO'P cua cac chinh sach l~p bao cao dll'Q'C ap d1,1ng cua Ban E>ieu hanh cung nhU' 
danh gia vi~ trinh bay t6ng the bao cao ty le an toan tai chinh. 

Chung tOi tin tll6'ng r.\ng cac b.\ng ch(rng kiem toan ma chung tOi dA thu thap dlYQ'C la day du va thich 
hQ'p de lam CO' s6' cho y ki~n kiem toan cua chung tOi. 

4 

A memoe< t,m of Ernst & Vour>Q Clobal Llmlteo 

,J 

\ 



EV 
Shape the future 
with confidence 

Y kl"1 cua Kl4m toln vlfn 

Theo y ki~n cua chung tOi, bao cao ty 1$ an toan tel chlnh t(II ngay 31 thang 12 nam 2025 cua COng ty 
c!A c!U'Q'C l~p va trlnh bay, trAn cac khfa c(lnh trQng yAu, phu hc,p v&I cllc quy c!inh cua ThOng tl, 91, ThOng 
tU' 102 va Thuy~t minh s6 2.1 cua bao cao ty 1$ an toan tal chlnh. 

Chfnh slch II,, blo clo 

KhOng phu nh~n y ki~n nAu t~n. Chung tOi xin IU'U y ngll0'i c!QC C,An Thuy!Jt mlnh s6 2. 1 VB Thuyl,t minh 
s6 3 mO ta die quy c!jnh ap dvng va cac chlnh sach I$p bao cao ty 1$ an toan tai chfnh. 06ng thai nhll 
trinh bay trong Thu~t minh s6 2.2, bao cao ty 1$ an toan tai chfnh c!llc,c I$p nh~m tuan thu cac quy c1jnh 
~ ~P va rong b6 thOng tin v~ bao cao ty ,. an toan tai chf nh cua COng ty. Do c!6, bao cao nay c6 th, 
khOng phu hQ'P c,~ su, d1,mg cho cac mvc c!f ch khac. 

C6ng ty Trich nhltm H<iu hfn Ernst & Young Vitt Nam 

Ph6 TOng Giam c,6c 
S6 GiAy CNOKHN ki~m toan: 3221-2025-004-1 

Thanh pho Ho Chi Minh, Vi~t Nam 

Ngay 31 thang 3 nam 2026 

A member firm of Ernst & Younq Global Limited 
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Ki~m toan vi~m 
s6 GiAy CNOKHN ki~m toan: 3847-2026-004-1 
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COng ty TNHH Quan ly Ou9 c.1Au ttr 
Chling khoan Vietcombank 

__ ooo. __ 

CONG HOA xA. HOI CHO NGHTA Vlf;T NAM 
EJ~ I,p - Tl/ do - Hf)nh ph(Jc 
____ ooo. ___ _ 

Viv: Bao cao ty 1$ an toan tal chlnh Ha N~I, ngay 31 th{mg 3 nnm 2026 

BAO CAO TY Le AN TOAN TAI CHI NH 

T~i thai diAm: 31 thang 12 nAm 2025 

Klnh glPI: Oy ban Chling khoAn Nhi nwc 

Chung tOi cam doan r!ng: , 

(1) ~o clto dtrQ'C xAy d1,rng tr6n ca sa s6 li$u dltQ'C ctp nh$t t~i ngay I$p btlo clto theo c:f(mg quy 

djnh t~i ThOng tll s6 91/2020ITT-BTC ngay 13 thang 11 nAm 2020 cua B¢ Ttti chfnh quy c:fjnh chi 

titu an toan tai chlnh va bitn phap xll' ly c.16i vai cite t6 chl'.rc kinh doanh chl'.rng khoan khOng c1tlp 
ling chi ti6u an toan tai chlnh c.1l1Q'c sll'a c.16i, b6 sung bai ThOng tlf s6 102/2025/TT-BTC ngay 29 

thang 10 nAm 2025 cua BO Tai chlnh; 

(2) E>6i v6'i nhiing vAn c.1t\ c6 th6 anh hlfang c.1An tlnh hlnh tai chlnh cua COng ty phat sinh sau ngay 
~ bao clto nay, ch(mg tOi se c$p nh$t trong ky bao cao til!p theo; 

(3) Chung tOi xin hoan toan chju trach nhi$m tru6'c phap lu$t ve tinh chinh xac va trung tht,rc cua n¢i 
dung bao clto. 

NgllO'i l~p: 
Ba Tran Thi Ha Linh 
Kl! toan Trl16'ng 

Ngl16'i ki6m soat: 
Ba Vu Ngoc Quynh 
Truang BO ph$n 
Ki6m soat N¢i bQ 
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Ngl16'i ph~ duy~t: 
Ba Ph~m Thanh Huyen 
Ph6 TOng Giam doc 
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COng ty TNHH Quan ly Qu9 dau tU' Ch(l'ng khoan Vietcombank 

BAO CAO TY L~ AN TOAN TAI CHINH 
t(li ngiy 31 thang 12 nAm 2025 

BANG TONG HQ'P cAc CHI Tl~U ROI RO VA VON KHA DVNG 

SIT CACCHITl~U 

1 T6ng gia tri rui ro thi trvang 

2 T6ng gia trj rui ro thanh toan 

3 T6ng gia trj rui ro ho(lt <!Ong 

4 T6ng gli trt nil ro (4 = 1 + 2 + 3) 

5 V6n kha d\mg 

6 Ty 1; vl>n kha dvng (6 = 5/4) 

Ngll'O'i l~p: 
Ba Tran Thi Ha Linh 
Ke toan TrU'ang 

NQU'O'i kiem soat: 
Ba Vu NgQC Quynh 
TrU'ang B¢ ph~n 
Kiem soat N¢i b¢ 

7 

Thuy6t 
minh 

5 

6 

7 

4 

£Jan vi tinh: VND 

GifJ tri rui rol 
v6n khA dr,mg 

38.690.590.002 

10.533.148.081 

18.291.430.359 

87.515.188..442 

449.239.594.219 

665,3t-.4 

NQU'O'i phe duyet: 
Ba Ph~m Thanh Huyen 
Ph6 T6ng Giam doc 



Cong ty TNHH Quan ly Qu9 dAu tlJ' ChU'ng khoan Vietcombank 

THUYi;T MINH BAO CAO TYL~ AN TOAN TAI CHINH 
t~i ngay 31 thang 12 nAm 2025 

1. CONG TY 

COng ty TNHH Qul\n ly Qu9 dAu tll Chling khoan Vietcombank ("C0ng ty") fa cOng ty trach 
nhitm hO,u h~n dU'Q'C thanh I$p theo Lu$t Doanh nghitp cua Vitt Nam theo GiAy ChCrng nMn 
£>Ang ky doanh nghitp s6 0101842669, dAng ky IAn dAu ngay 2 thtlng 12 nAm 2005, dAn.9 ky 
thay dOi IAn gAn nhAt ngay 28 thlmg 1 nAm 2026, do S6' Kil Ho~ch va E>Au tlt Thanh ph6 Ha 
N◊i cAp. GiAy phep thanh I$p va ho~t d◊ng s6 06/UBCK-GPHE>QLQ ngay 2 thang 12 nAm 
2005, va cac giAy phep di&u chlnh do Oy ban Chling khoan Nha m,&c cAp va tan ~~u chfnh 
gAn nhAt la GiAy phep c!i&u chlnh s6 05/GPE>C-UBCK ngay 13 thang 1 nAm 2026. 

Ho~t <!Ong chinh cua C0ng ty la thanh I$p va quan ly quy dAu tL, ch11ng khoan, quan fy danh 
m1,1c dAu tlr chling kholm, hr vAn dAu hr ch(rng khoan va th1,1c h~n cac ho~ d¢ng kinh doanh 
c6 lil!n quan khac phu hc;,p v&i quy c!inh cua phap lu$t. 

V6n dl,u If 

S6 v6n c!i&u ~ cua C0ng ty t~i ngay 31 thang 12 nam 2025 fa 265.000.000.000 VND (ngay 
31 thang 12 nam 2024: 265.000.000.000 VND). 

M{lng luol ho{lt '1~ng 

COng ty <!at wn phong t~i Tang 15, Toa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Phllang 
Hoan Kil!m, Ha Noi. C0ng ty c6 chi nhanh ~i Tang 14, Toa nha Centec, 72-74 Nguy~n Thi 
Minh Khai, Phllang Xuan Hoa, Thanh ph6 HO Chi Minh. 

Nhlnvifn 

s6 ll1Q'ng nhan vilm cua Cong ty t~i ngay 31 thang 12 nam 2025 la 50 ngllai (31 thang 12 
nam 2024: 43 ngl10'i). 

2. CO S0' ~P BAO CAO TY Le AN TOAN TAI CHINH 

2.1 Cac van ban phap quy ap dcing 

Bao cao ty le an toan tai chlnh cua C0ng ty 4l1Q'C l~p va trlnh bay phu hQ'p vai quy djnh trong 
ThOng tll s6 91/2020/TT-BTC ngay 13 thang 11 nam 2020 cua Bo Tai chinh ("Th0ng tll 91") 
va ThOng tlr s6 102/2025/TT-BTC ngay 29 thang 10 nam 2025 cua Bo Tai chinh ("Th0ng tll 
102") slia c!0i, b6 sung mot s6 di~u cua Th0ng tll s6 91/2020/TT-BTC quy djnh chi til!u an 
toan tai chinh va bien phap xLr ly 46i v&i cac t6 chl.ic kinh doanh ch(rng khoan kh0ng dap ting 
chi til!u an toan tai chlnh. 

Bao cao ty ~ an toan tai chinh nay c!llQ'C l~p tr~n CO' SO' s6 lieu tai chinh <!A c!llQ'C ki6m toan 
cua COng ty t~i ngay f~p bao cao. 

2.2 M11c dlch lip bao cao ty If an toan ta/ chlnh 

Bao cao ty le an toan tai chinh c!l1Q'C l~p nh!m tuan thu cac quy c!jnh v& l~p va cOng b6 thOng 
tin v& bao cao ty ~ an toan tai chlnh cua C0ng ty va kh0ng phu hQ'p <!6 sLr d1,1ng cho cac mvc 
c!lch khac. 

2.3 D6ng tlen trfn bao cao 

COng ty th1,1c hien 1$p bao cao b!ng d0ng Viet Nam ("VND"). 
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Cong ty TNHH Quan ly Quy dau tU' Ch(J'ng khoan Vietcombank 

THUYtT MINH BAO CAO TY LI; AN TOAN TAI CHINH (tiAp theo) 
t~i ngay 31 thang 12 nAm 2025 

3. TOM TAT cAc CHINH sAcH ~p BAO cAo TY Le AN TOAN TAI CHINH CHO Y~U 

3.1 Ty If v6n kha d11ng 

Ty It v6n kha d1,mg cue C0ng ty t111Q'c xac t1inh theo cOng thCtc quy t1inh trong ThOng hi 91, 
Th0ng tU' 102 nh11 sau: 

Ty It v6n kha d1,mg = 
V6n kha dI,mg x 100% 

T6ng gia trj rui ro 

Trong t16, t6ng gia tri rui ro la t6ng cac gia tri rui ro thi tn,ang, gia trj rui ro thanh toan va gia 

tn rui ro ho~t t1¢ng. 

3.2 Von kha d11ng 

Theo quy djnh cua Th0ng t11 91 va ThOng tt, 102, v6n kha dI,mg la v6n chu s6' hCiu c6 th~ 
chuylm d0i thanh tiAn trong vong 90 ngay, cv th~ nhlf sau: 

► V6n dAu tlf cua chu sa hrru, khOng bao g0m v6n c6 phAn lfU dAi hoan l~i (n~u c6); 

► Th~ng dlf v6n c6 phAn kh0ng bao g0m v6n co phAn lfU dAi hoan l~i (n~u c6); 

► Quy di, trrr bO sung v6n diAu le; 

► Quy dAu t11 phat tri~n (n~u c6); 

► Quy di, phong tai chlnh va rui ro nghiep v1,1; 

► Quy khac thu¢c v6n chu sa hCru d11Q'c trlch l?iP phu hQ'p v6'i quy djnh cua phap lu~t; 

► LQ"i nhu~n sau thu~ chlfa phAn ph6i dA th11c hien; 

► S6 dl1 di, phong suy giam gia trj tai san; 

► NAm mlfO'i phAn trAm (50%) phan gia trj tAng them cua tai san c6 djnh dl1Q'C djnh gia l~i 
theo quy djnh cua phap lu~t (trong trlfcmg hQ'p djnh gia tAng), ho~c tni di toan b¢ phan 
gia trj giam di (trong tnrang hQ'p djnh gia giam); 

► Chenh l~h ty gia hOi doai; 

► Cac khoan giam trll' va giam trll' cO phi~u quy (Thuyet minh so 3.2.1); 

► Cac khoan tAng them (Thuyet minh so 3.2.2); va 

► V6n khac (n~u c6). 

V6n kha d1,1ng dlYQ'C diAu chinh tAng/(giam) cac khoan mvc sau day: 

3.2. 1 Gae khoan giam tnr 

V6n kha d1,1ng cua COng ty dl1Q'C diAu chinh giam bai gia trj cua cac khoan m1,1c sau: 

► Toan b¢ phAn gia trj giam di cua cac khoan dAu t11, tai san tai chinh ghi nh~n theo gia tri 
ghi s0 tren oo sa chenh l~h giCra gia tn thj tnrcmg va gia tn ghi s6 cua tai san, khong bao 
gOm cac ch(rng khoan dU'Q'C phat hanh bai cac t6 ch(rc c6 lien quan v6'i C0ng ty va ch(rng 
khoan c6 th6'i gian bj h~n ch~ chuyen nh11Q'ng con l~i tren 90 ngay ke tll' ngay tinh toan 
ty le an toan tai chlnh; 
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Cong ty TNHH Quan ly Quy dAu tU' Ch(l'ng khoan Vietcombank 

THUYl:T MINH BAO CAO TY LI; AN TOAN TAI CHINH (tlAp theo) 
t,;1i ngay 31 thang 12 nAm 2025 

3. T6M TAT cAc CHINH sACH ~p BAO CAO TY Le AN TOAN TAI CHINH CHO Y~U 
(ti6p theo) 

3.2 V6n kha d4mg (tit\p theo) 

3.2.1 C~c khoan giam trv (ti~p theo) 

► Cac tai san ngAn hi;1n bao g0m: cac khoan tra tn.,6'c, cac khoan phai thu va t,;1m Crng c6 thai 
h,;1n thu h0i ho~c thoi h,;1n thanh toan con l,;1i tr6n 90 ngay, va cac tai san ng,n h,;1n khac; 

► Cac tai san dai hi;1n; 

► Cac khoan ngo,;1i tni, c6 y kiAn trai ngllQ'C ho~c t(.r ch6i dlla ray ki6n tr6n bao cao tai 
chlnh c,a dllQ'C ki~m toan, soat xet (n6u c6); 

► Chling khoan phat hanh b6'i cac t6 chCrc c6 lien quan v6'i C0ng ty trong cac tn,6'ng hen> 
dooidAy: 

• La c0ng ty m~. cOng ty con cua C0ng ty; 

• La cOng ty con cua c0ng ty m~ cua C0ng ty; 

► Chling khoan c6 thai gian bj h,;1n ch~ chuyen nhllQ'ng cOn l,;1i tren 90 ngay ke t(.r ngay 
tlnh toan ty le an toan tai chlnh; 

► Gae khoan thiet h,;1i tlnh theo gia trj hW dong trong tn16'ng hQ'p d0i tac da hoan toan mat 
kha nang thanh toan. 

Khi xac djnh cac chi tieu tai san giam tr(r khoi v6n kha d1,mg, C0ng ty dllQ'C diAu chinh giam 
phan gia trj giam tr(.r nhll sau: 

► E>0i v6'i tai san dung de dam bao cho nghia v1,1 cua chinh C0ng ty ho~c cho ben thli ba, 
khi tinh giam tr(r dllQ'C giam di gia trj nh6 nhat cua cac gia trj sau: gia trj thj tn.,6'ng cua 
tai san d6, gia tri s6 sach, gia trj cOn l,;1i cua nghia v1,1; 

► E>0i v6'i tai san dlfQ'c dam bao bang tai san cua khach hang, khi tinh giam tn, dlfQ'c giam di 
gia trj nh6 nhat cua cac gia trj sau: gia trj cua tai san bao dam, gia trj s6 sach. Trong d6, gia 
trj cua tai san bao dam dllQ'C xac djnh bang Kh6i IU'Q"ng tai san bao dam • Gia tai san bao 
dam • (1 - He s6 rui ro thj trll6'ng). 

Phan giam tr(.r khoi von kha d1,1ng cua cac chi tieu trong tai san ngan h,;1n, dai h,;1n kh0ng bao 
gom cac chi tieu sau: 

► Cac tai san phai xac djnh rui ro thj tnrang theo quy djnh cua Th0ng tU' 91, Th0ng tlf 102, 
tr(.r cac chCrng khoan dllQ'C phat hanh b6'i cac to chCrc c6 lien quan v6'i C6ng ty ho~c cac 
ch(,ng khoan c6 thoi gian bi h,;1n ch~ chuyen nhllQ"ng cOn l,;1i tren chin mlfoi (90) ngay k~ 
t(r ngay tinh toan ty I(! an toan tai chinh; 

► 01,r phOng suy giam gia tri tai san; 

► 01,r phOng phai thu kh6 dOi; 

► Cac hc,p dong, giao djch neu t,;1i di~m k khoan 1 E>iAu 10 Th0ng tll 91 (dU'Q'c Sll'a doi bo 
sung trong Th6ng tlf 102). 

COng ty kh6ng tinh gia trj cac lo,;1i rui ro d6i v6'i cac chi tleu tai san dA giam tr.:r khoi v6n kha d1,mg. 
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Cong ty TNHH Quan ly Qu9 dAu tU' Chll'ng khoan Vietcombank 

THUYl=T MINH BAO CAO TY LI; AN TOAN TAI CHINH (tiAp theo) 
t~i ngay 31 thang 12 nAm 2025 

3. T6M TAT cAc CHINH sAcH ~p BAO cAo TY Le AN TOAN TAI CHINH CHfJ Y~U 
(ti~ theo) 

3.2 V6n kha dcmg (ti6p theo) 

3.2.2 Gae khoan tlJng tMm 

► Toan b¢ phAn gia trj tang th!m cua cac khoan <tau hr, tai san tai chlnh ghi nh~n theo gia 
trj ghi so t~n ca sa ch!nh Itch gifra gia tri thi tn,ang va gia tri ghi s6 cua tai san, khOng 
bao g0m cac ch(rng kho.'ln <!U'Q'C phat hcl.tnh bai cac t6 ch11c c6 li!n quan v6'i COng ty w 
cac ch(rng kho.'ln c6 thai gian bi h~n chA chuy6n nhl1Q'ng c6n l~i trl,n 90 ngay k& hi ngay 
tlnh toan ty 1$ an toan tel.ti chlnh; vcl.t 

► Cac khoan nQ' c6 th& chuy6n <16i thanh v6n chu s6' hfru, bao g0m: trai phil!u chuy6n <16i 
va cac cOng c1,1 nQ' khac, da dl19'C dang ky b6 sung v6n kha d1,1ng v6'i Oy ban ChCmg 
khoan Nha nU'6'c va th6a man tat ca cac <!ieu ki$n quy <!inh t~i Khoan 2 E>ieu 7 cua ThOng 
tl, 91 (dU'Q'C slia <16i b6 sung trong Th0ng tLt 102). 

Gia trj cac khoan no- trlm phai tlnh giam dim theo nguylm tac sau: khAu tr(I 20% gia trj ban 
dAu m6i nam trong thai gian nam (05) nam cu6i cung trl16'c khi dl!n h~n thanh toan/chuyen 
d0i thanh c6 phiAu ph0 th0ng; khAu tr(l 25% gia trj c6n l~i sau khi <1a khAu tr(I theo quy <f!nh 
tr!n m6i quy trong thcri h~n b6n (04) quy cu6i cung trl16'c khi den h~n thanh toan/chuyen 
d0i thanh c6 phiAu ph0 th0ng. 

TOng gia trj cac khoan nQ' dl1Q'C SU' d1,1ng de b0 sung v6n kha d1,1ng t6i da b~ng 50% phlm 
v6n chu sa hfru. 

3.3 Gia tr/ nil ro thi tn.Jtimg 

Gia trj rui ro thj tl'U'O'flg la gia trj tLtang 11ng vai m11c d¢ ton that c6 the xay ra khi gia thj twang 

cua tai san dang sa hfru va dl,I' kien se sa hCru theo cam ket bao IAnh phat hanh bien <1¢ng 
theo chieu hl16'ng bat IQ'i. 

Gia trj rui ro thj twang dllQ'C C0ng ty xac djnh khi kilt thuc ngay giao djch d6i v6'i cac tai san 
dU'Q'C quy <f!nh t~i Khoan 2, f>ieu 9, Th0ng tll 91, bao gom: tien va cac khoan tllang dllan9 
tien, cOng c1,1 thj trl10'ng tien t~, trai phieu, cO phieu, ch(rng chi quy dau Ill chling khoan/co 
phieu cua c0ng ty dau tll ch11ng khoan theo c0ng th(rc sau: 

Gia t,; nii ro thi tru&ng = v; thd rang x Gia tai san x H~ s6 nii ro thi tru&ng 

Trong d6, vi thA rong cua cht:rng khoan la s6 IU'Q'ng chling khoan dang n!m giCr cua C0ng ty 

~i thai diem tinh toan, sau khi da dieu chinh giam b6't s6 chCrng khoan cho vay va tang tMm 
s6 chling khoan di vay phu hQ'p v6'i quy djnh cua phap lu~t. 

Cac khoan cO tlic, trai t(rc, gia trj quyen l1U <!Ai cua ch(rng khoan (neu c6) ho~c IAi cho vay 
cua tien QU"i, cac khoan tllang dU'ang tien, c0ng Cl,I chuyen nhLtQ'ng, giAy ta c6 gia dllQ'C dieu 
chinh tang th~m vao gia tri tai san khi xac djnh gia tri rui ro thi trllang. 

Cac tai san phai xac t1jnh gia trj rui ro thj trllang kh0ng bao g0m cac lo~i sau: 

► CO phil!u quy; 

► Ch11ng khoan phat hanh bai cac tO chlic c6 li~n quan v6'i C0ng ty trong cac tnrong hQ'p 
dl16'i <1ay: 

■ La cOng ty mt;,, cOng ty con cua C0ng ty; 

■ La cOng ty con cua cOng ty mt;, cua C0ng ty. 

► Chting khoan c6 thai gian bi h~n chA chuyAn nhU'Q'ng con l~i trlm chin mU'O'i (90) ngay 
k6 t11 ngay tlnh toan; 

► Trai phiAu, cac cOng c1,1 nQ', giAy ta c6 gia trlm thi tn.rang tilln tt da dao h~n; 

► Chl.ing khoan da dllQ'C ph6ng ngua rui ro b&i chling quylln ban ho$c hQ'P d0ng tU'ang 
lai; chling quylln ban va hQ'p d6ng quylln ban dllQ'C dung dA phong ngll"a rui ro cho chl.ing 
khoan ca s6'. 
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COng ty TNHH Quan ly Quy dau tlJ' Ch(J'ng khoan Vietcombank 

THUYl:T MINH BAO CAO TY LI;: AN TOAN TAI CHINH (tl~p theo) 
t(li ngay 31 thang 12 nAm 2025 

3. T6M TAT cAc CHINH SACH ~p BAO cAo TY Le AN TOAN TAI CHINH CHO Y~U 
(tiAp theo) 

3.3 Gil tr/ nll ro th/ troong (tiAp theo) 

3.3. 1 H~ s6 roi ro thi tMJng 

H~ s6 rui ro. thi tmng <!uvc xac <!jnh cho hing khoan mvc tai san theo quy <!inh t(li Phv Ive I 
Th0ng tlf 102. 

3.3.2 Gi~ tai san 

a. Ti~n va cac khoan twng <1wng tilm, c(mg c1,1 thi tMJng tilm t~ 

Gia trj cua tiAn b,ng VND la s6 dll tai khoan tiAn m~t va ti6n glii khOng ky h~n t(li ngay 
tlnh toan. 

Gia tri cua tiAn gll'i ky h(ln va cac c0ng cv thi trllcmg ti6n t~ bAng gia trj ti6n glii/gia mua 
c¢ng IAi IOy kA. 

b. Trai phi6u 

Gia trj cua trai phieu nillm yet la gia blnh quan t~i ngay giao djch gAn nhat c¢ng lai luy ke 

tlnh t11 ky tra lai gAn nhat <!en ngay giao djch. Trl16'ng hQ'p trai phieu kh0ng c6 giao djch 

nhiAu hem 15 ngay tlnh <!en ngay tlnh toan ho~c bi huy nillm y~t. gia trj cua trai ph~u la 

gia trj Ian nhat trong cac gia trj sau: Gia cua ky tlnh toan gAn nhat nhllng khOng qua 90 

ngay tinh <!en ngay tlnh toan c¢ng IAi IOy ke; Gia mua c¢ng IAi IOy ke; M~nh gia c¢ng lai 

IOy ke; Gia xac <!jnh theo quy c,jnh n¢i b¢ cua C0ng ty c¢ng IAi IOy ke. 

Gia trj cua trai phieu chlla niAm yet la 9ia blnh quan trlm h~ th6ng giao djch t~i Sa giao 
djch chling khoan t(li ngay giao djch gAn nhat c¢ng IAi IOy ke tlnh t11 ky tra IAi gAn nhat 

<!en ngay giao djch. Truang hQ'p trai phieu chlla <!llQ'C giao djch t~p trung l(li Sa giao djch 

chling khoan ho~c trai phieu kh0ng c6 giao djch nhi~u han 15 ngay tinh <!en ngay tinh 

toan ho~c trai phieu bj huy <!ang ky giao djch, gia trj trai phieu la gia trj I6'n nhat trong cac 
gia trj sau: Gia cua ky tinh toan gAn nhat nhllng kh0ng qua 90 ngay tlnh <!en ngay tinh 

loan c¢ng IAi I0y ke; Gia mua c¢ng IAi IOy ke; M~nh gia c¢ng IAi IOy ke; Gia xac <1jnh theo 

quy <1inh n¢i b¢ cua C0ng ty. 

c. C6phi/Ju 

Gia trj cua c6 phieu nillm y/!t la gia <16ng CU'a (ho~c tAn gQi khac theo Quy che do Sa giao 

djch ch(rng khoan ban hanh) l(li ngay giao djch g~n nhAt tru6'c th6'i <1il!m tlnh toan. 

Gia trj cua c6 phieu cua cOng ty <1(1i ch(mg <1ang ky giao djch trAn h~ th6ng UpCom la gia 

tham chieu (ho~ tlln gQi khac theo Quy che do Sa giao djch chling khoan ban hanh) ((Ii 

ngay giao djch gAn nhat trl16'c th6'i <1i6m tlnh toan. 

Tru6'ng hQ'p c6 phieu n~m yet, c6 phieu <1Ang ky giao djch trAn h~ th6ng UpCom kh0ng 

c6 giao djch nhil!u han 15 ngay tlnh <1en ngay tlnh toan, gia trj cua c6 phieu la gia tri Ian 

nhAt trong cac gia tri sau: Gia trj s6 sach; Gia mua; Gia xac c1inh theo quy <1inh n¢i b¢ cua 

COng ty. 

TIVO'llg hQ'P c6 phieu bj t11nh chi giao djch ho~c huy niAm yet ho~c huy <1ang ky giao djch, 

gia tri cua c6 phieu la gia trj Ian nhAt trong cac gia trj sau: Gia cua ky tinh loan gAn nhat 

nhllng kh0ng qua 90 ngay tlnh <!en ngay tlnh loan; Gia trj s6 sach; M~nh gia; Gia xac 

(!jnh theo quy c,jnh n¢i b¢ cua C0ng ty. 

Gia trj cua c6 phieu <!a c!Ang ky, lllu ky nhllng chlla nillm yet, Chlla c!Ang ky giao djch la 

gia trj trung blnh di,,a trAn bao gia cua t6i thieu ba (03) cOng ty chling khoan kh0ng phai 

la ngll6'i c6 l~n quan cua C0ng ty l(li ngay giao djch gAn nhat trll6'c thai <!i,m tinh toan. 

Trll6'ng hQ'P kh0ng c6 c!u bao gia t11 t6i thieu ba (03) c0ng ty chling khoan, gia trj cua c6 

phieu la gia tri I6'n nhAt trong cac gia tri sau: Gia t11 cac bao gia; Gia cua ky bao cao gAn 

nhAt; Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac <!inh theo quy <!inh n¢i b¢ cua C0ng ty. 

12 

C 



Cong ty TNHH Quan ly Quy dau tlr Ch(rng khoan Vietcombank 

THUY~T MINH BAO CAO TY Le AN TOAN TAI CHINH (ti6p theo) 
tq1i ngay 31 tMng 12 nAm 2025 

3. T6M TAT cAc CHINH sACH ~P BAO CAO TY Le AN TOAN TAI CHINH CHU Y~U 
(til,p theo) 

3.3 Gil trf n>I ro th/ tn,o,ng (ti~p theo) 

3.3.2 Gia tai san (tiAp theo) 

c. c6 phidu (ti~p theo) 

Gi4 tr; cua c6 phi6u cua t6 chll'C trong tlnh tr~ng giai thil, pM dn bAng 80% gia trj thanh 
ly cua c6 phi6u c!6 t~i ngay I0p bang cAn c,6I k6 toan gAn nh,t, hofc gi4 x4c tfjnh theo quy 
c!jnh n¢i b¢ cua C0ng ty. 

Gia trj cua c6 phAn, phAn v6n g6p khac la gi4 trj Ian nhjt trong cac gia trj sau: Gia trj s6 
s4ch; Gift mua/gia tri v6n g6p; Gi4 xac c!jnh theo quy c!inh n¢i b¢ cua C0ng ty. 

d. Chung chl qu9 c1Au tv chvng khoan/C6 phi/Ju cua c6ng ty c1Au tv cht'mg khotm 

Gift trj cua chling chi quy c!~i ch(mg ni6m y6Uc6 phi6u cua cOng ty dAu t11 ch(mg khoan 
c!q1i ch(mg !ti gift d6ng Cll'a (ho~c t6n goi khac theo Quy ch6 do S6' giao djch ch1n1g khoan 
ban hanh) cua ngay giao djch gAn nh,t tn.r6'c ngay tlnh toftn. Tr116'ng hQ'P kh0ng c6 giao 
djch nhiAu han 15 ngay tlnh d6n ngay tlnh toan ho~c huy ni6m y6t do chuyiln Sa giao 
djch chling khoan, gift d11Q'c xac c!jnh la gift trj Ian nhAt trong cac mll'C gift sau: Gia tr; tai 
san rong tr6n m¢t chling chi quy/c6 phi6u d11Q'c cOng b6 th0ng tin theo quy cfrnh ~i ngay 
gAn nhit tn.rac ngay tlnh toan; Gia mua; Gia xac djnh theo quy cfrnh n¢i b¢ cua C0ng ty. 

Gia trj cua chling chi quy thanh vi6n/c6 phi6u cua cOng ty dAu t11 chling khoan ri6ng le 
b~ng gia tri tai san rong tr6n m¢t c!an vi phAn v6n g6p/c6 phiAu ~i ky bao cao/ky cfrnh gia 
gAn nhAt tn.r6'c ngay tlnh toan. 

Gia tri cua chling chi quy dq1i ch(mg khOng ni6m yAt la gia tri tai san rong tr6n mot ch1n1g 
chi quy dllQ'C cOng b6 th0ng tin theo quy djnh tq1i ngay gAn nhAt tr116'c ngay tinh toan. 

Gia trj cua cac chling chi quy/c6 phiAu khac la gia tri theo quy djnh n¢i b¢ cua C0ng ty. 

3.3.3 Gia trj rui ro thi trv&ng tling them 

Gia tri rui ro thi tfl.l'O'ng cua cac tai san phai diAu chinh tAng tMm trong tr116'ng hQ'P C0ng ty 
dAu t11 qua nhiAu vao tai san d6, ngoq1i tni chling khoan dang trong thcri gian bao IAnh phat 
hanh theo hlnh thll'C cam kAt ch.\c ch.\n, trai phiAu Chfnh phu, trai phiAu dl/Q'C Chfnh phu bao 
!Anh. Gia trj rui ro d11c;,oc diAu chinh tAng theo nguy!n t.\c sau: 

► nng tMm 10% trong tr116'ng hc;,op gia trj cua khoan dAu tl, vao chling khoan, phAn v6n 
g6p cua m0t t6 ch tic chiAm hi tr!n 10% t6'i 15% v6n chu s6' hllu cua C0ng ty; 

► nng th!m 20% trong tr116'ng hQ'P gia trj cua khoan dAu t11 vao chling khoan, phAn von 
g6p cua m¢t t6 chlic chiAm te, tr!n 15% t6'i 25% v6n chu so hr,u cua C0ng ty; 

► nng th6m 30% trong tr116'ng hQ'P gia tri cua khoan dAu tl, vao chling khoan, phAn von 
g6p cua m0t t6 chlic chiAm t(J' tr!n 25% tr6' I6n v6n chu so hr,u cua C0ng ty. 

Gia trj rui ro thi tr116'ng diAu chinh tAng tMm dllQ'c tlnh b.\ng: Gia tri rui ro thi tfl.l'O'ng cua tai 
san tiAm an rui ro thj trl/O'ng (Chi/a bao g0m phAn rui ro tAng tMm) x H~ s6 rui ro tAng tMm. 
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COng ty TNHH Quan ly Quy t1au tU' Ch(rng khoan Vietcombank 

THUYl=T MINH BAO CAO TYL~ AN TOAN TAI CHINH (tl~p theo) 
t9i ngay 31 thang 12 nAm 2025 

3. T6M TAT cAc CHINH SACH ~P BAO CAO TY ua AN TOAN TAI CHINH CHO Y~U 
(ti~p theo) 

3.4 Gil trt nil ro thanh win 

Gia tri rui ro thanh toan la gia tri tmmg (rng val m(rc c!0 ton thAt c6 thA xay ra khi c16i tl1c kh0ng 
th~ thanh toan «!(mg h9n ho~c chuy~n giao tai san «!(mg hi;m nhlt cam k~t. 

Gia tri rui ro thanh toan c!U'Q'c xac c!inh khi k~t thuc ngay giao djch c!6i v6'i cac hQ'p cJOng, giao 
djch nhlf sau: 

► E>6i v6'i hQ'P «!Ong tiAn gCri c6 ky h9n t~i cac to ch(rc tin d1,mg, ch(rng chi tiAn gCri do cac 
tO ch(rc tin d1,1ng phat hanh, tiAn tr6n tai khoan giao djch ch(rng khoan cua cOng ty quan 
ly quy ma tai khoan giao djch t~i c6ng ty ch(rng khoan; hQ'p «!Ong vay, mllQ'n ch(rng khoan 
phu hQ'P v6'i quy c!jnh cua phap lu$t; hQ'P «!Ong ban c6 cam k~t mua 19i ch(rng kholln phu 
hQ'P vai quy c!jnh cua phap lu$t; hQ'p «!Ong mua c6 cam k!t Mn 19i ch(rng kholln phu hQ'P 
vai quy C,jnh cua phllp lu$t; hQ'p «!Ong cho vay mua ky quy ch(rng kholln nil!m y~t phu 
hQ'P vai quy c,jnh cua phap lu$t; cac khoan phai thu trong ho9t «!Ong kinh doanh ch(rng 
khoan phu hQ'P vai quy tf)nh cua phap lu$t, khoan phai thu khi blln ch(rng kholln ni6m yet 
trong ho9t «!Ong «!Au tll tai chinh cua c6ng ty quan ly quy, gill tri rui ro thanh tolln c!llQ'C 
xac djnh theo c6ng th(rc: 

Gia t,; rui ro thanh toan = H~ s6 nii ro thanh toan theo <16i tac x Gia t,; tai san tiem an rui 
• ro thanh to{m 

► E>6i vai hQ'p «!Ong bao IAnh phat hanh ky v6'i cac t6 ch(rc khac trong to hQ'P bao IAnh phat 
hanh theo hlnh th(rc cam ket chac chan ma t6 ch(rc kinh doanh ch(rng kholln la t6 ch(rc 
bao IAnh phat hanh chinh, gia tri rui ro thanh toan c!llQ'C xac tf)nh b~ng 30% gia tri con l~i 
cua cac hQ'p c!ong bao IAnh phllt hanh chlla c!llQ'C thanh loan. 

► E>6i v6'i cac khoan phai thu qua h9n, ch(rng khoan chlla nh$n chuylm giao «!ling h~n. ke 
ca ch(rng khoan, tien chlla nh~n c!lfQ'C tll' cac hQ'P dong tilm gLFi c6 ky h9n t9i cac to ch(rc 
tin d1,1ng; ch(rng chi lien gCri do cac t0 ch(rc tin d1,1ng phat hanh; tiAn trl!n tai khoan giao 
djch ch(rng kholln cua c6ng ty quan ly quy ma tai khoan giao djch t9i c0ng ty ch(rng 
khoan; hQ'P «!Ong vay, mllQ'n ch(rng khoan phu hQ'p v6'i quy dinh cua phap lu$t; hQ'p c!ong 
Mn c6 cam kilt mua l9i ch(rng khoan phu hQ'p vai quy c!inh cua phap lu$t; hQ'p c!ong mua 
c6 cam k!t ban l~i ch(rng khoan phu hQ'P v6'i quy djnh cua phap luat; hQ'p <!Ong cho vay 
mua ky quy ch(rng khoan niAm yet phu hQ'P v6'i quy c!jnh cua phap luat; cac khoan phai 
thu trong ho~t c!¢ng kinh doanh ch(rng khoan phu hQ'p v6'i quy c!inh cua phap luat, khoan 
phai thu khi ban ch(rng khoan niAm yet trong ho~t c!¢ng c!.\u tll tai chinh cua c6ng ty quan 
ly quy, gia tri rui ro thanh toan l!llQ'C xac c!jnh theo nguyl!n tac sau: 

Gia tri rui ro thanh toan = H~ s6 rui ro thanh toan theo thai gian x Gia tr; tai san til,m an 
rui ro thanh toan. 

► Tnrc1ng hQ'p c!6i tac c,a hoan loan mat kha ncllng thanh toan, toan b¢ khoan thitt h9i tinh 
theo gia tri hQ'P «!Ong phai c!lfQ'C giam tr.:r C,i t.:r v6n kha d1,1ng. 
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Cong ty TNHH Quan ly Qu9 dau tlr Chll'ng khoan Vietcombank 

THUYl:T MINH BAO CAO TYL~ AN TOAN TAI CHINH (l~p theo) 
t@i ngay 31 thang 12 nAm 2025 

3. T6M TAT cAc CHINH sAcH ~p BAO cAo TY Le AN TOAN TAI CHINH CHU Y~U 
(ti~ theo) 

3.4 Gli trf nil ro thenh toln (tiAp theo) 

► E>6i v6'i cac hQ'P d0ng, giao dich, cac khoan sli d1,mg v6n ngoai cac giao djch, hQ'p dOng 
tr6n, cac khoan phai thu tll mua ban nQ' v6'i d6i tac giao djch kh0ng phai COng ty Quan 
ly tai san cua cac t6 ch(rc tin d1,mg Vi~t Nam ("VAMC"), C0ng ty trach nhi~m hCru h~n 
mua ban nQ' Vi~t Nam ("DATC"), gia tri rui ro thanh loan dllQ'C xac cr,nh theo nguy6n tk 
sau: 

H<;1p <16ng, th6a thu~n c1~t C()C mua Mt c1¢ng san, cac th6a thu~n kinh t6 c6 cung ban 
chat: Gia tri rui ro thanh toan = Gia tri khoan c1~t C()C x 150% 

Cac khoan cho vay, phai thu khach hang kh6ng thuO<; hr;,p c16ng cho vay mua ky qu9 
chirng khoan ni~m y6t phu hr;,p v&i quy c1jnh cua phap lu~t; cac khoan phai thu trong 
ho1;1t c1¢ng kinh doanh chirng khoan phu h<;1p v&i quy c1jnh cua phap lu~t. khoan phai 
thu khi ban chirng khoan ni~m y6t trong ho~t c1¢ng c!Au tv tai chfnh cua c6ng ty quan 
ty quy: Gia t,; rui ro thanh toan = Gia t,; khoan cho vay, phai thu x 150% 

Gae hr;,p <1t,ng, giao djch khac: Gia tr; rui ro thanh toan = Gia tr; toan b¢ tai san ti/Jm 
an rui ro thanh toan x 100% 

► £>6i v6'i cac khoan t@m (rng c6 thc,i gian hoan (rng con l@i dll6'i 90 ngay (khOng bao gOm 
khoan dllQ'C gia h@n, lrllCJ'ng hQ'p gia h@n dllQ'C tfnh giam lrll v6n kha d1,mg theo quy tTjnh 
~i £>iiu 6 ThOng 111 91 dllQ'c slia d0i, b0 sung bai Th0ng 111102), gia trj rui ro thanh loan 
dllQ'C xac tTjnh theo c0ng th(rc sau: 

Gia tri tal san tlAm An rut ro thanh toan HesO rui ro Gia tri rui ro thanh toan 

Gia trj loan Chiem Ill 0% d6n 2% v6n chu so 8% Gia trj rui ro thanh loan = 
b¢cac hfru l~i th6'i di~m tinh toan Gia tri tai san ti6m in rui 

khoan t~m chi6m lr6n 2% d6n d116'i 5% v6n 50% 
ro lhanh loan x H~ so rui 

(rng 
chu so hfru lai thc,i di6m tinh loan 

ro thanh toan. 

chi6m Ill 5% tra I6n v6n chu so 100% 
hfru lai lhai di6m tinh toan 

3.4. 1 H~ s6 rui ro thanh toan 

H~ s6 rui ro lhanh loan dllQ'C xac djnh theo d6i tac va theo thc,i gian qua h@n theo quy djnh 
l@i phl,I h,1c Ill ban hanh kem lheo Th0ng Ill 91 dll(,)'C slia d0i, bO sung bai Th0ng Ill 102. 

3.4.2 Gia trj tai san til,m an rui ro thanh toan 

a. Cac giao djch mua, ban chirng khoan, cho khach hang ho~c cho ban than t6 chlic kinh 
doanh chirng khoan 

Gia tr; tai san tiAm An rui ro thanh toan la gia tri thi trvc,ng cua hQ'p d0ng tinh theo nguy6n 
tac quy C,jnh l@i Ph1,1 l1,1c II, Ph1,1 l1,1c _IV cua Th0ng 111 91, 4llQ'c sua d0i b6 sung bai ThOng 
Ill 102. 

b. Cac khoan phai thu, trai phi6u c1~ c1ao h1;1n, cac c6ng cv m;, c1ll c1ao h1;1n 

Gia trj tai san ti6m An rui ro lhanh loan la gia lri khoan phai lhu tinh theo m~nh gia, c¢ng 
lh6m cac khoan lai ch11a dllQ'C lhanh loan, chi phi c6 li6n quan va lrll di khoan lhanh toan 
da lhl,l'C nh~n lrll6'c d6 (nAu c6). 

c. Cac giao dich cho vay mua chirng khoan ky quy, giao djch ban c6 cam k6t mua /1;1i, giao 
dich mua c6 cam k6t ban /1;1i, vay, cho vay chirng khoan 

Gia trj tai san ti6m An rui ro lhanh loan xac djnh lheo nguy6n lk quy djnh t@i ph1,1 l1,1c IV 
cua Th0ng Ill 91. 
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Cong ty TNHH Quan ly Qu9 dAu tU' Ch(rng kho{m Vietcombank 

11-fUY~T MINH BAO CAO TY LI; AN TOAN TAI CHINH (ti!p theo) 
t(li ngay 31 thang 12 nAm 2025 

3. TOM TAT cAc CHINH sACH ~p BAO cAo TY Le AN TOAN TAI CHINH CHU Y~U 

(ti~ theo) 

3.4 G/4 tr/ nif ro th1nh '°'" (tiAp theo) 

3.4.3 Giam trir gia tr; Mi san tidm dn rui ro thanh totm 

C0ng ty <!llQ'C <!i~u chlnh giam tni ph6n gia trj tai san bao <!am cua c76i tac, khach ~ang ~hi 

xac <!inh gia tri tai san ti~m An rui ro thanh toan trong tnrang hQ'p cac hQ'p <!Ong, g,ao dIch 

nl:'ly <!ap ling <!Ay <!u cac <!il!u ki$n sau: 

► £>6i tac, khach hang c6 tai san bao <!am th11c hi$n nghia v1,1 cua mlnh va tai san bao C,a~ 
la til!n, cac khoan tllO'ng <!11ong til!n, giAy ta c6 gia, cOng cv chuyt\n nhLrQ'ng tr6n thI 

tnJ'O'ng til!n t~. chling khoan ni6m yAt, <!Ang ky giao dich tr6n Sa Giao djch Ch(rng khoan, 

trai phieu Chfnh phu, trai phiAu <!llQ'C B◊ Tai chfnh bao lanh phat hanh; 

► C0ng ty c6 quyl!n <!inh <!o~t. quan ly, slJ' d1,1ng, chuyt\n nh11Q'ng tai san bao C,am trong 
tnJ'O'ng hQ'P <!6i tac kh0ng thl,l'C hi~n nghia vv thanh toan <!Ay <tu va c7ung thcn h~n c,a thoa 

thu~n t~i cac hQ'P <!Ong. 

Gia trj tai san bao <!am tinh giam tni "Ll'Q'C xac C,jnh nhll sau: 

Gia tr; tai san '1am Mo = Kh6i Juvng tai san x Gia tai san x (1 - H~ s6 rui ro thi trwng) 

3.4.4 Gia tr; rui ro thanh toan tling them 

Gia trj rui ro thanh toan phai "llQ'C "i6u chinh tang tMm trong cac tr11ang hQ'P sau : 

► Tang th6m 10% trong tnrang hQ'P gia trj hQ'P "Ong ti6n gll'i, ch ling chi til!n gll'i, khoan cho 
vay, khoan phai thu trong h~n. hQ'P "On9 mua c6 cam ket ban l~i chling khoan, hQ'P "Ong 
ban c6 cam kilt mua l~i chling khoan, t6ng gia trj cac khoan vay "6i v6'i m◊t t6 chlic, ca 
nhAn va nh6m t6 chlic, ca nhan li6n quan (neu c6), chiilm t(r t~n 10% tai 15% v6n chu sa 

hfru; 

► Tang tMm 20% trong tnrang hQ'P gia trj hQ'P <!Ong ti6n gll'i, chling chi til!n glii, khoan cho 

vay, khoan phai thu trong h~n. hQ'P "On9 mua c6 cam ket ban l~i chling khoan, hQ'P "Ong 
ban c6 cam ket mua l~i chling khoan, t6ng gia tri cac khoan vay "6i vai m◊t t6 chlic, ca 
nhAn va nh6m t6 chlic, ca nhAn li6n quan (n~u c6), chiilm t(r tr6n 15% t6'i 25% v6n chu s6' 
hfru; 

► Tang tMm 30% trong tnJ'O'ng hQ'P gia trj hQ'P "Ong til!n gll'i, ch ling chi ti~n gll'i, khoan cho 
vay, khoan phai thu trong h~n. hQ'P "On9 mua c6 cam kilt ban l~i chling khoan, hQ'p <!Ong 
ban c6 cam kilt mua l~i ch ling khoan, t6ng gia tr; cac khoan vay "6i v6'i m◊t t6 chlic, ca 
nhan va nh6m t6 chlic, ca nhAn li6n quan (neu c6), ho~c m¢t ca nhAn va cac ~n li6n 
quan t6'i ca nhAn "6 (nAu c6), chiem t(r tr6n 25% v6n chu s6' hftu tr6' I6n. 

Gia trj rui ro thanh toan cril!u chinh tang tMm "llQ'C tinh bAng: Gia tri rui ro thanh toan cua tai 
san tM\m An rui ro thanh toan (chLra bao gOm phAn rui ro tang tMm) x H~ s6 rui ro tang tMm. 

3.4.5 Bu trir rong song phoong gia tr; tai san ti~m dn rui ro thanh toan 

Gia trj tai san til!m An rui ro thanh toan <1llQ'C bu tr(r rong song phllO'ng khi "ap ling <!Ay <!u 
cac cril!u ki$n sau: 

► Rui ro thanh toan li6n quan t6'i cung m◊t <!6i tac; 

► Rui ro thanh toan phat sinh <!6i v6'i cung m◊t lo~i hlnh giao djch; 

► v~ bu trtr rong song phllO'ng <!a <!11Q'c cac b6n th6ng nhAt trll6'c bAng van ban. 
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COng ty TNHH Quan ly Quy c1Au tU' ChU'ng kholm Vietcombank 

niuvi;.r MINH BAO cAo TYL~ AN TOAN TAI CHINH (ti6p theo) 
teii ngty 31 thang 12 nAm 2025 

3. T6M TAT CAC CHINH SACH ~P BAO CAO TY Le AN TOAN TAI CHINH CHU Y~U 
(ti~ theo) 

3.5 GI• trf nil ro ho,t cf~ng 

Gia tri rui ro ho~t c!¢ng la gia tri tltang_ ling v6'i mlic I!¢ ton th6t c6 th6 xay ra do 16i ky thu~. 
k!>i ht th6ng va quy trlnh nghitp v1,1, 16i con ngltO'i trong qua trlnh tac ngh~p. ho~c do thi6u 
v6n kinh doanh phat sinh t11 cac khoan chi phi, 16 t11 ho~t c!¢ng c!Au tl1, h* do cac nguyl!n 
nhAn khach quan khac. 

Gia tri rui ro h~t c!¢ng cua Cong ty c!ltQ'C xac c!inh la gia tri 16'n nhAt cua cac gia tri sau: 25% 
chi phi 1!6 tlnh rui ro hoeit c!¢ng cua C0ng ty trong vong ml10'i hai (12) thang li6n k6 tfnh t6'i 
thc)i c!i&m tinh toan, 20% v6n c!i6u It t6i thi6u cho cac nghitp vv kinh doanh cua Cl>ng ty theo 
quy c!inh cua phap lu$1t. 

Chi phi c!& tinh rui ro ho~t c!¢ng cua C0ng ty c!l1<;,c xac c!jnh bAng tong chi phi phat sinh trong 
ky, trir c!i: chi phi khAu hao; chi phi ho~c hoan nh$1p dv phong giam gia c!Au tl1 ng.\n h~n va 
dai h,1m; chi phi h~c hoan nh$1p d11 phong phai thu kh6 c!oi; chi phi ho~ thu nh$1p khoan 
ch6nh Itch ty gia h6i c!oai chl1a thl,l'C hitn; chi phi khOng blng tiAn khac trong h~t d¢ng kinh 
doanh cua cOng ty quan ly quy. 
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COng ty TNHH Quan ly Qu9 cfAu tlJ' Chung kholm Vietcombank 

THUYl:T MINH BAO CAO TY LI; AN TOAN TAI CHINH (tlilp theo) 
t~i ngay 31 tMng 12 nAm 2025 

4. VON KHA DVNG 

V6nkh/Jd1,mg 

Kho/Jn Kho/Jn 
V6n kh/J d1,mg gl/Jm trif tSngthtJm 

SIT NO/DUNG VND VND VND 

A NguOn v6n chll ab h11'u 

1 V6n l1Au tU' cua chu s6' hflu kh0ng 
bao gt>m c6 phAn U'U l1Ai hoan l~i 
(n6u c6) 265.000.000.000 

2 Th~ng dU' v6n c6 phAn, v6n khac 
khOnx bao Qtim c6 phAn U'U l1Ai hoan 
l~i (n u c6) -

3 CO phi6u quy -

4 Quy d11 trv b6 sung v6n C,iAu 16 
(n6u c6) 2.292.451.186 

5 Quy c7Au tll' phat tri6n (nilu c6) 4.301.548.849 

6 Quy d11 phong tai chlnh va rui ro 
nghi~Vl,I 5.181.385.383 

7 Quy khac thu¢c v6n chu sl, hCiu -
8 Lc;,i nhu{m sau thuil chU'a phan ph6i 

C,A th11c hi~n 56.929.835.391 

9 s6 dU' dl! phong suy giam gia tri 
tai san -

10 ChAnh l~h <7anh gia ~i tai san 
c6 c,jnh -

11 ChAnh l~h ty gia hOi C,oai -

12 Cac khoan nc;, c6 th6 chuy6n c76i -

13 Toan b¢ phAn giam C,i ho~c t~ng 
thAm cua cac chl.ing khoan t~i 
chi tiAu c,au tlf tai chlnh - 120.043.388.412 

14 V6n khac (nilu c6) -
1A T6ng 453.748.609.221 
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Cong ty TNHH Quan ly Quy dau tlJ' Chllng khoan Vietcombank 

THUYl=T MINH BAO CAO TYL~ AN TOAN TAI CHINH (ti~p theo) 
t~i ngay 31 thang 12 nAm 2025 

4. VON KHA DVNG (ti~p theo) 

V6nkht1di,mg 

V6n Khodn 
ichl dI,mg gMm 1n:, 

SIT NOIDVNG VND VND 

B Tll sin ngin hfn 

I Tidn va cac khoan tl.l'O'rlg c1uung tidn 

II Cac khoan c1Au tu• tai chfnh ng~n h{ln 

1. E>!u hr ngAn h~n 

Chl'.rng khoan ti~m An rui ro thi tnrang 
theo quy djnh t~i khoan 2 E>i~u 9 

Ch(rng khoan bi giam tru khoi v6n kha 
d1,1ng theo quy l1jnh khoan 5 E>i~u 6 -

2. 01,1' phOng giam gia l1lu hr ngAn h~n 

Ill Cac khoan phai thu ng~n h{ln, k6 ca phai 
thu tt'r ho{lt c1(mg uy thac 

1. Phai thu cua khach hlling 

Phai thu cua khach hang c6 thai h~n 
thanh toan cOn l~i bi 90 ngay tra xu6ng 

Phai thu cua khach hang c6 thO'i h~n 
thanh toan cOn l~i tr!n 90 ngay -

Phai thu cOn h~n nhlrng l1oi tac mAt kha 
ncling thanh toan -

2. Tra tn.t&c cho ng®i ban 12.879.000 

3. Phai thu ho~t l10ng nghi~p Vl,I 

Phai thu ho~t dOng ngh~p Vl,I c6 thai h~n 
thanh toan cOn l~i t11 90 ngay tra xu6ng 

Phai thu ho~t d¢ng ngh~p Vl,I c6 thai h~n 
thanh toan cOn ~i tr6n 90 ngay 935.429.460 

Phai thu cOn h~n nhLrng d6i tac mat kha 
nAng thanh toan -

4. Phai thu nOi bO ngAn h~n 

Phai thu nOi bO c6 thai h~n thanh toan cOn 
l~i t11 90 ngay tra xu6ng 

Phai thu nOi bO c6 thai h~n thanh toan cOn 
l~i tr6n 90 ngay -

Phai thu c6n h~n nhlrng l16i tac mat kha 
ncling thanh toan -

5. Phai thu h~t c!Ong giao djch ch(rng khoan 

Phai thu h~ c!0ng giao djch ch(rng khoan 
c6 th6'i h~n thanh toan cOn ~i tl1 90 ngay tw 
xu6ng 

Phai thu ho~ c!0ng giao dich chl'.rng khoan 
c6 thO-i h~n thanh toan cOn l~i trAn 90 ngay -
Phai thu cOn h~n nhlrng d6i tac mat kha 
nAng thanh toan -
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Cong ty TNHH Quan ly Qu9 cfau tU' Ch(mg khoan Vietcombank 

THUY~T MINH BAO CAO TY LI; AN TOAN TAI CHINH (t~p theo) 
t~i ngay 31 thang 12 nAm 2025 

4. VON KHA DVNG (ti!p theo) 

V6nkMd1,mg 

V6n Kho/Jn 
khtidvng gl/Jm lr(I 

STT NOi DUNG VND VND 

B Tll sin ngin htn (ti~p theo) 

6. Cac khoan phai thu khac 

Phai thu khac c6 thai h~n thanh totm con 
l~i t11 90 ngay tr6' xu6ng 

Phai thu khac c6 thoi h~n thanh tol!in con 
l~i t~n 90 ngay 705.961.644 

Phai thu con h~n nhl1ng ct6i tl!ic mAt kha 
ning thanh toan -

7. o.., phong phai thu ngi\n h~n kh6 <toi 

IV Hangt&, kho -
V Tai san ng~n h{m kMc 

1. Chi phi tra trwc ngi\n h~n 623.048.111 

2. Thu! GTGT <7l1c;,c khAu trit -
3. Thu! va caic khoan phai thu nha mr6'c -
4. Tai san ng!n h~n khl!ic 

4.1 T~m ling 

T~m ling c6 thai h~n hoan ling con l~i tli 
90 ngay tra xu6ng 

T~m ling c6 thoi h~n hoan ling con l~i tr~n 
90 ngay -
T~m ling con h~n nhllllg ct6i tac mAt kha 
nang thanh toan -

4.2 Tai san ng!n h~n khac 59.992.300 

Kho/Jn 
fAnglMm 

VND 

1B T6ng 2.337.310.515 
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COng ty TNHH Quan ly Quy dAu tU' Chllng khoan Vietcombank 

THuvi;r MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tl,p theo) 

t,i ngay 31 thtmg 12 nAm 2025 

4. VON KHA DVNG (ti~p theo) 

V6n kh8 dl,mg 
Kho/Jn ting 

v6n khtJ dt,mg KhotJn glam trif thlm 

SIT NOi DUNG VND VND VND 

C Tll sin dAI hfn 

I C~c khoan phai thu dai h~n. kd ca phai 
thu tt> ho{it ~ng uy thac 

1. Phai thu dai h,n cua khach hang 

Phai thu dai h,n cua khach hang c6 
thai h,n thanh toan con 1,i t(r 90 ngay 
tra xu6ng 

Phai thu dai h,n cua khach hang c6 
thai h,n thanh toan con 1,1 tr~n 90 ngay -

Phai thu con h,n nhltng ct6i tac mat kha 
nAng thanh toan -

2. V6n kinh doanh c, ctan vi tn,1c thu~ -
3. Phai thu dai h,n n¢i b¢ 

Phai thu dai hi;ln n¢i b¢ c6 th6'i hi;ln 
thanh toan con li;li tu 90 ngay tr6' 
xu6ng 

Phai thu dai hi;ln n¢i b¢ c6 thai h,1m 
thanh toan con lllli tr~n 90 ngay -

Phai thu con hi;ln nhltng ct6i tac mat kha 
nang thanh toan -

4. Phai thu dai hi;ln khac 

Phai thu dai hi;ln khac c6 th6'i h,n 
thanh toan c6n li;li tu 90 ngay tra 

• xuong 

Phai thu dai h.;tn khac c6 thai hi;ln 
thanh toan c6n lllli tn!n 90 ngay -

Phai thu c6n hi;ln nhllng ctoi tac mat kha 
nangthanhtoan -

5 011 ph6ng phai thu dai hi;ln kh6 <16i 

II Tai san co djnh 909. 765. 569 

Ill BAt ~ng san d§u tu -
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COng ty TNHH Quan ly Qu9 dAu tu• Chung khoan Vietcombank 

11-iUYi;T MINH BAO CAO TY L~ AN TOAN TAI CHINH (tl~p theo) 
t~i ngay 31 thang 12 nAm 2025 

4. VON KHA DVNG (tiAp theo) 

V6nkh1Jd1,mg 
Kholmt6ng 

V6nkhl1d1,mg Kho,n gl!Jm trir lhfm 

STT NOi DUNG VND VND VND 

C TAI sin dAI h,n (tiap theo) 

IV ~c khoan <1Au tU' tai chlnh dai h~n 

1. £>Au t11 vao cOng ty con -

2. £>Au t11 ch11ng khoan dai h~n 

Ch11ng khoan ti6m An rui ro thi tr116'ng 
theo quy djnh t~i khoan 2 E>it\u 9 

Ch11ng khoan bi giam tni khoi v6n kha 
d1,1ng theo quy c!jnh t~i khoan 5 E>it\u 6 -

3. Cac khoan dAu t11 dai h~n ra n11ac 
ngoai -

4. £>Au t11 dai h~n khac -
5. 011 phong giam gia dAu t11 tai chlnh dai 

h~n 

V Tai san dsi h~n kMc 

1 Chi phi tra tnr&c dai h~n 31.237.844 

2 Tai san thuA thu nMp hoan l~i -
3 Ky CIIQ'C, ky quy dai h~n 1.230.701.074 

Cac chi til!u tai san bi coi la khoan ngo~i 
tni, c6 y kian trai ngllQ'C ho~c tll' ch6i 
d11a ra y kiim t~i bao cao tai chinh da 
dllQ'c ki4'im toan, soat xet ma kh0ng bi 
tinh giam tni theo quy djnh t~i E>i6u 6 -

1C TOng 2.171.704.487 

VON KHA 01,JNG • 1A-1B-1C 449.239.594.219 

4.1 Gli tr/ tang thlm va g/am di cua chling khoin t{li chi t/lu cflu tt, ta/ chlnh 

Chi til!t gia trj tang thl!m cua ch11ng khoan t~i chi Mu dAu t11 tai chinh dllQ'C di6u chinh vao 

v6n kha dI,mg t~i 31 thang 12 nam 2025 nh11 sau: 

Gia trj ting thim 
E>Au t11 vao quy d~i chung 

Gia g6c 
VND 

Gia lhj tnrcmg 
VND 

T6ngc;ong 
VND 

173.004.497.755 293.047.886.167 120.043.388.412 
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COng ty TNHH Quan ly Qu9 <1Au tU' Chll'ng khoan Vietcombank 

THUYl:T MINH BAO CAO TY LI; AN TOAN TAI CHINH (tlltp theo) 
t~i ngay 31 tMng 12 nAm 2025 

5. GIA TRI ROI RO THI TRllONG 

Rul ro thi tru'O'ng 
Rui ro tiling tMm 

TOng glA trj nil ro thl tn,o,ng 

~c h(tng mvc <1Au tt, 

Hfs6 
nil ro Qllym6rulro 

" VND 

(1) (2) 

I. Tl•n vl de kho6n tll'O'l'lg dll'O'l'lg tlin, cOng C\I thl tn,o,ng tJin tf 
1. Ti!n mtt (VND) va ti!n gU'i ngan hang khOng ky 

h~n 0 6.688.751.647 

2. Cac khoan tU'<mQ c!ltcmg tilln va ti6n glfi ky h~n 0 121.283.254.794 

3. GiAy ta c6 gia, cOng c1,1 chuyltn nhlt<;mg trAn thi 
tl'U'O'ng ti6n t~. ch(rng chi ti6n glfi 0 -

II. Tril phl6u chfnh phu 

4. Trai phi/tu Chinh phu kh0ng Ira IAi 0 -
5. Trai ph~u Chinh phu tra !Ai suat cu6ng philtu: 

Trai philtu Chinh phu (bao g0m cOng trai va trai 
philtu cOng trinh c!A phat hanh tn,ac day), Trai 
philtu Chinh phu cac nlt6'c thu¢c kh6i OECD 
ho~ c!ltQ'C bao IAnh bai Chinh phu hotc Ngan 
hang Trung IIO'llQ cua cac nlt6'c thu¢c kh6i na&; 
Trai philtu c!ltQ'C phat hanh bcri cac tO ch(rc qu 
tit IBRD, ADB, IADB, AFDB, EIB va EBRO, Trai 
philtu chinh quy!n C,:ia phltO'ng. 3 -

Ill. Tril phl6u nlim ylt vi chU'a nltm ylt cua c6c to ch(rc tfn d\lng 

6. Trai philtu tO ch(rc tin d1,mg c6 th6'i gian c!ao h~n 
c6n l~i dwi 1 nam, kit ca trai philtu chuyltn c!Oi 0 -

Trai philtu to ch(rc tin d1,1ng c6 thai gian c!ao h~n 
c6n l~i t(r 1 nam c!ltn dwi 3 nam, kit ca trai 
philtu chuyltn cY6i 30.081.271.233 

Trai phi/Ju Ngan hang N6ng nghicp va Phat 
trien N6ng tMn Vi~t Nam 

Ngan hang N6ng nghi~p va Phat trien N6ng 
tMn Viet Nam - Xep h{lng B+ - Ngay x/Jp ht;mg: 
3/11/2025 bai Cf>ng ty xep h{lng tin nh~m 
Fitch. 13 30.081.271.233 

Trai philtu t6 ch(rc tin d1,1ng c6 thai gian <Yao h~n 
c6n l\li t(r 3 nam dltn dwi 5 nam, kit ca trai 
philtu chuyltn cYOi 5 -

Trai philtu t6 chlic tin d1,1ni c6 thai gian <Yao h\ln 
cOn l\li t(r 5 nam tr6' !An, k ca trai philtu chuyltn 
46i 10 -
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GI/J tr/ r/JI ro 
VND 

33.215.353.877 
5.475.236.125 

38.690.590.002 

G//J t,; roi ro 
VND 

(3) = (1) X (2) 

-

-

-

-

-

-

3.910.565.260 

3.910.565.260 
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COng ty TNHH Quan ly Qu9 <1Au tU' Ch(t'ng khoan Vietcombank 

THUYtT MINH BAO CAO TY LI; AN TOAN TAI CHINH (tlAp theo) 
t,i ngay 31 thang 12 nAm 2025 

5. GIA TRI Rl.11 RO THI TRllO'NG (tll!p theo) 

H~sd 
Glfl Ir/ r(JI ro rill ro Quy mt, nil ro 

" VND VND 

~c h{!ng mvc <Mu h.f (1) (2) (3) = (1) X (2) 

IV. Tril phltu doanh nghlfp 

Tril phltu doanh nghl♦p nl6m ytt 

7. Trai phil!u niAm y6t c6 thai gian C,ao h,n con 
1,i dl/6'i 1 nam, k' ca trai phi&u chuy,n C,6i 0 - -
Trai phi&u niAm y&t c6 thai gian C,ao h~n con 
l~i t11 1 nam C,&n dll6'i 3 nam, kit ca trai phi&u 
chuy,n C,0i 5 - -

Trai phi&u ni6m y&t c6 thai gian C,ao h~n c6n 
1,1 t11 3 nam C,&n dll6'i 5 nam, kA ca trai phi&u 
chuy&n C,0i 10 - -
Trai phi&u ni6m y&t c6 thai gian C,ao h~n cOn 
1,i t11 5 nam tl'O' 16n, kit ca trai phi&u chuy&n 
c,6i 15 - -

Tral phl6u doanh nghltp ChU'a nl6m y6t 

8. Trai phi6u chll8 n~m y&t do doanh nghieJ) nitm 
y6t phat hanh c6 thai gian C,ao h~n cOn l~i 
dll6'i 1 nam, kit ca trai phi&u chuy!n <!0i 5 - -
Trai phi6u chll8 n~m y&t do doanh nghieP niim 
y6t phat hanh c6 thai gian <!ao h~n con l~i t11 
1 nam <!&n dll6'i 3 nam, k! ca trai phi&u 
chuy!n <!0i 10 - -
Trai phi6u chll8 n~m y6t do doanh nghieJ) nitm 
y6t phat hanh c6 thai gian <!ao h~n con li;ti t11 
3 nam <!&n dll6'i 5 nam, kit ca trai phi&u 
chuy!n <!0i 20 - -
Trai phi6u chll8 n~m y&t do doanh nghieJ) niim 
yAt phat hanh c6 thai gian <!ao h,n con 1,1 tli 
5 nam tr6' lln, k! ca trai phi&u chuylfm <!0i 25 - -
Trai phi6u chll8 n~m y&t do doanh nghi~p khac 
phat hanh c6 thailian <!ao hi;tn con li;ti dll6'i 1 
nam, kit ca trai ph· u chuy,n <!Oi 15 - -

Trai phi6u chll8 n~ y&t do doanh nghi~p khac 
phat hanh c6 thai gian <!ao h,n con 1,1 ti:r 1 
nam <!!n dll6'i 3 nam, k& ca trai phi&u chuy&n 
<!6i 20 - -

Trai phi6u chlla nitm y6t do doanh nghi~ khac 
phat hanh c6 thai gian <!ao h~n con l~i ti:r 3 
nam d!n dll6'i 5 nam, k& ca trai phi6u chuy&n 
c,6; 30 - -

Trai phi6u chlla ni&m y6t do doanh nghi~p khac 
phat hanh c6 thai gian dao h~n con 1,; t11 5 
nam tr6' ltn, kit ca trai phi&u chuy6n <!0i 35 - -
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Cong ty TNHH Quan ly Quy dAu tU' Chllng khoan Vietcombank 

THUYi;T MINH BAO CAO TY LI; AN TOAN TAI CHINH (tiltp theo) 
t1;1i ngay 31 thang 12 nAm 2025 

5. GIA TRI ROI RO THI TRlfONG (tiltp theo) 

H~s6 
nil ro Q/Jy~r,j/,o Gia tr/r{Jf ro 

% VND VND 

~c h~ng mvc <Mu hi (1) (2) (3) = (1) X (2) 

V. CO phltu 

9. CO phi/tu phO th0ng, cO phi/tu lPU dAi cua cac 
to ch lie ni6m yltt t1;1i SO' giao djch Ch ling khoan 10 - -

10. co phi/tu phO th0ng, c6 phi/tu lPU dAi cua cac 
c0ng ty d1;1i chung cht1a nit!m yltt va dA dAng 
ky giao djch qua ht th6ng UpCom 20 - -

11. co phi/tu phO th0ng, c6 phi/tu 11u dAi cua cac 
cOng ty c!1;1i chung c,a <!Ang ky l11u ky, nh11n~ 
chlta nit!m yltt va ch11a dAng ky giao djch; c 
philtu c!ang trong c!Q't phat hanh Ian <!Au 
(IPO) 30 - -

VI. Chling chi quy oiu tll chling khoin 

12. Quy <!1;1i chung, cOng ty <!Au t11 chl'.rng khoan 
<!1;1ichung 10 293.047.886.167 29.304.788.617 

13. Quy thanh vi6n 50 

14. C6ng ty <!au tll chl'.rng khoan rit!ng le 30 - -

VII. Chling khoin bl cinh bio, klAm soit, hfn cht glao djch, tfm ngllng, c!lnh chi, huy 
ni6m ytt, huy giao djch 

15. Chl'.rng khoan bj canh bao 35 - -

16. Chl'.rng khoan bi ki6m soat 40 - -

17. Chl'.rng khoan bi t1;1m ng11ng, hi;tn chi! 
giao djch 60 - -

18. Chl'.rng khoan bi dinh chi giao djch 70 - -

19. Chl'.rng khoan bi huy niem yl!t, 
huy giao djch 80 - -

VIII. Chling khoin phil sinh 

20. HQ'P <!Ong t11ang lai chi s6 c6 phil!u 8 - -

21. HQ'P <!Ong t11ang lai trai phi!u Chinh phu 3 - -
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Cong ty TNHH Quan ly Quy dAu tlJ' Ch(fng khoan Vietcombank 

THUY~T MINH BAO CAO TYL~ AN TOAN TAI CHINH (til!p theo) 
t~i ngay 31 thtmg 12 nAm 2025 

5. GIA TRI RUI RO THI TRllONG (ti6p theo) 

H~ 
s6 
nii 
ro QuymOnilro GI/J Ir/ rul ro 
% VND VND 

c.4c h(mg mvc <Mu ht (1) (2) (3) = (1) x (2) 

IX. Ch(mg khoin kh6c 

22. C6 phi6u ni!m y6t tr!n cac thj tnrang nl16'c ngoai 
thu¢c cac chi s6 t1l1Q'C li~t k! t~i Ph1,1 l1,1c VIII 25 - -

23. c6 phi6u ni!m y~t tr!n cac thi trl16'ng nl16'c ngoai 
khOng thu¢c cac chi s6 ttuvc li~t kA t~i Ph1,1 l1,1c VIII 100 - -

24. Chling quy~n c6 bao ttam niAm y~t tr!n S6' giao 
djch ch(rng khoan Thanh ph6 HO Chf Minh 8 - -

25. Giao djch ch!nh l~h gia 2 - -

26. C6 phAn, phAn v6n g6p, cac lo~i ch(rng khoan khac 
va cac tai san t1Au tlr khac 80 - -

X. Rul to ting thlm (ntu c6) (d"9'C xic dlnh trtn co so v6n chu so hrru di trfch l•p dty 
du de khoin dlf ph6ng) 

Mach(mgkhoan M(tc H~ 
s6 tang nii tMm ro Quym6niiro Gia tr; nii ro 

(%) (%) VND VND 

1 Quy E>.\u tll can b.\ng Chi6n lllQ'C VCBF 

("VCBF-TBF") 20 10 51.302.643.480 1.026.052.870 

2 Quy E>Au tll CO phi~u Hang t1Au VCBF 
('VCBF-BCF") 10 10 38.572.159.881 385.721.599 

3 Quy E>Au tll Thu nh~p Chu t1c;mg VCBF 
("VCBF-AIF") 20 10 57.508.600.000 1.150.172.000 

4 Quy E>Au tll Trai ph~u VCBF 

(-VCBF-FIF") 20 10 76.365.503.666 1.527.310.073 

5 Quy E>.\u tlr CO phi6u Tang tn,ang VCBF 

("VCBF-MGF") 20 10 69.298.979.140 1.385.979.583 

TONG GIA TRI RUI RO THI TRllC>'NG 
(l+ll+lll+IV+V+Vl+Vll+Vlll+IX+X) 38.690.590.002 
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COng ty TNHH Quan ly Qu}l C,Au tlJ' Chl'.rng kho~n Vletcombank 

THUYi;T MINH BAO CAO li' L~ AN TOAN TAI CHINH (t16p theo) 
t,i ngiy 31 thang 12 nlm 2025 

6. GIA TRI ROI RO THANH TOAN 

Rui ro tru6'c thO'i h(ln thanh t°'n (Th~t mlnh s6 6. 1) 
Rui ro qua thO'i h,n thanh ~n (Th t minh s6 6. 2) 
Rui ro t11 c/Jc khoan t,m lfnQ, hQ'P c, g, giao dlch kMc 
(Thuy{,t minh s6 6.3) 
Rui ro tAng th6m (Thuy~t minh s6 6.4) 

T6ng gli trt rvl ro thanh toin 
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G/6 tr/ rill ro 
VND 

8.197.591.105 

152.458.390 
2.183 098 586 

10.533.148.081 
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Cong ty TNHH Quan ly Quy dAu tU' Ch(fng khoan Vietcombank 

THUYtT MINH BAO cAO TY LI; AN TOAN TAI CHINH (ti!p theo) 
t~i ngay 31 thang 12 nAm 2025 

6. GIA TRI RUI RO THANH TOAN (ti!p theo) 

6.1 Rui ro ttv6c thm h,n thanh toln 

Gia tri rui ro thanh toan cho cac khoan m1,.1c chlla t1!n h~n thanh toan t1LYQ'C xac t1jnh nhll sau: 

~

) Gi~ tr; nii ro 
VND 

0 0,8 3,2 4,8 
LO(I (1) (2) (3) (4) 

Rui ro truoc thoi hfn thanh toan 

1. Ti&n gU'i c6 ky h,n, ch\ing chi ti&n glii, ti&n trtm 
tai khoan giao dich ch~· khoan t,i c6ng ty 
ch\ing khoan, a\c khoan r n cho vay khOng c6 
tai san bao C,am, a\c khoan phai thu tu ho~t C,~ng 
kinh doanh ch(mg khoan, a\c khoan phai thu khi 
ban ch(mg khoan ni6m y6t va a\c khoan mvc ti&m 
An rui ro thanh toan khac - - - 18.775.440 

2. Cho vay ch\ing khoan/Cac thoa thu$n kinh t6 c6 
cung ban chat - - - -

3. Vay ch\ing khoan/Cac thoa thu$n kinh t6 c6 cung 
ban chat - - - -

4. HQ'P c,ong mua ch\ing khoan c6 cam k6t ban 
l~i/Cac thoa thu$n kinh t6 c6 Cling ban chAt - - - -

5. HQ'P aong ban ch(mg khoan c6 cam k6t mua 
IJi/Cac th6a thu$n kinh t6 c6 Cling bin chAt - - - -

6. HQ'P c,ong cho vay mua ky quy (cho khach hang 
vay mua ch\ing khoan)/Cac thoa thuOn kinh t6 c6 
cung ban chat - - - -

TONG GIA TRI RUI RO TRU'OC THC11 ~N THANH TOAN 
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T6nggi,jt,j 
6 8 roiro 

(5) (6) VND 

8.147.535.048 31.280.617 8.197.591.105 

- - -
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Cong ty TNHH Quan ly Quy dau tlr Ch(J'ng khoan Vietcombank 

THUYl:T MINH BAO CAO TY LI; AN TOAN TAI CHINH (ti~p theo) 
t~i ngay 31 thang 12 nam 2025 

6. GIA TRI RUI RO THANH TOAN (ti~p theo) 

6.1 Rul ro ~ thM h,n thanh toln (ti~p theo) 

H~ s6 rui ro thanh toan theo d6i tac dllQ'C C0ng ty xac djnh nhll sau: 

H6s6nil ro 
SIT E>6i Mc thanh toan cho C6ng ty thahh to(m 

(1) Chinh phu, cac t6 chu•c phal hanh dllQ'C Chfnh phu bao IAnh va 
NgAn hang Trung l10'n6 cac nl16'c lhu~ kh6i OECD; Oy ban 
NhAn dAn linh, lhanh ph ln,rc lhu~ Trung ll<Yng; 0,0% 

(2) S6' Giao djch Chung khoan, T6ng c0ng ly lt1u ky va bu In, chung 
khoan Vi~I Nam 0,8% 

(3) T6 chll'C tin d1,mg, 16 chuc lai chinh, 16 ch(rc kinh doanh chung 
khoan thanh l~p 6' cac nt16'c thu¢c kh6i OECD va c6 h~ s6 tin nhi~m 
dap ung cac di~u ki~n khac lheo quy djnh n¢i b¢ cua t6 chuc kinh 
doanh chung khoan 3,2% 

(4) TO chuc tin d1,1ng, t6 ch(rc tai chinh, t6 ch(rc kinh doanh chung 
khoan thanh Iap ngoai cac nl16'c OECD; ho~c thanh l~p t~i cac nllac 
thu~ kh6i OECD va kh0ng dap ung cac di~u ki~n khac theo quy 
djnh n¢i b¢ cua C0ng ty 4,8% 

(5) TO ch(rc tin d1,1ng, t6 chl'.rc tai chinh, t6 chl'.rc kinh doanh chl'.rng 
khoan thanh lap va ho~t d¢ng t~i Vi~t Nam 6,0% 

(6) Cac t6 chl'.rc, ca nhAn, d6i tllQ'OQ khac 8,0% 

Chi ti~t rui ro trvac thai h~n thanh toan: 

Quy mo nii ro H~s6 Gia trj rui ro 
VND rui ro VND 

Cac khoan ti~n gll'i c6 ky h~n 121.283.254.794 6% 7 .276.995.288 
Phai thu ho~t d¢ng nghi~p vv 391.155.000 4,8% 18.775.440 
Phai thu ho~t c!¢ng nghi~p vv 14.508.996.011 6% 870.539.760 
Phai thu ho~t C,¢ng nghi~p Vl,I 391.007.717 8% 31.280.617 

136.574.413.522 8.197.591.105 

6.2 Rul ro qua thM hJn thanh toan 

H~s6 
rui ro Quy rn6 nii ro Gia t,; nii ro 

SIT Thai gian qua h;;m % VND VND 

Rui ro qua thO'i hfn thanh toan 

1 T(r 0 - 15 ngay sau thai h~n thanh 
toan, chuy~n giao chl'.rng khoan 16 - -

2 T(r 16 - 30 ngay sau thai h~n 
thanh toan, chuyin giao chl'.rng 
khoan 32 - -

3 T(r 31 - 60 ngay sau thai h~n 
thanh toan, chuy!n giao chl'.rng 
khoan 48 - -

4 Tr!n 60 ngay sau thai h~n thanh 
toan, chuy,n giao ch(rng khoan 100 - -

TONG GIA TRf ROI RO QUA THO'I H~N THANH TOAN . 
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COng ty TNHH Quan ly Quy dAu tlr Ch(J'ng khoan Vietcombank 

THU~T MINH BAO CAO TY LI; AN TOAN TAI CHINH (tiAp theo) 
tf,li ngay 31 thang 12 nAm 2025 

6. GIA TRI ROI RO THANH TOAN (tiAp theo) 

6.3 Rui ro fl) c•c lchoan t,m ling, hv,, cflmg, glao d/ch khdc 

Hfs6 
nil ro Quym6niiro GI/J tri nii ro 

SIT Lo~i hinh giao dich % VND VND 

Rui ro tl'.r cic khoan t,m L'.mg, hQ'p c!Ong, glao djch khac 

1 Cac hQ'P c!Ong, giao dich, cac 
khoan sCr dvng v6n ngoai cac giao 
djch, hQ'P c!0ng d11Q'c ghi nh$n a 
cac c!iAm a, b, c, d, d, e, g khoan 1 
E>i6u 1 0; cac hQ'p d0ng cam k't 
mua lr,1i, ban lr,1i chl'.rng khoan ho~c 
cac hQ'P d0ng c6 tinh chit t11ang 
tl,I' trir cac hQ'P d0ng quy dinh tr,1i 
di,m c, d khoan 1 E>i6u 1 0; cac 
khoan phai thu tll' mua ban nQ' vai 
d6i tac giao djch kh0ng phai C0ng 
ty Quan ly tai san cua cac t0 chl'.rc 
Un dvng Vi~t Nam (VAMC), C0ng 
ty trach nhi~m hCiu hr,1n mua ban 
nQ' Vi~t Nam (DATC) 

- HQ'P d0ng, thoa thu~n d~t cQc 
mua bit d(>ng san, cac th6a 
thu~n kinh t' c6 cung ban chit 
(chi ti't tC,ng d6i t11Q'Og) 150 - -

- Cac khoan cha vay, phai thu 
khach hang khac kh0ng thuQC 
diAm d, g khoan 1 E>i6u 10 (chi 
ti't tC,ng d6i t11Q'ng) 150 - -

- Cac hQ'P d0ng, giao djch khac 
(chi til!t tll'ng d6i t11Q'ng) 100 152.458.390 152.458.390 

- Khoan tr,1m l'.rng (chi ti't tll'ng d6i 
t11c;mg) 

+ Chi6m tll' 0% den 2% v6n chu 
s6' hftu tr,1i thai dillm tinh toan 8 - -
+ Chi6m trAn 2% dAn d116'i 5% 
v6n chu SC>' hftu tr,1i thai diAm 
trnh toan 50 - -
+ Chi6m tll' 5% tr6' IAn v6n chu 
s6' hftu tr,1i thai di6m tlnh toan 100 - -

TONG GIA TRI RUI RO cAc HQ'P DONG, GIAO DICH KHAC 152.458.390 

6.4 Rtil ro tang thlm 

M(J,ct~ng H~ s6 nii Quy m6 nii ro Gi/J trj nii ro 
SIT Taisan tMm (%) ro (%) VND VND 
Rul ro ting thtm 

1 Ti&n glii NgAn hang 
TMCP Ngor,1i th11ang Vi~t 
Nam (VCB) 30 6 121.283.254.794 2.183.098.586 

TONG GIA TRI RUI RO TANG TH~M 2.183.098.586 
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COng ty TNHH Quan ly Quy dau tU' Chung khoan Vietcombank 

THUYl:T MINH BAO CAO TY LI; AN TOAN TAI CHINH (ti~p theo) 
t,;1i ngay 31 thang 12 nAm 2025 

7. 

8. 

GIA TRI ROI RO HO~ T f>QNG 

GIil trj 
SIT Chtti~u VND 

I. Tong chi phi ho,;1t d¢ng phat sinh trong vong 12 thang 73.668.091.852 

II. Cac khoan giam trll' khoi t6ng chi phi (502.370.417) 

Chi phi kh~u hao (502.705.252) 

Chi phi ho$c hoan nh$p d11 phong giam gia dAu h1 ch11ng 
khoan ng.\n h,;1n -

Chi phi ho$c hoan nh$p d11 phong giam gia dAu h1 ch11ng 
khoan dai h,;1n -
Chi phi ho$c hoan nh$p dl,I' phong phai thu kh6 doi -
Chi phi ho$c thu nh$p khoan chAnh lech ty gia hoai d6i chlla 
thl,l'c hien 334.835 

Chi phi kh0ng b~ng tien khac trong ho,;1t d0ng kinh doanh cua 
cOng ty -

Ill. T0ng chi phi sau khi giam tr11 (Ill = I - 11) 73.165.721.435 

IV. 25% T0ng chi phi sau khi giam trv (IV= 25% Ill) 18.291.430.359 

V. 20% V6n dieu ~ t6i thiAu cho cac nghiep v1,1 kinh doanh cua 
C0ng ty 5.000.000.000 

TONG GIA TRI RUI RO HO~T DQNG (Max {IV, V}) 18.291.430.359 

cAc Slf Kll~N PHAT SINH SAU NGAY Kl:T THUC KY Kl: TOAN 

KhOng c6 SI! kien nao phat sinh sau ngay 31 thang 12 nam 2025 yl!u <:au phai dllQ'C dieu 
chinh hay thuy~t minh trong bao cao ty le an toan tai chfnh t,;1i ngay 31 thang 12 nam 2025. 

NQllO'i I$p: 
Ba Tran Thi Ha Linh 
K' toan Tr~6'ng 

Ngllai kiAm soat: 
Ba VO NgQC Quynh 
Trllang BO ph$n 
KiAm soat N0i b0 
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a N¢i, Vi(lt Nam 
ng 3 nam 2026 

Ng 6'i ph~ duyet: 
Ba Ph,;1m Thanh Huyen 
Ph6 T0ng Giam d6c 
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