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THONG TIN VE QUY

Tén ciia Quj/ loai hinh Qu§: QUY PAU TU’ CAN BANG CHIEN LUQ'C VCBF (VCBE-TBF)/ QUY MO
Muc tiéu d4u tw ciia Qu§’: I3 mang lai lgi nhuén dai han théng qua ting trwdng von goc va thu nhap
bang cach dau tw vao cac cd phiéu va cac tai sdn c6 thu nhép c6 dinh c6 xép hang tin dung tét.

Thei han hoat dong ctia Quy: Qui khong bi gi¢i han vé thoi gian hoat dong.

Danh muc tham chiéu (benchmark portfolio): Loi nhuin tham chiéu 1a ty suit loi nhuan duoc xac
dinh bing trung binh gian don ctia ty suat sinh loi clia chi s6 VNIndex va lgi sudt ctia trai phiéu ky han
10 (mwdi) n3m ctia Chinh phii Viét Nam, tiec bing 50% (n#m muwoi phén tram) nhan véi ty suat sinh
loi ctia chi s6 VNIndex cong véi 50% (ndm muwoi phan trdm) nhén véi loi sudt cia trai phiéu ky han
10 (mwoi) ndm ctia Chinh pht Viét Nam. Di¥ lidu vé lgi sudt cta trai phiéu ky han 10 (mwoi) ndm cia
Chinh phii Viét Nam dworc ldy tir Reuters hodic Bloomberg tai ngay d4u tién cia moi nam.

Chinh sach phin chia lgi nhuén: Viéc phan phéi lgi nhuan cta Qui cho Nha ddu tw sé do Ban Dai
dién Qu¥ quyét dinh phlt hgp véi cdc quy dinh tai Diéu 1é Quy theo dé xudt ciia Cong ty Quan ly Quy
trén co s& cic bao cao tai chinh da ki€m todn x4c nhin kha nang c6 thé phan phoi loi nhuan.

S0 lwong chivng chi quy dang lwu hanh: 16.570.949,98 ching chi quy.

No6i dung thay déi trong Diéu 1& Quy trong ky bao cdo: N6i dung thay doi Piéu 1é Quf da dwoc phan
anh trong Diu 1& Quy mdi, dwec Dai hdi Nha dau tw thwdng nién thong qua va dwoc bao cdo UBCKNN.

No6i dung Nghi quyét Pai hoi Nha dau tw trong ky bao cdo: Nghi quyét Pai hdi Nha dau tw thuong
nién d4 dwoc cong bd trén website ctia VCBF va bao cdio UBCKNN.

Y kién nhan xét ciia Ngin hang Giam sat vé cac néi dung quy dinh tai Théng tw hwéng dan vé
hoat déng va quan 1y cac quy dau tw chirng khoéan: Xin xem chi tiét tai muc 4 - Béo céo vé hoat
dong giam sat ctia Ngan hang Giam sat.



Céng Ty TNHH Qudn Ly Quy Dau Tw Chirng Khoan Vietcombank

Quf Pau Tw Can bang Chién lwgc VCBF

Bao Cao Téng K&t Hoat Pong Quan Ly Quy

2. BAO CAO KET QUA HOAT PONG CUA QUY

a) Thong tin vé danh muc déu tw va gia tri tai san rong ciia Quy

(i) Co cdu danh muc dau tw ciia Quy tai ngay 31/12/2025

VCBF-TBF
NAV 637.3 t VND

Phén bé tai sdn quy VCBF-TBF

Top 5 nganh danh muc ¢6 phiéu VCBF-TBF

® Tai chinh B Tiéu ding khéng thiét yéu
uC6 phidu m Cdng nghiép m B4t dong sdn
; : ‘o . . m Cong nghé m Khac
® Tai sdn thu nhép c8 dinh va cdc khodn khic
(ii) Chi tiét chi tiéu hoat déng ciia Quy
Chi tiéu Tai ngay Tai ngay Tai ngay
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023

Gia tri tai san rong cta Quy 637.268.332.486 | 381.218.797.821 | 221.145.924.718
S6 lwong chirng chi qui dang luu 16.570.949,98 11.480.672,49 8.008.161,29
hanh
Gia tri tai san rong trén mot don 38.456,95 33.205,26 27.615,06
vi quy
Gi4 tri tai san rong trén mot don 38.943,67 33.244,41 28.698,29
vi qu§ cao nhét trong ky
Gi4 tri tai san rong trén mot don 29.331,63 27.615,68 23.604,47
vi qui thdp nhit trong ky
Téng loi nhudn cta Quy 71.103.602.144 | 52.446.908.391 33.470.698.680

Lo nhudn dd thwc hién 24.284.549.641 14.272.353.127 7.586.500.858

Lei nhudn chwa thiee hién 46.819.052.503 38.174.555.264 25.884.197.822
Loi nhuén d3 phin phéi trén 1 -
don vi quy
Ty 1é chi phi hoat dong (%) 1,84 1,96 2,12
Téc dd vong quay danh muc (%) 27,05 19,83 11,87




Cong Ty TNHH Quén Ly Quy Pau Tw Chitng Khoan Vietcombank
Qu§ Dau Tw Can bang Chién lwoc VCBF

Bdo Cao Tong Két Hoat Pong Quan Ly Quy

(iii)  Chi tiéu vé lg’i nhudn ciia Quy

Giai doan Tdng trwdng cta gid tri | Loi nhudn tham chiéu
tai san rong ctia Quy trén ctia Quy
mét don vi quy

(%) (%)

1 ndm (tir 01/01/2025 dén 31/12/2025) 15,8 21,9
3 ndm (tr 01/01/2023 dén 31/12/2025) 62,8 41,8
3 nam (binh quin ndm) 17,7 12,3
5nam (tr 01/01/2021 dén 31/12/2025) 80,2 42,9
5 ndm (binh quén nam) 12,5 7,4
Tt khi thanh lap 284,6 165,2
Ttr khi thanh 13p (binh quén nam) 11,9 8,4

Lwuy:

» Phuong phdp d4nh gid lai cic khodn ddu tw dwge quy dinh trong S8 tay Dinh gia dwoc xdy dung
phtt hop véi phwong phap xdc dinh gia tri tai sdn quy dinh tai Diéu 1& Quy va Théng tw sd
98/2020/TT-BTC ngdy 16 thang 11 ndm 2020 hwéng dan hoat dong va quan Iy qui ddu tw chirng
khoan va dwoc Ban Pai dién Quy phé duyét va Ngin hang Giam sat théng qua.

» Dir liéu vé gia chitng khodn dwoc 14y tlr ngudn LSEG (Refinitiv).

» CAc théng tin vé két qua hoat dong ciia Qui chi mang tinh tham khao va khéng ham y ddm bao cho
khd nidng sinh 1 trong twong lai.

Loi nhuidn Qufy VCBF-TBF
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Bao Cao Téng Két Hoat Pdng Quan Ly Qu§

3. BAO CAO VE HOAT PONG QUAN LY TAI SAN CUA CONG TY QUAN LY QUY

a) Thay ddi Cong ty Quan Iy Quy: Trong ndm, Quy khong thay d6i Céng ty Quan 1y Quy

b) Péanh gia hoan thanh muc tiéu dAu tw ctia Quy: Tinh tir khi thanh 14p dén thoi diém 31/12/2025,
Quy dat lgd nhuén binh quin ndm 14 11,9%/nam, cao hon 3,5% so vé&i loi nhuén tham chiéu. Do dé
chiing t6i cho rang Quy da dat dwgc muc tiéu dau tw.

¢) Tang trrdng ciia Quy qua cac thoi ky

Ngay Lei nhudn ) Loi nhudn ¢
ctia Quy tham chiéu

(%) (%)

31/12/14 9,3 8,4
31/12/15 14,1 7,5
31/12/16 14,6 8,6
31/12/17 18,5 13,0
31/12/18 13,6 9,8
31/12/19 11,9 9,2
31/12/20 11,4 9,2
31/12/21 13,1 10,4
31/12/22 10,0 7,2
31/12/23 10,7 7,3
31/12/24 11,5 73
31/12/25 11,9 8,4

(*) Lei nhudn ctia Quy va lgi nhudn tham chiéu la lgi nhudn binh qudn ndm dwoc tinh theo phwong phdp loi nhudn
kép tir théi diém thanh Idp Quy

Loi nhuan clia Quy VCBF-TBF so v&i Loi nhuén tham chiéu
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Quy Pau Tw Can bang Chién lwgc VCBF

Bao Cao Tong Két Hoat Bong Quan Ly Quy

d) Chién lwgc dau tw ctia Quy

Quy c6 sw linh hoat trong phén bé tai san theo chién lwgc dau tw phong thi hodc ting truwdng tuy
thudc vao co hdi dau tw sin c6 tai cac thoi diém khac nhau. Viéc phan b6 tai san c6 thé thay déi déng
ké tly thudc vao nhén dinh clia Céng ty Quan 1y Qu¥, véi muc tiu xuyén sudt trong toan bd thoi gian
hoat déng ctia Qui 1a bao vé loi ich cia Nha dau tw.

Quy sé& chh yéu dau tw vao trai phiéu Chinh phua Viét Nam, trai phiéu chinh quy&n dia phwong, trai
phiéu c6 béo lanh cta Chinh ph, trai phi€u doanh nghiép. Trai phiéu doanh nghiép chi dwoc xem xét
dau tw néu dwoc phat hanh béi cac cong ty cé chit lwong tin dung cao va/hodc trai phiu dwoc bdo
lanh béi cdc ngn hang c6 uy tin va théa man céc yéu ciu cia phap luat.

Quy sé& dau tw chu y&u vao mot danh muc diu tw da dang cac ¢d phiéu niém yét trén S& Giao dich
Chitng khoan Thanh ph& H6 Chi Minh (HSX) va S& Giao dich Chitng khoan Ha N6i (HNX) ¢ gia tri von
héa thi tredrng 16m va vira. C8 phiéu dwoc xem 14 ¢6 vén héa thi trivong 1én va viva 1a nhiing cé phiéu
c6 v6n héa thi trudmg 1ém hon hodc bang vén hda thi trvdmg cta cé phiéu ¢6 vén héa nhé nhét trong
r6 chi s6 VN100 ctia HSX.

Quy sé& két hop cé chién lwoc dau tw ting trudng va chién lugce ddu tw gia tri. Trong viéc tim kiém cac
ddc tinh ting truwdng bén vitng, VCBF danh gia co hdi thi trirdng trong dai han va tinh canh tranh cia
tirng nganh dé nhidm dén cac cong ty dau nganh va cac cong ty c6 trién vong tré thanh céng ty dau
nganh. Trong viéc danh gia gia tri ctia céng ty, VCBF sé& xem xét liéu gid chitng khoan da phan anh day
du méi twong quan gitta co' hdi ting trudng bén vitng véi rai ro kinh doanh va rui ro tai chinh hay
chua.

Quy sé str dung phwong phap tiép cin tir dwdi 1én tivc 1a tir phan tich cic chi s6 co ban clia cong ty dé
lwa chon ¢6 phiéu du tw va lua chon cac cong ty trong nhiéu nganh khac nhau. Ty trong nganh trong
danh muc dau tw cia Qu¥ 14 két qua cha quy trinh phén tich co ban cong ty va vi vy c6 thé khac véi
ty trong nganh trong chi s6 tham chiéu.

e) Co cidu danh muc dau tw ciia Quy

Co cdu danh muc ddu tw Tai ngay Tai ngay Tai ngay
31/12/2025 31/12/2024 |  31/12/2023

(%) (%) (%)

Danh muc chitng khodn 75,9 83,5 96,3
Tai sdn khac 24,1 16,5 3,7

f) Thay déi gia tri tai san rong ctia Quy

Chi tiéu Tai ngay Tai ngay Ty 1 thay ddi
31/12/2025 31/12/2024
(VND) (VND) (%)
Gia tri tai sdn rong (NAV) cta Quy 637.268.332.486 381.218.797.821 67,2
Gia tri tai san rong (NAV) trén 1 38.456,95 33.205,26 15,8
don vi quy

g) Bién ddng cua thi trrdrng trong ky bao cao

Chis6 VNIndex ting tir 1.266,78 tai ngay 31/12 /2024 1&én 1.784,49 tai ngay 31/12/2025, ting 40,9%.

Loi sudt cua trai phiéu ky han 10 nim cha Chinh pha Viét Nam tang tir mic 2,984% tai ngay
01/01/2025 lén 4,044% tai ngay 01/01/2026.



Coéng Ty TNHH Quén Ly Quy D4u Tw Chirng Khoan Vietcombank
Quy Pau Tw Can bang Chién lwgc VCBF

Bao Cao Téng Két Hoat Pong Quan Ly Qui

h) Chia, tach don vi quy trong ky: Quy khéng thwce hién chia, tich don vi qui trong ky.

i)

j)

d)

Cac trwong hop c6 anh hwéng téi quyén lgi ctia nha diu tw ndm gitr chirng chi qui: Quy khong
phat sinh.

Théng tin vé cac giao dich véi ngwdi c6 quyén loi lién quan: Ty 1é nim gilt chirng chi quy ctia Cong
ty Quan ly Quy va ngwdi cé lién quan cudi ky: 23,76%.

. BAO CAO VE HOAT PONG GIAM SAT CUA NGAN HANG GIAM SAT

Ngén hang gidm sat phai dwa ra y kién vé sy tuan thu quy dinh phép luét, quy dinh tai Biéu 1é quy, Ban
c4o bach ctia Céng ty TNHH Qudn ly Quy Dau tw Chirng khodn Vietcombank trong qua trinh van hanh
va quan Iy Quy Dau Tw Can Bang Chién Lwoc VCBF (“VCBF-TBF” hodc “Quy”) d6i véi cac ndi dung sau:

Thuyét minh vé viéc thay déi ngdn hang gidm sat (néu cd): tir ngay 01 thang 01 ndm 2025 dén
ngay 31 thang 12 ndm 2025, Qui khdong thay d6i Ngin hang giam st.

Viéc lwu ky tai sdn cta quy: tir ngay 01 thang 01 nim 2025 dén ngay 31 thang 12 ndm 2025, Quy
da thwe hién lwu ky tai san theo cac quy dinh phap luét hién hanh.

Viéc dAu tw tuin thi cic han ché vé diu tw, han ché vé vay theo quy dinh phap luit, quy dinh
tai Diéu 1& quy, Ban cdo bach:

Trong qua trinh gidm sat hoat ddng dau tw va cic giao dich tai sdn cia Quy cho giai doan tir ngay 01
thang 01 ndm 2025 dén ngay 31 thidng 12 ndm 2025, Quy da tuin tht cc gi¢i han vé han mirc dau
tw dwoc quy dinh tai cdc vin ban phép luat chitng khoan hién hanh v& quj mé, DBiéu lé Quf, Ban cao
bach cfia Quf va vdn ban phép luatlién quan.

Tl ngay 01 thang 01 ndm 2025 dén ngay 31 thang 12 ndm 2025, Quy khéng cé bit ky hop dong vay
va cho vay.

Viéc xac dinh gia tri tai san rong theo quy dinh phap luit, quy dinh tai Piéu 1é quy, Ban cao
bach, S6 tay dinh gia: viéc x4c dinh gia tri tai san rong cia Quy da tuén thl theo quy dinh phap ludt,
quy dinh tai Digu I& Qu§, Ban cdo bach, S8 tay dinh gia dd dwoc Ban Dai dién Quy phé duyét va cac
van ban phap luét cd lién quan.

Viéc phat hanh bé sung chivng chi quy, mua lai chirng chi quy theo quy dinh phap luat, quy
dinh tai DPiéu 18 quy, Ban cdo bach: viéc phit hanh bé sung chirng chi qu§, mua lai chirng chi quy
da tudn thi theo quy dinh phép luit lién quan, quy dinh tai Biéu 1é Quy, Ban cdo bach.

Tirngay 01 thang 01 nidm 2025 dén ngay 31 thang 12 ndm 2025, Qui da thuc hién:

e Phat hanh thém chitrng chi Quj: phat hanh thém 8.508.683,47 chirng chi Quy twong ting véi téng
gia tri phat hanh theo ménh gia la 85.086.834.700 dong.

e Mua lai chitng chi Quy: mua lai 3.418.405.98 chitng chi Quy twong Ging vé&i tong gia tri mua lai
theo ménh gia 1a 34.184.059.800 dong.

Viéc phan chia lgri nhuén ciia quy: tir ngay 01 thang 01 ndm 2025 dén ngay 31 thang 12 ndm 2025,
Quy khéng thuc hién phan phdi loi nhudn va khdng chi tra cd tirc cho nha dau tw.

A



Cong Ty TNHH Quan Ly Quy Pau Tw Chitng Khoan Vietcombank
Quy Pau Tw Can bang Chién lwgc VCBF

Bédo Cdo Tong Két Hoat Dong Quan Ly Quy

5. BAO CAO VE HOAT PONG UY QUYEN

a) Chi phi phai tra cho bén nhén iy quyén

Quy Dich vu qudn tri quy (SCBVN) Dich vu dai ly chuyén nhwgng (VSDC)
Téng chiphi | Tylé Ty ¢ Ty ¢ Téng chiphi | Tylé Ty l¢ Ty 1é
trénloi | trén thu trén trén trén trén
nhudn nhdp | téng chi loi thu téng
phi hoat nhudn | nhdp | chiphi
dong hoat
ding
(Tr.VND) (%) (%) (%) (Tr.VND) (%) (%) (%)
VCBF 448,8 0,6 0,6 5,2 134,2 0,2 0,2 1,6
-TBF

b) Tong chi phi phai tra cho bén nhén Gy quyén (trwérng hop bén nhian Gy quyén cung cAp nhiéu
dich vu cho Cong ty Quan ly Qu§)

Bén nhdn tly quyén Dich vu tly quyén Téng chi phi
(VND)

Ngan hang TNHH MTV Standard | Dich vu quén tri quy 448.800.000
Chartered (Viét Nam) Dich vu gi4m st 226.613.611
Dich vu lwu ky - bdo quan tai san 149.393.397

Dich vu Iwu ky - giao dich chitng khoan 39.842.000

c) Panh gia dich vu Gy quyén

VCBF da thuc hién viéc danh gia thwéng nién déi véi cac dich vu iy quyén cho ndm 2025. Cac don vi
cung c4p dich vu iy quyén cho VCBF déu duy tri hé théng kiém soat ndi bd, quan tri rii ro, ha ting co
s& vat chat k¥ thuat, va hé théng dw phong dam béo thuwc hién tét dich vu Gy quyén theo hop dong ty
quyén da ky két, cling nhw ddm bdo tinh bdo mat cho cic thong tin ctia Quy trong qua trinh thuc hién
dich vu Uy quyén.

Céc hoat dong ty quyén khdng gy bat ky dnh hwdéng ndo dén lgi nhudn va mirc dd rii ro cta Quy.

Pai dién c6 thAm quyén cha

Npsert ldp bibu Cong ty Quan ly Quy
Nguyén Thi Linh Nguyén Mai Hoa Pham Thanh Huyén
Trwéng nhém Dich vu Phé Phong Dich vu Quy Phé Téng Giam Péc

Quy va Danh muc
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