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Cong ty TNHH Quan ly Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Pau tw Cb phiéu Tang trwéng VCBF

THONG TIN CHUNG

Quy

Quf Pau tw C6 phiéu Tang trudng VCBF ("Quy”") dwoc thanh lap tai Viet Nam dwéi hinh thire Quy
m& theo Gidy chirng nhan dang ky chao ban chirng chi quy dau tw chirng khoan ra céng ching sb
152/GCN-UBCK ngay 24 thang 8 nam 2021 va Gidy chirng nhan dang ky lap Qu§ dai ching sbé
48/GCN-UBCK ngay 2 thang 12 ndm 2021 do Uy ban Chirng khoan Nha nuéc ("UBCKNN”) cép. Quy
khéng bj gi¢i han vé thei gian hoat déng.

Téng sb ching chi quy da phan phéi 1an dau 1a 15.299.243,34 ching chi voi tdng gia tri 1a
152.992.433.400 VNB, chiém 305,98% téng sb chirng chi quj dy kién chao ban Ia 5.000.000 chirng
chl quy v&i ménh gié 1 10.000 VND/don vi quy. Tai ngay 31 thang 12 ndm 2025, vén gép bang ménh
gia clia nha dau tw vao Quy la 607.316.796.800 VND, tvong duong véi 60.731.679,68 chirng chi
quy.

Muc tiéu dau tw clia Quy 1 ting trwdng tai san dé}u tw trong trung va dai han théng qua phan bé ty
trong da 6 vao céc cb phiéu clia cac cong ty ¢ vén hoa vira va cé tidm nang tang trudng cao.

Dia chi lién hé cta Quf: Cong ty TNHH Quan ly Qu§ Dau tu Chirng khoan Vietcombank, Tang 15,
Toa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Phuwéeng Hoan Kiém, Ha Nai.

Quy khéng c6 nhan vién va dwoc quan Iy bdi Cong ty TNHH Quén Iy Quy Pau tw Chirng khoan
Vietcombank (“Céng ty Quan ly Qu§").

NGAN HANG GIAM SAT VA LUU KY

Ngan hang Giam sat va Lwu ky cta Quy la Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered (Viét Nam).
Ngan hang Giam sat va Lwu ky dwoc chi dinh bdi Dai hoi Nha dau tw, thuwe hién lwu ky chiing khoan,
Iwu trie cac hop ddng kinh té va ghi nhan tai san clia Qu§ cling nhu gidm sat hoat déng cda Quy.
Quyén va nghfa vu clia Ngan hang Giam sat va Luu ky dwoc quy dinh tai Bidu & Quy.

CONG TY QUAN LY QuY

Céng ty Quan Iy Quf dwoc thanh lap theo Gidy phép thanh lap va hoat dong s 06/UBCK-GPHPQLQ
ngay 2 thang 12 nam 2005 va cac gidy phép diéu chinh do Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cép, 1an
diéu chinh gan nhét Ia Gidy phép dieu chinh s6 05/GPBC-UBCK ngay 13 thang 1 ndm 2026. Cong ty
Quén ly Quy dwec S& Tai chinh Thanh phé Ha Noi cap Gidy chirng nhan Dang ky doanh nghiép so
0101842669 14n g&n nhat vao ngay 28 thang 1 ndm 2026 (d&ng ky lan dau ngay 2 thang 12 nam 2005
do S& Ké hoach va Dau tw Thanh phé Ha Néi cép), va 1a dai dién theo Gy quyén clia Quy, thay mat
cho Quf dé thie hién quyén s hiru déi véi tai san cla Quy mét cach trung thuwe va can trong. Cong
ty Quan ly Quy tuén thl cac quy dinh cla phap luat va diéu |é cla Cong ty Quan Iy Quy, thwe hién
viéc quan ly tai san clia Quf theo quy dinh tai Diéu l& Quy, tuan thi cac quy tac vé dao dirc nghé
nghiép, tw nguyén, céng bang, trung thwe va vi i ich cao nhét clia Quy.

BAN PAI DIEN QUY

Céc thanh vién Ban Dai dién Quf trong n&m va vao ngay lap bao céo nay bao gébm:

Ho va tén Chtre vu Ngay bé nhiém

Ong Mac Quang Huy Chu tich, thanh vién doéc lap  Ngay 2 thang 12 nadm 2021
Ba Nguyén Thj Thay Thanh vién déc lap Ngay 2 thang 12 nam 2021
Ba Vi Ngoc Quynh Thanh vién Ngay 21 thang 11 nam 2023
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Cong ty TNHH Quan Iy Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw C6 phiéu Tang trwdng VCBF

THONG TIN CHUNG (tiép theo)

NGU'OI DAI DIEN THEO PHAP LUAT

Nguwoi dai dién theo phap luat clia Cong ty Quan ly Qu§ trong ndm va vao ngay lap bao céo nay nhw
sau:

Ho va tén Chtrc vu Ngay bd nhiém

Ba Nguyén Thj Hang Nga  Tdng Giam doc Cong ty TNHH  Ngay 17 thang 4 nam 2024
Quén ly Quy Pau tw
Chirng khoan Vietcombank —
Cong ty Quan ly Quy

Ba Pham Thanh Huyén - Pho Téng Giam dbc Céng ty Quan Iy Quy dwoc ba Nguyén Thi Hang Nga -
Tdng Giam ddc Cong ty Quan Iy Quy Gy quyén ky bao céo nay theo Gidy Uy quyén s6 12225/UQ-
VCBF ngay 25 thang 8 ndm 2025.

KIEM TOAN VIEN

Coéng ty TNHH Ernst & Young Viét Nam Ia cong ty kiém toan cho Quy.
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Pau tw C6 phiéu Tang trwédng VCBF

BAO CAO CUA BAN BIEU HANH CONG TY QUAN LY QUY

Ban Diéu hanh Céng ty TNHH Quan Iy Quy DAu tw Ching khoan Vietcombank (“Céng ty Quan ly
Quy") trinh bay béo cdo nay va béo cdo tai chinh clia Quy cho n&m tai chinh két thic ngay 31 thang
12 nam 2025.

TRACH NHIEM CUA BAN BIEU HANH CONG TY QUAN LY QUY BOI v&1 BAO CAO TAI CHINH

Ban Diéu hanh Céng ty Quan Iy Quy chiu trach nhiém dam bao bao céo tai chinh cho tirng nam tai
chinh phan anh trung thire va hop Iy tinh hinh tai chinh va danh muc dau tw tai ngay 31 thang 12 nam
2025, két qua thu nhap, tinh hinh thay dbi gia trj tai san rong, giao dich chirng chi qu§ va tinh hinh
Iwu chuyén tién té clia Quy cho ndm tai chinh ket thuc cung ngay. Trong qua trinh lap bao cdo tai
chinh nay, Ban Pidu hanh Céng ty Quan ly Quy can phai:

> Iwa chon cac chinh sach ké toan thich hop va ap dung céc chinh sach nay mét cach nhét quan;
B thire hién cac danh gia va wéc tinh mét cach hop ly va than trong;

B néuré cac chudn muyc ké toan ap dung cho Quy ¢é dwoc tuan thd hay khong va tat ca nhirng sai
lech trong yéu so v&i nhitng chudn muwc nay da dwoc trinh bay va gidi thich trong bao cao tai
chinh; va

B lap b&o c4o tai chinh trén co s& nguyén tac hoat déng lién tuc tri trieérng ho'p khéng thé cho réng
Quy sé tiép tuc hoat déng.

Ban Diéu hanh Céng ty Quan Iy Quy chiu trach nhiém dam bao viéc cac sb sach ké toan thich hop
dwoc lwu gitr dé& phan anh tinh hinh tai chinh clia Quy, v&i mirc d6 chinh xac hop ly, tai bat ky thoi
diém nao va dadm bao réng cac sb sach ké toan tuan thi véi hé théng ké toan da duoc ap dung. Ban
Piéu hanh Céng ty Quan ly Quy cling chju trach nhiém vé viéc quan ly cac tai san clia Quy va do do
phai thwe hién cac bién phap thich hop dé ngan chan va phat hién cac hanh vi gian lan va nhirng vi
pham khac.

Ban Diéu hanh Céng ty Quan ly Qu§ cam két da tuan tha nhitng yéu cau néu trén trong viéc lap bao
cao tai chinh kém theo.

CONG BO CUA BAN PIEU HANH CONG TY QUAN LY QUY

Theoy kién clia Ban Diéu hanh, b4o cdo tai chinh nay phan anh trung thue va hop Iy tinh hinh tai chinh
va danh muc dau tu clia QuY tai ngay 31 thang 12 ndm 2025, két qua thu nhap, tinh hinh thay déi gia
trj tai s@n rong, giao dich chirng chi quj va tinh hinh lwu chuyén tién té ciia Qu§ cho nam tai chinh két
thiic cling ngay phu hop véi cac Chudn muc ké toan Vit Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung dbi
voi quy mé va cac quy dinh phap Iy c6 lién quan dén viéc |ap va trinh bay bao cdo tai chinh clia qui
mo.

Thay mé&t Ban Diéu hanh Céng ty Quan ly Quy

“CONG TY
r@HH_

B§Pham:ﬂ"h/” nh Huyen
Pho6 Téng Giam dbc

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 31 thang 3 nam 2026
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Coéng ty TNHH Quén Iy Qu§ Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Cé phiéu Téng trwdng VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY

THONG TIN CHUNG VE QUY
Muc tiéu ctia Quy

Quy Dau tu C6 ph|éu Tang trwdng VCBF ("Quy") dwoc thanh 1ap tai Viét Nam dwdi hinh thie
Quy me theo Giéy chirng nhan d&ng ky chao ban Chirng chi quy dau tw chirng khoan ra cong
chting s6 152/GCN-UBCK ngay 24 thang 8 nam 2021 va Glay chirng nhan dang ky lap Quy
dai chiing sb 48fGCN UBCK ngay 2 théng 12 nam 2021 do Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc
("UBCKNN”) cép. Qu§ khéng bj gii han vé thei gian hoat déng.

Muc tiéu dau tw clia Quy chu yéu la tang truong tai san dau tw trong trung va dai han théng
qua phén bd ty trong da sb vao cac cb phiéu clia cac cong ty co vén hoa vira va co tiém nang
téng trwdng cao.

Hiéu qua hoat déng clua Quy

Theo b&o c&o tai chinh clia Quj d& dwoc kiém toan, tinh dén ngay 31 théng 12 nam 2025,
thay ddi gia trj tai san rong (NAV)/1 don vj qui cla Quy va thay déi ctia chi sé tham chiéu Ian
Iwot & 6,37% va 16,65% so véi ngay 31 thang 12 nam 2024.

Chién lwge ddu tw cha Quy

Quy sé tuan thi mot chién lwoc dau tw co ky Iuat nham dat dwgc myc tiéu dau tw cla Quy
va sé dau tw vao moét danh muc da dang céc cb phiéu thoa mén céc diéu kién vé Phan b tai
san nham gidm thiéu rii ro cho Quy. Cac ¢d phiéu co vén hda vira thu@ng ¢o dac thu la thanh
khoan thap Quy se can nhéc ky lwéng rdi ro nay trong Iwa chon c6 phiéu va mirc chiét khau
can thiét vm céc cbd ph|eu co thanh khoan thép. Cong ty co vén héa vwa dugc dinh nghia la
cdng ty c6 vén héa ndm trong pham vi vén héa clia cac cb phiéu trong ré chi sé VNMIDCAP.

Ty trong phan bd tai san ctia Qu§ nhw sau:

: Ty trong trong
Loai hinh déu tw Mtre d6 rdi ro gid trj tai sén rong (NAV)
C6 phiéu ctia cong ty c6 | Cao Ty trong da sb

vén hoa vira va co tiém
nang tang trwdng cao

Trai phiéu Thép Hau nhw khéng cé

Tuy nhién, Quy co6 thé xem xét dau tw
cac tra| ph|eu phat sinh tu viéc thre hign
quy&n mua cla cac cb phleu nam gite
v&i ty trong téi da 10% tong tai san cla
Quy.

Tién Gan nhw khéng c6 | Phan tién chuwa dau tw

Phan loai Quy

Quy duoc td chire dwdi hinh thire quj mé theo quy dinh ctia Théng tw s6 98/2020/TT-BTC
(“Théng tw 98") ngay 16 thang 11 nam 2020 hwéng dan hoat dong va quan ly quy dau tw
chirng khoan do Bd Tai chinh ban hanh.

The&i gian khuyén nghj dau tw ctia Quy: Trung dén dai han

Murc dd rai ro ngén han (thap, trung binh, cao): Cao
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cb phiéu Tang trwdng VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

10.

11.

THONG TIN CHUNG VE QUY (tiép theo)

Thei diém bat dau hoat dong cua Quy

A

Quf bat dau hoat dong tir ngay duwoc cap Glay chirng nhan dang ky lap Quy dai ching so
48/GCN UBCK ngay 2 thang 12 n&m 2021 do Uy ban Chirng khoan Nha nuéc ("UBCKNN”)
cap. Quy khéng bi gi¢i han vé thoi gian hoat dong.

Quy md Quy tai thei diém béo cao

Téng gia tri tai san rong: 865.753.401.383 Viét Nam dong.
S6 Iwgng chirng chi quy: 60.731.679,68 chirng chi quy.
Loi nhuén tham chiéu ctia Quy

Loi nhuan tham chiéu la thay ddi ctia chi s6 VNMIDCAP trong cung théi ky xac dinh lgi nhuan
clia Quy.

Chinh sach phan phéi lgi nhuan cua Quy

Viéc phan phéi lpi nhuan ctia Quf cho Nha dau tw sé do Dai hoi Nha Dau tw hodc Ban Dai
dien Quy quyét dinh ph hop véi cac quy dinh tai Didu & Quf theo @& xuéat cia Céng ty Quan
ly QuY trén co s& cac bao céo tai chinh da kiém toan xac nhan cé dd lgi nhuan dé phan phéi.

Céng ty Quan ly Quy phai khau trir moi khodn thué, phi, 1& phi theo quy dinh cta phap luat
trweére khi phan phéi loi nhuan cho Nha dau tw.

Loi nhuan clia Quf sé khong dwoc phan phéi néu sau khi phan phoi:

- Quy khéng du kha néng tai chinh @& hoan thanh cac nghia vy thué va cac nghia vy tai
chinh, nghfa vu tai san, cac khodn ng dén han theo quy dinh clia phap luat; hodc

- Gia trj tai san rong clia Quf dwdi mire téi thiéu theo quy dinh cla phap luat.
Loi nhuan thuén thyc té phan phéi trén mét don vi quy

Trong ndm, Quy khéng thic hién phan phoi lgi nhuan.

SO LIEU HOAT PONG

Phan bé tai san quy

Ngay 31 thang 12 | Ngay 31 thang 12 | Ngay 31 thang 12

. nam 2025 nam 2024 nam 2023

Phén bé tai san quy (%) (%) (%)
Danh muc ¢é phiéu 98,51 94,83 98,27
Tai san khac 1,49 517 1,73
Téng céng 100,00 100,00 100,00




Cong ty TNHH Quan Iy Quy Bau tw Chirng khoén Vietcombank
Quy Pau tw Cb phiéu Tang trwdng VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

2.

SO LIEU HOAT DONG (tiép theo)

Chi tiét chi tiéu hoat dong

STT

Chi tiu

Ngay 31 thang 12
h&m 2025

Ngay 31 thang 12
ndm 2024

Ngay 31 thang 12
ndm 2023

9.1

9.2

10

11

12

13

14

Gia trj tai san rong clia Quy
(VND)

Téng sb chiing chi quy
("CCQ") dang lwu hanh

Gia trj tai san rong trén mot
don vj quy

Gié tr| tai san rong cao nhét
trén 1 don vj quy trong ky
bao cao

Gi4 trj tai s&n rong thap nhéat
trén 1 don vi quy trong ky
bao cao

Gia cubi ngay trén 1 don vi
quy tai ngay bao céo (a)

Gia cubi ngay cao nhat trén 1
don vj quy trong ky bao cao
(a)

Gia cudi ngay thap nhét trén
1 don vi qu§ trong ky bao cao
(a)

Téng téng trwdng (%)/1 don
vi quy (b)

T&ng trudng von (%)/1 don vj
quy

(Thay déi do bién dong gid)
(b)

Tang truong thu nhap (%)/1
don vj quy

(Tinh trén thu nhap da thuc
hién) (b)

Phan phéi gép trén 1 don vj
quy (c)

Phan phoi rong trén 1 don vi
quy (c)

Ngay chét quyén (Ex-date of
distribution) (c)

Ty I& chi phi hoat déng cla
quy (%)

Tée d6 vong quay danh muc
(%)

865.7563.401.383
60.731.679,68

14.255,38

16.194,75

10.786,10

Khéng ap dung

Khéng ap dung

Khéng ap dung

6,37

6,19

0,18

2,21

28,79

613.479.194.699
45.774.866,42

13.402,09

13.460,19

10.605,26

Khéng ap dung

Khéng ap dung

Khéng ap dung

26,36

26,33

0,03

2,26

25,44

322.992.936.587
30.454.039,45

10.605,91

10.946,13

8.034,19

Khong ap dung

Khoéng ap dung

Khéng ap dung

31,95

31,44

0,51

2,26

5,46

(a) Chirng chi qu§ clia Quy khdong dwoc niém yét trén thi truerng chieng khoan.

(b) Phan phan tach tang trwdng/1 don vi quy thanh téng trwedng thu nhap/1 don vi quy va

tang trudng vén/1 don vi quj chi mang tinh twong déi.

(c) Qu§ chwa phan phéi lgi nhuan.



Coéng ty TNHH Quan ly Quy Bau tu Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Co phiéu Tang trwéng VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

Il. SO LIEU HOAT BONG (tiép theo)

3. Tang trwéng qua cac thoi ky
Téng truwdng cda
gia trj tai sén rong cda | Loi nhudn tham chiéu
Quy trén mét don vj quy ctia Quy
Giai doan (%) (%)
1 n&m (tir 1/1/2025 dén 31/12/2025) 6,37 16,65
3 n&m (tir 1/1/2023 dén 31/12/2025) 77,36 69,44
3 nam (binh quan nam) 21,05 19,22
Tt khi thanh lap 42,55 6,57
T khi thanh lap (binh quan nam) 9,07 1,57
4. Tang trwéng hang nam

Ném 2025 N&m 2024 Nam 2023
Chi tigu (%) (%) (%)

Tang trwdng clia gia trj tai san rong
clia Quy/1 don vi quy 6,37 26,36 31,95
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Cong ty TNHH Quan Iy Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw C6 phiéu Tang trwdng VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

1.

MO TA THI TRUONG TRONG NAM
Kinh té vi mé

Tang truvdng GDP ndm 2025 téng tbc va vuot muc tieu dé ra, dat 8,02% so véi ciing ky (Quy
4 dat 8 46%) cao hon dang k& murc binh quan 5 nadm truéc dai dich (6,76%), phan anh da
phuc hoi dong bé cia cé khu viee sén xuét va dich vu.

» Khu vire Cong nghiép & Xay dung tang 9,0% so v&i cling ky (2024 8,2%), tiép tuc 1a dong
lwe chinh cua tang trwong kinh t&. Nganh Céng nghiép ché bién, ché tao tang 10,0%, duy
trl vai trd dan dét du van thap hon mure téng trwdng binh quén 12,2% cua giai doan trwée
Covid. Nganh xay dwng tdng manh 9,6%, mirc cao nhat ké tir ndm 2016, nhe day manh
dau tw cong, trong khi nganh Khai khoang phuc hdi nhe 0,4% sau 2 ndm suy giam lién
tiép.

» Khu vire Dich vu tng 8,6%, cao hon mire binh quan 7,0% cla giai doan trwéc dai dich va
tiem can tbc do tang truwdng trudc Covid.

» Khu vire Nong, Lam nghiép & Thiy san tang 3,8%, cao hon cac murc trung binh triwée day
va gan twong duong n&m 2023, bat chap tac dong bt loi cla thoi tiét trong Quy 4.

» Tdng mirc ban |18 hang hoéa va dich vu ting 9,2% theo gia danh nghia va 6,7% theo gia
thye, cho théy tiéu dung ndi dia duy tri &n dinh.

» Chi sb PMI duy tri trén nguwéng 50 diém trong niva cudi nam (binh quan 52,4 diém), cai
thién ro rét so véi mirc 48,8 diém trong nlra dau nam, phan anh sy phyc hdi clia don hang
mai va hoat déng sén xuét.

B Xuét khau téng 17,0% so vé&i cling ky, bat chap nhirng lo ngai dAu nam vé rdi ro thué quan
tir M§. Nhém dién tir (+48,4%) va may moc (+13,2%) tiép tuc dan dét tang trwdng. Thang
dw thwong mai hang héa dat 20,0 ty USD, du gidm so v&i mirc cao clia ndm trwdc nhing
van vwot xa binh quan 5 - 10 nam.

» FDI gidi ngan dat ky luc méi 27,6 ty USD (+9,0% YoY), trong d6 [inh virc ché bién ché tao
chiém ty trong chi dao, cling ¢ trién vong trung han clia khu vic san xuét.

» Lam phat & mirc 3,5%, duy tri dwdi trdn muyc tiéu 4,5-5,0% cla Chinh phd, song ap luc
lam phat van hién dién néu so véi mire lam phat 2,9% n&m 2024 trong béi canh tin dung
tadng manh 17,7% cho ca nam.

Vé ty gia, ap lwc mat gia clia VND gidm dén trong Quy 4 sau khi Fed ha l4i suét ba 1&n trong
nam. VND tang nhe 0,26% theo quy va thu hep murc méat gia con 3,2% so voi cung ky, trong
khi chi sé6 DXY gidm 9,4%. Can can vén tiép tuc dwo’c hd tro nhe thang dw thwong mai va
dong vén FDI manh, tiép tuc déng vai trd b dém 6n dinh thj truong ngoai héi.

Thj trweng ¢b phiéu

Thi trwérng b phiéu khép lai nam 2025 véi cot mdc lich siv tai 1.784,5 diém, twong iring murc
tang triedng 40,9%. Hiéu suat nay vuot xa cac thi tredng trong khu viee nhw Indonesia (JCI,
+22,1%), Malaysia (FBMEMAS, -1,8%), Philippines (PCOMP, -7,3%) va Thai Lan (SET,
-10,0%).

Mé&c du thanh khoan thj trwéng van duy tri & mirc tich cue - _voi gia tri giao dich binh quén
ngay tang 35,2% YoY, dat 1,1 ty USD - tdm Iy nha dau tw van chju ap lyc bdi lan song rut
von lién tuc cta khéi ngoai. Tong gia trj ban rong clia khbi ngoai trong ndm 2025 [én dén 5,1
ty USD, té&ng manh so v&i con so 3,7 ty USD ghi nhan vao nadm 2024.
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Cong ty TNHH Quén Iy Qu§ Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw C6 phiéu Tang trwédng VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

2.

MO TA TH] TRUONG TRONG NAM (tiép theo)
Thj trwerng ¢b phiéu (tiép theo)

Xét theo quy mé vén héa, mét sy phan hoéa sic nét da hinh thanh gitra cac nhém cd phiéu:
nhom vén hoéa I&n (VN30, +51,0%) vuwrot troi hoan toan so véi nhém vén héa trung binh
(VN70, +16,6%) va vén hoa nhd (VNSC, +1,7%). Trén thuc t&, di VN-Index va VN30 mang
lai tj suét sinh 1&i &n tweng, mirc d6 phan hoa van duy tri & mire cao khi co téi hon 42% ma
cb phiéu thuéc VN-Index két thic ndm véi mie loi nhuan am. Dang chu ¥, da tang cla thi
trwedng mang tinh tap trung rét cao: rieng nhém ¢b phiéu ho Vingroup da déng gop hon 400
diém vao tdng murc tang khodng 517 diém cla chi 86, cho thdy anh hwéng qua Ién clia mot
tap doan duy nhat. Ngoai nhém nay, da tang ciing mang tinh chon loc, wu tién cac ma vén
hoa lén va cé cau chuyén riéng nhw VJC, HDB, GEE va GEX. Xu hwdng nay phan anh mét
thj treong duge dan dat béi nhom vén hoa I&n va cac chi dé xoay quanh chinh sach, thay
vi dwgc dan dat bdi sw phuc hdi lgi nhuan doanh nghiép trén dién rong hay s tai dinh gia.

Trong nam 2025, c6 9 trén 11 nhém nganh theo phan loai GICS ghi nhan tang trwdng. Tuy
nhién, chi co hai nhém nganh dat mire sinh 1&i vuret qua con sb 40,9% ctia VN-Index. Nganh
bét dong san dan dau th trweng voi mire tang 228,3%, nho da bt pha ky luc cla VIC
(+736,5%), VHM (+210,0%) va VRE (+96,2%). Nganh Cong nghiép téng 42,7%, déng goép
dang ké tir GEE (+799,8%), GEX (+147,9%) va VJC (+109,0%). Nganh Tai chinh dat muc
tang 24,2%, du thap hon chi sb chung nhung van la mirc tang trwéng cao, nhe trién vong
kinh té cai thién va nhu cau tin dung hoi phuc tir thi trweng bat dong san. O chidu ngwoc lai,
nganh Céng nghé théng tin (-24,1%) va nganh Dich vu vién théng (-13,4%) la nhtrng nhém
nganh kém kha quan nhat. Nganh Céng nghé théng tin chiju ap lwc 16n tiv FPT (-26,4%) khi
mé& nay bwdce vao nhip diéu chinh sau dot ting manh 85,0% trong ndm truéc, phan anh lo
ngai clia nha dau tw vé sy sut gidm trong chi tiéu CNTT toan cau.

CHI TIET CAC CHI TIEU HOAT BPONG CUA QUY

S6 ligu chi tiét hoat déng clia Quy

1ndm dén | Tir khi thanh 1ap dén

thoi diém béo céo thoi diém béo céo

Chi tiéu (%) (%)
Tang trwdng thu nhap/1 don vj quy (a) 0,18 Khéng ap dung
Tang trudng vén/1 don vi quy (a) 6,19 Khéng ap dung
Tang trwdng hang ndm/1 don vi qu§ 6,37 9,07
Tang trwdng clia danh myc co cau Khéng ap dung Khéng ap dung
Thay ddi gia tri thj tredrng ctia 1 don vj qu§ Khéng ap dung Khéng ap dung

(a) Phan phan tach tang trudng/1 don vi quj thanh téng trwdng thu nhap/1 don vi qu§ va
tang trwdng vén/1 don vi qu§ chi mang tinh twong déi.

Thay dbi gia tri tai san rong:

Ngay 31 thang 12| Ngay 31 thang 12 Ty lé

ndm 2025 nam 2024 | thay déi

Chi tiéu VIND VND (%)
Gia tri tai san réng (NAV) cua Quy 865.753.401.383 | 613.479.194.699 41,12
Gia trj tai san rong (NAV)/1 don vi quy 14.255,38 13.402,09 6,37
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Cong ty TNHH Quén ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cb phiéu Tang truéng VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

V.

2.

CHI TIET CAC CHI TIEU HOAT BONG CUA QUY (tiép theo)

Théng ké vé Nha dau tw nam giie chirng chi quy tai ngay 31 thang 12 nam 2025

] ] Sé luong Tylé
Quy mé ham giir S0 luong ching chi quy nam gitr
(chimng chi quy) nha déu tw ndm gitr nam gitr (%)
Duwé¢i 5.000 16.567 12.172.140,51 20,05
T 5.000 dén 10.000 885 6.248.168,25 10,29
Tty 10.000 dén 50.000 910 18.487.986,45 30,44
T 50.000 dén 500.000 147 17.140.617,05 28,22
Trén 500.000 4 6.682.767,42 11,00
Tbng céng 18.513 60.731.679,68 100,00

Chi phi ngadm va giam gia: Khéng co

THONG TIN VE TRIEN VONG THI TRUONG

Chuing t6i duy tri trién vong tich cuc déi véi kinh té Viét Nam. Cac dong lwe tang tridng chinh
van dwoc duy tri. Chinh phui sé tiép tuc ddy manh gidi ngan dau tw céng déc biét trong boi
canh ng céng mai chi & mire 34,7% GDP!. Trong giai doan 5 nam t&i (2026—2030), tdng von
dau tw phat trién dy kién dat khoang 8,5 triéu ty dong, cao hon dang ké so véi miec gidi ngan
wéc tinh khodng 3,4 triéu ty ddng trong giai doan 2021-20252. P4u tw ha tang sé thlc day
sy phat trién cla nhidu khu v kinh té - x& hoi, trong d6 cé du lich — nganh von dang phat
trién manh mé. Nganh du lich Viét Nam da dén 21,1 triéu luot khach quéc té trong nam, téng
20,4% so v&i cling ky va dat ké hoach thu hat 25 triéu lwet khach quéc t& vao nam 20262, Co
s& ha tng phat trién va méi trwdng chinh trj 6n dinh sé tiép tuc thu hat cac ngudn vén dau
tw truec tiép nwdc ngoai.

Chung t6i ky vong tiéu dung néi dia sé phuc hdi ré rét hon tir ndm 2026. Céac chinh sach tai
khoa hé trg tang tredng - bao gébm gidm 2% thué VAT dén hét ndm 2026 va nang murc gidm
trir gia canh - sé cling ¢ strc mua clia ngudi dan. Lai suét d& nhich 1&n tlr mirc thap nhét
trong nhiéu nam do nhu cdu tin dung gia tdng, song dwoc dy bao sé van duy tri & murc hd
tro' tdng trwdng khi lam phat dwoc kiém soat va ap luc ty gia da suy giam sau khi Fed ha 3i
suét vao cubi ndm 2025. Hon niva, chi triong han ché tin dung vao linh vwe bat dong san
clia chinh phil sé chuy&n huéng dong vén sang cac nganh khac bao gbm san xuét va tiéu
dung va do d6 13i suét cho vay & cac nganh nay sé tré nén canh tranh hon.

Pidu quan trong hon, cam két manh mé ctia Chinh ph trong viéc phét trién ha téng, thiic day
khu vire kinh té& tw nhan, cai thién hiéu qua khu vic hanh chinh céng va thu hat von vao céc
nganh cbng nghé cao sé& tao nén tang virng chic cho kinh té téng trwéng bén virng trong
trung va dai han. Theo Quy Tién t& Quéc té (IMF), viéc ting dau tw cong lén 11,5% GDP
trong giai doan 2025-2030, két hop véi thwe hién higéu qua cac né luc céi cach, co thé nang
téc do tang trwdng GDP trong trung han cla Viét Nam 1én hon 2 diém phan tram so véi kich
ban co s& vao nam 20304,

! vnexpress.vn, 24.04.2025: No cong 2024 gén 4,3 triéu ty don
2 paochinhphu.vn, 20.10.2025: Chinh pht dy kién 8,5 triéu ty dong cho dau tu phat trién va 10,6 triéu ty ddng cho chi thwéng

xuyén

3 vietnam.vnanet.vn, 26.01.2026: Quang ba thwong hiéu du lich Viet Nam dé don dwec 25 triéu lwet khach quéc té nam 2026
4 IMF Country Report No. 25/283 on Vietnam, thang 10 2025
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Cong ty TNHH Quan Iy Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cb phiéu Tang trwdng VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

V. THONG TIN VE TRIEN VONG TH| TRU'O'NG (tiép theo)

Chung t6i lwu y réng céng théng dia chinh trj tai Trung Dong, d&c biét lién quan dén My, Israel
va Iran, cé thé tao ra rdi ro d6i véi trién vong kinh té vi mo toan cAu. BAt ky s leo thang nao
lam gian doan cac tuyén cung tng nang long déu co thé day gia dau, khi va cac san pham
loc dau téng cao, tir A6 gay &p lwc lam phat trén pham vi toan ciu. Tuy nhién, kinh nghiém
trong qué kht cho thdy cac dot ting gia nang lwong do xung dot dia chinh tri thweng sé quay
vé trang thai binh thuwéng khi céng thang ha nhiét va diéu kién cung trng duoc én dinh tréy |,
Do vay, médc di xung dot co thé khién lam phat va thj trieéng tai chinh bién d&ng trong ngén
han, ching téi cho réng tac dong nay mang tinh tam thei hon 1a mang tinh c4u trac.

Tong thé, trlen vong téng trudng trong dai han cla Viét Nam Ia tich cuc cho thj trwdng cb
phiéu. Chi s6 VN- Index tdng manh 40,9% trong ndm 2025 va dang giao dich & mtrc 15,9 lan
|O'I nhuan 12 thang gan nhét, cao hon mirc binh quén trung vi 10 ndm Ia 14,5 lans. Tuy nhién,
gan 35% clia mirc tang cua VN-Index dén tir ¢ phiéu VIC clia Tap doan Vmgroup Néu loai
tru c6 phiéu VIC, dinh gia P/E cta VN-Index sé hdp dan hon, woc tinh & miec 12,9 14n vao
cudi ndm 20258, Hon nira, dinh gi4 thi tredng dwa trén loi nhuan twong lai sé trd nén hap
dan hon vi céc chinh sach hé tro tang triedng sé tao diéu kién cho doanh nghiép mé rong
kinh doanh va tang trwdng loi nhuén,

VL. THONG TIN KHAC o
Théng tin vé tirng nhan sy diéu hanh quy, Ban Dai dlén Quy va Ban Diéu hanh Céng ty Quan 1G 1

Iy Quy da dworc trinh bay day dd tai Ban céo bach clia Quy. NHH

&Y

“TONG TY ™ N

TNHH T

AN LY ) HC

Ha N¢i, Viet Nam

Ngay 31 thang 3 nam 2026

5 FTSE Workspace, 31.12.2025
8 FiinPro, 31.12.2025
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BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

Chung tdi 1a Ngan hang giam sat ciia Quj Dau tw C6 phiéu Tang trwdng VCBF (“Quy” hodc “VCBF-MGF")
cho giai doan tir ngay 01 thang 01 ndm 2025 dén ngay 31 thang 12 n&m 2025, v&i sy hiéu biét clia chung

toi thi trong giai doan nay Quy da hoat déng va dwgc quan ly véi cac ndi dung dwoi day:

a) Trong qua trinh giam sat hoat déng dau tw va cac giao dich tai san ctia Quy cho giai doan tir ngay 01

thang 01 nam 2025 dén ngay 31 thang 12 n&m 2025, Qu§ da tuan thl cac gi¢i han vé han mirc dau tw

dwoc quy dinh tai cac vén ban phap luat chirng khoan hién hanh vé quj mé, Diéu 1& Quy, Ban cao bach

clia Quy va van ban phap luat lién quan.

b) Viéc dinh gia, danh gia tai san clia Quj da phu hop véi Didu 1€ Quf, Ban céo bach clia Quf, Sé tay dinh

gia da dwoc Ban dai dién Quy phé duyét va cac van ban phap luét lién quan.

¢) Phat hanh va mua lai Chirng chi Qu§ d& phu hop véi Digu 1& Quy, Ban céo bach clia Quj va cac van

ban phap luat lién quan.

d) Trong giai doan tir ngay 01 thang 01 n&m 2025 dén ngay 31 thang 12 nam 2025, Quj khéng thwc hién

phan phéi loi nhuan va khéng chi tra cb tirc cho nha dau tw.

"

Nguyén Thuy Linh

Phé phong Dich vu Nghiép vu Giam sat Quy

Standard Chartered Bank (Vietnam) Limited

sc.com/vn

NHAN VIEN GIAM SAT

Vi Minh Hién

Nhan vién phong Dich yu Nghiép vu Giam sat Quy

Téing 3, Thép 1va Thap 2, Phong CP1. LO1va Phong CP2. LOY, Toa nha Capital Place, s6 29 Lidu Giai, phugng Ngoc Ha, Ha Noi

</n)
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BAO CAO KIEM TOAN POC LAP
Kinh gtri: Cac nha dau tw ciia Quy Pau tw Cb phiéu Ting trwdng VCBF

Chung toi da kiém toan bao céo tai chinh kém theo clia Quf Dau tw Cé phiéu Téng tru’crng VCBF ("Quy”)
duoc lap ngay 31 thang 3 n&m 2026 va duoc trinh bay tir trang 16 dén trang 67 bao gdm béo céo tinh
hinh tai chinh, bao cao danh muc dau tw tai ngay 31 thang 12 ndm 2025, béo céo thu nhap, bao céo thay
dbi gia tri tai san rong, giao dich chirng chi quy va béo cdo lwu chuyén tién té cho n&m tai chinh két thic
cling ngay va cac thuyét minh bao céo tai chinh kém theo.

Trach nhiém cda Ban Piéu hanh Céng ty Quan ly Quy

Ban Diéu hanh ctia Cong ty TNHH Quén ly Qu§ PAu tw Chirng khoan Vietcombank & Céng ty Quan ly
Quy chiu trach nhiém vé viéc lap va tr‘|nh bay trung thwe va hop Iy bao céo tai chinh ciia Quy theo cac
Chuén murc ké toan Viét Nam, Ché dd ké toan Viét Nam ap dung dbi véi quj mé va cac quy dinh phap
Iy c6 lién quan dén viéc |ap va trinh bay béo cao tai chinh cla quy m& va chiu trach nhiém vé kiém soat \
néi bd ma Ban Diéu hanh Céng ty Quan ly Quy xéc dinh |4 can thiét @& dam bao cho viéc 1ap va trinh \
bay bao cao tai chinh khéng cé sai sét trong yéu do gian 1an ho&c nham an.

Tréch nhiém cua Kiém toan vién

Trach nhiém ctia chiing téi la dwa ra y kién vé bao cdo tai chinh dwa trén két qua clia cudc kiém toan.
Chung t6i da tién hanh kiém toan theo cac Chuén murc kiém toan Viét Nam. Céc chuan myc nay yéu
cau chung tai tuan tha chudn muec va cac quy dinh vé& dao dirc nghé nghiép, 1ap ké hoach va thuc hién
cudc kidm toan dé dat dwoc sy ddm bao hop Iy vé viée liéu bao céo tai chinh ctia Quy c6 con sai sét
trong yéu hay khéng.

Céng viéc kiém toan bao gdm thuc hién cac thl tuc nham thu thap cac béng chirng kiém toan vé céc sb
Iiéu va thuyét minh trén bao cdo tai chinh. Cac tha tuc kiém toan dwoc Iwa chon dwa trén xét doan cua
kiém toan vién, bao gdm danh g|a rdi ro cd sai sot trong yeu trong bao céo tai chinh do gian lan hodc
nham lan. Khi thuc hién danh g|a c4c rii ro nay, kiém toan vién da xem xét kiém soat noi bé cla Cong
ty Quan Iy Quy lién quan dén viéc lap va trinh béy bao cao tai chinh trung thwe, hop Iy nham thiét ke cac
thu tuc kiém toan phu hop véi tinh hinh thuc té, tuy nhién khéng nham muc dich duwa ra y kién vé hiéu
qua clia kiém soat noi bd clia Cong ty Quan ly Quy Cong viéc kiém toan cling bao gom danh gla tinh
thich hop clia cac chinh sach ké toan duoc ap dung va tinh hep Iy clia cac wéce tinh ké toan ctia Ban
Pidu hanh clia Cong ty Quan Iy Quy ciing nhu danh gia viéc trinh bay tdng thé bao céo tai chinh.

Chting téi tin twéng réng céac béng chirng kiém toan ma chung téi da thu thap dwoc la day da va thich
hop dé lam co' s& cho ¥ kién kiém toan ctia ching toi.
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Y kién cia Kiém toan vién

Theo y kién clia ching t8i, bao cdo tai chinh da phan anh trung thwe va hop ly, trén cac khia canh trong
yéu, tinh hinh tai chinh va danh muc dau tw clia Qu§ vao ngay 31 thang 12 ndm 2025, két qua thu nhap,
tinh hinh thay déi gia tri tai san rong, giao dich chwng chi quy va tinh hinh lwu chuyen tién té cho nam tai
chinh két thuc cung ngay, phi hop véi cac Chuan muc ke toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap
dung dbi vé&i quy mé va cac quy dinh phap ly cé lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao céo tai chinh cia
quy mé:.

Cong ty Trach nhiém Hiru han Ernst & Young Viét Nam

/’/“t—_

Vi Tién Ding Nguy&n Van Trung
Pho Téng Giam déc Kiém toan vién
Sb Gidy CNPKHN kiém toan: 3221-2025-004-1 Sé Gidy CNPKHN kiém toan: 3847-2026-004-1

Thanh phd Hd Chi Minh, Viét Nam

Ngay 31 thang 3 nam 2026
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quf Pau tw C6 phiéu Tang trwéng VCBF

BAO CAO THU NHAP BO1-QM
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2025
Mé& Thuyét N&m nay Nam truée
sé | CHITIEU minh VNP VNE
01 |I1. THU NHAP, DOANH THU
HOAT DONG PAU TU' 76.858.724.515 | 114.783.881.696
02 | 1.1 Cb tic dwoc chia 19.370.962.900 10.835.663.830
03 | 1.2 Ti&n 4 dwoc nhan 13 21.049.165 167.634.716
04 | 1.3 Laitir ban cac khodn dau tw 14 19.331.875.162 20.721.602.000
05 | 1.4 Chénh léch tang danh gia lai cac
khodn dau tw chwa thue hién 5 38.134.837.288 83.058.981.150
10 |1, CHIPHiPAU TV 653.098.523 347.692.938
11 | 2.1 Chi phi giao dich mua, ban cac khoan
dau tw 15 653.098.523 347.692.938
20 | Il CHI PHi HOAT BPONG QUY MO 17.302.705.807 10.522.133.814
20.1 | 3.1 Phiquan ly Qu§ mé 231 15.418.484.185 9.039.985.453
20.2 | 3.2 Phidich vy lwu ky tai san Quy mo 16 397.763.449 235.013.897
20.3 | 3.3 Phi dich vy giam sat 23.2 357.059.627 227.560.623
20.4 | 3.4 Phi dich vy quan tri Quy mé& 23.2 496.156.825 448.800.000
20.5 | 3.5 Phi dich vy Dai ly chuyén nhwong 134.200.000 132.000.000
20.7 | 3.6 Chi phi hop, Pai hoi Quj mé& 216.122.908 167.745.987
20.8 | 3.7 Chi phi kiém toan 149.040.000 142.560.000
20.10 | 3.8 Chi phi hoat dong khac 17 133.878.813 138.467.854
23 | IV. KET QUA HOAT BONG PAU TV 58.902.920.185 | 103.914.054.944
30 | V. lg{]‘g‘ LOI NHUAN KE TOAN TRUOC 58.902.920.185 | 103.914.054.944
31 | 5.1 Loinhuan da thyc hién 20.768.082.897 20.855.073.794
32 | 5.2 Lginhuan chwa thyc hién 5 38.134.837.288 83.058.981.150
40 | VI. CHIPHIi THUE TNDN - -
o vl ';SI'D:“UAN KE TOAN SAU THUE 58.902.920.185 | 103.914.054.944
Ha Nai, Vit Nam
Ngay 31 thang 3 n&m 2026
Nguoi lap: Nguwoi duyét: Ngud&iduyét:

Ba Nguyén Mai Hoa
Pho phong Dich vy Quy va

Danh muc

Ké toan Truwdng
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cb phiéu Tang trwdng VCBF

BAO CAO TINH HINH TAI CHINH B02-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2025
Méa ) Thuyét S6 cudi ndm S6 dau ndm
sé | CHITIEU minh VND VND
100 | I. TAISAN
110 | 1. Tién givi ngén hang va twong
duiomg tidn 4 12.958.855.168 | 31.376.825.925
111 | 1.1 Tién gli ngan hang cho hoat ddng
olla QLT it 12.958.855.168 31.376.825.925
120 | 2. Cac khoan dau tw thuan 858.306.891.600 | 585.923.064.150
121 | 2.1 Céc khodn dau tu 5 858.306.891.600 | 585.923.064.150
121.1 2.1.1 C6 phiéu 858.306.891.600| 585.236.458.650
121.2 2.1.2 Quyén mua chirng khoan - 686.605.500
130 | 3. Cac khoan phai thu - 541.598.000
133 | 3.1 Phai thu va dw thu cb trc, tién 13i cac
khodn dau tw - SHlESa00
136 3.1.1 D thu cd tire, tién 14i chwa dén
Agby nivAn 6 - 541,598.000
100 TONG TAI SAN 871.265.746.768 | 617.841.488.075
300 | 1. NQ PHAI TRA
312 | 1. Phai trd vé mua cac khoan dau tw 716.823.625 -
313 | 2. Phai trd cho cac Pai Iy phan phdi
chirng chi quy 931 791.986.429 409.566.597
314 | 3. I&tgi va cac khoan phai nép Nha 72 453.791 42 359 647
316 | 4. Chi phi phai tra ; 7 101.520.000 27.000.000
317 | 5. Phaitra cho Nha d4u tw vé phat hanh
chitnochl o 8 904.239.613 2.134.648.676
318 | 6. Phai trd cho Nha dau tu vé mua lai
shitiarohl i g 1.436.279.765 795.299.797
319 | 7. Pnhai tra dich vu quan ly Quy mé 10 1.489.042.162 953.425.659
300 TONG NOQ' PHAI TRA 5.512.345.385 4.362.293.376
400 | lll. GIA TR] TAlI SAN RONG CO THE
PHAN PHOI CHO NHA BAU TU 865.753.401.383 | 613.479.194.699
NAM GIJ CH’PNG CHI QUY MO
411 | 1. Vbn gép cla Nha dau tw 607.316.796.800 | 457.748.664.200
412 | 1.1 Vbn gép phét hanh 11 | 1.128.388.387.200| 710.048.058.000
413 | 1.2 Vén gép mua lai 11 (521.071.590.400) | (252.299.393.800)
414 | 2. Thang dw von gép clia Nha dau tw 77.270.166.554 33.467.012.655
420 | 3. Loinhuan chwa phan phoéi 12 181.166.438.029 | 122.263.517.844
430 | IV. GIA TRI TAI SAN RONG QUY MO
TREN 1 CHUNG CHI QUY 11 14.255,38 13.402,09
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw C6 phiéu Tang trwéng VCBF

BAO CAO TINH HINH TAI CHINH (tiép theo) B02-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

CAC CHI TIEU NGOAI BAO CAO TiNH HINH TAI CHINH

M4 Thuyét S6 cudi ndm S6 dau nam
sé | CHITIEU minh Ching chi quy Chirng chi quy

004 | 1. S& lweng chirng chi quy
dang Iwu hanh 19 60.731.679,68 45.774.866,42

Ha Noi, Viéet Nam
Ngay 31 thang 3 nam 2026

cONG TY

Nguwdi lap: Ngudi duyét: Nguwoi duyét:

Ba Nguyén Mai Hoa Ba Tran Thj Ha Linh Ba Pham Thanh Huyén
Pho phéng Dich vu Qu§ va Ké toan Truwdng Pho6 Téng Giam déc
Danh muc
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Cong ty TNHH Quan Iy Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu{ Dau tw Cb phiéu Tang truéng VCBF

BAO CAO THAY BOI GIA TR| TAI SAN RONG, GIAO DICH CHUNG CHI QUY B03-QM
cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2025
N&m nay Nam truwoc
STT| CHI TIEU VND VND
I | Gia tri tai san rong cua Quy m& (NAV)
dau nam 613.479.194.699 322.992.936.587
Il | Thay déi NAV so v&i nidm trwéc 58.902.920.185 103.914.054.944
Trong do:
1.1 | - Thay @i NAV do bién déng thj treong va
hoat déng giao dich ctia Quy trong nam 58.902.920.185 103.914.054.944
Il | Thay ddi NAV do mua lai, phat hanh
thém chirng chi quy 193.371.286.499 186.572.203.168
Trong do:
1.1 | - Khoan thu tr viéc phat hanh bb sung
chirng chi quy 565.623.615.824 328.843.788.806
1.2 | - Khoan thanh toan tir viéc mua lai chirng
chi quy (372.252.329.325) (142.271.585.638)
IV | Gia tri tai san rong cua Quy mé
cudi nam 865.753.401.383 613.479.194.699
Ha Noi, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 nam 2026
Nguoi lap: Nguwoi duyét:

Ba Nguyén Mai Hoa
Phoé phong Dich vu Quy va

Ké toan Truéng

Danh muc
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Cong ty TNHH Quén ly Quy Dau tw Chiing khoan Vietcombank
Qu{ Pau tw Co phiéu Tang trudng VCBF

BAO CAO DANH MUC DAU TU B04-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

Ty 1é trén

Gié thj truong téng gié trj tai sén

tai ngay 31 cda Quy tai

théng 12 ngay 31 thang 12

nam 2025 Téng gid tri ndm 2025

STT | Loai tai sén S6 luong VND VND (%)
| | €6 phiéu niém yét 23.858.533 858.306.891.600 98,51
1 | ACB 1.583.326 24.000| 37.999.824.000 4,36
2 | AST 38.300 77.000 2.949.100.000 0,33
3 | BVH 646.300 56.800 | 36.709.840.000 4,21
4 | BWE 918.960 47.400| 43.558.704.000 5,00
5 | CTD 390.869 76.000 | 29.706.044.000 3,41
6 | CTR 310.600 85.300| 26.494.180.000 3,04
7 | DBD 388.162 48.800 | 18.942.305.600 2,17
8 | DGW 804.400 39.000 | 31.371.600.000 3,60
9 | FOX 137.500 63.500 8.731.250.000 1,00
1 | FPT 539.942 95.800 | 51.726.443.600 5,94
11 | GMD 260.800 61.000 | 15.908.800.000 1,83
12 | HAX 400.487 10.400 4.165.064.800 0,47
13 | HCM 1.424.452 22.400| 31.907.724.800 3,66
14 | HPG 1.062.132 26.400| 28.040.284.800 3,22
15 | NC 1.438.333 10.750 | 15.462.079.750 1,77
16 | LHG 463.100 28.850 | 13.360.435.000 1,53
17 | MBB 2.683.884 25300 | 67.902.265.200 7,80
18 | MCM 208.800 26.350 5.501.880.000 0,63
19 | MIG 887.756 17.750 | 15.757.669.000 1,81
20 | MSB 1.206.396 12.400 | 14.959.310.400 1,72
21 | MWG 538.000 88.400| 47.559.200.000 5,46
22 | NLG 921.080 30.450| 28.046.886.000 3,22
23 | PC1 641.734 22,550 | 14.471.101.700 1,66
24 | PNJ 585.733 97.000 | 56.816.101.000 6,52
25 | PVS 918.274 34.300 | 31.496.798.200 3,62
26 | REE 251.021 61.000| 15.312.281.000 1,76
27 | SAS 259.800 31.500 8.183.700.000 0,94
28 | SGN 140.800 59.300 8.349.440.000 0,96
29 | SIP 150.000 52.600 7.890.000.000 0,91
30 | STB 1.191.300 58.000 | 69.095.400.000 7,93
31 | 8ZC 148.400 29.150 4.325.860.000 0,50
32 | THG 248.238 46.550 | 11.555.478.900 1,33
33 | TLG 541.893 49.700 | 26.932.082.100 3,09
34 | VIB 1.527.761 17.750| 27.117.757.750 3,11
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cb phiéu Tang trwdng VCBF

BAO CAO DANH MUC BAU TU (tiép theo) B04-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

Ty 1é trén

Gié thi truong téng gid trj tai sén

tai ngay 31 cua Quy tai

théng 12 ngay 31 thang 12

S6 ndm 2025 Téng gié tri ndm 2025

STT|Loai tai sén long VND VNB (%)
Il |Tién 12.958.855.168 1,49
1 | Tién g ngan hang 12.958.855.168 1,49
1.1 |- Tién gwi thanh toan 12.958.855.168 1,49
Il | Téng gia trj danh muc - 871.265.746.768 100,00

Ha Nai, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 nam 2026

Em -
Ngudi lap: Nguoi duyét: Nguoi duyét:
Ba Nguyén Mai Hoa Ba Tran Thi Ha Linh Ba Pham Thanh Huyén
Pho phong Dich vy Quy va Ké toan Trudng Phé Téng Giam déc
Danh muc
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Cong ty TNHH Quén ly Quj Pau tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Pau tw C6 phiéu Tang trudng VCBF

BAO CAO LU'U CHUYEN TIEN TE B05-QM
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2025
Mé Thuyét N&m nay Nam truée
sé | CHITIEU minh VND VD
l. LU CHUYEN TIEN TU HOAT
DONG PAU TV
01 |1. Loi nhuan trwéc thué thu nhap
doanh nghiép 58.902.920.185 103.914.054.944
02 | 2. Diéu chinh cho cac khoan giam gia
tr; tai san rong tr cac hoat ddng
dau tw (38.060.317.288) (83.130.261.150)
Trong do:
03 Lai danh gia lai cac khodn dau tw
chuwa thire hién 5 (38.134.837.288) (83.058.981.150)
04 Chi phi trich trwéce 74.520.000 (71.280.000)
05 | 3. Lgi nhuan tir hoat déng dau tw
trwée thay ddi von lwu ddng 20.842.602.897 20.783.793.794
20 Tang céac khoan dau tw (234.248.990.162) | (184.327.905.000)
07 Giam/(tang) dw thu phai thu tién i
cac khodn dau tw 541.598.000 (156.893.252)
10 Tang phai tra cho ngudi ban 716.823.625 -
1" Tang phai trd c4c Pai ly phan phoi
chirng chi quy 382.419.832 409.566.597
13 Tang thué va cac khoan phai noép Nha
nwéce 30.101.144 42.352.647
14 (Gidm)/tang phai tra cho Nha dau tw
vé phat hanh chirng chi quy (1.230.409.063) 1.410.235.223
15 T#ng phai tra cho nha dau tw vé mua
lai chirng chi quy 640.979.968 795.299.797
16 Tang phai tra, phai nép khac - 27.000.000
17 Tang phai tra dich vu quan ly
Qu§ me 535.616.503 610.936.915
19 | Lwu chuyén tién thudn st dung vao

31
32

30

40

hoat déng dau tw

IIl. LU CHUYEN TIEN TU HOAT
DONG TAI CHINH

1. Tién thu tir phat hanh chirng chi quy

2. Tién chi mua lai chirng chi quy

Lwu chuyén tién thuédn tiv hoat déng
tai chinh

. (GIAM)/TANG TIEN THUAN TRONG
NAM

1
11

(211.789.257.256)

565.623.615.824
(372.252.329.325)

193.371.286.499

(18.417.970.757)

(160.405.613.279)

328.843.788.806
(142.271.685.638)

186.572.203.168

26.166.589.889
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Cong ty TNHH Quén ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Dau tw Co phiéu Tang trwéng VCBF

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE (tiép theo) B05-QM
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2025
Mé Thuyét N&m nay N&m truée
sé | CHITIEU minh VND VNP
50 | IV.TIEN VA CAC KHOAN TUONG PUONG
TIEN DAU NAM 4 31.376.825.925 | 5.210.236.036
51 Tién gri ngan hang dau nam: 31.376.825.925 | 5.210.236.036
52 | - Tién gli ngén hang cho hoat déng quy mo 23.729.642.948 | 4.485.822.583
Trong do:
Tién gur khéng ky han cho hoat ddng cua
Quy 23.729.642.948 | 2.456.079.841
Tién g ngdn hang ky han dwdi ba (3)
théng -| 2.029.742.742
53 | - Tién g cla Nha dau tw vé phat hanh va
mua lai chirng chi quy 7.647.182.977 724.413.453
55 | V. TIEN VA CAC KHOAN TUONG BUONG
TIEN CUOI NAM 4 12.958.855.168 | 31.376.825.925
56 Tién gt ngan hang cudi nam: 12.958.855.168 | 31.376.825.925
57 | - Tién gl ngan hang cho hoat déng quj mé 11.909.905.980 | 23.729.642.948
Trong do.”
Tién gt khéng ky han cho hoat déng cua
Quy 11.909.905.980 | 23.729.642.948
58 | - Tién gt cla Nha dau tw vé phat hanh va
mua lai chtrng chi quy 1.048.949.188 | 7.647.182.977
60 | VI.CHENH LECH TIEN VA CAC KHOAN
TUWONG DUONG TIEN TRONG NAM (18.417.970.757) | 26.166.589.889
Ha Nai, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 nam 2026
Nguwoi lap: Nguwoi duyét: Ngudi duyét:

Ba Nguyén Mai Hoa
Pho phong Djch vu Quy va

Ké toan Trwédng

Danh muc
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Ba Tran Thj Ha Linh

Ba Pham Thanh Huyén
Pho6 Téng Giam déc
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw C6 phiéu Tang trudng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025 va cho nam tai chinh két thic cung ngay

1.1

1.2

DAC PIEM HOAT DONG CUA QuUY
Théng tin vé Quy
Quy

Quy Pau tw Co phleu Tang trwdng VCBF (“Quy") dwec thanh lap tai Viét Nam dwdi hinh thire
Quy me theo Gidy chirng nhan dang ky chao ban chirng chi quy dau tw chirng khoan ra céng
ching sé 152/GCN UBCK ngay 24 thang 8 nam 2021 va Gléy chrng nhan dang ky lap Quy
dai chiing s6 48/GCN-UBCK ngay 2 thang 12 ndm 2021 do Uy ban Chirng khoan Nha nwoc
(“UBCKNN") cép. Qu§ khong bj gi¢i han vé thei gian hoat déng.

Qu§ khong c6 nhan vién va dwgc quan Iy béi Cong ty TNHH Quén Iy Quy Dau tw chirng
khoéan Vietcombank ("Cong ty Quan ly Qu{y”).

Pia chi lién hé clia Quf: Cong ty TNHH Quan ly Qu§ Dau tu chirng khoan Vietcombank, Tang
15, Toa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Phudng Hoan Kiém, Ha Noi.

Ngan hang Giam sat va Lwu ky

Ngan hang Giam sat va Lwu ky ctia Quy la Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered (Viét
Nam). Ngan hang Giam sat va Lwu ky dugc chi dinh b&i Dai héi Nha dau tw, thwe hién lwu
ky chitng khoan, Iwu trik cac hcfp ddng kinh té va ghi nhan tai san cta Qu§ cling nhw giam
sat hoat ddng ctia Qu§. Quyén va nghia vy cla Ngan hang Giam sat va Lwu ky dwoc quy
dinh tai Diéu l& Quy.

Cdng ty Quan ly Quy

Céng ty Quan ly Quy duoc thanh Iap theo Giay phép thanh lap va hoat déng s6 06/UBCK-
GPHBQLQ ngay 2 thang 12 nam 2005 va cac giay phep diéu cthh do Uy ban Chirng khoan
Nha nwéc cap, 1an diéu chinh gan nhét 14 Gidy phép diéu chinh s6 05/GPDC-UBCK ngéy 13
thang 1 ndm 2026. Céng ty Quan ly Quy dwgc S& Tai chlnh Thanh phé Ha Néi cap Giay
chtrng nhan E)éng ky doanh nghiép sb 0101842669 lan gan nhéat vao ngay 28 thang 1 nam
2026 (déng ky 1an dau ngay 2 thang 12 nam 2005 do S& Ké hoach va Pau tw Thanh pho Ha
Néi cép), va la da| dién theo Oy quyén cla QuY, thay mét cho Quy dé thwe hién quyén s& hivu
déi voi tai san clia Qui moét cach trung thuwe va cén trong. Céng ty Quan ly Quy tudn tha cac
quy dinh cla phép luat va diéu 1& ctia Cong ty Quan ly Quy thie hién wéc quan Iy tai san cia
Quy theo quy dinh tai Didu 1& Qu¥, tuan thi cac quy tac vé dao dlrc nghé nghiép, ty nguyén,
cdng béng, trung thirc va vi lgi ich cao nhat clia Quy.

Déc diém hoat déng chinh cia Quy
Quy md vén

Téng sb chirng chi quy da phan phoi 1an dau 1a 16.299.243,34 chung chi véi tng gia tri 1a
152.992.433.400 dbng, chiém 305,98% tong sb chirng chi qu§ du kién chao ban I 5.000. 000
chieng chi qu§ v&i ménh gia la 10.000 ddng/don vi quy. Tai ngay 31 thang 12 nadm 2025, vén
gép bang ménh gia clia nha dau tw vao Quy la 607.316.796.800 VND, tuong duong voi
60.731.679,68 chirng chi quy.

Muc tiéu dau tw

Muc tiéu dau tw cla Quy cha yeu la tang trwang tai san dau tu trong trung han va dai han
thbng qua phan bd ty trong da sé vao cac cb phiéu cla cac cong ty cé vén héa vira va cé
tiém néng téng trwéng cao. Viéc diéu chinh muc tiéu dau tw cua Quy§ can phan dwoe Nha dau
tw biéu quyet théng qua theo quy dinh tai Diéu & Quf, va néu dwoc chap thuan, cac diéu
chinh nay sé dwoc cap nhat vao Ban céo bach cta Quy.
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Cong ty TNHH Quan Iy Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Co phiéu Tang trwédng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 n&m 2025 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

1.2

DAC PIEM HOAT DONG CUA QUY (tiép theo)
Ddc diém hoat déng chinh cta Quy (tiép theo)

Chién lwgc dau tw

Quf sé dau tw tw chii yéu vao danh muc da dang céc cd phiéu théa mén cac diéu kién dwoc
quy dinh vé& Phan bd tai san nham giam thiéu rli ro cho Quy.

Qu§ sé két hop ca chién lwgc dau tu ting trwdng va chién lwoc déu tu gia tri. Trong viéc tim
kiém cac dé&c tinh ting trwdng bén vang, Quy danh gia co hdi thi trwdng trong dai han va tinh
canh tranh clia ttng nganh dé nh&m dén céc cong ty dau nganh va cac cong ty co trién vong
tré thanh céng ty dau nganh Trong vuéc danh gia glé tri cGa cong ty, Quy sé xem xét liéu gia
chttng khoan da phan anh day di méi twong quan gitka co' héi tang trwédng bén viing véi rli ro
kinh doanh va rti ro tai chinh hay chuwa.

Quf s& st dung phuong phap tiép can tir dwdi 1én tire 1a tir phéan tich céc chi s6 co ban cla
cong ty dé Iya chon cd phiéu dau tw va lya chon cac cﬁng ty trong nhiéu nganh khac nhau. Ty
trong nganh trong danh myc dau tw ctia Quy la két qua cla quy trinh phan tich co ban cong ty
va vl vay cé thé khac vai ty trong nganh trong chi s tham chiéu.

Ky tinh gia tri tai san rong (“NAV”)
Tir thang 1 dén thang 11 nam 2025, NAV clia Qu§ phai dwgc xac dinh hang tuan vao Ngay

Giao Djch hodc nhirng ngay ma NAV ciia Quy dwoc xac dinh cho muc dich bao céo (tuan,
thang, quy, nam) hoac cac muc dich khac.

Tl thang 12 ndm 2025, NAV ctia Qui phai duoc xac dinh vao tt cd cac Ngay Giao Dich va
nhirng ngay ma NAV clia Qu§ dwgc xac dinh cho muc dich bao cdo (tuan, thang, quy, ndm)
hodc cac muc dich khac.

Tén suét giao dich chirng chi quy

Tl thang 1 dén thang 11 nam 2025, tAn suét giao dich chung chi quy 1a dinh ky vao ngay tht
Ba, thtr N&m hang tuan néu ngay do la ngay lam viéc. Néu ngay thr Ba, thir Nam khong phai
la ngay lam viéc thi ngay giao dich sé 1a ngay lam viéc vao thir Ba, th N&m tiép theo.

Tir thang 12 n&m 2025, tAn suét giao dich chirng chi quy 1a cac ngay lam viéc tir ther Hai dén
thir S4u trong tuan, ngoai trir ngay lam viéc bl roi vao ngay thir By va/hodc Chi nhat.

Han ché dau tw

Céc khoan diu tw clia Quy sé dwoc da dang hoéa va dap (rng dugc cac dieu kién cua Luét
hién hanh. Co cAu danh muc dau tw cla Qu§ phai bado dam tuan th( cac nguyén tic va céc
han mtrc dau tw sau:

a) Trir tién g trén tai khoan thanh toan ctia Quy tai Ngan hang Giam sat, Quj khéng duoc
dau tw qua 49% tbng gia tri tai san cla Quy vao céc tai san gom: tién glvi tai cac ngan
hang thwong mai theo quy dinh cla phap luat ngan hang; céng cu thj trudng tién té bao
gdm gidy t& o gia, cong cu chuyén nhuwgng theo quy dinh clia phap luat; khéng ap dung
dbi véi quy Trai phiéu;

b) Khoéng dwoc dau tw vao chieng khoan clia mot té chive phat hanh qua 10% tong gia tri
chirng khoan dang lwu hanh cta té chirc d6, trir cong cu ne cla Chinh pha;

c) Khéng dugc dau tw qua 20% tbng gia trj tai sén clia Qu§ vao chirng khoan dang Ieu hanh
va cac tai san (néu co) dwdi day clia moét td chirc phat hanh, trir cdng cu ng clia Chinh
phu:

i.  Tién gl tai cac ngan hang thwong mai theo quy dinh clia phap luat ngan hang;

i. Cong cu thi trrdng tién té bao gdm gidy t& cé gia, cong cu chuyén nhwong theo quy
dinh cla phap luat;
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Céng ty TNHH Quan ly Qu§ Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cb phiéu Tang trwdng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025 va cho ndm tai chinh két thuc cling ngay

1.2

PAC PIEM HOAT DONG CUA QUY (tiép theo)

Dac diém hoat déng chinh cda Quy (tiép theo)

Han ché dau tw (tiép theo)

d)

e)

Khong duwoc dau tw qua 30% tong gia tri tai san clia Quy vao céc tai san dwdi day duwoc
phat hanh b&i cac céng ty trong ciing mét nhém céng ty cd quan he s& hru voi nhau thudce
cac trwdng hop sau day: coéng ty me, cong ty con; cac cong ty s& hivu trén 35% cb phan,
phan vén goép cla nhau; nhdém cong ty con cé cing mét cong ty me:

i.  Tién gl tai cac ngan hang thwong mai theo quy dinh cltia phap luat ngan hang;

i. Cong cu thj trvong tién t& bao gdbm gidy t& co gia, cong cu chuyén nhueng theo quy
dinh cla phap luat;

iii. C& phiéu niam yét, cé phiéu dang ky giao dich, trai phiéu niém yét trén S& giao dich
chirng khoan, chirng chi qu§ dai ching;

iv. Cd phiéu chao ban lan dau ra céng chung trai phiéu chao ban ra céng chung; trai phteu
doanh nghiép phat hanh rleng & bdi tb chirc niém yét cé bdo lanh thanh toan cla t6
chtrc tin dung hodc cam ket mua lai cla té chirc phét hanh téi thiéu mot (01) 1an trong
mwoi hai (12) thang va méi 1an cam két mua lai t6i thiéu 30% gla tri dot phat hanh. Vléc
dau tw vao cac tai san néy phai duwgc Ban Dai Dién quy chép thuan bang van ban vé
loai, ma chwng khoan, s6 lwong, gia tri giao dich, thd’l diém thire hién; va co du tai liéu
chirng minh vé bao Iénh thanh toan hoac tai liéu vé cam két mua lai clia to chirc phat
hanh;

Khong dwoc dau tw qua 10% tong gia trj tai sén clia Quy vao tai san la cb phiéu chao ban
|an dau ra cong chung trai phleu chao ban ra cdng chung; trai ph|eu doanh nghiép phat
hanh riéng 1& b&i t& chirc niém yét cé bao Ianh thanh toan cla t6 chire tin dung hosc cam
két mua lai ctia tb chirc phat hanh téi thiéu mét (01) 1&n trong muwi hai (12) thang va mai
IAn cam ké&t mua lai t6i thiéu 30% gi4 tri dot phat hanh. Viéc dau tw vao cac tai san nay
phai dwgc Ban Dai Dlen qu§ chép thuan bang van ban vé loai, ma chung khoan, sé lwong,
gid trj giao dICh thei diém thue hién; va cé du tai liéu chitng minh vé bao lanh thanh toén
hoac tai lieu vé cam két mua lai cla td chirc phat hanh;

Tdng gia tri cac hang muc d&u tw Ién trong danh muc dau tw ctia Quy khéng dwoc vurot
qué 40% t6ng gia tri tai san cua Quy, trie trieng hop quy Trai phiéu. Trong @6, hang myc
dau tw 1én cla Quy 1& hang muc dau tw vao cac loai tai san dudi day (ngoai triv chirng chi
tién gu’|) phat hanh bdi cling mét tb chirc, co téng gia tri chiém tr 5% trd 1&n tbng gia trj tai
san cla Quy:

i, Cong cu thi treong tién té bao gdm gidy t& co gia, cong cu chuyén nhweng theo quy
dinh clQia phap luat;

i. C& phiéu niém yét, cb phiéu dang ky giao dich, trai phiéu niém yét trén S& giao dich
chirng khoan, chirng chi quy dai ching;

iii. CA phiéu chao ban 1&n dau ra cong chung trai phiéu chao ban ra céng chung; trai ph|eu
doanh nghiép phat hanh rléng 1& b&i td chirc niém yét co bao l&nh thanh toan cla tb
chtrc tin dung hodc cam ket mua lai clia t& chirc phét hanh téi thi&u mét (01) 1&n trong
mudi hai (12) thang va méi 1an cam két mua lai t6i thidu 30% g|a tri dot phat hanh. Vléc
dau tw vao c4c tai san nay phai dwgc Ban Pai Dién qui] chap thuan béng v&n ban vé
loai, ma chwng khoan, s6 long, gia tri giao dich, thCrl diém thire hién; va cé da tai liéu
chirng minh vé bao lanh thanh toan hoac tai liéu vé cam két mua lai clia tb chirc phat
hanh;

iv. Quyén phat sinh gén lién v&i chitng khoan ma Quj dang ném gitr;
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Cong ty TNHH Quan Iy Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Co phiéu Tang trwdng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2025 va cho n&m tai chinh két thuc cling ngay

1.2

DAC PIEM HOAT BONG CUA QUY (tiép theo)

Dic diém hoat déng chinh cta Quy (tiép theo)

Han ché dau tw (tiép theo)

g) Tai moi thoi diém, téng gia tri cam két trong céc giao dich chirng khoan phai sinh, du ng
vay va cac khoan phai tra clia quj khéng dwoc vt qua gia tri tai san rong ctia Qu;

h) Khéng dwec dau tw vao Chirng Chi Quy clia Qu§ VCBF - MGF;

i) Chidwoc dau tw vao chirng chi quy dai chiing khac, cong ty dau tw chirng khoan dai ching
do céng ty quan Iy qui khac quan Iy va bao dam cac han ché sau:

i.  Khéng dau tw vao qua 10% tong sé chieng chi quj‘/ dang Iwu hanh ctia mét quy dai
chiing, ¢d phiéu dang Iwu hanh ctia mét cong ty dau tw chirng khoan dai ching;

i.  Khong dau tu qua 20% tbng gia tri tai san clia qu vao chirng chi qui clia mét quy
dai chuing, cd phiéu clia mét céng ty dau tw chivng khoan dai ching;

i.  Khong dau tw qua 30% tbng gia trj tai san cla quy vao cac chirng chi quy dai
chiing, ¢b phiéu céng ty dau tw chirng khoan dai chung;
j) Khoéng dwoc dau tw truc tiép vao bt dong san, da quy, kim loai quy hiém;
k) Phai co ching khoan clia it nhét 06 té chirc phat hanh, trir treeng hop quf tréi phiéu;

)  Quf chiduoc dau tu tién gl chieng chi tién giri phat hanh bi cac té chire tin dung trong
danh sach da dwoc Ban Dai Dién Quy phé duyét.

Co céu dau tw clia Quf chi dwoc vrot mikc so voi cac han ché dau tw da quy dinh tai Khoan
(a), (b), (c), (d), (&), (f) va (i) néu trén va chi do cac nguyén nhan sau:

(i) Bién dOng g|é trén thi trwdng cla cac tai sén trong danh muc dau tw cta QuY;

(i) Thue hién cac khoan thanh toan ctia Quy theo quy dinh clia phap luat, bao gém viéc thure
hién l&nh giao djch clia nha dau tu;

(iii) Hoat déng chia, tach, hop nhét, sép nhap cac t6 chirc phat hanh;

(iv) Quy ma&i dwoc cap phép thanh |ap hodc do tach quy, hop nhat quy sat nhap quj ma thoi
gian hoat dong chwa qua sau (06) thang, tinh tlr ngay dwoc cap gidy chirng nhan dang
ky 1ap qui hodc Gidy chirng nhan d&ng ky lap qu§ diéu chinh; hodc

(V) Quf dang trong thoi gian gidi thé.

Trong trwdng hop xay ra sai léch so véi cac han mire dau tw vi cac ly do quy dinh tai diém
(i), (i), (iii), (iv) néu trén, Céng ty Quan ly Quy co nghla vy thong bao cho Uy ban Chwng
khoan Nha nuwdc va dleu chinh lai co' cAu danh muc dau tw dé dap ting cac han mirc dau tu
nhw dwoc quy dinh trong vong 3 (ba) thang ké tir ngay co sai léch phat sinh.

Trong trieéng hop sai léch phat sinh vi Cﬁng ty Quén ly Quy khéng tuan tha cac han mirc
dau tw nhw quy dinh b&i phép luat hodc Diéu |é hodc Ban céo bach, Céng ty Quan ly Quy
phal didu chinh danh muc dau tw trong th&i han mwei lam (15) ngay ke tlr ngay phat hién ra
sai léch. Cong ty Quan ly Quy phal bdi thwdrng thiét hai cho Qu§ (neu ¢6) va chju moi chi phi
phat sinh lién quan dén viéc diéu chinh lai danh muc dau tw. Néu phat sinh lgi nhuan, phai
hach toan ngay moi khoan lgi nhuén da cé dwoc cho Quy.
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Céng ty TNHH Quan Iy Quy Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Cb phiéu Tang truéng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025 va cho ndm tai chinh két thuc ciing ngay

1.2

2.1

PAC PIEM HOAT DONG CUA QUY (tiép theo)
Déc diém hoat dong chinh cua Quy (tiép theo)
Han ché dau tw (tiép theo)

Trong thi han 05 (nam) ngay lam wéc k& tir ngay hoan tat viéc diéu chinh lai danh muc dau
tw, Céng ty Quan ly Quy pha| cong bd théng tln theo quy dinh, ddng thoi théng bao cho Uy ban
Chtrng khoan Nha nwéc vé céc sai léch co cdu danh muc dau tw, nguyén nhan, thei diém phat
sinh hodc phat hién ra su viéc, mirc d thiét hai va béi thueng thiét hai cho quy (neu c6) hodc
loi nhuan tao cho qui (néu co), bién phap khac phuc, thei gian thue hién, két qua khac phuc.

Quy thie hién dau tw gian tiép ra nudc ngoéu theo quy dinh cla phap luat v& dau tw sau khi
duwoc Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc chap thuan cho phép dau tw gian tiép ra nwdc ngoai va
bdo ddm céc nguyén tic sau:

(i) Quy da duwoc Ngan hang Nha nudc Viet Nam cép han miic dau tw gian tiép ra nwéc
ngoai;

(i) Quf chi dwoc dau tw gian tiép ra nwéc ngoai vao cac tai san da dugc quy dinh tai Diéu
Lé Quy va phu hgp véi quy dinh clia Ngan hang Nha nwéc Viet Nam,;

(i) Qu§ khéng dwec dau tw qué 20% gia tri tai san rong cla Quy ra nwéc ngoai va khéng
vuet qua han mire dau tw d&ng ky da dwoc Ngan hang Nha nwéc Viét Nam xac nhan.

(iv) Co céu dau tuw gian tiép ra nwéc ngoai, han mirc dau tw gian tiép ra nuwoc ngoai, d|eu

chinh han mirc dau tw gian tlep ra nwéc ngoai clia Quy phai tuan tha quy dinh vé co cau
dAu tw, han mirc dAu tw, didu chinh han mirc dAu tw theo cac quy dinh tai Diéu nay.

CO SO LAP BAO CAO TAI CHINH

Chuén muwc va Hé théng ké toan &p dung

Bao cdo tai chinh clia Quy du’o’c lap theo Chu&n muc ké toan V|et Nam va Ché d6 ké toan
Viet Nam ap dung d6i véi quj mé duo’c quy dinh tai Thong tw sb 198/2012/TT-BTC (* Thong
tw 198”") ngay 15 thang 11 nam 2012 vé& ché dd ké toan ap dung dbi voi qu§ m&, Thong tw sb
98/2020/TT-BTC (“Théng tw 98") ngay 16 thang 11 nam 2020 hwéng dan hoat dong va quan
ly quy dau tw chwng khodan va Thong tw s& 181/2015/TT-BTC (“Théng tw 181") ngay 13 thang
11 n&m 2015 vé& ché dé ké toan ap dung dbi v&i qui hoan dbi danh muc do B Tai chinh ban
hanh.

B4o céo tai chinh dwoc 1ap trén co s& gia gbce, ngoai trir cac khodn dau tw dugc do Iwéng
theo gia tri hop ly (Thuyét minh 3.4).

Theo do6, bao cao tai chinh dwegec trinh bay kém theo va viéc su’ dung cac bao cao nay khong
danh cho cac déi twong khéng dwoc cung cap cac thong tin vé cac thl tuc va nguyén tac va
théng |& ké toan tai Viét Nam va hon nira khéng dwoc chi dinh trinh bay tinh hinh tai chinh
va danh muc dau tw, két qua thu nhép tinh hinh thay dbi gia tr tai san rchng giao dich chirng
chi qui va tinh hinh ltu chuyén tién té theo cac nguyén tdc va théng |& ké toan dwoc chép
nhan réng réi & cac nwdc va lanh thd khac ngoai Viét Nam.

Theo Théng tw 198, bao cdo tai chinh clia Qu§ bao gdm:

Bao cao thu nhap

Bao cao tinh hinh tai chinh

Bao céo thay dbi gia tri tai san rong, giao dich chirng chi quy
B4o cao danh muc dau tw

Bdo cdo lwu chuyén tién té

Thuyét minh bao cao tai chinh.
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
QuY Pau tw C6 phiéu Tang truéng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 n&m 2025 va cho nam tai chinh két thic cung ngay

2.3

2.4

2.5

2.6

3.2

3.3

CO SO LAP BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)
Hinh thirc sé ké toan ap dung
Hinh thire sb ké toan &p dung dwoc dang ky ctia Quy |a Nhat ky Chung.

Ky ké toan ndm

Ky ké toan clia Quy ap dung cho viéc |&p bao cao tai chinh bt dau tir ngay 1 thang 1 va két
thuc vao ngay 31 thang 12.

Don vj tién té st dung trong ké toéan

Bao céo tai chinh dwoc 1ap bang don vi tién té trong ké toan cla Quf la ddng Viét Nam
("VND").

Cam két tuéan tha

Ban Biéu hanh Céng ty Quan ly Quj cam két d& lap bao céo tai chinh tuan thi cac Chuan
muc ké toan Viet Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung déi véi quj mé va cac quy dinh
phap ly cé lien quan dén viéc 1ap va trinh bay bao céo tai chinh clia quj md.

Quy dinh m&i da ban hanh nhwng chwa c6 hiéu luwe

Ngay 29 thang 12 nam 2025, B6 Tai chinh ban hanh Théng tw sé 136/2025/TT-BTC ("Théng
tw 136") stra ddi, bd sung moét sé diéu clia Théng tw s6 98/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11
nam 2020 clia Bd Tai chinh hwéng d&n hoat dong va quén ly qu§ dau tw chixng khoan. Théng
tw 136 co hiéu lyc tir ngay 12 thang 2 nam 2026.

Céng ty Quan ly Quy dang trong qua trinh danh gia tac déng ctia Théng tw 136 ddi véi viec
lap va trinh bay bao céo tai chinh clia Quj va sé ap dung Théng tw 136 cho n&m tai chinh két
thac ngay 31 thang 12 nam 2026.

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG

Céc thay ddi trong chinh séch ké toan va thuyét minh

Céc chinh sach ké toan clia Quy str dung dé 1ap bao céo tai chinh duoc ap dung nhét quan
v&i cac chinh sach da duoc sir dung dé 1ap béo céo tai chinh cho nam tai chinh két thic ngay
31 thang 12 nam 2024,

Uée tinh ké toén

Viéc lap bao cao tai chinh tuan tha theo cac Chudn muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan
Vit Nam &p dung ddi véi quj mé va cac quy dinh phap Iy 6 lién quan dén viéc lap va trinh
bay bao cdo tai chinh clia quj mé yéu ciu Ban Diéu hanh cia Céng ty Quan Iy Quy phai co
nhirng wéce tinh va gia dinh dnh hwéng dén sé ligu bao céo vé cong no, tai san va viéc trinh
bay cac khodn cong no va tai san tiém tang tai ngay lap béo cdo tai chinh cling nhu cac sb
liéu bao cao vé doanh thu va chi phf trong nam tai chinh. M&c du céc wéc tinh ké toan duoc
lap béng tat ca sy hiéu biét clla Ban Diéu hanh clia Cong ty Quan Iy Quy, s thwc té phat
sinh c6 thé khac véi cac wée tinh, gid dinh dat ra.

Tién va céc khoan twong dwong tién

Tidn va cac khoan twong dwong tién bao gdm tién gtri ngan hang cho hoat dong clia Qu,
tién gtri clia Nha dau tw vé mua, mua lai chirng chi quy cho xa Iy, tién gtri tai cac tb chire tin
dung cé thei han déo han khong qua ba (3) thang ke tir ngay gli va cac khoan dau tw ngén
han cé thoi han gbc khéng qua ba (3) thang, c6 tinh thanh khodn cao, cé thé dé dang chuyén
ddi thanh mét lwong tién xac dinh, khéng cé nhiéu rii ro vé thay ddi gia tri va dwoc st dung
cho muc dich dap trng cac cam két chi tién ngén han hon 1& cho muc dich dau tw hay la muc
dich khac.
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw C6 phiéu Tang trwédng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2025 va cho n&m tai chinh két thuc cung ngay

3.4

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Céc khodn dau tw

Cac khoan d4u tw clia Qu§ bao gdm cac khodn dau tw vao cd phiéu niém yét va cac khoan
tién gti 6 ky han trén ba (3) thang.

Nguyén tdc phan loai

QuY phan loai chitng khoan niém yét dwoc mua voi muc dich kinh doanh 1& ching khoan
kinh doanh.

Ghi nhan ban déu

Cé4c khodn dau tw dwoc ghi nhan ban dau theo gia gbc chi bao gdm gia mua ma khéng bao
gdm céc chi phi lién quan phat sinh dé cé dwoc cac khoan dau tu.

P6i voi cac khodn dau tu vao trai phiéu, chieng chi tién giri va tién glri ngan hang, gia mua
chwa bao gdbm 1ai di thu (gia sach) dwoc ghi nhan trén khodn muc “Céc khoén déu tw”. Phan
1ai du thu chwa duwoc thanh toan tinh dén ngay mua dwec ghi nhan trén khoan muc "Dy thu
c6 tire, tién 14i chua dén ngay nhan” trén bao céo tinh hinh tai chinh.

Ghi nhén tiép theo

Cac khoadn dau tw duwgc ghi nhan trén khodn muc “Céc khodn déu tu” trén bao céo tinh hinh
tai chinh theo nguyén tac nhuw sau:

»  Chirng chi tién glvi va tién giri co ky han trén ba (3) thang dwgc ghi nhan theo gia tri hop
ly;

» Chirng khoan niém yét, chwa niém yét va céc tai san khac dugc ghi nhan theo gié tri hop
ly ctia cac tai san nay.

Loi nhuan thuan nhan dwoc tir cac khodn dau tw phat sinh sau ngay dau tw dwoc ghi nhan
vao bao cao thu nhap.

Céc khoan 13i Ity ké chwa thanh toan cla céc khoan tién gli, tin phiéu kho bac, héi phiéu
ngan hang, thwong phiéu, ching chi tién glri c6 thé chuyén nhwong, tréi phiéu va cac céng
cu no khac dwoc ghi nhan tai khodn muc “Phai thu va du thu cé tic, tién 18i cac khoén déu
tw” trén bao céo tinh hinh tai chinh.

Binh gié lai cho muc dich tinh toan gié trj tai sdn rong cta Quy

Céc khoan dau tw dwoc danh gia lai vao cac ngay dinh gia theo gia trj hgp ly. Phwong phap
danh gia lai cac khoan dau tw dwoc quy dinh trong Sé tay Dinh gid dwec xay dwng phu hop
voi phwong phép xac dinh gia tr tai san quy dinh tai Diéu lé Qu§ va Théng tw s6 98/2020/TT-
BTC ngay 16 thang 11 n&m 2020 hwéng dan hoat dong va quan Iy qu§ dau tw chirng khoan
va dwoc Ban Pai dién Qu§ va Ngan hang Giam sat phé duyét. Cac khoan I3i hodc 16 do danh
gia lai khoan dau tw dwoc ghi nhan vao bao céo thu nhap theo quy dinh tai Théng tw sb
198/2012/TT-BTC ngay 15 thang 11 nam 2012 cla Bo Tai chinh vé ché dé ké toan ap dung
ddi véi qui mé.
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Céng ty TNHH Quan ly Qu§ Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Pau tw Cb phiéu Tang trwdng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025 va cho n&m tai chinh két thac cling ngay

3.

34

B06-QM

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

Céc khodn dau tw (tiép theo)

Nguyén tic dinh gié

STT | Loai tai san

Nguyén t&c dinh gia giao djch trén thj tromg

Tién va cac khoan twong dwong tién, co

ng cu thj trwérng tién té

1. | Tién (VNB)

Sé dw tién mat tai ngay trwdrc Ngay Dinh Gia.

2. | Ngoai té

Gia trj quy ddi ra VNBtheo ty gia hién hanh tai
cac td chire tin dung dwoc phép kinh doanh
ngoai héi tai ngay trwéc Ngay Dinh Gia.

3. | Tién gtvi ky han

Tién gbc cong 1ai chwa dwoc thanh toan tinh
t&i ngay trwde Ngay Binh Gia.

4. | Tin phiéu kho bac, ching chi tién
gli co thé chuyén nhuwong va céc
cong cu thj trwong tién té khac

Gia mua cong v&i lai Ity ké tinh t&i ngay trwdc
Ngay Dinh Gia.

5. | Cac cbng cu khéng tra 1ai bao gom
tin phiéu, trai phiéu, gidy t& cé gia
va cac céng cu khong tra lai khac

Gia thi trveng 1a gia yét trén hé théng giao
dich cta S& giao dich chitng khoan; truérng
hop khéng cé gia yét thi mirc gia duwoc xac
dinh theo mé hinh chiét khau dong tién cén
clr vao lai suét trang thau hodc mot 141 suat
khac do Ban Pai Dién Quy quy dinh va thoi
gian ndm gitr céng cu (dwoc chi tiét trong sb
tay dinh gia).

Trai phiéu

6. | Trai phiéu niem yét

- Gia thj trwong 1a gia yét binh quan gia
quyén (gia sach) trén hé théng giao dich
(hodc tén goi khac tuy thudc vao quy dinh
ndi bd cla S& giao dich chirng khoan) clia
giao dich théng thwdng tai ngay co giao
dich gan nhét trwéc Ngay Dinh Gia céng
13i 10y ké:

- Trwéng hop khéng cé giao dich nhiéu hon
15 ngay tinh dén Ngay Binh Gia (khéng
tinh bao gdm Ngay Binh Gia), ho&c khéng
c6 giao dich nao tir ngay c6 quyét dinh
niém yét dén Ngay Dinh Gia; hoac gia trai
phiéu cé bién déng bat thweng (dwee chi
tiét trong sb tay dinh gid), 1a mét trong céac
mlkc gia sau:

+ Gia xac dinh theo phwong phap da
dwgc Ban Pai Dién Quy chap thuan
(dwoc chi tiét trong sb tay dinh gid);
hodc

+ Gia mua céng lai iy ké; hodc

+ Menh gia cong |4 Ity ké.

Truwong hop trai phiéu hay niém yét dé lam

tha tuc dao han, gia tinh theo phwong phap

ménh gia cong l&i Ity ké.
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Bau tw Ching khoan Vietcombank
QuY§ Dau tw Cb phiéu Tang trwdng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025 va cho nam tai chinh két thic ciing ngay

3.

3.4

B06-QM

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

Céc khoan dau tw (tiép theo)

Nguyén téc dinh gié (tiép theo)

STT | Loai tai sén

Nguyén téc dinh gié giao djch trén thj treong

Trai phiéu (tiép theo)

7. | Tréi phiéu khéng
niém yét

- Gia yét (gia sach — clean price) (néu co)
trén cac hé thdng bao gia cong 1ai luy ke
tinh t&i ngay tredc Ngay Binh Gia; hodc

- Gié xac dinh theo phuwong phap da dwoc
Ban Dai Dién Quy chap thuan (dwoc chi
tiét trong s tay dinh gid); hoac

_ Gia mua cong lai Ity ké; hodc

- Ménh gia cong l&i Ity ké.

- Trwdng hop trai phiéu chinh phi/trai phiéu
chinh phi bao l&anh/trai phiéu chinh quyén
dia phwong dau thdu dang cho niem yét,
gia tinh theo phwong phap gia mua céng
|ai Ity ké.

Cb phiéu

C& phiéu niém yét, cb phiéu dang
ky giao dich

- Gia thj trvong la gia dong ctra (hodc tén
goi khéac tly thudc vao quy dinh ndi b cla
S& giao dich chirng khoan) cta ngay cé
giao dich g&n nhét treéc Ngay Dinh Gia.

- Trudng hop khéng cé giao dich nhiéu hon
muwdi 1dm (15) ngay tinh dén Ngay Pinh
Gia (khong tinh bao gdm Ngay Dinh Gia)
hodc khong cé giao dich nao tlr ngay co
quyét dinh niém yét dén Ngay Dinh Gia, 1a
moét trong cac murc gia sau:

+ Gia xac dinh theo phuwong phap da
dwoc Ban Pai Dién Qu§ chap thuén
(dwoc chi tiét trong sb tay dinh gia);
hoac

+ Gia mua; hoac

+ Gia trj sb sach.

+ Trong th&i gian chirng khoan dang lam
thll tuc chuyé&n san thi dung gia cla
ngay cé giao dich gan nhét trén san cl.

9. | Co phiéu bj dinh chi giao dich,
ho&c hay niém yét hodc hly dang
ky giao dich

La moét trong cac murc gia sau:

- Gia xac dinh theo phwong phap da dwgc
Ban Pai Dién Qu§ chép thuan (dwoc chi
tiét trong sd tay dinh gia); hoac

- Gia tri s6 sach; hodc

- Ménh gia
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Céng ty TNHH Quan Iy Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw C6 phiéu Tang trwdng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025 va cho n&m tai chinh két thic cling ngay

3.4

B06-QM

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

Céc khoan dau tw (tiép theo)

Nguyén téc dinh gi (tiép theo)

STT

Loai tai san

Nguyén téc dinh gia giao djch trén thj truong

C6 phiéu (tiép theo)

10.

Cé phiéu cla t& chuc trong tinh
trang gidi thé, pha san

La mét trong cac muirc gia sau;

- 80% (tam muwoi phan trdm) gia trj thanh Iy
clia c¢b phiéu d6 tai ngay lap bang can dbi
ké toan gan nhét truéc Ngay Binh Gia;
hoac

- Gia xac dinh theo phuwong phap khac da
duoc Ban Pai dién Qu§ chap thuan.

1.

C& phéan, phan vén gop khac

- Gia thj trwéng la gia trung binh cla cac
giao dich thwc hién thanh céng tai ngay
giao dich gan nhét treéc Ngay Pinh Gia
duwa trén bao gia cla 03 tb chirc bao gia
khéng phai la ngudi cd lién quan cla
Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang Giam
Sat.

- Trwong hop khong co du bao gia cla ba
(03) tb chirc bao gia, st dung mét trong
cac phuong phap sau:

+ Gia xac dinh theo phwong phap da
dwoc Ban Dai Dién Quy chap thuan
(dwore chi tiét trong sb tay dinh gid);
hoac

+ Gia mualgia tri vén gép; hoac

+ Gia tri s6 sach.

12.

Quyén mua cb phiéu

Gia tri quyén mua = Max {0; (Gia cb phiéu -
Gia phat hanh cb phiéu mé&i) x ty 1& thiec hién
quyen}

Trong do:

Ty |& thwe hién quyén = Sb cb phiéu dwoc
mua/Sé luwong quyén mua s& hivu
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Céng ty TNHH Quan Iy Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cé phiéu Tang trudng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025 va cho nam tai chinh két thiic cing ngay

B06-QM

3. TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

3.4 Céc khoan dau tw (tiép theo)

Nguyén téc dinh gia (tiép theo)

STT

Loai tai san

Nguyén téc dinh gié giao djch trén thj truong

Cact

ai san khac

13.

Churng chi qu§ dai ching niém yét

- Gia thi trwdng la gia dong clra (hodc tén
goi khac, tly thudc vao quy dinh néi bd cla
S& Giao dich chirng khoan) cla ngay co
giao dich gan nhét trwéc Ngay Binh Gia.

- Trudng hop khéng cb giao dich nhiéu hon
mudi 1dm (15) ngay tinh dén Ngay Bjnh
Gi& (khéng tinh bao gém Ngay Binh Gia),
wu tién thire hién theo thir t tr trén xudng
mét trong cac murc gia sau:

+ Gia NAV/don vi qu§ clia quy dai ching
dwoc cong bb bdi cong ty quan ly quy
dai chiing do tai ngay giao dich chirng [
chi quy gan nhat trwdc Ngay Dinh Gia;

+ Gia xac dinh theo phwong phap khac da
duwoc Ban Pai Dién Qu§ chap thuan.

14.

Chirng chi quy dai ching khéng
niém yét

- Gié thj trwerng 1a gia NAV/don vi quy cla |
quy dai ching dwoc cong bd bdi cong ty |
quan ly quy dai ching dé tai ngay giao |’
dich chirng chi qu§ gan nhét trwéc Ngay
Pinh Gia;

- Trong trwéng hep khéng xac dinh dwoc
gia NAV, mirc gia duwoc xac dinh theo
phuwong phap khac da dwoc Ban Bai Dién
Quy chap thuan.

15.

Céc tai san dwoc phép dau tw khac

Gia thi trdng la gia trung binh cla cac giao
dich thwe hién thanh céng tai ngay giao dich
gan nhat trwdc Ngay Binh Gia do céc té chire
b&o gia cung cap.

- Trwdng hop khéng cd bao gia thi mire gia
duwoc xac dinh theo phwong phap dwoc
Ban Pai Dién Quy chap thuan duwoc néu
chi tiét trong s6 tay dinh gia.

Chéam dut ghi nhéan

Cac khodn dau tw chirng khoan dwoc chdm dirt ghi nhan khi quyén dwgce nhan ludng tién tiv
khodn @au tw chirng khoan d6 da chdm dirt hodc Quy d& khong con ndm gitk phan Ién ri ro
va loi ich gan lién véi quyén sé hiku chirng khoan.

L&i/(18) ttr hoat dong ban cac khoan dau tw thé hién phan chénh léch gitra gia ban va gia vén
clia cac khoan dau tw dwoc tinh theo phwong phap binh quan gia quyén tai ngay giao dich.
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Céng ty TNHH Quan ly Quy DPau tv Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Pau tw Cd phiéu Tang trwdng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 n&m 2025 va cho n&m tai chinh két thic cung ngay

3.5

3.6

3.6.1

3.6.2

3.6.3

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Gia trj tai san rong va gia trj tai san rong trén mét don vj quy

Gia tri tai san rong cla Quy tai ngay dinh gia dwoc xac dinh béng téng gia trj cac tai san do
Qu§ s& hiru trir di tbng no phai tra c6 lién quan (nhw gia dich vu quan ly, gia dich vu giam
sat, gia dich vu Iwu ky, gia dich vu quan trj quy, gia dich vu dai ly chuyén nhuwong va céc
khoan phai tra khac) tinh dén ngay trwdre ngay dinh gia.

Gia tri tai san rong trén mot don vi quy bang gia trj tai san rong clia Quy chia cho tdng sé don
vi qui dang Iwu hanh tai ngay giao dich gan nhéat trwéc ngay dinh gia va dwoc lam tron xuéng
dén hai (2) sb thap phan.

Céc giao djch vé vén va thang dw vén

Vén chii sé hiru

Céc chirng chi quy véi quyén huwdng cd tirc dwoc phan loai thanh von gop ctia nha dau tw,
trong d6 bao gdm vén gép phat hanh va vén gép mua lai.

Vén gop phat hanh phan anh sb vén nha dau tw gép ban dau va gop bd sung. Khi Céng ty
Quan ly Quy nhan duoc két qua gidi tda phong téa vé sb tién thu hop 1& khodn gép vén dau
tw va két qua xac nhan vén gép nha dau tw hop & cha dai ly chuyén nhwong (trwéng hop
phat hanh |an dau); gidy bao c6 clia Ngan hang Giam sat kem bang phan bé tién thu ban
chirng chi quy vé sé tién thu hop |é clia cac nha dau tw (trwdng hop phat hanh cac lan tiép
theo), Céng ty Quan Iy Quy st dung dé lam can clv ghi nhan vén gép phat hanh.

Vén gép mua lai phan anh viéc mua lai chirng chi quy ctia nha dau tw. C&n clr vao xac nhan
clia dai ly chuy&n nhwong kém bang téng hop cac [énh mua lai ching chi qu§ ctia nha dau
tr, Cong ty Quan ly Qu§ ghi nhan vén gop mua lai.

Chénh léch gitra vén gép phat hanh va vén gép mua lai chinh 1a vén gop clia nha dau tw.
Thang dw vén bao gdm: thang du vén phat hanh va thang dw vén mua lai.
»  Th&ng du vén phat hanh la chénh léch gitra gia phat hanh chiing chi qui va ménh gia.

B Thang du vén mua lai la chénh léch gitra gia mua lai chirng chi quy va ménh gia.

Loi nhuén chwa phén phéi

Loi nhuan chwa phan phéi phan &nh 14i/16 chwa phan phdi tai thei diém béo céo, bao gom |0
nhuan da thwe hién va lgi nhuén chuwa thwe hién.

Lei nhuan da thye hién la sé chénh léch gitra tng thu nhap, doanh thu véi téng céc khodn
chi phi ctia Qu{ Ity ké phat sinh trong n&m.

Lei nhuan chwa thyc hién 1a sb chénh léch gitra tdng gia tri 18i va 16 danh gia lai cla cac
khoan dau tw thudc danh muc dau tw ciia Quy 10y ké phat sinh trong nam.

Cudi n&m tai chinh, Quy xac dinh lgi nhuan da }hu’c hién va lgi nhuan chwa thuwc hién trong
nam va ghi nhan vao "Loi nhudn chira phén phor',

Loi nhuén/tai sén phén phéi cho nha déu tw

Khodn muc nay phan anh sé loi nhuan/tai sdn da phan phéi trong ndm cho nha déu’tuﬁ va
viéc két chuyén sé loi nhuan da phan phéi sang tai khodn “Loi nhuédn chuwa phan phéi’ vao
cudi n&dm.

Quy mé& ghi nhan lgi nhuan/tai san phan phdi cho nha dau tw theo Nghj quyét clia Pai hdi
Nh& dau tw, Quyét dinh ctia Ban Pai dién Quj dwoc Gy quyén (& ky gan nhat), pht hop véi
Diéu 1& clia Quj mé va quy dinh clia phap luat chirng khoan hién hanh.
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Céng ty TNHH Quan Iy Quy Dau tu Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw C6 phiéu Tang trwdng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2025 va cho nam tai chinh két thuc cung ngay

3.7

3.8

3.9

3.9.1

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

Cac khoan phai thu

Cac khodn phai thu dwgce trinh bay trén bao céo tai chinh theo gia trj ghi sb cac khoan phai
thu tir ban cac khoadn dau tu, cb tirc, tién 13i tlr cac khodn dau tw va cac khoan phai thu khac.

Céc khoan no phai thu dwoc xem xét trich [ap dw phong rii ro theo tudi ng qua han cla
khoan no hodc theo du kién tén that co thé xay ra trong treéng hop khodn no' chwa d@én han
thanh toan nhung té chire kinh té 1am vao tinh trang pha san hodc dang lam thi tyc gidi thé;
nguei no mét tich, bd trén, dang bj cac co' quan phap luat truy t6, xét xt hodc dang thi hanh
an ho#c da chét. Chi phi dw phong phat sinh dwoc hach toan vao chi phi trong nam.

Mtre trich 18p dy phong dugre thuwe hién nhu sau:

Thoi gian qua han Mure trich dw phong
Tir trén sau (6) thang dén dudi mét (1) nam 30%
Tir mot (1) ndm dén dwdi hai (2) nam 50%
Tt hai (2) ndm dén duwdi ba (3) nam 70%
Tir ba (3) ndm tré 1én 100%

Cac khoan phai tra va chi phi trich trwoc

Cac khoan phai tra dwgc trinh bay trén bao céo tai chinh theo gia gbe clia cac khoan phai tra
cho hoat déng mua ban chieng chi quy, phai tra cho hoat dong kinh doanh chitng khoan, phai
tra thi lao Ban Pai dién Qu{, phai tra cho Céng ty Quan ly Qu§ va Ngan hang Giam sat va
cac khoan phai tra khac.

Céac khoan chi phi

Cac khoan chi phi dwoc hach toan trén co s& don tich. Quy phat sinh mét s6 chi phi chil yéu
nhw sau:

Gié djch vu quan Iy qu§ du tw ching khoan dai ching

Gia dich vu quan Iy Quy dau tw ching khoan bao gém Gia dich vy quan Iy quy, Gia dich vy
quan tri quy, Gia dich vu dai ly chuyén nhugng va Gia dich vu lap bao cdo tai chinh. Trong
moi trweng hop, tdng Gia Dich Vu Quan Ly Quf, Gia dich vu quan trj quf, Gia dich vu dai ly
chuyén nhuwong va Gia dich vu l8p béo céo tai chinh cho qui khong dugc vt qua han mic
theo quy dinh cla phap luét.

(i) Gia djch vu quan ly quy

Gia dich vu quan Iy qu§ hang n&m téi da sé l1a 1a 1,9% maot ndm tinh trén gia trj tai san
rong ciia Quy, dwoc ghi nhan vao chi phi ctia Quy tai méi ky dinh gia, va duwoc thanh toan
hang thang cho Céng ty Quan ly Quy. Mdrc gié dich vu quan ly quy cu thé sé dwoc VCBF
cong bé tly theo tirng thei diém trén website clia minh.
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Pau tw C6 phiéu Tang trweng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

tai ngay 31 thang 12 ndm 2025 va cho n&m tai chinh két thic cling ngay

3. TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

3.9  Céc khoan chi phi (tiép theo)

3.9.1  Gid dich vu quan ly quy dau tw chimg khoén dai ching (tiép theo)
(i) Gia djch vy quan tri quy

B06-QM

Trweng hop Qu giao dich véi tan sudt 02 (hai) lan/tudn, Gia dich vy quan tri qu 12 0,05%
(ném diém co ban) moét nam trén NAV véi miee tdi thiéu 1a 31.000.000 VND (ba muoi
mét triéu déng) mét thang. Gia dich vy quan tri quy dwoc tinh toan va céng dén héng ky
theo chu ky dinh glé va duoc thanh toan hang thang cho bén cung cap dich vy quan tri
quy. Gia dich vy quan trj quy trén chwa bao gém thué gia tri gia tang (néu co).

Terng hop Quf giao dich voi tAn suét hang ngay tir Thir Hai dén Thir Sau, Gia dich vu
quan tri quf 1a 0,05% (ndm diém co ban) mét nam trén NAV véi mirc toi thiéu la
42.000.000 (b6n mwoi hai triéu déng) mét thang. Murc téi thiéu 1a 31.000.000 VND (ba
muoi mét tnéu ddng) mot théng dwoc ap dung cho ba thang dau tién dwoc tinh tv khi
Quy bét dau ap dung thn suét giao dich héng ngay. Gia dich vu quan tri quy duec tinh
toan va cong dén he‘mg ky theo chu ky dinh g|a va dwoc thanh toan hang théng cho bén
cung cap dich vu quan tri quy Gia dich vu quan tri qu§ trén chwa bao gém thué glé tri gia
tang (néu c6). Gia dich vy quan trj quy dugc ghi nhan vao chi phi cla Quy tai moi ky dinh
gia va dwoc thanh toan hang théng cho tb chirc cung cap dich vy quan trj quy. Gia dich
vu quan trj quy trén chwa bao gém thué gid trj gia tang (néu co).

(i) Gié dich vu dai ly chuyén nhuong

Gia dich vu dai ly chuyen nhweng la 10.000.000 VND (mu*o'l trieu ddng) mot thang doi
voi truorng hop Quf giao dich véi tn suat 02 (hai) lan/tudn va 12.000.000 VNB (mudi
hai triéu déng) mét thang déi véi treerng hop QuY giao dich voi tan suat hang ngay tir
Ther Hai @én Thir Sau.

Gia dich vy dai Iy chuyén nhuong dwoc tinh toan va cong don hang ngay va dwoc thanh
toan dinh ky theo thda thuén véi Dai Ly Chuyén Nhwong. Gia dich vu dai Iy chuyén
nhwong trén chwa bao gém thué gia tri gia tang Phu hop voi quy dinh phap luét, gia dich
vu dai ly chuyén nhuwong co thé dwoc thay dbi theo thda thuan gitka Cong ty quan Iy quy
va Pai ly chuyén nhwong. Gia d|ch vu dai ly chuyén nhwong trén chira bao gém thué gia
trj gia tang. Gia dich vu dai Iy chuyén nhweng dwec ghi nhan vao chi phi clia Quy tai méi
ky dinh gig, va dwgc thanh toan hang thang cho dai ly chuyén nhuong.

(iv) Gia dich vu lap bao cao tai chinh

Gia dich vu 1ap bao cao tai chinh cho quy 1& 36.000.000 VND (ba muwoi sau triéu dong)
moét nam, tu’cyng dwong véi 3.000.000 VND (ba triéu dong) moét thang. Mrc gia trén chwa
bao gbm thué gia tri gia tAng. Gia dich vu lap bao cdo tai chinh dwgc ghi nhéan vao chi
phi ctia Quy tai méi ky dinh gia va dwgc thanh toan hang thang cho Ngan hang Giam sat.

3.9.2 Giadijch vu giam sét

Truong ho'p Quy giao dich v&i tn suét 02 (hai) lan/tudn, Gia dich vy Ngan Hang Giam Sat
la 0,04% (bon diém co ban) mdt nam trén NAV véi mic tdi thiéu la 16.000.000 VND (mudi
sau trieu ddng) mot thang Gia dich vy Ngan Hang Giam Sat dwoc tinh toan va cong ddn hang
ky theo chu ky dinh gia va dwoce thanh toén hang théng cho Ngén Hang Giam Sat. Gia dich

VU ngan hang giam sat trén chua bao gébm thué gia tri gia tang (néu co).
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cb phiéu Tang trwéng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025 va cho nam tai chinh két thuc cuing ngay

3.9

39.2

3.9.3

3.9.4

3.10

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Céc khoan chi phi (tiép theo)
Gid djch vu giédm sét (tiép theo)

Trudng hop Qu§ giao dich voi tAn suét hang ngay tir Thir Hai dén Thir Sau, Gia Dich Vu
Ngan Hang Giam Sat |a 0,04% (bon diém co ban) mét ndm trén NAV véi mie téi thidu la
18.000.000 VNP (muoi tam triéu ddng) mét thang. Mire téi thiéu la 16.000.000 VND (muoi
sau trieu dong) mOt thang dwoc ap dung cho ba thang dau tién dwoc tinh tir khi Quy bat dau
ap dung tan suét giao dich hang ngay. Gia Dich Vu Ngan Hang Giam Sat dwoc tinh toan va
céng don hang ky theo chu ky dinh gia va dwegc thanh toén héng thang cho Ngan Hang Giam
Sat. Gia dich vu ngan hang giam sat trén chwa bao gém thue gia tri gia tang (néu co). Gia
dich vu giam sat dwoc ghi nhan vao chi phi ctia Quy tai moi ky dinh gia va dwoc thanh toan
hang thang cho Ngan héng Giam sat. Gia dich vu Ngan hang Giam sat trén chwa bao gém
thué gia trj gia tang (néu co).

Gia djch vu luvu ky

Trwo’ng hop Quf giao dich véi tan suat 02 (hal) lAn/tudn, Gia dich vy lwu ky 1a 0,03% (ba
diém co ban) mot nam trén NAV véi mure téi thiéu 1a 11.000.000 VND (muwdi mét triéu dsng)
mét thang. Gia dich vu lwu ky, chwa bao gdm chi phi giao dich va dang ky cho cac giao dich
chirng khoan, dwoc tinh toan va coéng don hang ky theo chu ky dinh gia vé duwogc thanh toan
hang théng cho Ngan Hang Giam Sat. Gia dich vy lwu ky trén chua bao gbém thué gia tri gia
tang (néu co).

Trwdng hop Quy glao dich v&i tn sudt hang ngay tir Thir Hai dén Thir Sau, Gia dich vy lwu
ky 1& 0,03% (ba diém co ban) mét ndm ap dung cho NAV dwdi 1.000 ty ddng/nam va 0,02%
(hai diém co ban) mét ndm ap dung cho NAV tir 1.000 ty dong/ném tré’ 1én, véi murc toi thleu
la 12.000.000 VND (muwi hai trigu ddng) maét thang. MU‘C t6i thiéu 1a 11. 000 000 VNP (mum
maot triéu dong) mot thang dwoc ap dung cho ba thang d4u tién dwec tinh tir khi Quy bat dau
ap dung tan suét giao dich hang ngay. Gia dich vu Iwu ky dwoc tinh toan va céng dén hang
ky theo chu ky dinh gia va dwoc thanh toan hang thang cho Ngan Hang Giam Sat. Gia dich
vu lweu ky trén chwa bao gdém gia dich vy giao dich va dang ky cho céc giao dich chirng khoan,
thué gi4 tri gia tdng (néu co).

Gia djch vu giao djch chiing khoén

Quy cé nghfa vu phai trd cho Ngan hang Giam sat mot khoan gla dich vy giao dich chirng
khoan la 220.000 VNE) (hai tram hai muoi nghm ddng)/trén méi giao dich. Gia dich vu giao
dich trén chwa bao gdm thué gia tri gia tang (néu cd).

Ghi nhan doanh thu

Doanh thu dwoc gh| nhan khi Quy c6 kha néng nhan dwo’c cac loi ich kinh té co thé xac dinh
dwoc mot cach chic chan. Céac diéu kién ghi nhan cu thé sau day cling phai dwgc dap (ng
trirdre khi ghi nhan doanh thu:

C6 tire

Thu nhap tir cd tire dwoe ghi nhan khi quyén dwoc nhan khoan cb tie clia Quy voi tw cach
l& nha dau tw dwoc xac lap.

Nhan cd tiec bang cb phiéu, Quy chi ghi nhan sé lwgng cb phiéu tang thém, khéng ghi nhan
gi4 trj ¢b phiéu dugc nhan.

Tién 14i (bao gbm I4i tién gu¥i, 1&i ching chi tién guvi va 18] trai phiéu)

Doanh thu dwec ghi nhan khi tién 13i phat sinh trén co s& don tich (c6 tinh dén loi tlec ma tai
san dem lai) trir khi kha nang thu héi tién 1ai khéng chac chén.
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
QuY Dau tw C6 phiéu Tang trwdng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2025 va cho nam tai chinh két thuc cung ngay

-3.10

3.1

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Ghi nhan doanh thu (tiép theo)

Thu nhép tir hoat ddng kinh doanh chitng khoan

Thu nhép tlr hoat dong kinh doanh chitng khoan dwge ghi nhan trong béo cao thu nhap khi
nhan dwcrc Théng bao két qua giao dich chiing khoan d& duwgc kiém tra bdi Ngan hang Giam
sat (d6i vai ching khoan d& niém yét) va khi hoan tat hop dong chuyén nhuong tai san (déi
v&i chirng khoan chua niém yét).

Thué

Theo céac quy dinh hién hanh tai Viét Nam, Quy khéng phai tra thué thu nhap doanh nghiép.
Tuy nhién, Quy co trach nhiém khau trir thué cta cac ca nhan va to chire tham gia trong cac
giao dich sau:

Giao djch tra cé tire cho nha dau tw

Khi Quy' tra cb tirc cho nha dau tw, Cong ty Quan Iy Quy phai tuan tha quy dinh khau trie va
nop thué theo Théng tw sb 78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 6 nadm 2014, Théng tw sb
111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 nam 2013, Thong tw s6 92/2015/TT-BTC ngay 15 thang
6 nam 2015 hudng dan thue hién thué gia tri gia tang va thué thu nhap ca nhan déi voi ca
nhén cl tri co6 hoat dong kinh doanh; huong dan thuwc hién mot so noi dung stra ddi, bo sung
ve thué thu nhap ca nhan quy dmh tai luat stra ddi, b sung mot sé didu clia cac Luat vé thue
sb 71/2014/QH13 va Nghj dinh sb 12/2015/NB-CP ngéy 12 théng 2 nam 2015 clia Chinh phu
quy dinh chi tiét thi hanh luat stra ddi, bo sung moét s6 d|eu clia cac luat vé thué va sira doi,
bd sung mét sé diéu cha cac nghl dtnh vé thué, Théng tu sé 96/2015/TT BTC ngay 22 thang
6 nam 2015 hwéng dan vé thué thu nhap doanh nghlép tai Nghj dinh s6 12/2015/ND-CP ngéy
12 théng 2 nam 2015 clia Chinh phu quy dinh chi ’net thi hanh luat stra dbi, bd ) sung mot so
diéu clia cac luat ve thué va stra dbi bd sung moét s6 didu cla cac nghi dinh vé thué va stra
ddi, bd sung mét sé didu clia Théng tw s6 78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 6 ndm 2014, Théng
tur s 119/2014/TT-BTC ngay 25 thang 8 nam 2014 Théng tw s6 151/2014/TT-BTC ngay 10
théng 10 nam 2014 cua Bé Tai chinh, Cong van sb 10945/BTC-TCT ngay 19 thang 8 nam
2010 vé chinh sach thué d@di vai viéc chia cb trc cho td chire dau tw va Thong tw 25/2018/TT-
BTC ngay 16 thang 3 nam 2018 do B& Tai Chinh ban hanh (“Théng tw 25").

Theo d6, khi Qu¥ tra ¢ tirc cho cac nha déu tu la td chire, khong phén biét to chlrc dau tw
trong nwéc hodc nwdc ngoal Cong ty Quan ly Quy cé trach nhiém khau trir s6 thué thu nhap
doanh nghiép bang 20% s6 cb tirc du’qc chi tra (ngoai trir phan loi nhuan dwoc phan ph0|
ma da chiu thué thu nhap doanh ngh|ep & khau tru’é’c va lai trai phiéu thu CTU’OFC tur trai phiéu
thudc dieén mién thué theo quy dinh cta phap luat). Déng thoi, kh| Quy tra cb tirc cho nha dau
tw la cé nhén Coéng ty Quan Iy Qu§ c6 trach nhiém khau trir s6 thué thu nhap ca nhan bang
5% s6 cb tirc dwoc chi tra.

Giao djch mua lai chiing chi quy

Cong ty Quan Iy Quy cling c6 nghfa vy khéu trir va ndp thué dbi v&i giao dich mua lai chirng
chi quy tir ca nhan (trong nwéc va nwde ngoai) va giao dich mua lai chirng chi quy tir nhung
té chirc dwoc phén loai Ia tb chirc nwde ngoai theo quy dinh vé& quén Iy ngoai héi. Mirc thué
ap dung la thué cho viéc chuyén nhuwong chirng khoan béng 0,1% trén gia tri chuyen nhugng
theo Théng tw s6 111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 nam 2013, Théng tw so 78/2014/TT-
BTC ngay 18 thang 6 nam 2014, Théng tw s6 103/2014/TT-BTC ngéy 6 thang 8 nam 2014,
Théng tw s6 92/2015/TT-BTC ngay 15 thang 6 nam 2015, Thong tw sé 25/2018/TT-BTC ngay
16 thang 3 nam 2018 va céc théng tw stra ddi bo sung do B& Tai chinh ban hanh.

Céng ty Quan ly Quy khoéng gilr lai tién thué déi véi giao dich mua lai chieng chi quy tlr nha
d4u tw 1a td chire trong nwéce do do td chire trong nuéce tw chiu trach nhiém ké khai va ndp
thué déi véi phan thu nhap phat sinh tir giao dich mua lai nay.
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Cong ty TNHH Quéan ly Qu§ Dau tu Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cé phiéu Tang trwdng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 n&m 2025 va cho n&m tai chinh két thuc cling ngay

3.12

3.13

3.14

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Céc bén lién quan

Céac bén/ngu@l dwoc xem la cé lién quan néu mot bén/ngudi céd kha nang, tryc tiép hoac gian
tiép, kidm soat hodc co anh hwdng dang ké ddi voi bén kia trong viéc dua ra céac quyét dinh
tai chinh va hoat dong kinh doanh. Cac bén cling dwoc xem la c6 lién quan néu cac bén cling
chju sy kiém soat chung hoac cling chju &nh hwédng dang ké chung. Céc Quf dau tu khac
dwdi sy quan ly cia Cong ty Quan ly Quy, Cong ty Quan ly Quf, cac cb déng cla Cong ty
Quan Iy Qu§, nhttng chirc danh quan ly chd chét nhuw Tdng Giam dbc clia Céng ty Quan ly
QuY, thanh vién Ban Dai dién Quy, nhitng thanh vién than can trong gia dinh ctia cac ca nhan
hodc cac bén lién két nay hodc nhitng céng ty hen két v&i cac ca nhan nay cling dwoc coi la
cac ben lien quan véi Quy. Trong viec xem xét mbi quan hé cla tirng bén lién quan, ban chat
clia méi quan hé dwoc cha y chir khéng phai chi la hinh thire phap ly.

Céc chi tiéu ngoai bao cdo tinh hinh tai chinh

Cac chi tiéu ngoai bao céo tinh hinh tal chinh theo dinh nghia trong Théng tw 56 198/2012/TT-
BTC ngéy 15 thang 11 ndm 2012 v& ché do ké toan ap dung déi voi quj mé trinh bay trong
thuyét minh twong (rng clia béao céo tai chinh nay.

Céng cu tai chinh
Céng cu tai chinh - Ghi nhdn ban dau va trinh bay

Tai san tai chinh

Theo Théng tw s6 210/2009/TT-BTC do B& Tai chinh ban hanh ngay 6 thang 11 nam 2009
hwdng dan ap dung Chuan muc Béo c4o Tai chinh Quéc té ve trinh béy bao cao tai chinh va
thuyét minh théng tin @i véi céng cu tai chinh (“Théng tw 210"), tai san tai chinh dwoc phén
loai mét cach phil hop, cho muc dich thuyét minh trong béo céo tai chinh, thanh tai san tai
chinh dwoc ghi nhan theo gia trj hop ly thOng qua bao cao két qua hoat déng kinh doanh, cac
khoan cho vay va phai thu, cac khodn dau tw nam gitr dén ngay dao han va tai san tai chinh
sin sang dé& ban. Quj quyét dinh viéc phan loai cac tai san tai chinh nay tai thoi diém ghi
nhén ban dau.

Tai thoi diém ghi nhan 1an d4u, tai san tai chinh dwoc xac dinh theo gia mua, khong bao gom
cac chi phi giao dich truc tiép co lién quan.

Céc tai san tai chinh ctia Qu§ bao gdm tién va cac khoan tién gli ngén han, chirng khoan
niém yét va cac khodn dau tw khac, cac khoan phai thu va dw thu cd tire, tién |&i cac khodn
dau tw, va cac khoan phai thu khac.

No phai tra tai chinh

No phai tra tai chinh theo pham vi ctia Théng tw 210, cho muc dich thuyét minh trong béo
c4o tai chinh, dwgc phan loai mét cach phi hep thanh cac khodn ng' phai tra tai chinh dugc
ghi nhan théng qua béo céo két qua hoat dong kinh doanh, hodc cac khodn no phai tra tai
chinh dwoc xéac dmh theo gia trj phén bd. Qu§ xac dinh viéc phan loai cac khodn ng phai tra
tai chinh tai thoi diém ghi nhan ban dau.

T4t c& no phai tra tai chinh dwoc ghi nhan ban du theo nguyén gia trir cac chi phi giao dich
triee tiép c6 lien quan.

No phai tra tai chinh clia Quj bao gdm céc khoan phai tra cho cac Bai ly phan phéi chirng
chi quy, chi phi phai tra, phan trd cho nha dau tw vé phat hanh va mua lai chirng chi quy, phai
trd dich vu quan ly quy mé& va phai trd, phai ndp khac.
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Céng ty TNHH Quén Iy Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Co phiéu Tang trwdng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025 va cho nam tai chinh két thic cung ngay

3.

3.14

3.15

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Céng cu tai chinh (tiép theo)

Céng cu tai chinh - Gig trj sau ghi nhdn ban déu

Hién tai, Thong tw 210 khéng c6 huéng dan vé viéc xac dinh lai gia tri ciia cac cong cu tai
chinh sau ghi nhan ban d&u. Quy s dung phwong phap va cac gia dinh nhu tai Thuyét minh
23 d& woce tinh gia tri hop Iy clia cong cu tai chinh.

B triv cée cong cu tai chinh

Cac tai san tai chinh va ng phai tra tai chinh dwoc bu trir va gia trj thudn sé duwoc trinh bay
trén bang can dbi ké toan néu, va chi néu, Quy co quyén hop phap thye hién viéc bu trir cac
gia tri da dwoc ghi nhan nay va co y dinh bu triv trén co s& thuan, hoc thu dwoc céc tai san
va thanh toan no phai trd dong thoi.

Sé dw badng khéng
Céac khoan muc hay sé dw dwoc quy dinh trong Théng tw s6 198/2012/TT-BTC ngay 15 thang

11 n&m 2012 vé Ché do ké toan ap dung déi véi quj mé khong dwoc thé hién trong bao céo
tai chinh nay thi dwoc hiéu la cé sé dw bang khong.

TIEN GU'I NGAN HANG VA TUONG PU'ONG TIEN

S6é cubi ndm S6 ddu ndm
VND VND
Tién gl tai Ngan hang Giam sat va Luu ky cho
hoat dong cta Qujy mé& 11.909.905.980 23.729.642.948
Tién gli clia nha dau tw vé phat hanh va mua
lai chirng chi qu§ 1.048.949.188 7.647.182.977

12.958.855.168 31.376.825.925
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Cong ty TNHH Quén ly Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank

Qu§ Pau tw Cb phiéu Tang trwéng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025 va cho n&m tai chinh két thic cling ngay

10.

DY THU cO TU'C, TIEN LAI CHUA PEN NGAY NHAN

Du thu cd tire

CHI PHi PHAI TRA

Thu lao Ban Pai dién Quy
Phi kiém toan

B08-QM

Sé cudi ndm S8 dau ndm
VND VNP

- 541.598.000

Sé cudi ndm S6 ddu ném
VIND VND
27.000.000 27.000.000
74.520.000 -
101.520.000 27.000.000

PHAI TRA CHO NHA BAU TU VE PHAT HANH CHUPNG CHI QUY

La khodn tién nha dau tw ndp phat hanh chirng chi quy dang chd hoan thanh giao dich tai

ngay két thuc nam tai chinh.

PHAI TRA CHO NHA PAU TU VE MUA LAI CHU'NG CHI QUY

La khodn tién dang ch& hoan thanh tha tuc thanh toan cho nha dau tw tai ngay két thuc nam

tai chinh.

PHAI TRA DICH VU QUAN LY QUY MO

Phai tra dich vy quan ly quy

Phai tra dich vu quan tri quy

Phai tra dich vu giam sat

Phai tra dich vu lteu ky - bdo quan tai san

Phai tra dich vy Pai ly chuyén nhuong

Phai tra dich vu lwu ky - giao dich chirng khoan
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Sé cudi ndm S6 dau nam
VNP VNP
1.377.272.601 863.044.151
43.168.418 37.400.000
31.894.734 22.345.762
21.746.409 15.235.746
13.200.000 11.000.000
1.760.000 4.400.000
1.489.042.162 953.425.659
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Coéng ty TNHH Quan ly Quj Pau tw Chirng khoan Vietcombank
QuY§ Dau tw Cb phiéu Tang trudng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 ném 2025 va cho nam tai chinh két thuc ciing ngay

11.

12.

TINH HINH BIEN BONG VON CHU SO HOU

Vén gép phat hanh

Sé lwong (ching chi quf)
Gia trj ghi theo ménh gia
Théng dw vén

Tbng gia tri phat hanh
chirng chi quy

Vén gép mua lai

S6 lweng (ching chi quy)
Gia tri ghi theo ménh gia
Thang dw vén

Téng gia tri mua lai ching
chi quy

$é lwgng chieng chi quy
hién hanh

Gia trj vén go6p hién hanh
L¢i nhu@n chwa phan
phoi

Gia tri tai san rong cua
Quy

Gia tri tai san rong trén 1
chirng chi quy

Sé duw dau ndm
VNP

Phét sinh
trong ndm
VIND

B06-QM

36 duw cudi ndm
VNP

71.004.805,80
710.048.058.000
56.169.942.110

41.834.032,92
418.340.329.200
147.283.286.624

112.838.838,72
1.128.388.387.200
203.453.228.734

766.218.000.110

(25.229.939,38)
(252.299.393.800)
(22.702.929.455)

565.623.615.824

(26.877.219,66)
(268.772.196.600)
(103.480.132.725)

1.331.841.615.934

(52.107.159,04)
(521.071.590.400)
(126.183.062.180)

(275.002.323.255)

45.774.866,42

(372.252.329.325)

14.956.813,26

(647.254.652.580)

60.731.679,68

491.215.676.855

193.371.286.499

684.586.963.354

122.263.517.844

58.902.920.185

181.166.438.029

613.479.194.699

13.402,09

LO'I NHUAN CHUA PHAN PHOI

Lei nhuan da thwe hién
Loi nhuan chwa thuwe hién

865.753.401.383

s 7
=<
<
.

14.255,38

Sé cubi ném Sé dau nam
VNP VD
46.027.576.179 25.259.493.282

135.138.861.850

97.004.024.562

181.166.438.029

122.263.517.844
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Cong ty TNHH Quan ly Qu§ Bau tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Dau tw C6 phiéu Tang trwdng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

tai ngay 31 thang 12 nam 2025 va cho nam tai chinh két thuc cung ngay

13. TIEN LAl BUPQC NHAN

Tién i tir tién gCri ¢ ky han
Tién I&i tiy tién gCri khéng ky han

14. LAI T BAN CAC KHOAN PAU TV

B06-QM

Nam nay Nam trwéce

VND VND

- 144.538.909

21.049.165 23.095.807

21.049.165 167.634.716
Nam nay

Téng gia tri bén

Gié vén binh quén
gia quyén tinh dén

L&i béan chirng

trong ndm  cudi ngay giao dich khoén trong ndm
VND VND VND
Cb phiéu 126.141.620.000 106.809.744.838 19.331.875.162

Nam trudce

Gid vén binh quén
Téng gié triban  gia quyén tinh dén  L&i bén ching
trong ndm  cudi ngay giao djch khoén trong ném
VND VND VND
Cb phiéu 40.587.952.000 19.866.350.000 20.721.602.000
15. CHI PHi GIAO DICH MUA, BAN CAC KHOAN PAU TV
N&m nay N&m trudce
VNP VNP
Chi phi giao dich mua céc khodan dau tw 465.546.354 286.725.679
Chi phi giao dich ban céac khoén dau tw 186.696.239 60.881.928
Chi phi thanh toan bu trir cho Téng Céng ty

Lwu ky va Bu trle Chipng khodn Viét Nam 855.930 85.331
653.098.523 347.692.938
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Coéng ty TNHH Quan Iy Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Pau tw Co6 phiéu Tang trwdng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

tai ngay 31 thang 12 nam 2025 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

16. PHi DICH VU LUU KY TAI SAN QUY MO

Gia dich vu lwu ky - bao quan tai san

Gia djch vu lwu ky - giao dich chirng khoan
Gia dich vu lwu ky cho chirng khoan co s& phai
tra cho Tdng Céng ty Lwu ky va Bu trir Chirng
Khoan Viét Nam

17. CHIPHi HOAT BONG KHAC

Thi lao Ban Dai dién Quy

Phi ngan hang

Phi thwéng nién trd cho Uy ban Chirng khoan
Nha nuéc

47

B06-QM

Nam nay Néam trudéce
VND VND
245.481.792 150.802.836
87.120.000 47.740.000
65.161.657 36.471.061
397.763.449 235.013.897
N&m nay Nam truée
VND VIND
120.000.000 120.000.000
6.378.813 10.967.854
7.500.000 7.500.000
133.878.813 138.467.854
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Cong ty TNHH Quan Iy Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu{ Bau tw Co phiéu Tang trwdng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2025 va cho nadm tai chinh két thic cung ngay

19.

20.

20.1

CAC CHI TIEU NGOAI BAO CAO TiNH HINH TAI CHINH
S6 lwong chirng chi quy dang lwu hanh

Chi tiét theo thei gian cé thé mua lai chivng chi quy:

S6 cubi ndm Sé dau ndm

(chieng chi quy) (ching chi quy)

Dén mét nam 60.731.679,68 45.774.866,42
CHIi TIEU TAI CHINH PANH GIA HOAT BONG QUY

Nam nay Nam trwée

(%) (%)

Ty & chi phi hoat déng 2,21 2,26

Téc d6 vong quay danh muc 28,79 2544

Ty Ié chi phi hoat déng

Ty 1& chi phi hoat d6ng la ty 1& danh gia chi phi hoat déng ctia Qu¥ tinh cho mot don vi gia tri
tai san rong.

Ty |& chi phi hoat déng dwec xac dinh theo céng thirc:

Téng chi phi hoat déng *100 (%)
Gia tri tai san rong (NAV) trung binh trong nam

Ty lé chi phi hoat déng (%) =

Nheeng chi phi khéng duwoc tinh vao chi phi hoat déng ctia Quy khi tinh chi tiéu ty 1& chi phi
hoat déng bao gém:

- Chi phi lai vay;
- Chiphi lai, 16 ty gia h6i doai (bao gom da thirc hién va chua thuc hién);

- Thué khau trir tai ngudn déi voi thu nhap clia cac nha dau tw hodc thué phat sinh tir cac
khodn thu nhap da nop trong nam (thué Thu nhap doanh nghiép), bao gom ca thué Nha
thau;

- Chi phi phat hanh, chi phi mua lai chttng chi qu§ va céc chi phi khac phat sinh tir viéc
phat hanh, mua lai chitng chi quy; va

- Céc khoan cb tirc va cac khoan phan phéi khac da tra cho nha déu tu.
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Céng ty TNHH Quéan Iy Quy Dau tw Chirng khodn Vietcombank
Quy Pau tw C6 phiéu Tang trwéng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025 va cho nam tai chinh két thic cung ngay

20.

20.2

21.

21.1

CHi TIEU TAI CHiINH PANH GIA HOAT BONG QUY (tiép theo)
Téc dé vong quay danh muc
Téc d6 vong quay danh muyc la sb quay vong tai san dau tw ctia Qu§ trong mot (1) nam.

Téc dé vong quay danh muc dugc xac dinh theo céng thire:

(Téng gia tri mua trong n&m + Téng gié trj ban trong ndm)/2 *100 (%)

Tée do vong quay =
danh muc (%) Gia trj tai san rong (NAV) trung binh trong nam

CHINH SACH QUAN LY RUI RO TAI CHINH

Quy c6 rdi ro thi trwdng, rdi ro tin dung va rti ro thanh khoan. Nghiép vu quan ly rdi ro la nghiép
vu khéng thé thiéu cho toan bd hoat déng ctia Quy. Quy cung da dwoc Céng ty Quan ly Quy
xay dung hé thong kiém soat nham dam bao sw can bang & muc hop Iy gitka chi phi rli ro phat
sinh va chi phi quan ly ri ro. Ban Diéu hanh Céng ty Quan iy Quy lién tuc theo ddi quy trinh
quan Iy rii ro d& dam bao s can bang hop Iy gitka rdi ro va kiém soat rii ro.

Ban Didu hanh Coéng ty Quan Iy Quy xem xét va théng nhat ap dung céc chinh sach quan ly
cho nhi¢ng rdi ro néi trén nhw sau:

Rui ro thj trwéng

RUi ro thi trwo’ng I rCi ro d&n @én gia thj trweng thay ddi, vi du nhw cac thay dbi vé lai suét,
ty gia, ty l& dbi va gia chirng khoan &nh hwdng dén thu nhap clia Quy hay gia trji cac khoan
dau tw ctia Quy.

> Anh hwéng: Gia trj thj trwng clia chirng khoan ma Quf dau tw vao sé téng hay giam,
déi khi nhanh chong hodc dot ngdt ngoai dy doan. Gia tri thi trwdng clia mét chirng
khoan c6 thé bj gnam boi cac hoat déng mua, ban trén thj treong hodc cac hoat dong
khac lien quan dén cung, cau cua chwng khoan dé ma khéng ||én quan dén té chure
phét hanh. Day 1a rii ro co ban véi tat ca cac chirng khoan. Gia ¢b phiéu cé xu hudng
giam khi c6 nhiéu ngudi ban hon ngwdi mua trén thj trwéng. Twong tw nhw vay, gia
c6 xu hwéng téng lén ca khi cé nhiéu nguwei mua hon ngudi ban trén thi trweng.

> PhuJo’ng phap quan tr rii ro: Cé nhiéu nhan té gop phén tao ra rdi ro thj tru@ng Cac
diéu kién kinh té vi mé dwoc theo doi thwdng xuyén dé danh gia cac nhéan té ching
c6 anh hudng dén thj trwerng chirng khodn, tir chinh séch tién té va tai khoa, ky vong
vé& lam phat, thi treéng kinh doanh cho téi thué va cac thay dbi v& nhan khau hoc.
Do ban chét khé quat clia né, rui ro thi trwdrng dugc quan tri béng cach xac dinh va
quan tri mot sé rdi ro cu thé gop phén tao ra rdi ro thi trwéng. Cac rdi ro chinh sau
day duoc giam sat thuwdng xuyén:

(i) Ruairo I4i sudt
RUi ro 18i suét |a rdi ro ma gia tri hop ly hodc dbng tien twong lai clia cac cong cu tai chinh
mé Quy dau tw sé bj bién déng do nhung thay ddi cta lai suét thi tru@ng, do si thay ddi

vé cung, cau clia tién té va cac yéu tb kinh té vi moé khac. RUi ro |4i suat anh hudng gian
tiép t&i cb phiéu.

»  Anh huéng: L&i suat tac dong glan tiép va anh hwéng nhiéu nhét t&i gia cb phiéu,
phu thudc vao kha nang vay va céu truc no clia moi céng ty (coéng ty co ty & céc
khoan vay dai han cao thi anh hwo’ng c6 thé sé bj it hon va ngwoc lai néu cong ty co
cac khoan vay ngan han). Khi i suat gia tang dan t&i téng chi phl vay dé dap irng
nhu cAu tai chinh tang cao, va ky vong ngén han rang gia ban cla céng ty sé bj anh
hwéng.
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Céng ty TNHH Quan Iy Quy Bau tu Chirng khoan Vietcombank
QuYy Pau tw Cb phiéu Tang trwéng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2025 va cho ndm tai chinh két thuc cung ngay

21.

21.1

CHINH SACH QUAN LY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)

RUi ro thj trwdng (tiép theo)

(i) Rui ro I&i suét (tiép theo)

» Phuwong phap quan tri rdi ro: Quy sé quan sat rdi ro 1ai suat théng qua viéc phan tich

bao c4o tai chinh clia cac cdng ty dé co cay nhin cu thé vé nhirng thé b céo tai chinh
hang quy Nhl’.‘Png cong ty co lugng tién mat cao va ty 1& don bay th&p sé co thé dbi
pho tét véi rai ro 18i suat.

(i) Rudiroty gia

RUi ro ty gid 1a rli ro ma gia tri cla khoan dau tw ctia Quy va cac cong cu tai chinh bi anh
hwéng béi su thay doi ty gia.

» Anh huong Cac khodn dau tw clia Quy sé co rli ro ty gla khi cac cdng ty ma Quy

dang d&u tu c6 cac hoat dong kinh doanh lién quan dén xuét nhap khau va co tai san
hoac ng phéi trd bang ngoai té. Quy sé dau tw tdi da 20% NAV clia quf vao cac tai
san tai nwdc ngoai, vi vay sé co rii ro ty gia khi chuyen ddi cac khoan dau tw nay
sang déng Viét Nam do tai san va ng clia Quy déu dwoc trinh bay béng dong Viét
Nam.

Phwong phap quan trj rdi ro: Céc khodn dau tw co rui ro ty gia sé dwoc giam sat
théng qua viéc phan tich cac ngudn doanh thu va cac khoan cong ng cla cong ty do.
Tai san va ng pha| tra cla Quy déu duoc trinh bay béng dong Viét Nam, |a don vi
tién té st dung ctia Quy. Vi vay, cac nha dau tw nwéc ngoal sé phai ch|u ruiro ty gia
trong thoi gian dau tu tai Viét Nam. Viéc bao vé nha dau tw tranh khoi run ro néy nam
ngoai kha néng cla Quf va vi vay, cac nha dau tw nwdc ngoai, néu can thiét, can
phai tim kiém cac cong cu dé tw phong ngtra rii ro nay.

(i) Rui ro bién déng gia thj trieomg

Rai ro bién dong gia thi truo’ng 14 rdi ro gia tri clia cac cong cu tai chinh sut giam khi cac
chi sé thi trwéng thay ddi va gia tri clia tieng chirng khoan thay daoéi.

[ 2

.

Anh hwéng: Gia thj treérng sut giam sé& lam gidm gia tri clia cac khoan dau tuw.

Phu*o*ng phap quan tri rdi ro: Rui ro gia thj trwérng dwec phén anh trong mire 46 bién
déng cua gia chirng khoan téng hay glam twong quan v&i cac chirng khoan khac
trong cling thi trwb’ng D& quan trj rdi ro bién déng thay ddi gia, mirc bién dong cla
ttrng chirng khoan sé dwoc danh glé va theo dbi. Bién dong cao hon mire trung binh
ham y réng chirng khoan cé nhiéu rii ro hon (cé thé dong nghia voi kha nang co
nhidu loi nhuan hon). Mirc dé bién déng dugc do lwong bang cac phuong phap
théng ké (do léch chuén clia mot chirng khoan so véi trung binh, hay hé s6 Beta).
Céng ty co chi s6 co ban tét thong thwdng sé co mire bién déng thap hon so vai thi
tredng.

Tai ngay Iép bao c4o tai chinh, gia tri hgp ly cla cac khoan dau tw vao cbd phleu va quyen
mua cb phiéu clia Quy la 858.306.891.600 ddng. Néu gia trj thi treéng clia cac ¢d phiéu
nay gidm 10% thi két qua hoat dong clia Quy sé& giam khoadng 85.830.689.160 dong, phu
thudc vao wéc g|am gia tri nay c6 dang ké ho&c kéo dai hay khéng Néu gia tri thi trwong
clia c4c cb phleu nay tdng 10% thl két qua hoat déng cla Quy sé tang khoang
85.830.689.160 dbng.
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Coéng ty TNHH Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cb phiéu Tang trwéng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2025 va cho n&m tai chinh két thuc cling ngay

21.  CHINH SACH QUAN LY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)
21.1  RUi ro thi trwong (tiép theo)
(iv) Rairo lam phat
RUi ro lam phat la i ro ma gia trj cla cac khoan dau tw cla qu§ suy gidm do lam phét.

»  Anh hudng: Lam phat co mirc d6 anh hwdng khac nhau déi véi cac cb phiéu. Nhirng
cong ty it cé kha nang tang gia dau ra khi lam phat sé c6 loi nhuan it hon va gia tri bi
anh hwdng hon. Ngwoc lai, nhiing cong ty co thé tang gia dau ra khi lam phat sé co
gi4 tri cao hon trong trwdng hop lam phat cao. Vi vay, c6 phiéu chi cé thé tranh dwec
rti ro lam phat néu nhw cong ty cé thé chuyén lam phat do sang cho ngudi tiéu ding.
Ngoai ra, trong moi truong lam phat tang, chi phi vay téng do i suét huy déng vén
thwong cao nén doanh nghiép giam bot hoat déng dau tw. Diéu nay khién cho tang
trwéng va sau dé la gia tri doanh nghiép suy giam.

» Phuong phap quan tri rdi ro: RUi ro lam phat ddi véi danh muc ¢b phiéu co thé dwoc
giam thiéu bang cach tang ty trong danh muc vao c¢b phiéu clia nhiing cong ty cé kha
nang chuyén phan I&n lam phat sang ngudi tiéu dung.

21.2  Rdiro tin dung

RUi ro tin dung hay rdi ro mét kha nang thanh toan Ia rdi ro ma tb chire phat hanh khong thé
dap (rng cac nghfa vy clia minh déi véi cac vén gbe va 1ai khi dén han thanh toan.

» Anh hudng: RUi ro tin dung hay rdi ro mét kha n&ng thanh toan cha yéu lién quan
dén trai phiéu. Tuy vay, rdi ro tin dung hay rlii ro mat kha néng thanh toan ciing can
duwoc xem xét dbi voi cac cong ty phat hanh ¢ phiéu, bdi vi viéc mat kha nang thanh
toan clia mot khoan no sé lam tang chi phi no' vay va cé thé dan téi kha nang céng
ty phai pha san va gia trj cb phiéu sut giam manh.

Cac cong ty khong dwoc wa thich, dac biét 1a cac cong ty méi thoat khoi tinh trang
mét kha n&ng thanh toan, thudng cé xu hwdng gidm gié tri nhanh hon khi kinh té suy
thoai. Cac cong ty nay thudng gap khé khan hon trong viéc gitk chan khach hang va
nha cung cAp va trong viéc thanh toan nghia vu no' hodc tim kiém ngudn tai tro' bo
sung trong giai doan kinh té suy thoai.

» Phuwong phap quan trj rdi ro; Bao cao tai chinh dwgc str dung dé danh gia rui ro tin
dung va rdi ro mat kha nang thanh toan. Viéc bao cao tai chinh duoc cac cong ty
niém yét cong bé hang quy, dw bao dong tién trong twong lai dugc st dung dé danh
gia kha nang tai chinh va trién vong clia céng ty. Cac s& giao dich chirng khoan Viét
Nam giam sat tinh hinh tai chinh ctia cac cong ty niém yét, va dé bao vé cac nha dau
tw, cac cong ty nay sé dinh chi hodc hly bé niém yét cb phiéu cla cac cong ty co
tinh hinh tai chinh khéng lanh manh hodc khéng dd nang lwc tai chinh.

21.3  Rdi ro thanh khoan

R0 ro thanh khoan 1 rdi ro ma thanh khoan clia ngwdi mua va ngudi ban déi voi chirng
khoan quéa thap khién cho Qu§ khong thé hodc mua hodc ban chitng khoan tai cac murc gia
nhét dinh khi c&n thiét. Chirng khoan niém yét thuwong cé rlii ro thanh khoan thap hon chirng
khoan chwa niém yét, tuy nhién kha nang ban cac khoan dau tw nay cb thé bj anh hudng boi
tdng gia trj giao dich cla thj trwéng chirng khoan.

Thwde do rii ro thanh khodn va viéc chirng khoan cé thé ban dwoc dé dang hay khong, la

chénh léch gia gitra giad chao mua va gia chao ban. Cb phiéu kém thanh khoan sé c6 mtrc
chénh léch rong hon cb phiéu cé thanh khoan cao.
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Cong ty TNHH Quén ly Qu§ Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cb phiéu Tang trwdng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2025 va cho n&m tai chinh két thic cling ngay

21.  CHINH SACH QUAN LY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)

21.3  Rdi ro thanh khoan (tiép theo)

Rui ro thanh khodn clia c¢d phiéu co & céac cong ty von héa vira va nhd va cling co thé c6 &
cac cong ty co vén hoa Ion néu so lveng cb phiéu co thé duoc giao dich trén thi treong ma
khéng dwoc ndm gitr bdi cac nha dau tw té chirc.

Quy co thé sé dau tw vao nhitng chirng khoan khéng niém yét, la cac chirng khoan co rii ro
thanh khoan cao hon.

> Anh hwéng: Thanh khodn thap clia cac chirng khoan c6 thé anh huwéng dén tinh
thanh khoan cGa Qu§. Thanh khodn thap cla cac chirtng khoan ciing dan dén gia
mua, ban bat Ioi cho Quy va do dé &nh hwdng dén két qua hoat déng cta Quy.

» Phuwong phap quan trj rti ro: RUi ro thanh khoan sé duwoc theo déi trén co s& 30 ngay
can thiét d& ban méi chirng khoan trong danh muc dia trén div liéu giao djch binh
quan clia cac chivng khoan dé trong nam lién trudc. Cac phuong phap cén thiét khac
sé duoc tién hanh néu co thdi gian hoan tat giao dich hodc kha n&ng ban khoan dau
tw clia cac muc tiéu khac nhau trong nhirng ngay can thiét tai thi diém theo déi dinh
ky. Quf cting sé yéu clu cac cong ty muc tiéu thiét ké khau trir trong hop déng nham
giam thiéu rdi ro thanh khoan nay.
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Céng ty TNHH Quan Iy Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Pau tw Cb phiéu Tang trwéng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

tai ngay 31 thang 12 nam 2025 va cho n&m tai chinh két thic cuing ngay

23.

23.1

B06-QM

NGHIEP VU VOI CAC BEN LIEN QUAN VA CAC HQP DONG THEN CHOT KHAC

Nghiép vu véi céc bén lién quan

a)

b)

Céng ty Quéan ly Quy

Céc giao dich trong yéu trong ndm nhuw sau:

Gia dich vu quan ly quy

S6 du tai thei diém cudi ndm nhw sau:

Phai tra dich vu quan ly quy

Phai tra phi vé mua lai Chirng chi qu§

Thu lao cda Ban Pai dign Quy

Nam nay Nam trudce
VIND VND
15.418.484.185 9.039.985.453

Sé cudi ndm S6 dau nam
VND VND
1.377.272.601 863.044.151
791.986.429 409.566.597

2.169.259.030

1.272.610.748

Ngoai tién thu lao, khdng co6 béat ky hop déng nao ma theo d6 Quf va bét ky thanh vien
clia Ban Dai dién Quy 1a mét bén tham gia ky két hop ddng trong trieéng hop thanh vién
Ban Dai dién Quf cd lgi ich quan trong trong hop dong. Thu lao clia Ban Dai dién Quy
dwoc hach toan vao chi phi cta Quy.

Thi lao Ban BPai dién Quy

S6 dw tai thei diém cudi ndm nhw sau:

Phai tra thu lao Ban Pai dién Quy

64

Na&m nay Nam trwdc
VND VND
120.000.000 120.000.000
Sé cudi ndm S6 dadu nam
VND VNP
27.000.000 27.000.000
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cb phiéu Tang trwéng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2025 va cho nam tai chinh két thiic cling ngay

23.

23.1

23.2

NGHIEP VU VOI CAC BEN LIEN QUAN VA CAC HQP PONG THEN CHOT KHAC (tiép theo)

Nghiép vu véi céc bén lién quan (tiép theo)

c)

Sé lwong ching chi quy mé bén lién quan ndm gitr
Chi tiét s lwong chirng chi qui dwee ndm gitk bdi bén lién quan nhw sau:

S6 cubi ndm Sé déu nam
Sé luong Sé lwong
ching chiquy Ty lé  ching chi quy Ty I
Bén lién quan Mbéi quan hé ndm gitv - (%) ném gitr (%)

Cong ty TNHH Cong ty

Quan Iy Quy Dau tw Quan ly Quy

Chiing khoan 4.861.250,92 8,00 4,861.250,92 10,62
Vietcombank

Bén lién quan khac 408.433,48 0,68 508.362,12 1,11

5.269.684,40 8,68 5.369.613,04 11,73

Céc hop dong then chét khéac

Ngén hang Giam sat

Theo hop ddng giam sat va lwu ky ky véi Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered Viét
Nam ("Ngan hang Giam sét”):

()

(i)

Gié djch vu giam sat

Trwong hop Quy giao dich voi tAn suat 02 (hai) l1an/tudn, Gia dich vu Ngan Hang Giam
S4t 14 0,04% (bdn diém co ban) mét nam trén NAV véi mire téi thiéu [a 16.000.000 VND
(mwoi sau triéu ddng) mét thang Gia dich vu Ngan Hang Giam Séat duoc tinh toan va
cong ddn hang ky theo chu ky dinh gia va dugc thanh toan hang thang cho Ngan Hang
Giam Sat. Gia dich vu ngan hang giam sat trén chua bao gém thué gia trj gia tang (néu
co).

Trwong hop Quy giao dich véi tAn suét hang ngay tir Thir Hai dén Thir Sau, Gia Dich Vuy
Ngan Hang Giam Sat 13 0,04% (bén diém co ban) mét ndm trén NAV véi mure téi thiéu la
18.000.000 VNP (mw&i tam trieu ddng) mét thang. Muc toi thiéu 1a 16.000.000 VND
(muwdi sau trieu ddng) mot thang dwoc ap dung cho ba thang dau tién dwoc tinh tiv khi
Quy bat dau ap dung tan suét giao dich hang ngay. Gia Dich Vu Ngan Hang Giam Sét
dwoc tinh toan va cang dén hang ky theo chu ky dinh gia va dwoc thanh toan hang thang
cho Ngan Hang Giam Sat. Gia dich vu ngan hang giam sat trén chuwa bao gdm thué gié
trj gia tang (néu co). Gia dich vu giam sat dwoc ghi nhan vao chi phi ctia Quy tai mdi ky
dinh gia va dugc thanh toan hang thang cho Ngan hang Giam sat.

Gi4 djch vu lwu ky

Trwéng hop Quf giao dich véi tan suat 02 (hai) lan/tuan, Gia dich vu I ky la 0,03% (ba
diém co ban) mét nam trén NAV véi mirc tdi thiéu 1a 11.000.000 VND (mu&i mét triéu
ddng) mot thang. Gia dich vy Iwu ky, chua bao gém chi phi giao dich va dang ky cho cac
giao dich chirng khoan, dwec tinh toan va cong don hang ky theo chu ky dinh gia va duoc
thanh toan hang thang cho Ngan Hang Giam Sat. Gia dich vu lwu ky trén chwa bao gbém
thué gia tri gia tdng (néu co).

Trwedng hop Qu giao dich voi tn suat hang ngay tir Thir Hai dén Thir Sau, Gia dich vu
Iy ky & 0,03% (ba diém co ban) mét nam ap dung cho NAV dwéi 1.000 ty ddng/nadm va
0,02% (hai diém co ban) mét ndm ap dung cho NAV tr 1.000 ty ddng/nam tré [én, voi
merc téi thidu 1a 12.000.000 VND (mwoi hai triéu ddng) mét thang. Merc téi thiéu la
11.000.000 VNP (mwoi mét triéu ddng) mét thang dwoc ap dung cho ba thang dau tién
dwoc tinh tir khi Quy bt dau ap dung tan suét giao dich hang ngay.
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Pau tw C6 phiéu Tang trudng VCBF
THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

23, NGHIEP VU VO'I CAC BEN LIEN QUAN VA CAC HQ'P BONG THEN CHOT KHAC (tiép theo)

23.2 Céc hop ddng then chét khéc (tiép theo)
(i) Gié djch vy lwu ky (tiép theo)

Gi4 dich vu lwu ky dwoc tinh todn va céng don hang ky theo chu ky dinh gia va dwcfc
thanh toan hang thang cho Ngan Hang Giam Sat. Gia dich vu lwu ky trén chwa bao gom
gia dich vu giao dich va dang ky cho cac giao dich chwng khoan, thue gia tri gia tang (néu
c6). Gia dich vu lwu ky dwoc ghi nhan vao chi phi ctia Quy tai mdi ky dinh gia va dwgc
thanh toan hang thang cho Ngan hang Giam sat.

Ngan hang Giam sat cling déng thoi la td chirc cung cép dich vu quan tri quy. Quy cd nghta
vu phai trd cho Ngan hang Giam sat mét khoan gia dich vu quan trj quy:

Trwéng ho’p Qu§ giao dich véi tn suat 02 (hai) lAn/tudn, Gia dich vu quan tri quy 1a 0,05%
(ném diém co' ban) mét nam trén NAV véi mire ti thidu la 31.000.000 VND (ba muwoi
mét triéu ddng) mot thang. Gia dich vu quan tri quy dwoce tinh toan va ccng dén hang ky
theo chu ky dinh glé va dwec thanh toan hang thang cho bén cung cap dich vu quan tri
quy. Gia dich vy quan tri quy trén chua bao gom thué gia tri gia tang (néu co).

Trudng hop Quy giao dich véi tAn suat hang ngay ti Thiy Hai dén Thur Sau, Gia dich vu pe-o
quan tri quy 1a 0,05% (ndm diém co ban) mét nam trén NAV voi mie tbi thiéu la TY
42.000.000 (bén muwoi hai trigu ddng) mét thang. Mirc tbi thiéu 1a 31.000.000 VND (ba H

muwoi mét triéu déng) mot théng dwoc ap dung cho ba thang dau tién dwoc tinh tir khi YO

Quy bét dau ap dung tan suat giao dich hang ngay. Gia dich vu quan trj qu§ duwoc tinh
toan va cong dén hang ky theo chu ky dinh gia va duoc thanh todn hang thang cho bén NA
cung cap dich vu quan trj quy Gia dich vu quan trj qu§ trén chwa bao gém thué glé trj gia
tang (néu co). Gia dich vy quan trj quy dwoc ghi nhén vao chi phi ctia Quy tai mai ky dinh
gia va duwoc thanh toan hang thang cho td chirc cung cép dich vu quan tri quy.

o\

Gia dich vu Iép bao céo tai chinh cho quy la 36. 000 000 dong mét nam, twong dwong voi
3.000.000 déng mot thang. Mirc gia trén chwa bao gbm thue gia tri gia tédng. Gia dich vu lap
bao céo tai chinh dwoc ghi nhan vao chi phi clia Quy tai moi ky dinh gia va duoc thanh toén
hang thang cho Ngan hang Giam sat.

Ngoai ra, Qu§ c¢é nghia vu phai trd cho Ngan hang Giam sat mot khoan gia dICh vu gtao dich
chung khodan la 220.000 VNB/giao dich. Gia djch vy giao dich trén chua bao gdm thué gia trj
gia tang (néu co).

Chi tiét gia dich vy va thu nhap phat sinh trong n&m nhuw sau:

Nam nay Nam truée

VND VND

Gia dich vy giam sat 357.059.627 227.560.623

Gia dich vu Ity ky - bdo quan tai san 245.481.792 150.802.836

Gia dich vu lwu ky - giao dich chitng khoan 87.120.000 47.740.000

Gia dich vu quan trj qu§ 496.156.825 448.800.000

L&i tir tién gli khéng ky han 21.049.165 23.095.807

Phi ngan hang 6.378.813 10.967.854
Sé du tai thei diém cudi nam nhu sau:

Sé cudi ndm S6 ddu ndm

VIND VND

Tién gtri thanh toan

12.958.855.168

31.376.825.925

Phai tra dich vu giam sat 31.894.734 22.345.762
Phai tra dich vu Iwu ky - bao quan tai san 21.746.409 15.235.746
Phai tra dich vu lwu ky - giao dich chitng khoan 1.760.000 4.400.000
Phai tra dich vu quan tri quy 43.168.418 37.400.000
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Céng ty TNHH Quan Iy Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Cb phiéu Tang trudng VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025 va cho ném tai chinh két thic cling ngay

24,

NHO'NG SU’ KIEN PHAT SINH SAU NGAY KET THUC NAM TAI CHINH
Ngoai cac théng tin da trinh bay trong béo cao tai chinh, khéng c6 su kieén quan trong nao

xay ra k& tr ngay két thiic nam tai chinh yéu ciu phai c6 cac diéu chinh hogc thuyét minh
trong bao cao tai chinh ctia Quy.

Ha Noi, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 nam 2026

CONG TY \#
y

#
) Q

Nguoi lap: Nguei duyét: Gituyet:

Ba Nguyén Mai Hoa Ba Tran Thi Ha Linh Ba Pham Thanh Huyén

Pho phong Dich vu Quj va  Ké toan Trwdng Pho Tong Giam dbéc

Danh muc
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