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BAO CAO TONG KET HOAT PONG QUAN LY QUY
31.12.2025
THONG TIN VE QUY
Tén ctia Qu§/ loai hinh Quy: QUY PAU TU €O PHIEU TANG TRUO'NG VCBF (VCBE-MGF)/ QUY MO
Muc tiéu dau tw ciia Quy: Tang trwrdng tai san dau tw trong trung va dai han.
The&i han hoat ddng ctiia Quy: Qui khdng bi gidi han vé thoi gian hoat ddng.

Danh muc tham chiéu (benchmark portfolio): Loi nhudn tham chiéu clia Quy la thay doi ctia chi so
chirng khoan bao gdm 70 c¢6 phiéu ¢ von hba dang vira, sip dit theo trinh tw thanh khodn va von héa
niém yét trén S& Giao dich Chirng kho4n Thanh phd H6 Chf Minh, d4p (rng tw cach tham gia vao b chi
s6 va cac diéu kién sang loc theo quy dinh (“VNMIDCAP").

Chinh sach phéin chia lgi nhuén: Viéc phan phéi loi nhuin cia Qui cho Nha dau tw sé do Dai hdi
Nha P4u tw hoic Ban Dai dién Qui quyét dinh phi hop véi cac quy dinh tai Digu 1é Quf theo dé xuét
ctia Cong ty Quan ly Quy trén co s& cic bao cdo tai chinh dd ki€ém toan xac nhén kha ning c6 thé phan
phéi lgi nhuén.

S6 lwgng chivng chi qui dang lwu hanh: 60.731.679,68 chirng chi quy.

Néi dung thay ddi trong Piéu 1&é Quy trong ky bdo cdo: Noi dung thay ddi Diéu 1é Quy da dwgc phan
anh trong Diéu & Qui m&i, dwoc Pai hoi Nha dau tw thudng nién thong qua va dwgc bao cdo UBCKNN.

Néi dung Nghi quyét Pai hoi Nha diu tw trong Ky bdo cdo: Noi dung thay déi Pigu 1é Quy da dwoc
phdn 4nh trong Piéu 1& Quy mdi, dwoc Pai hoi Nha dau tw thwdng nién thong qua va dwoc bdo cdo
UBCKNN.

Y kién nhan xét ctia Ngan hang Giam sat vé cic néi dung quy dinh tai Théng tw hwéng dan vé
hoat dong va quan ly cac quy dau tw chirng khoén: Xin xem chi tiét tai muc 4 - Bio cdo vé hoat
dong giam sat clia Ngan hang Giam séat.
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2. BAO CAO KET QUA HOAT PONG CUA QUY
a) Thong tin vé danh muc dau tw va gia tri tai sdn rong clia Quy

(i) Co cdu danh muc diu tw cia Quy tai ngay 31/12/2025

Co cAu danh muc d4u tw cia Quy MGF

Top 5 nganh danh muc ¢d phiéu VCBF-MGF

® Tai chinh W Congnghiép
m Tiéu ding khéng thiét yéu m Congnghé
® C6 phiéu ® Tién va cdc khoan khic ® Bit dng san Khéc
(ii) Chi tiét chi tiéu hoat dong ctia Quy
Chi tiéu Tai ngay Tai ngay Tai ngay
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
Gia tri tai san rong cua Quy 865.753.401.383 | 613.479.194.699 | 322.992.936.587
S& lwgng chirng chi quy dang luu 60.731.679,68 45.774.866,42 30.454.039,45
hanh
Gi tri tai sdn rong trén mot don 14.255,38 13.402,09 10.605,91
vi quy
Gia tri tai sdn rong trén mot don 15.194,75 13.460,19 10.946,13
vi qu§ cao nhit trong ky
/

Gia tri tai san rong trén mdt don 10.786,10 10.605,26 8.034,19
vi quy thap nhit trong ky
T6ng loi nhuén cta Quy 58.902.920.185 | 103.914.054.944 | 79.780.152.567

Loi nhudn dd thwc hién 20.768.082.897 20.855.073.794 3.961.746.355

Loi nhudn chwa thuc hién 38.134.837.288 83.058.981.150 75.818.406.212
Loi nhuédn da phan phdi trén 1 - -
don vi quy
Ty 1& chi phi hoat dong (%) 2,21 2,26 2,26
T6c d§ vong quay danh muc (%) 28,79 25,44 5,46
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(iii)

Chi tiéu vé lg’i nhudn ciia Quy
Giai dogn Tdng trwdng cia gid tri | Loi nhudn tham chiéu
tai san rong cia Quy trén ctia Quy
mgt don vi quy

(%) (%)

1 ndm (tir 01/01/2025 dén 31/12/2025) 6,4 16,6
3 nam (Tir 01/01/2023 dén 31/12/2025) 77,4 69,4
3 nam (binh quin nam) 21,0 19,2
Tt khi thanh 14p 42,6 6,6
Tt khi thanh 1ap (binh quan nam) 91 1,6

Lwu y:

» Phuwong phap danh gid lai cic khoan déu tw dwgc quy dinh trong Sé tay Pinh gia dwoc xay dung
phit hop véi phwong phép xac dinh gia tri tai san quy dinh tai Pidu 1&é Quy va Thong tw so
98/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 ndm 2020 hwéng dan hoat dong va quan 1y qu ddu tw chirmg

khoan va dwgc Ban Pai dién Quy phé duyét va Ngan hang Gidm sat thong qua.

» Dirliéu vé gid chirng khodn dwoc 14y tlr nguén LSEG (Refinitiv).

Cac théng tin vé két qua hoat déng ctia Qui chi mang tinh tham khéo va khong ham y ddm bdo cho

kha ndng sinh l&i trong twong lai.
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3. BAO CAO VE HOAT PONG QUAN LY TAI SAN CUA CONG TY QUAN LY QUY

a) Thay ddi Cong ty Quan ly Quy: Trong ndm, Quj khéng thay d6i Cong ty Quan ly Quy.

b) Panh gia hoan thanh muc tiéu diu tw ciia Quy: Tinh tir khi thanh 14p dén thoi diém 31/12/2025,
Quy ghi nh&n mc loi nhuén 9,1%/ndm, cao hon 7,5% so véi loi nhudn tham chiéu. Do d6 chiing t6i

cho rang Quy da dat dwoc muc tiéu dau tw 1a gia tdng phan vén géc trong trung va dai han.

c) Tang trwdng ciia Qui qua cac thoi ky:

Ngay Lgi nhudn () Loi nhudn ()
ctia Quy tham chiéu

(%) (%)

31/12/21 0,7 7,3
31/12/22 -18,3 -34,9
31/12/23 2,9 -8,5
31/12/24 10,0 -2,9
31/12/25 9,1 1,6

(*) Lgi nhu@n cta Quy vé lgi nhu@n tham chiéu 1& lgi nhudn binh quén ndm dugc tinh theo phuang phdp lgi nhudn
kép tir thoi diém thanh Idp Quy.

Lgi nhuin cia quy VCBF-MGF so vé&i Lei nhuin tham chiéu (VN70)
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d) Chién lwoc dau tw chia Quy:

Quy sé& tudn thi mot chién lwoe dau tw c6 ky luat nham dat dwoc muc tiéu diu tw cia Quy va sé dau
tw vao mdt danh muc da dang cac ¢6 phiéu théa man cac diéu kién vé Phan b6 tai sdn nham giam thiéu
riii ro cho Qu§. Cac c¢d phiéu c6 vén hda viva thwong cé dic thi 1a thanh khodn thip. Quy s& can nhic
ky lwdrng rii ro nay trong lwa chon ¢6 phiéu va mirc chiét khdu cn thiét véi cac co phiéu cé thanh
khodn thip. Cong ty c6 vén hoa vira dwoce dinh nghia 12 cong ty c6 vén héa ndm trong pham vi vén héa
ctia cic cO phiéu trong rd chi s6 VNMIDCAP.

Quy s& két hop ca chién lwoc ddu tu ting truwedng va chién lwgc ddu tw gia tri. Trong viéc tim kiém cac
dac tinh tdng triwedng bén vitng, VCBF danh gia co hoi thi trweong trong dai han va tinh canh tranh clia
tlrng nganh d&€ nham dén cic cong ty d4u nganh va cdc cdng ty ¢ trién vong tré thanh cong ty dau
nganh. Trong viéc danh gia gia tri ctia cdng ty, VCBF sé xem xét liéu gia chirng khodn da phan anh day
dd méi twong quan gifra co hdi ting triedng bén virng véi rii ro kinh doanh va rii ro tai chinh hay
chwa.

Quy sé str dung phwong phép tiép cin tir dwdi 18n tike 12 tiv phén tich cic chi s co ban clia cong ty dé
lwa chon ¢6 phiéu dAu tw va lwa chon cic cong ty trong nhiéu nganh khéic nhau. Ty trong nganh trong
danh muc dau tw ctia Quy la két qua ctia qud trinh lwa chon ¢6 phiéu dya trén phén tich co ban va dinh
gia tirng cong ty cu thé va vi vy c6 thé khac xa ty trong nganh trong chi s tham chiéu.
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e) Co cdu danh muc diu tw cia Quy

Co cdu danh muc dédu tw | Taingay 31/12/2025 | Taingay 31/12/2024 | Taingay 31/12/2023
(%) (%) (%)
C& phiéu 99,1 94,8 98,2
Tai san khac 0,9 52 1,8
f) Thay ddi gia tri tai sdn rong ctia Quy:

Chi tiéu Taingdy 31/12/2025 | Tai ngay 31/12/2024 tha%g?i
(VND) (VND) %)
Gié tri tai san rong (NAV) ctia Quj 865.753.401.383 613.479.194.699 41,1
Gia trj tai sdn rong (NAV) trén 1 14.255,38 13.402,09 6,4

don vi qui

g)

h)

a)

Bién djng cia thi trwdrng trong ky bao cao

Chi s6 VNMIDCAP (VN70), chi s6 tham chiéu ctia Quy, tang tir 1.900,74 tai ngay 31/12/2024 1én
2.217,21 tai ngay 31/12/2025, tang 16,65%.

Chia, tach don vi quy trong Ky: Quy khong thwc hién chia, tAch don vi quy trong ky.

Cac trworng hgp c6 anh hwdng téi quyén lgi cia nha dau tw nam giik chirng chi quy: Quj khong
phat sinh.

Théng tin vé cac giao dich véi ngwdi c6 quyén lgi lién quan: Ty 18 ndm gitr chirng chi quy ctia Cong
ty Quan 1y Quj va ngudi c6 lién quan cudi ky: 8,68%.

BAO CAO VE HOAT PONG GIAM SAT CUA NGAN HANG GIAM SAT

Ngan hang gidm sat phai dwa ra y kién vé sy tudn tht quy dinh phap luit, quy dinh tai Piéu 1é quy,
Ban cdo bach cua Cong ty TNHH Quéan Iy Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank trong qué trinh vin
hanh va quan Iy Quy Pau tw C6 phiéu Tang trwdng VCBF (“VCBF-MGF” hodc “Qu§”) d6i véi cac noi
dung sau:

Thuyét minh vé viéc thay doi ngian hang giam sat (néu c6): tir ngay 01 thang 01 ndm 2025 dén
ngay 31 thang 12 ndm 2025, Qui khéng thay déi Ngan hang gidm sat.

b) Viéc lwu ky tai san ctia quy: tir ngay 01 thang 01 ndm 2025 dén ngay 31 thang 12 ndm 2025, Quy

c)

dad thwce hién Iwu Ky tai san theo cac quy dinh phap luat hién hanh.

Viéc dau tw tudn thi cic han ché vé diu tw, han ché vé vay theo quy dinh phap luét, quy dinh
tai Piéu 1é quy, Ban cdo bach:

Trong qua trinh gidm sat hoat ddng dau tw va cac giao dich tai san ctia Quy cho giai doan tir ngay 01
thang 01 ndm 2025 dén ngay 31 thang 12 ndm 2025, Quy da tudn thl cic gidi han vé han mirc dau
tw dwoe quy dinh tai cic vdn ban phap luit chivtng khoén hién hanh vé qui mé, Diéu 18 Qu§, Ban cdo
bach clia Quy va van ban phép luét lién quan.

Tir ngay 01 thang 01 ndm 2025 dén ngay 31 thang 12 ndm 2025, Quy khdng c6 bat ky hop dong vay
va cho vay.
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d) Viéc xac dinh gia tri tai san rong theo quy dinh phap luit, quy dinh tai Diéu l1é quy, Ban cao
bach, S6 tay dinh gia: viéc xac dinh gia tri ti sdn rong clia Quy d4 tuén thua theo quy dinh tai Diéu 1é
Quy, Ban cao bach, S6 tay dinh gia da dwoc Ban Dai dién Quj phé duyét va cac van ban phap luat c6
lién quan.

e) Viéc phat hanh b6 sung chirng chi quy, mua lai chirng chi quy theo quy dinh phap luat, quy
dinh tai Piéu l1é qu§, Ban cdo bach: viéc phat hanh bd sung chirng chi qu§, mua lai chitng chi quy
d4 tuén thi theo quy dinh phép luét lién quan, quy dinh tai Diéu & Quy, Ban cdo bach.

T ngay 01 thang 01 ndm 2025 dén ngay 31 thang 12 nam 2025, Quy da thuyc hién:

e Phat hanh thém chirng chi Quf: phat hanh thém 41.834.032,92 chirng chi Quf twong tng véi tong
gia tri phat hanh theo ménh gia la 418.340.329.200 dong.

e Mua lai chitrng chi Quj: mua lai 26.877.219,66 chirng chi Quy twong rng v&i tong gia tri mua lai
theo ménh gia 14 268.772.196.600 dbng.

Viéc phan chia l¢i nhuén ctia quy: tir ngay 01 thang 01 ndm 2025 dén ngay 31 thang 12 ndm 2025,
Quy khong thwe hién phan phdi lgi nhuin va khéng chi tré ¢ tirc cho nha dau tw.

N
5. BAO CAO VE HOAT PONG UY QUYEN 7
a) Chi phi phai tra cho bén nhén ty quyén /-
=
Quy Dich vu qudn tri quy (SCBVN) Dich vu dai ly chuyén nhwong (VSDC) Y
Téng chiphi | Tylé | Tylé | Tylé | Tongchiphi | Tyl¢ | Tylé | Tylé
trén trén trén trén trén trén
loi thu téng loi thu tdng
nhudn | nhdp | chi phi nhudn | nhdp | chiphi
hoat hoat
dong déng
(Tr.VND) (%) (%) (%) (Tr.VND) (%) (%) (%)
VCBF-MGF 496,2 0,8 0,6 2,9 134,2 0,2 0,2 0,8

b) Td&ng chi phi phai trd cho bén nhin iy quyén (trwéng hop bén nhin Gy quyén cung cap nhiéu
dich vu cho Cong ty Quan ly Quy)

Bén nhdn ty quyén Dich vu tly quyén Téng chi phi
(VND)
Ngan hang TNHH MTV Standard Dich vu quén tri quy 496.156.825
Chartered (Viét Nam) Dich vu giam sat 357.059.627
Dich vu lwu ky - bdo quan tai san 245.,481.792
Dich vu lwu ky - giao dich chirng 87.120.000

khoan
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c) Panh gia dich vu iy quyén

VCBF da thuc hién viéc danh gia d6i véi cdc dich vu Gy quy&n cho ndm 2025. Cac don vi cung cdp dich
vu iy quyén cho VCBF déu duy tri hé théng kiém soat ndi bg, quan tri rii ro, ha ting co s& vat chat ki
thuat, va hé théng du phong ddm bao thuc hién tét dich vu iy quyén theo hop dong ty quyén da ky
két, cling nhw ddm bdo tinh bdo mit cho céc théng tin cia Quy trong qua trinh thwe hién dich vu dy
quyén.

Céc hoat dong iy quyén khéng gay bat ky anh hwéng nao dén loi nhudn va mic do ridi ro ctia Quy.

Pai dién c6 thaAm quyén cia
Cong ty Quan ly Quy

Ngwoi lap biéu

Nguyén Thi Linh Nguyén Mai Hoa Pham Thanh Huyén

Trwéng nhém Dichvu  Phé Phong Dich vu Quy Phé Téng Gidam Déc
Quy va Danh muc
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