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  Tại thị trường Việt Nam
Thị trường cổ phiếu:
 

VNINDEX: Giảm 2.6% WoW. Lũy kế năm 2026 tăng 0.4% YTD.
Giao dịch NĐT nước ngoài: Bán ròng 3,117 tỷ đồng. Lũy kế từ
đầu năm 2026: bán ròng 74,926 tỷ đồng.

Intel mở rộng đầu tư tại Việt Nam:
 

Tăng vốn: Rót thêm 2,6 tỷ USD (nâng tổng vốn lũy kế lên 4,1
tỷ USD) nhân dịp kỷ niệm 20 năm hoạt động.
Đóng góp (2025): Xuất khẩu đạt 11,67 tỷ USD, chiếm 12% kim
ngạch của TP. HCM và 2,5% kim ngạch cả nước.

Nghị quyết 10-NQ/TW về định hướng khu vực FDI
Khối FDI được xác định là kênh quan trọng để bổ sung vốn
dài hạn, công nghệ, quản trị và nâng tầm vị thế quốc gia.
Định hướng mới ưu tiên chất lượng hơn số lượng: tập trung
phát triển nền tảng chiến lược, thu hút đầu tư theo chuỗi giá
trị và hệ sinh thái thay vì chia theo địa giới hành chính. Đặc
biệt, chính sách chuyển dần từ ưu đãi đầu vào sang hỗ trợ
gắn kết với kết quả thực hiện cam kết, và có cơ chế hậu kiểm
trong đó sẽ thu hồi ưu đãi nếu vi phạm cam kết
Đến năm 2030, mục tiêu vốn đăng ký đạt 40-50 tỷ USD/năm,
vốn thực hiện 30-40 tỷ USD/năm; tỷ lệ nội địa hóa ngành chủ
lực đạt 40-50%; 10% KCN là KCN sinh thái và thị trường được
MSCI nâng hạng. Tầm nhìn đến năm 2045, khu vực FDI sẽ
chiếm 25% tổng vốn đầu tư toàn xã hội và đóng góp khoảng
30% GDP cả nước.

Ông Nguyễn Hoàng Linh 
Giám đốc Nghiên cứu và Phân tích

   KẾT QUẢ ĐẦU TƯ QUỸ MỞ VCBF

  Tại thị trường Mỹ
Lạm phát tiếp tục tăng
Lạm phát tiếp tục tăng từ 3.8% trong tháng 4 lên 4.2% trong
tháng 5 - mức cao nhất kể từ T4/2023, chủ yếu do giá năng lượng
tăng mạnh và đóng góp hơn 60% vào mức tăng của CPI trong
tháng vừa qua.

Đánh giá: Mặc dù lạm phát toàn phần tăng lên mức cao nhất
trong vòng 3 năm, nhưng lạm phát cơ bản chỉ tăng nhẹ lên
2.9% từ mức 2.8% của tháng trước, trong đó đà tăng MoM của
CPI lõi (core CPI) giảm tốc xuống 0.2%, so với 0.4% MoM trong
tháng 4. Điều này cho thấy xung đột Trung Đông chưa tác
động nhiều đến giá cả các loại hàng hóa và dịch vụ khác. Tuy
nhiên, giá cả các hàng hóa, dịch vụ cơ bản ko tăng nhanh có
thể phản ánh nhu cầu của người tiêu dùng suy giảm trong bối
cảnh giá năng lượng cao ảnh hưởng đến ngân sách chi tiêu
của hộ gia đình.

Tâm lý người tiêu dùng phục hồi
Chỉ số tâm lý người tiêu dùng tháng 6 (theo Đại học Michigan) đã
phục hồi lên 48,9 điểm, thoát khỏi mức đáy kỷ lục 44,8 của tháng
trước.
Đánh giá: Tâm lý người tiêu dùng phục hồi chủ yếu do kỳ
vọng thỏa thuận Mỹ-Iran sắp đạt được.

QUỸ LỢI NHUẬN NĂM LỢI NHUẬN TỪ ĐẦU
NĂM 2026 LỢI NHUẬN TUẦN NAV/1 CCQ (VNĐ)

VCBF-MGF 10,8% 1,1% -1,2% 14.412,65

VCBF-BCF 21,3% -1,8% -1,7% 43.122,23

VCBF-AIF 19,0% -0,1% -1,2% 11.491,65

VCBF-TBF 16,3% 0,6% -0,9% 38.674,59

VCBF-FIF* 7,5% 4,4% 0,5% 15.951,52

Ghi chú: Lợi nhuận năm: Hiệu suất đầu tư trung bình năm kể từ khi thành lập đến kỳ giao dịch gần nhất (12/06/2026; Quỹ VCBF-FIF là 11/06/2026).
NAV/1 CCQ (VNĐ): Giá của 1 đơn vị chứng chỉ quỹ tính tại kỳ giao dịch gần nhất.
Lợi nhuận quá khứ không ngụ ý hoặc đảm bảo kết quả đầu tư trong tương lai.

Miễn trừ trách nhiệm:
Báo cáo thể hiện ý kiến của VCBF dựa trên các nguồn thông tin, dữ liệu đến thời điểm xuất bản. Nhà đầu tư chỉ nên tham khảo và không coi đây là bản tư vấn đầu tư. Nhà đầu
tư được khuyến cáo đầu tư theo kế hoạch tài chính và phân bổ tài sản nhằm đạt được các mục tiêu tài chính dài hạn hơn là chạy theo các biến động ngắn hạn của thị trường.
Việc đăng tải lại các ý kiến đánh giá của VCBF cần được sự đồng ý trước của VCBF!

Ngày 14/6, TT Trump và Thủ tướng Pakistan Shehbaz Sharif cùng
tuyên bố Mỹ và Iran đã đạt được thỏa thuận “chấm dứt ngay lập
tức và vĩnh viễn các chiến dịch quân sự trên mọi mặt trận”, theo đó
hai nước Mỹ-Iran sẽ tiến hành ký kết thỏa thuận vào ngày thứ 6 tới
19/6 tại Thụy Sỹ. Thứ trưởng Ngoại giao Iran Kazem Gharibabadi và
Hội đồng an ninh quốc gia tối cao Iran (SNSC) cũng đã xác nhận
việc đạt được thống nhất về biên bản ghi nhớ (MOU).
Nội dung chi tiết về thỏa thuận chưa được công bố chính thức. Tuy
nhiên trước đó, truyền thông Nhà nước Iran cho biết đàm phán
được chia làm 2 giai đoạn, trong đó thỏa thuận ở giai đoạn đầu sẽ
bao gồm việc mở lại eo biển Hormuz, chấm dứt xung đột trên
nhiều mặt trận, gỡ bỏ lệnh trừng phạt mua bán dầu mỏ lên Iran, và
gỡ bỏ phong tỏa tài sản của Iran. Ngoại trưởng Iran Abbas Araqchi
cho biết các cuộc đàm phán hạt nhân với Mỹ sẽ chỉ diễn ra ở giai
đoạn sau và sẽ không tiến hành trừ khi thỏa thuận giai đoạn đầu
được thực thi. Bên cạnh đó, ông Araqchi cũng cho biết eo biển
Hormuz sẽ không trở lại thời kỳ trước chiến tranh, và chủ quyền đối
với eo biển thuộc về Iran và Oman.

Đánh giá: Đây là diễn biến tích cực nhất của cuộc chiến Mỹ-Iran khi
cả 2 bên đã xác nhận đạt được thỏa thuận. Tuy nhiên, rủi ro lớn
nhất của việc duy trì cam kết trong thỏa thuận là cuộc chiến tại
Lebanon, khi xung đột giữa Israel-Hezbollah là nút thắt khó giải
quyết.

  Cập nhật tình hình cuộc chiến Iran-Mỹ-Israel

  Tại thị trường Châu Âu
Ngân hàng Châu Âu tăng lãi suất
Nhằm kiềm chế lạm phát từ cú sốc năng lượng do xung đột
Trung Đông, Ngân hàng Trung ương châu Âu (ECB) đã quyết
định tăng lãi suất tiền gửi thêm 25 điểm cơ bản, nâng từ mức
2,00% lên 2,25%. Đây là lần đầu tiên cơ quan này tăng lãi suất trở
lại kể từ tháng 9/2023.
Đánh giá: Bất chấp các dấu hiệu suy yếu của nền kinh tế, ECB
vẫn quyết định tăng lãi suất nhằm ưu tiên nhiệm vụ cốt lõi là
kiểm soát lạm phát (đang ở mức 3,2% trong tháng 5, vượt xa
mục tiêu 2%). Thị trường dự báo cơ quan này sẽ tiếp tục có
thêm một đợt tăng lãi suất nữa vào kỳ họp tháng 9 tới.


