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Tai thi truong Viét Nam
Thi_trudng ning_lugng_trong tuan qua:

e Trong tuadn gua, thi trudng nang lugng ghi nhan dién
bién ha nhiét tich cuc khi gia xang RON95-1ll giam sau
vé muc 24.330 dong/lit t& mic 30,690 doéng/lit vao
cudi tuan trudc. Dién bién nay |13 nhd da suy giam 18,6%
cua gia xang dau thanh pham thé gidi trong 2 ngay
25-26/3, két hdp cung cac bién phap can thiép td Chinh
phu nhu dua thué bao vé madi truéng (BVMT) va thué
tiéu thu dic biét vé 0% cho dén gilta thang 4 (B6 Tai
chinh dang dé xuat kéo dai dén hét thang 6/2026).
Nham tam (Ung cho quy binh én gid xang dau (BOQG),
Chinh phu da quyét dinh bé sung 8.000 ty déng. Vé
mat ngudn cung, nha may Nghi Son va Dung Quat (hién
dang van hanh vugt muc & 123,5% céng suat) da thu xép
dd ngudn dau thdé nguyén liéu dén hét quy 11/2026. Tha
tuéng ciing dang thic day xay dung kho du trit chién
lugc tai Nghi Son, dong thai xUc tién cac thoa thuan hop
tac trong diém vaéi Nga dé trién khai du an dién hat nhan
Ninh Thuan 1 (2400 MW) va chudi du an nhiét dién khi
LNG madi.
Thi trudng_cé phiéu:
* VNINDEX: Tang 2,9% WoW (tang tré lai sau khi giam 3
tuan lién tiép). LUy k& nam 2026 gidm 6.3% YTD.
e Giao dich NDT nudc ngoai: Ban rong 2.981 ty dong (tuan
trudc ban rong 7.472 ty déong). LUy ké tU dau nam 2026:
ban rong 29152 ty déng.

Cap nhat tinh hinh cudc chién Iran-My-Israel tuan 4

Tai thi truosng My

Theo khao sat cua Dai hoc Michigan, chi sé niém tin tiéu
dung cua My trong T3 giam vé 53,3, |a mUc thdp nhat trong
vong 3 thang. Bén canh do, ky vong lam phat trong 12 thang
t3i tang tu 3,4% 1én 3,8%.

Panh gia: Su suy gidm bat ngudén tU nhing lo ngai xoay
quanh tac déng cua cudc chién Iran ddi vai nén kinh té My.
Thuc t€, xung dét da day gid ban lé xang dau tang vot han
33%, dong thai khién chi s6 ching khoan S&P 500 sut gidm
7,4%, tU d6 anh hudng dén tai san cla ho gia dinh My.

Lii suat trai phi€éu kho bac My tdng manh

Lgi suat tradi phiéu Kho bac My tdng manh trong bdi canh
xung dot véi Iran ti€p dién va chua xuat hién tin hiéu sém ha
nhiét sau tron 1thang. TU cudi thang 2 dén nay, Igi suat trai
phi€u 10 nam da tang lén 4,44%, mUc cao nhat ké tu gila
thang 7/2025, trong khi Igi suat 2 nam |1én 3,92%.

Panh gia: Dién bién nay phan anh lo ngai cudc chién cé thé
lam gia tang ap luc lam phat va khién tinh trang tham hut
ngan sach thém nghiém trong. Hién thi trudng dang dinh
gid Fed sé& chua ha 13i suat trudc cudi thang 11/2026, déng
thai danh gid kha nang tang lai suat véi xac suat han 20%.

Théng qua cac bén trung gian, My via dua ra dé xuat
ngling ban kéo dai 30 ngay véi Iran, dinh kém ban thoa
thuan dam phan gém 15 diém. Theo d6, My yéu cdu cam
két vinh vién khong phat trién vl khi hat nhan, khéng
[am giau uranium va ban giao uranium lam giau cho
IAEA, gidi han chuodng trinh tén Ida va cham dudt hoan
toan viéc hd trg cac luc lugng Uy nhiém. Daéi lai, My sé dé
bo Iénh tring phat va ho tré vdn hanh nha may dién
hat nhan dan su Bushehr.

Tuy nhién, Iran da dap tra véi 5 diéu kién dé két thic
chién tranh, bao gém cham dut tan cong va am sat trén
moi mat tran (bao gédm viéc nglng tan céng cac nhém
dy nhiém cuda Iran), ddm bao khéng tai dién xung dot va
phai boi thudng thiét hai chién tranh minh bach. Dac
biét, Iran nhan manh yéu cau My phai cdng nhan chu
quyén cua Iran déi véi eo bién Hormuz.

KET QUA PAU TU QUY M3 VCBF

LGI NHUAN NAM

LGl NHUAN TU PAU

o DU MYy tam hoan danh vao ha tang nang lugng Iran dén
ngay 6/4, xung doét van tiép tuc cang thang khi Iran tuyén
bd sé dap tra sau cac dgt tan céng cua My va lIsrael
nham vao ha tang cdng nghiép, dién luc va cac co sé hat
nhan dan su. IRGC déng thdi tuyén bé déng hoan toan
eo bién Hormuz, khién nhiéu tau thusng mai phai quay
dau, du Tehran van cho phép mét s6 quéc gia than thién
tiép tuc luu théng. G phia My, Ngoai trudng Marco Rubio
khang dinh Washington muén két thuc chién su trong
vai tuan téi, trong khi Nha Trdng va Lau Nam Goc dang
can nhac diéu thém it nhat 10.000 binh si t&i Trung Déng.
Cung luc, Ukraine lién tuc tan cdng bang drone vao cac
cang xuat khau va nha may loc dau cta Nga, dudc cho
la d& l1am gian doan khoang 40% nang luc xuat khdu dau
clia Nga, tusng duong gan 2 triéu thung/ngay.

LGOI NHUAN TUAN  NAV/1 CCQ (VND)

NAM 2026
VCBF-BCF 13,47% -1,38% -0,83% 43.324,31
VCBF-MGF 9,51% 3,84% 0,43% 14.802,35
VCBF-AIF 13,16% 0,10% -0,09% 11.513,53
VCBF-TBF 1,62% 0,11% -0,57% 38.498,10
VCBF-FIF 7,01% 2,62% 0,25% 15.673,90
Ghi chu:

1.Lgi nhudn ndm: Hiéu sudt dau tu trung binh ndm ké tu khi thanh |
2.NAV/1 CCQ (VNB): Gid cta 1dacn vi CCQ tinh tai ky GD gdn nhdt.
(Loi nhudn qud khd khéng ngu y hodc dam bdo két qud dau tu trong

ap dén ky GD gdn nhdt (27/03/2026)

tuong lai)



	Tại thị trường Việt Nam
	Thị trường năng lượng trong tuần qua:
	Trong tuần qua, thị trường năng lượng ghi nhận diễn biến hạ nhiệt tích cực khi giá xăng RON95-III giảm sâu về mức 24.330 đồng/lít từ mức 30,690 đồng/lít vào cuối tuần trước. Diễn biến này là nhờ đà suy giảm 18,6% của giá xăng dầu thành phẩm thế giới trong 2 ngày 25-26/3, kết hợp cùng các biện pháp can thiệp từ Chính phủ như đưa thuế bảo vệ môi trường (BVMT) và thuế tiêu thụ đặc biệt về 0% cho đến giữa tháng 4 (Bộ Tài chính đang đề xuất kéo dài đến hết tháng 6/2026).
	Nhằm tạm ứng cho quỹ bình ổn giá xăng dầu (BOG), Chính phủ đã quyết định bổ sung 8.000 tỷ đồng. Về mặt nguồn cung, nhà máy Nghi Sơn và Dung Quất (hiện đang vận hành vượt mức ở 123,5% công suất) đã thu xếp đủ nguồn dầu thô nguyên liệu đến hết quý II/2026. Thủ tướng cũng đang thúc đẩy xây dựng kho dự trữ chiến lược tại Nghi Sơn, đồng thời xúc tiến các thỏa thuận hợp tác trọng điểm với Nga để triển khai dự án điện hạt nhân Ninh Thuận 1 (2.400 MW) và chuỗi dự án nhiệt điện khí LNG mới.

	Thị trường cổ phiếu:
	VNINDEX: Tăng 2,9% WoW (tăng trở lại sau khi giảm 3 tuần liên tiếp). Lũy kế năm 2026 giảm 6.3% YTD.
	Giao dịch NĐT nước ngoài: Bán ròng 2.981 tỷ đồng (tuần trước bán ròng 7.472 tỷ đồng). Lũy kế từ đầu năm 2026: bán ròng 29.152 tỷ đồng.

	Tại thị trường Mỹ
	Niềm tin tiêu dùng giảm trong tháng 3:
	Theo khảo sát của Đại học Michigan, chỉ số niềm tin tiêu dùng của Mỹ trong T3 giảm về 53,3, là mức thấp nhất trong vòng 3 tháng. Bên cạnh đó, kỳ vọng lạm phát trong 12 tháng tới tăng từ 3,4% lên 3,8%.
	Đánh giá: Sự suy giảm bắt nguồn từ những lo ngại xoay quanh tác động của cuộc chiến Iran đối với nền kinh tế Mỹ.  Thực tế, xung đột đã đẩy giá bán lẻ xăng dầu tăng vọt hơn 33%, đồng thời khiến chỉ số chứng khoán S&P 500 sụt giảm 7,4%, từ đó ảnh hưởng đến tài sản của hộ gia đình Mỹ.

	Lãi suất trái phiếu kho bạc Mỹ tăng mạnh
	Lợi suất trái phiếu Kho bạc Mỹ tăng mạnh trong bối cảnh xung đột với Iran tiếp diễn và chưa xuất hiện tín hiệu sớm hạ nhiệt sau tròn 1 tháng. Từ cuối tháng 2 đến nay, lợi suất trái phiếu 10 năm đã tăng lên 4,44%, mức cao nhất kể từ giữa tháng 7/2025, trong khi lợi suất 2 năm lên 3,92%.
	Đánh giá: Diễn biến này phản ánh lo ngại cuộc chiến có thể làm gia tăng áp lực lạm phát và khiến tình trạng thâm hụt ngân sách thêm nghiêm trọng. Hiện thị trường đang định giá Fed sẽ chưa hạ lãi suất trước cuối tháng 11/2026, đồng thời đánh giá khả năng tăng lãi suất với xác suất hơn 20%.


