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Tai thi truéng Viét Nam

Ong Nguyén Hoang Linh
Kinh té trudng VCBF

Tai thi truéng My

Tinh hinh x3dng dau tuan qua:

e Ky diéu hanh 16/4, gid xang dau trong nudc bién déng theo
cung xu hudng giad nhién liéu thé gidi: gia xang tang nhe 220
déng (Ién 23.760 déng/lit) va gia dau diesel giam 1.920 déng
(vé 31.040 déng/lit). Diém nhan dang chu y 1a gid dau diesel
da gidm cuc manh hon 30% (tusng dudng 13.740 dong/lit) chi
sau 3 ky diéu hanh lién ti€p ké ti muc dinh 1ap vao ngay 3/4.

Tinh hinh XNK hang_ héa:

e Tinh hinh XNK nla dau thang 4/2026: kim ngach XK ting
manh 27,7%, chi yéu nhd nhém hang dién td duy tri tang
trudng cao. XK thdy san va dé gb clng tang trudng tich cuc.
Ngudc lai, hang dét may tang cham, trong khi giay dép giam
nhe. Kim ngach NK tdng véi téc dd I6n hon (+38,1%), chu yéu
do tang manh NK hang dién td, dau thé va cac san pham dau
mMo. Diéu nay dua muc nhap siéu nlia dau thang 4 1én 43 ty
USD so V@i 1,8 ty USD cung ky nam ngoai.

Thi_trudng_cé phi€u:
* VNINDEX: Tang 3,8% WoW (tang 4 tuan lién tiép). LUy k& nam
2026 tang 1,8% YTD.
e Giao dich NDT nudc ngoai: Ban rong 4.497 ty dong (tuan
trudc ban rong 3180 ty déng), trong dé ban rong VHM 3.801 ty
dong. LOy ké tU dau ndm 2026: ban rong 38.548 ty déng.

Tai thi trudng Trung Quéc

GDP Q1 ting vuot ky vong:

* Tdng trudng GDP Q1 dat 5,0%, vuct ky vong 4,8% cula thi
trudng va cai thién dang ké so vdi muc tang trudng 4,5%
trong Q4 2025.

Panh gia: Tang trudng QI chud yéu nhd hoat déng san xuat cong
nghiép, trong b&i canh xuat khau tang trudng cao (+14,7%) va da
tdng téc cla dau tu cong (+7,1%). Tuy nhién, dau tu tu nhan giam
(-2,2%) va tiéu dung ndi dia phuc hdi cham chap (+2,4%) do giam
cac chinh sach hd trg mua sdm. G binh dién quéc t&, cdng thing
Iran da bat dau tac dong dén Trung Qudc: XK T3 gidm téc manh
(chi tdng 2,5%) trong khi nhap khau tang vot 27,8% dé tich tri
nguyén vat liéu tho thiét yéu. Khién cho thdng du thudng mai
cla Trung Qudc thu hep manh, rgi xuéng muc thdp nhat trong
vong 13 thang (xuéng 51ty USD).

KET QUA PAU TU QUY M3 VCBF

LOI NHUAN NAM

LGl NHUAN TU PAU

Gia han dau Nga: My uu tién cdu kinh té toan cau.:

Bd tai chinh My gia han Iénh mién trt mua dau va cac san
pham dau moé cua Nga cho dén hét ngay 16/5, sau khi I&nh mién
trit ban dau da hét hiéu luc ngay 11/4.

Panh gia: Hanh déng nay cho thay chinh quyén Trump uu tién
giam ap luc Ién kinh té toan cau, trong bdi canh eo bién Hormuz
van bi dong, mac du trudc do 2 ngay, B trudng Scott Bessent
cbéng khai khang dinh My sé khéng gia han Iénh mién tri nay.

Tam ly tiéu dung My cham day lich su:

Theo khao sat sé bd dau T4 cla dai hoc Michigan, chi s6 tam ly
ngudi tiéu dung giam vé 47,6 diém, 3 muc thap lich su.

Panh gia: Tam ly ngudi tiéu dung bi anh hudng tiéu cuc tU cudc
chién Iran, trong dé ky vong lam phat 1 ndm tiép tuc tang lén
4.8%, mUc cao nhat ké tU thang 8/2025. Tuy nhién, chi s6 tam ly
Ngugi tiéu dung kha nang sé héi phuc manh do dgt khao sat so
bd nay dudc thuc hién trudc khi Iénh nglng ban 2 tuan dudc
cobng bé vao ngay 7/4.

Cap nhat tinh hinh cudc chién Iran-My-Israel tuan 7

e Ngay 14/4, cadc nha ngoai giao cap cao cla Lebanon va Israel
gdp nhau tai Washington, ddnh dau cudc gap cap cao dau tién
gilfa 2 nudc ké ti Nndm 1993. Ngay 17/4, Lebanon va Israel da dat
dugc thoa thuan ngling ban 10 ngay tu 17/4 dén 27/4. Ngay sau
do, Iran tuyén bé ma clia eo bién Hormuz cho tau thudng mai,
tuy nhién viéc luu théng van phai tuan theo su diéu phdi cla
Iran.

Ngay 18/4, IRGC tuyén bé déng cla Hormuz trd lai dé dap tra
viéc My duy tri phong téa hai quan, kéo theo hé luy la 2 tau
thusng mai An D6 bi tdn céng. Th trudng bd ngoai giao Iran
Saeed Khatibzadeh cho biét chua xac dinh thai diém cho vong
dam phan tiép theo gitia My va Iran, trong béi canh Iénh ngling
ban 2 tudn sé két thdc vao ngay 21/4.

Ngay 20/4, My bat gilf tau chd hang Touska cUa Iran tai eo bién
Hormuz, ngay sau khi TT Trump vUa tuyén bé mudn néi lai dam
phdn vong 2 tai Pakistan. Tuy nhién, IRNA (hang théng tan
chinh thuc cua Iran) lap tUc bac bo ké hoach dam phan nay,
cado bubdc My dua ra yéu sach qua dang, nhing ky vong phi
thuc té&, su thay déi 1ap trudng lién tuc va nhiing mau thuan lap
di 1ap lai ca Washington, va vi pham I&énh ngung ban khi van
duy tri phong téa hai quan.

Hién nay, 3 nut that I8n nhat trong dam phan hoa binh gitia My
va Iran bao gém:(i) Iran khong tu bd viéc kiém soat eo bién
Hormuz. (i) Bat déng quan diém vé viéc xU ly uranium da lam
giau cua Iran. (iii) Thda thuan ngung chién phai dugc thuc hién
théng nhat mét 1an cho tat cd mat tran cua luc lugng Gy nhiém
Iran (dién hinh la Hezbollah tai Lebanon), ch( khdéng tach rai
tung cai.

LGOI NHUAN TUAN  NAV/1CCQ (VND)

NAM 2026
VCBF-BCF 13,69% 1,58% -0,20% 44,625.46
VCBF-MGF 9,62% 4,.85% -0,80% 14,946.14
VCBF-AIF 14,72% 2,48% -0,02% N,787.25
VCBF-TBF 1,75% 2,21% -0,01% 39,305.68
VCBF-FIF 7,08% 3,51% 0,25% 15,808.54
Ghi chua:

1.Lgi nhudn ndm: Hiéu sudt dau tu trung binh nadm ké t& khi thanh IGp dén ky GD gdn nhat (17/04/2026)
2.NAV/1 CCQ (VNB): Gid cta 1 don vi CCQ tinh tai ky GD gdn nhdt.
(Loi nhudn qud khi khéng ngu y hodc dam bdo két qud dau tu trong tuong lai)



	BẢN TIN VĨ MÔ NỔI BẬT TRONG TUẦN
	| Tuần 13/04/2026 - 17/04/2026

	Tại thị trường Việt Nam
	Tình hình xăng dầu tuần qua:
	Kỳ điều hành 16/4, giá xăng dầu trong nước biến động theo cùng xu hướng giá nhiên liệu thế giới: giá xăng tăng nhẹ 220 đồng (lên 23.760 đồng/lít) và giá dầu diesel giảm 1.920 đồng (về 31.040 đồng/lít). Điểm nhấn đáng chú ý là giá dầu diesel đã giảm cực mạnh hơn 30% (tương đương 13.740 đồng/lít) chỉ sau 3 kỳ điều hành liên tiếp kể từ mức đỉnh lập vào ngày 3/4.

	Tình hình XNK hàng hóa:
	Tình hình XNK nửa đầu tháng 4/2026: kim ngạch XK tăng mạnh 27,7%, chủ yếu nhờ nhóm hàng điện tử duy trì tăng trưởng cao. XK thủy sản và đồ gỗ cũng tăng trưởng tích cực.  Ngược lại, hàng dệt may tăng chậm, trong khi giày dép giảm nhẹ. Kim ngạch NK tăng với tốc độ lớn hơn (+38,1%), chủ yếu do tăng mạnh NK hàng điện tử, dầu thô và các sản phẩm dầu mỏ. Điều này đưa mức nhập siêu nửa đầu tháng 4 lên 4,3 tỷ USD so với 1,8 tỷ USD cùng kỳ năm ngoái.

	Thị trường cổ phiếu:
	VNINDEX: Tăng 3,8% WoW (tăng 4 tuần liên tiếp). Lũy kế năm 2026 tăng 1,8% YTD.
	Giao dịch NĐT nước ngoài: Bán ròng 4.497 tỷ đồng (tuần trước bán ròng 3.180  tỷ đồng), trong đó bán ròng VHM 3.801 tỷ đồng. Lũy kế từ đầu năm 2026: bán ròng 38.548 tỷ đồng.


	Tại thị trường Mỹ
	Gia hạn dầu Nga: Mỹ ưu tiên cứu kinh tế toàn cầu.:
	Bộ tài chính Mỹ gia hạn lệnh miễn trừ mua dầu và các sản phẩm dầu mỏ của Nga cho đến hết ngày 16/5, sau khi lệnh miễn trừ ban đầu đã hết hiệu lực ngày 11/4.
	Đánh giá: Hành động này cho thấy chính quyền Trump ưu tiên giảm áp lực lên kinh tế toàn cầu, trong bối cảnh eo biển Hormuz vẫn bị đóng, mặc dù trước đó 2 ngày, Bộ trưởng Scott Bessent công khai khẳng định Mỹ sẽ không gia hạn lệnh miễn trừ này.
	Tâm lý tiêu dùng Mỹ chạm đáy lịch sử:
	Theo khảo sát sơ bộ đầu T4 của đại học Michigan, chỉ số tâm lý người tiêu dùng giảm về 47,6 điểm, ở mức thấp lịch sử.
	Đánh giá:  Tâm lý người tiêu dùng bị ảnh hưởng tiêu cực từ cuộc chiến Iran, trong đó kỳ vọng lạm phát 1 năm tiếp tục tăng lên 4.8%, mức cao nhất kể từ tháng 8/2025. Tuy nhiên, chỉ số tâm lý người tiêu dùng khả năng sẽ hồi phục mạnh do đợt khảo sát sơ bộ này được thực hiện trước khi lệnh ngừng bắn 2 tuần được công bố vào ngày 7/4.


	Cập nhật tình hình cuộc chiến Iran-Mỹ-Israel tuần 7
	Ngày 14/4, các nhà ngoại giao cấp cao của Lebanon và Israel gặp nhau tại Washington, đánh dấu cuộc gặp cấp cao đầu tiên giữa 2 nước kể từ năm 1993. Ngày 17/4, Lebanon và Israel đã đạt được thỏa thuận ngừng bắn 10 ngày từ 17/4 đến 27/4. Ngay sau đó, Iran tuyên bố mở cửa eo biển Hormuz cho tàu thương mại, tuy nhiên việc lưu thông vẫn phải tuân theo sự điều phối của Iran.
	Ngày 18/4, IRGC tuyên bố đóng cửa Hormuz trở lại để đáp trả việc Mỹ duy trì phong tỏa hải quân, kéo theo hệ lụy là 2 tàu thương mại Ấn Độ bị tấn công. Thứ trưởng bộ ngoại giao Iran Saeed Khatibzadeh cho biết chưa xác định thời điểm cho vòng đàm phán tiếp theo giữa Mỹ và Iran, trong bối cảnh lệnh ngừng bắn 2 tuần sẽ kết thúc vào ngày 21/4.
	Ngày 20/4, Mỹ bắt giữ tàu chở hàng Touska của Iran tại eo biển Hormuz, ngay sau khi TT Trump vừa tuyên bố muốn nối lại đàm phán vòng 2 tại Pakistan. Tuy nhiên, IRNA (hãng thông tấn chính thức của Iran) lập tức bác bỏ kế hoạch đàm phán này, cáo buộc Mỹ đưa ra yêu sách quá đáng, những kỳ vọng phi thực tế, sự thay đổi lập trường liên tục và những mâu thuẫn lặp đi lặp lại của Washington, và vi phạm lệnh ngừng bắn khi vẫn duy trì phong tỏa hải quân.
	Hiện nay, 3 nút thắt lớn nhất trong đàm phán hòa bình giữa Mỹ và Iran bao gồm:(i) Iran không từ bỏ việc kiểm soát eo biển Hormuz. (ii) Bất đồng quan điểm về việc xử lý uranium đã làm giàu của Iran. (iii) Thỏa thuận ngừng chiến phải được thực hiện thống nhất một lần cho tất cả mặt trận của lực lượng ủy nhiệm Iran (điển hình là Hezbollah tại Lebanon), chứ không tách rời từng cái.

	Tại thị trường Trung Quốc
	GDP Q1 tăng vượt kỳ vọng:
	Tăng trưởng GDP Q1 đạt 5,0%, vượt kỳ vọng 4,8% của thị trường và cải thiện đáng kể so với mức tăng trưởng 4,5% trong Q4 2025.
	Đánh giá:  Tăng trưởng Q1 chủ yếu nhờ hoạt động sản xuất công nghiệp, trong bối cảnh xuất khẩu tăng trưởng cao (+14,7%) và đà tăng tốc của đầu tư công (+7,1%). Tuy nhiên, đầu tư tư nhân giảm (-2,2%) và tiêu dùng nội địa phục hồi chậm chạp (+2,4%) do giảm các chính sách hỗ trợ mua sắm. Ở bình diện quốc tế, căng thẳng Iran đã bắt đầu tác động đến Trung Quốc: XK T3 giảm tốc mạnh (chỉ tăng 2,5%) trong khi nhập khẩu tăng vọt 27,8% để tích trữ nguyên vật liệu thô thiết yếu. Khiến cho thặng dư thương mại của Trung Quốc thu hẹp mạnh, rơi xuống mức thấp nhất trong vòng 13 tháng (xuống 51 tỷ USD).
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