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  Tại thị trường Việt Nam
Kinh tế Việt Nam dự báo tăng trưởng 6,8% trong năm 2026:
 

Theo báo cáo tháng 5 của Ngân hàng thế giới (World Bank),
kinh tế Việt Nam được dự báo tăng trưởng 6,8% (2026), 7,1%
(2027) và 7,4% (2028).

Đánh giá: Tăng trưởng 2026 trong báo cáo T5 được điều chỉnh
tăng từ mức dự báo 6,3% của tháng trước, trong khi dự báo 2027
được điều chỉnh giảm từ mức 7,6% xuống 7,1%, chủ yếu phản ánh
tác động từ xung đột Trung Đông. Tuy vậy, Việt Nam tiếp tục là
quốc gia mà World Bank dự báo có tốc độ tăng trưởng ở mức cao
nhất trong số các quốc gia ở khu vực Đông Á và Thái Bình Dương.
Thị trường cổ phiếu:
 

VNINDEX: Tăng 0,3% WoW. Lũy kế năm 2026 tăng 7,7% YTD.
Giao dịch NĐT nước ngoài: Bán ròng 3.747 tỷ đồng. Lũy kế từ
đầu năm 2026: bán ròng 51.363 tỷ đồng.

Ông Nguyễn Hoàng Linh 
Kinh tế trưởng VCBF

   KẾT QUẢ ĐẦU TƯ QUỸ MỞ VCBF

  Tại thị trường Mỹ

Hội nghị thượng đỉnh Mỹ - Trung Quốc:

Hội nghị thượng đỉnh Mỹ - Trung Quốc kết thúc mà không đạt
được thỏa thuận đáng kể. Phía Trung Quốc đồng ý thảo luận mở
rộng nhập khẩu nông sản Mỹ và giảm rào cản phi thuế, nhưng
các thỏa thuận là sơ bộ, chưa có chi tiết. Trong khi đó, phía Mỹ
cho biết Trung Quốc đồng ý mua 200 máy bay Boeing và sẽ nhập
khẩu dầu thô từ Mỹ.

Đánh giá: Mặc dù hội nghị thượng đỉnh chỉ mang tính biểu
tượng và không đạt được kết quả thực chất nào, tuy nhiên điểm
tích cực là Mỹ và Trung Quốc đều cho thấy mong muốn kiểm soát
rủi ro leo thang căng thẳng trong quan hệ của 2 nước.
Lạm phát tăng cao nhất kể từ T5/2023:

CPI tăng 0,6% MoM trong tháng 4, khiến lạm phát tăng lên
3,8%, mức cao nhất kể từ tháng 5/2023. Lạm phát cơ bản tăng
lên 2,8%, mức cao nhất kể từ tháng 9/2025.

Đánh giá:  Giá năng lượng neo cao không chỉ đóng góp hơn 40%
vào đà tăng CPI tháng 4 (MoM) mà còn tạo hiệu ứng lan tỏa sang
nhóm thực phẩm và quần áo. Do áp lực lạm phát gia tăng, trong
khi và đàm phán Mỹ - Iran không có tiến triển đáng kể, các hợp
đồng lãi suất tương lai trên sàn CME đang cho thấy xác suất Fed
hạ lãi suất trước tháng 7/2027 hiện chưa  3%, trong khi khả năng
có ít nhất một đợt tăng lãi suất vào tháng 10/2027 đã vọt lên hơn
60%.

Kevin Warsh chính thức được phê chuẩn là chủ tịch Fed:

Kevin Warsh chính thức được phê chuẩn là chủ tịch Fed tiếp
theo, thay thế cho Jerome Powell kể từ sau ngày 15/5.

Đánh giá:  Thượng viện Mỹ xác nhận Kevin Warsh làm chủ tịch
Fed thứ 17 vào ngày 13/5/2026 với biên độ phê chuẩn hẹp nhất từ
trước đến nay, phản ánh sự chia rẽ sâu sắc trong Quốc hội Mỹ về
việc bầu chủ tịch Fed mới. Sự kiện này, kết hợp với số liệu CPI
tháng 4 và sự bế tắc trong đàm phán giữa Mỹ - Iran đã khiến lợi
tức trái phiếu kho bạc Mỹ tăng mạnh, trong đó lợi tức trái phiếu
30 năm đã vượt 5,1%, mức cao nhất kể từ năm 2007.

QUỸ LỢI NHUẬN NĂM LỢI NHUẬN TỪ ĐẦU NĂM
2026 LỢI NHUẬN TUẦN NAV/1 CCQ (VNĐ)

VCBF-MGF 9,19% 3,77% -0,29% 14,792.83

VCBF-BCF 13,66% 2,28% -0,23% 44,930.33

VCBF-AIF 14,14% 2,90% 0,07% 11,835.35

VCBF-TBF 11,73% 2,83% 0,06% 39,545.73

VCBF-FIF* 7,00% 3,49% -0,33% 15,805.94

Ghi chú: Lợi nhuận năm: Hiệu suất đầu tư trung bình năm kể từ khi thành lập đến kỳ GD gần nhất (15/05/2026; Quỹ VCBF-FIF là 14/05/2026).
NAV/1 CCQ (VNĐ): Giá của 1 đơn vị CCQ tính tại kỳ GD gần nhất.
Lợi nhuận quá khứ không ngụ ý hoặc đảm bảo kết quả đầu tư trong tương lai.

Miễn trừ trách nhiệm:

Báo cáo thể hiện ý kiến của VCBF dựa trên các nguồn thông tin, dữ liệu đến thời điểm xuất bản. Nhà đầu tư chỉ nên tham khảo và không coi đây là bản tư vấn
đầu tư. Nhà đầu tư được khuyến cáo đầu tư theo kế hoạch tài chính và phân bổ tài sản nhằm đạt được các mục tiêu tài chính dài hạn hơn là chạy theo các biến
động ngắn hạn của thị trường. Việc đăng tải lại các ý kiến đánh giá của VCBF cần được sự đồng ý trước của VCBF!

  Cập nhật tình hình cuộc chiến Iran-Mỹ-Israel

Đàm phán Mỹ - Iran bế tắc: Ngày 17/5, truyền thông Iran cho
biết Mỹ đã không đưa ra bất kỳ nhượng bộ thực chất nào
trong đề xuất đàm phán  chấm dứt chiến tranh. Theo đó, Mỹ
đã gửi phản hồi bằng danh sách 5 điểm, trong đó bao gồm
yêu cầu Iran chỉ được duy trì hoạt động một cơ sở hạt nhân và
chuyển giao kho uranium làm giàu cao cho Mỹ (3 điểm còn lại
chưa tiết lộ cụ thể).
Cơ chế quản lý mới tại eo biển Hormuz: Iran công khai kế
hoạch thu phí qua eo biển Hormuz bằng việc thành lập Cơ
quan Quản lý Eo biển Vịnh Ba Tư (Persian Gulf Strait Authority
– PGSA). Dựa trên tuyên bố bảo vệ an ninh thương mại và chủ
quyền, cơ chế này dự kiến chỉ mang lại lợi ích cho các tàu
thương mại và đối tác hợp tác với Tehran.
Áp lực thắt chặt nguồn cung năng lượng: Lệnh miễn trừ
mua dầu và các sản phẩm dầu mỏ của Nga đã hết hạn vào
ngày 16/5 và hiện chưa được tiếp tục gia hạn. Việc này sẽ làm
tăng áp lực lên nguồn cung năng lượng thế giới trong bối
cảnh eo biển Hormuz vẫn bị phong tỏa


