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Tai thi trudng Viét Nam

Ong Nguyén Hoang Linh
Kinh té trudng VCBF

Tai thi truéng My

Xuat nhap khau nda dau thang 3:

e Trong nlia dau thang 3, xuat khau cua Viét Nam tang
12,4% so v3i cung ky, thap han muc tang 18,3% ghi nhan
trong 2T ddu ndm. Tang trudng tiép tuc dugc dan dat bai
nhém hang dién tu, trong khi nhém hang tiéu dung suy
yéu. Viét Nam nhép siéu hang hda 530 triéu USD trong
nla dau thang 3, ndng muc nhap siéu Iy k& tU dau nam
Ién 3,5 ty USD, dao chiéu dang ké so v8i muc xuat siéu 2,1
ty USD cung ky nam 2025.

e Ty gid USD/VND tu do tdng manh, hién da tiém céan
28.000. Trong khi, ty gia tai cdc NHTM chi tang nhe, khién
cho chénh léch ty gid tu do chinh thuc ndi rong va hién
tai vugt 1.600 dong.

Thi_truéng_cd phiéu:

¢ VNINDEX: Gidm 2,9% WoW (gidm tuan thu 3 lién tiép).
L0y k& ndm 2026 gidm 7,7% YTD.

¢ Giao dich NDT nudc ngoai: Ban rong 7.472 ty déong (tuan
truéc mua rong 1.214 ty dong), trong dé ban rong VIC
3594 ty déng. LUy ké tU dau ndm 2026: ban rong 26.170
ty dong.

Tai thi trudng Trung Quoéc

Kinh té vi mé:

Kinh t& vi mé trong hai thang dau nam ghi nhan tin hiéu
khai sac, khi san xuat céng nghiép, ban Ié va dau tu déu
tadng trudng tich cuc haon du bdo. Cu thé, san xuat céong
nghiép tang 6,3% YoY, vudt muc du bao 53%; ban |é hang
hda tang 2,8% YoY, cao han du bdo 2,5%; trong khi dau tu tai
san c6 dinh tang 1,8% YoV, trdi ngugc véi du bao giam 5,1%.
Dang chu y, hoat déng dau tu da quay lai tdng trudng sau
nhiéu thadng suy giam, chd yéu nhg3 dau tu ha tang tang
manh, trong khi dau tu bat dong san van di xuéng, du téc
do gidam da phan nao cham lai.

KET QUA PAU TU QUY MO VCBF

LOI NHUAN NAM

LGl NHUAN TU DAU

Ky vong_lam phat 3 muc cao nhat:

Ky vong lam phat trong vong 12 thang tang manh |én 5,2%,
muc cao nhat ké tu thang 3/2023.

Panh gia: Dién bién nay cdé thé khién viéc diéu hanh cla Fed
khé khan hdon. Trong trudng hgp khéng gilt neo dudc ky
vong lam phét, khéng loai trd kha nang Fed budc phai tang
[&i suat trd lai.

Ng cdng_clua My vugt 39 nghin ty USD

NG cbng cla MYy chinh thic vugt 39 nghin ty USD, tudng
duong 124% GDP, tang thém 1 nghin ty USD chi sau 5 thang.
Panh gia: Ng cong 3 muc cao sé cang gay ap luc tra lai 1én
ngan sach chinh phd My, tU dé khién chinh quyén Trump
gdp nhiéu suc ép chinh tri ndi bd khi cudc chién Iran kéo dai.

Cap nhat tinh hinh cuéc chién Iran-My-Israel tuan 3

e Xung dét trong tuan th ba ti€p tuc leo thang khi céc bén
chuyén sang nham vao cg s ha tang clda nhau. Nghiém
trong nhat 1a cudc tan cdng nham vao mo khi South Pars
cla Iran ngay 18/3, dugc xem 1a md khi I8n nhat thé gidi
va nam trong vung khai thac chung vai Qatar. Hanh déng
nay khién 2/14 day chuyén héa ldng khi cla té hgp nay
(16% san lugng) bi hu hong nang, va can 3-5 ndm dé phuc
hoi. CEO cua QatarEnergy cho biét sé phai tuyén bd tinh
trang bat kha khang déi véi cac hdp déng LNG dai han vdéi
cac khach hang 3, Bi, Han Quédc va Trung Quédc vai thai
han |én dén 5 nam.

e Cudituan qua, Tong théng Trump lién tuc dua ra cac phat
biéu mau thudn: ban dau tuyén bé khéng muén ngliing
ban véi Iran, sau dé cho biét dang xem xét sé& két thuc
cudc chién va l1én ké hoach dam phéan hoa binh, nhung
dén Chu nhat lai de doa sé tan céng cidc nha may dién
cla Iran néu nhu khéng ma clia eo bién Hormuz trong
vong 48 gid.

e Iran dap lai de doa tan cong nha may dién cta TT Trump
Mot cach clng ran, véi cac ké hoach tra dda: (1) déng cua
eo bién Hormuz hoan toan (2) tdn cdng cac nha may dién
va ha tdng cdng nghé théng tin cla Israel (3) tan cong céac
nha may dién tai cac nudc cd can cd quan su cla My va
tdn cébng cac cdng ty co cd phan cla MY tai cdc nudc nay.

LGOI NHUAN TUAN NAV/1 CCQ (VND)

NAM 2026
VCBF-BCF 13,57% -0,56% -0,01% 43,685.66
VCBF-MGF 9,44% 3,39% -0,20% 14,739.10
VCBF-AIF 13,49% 0,19% -0,68% 11,524.01
VCBF-TBF 1,69% 0,63% -0,05% 38,699.26
VCBF-FIF 6,99% 2,37% 0,08% 15,634.78
Ghi cha:

1.Loi nhudn ndm: Hiéu sudt dau tu trung binh ndm ké td khi thanh Iap dén ky GD gdn nhdt (20/03/2026)
2.NAV/1 CCQ (VND): Gid cta 1 don vi CCQ tinh tai ky GD gadn nhdt.
(Lgi nhudn qud khia khéng ngu y hodc dadm bdo két quad dau tu trong tuong lai)



	Tại thị trường Việt Nam
	Xuất nhâp khẩu nửa đầu tháng 3:
	Trong nửa đầu tháng 3, xuất khẩu của Việt Nam tăng 12,4% so với cùng kỳ, thấp hơn mức tăng 18,3% ghi nhận trong 2T đầu năm. Tăng trưởng tiếp tục được dẫn dắt bởi nhóm hàng điện tử, trong khi nhóm hàng tiêu dùng suy yếu. Việt Nam nhập siêu hàng hóa 530 triệu USD trong nửa đầu tháng 3, nâng mức nhập siêu lũy kế từ đầu năm lên 3,5 tỷ USD, đảo chiều đáng kể so với mức xuất siêu 2,1 tỷ USD cùng kỳ năm 2025.
	Tỷ giá USD/VND tự do tăng mạnh, hiện đã tiệm cận 28.000. Trong khi, tỷ giá tại các NHTM chỉ tăng nhẹ, khiến cho chênh lệch tỷ giá tự do chính thức nới rộng và hiện tại vượt 1.600 đồng.

	Thị trường cổ phiếu:
	VNINDEX: Giảm 2,9% WoW (giảm tuần thứ 3 liên tiếp). Lũy kế năm 2026 giảm 7,7% YTD.
	Giao dịch NĐT nước ngoài: Bán ròng 7.472 tỷ đồng (tuần trước mua ròng 1.214 tỷ đồng), trong đó bán ròng VIC 3.594 tỷ đồng. Lũy kế từ đầu năm 2026: bán ròng 26.170 tỷ đồng.

	Tại thị trường Mỹ
	Kỳ vọng lạm phát ở mức cao nhất:
	Kỳ vọng lạm phát trong vòng 12 tháng tăng mạnh lên 5,2%, mức cao nhất kể từ tháng 3/2023.
	Đánh giá: Diễn biến này có thể khiến việc điều hành của Fed khó khăn hơn. Trong trường hợp không giữ neo được kỳ vọng lạm phát, không loại trừ khả năng Fed buộc phải tăng lãi suất trở lại.

	Nợ công của Mỹ vượt 39 nghìn tỷ USD
	Nợ công của Mỹ chính thức vượt 39 nghìn tỷ USD, tương đương 124% GDP, tăng thêm 1 nghìn tỷ USD chỉ sau 5 tháng.
	Đánh giá: Nợ công ở mức cao sẽ càng gây áp lực trả lãi lên ngân sách chính phủ Mỹ, từ đó khiến chinh quyền Trump gặp nhiều sức ép chính trị nội bộ khi cuộc chiến Iran kéo dài.
	Tại thị trường Trung Quốc
	Kinh tế vĩ mô: Kinh tế vĩ mô trong hai tháng đầu năm ghi nhận tín hiệu khởi sắc, khi sản xuất công nghiệp, bán lẻ và đầu tư đều tăng trưởng tích cực hơn dự báo. Cụ thể, sản xuất công nghiệp tăng 6,3% YoY, vượt mức dự báo 5,3%; bán lẻ hàng hóa tăng 2,8% YoY, cao hơn dự báo 2,5%; trong khi đầu tư tài sản cố định tăng 1,8% YoY, trái ngược với dự báo giảm 5,1%. Đáng chú ý, hoạt động đầu tư đã quay lại tăng trưởng sau nhiều tháng suy giảm, chủ yếu nhờ đầu tư hạ tầng tăng mạnh, trong khi đầu tư bất động sản vẫn đi xuống, dù tốc độ giảm đã phần nào chậm lại.



