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Cap nhat tinh hinh cuéc chién Iran-My-Israel

« Dién bié€n quan su: Vao ngay 13/3, My khéng kich Kharg

e Dén ngay 15/3, gid xdng RON95-III (vung 1) 3 muc 25.570
dong/lit, gidm tu 27.040 déng/lit cudi tuan trudc, nhd su
dung guy binh én gia trong 5 ky diéu hanh lién tiép tu
10-14/3.

e Theo B6 Céng Thuadng, v3i muc chi 4.000 déng/lit xang
va 5.000 déng/lit dau, quy chi cé thé hé trg binh 6n gia
khoang 15 ngay néu tiép tuc duy tri muc chi hién tai.
Theo dé, B6 Cong Thuong dang phoéi hop véi B6 Tai
chinh xay dung phugng an trinh Thu tudng, trong dé cd
kha ndng Ung trudc hodc bo tri ngudn du phong néu gid
xang dau thé gidi tiép tuc dién bién phuc tap.

Thi_trudng cé phiéu:

e VNINDEX: Gidm 4,1% WoW. LUy k& nam 2026 giam 5,0%
YTD.

¢ Giao dich NDT nudc ngoai: Mua rong 1.214 ty déng (tuan
trudc ban rong 6.145 ty dong). LUy k& tU dau nam 2026:
ban rong 18.699 ty dong.

Tai thi truéng My

My khdi suéng_ diéu tra thuosng mai véi 16 quédc gia:

USTR da khdi xudng diéu tra thuong mai theo Muc 301 doi
v3i 16 qudc gia va vung lanh tho, trong dé co Viét Nam, véi
trong tdm la tinh trang du thta cdng suat va san xuat trong
cadc nganh ché bién, ché tao.

Panh gia: BDéng thai nay dudc xem 13 budc di nham thay
thé thué quan theo Muc 122 ma MYy vUa ap dung td ngay
24/2 va chi c6 hiéu luc trong 150 ngay. Vi vay, két qua diéu
tra theo Muc 301 du kién cong bé cham nhat vao ndia cudi
thang 7, dong thdi ma ra kha ndng ap muc thué khoéng bi
gidi han tran.

GDP My quy IV/2025 chi ting.0,7%

Theo udc tinh 1an hai ctia B& Thudng mai My, GDP My quy
IV/2025 chi tdng 0,7%, thap hon so v3i muc 1,4% udc tinh ban
dau. Ca nam 2025, kinh té€ My tang trudng 2,1%, cham lai so
v38i muc 2,8% clia nam trudc.

Panh gia: MUc tdng trudng thap hon chu yéu do anh hudng
tU viéc chinh phld déng clia kéo dai va tdc déong clia cdc muc
thué mdi, qua do kéo giam ca chi tiéu tiéu dung lan xuat
khau.

Tai thi truéng Trung Quéc

Bat chap cang thang leo thang tai Iran, TT Trump du dinh sé&
gap Chu tich Tap Can Binh tai Bac Kinh tu 31/3-2/4.

Panh gia: Thi trudng ky vong cudc gdp sé tao nén tang cho
Mot thoa thuadn thucsng mai mdi, qua dé giam bdt bién
déng chinh sach déi véi chudi cung Ung, nhung dén nay
B3c Kinh van chua xac nhan va moi budc di con phu thudc
két qua dam phan sc bo tai Paris.

Xuat khau Trung_Quéc ting_21,8%, thing_du thudong_mai

Xuat khau cua Trung Quéc trong hai thang dau nam 2026
tdng 21,8%, vuct xa muc du bao 7,1% cua thi trudng, qua doé
dua thang du thuong mai lén ky luc 213,6 ty USD, tang 25,3%.
Panh gia: Pa tdng chl yéu dén tU xuat khdu sang Ddng
Nam A (+29,4%) va EU (+27,8%), trong khi xuat khau sang My
tiép tuc giam 11%.

KET QUA PAU TU QUY M3 VCBF

LGI NHUAN NAM

LGI NHUAN TU BAU

Island, nai cung cap khoang 90% san lugng dau thé xuat
khau cua Iran. Tuy nhién, cac dgt tdn cong hién mdi
nham vao muc tiéu quan su, chua danh vao ha tang
nang lugng. Cang xuat khau tai day xd ly khoang 1,5 triéu
thung/ngay, chi yéu la xuat sang Trung Qudc.

Ngay 14/3, Reuters cho biét Iran da thé hién 1ap trudng
cling rdn hon, bac bd moi né luc trung gian dam phan
cho dén khi My va Israel cham dut cac cudc khoéng kich
va déap Ung nhiing yéu cau cula Iran, bao gdm ngung tan
cdbng vinh vién va bbdi thudng thiét hai. B&n canh do,
ngudn tin tU Iran, IRGC danh giad rang néu dé mat quyén
kiém sodt eo bién Hormuz, Iran sé thua tran.

Théng diép déi ngoai mau thuan: Iran phat di cac tin
hiéu mau thudn vé Hormuz: mét mat ndi khéng chu
trusng phong tda hoan toan va cho phép tau thuyén cac
nudc luu thoéng, trid My va Israel; mat khac cé tuyén bo
chi cho phép cac 16 hang thanh toan bang Nhan dan té
di qua. Thuc té hoat déng van tai qua Hormuz gan nhu
té liét. Chi mot so it tau dugc théng hanh sau dam phan
truc tiép v&i Tehran, trong dé cé hai tau LPG cla An Db
sang ngay 15/3.

Tuyén bé cula lanh tu téi cao Iran, Mojtaba Khamenei,
nhan manh rang cac cdn cd quan su My tai Vung Vinh
phai dong cla ngay lap tdc, néu khéng Tehran sé tiép
tuc cac don tan cong. Ong cling khang dinh Iran chi
nham vao cdc muc tiéu quan su clia My, déng thai bay
td mong mudn duy tri quan hé tét dep vai cac nudc lang
giéng. Bén canh do, Tehran cho rang viéc tiép tuc phong
tda Eo bién Hormuz Ia can thiét nham gia tdng suc ép
|&n cac doi thu.

Phan Ung cua IEA: Trudc nguy cd gian doan nguodn
cung, 32 thanh vién cla IEA da xa kho du trt dau 3 quy
mo ky luc, 1én téi 400 triéu thung, trong dé My déng gdép
172 triéu thung. Tuy nhién, ngay ca bién phap can thiép
manh tay nay clng khéng du ha nhiét thi truéng khi gia
dau van leo thang vugt méc 100 USD/thung. B3 tang gia
dudc thuc day bdi ba yéu té6 chinh: tuyén bd tiép tuc
phong tda Eo bién Hormuz cuda lanh tu t&i cao mdi, viéc
xa kho chién lugc dugec xem nhu tin hiéu cho thay xung
dét chua cé dau hiéu s8m cham dut, va nguy co ngudn
cung toan cau thiéu hut t 15 dén 20 triéu thung/ngay
néu Hormuz bi phong tda hoan toan. Trong béi canh dé,
hiéu qua cua bién phap xa kho clng gidi han rd rét, bai
v8i muc thi€u hut I8n nhu trén, lugng dau du tri dugc
tung ra chi d0 bu d3p trong khodng 15-27 ngay néu
Hormuz ti€p tuc bi phong toda.

LGI NHUAN TUAN = NAV/1 CCQ (VND)

NAM 2026
VCBF-BCF 13,60% -0,54% -315% 43,691.42
VCBF-MGF 9,54% 3.60% -314% 14,769.16
VCBF-AIF 14,45% 0,88% -2,97% 11,602.41
VCBF-TBF 1,71% 0,68% 1,72% 38,720.02
VCBF-FIF 7,00% 2,29% 0,01% 15,622.16
Ghi chu:

1.Lgi nhudn ndm: Hiéu sudt dau tu trung binh ndm ké t& khi thanh IGp dén ky GD gdn nhdt (13/03/2026)

2.NAV/1 CCQ (VNB): Gid cta 1 don vi CCQ tinh tai ky GD gan nhat.

(Loi nhudn qud kh khéng ngu y hodc dam bdo két qud dau tu trong tucng lai)



	Tại thị trường Việt Nam
	Giá bán lẻ xăng dầu:
	Đến ngày 15/3, giá xăng RON95-III (vùng 1) ở mức 25.570 đồng/lít, giảm từ 27.040 đồng/lít cuối tuần trước, nhờ sử dụng quỹ bình ổn giá trong 5 kỳ điều hành liên tiếp từ 10-14/3.
	Theo Bộ Công Thương, với mức chi 4.000 đồng/lít xăng và 5.000 đồng/lít dầu, quỹ chỉ có thể hỗ trợ bình ổn giá khoảng 15 ngày nếu tiếp tục duy trì mức chi hiện tại. Theo đó, Bộ Công Thương đang phối hợp với Bộ Tài chính xây dựng phương án trình Thủ tướng, trong đó có khả năng ứng trước hoặc bố trí nguồn dự phòng nếu giá xăng dầu thế giới tiếp tục diễn biến phức tạp.

	Thị trường cổ phiếu:
	VNINDEX: Giảm 4,1% WoW. Lũy kế năm 2026 giảm 5,0% YTD.
	Giao dịch NĐT nước ngoài: Mua ròng 1.214 tỷ đồng (tuần trước bán ròng 6.145 tỷ đồng). Lũy kế từ đầu năm 2026: bán ròng 18.699 tỷ đồng.

	Tại thị trường Mỹ
	Mỹ khởi sướng điều tra thương mại với 16 quốc gia:
	USTR đã khởi xướng điều tra thương mại theo Mục 301 đối với 16 quốc gia và vùng lãnh thổ, trong đó có Việt Nam, với trọng tâm là tình trạng dư thừa công suất và sản xuất trong các ngành chế biến, chế tạo.
	Đánh giá: Động thái này được xem là bước đi nhằm thay thế thuế quan theo Mục 122 mà Mỹ vừa áp dụng từ ngày 24/2 và chỉ có hiệu lực trong 150 ngày. Vì vậy, kết quả điều tra theo Mục 301 dự kiến công bố chậm nhất vào nửa cuối tháng 7, đồng thời mở ra khả năng áp mức thuế không bị giới hạn trần.

	GDP Mỹ quý IV/2025 chỉ tăng 0,7%
	Theo ước tính lần hai của Bộ Thương mại Mỹ, GDP Mỹ quý IV/2025 chỉ tăng 0,7%, thấp hơn so với mức 1,4% ước tính ban đầu. Cả năm 2025, kinh tế Mỹ tăng trưởng 2,1%, chậm lại so với mức 2,8% của năm trước.
	Đánh giá: Mức tăng trưởng thấp hơn chủ yếu do ảnh hưởng từ việc chính phủ đóng cửa kéo dài và tác động của các mức thuế mới, qua đó kéo giảm cả chi tiêu tiêu dùng lẫn xuất khẩu.
	Tại thị trường Trung Quốc
	TT Trump dự kiến gặp Chủ tịch Tập tại Bắc Kinh:
	Bất chấp căng thẳng leo thang tại Iran, TT Trump dự định sẽ gặp Chủ tịch Tập Cận Bình tại Bắc Kinh từ 31/3-2/4.
	Đánh giá: Thị trường kỳ vọng cuộc gặp sẽ tạo nền tảng cho một thỏa thuận thương mại mới, qua đó giảm bớt biến động chính sách đối với chuỗi cung ứng, nhưng đến nay Bắc Kinh vẫn chưa xác nhận và mọi bước đi còn phụ thuộc kết quả đàm phán sơ bộ tại Paris.


	Xuất khẩu Trung Quốc tăng 21,8%, thặng dư thương mại đạt kỷ lục
	Xuất khẩu của Trung Quốc trong hai tháng đầu năm 2026 tăng 21,8%, vượt xa mức dự báo 7,1% của thị trường, qua đó đưa thặng dư thương mại lên kỷ lục 213,6 tỷ USD, tăng 25,3%.
	Đánh giá: Đà tăng chủ yếu đến từ xuất khẩu sang Đông Nam Á (+29,4%) và EU (+27,8%), trong khi xuất khẩu sang Mỹ tiếp tục giảm 11%.


