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Tai thi truéng Viét Nam

Ong Nguyén Hoang Linh
Kinh té trudng VCBF

Tai thi truéng My

Tinh hinh xdng dau tuan qua:

e Gid xang dau trong nudc ti€p tuc gidm trong 5 ky diéu hanh
gan nhat nha gia xang dau thanh pham thé gidi ha nhiét, dua
gid RON95-1II vé 23540 déng/lit vao ngay 9/4, tuong ducng
giam 30,4% (gidm VNDI10,300/it) so v&i dinh ngay 24/3, du van
cao han gan 17% so v&i cudi thang 2.

e Song song doé, Quéc hdi dd gia han dua thué bao vé madi
trudng va thué tiéu thu dac biét déi véi nhién liéu vé muc 0%
dén hét thang 6/2026.

e V& dai han, B6 Cdng Thudng dang dé xuat day sém 16 trinh
trién khai xdng E10 (xang khéng chi phai phdi tréon, pha ché
thanh xadng E10) trén toan qudc tU ngay 30/4/2026; tuy nhién,
do nang luc san xuat ethanol ndi dia con han ché, Viét Nam sé
can nhap khau thém nguyén liéu dé dap Ung nhu cau phai
tron.

Thi trudng c6 phiéu:

* VNINDEX: Tang 3,9% WoW (tang 3 tuan lién tiép). LUy k& nam
2026 gidam 1,9% YTD.

e Giao dich NPT nudc ngoai: Ban rong 3180 ty déng (tuan
trudc ban rong 1.719 ty dong). Lly k& tU dau nam 2026: ban
rong 34.051 ty déng.

Tai thi truéng Trung Quéc

Lam phat thang 3 giam:

e Lam phat thang 3 ha nhiét con 1,0% tU 1,3% trong thang 2, chu
yéu do gid thuc pham ha nhiét sau khi gua mua cao diém Tét,
tu doé gidp kim ham tac dong tu da tang gid nang lugng. Bén
canh do, Chi sé gia san xuat (PPI) trong thang 3 tang 0,5% YoY,
danh dau thang tdng dau tién sau chudi sut giam ké tu
T9/2022.

» 3 dién bién khac, nhdm giam thiéu nhiing tac dong tiéu cuc
tU cudc chién tai Iran, Chinh phud Trung Qudc dang xem xét
chinh sach hé trg cac hang hang khéng nha nudc, bao gém
uu dai thué va cho vay |3i suat thap.

Cap nhat tinh hinh cudc chién Iran-My-Israel tuan 6

Chi sb gia tiéu dung thiang 3 ting:

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 3 tang 0,9% MoM, khién cho lam
phat toan phan (headline inflation) tdng 3,3% trong thang 3 (cao
nhat ké t thang 5/2024), chu yéu do gid nhién liéu tdng manh tu
xung doét Iran, trong dé gid xang tang 21,2% MoM (muc tang
manh nhat ké tu nam 1967), gia nhién liéu bay tang 44,2% MoM
kéo theo giad vé may bay tang 14,9%. Du vay, CPI 16i chi tang 0,2%
MoM va 2,6% YoY, thap hon muc du béo.

Panh gia: Su lién théng cla thi trudng nang lugng toan cau
khi€n My chiu tac déng truc ti€p vé gia ca du 1a nudc xuat khau
rong. Mac du lam phat 16i (core inflation) van dudc kiém soat, tuy
nhién Fed nhiéu kha nang sé tri hoan viéc giam |3i suat dé cé
thém d{ liéu danh gia tac déng lan tda tu cudc chién Iran.

GDP M§/ Q4/2025 ha nhiét:

Trong lan udc tinh thd 3, GDP 4Q25 cla My tang 0,5%, thadp han
muc 0,7% trong lan udc tinh thd 2 va 1,4% trong lan udc tinh dau
tién. Khép lai nam 2025, GDP tang trudng 2,1% thap han muc tang
trudng 2,4% clia nam 2024.

Panh gia: Da tang trudng GDP Q4 thap di chu yéu do diéu chinh
giam s6 liéu dau tu hang tén kho k/v tu nhan. Bén canh do, viéc
Chinh phd My déng clta 43 ngay tu 1/10 — 12/11/2025 viia anh
hudng tiéu cuc dén GDP (do lam gidm chi tiéu chinh phu), vua
ldam anh hudng dén viéc thu thap di liéu théng ké dé tinh toan
GDP.

« Ngay 8/4, Iran va My déng y ké hoach ngiing ban 2 tuan dé dam phan, v3i Pakistan lam trung gian.

« Vao hai ngay 11-12/4, dai dién Iran va My gdp nhau 3 Islamabad (Pakistan) dé tién hanh dam phan. Phia My c6 Phé thud tudng JD
Vance dan dau, cung dic phai vién Nha Trang Steve Witkoff va Jared Kushner, con ré TT Trump. Phia Iran cé Chu tich Quéc hoi
Mohammad Bagher Ghalibaf va Ngoai trudng Abbas Araghchi dan dau.

e Theo do, vao rang sang ngay 12/4, 6ng JD Vance tuyén bd dam phan that bai, cho rdng bat déng cét 16i 1a Iran khéng chiu tu bo
chuong trinh hat nhan. Trudc dé, Iran dudc cho 1a da dua ra 10 yéu cau lam cg s3 thudng lugng. DU néi dung chua dudc cong bd
day du, chu tich quéc hoi Iran Ghalibaf da gidn ti€p xac nhan it nhat 2 diém then chét clda Tehran: (1) Iénh ngung ban phai bao
gom tat ca cadc mat tran, gém ca Lebanon; (2) My phai céng nhan quyén lam giau uranium cua Iran.

e Sau khi dam phan tai Islamabad that bai, TT Trump tuyén bé sé phong tdéa eo bién Hormuz nham ngan Iran truc Igi qua viéc kiém
soat Hormuz, déng thdi ra I€nh cho hai quan tim kiém va bat giti moi con tau trén vung bién quéc té da tra phi cho Iran dé qua

Hormuz.

KET QUA PAU TU QUY MG VCBF

LGI NHUAN NAM

LGl NHUAN TU PAU

LOI NHUAN TUAN  NAV/1CCQ (VND)

NAM 2026
VCBF-BCF 13,73% 1,78% 1,43% 44,7140
VCBF-MGF 9,87% 5,69% 0,90% 15,066.38
VCBF-AIF 15,00% 2,50% 1,22% 11,789.51
VCBF-TBF 1,77% 2,21% 0,93% 39,308.65
VCBF-FIF 7,07% 325% 0,24% 15,769.90
Ghi chu:

1.Lgi nhudn ndm: Hiéu sudt dau tu trung binh nadm ké ti khi thanh IGp dén ky GD gdn nhdt (10/04/2026)
2.NAV/1 CCQ (VNB): Gid ctia 1don vi CCQ tinh tai ky GD gan nhdt.
(Lai nhudn qud khi khéng ngu y hodc dam bdo két qud ddau tu trong tuong lai)
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	Tại thị trường Việt Nam
	Tình hình xăng dầu tuần qua:
	Giá xăng dầu trong nước tiếp tục giảm trong 5 kỳ điều hành gần nhất nhờ giá xăng dầu thành phẩm thế giới hạ nhiệt, đưa giá RON95-III về 23.540 đồng/lít vào ngày 9/4, tương đương giảm 30,4% (giảm VND10,300/ít) so với đỉnh ngày 24/3, dù vẫn cao hơn gần 17% so với cuối tháng 2.
	Song song đó, Quốc hội đã gia hạn đưa thuế bảo vệ môi trường và thuế tiêu thụ đặc biệt đối với nhiên liệu về mức 0% đến hết tháng 6/2026.
	Về dài hạn, Bộ Công Thương đang đề xuất đẩy sớm lộ trình triển khai xăng E10 (xăng không chì phải phối trộn, pha chế thành xăng E10) trên toàn quốc từ ngày 30/4/2026; tuy nhiên, do năng lực sản xuất ethanol nội địa còn hạn chế, Việt Nam sẽ cần nhập khẩu thêm nguyên liệu để đáp ứng nhu cầu phối trộn.

	Thị trường cổ phiếu:
	VNINDEX: Tăng 3,9% WoW (tăng 3 tuần liên tiếp). Lũy kế năm 2026 giảm 1,9% YTD.
	Giao dịch NĐT nước ngoài: Bán ròng 3.180 tỷ đồng (tuần trước bán ròng 1.719 tỷ đồng). Lũy kế từ đầu năm 2026: bán ròng 34.051 tỷ đồng.


	Tại thị trường Mỹ
	Chỉ số giá tiêu dùng tháng 3 tăng:
	Chỉ số giá tiêu dùng (CPI) tháng 3 tăng 0,9% MoM, khiến cho lạm phát toàn phần (headline inflation) tăng 3,3% trong tháng 3 (cao nhất kể từ tháng 5/2024), chủ yếu do giá nhiên liệu tăng mạnh từ xung đột Iran, trong đó giá xăng tăng 21,2% MoM (mức tăng mạnh nhất kể từ năm 1967), giá nhiên liệu bay tăng 44,2% MoM kéo theo giá vé máy bay tăng 14,9%. Dù vậy, CPI lõi chỉ tăng 0,2% MoM và 2,6% YoY, thấp hơn mức dự báo.
	Đánh giá: Sự liên thông của thị trường năng lượng toàn cầu khiến Mỹ chịu tác động trực tiếp về giá cả dù là nước xuất khẩu ròng. Mặc dù lạm phát lõi (core inflation) vẫn được kiểm soát, tuy nhiên Fed nhiều khả năng sẽ trì hoãn việc giảm lãi suất để có thêm dữ liệu đánh giá tác động lan tỏa từ cuộc chiến Iran.
	GDP Mỹ Q4/2025 hạ nhiệt:
	Trong lần ước tính thứ 3, GDP 4Q25 của Mỹ tăng 0,5%, thấp hơn mức 0,7% trong lần ước tính thứ 2 và 1,4% trong lần ước tính đầu tiên. Khép lại năm 2025, GDP tăng trưởng 2,1% thấp hơn mức tăng trưởng 2,4% của năm 2024.
	Đánh giá:  Đà tăng trưởng GDP Q4 thấp đi chủ yếu do điều chỉnh giảm số liệu đầu tư hàng tồn kho k/v tư nhân. Bên cạnh đó, việc Chính phủ Mỹ đóng cửa 43 ngày từ 1/10 – 12/11/2025 vừa ảnh hưởng tiêu cực đến GDP (do làm giảm chi tiêu chính phủ), vừa làm ảnh hưởng đến việc thu thập dữ liệu thống kê để tính toán GDP.


	Tại thị trường Trung Quốc
	Lạm phát tháng 3 giảm:
	Lạm phát tháng 3 hạ nhiệt còn 1,0% từ 1,3% trong tháng 2, chủ yếu do giá thực phẩm hạ nhiệt sau khi qua mùa cao điểm Tết, từ đó giúp kìm hãm tác động từ đà tăng giá năng lượng. Bên cạnh đó, Chỉ số giá sản xuất (PPI) trong tháng 3 tăng 0,5% YoY, đánh dấu tháng tăng đầu tiên sau chuỗi sụt giảm kể từ T9/2022.
	Ở diễn biến khác, nhằm giảm thiểu những tác động tiêu cực từ cuộc chiến tại Iran, Chính phủ Trung Quốc đang xem xét chính sách hỗ trợ các hãng hàng không nhà nước, bao gồm ưu đãi thuế và cho vay lãi suất thấp.

	Cập nhật tình hình cuộc chiến Iran-Mỹ-Israel tuần 6
	Ngày 8/4, Iran và Mỹ đồng ý kế hoạch ngừng bắn 2 tuần để đàm phán, với Pakistan làm trung gian.
	Vào hai ngày 11-12/4, đại diện Iran và Mỹ gặp nhau ở Islamabad (Pakistan) để tiến hành đàm phán. Phía Mỹ có Phó thủ tướng JD Vance dẫn đầu, cùng đặc phái viên Nhà Trắng Steve Witkoff và Jared Kushner, con rể TT Trump. Phía Iran có Chủ tịch Quốc hội Mohammad Bagher Ghalibaf và Ngoại trưởng Abbas Araghchi dẫn đầu.
	Theo đó, vào rạng sáng ngày 12/4, ông JD Vance tuyên bố đàm phán thất bại, cho rằng bất đồng cốt lõi là Iran không chịu từ bỏ chương trình hạt nhân. Trước đó, Iran được cho là đã đưa ra 10 yêu cầu làm cơ sở thương lượng. Dù nội dung chưa được công bố đầy đủ, chủ tịch quốc hội Iran Ghalibaf đã gián tiếp xác nhận ít nhất 2 điểm then chốt của Tehran: (1) lệnh ngừng bắn phải bao gồm tất cả các mặt trận, gồm cả Lebanon; (2) Mỹ phải công nhận quyền làm giàu uranium của Iran.
	Sau khi đàm phán tại Islamabad thất bại, TT Trump tuyên bố sẽ phong tỏa eo biển Hormuz nhằm ngăn Iran trục lợi qua việc kiểm soát Hormuz, đồng thời ra lệnh cho hải quân tìm kiếm và bắt giữ mọi con tàu trên vùng biển quốc tế đã trả phí cho Iran để qua Hormuz.
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