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Ong Nguyén Hoang Linh
Kinh té trudng VCBF

ai thi trudng Viét Nam

Thi trudng cé phiéu

* VNINDEX: Tang 4,7% WoW.

+ Giao dich NPT nudc ngoai: Mua rong 630 ty dong
(tuan trudc mua rong 1.628 ty déng) => mua rong
tuan thu 4 lién tiép.

Tai thi truéng Trung Quéc

Thudng mai (Iénh cdm xuat khau dual-use)

« Ngay 6/1, Trung Quéc ban hanh Iénh cam xuat
khau hang luédng dung sang Nhat Ban.

« Danh muc anh hudng >1.000 san pham, gém dat
hiém, linh kién dién tU tién tién, hang khéng va tru,
drone, cdng nghé hat nhan.

Panh gia: Theo Nomura Research Institute, néu han
ché kéo dai 3 thang, Nhat Ban cé thé thiét hai khoang
660 ty yén (khoang 4,2 ty USD), lam gidm GDP 0,11%.
Néu kéo dai 1 ndm, thiét hai |én dén 2.6 nghin ty yén,
lam gidm GDP 0,43%. Cac nganh san xuat 6 td, chip, va
san pham dién tl bi anh hudng nang nhat, vi dat hiém
|a yéu t6 then chét trong san xuat.

Lam phat T12/2025

e Lam phat T12 dat 0,8%, cao nhat trong 34 thang.

e Lam phat co ban dat 1,2%.

e Cd nam 2025: lam phat toan phan dat trung binh
0%, lam phat ca ban 3 muc 0,7%.

e Pong luc chinh dén tu gia thuc pham va hang gia
dung, nha chuaong trinh kich cau déi ct 1ay mdi.
Panh gia: Lam phat nam 2025 tuy thap han muc tiéu
2,0% cla Chinh phid nhung cling dugc thi trudng danh
gid tich cuc vi trdnh dugc tinh trang gidm phat. Viéc
CPI tdng lién tiép trong 3 thang cho thay chinh sach

tai khoéa tu cudi 2025 da bat dau phat huy hiéu qua.

KET QUA PAU TU QUY MO VCBF

Tai thi truéng My

Thi_ trudng lao ddng_(T12/2025)

« Viéc lam phi néng nghiép +50.000, thap hon Tl
(56.000) va thap haon du bao (70.000 - 73.000).
« Ca nam 2025 tao 584.000 viéc lam, binh quan
49.000/thang, thdp nhat ké tu 2003.
o Ty lé that nghiép gidm con 4,4% (T11: 4,5%).
o Thu nhap binh quan theo gid +3,8% YoY, cao han
lam phat, hé trg stic mua.
Panh gia: Thi trudng lao déng ti€p tuc cho thay dau
hiéu suy yéu, khi sé lugng viéc lam tao ra phan I8n dén
td nhém nganh dich vu cé muc ludng thap, con
nhing nhédm nganh ludng cao nhu céng nghé, tai
chinh, san xuat déu bj sut giam. Tuy vay, so liéu vé ty |é
that nghiép va tang trudng thu nhap lai cho tin hiéu
tich cuc, va tu doé sé khién Fed khé khan trong viéc
diéu hanh lai suat.
Thué quan theo IEEPA (TT Trump)

e TOa an T6i cao My chua ra phan quyét vé tinh hgp
phap clia cdc muc thué quan ap theo IEEPA ngay 9/1.
e Ngay coéng bé y kién ti€p theo du ki€n 14/1, song
khong cé dam bao sé cé phan quyét.
Panh gia: Thi trudng danh gia kha nang Toa cong nhéan
tinh hdp phap trong viéc danh thué theo IEEPA xac suat
chi dugi 30%. Néu bi tuyén vo hiéu, chinh quyén Trump
c6 thé phai hoan thué |én t&i 150 ty USD, gay ap luc 1én
ngan sach va Igi suat TPCP MYy. Bén canh do, néu bi
tuyén vo hiéu, chinh quyén Trump van sé tim cach ap
thué dua trén cac co sé phap ly khdc nhu muc 301 va
muc 232.

LGl NHUAN NAM LGl Nﬁ;@g&% 22 LGl NHUAN TUAN | NAV/1CCQ (VND)

VCBF-BCF 14.12%
VCBF-MGF 9.46%
VCBF-AIF 19.44%
VCBF-TBF 12.01%
VCBF-FIF 711%
Ghi cha:

2.44% 2.52% 45,025.68
1.22% 1.70% 14,495.03
2.42% 2.56% 1,793.64
1.85% 2.00% 39,230.39
1.76% 111% 15,541.46

1.Lgi nhudn ndm: Hiéu sudt dau tu trung binh ndm ké t& khi thanh Iap dén ky GD gan nhdt (09/01/2026)

2.NAV/1 CCQ (VND): Gid cua 01 don vi CCQ tinh tai ky GD gdn nhdt.

(Lai nhudn qud khd khéng ngu y hodc dam bdo két quad dau tu trong tuong lai)




