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Tai thi truéng Viét Nam
Thi_trudng_cé phi€u:

o VNINDEX: Tang 3,0% WoW. LUy ké nam 2026 tang 8,0% YTD.
» Giao dich NDT nuéc ngoai: Ban rong 4.328 ty dong. Ly ké tu
dau nam 2026: ban rong 49.456 ty dong.

Tai thi trudng Trung Quoc

Thudng_ mai thang 4 vugt xa ky vong:
e Xuat khau T4 cua Trung Quédc ting 14,1% YoY (vuct du bao
7,9% cula thi trusng), but téc rd rét so véi muc 2,5% clda thang
3. Pong thai, nhap khau ciing tang 25,3% (vuct du bao 15,2%)
chu yéu do tdng nhu cadu nhap cac san pham ban dan phuc
vu lan séng Al. Két qua, thang du thuceng mai néi rong manh
mé dat 84,8 ty USD (T3: 51,1 ty USD).

Panh gia: K& qua phuc héi xuat khdu dén td nhu cau tich tri
hang héa nham phong ngua rdi ro gid tdng do cang thang tai
Iran. Biém sang dang chu y la xuat khau sang My da tang 11,3%,
chinh thic dao chiéu sau nhiéu thang sut giam.

Cap nhat tinh hinh cudc chién Iran-My-Israel

» Chién dich "Project Freedom" bat thanh: N6 luc khai
théng eo bién Hormuz cla Téng théng Trump théng
qua chién dich "Project Freedom" (céng bé ngay 3/5)
da nhanh chéng bi hiy bé chi sau 2 ngay. Quyét dinh
rat lui xuat phat tU nguy cg téi leo thang quan su. Bang
chuay, theo tiét 16 t NBC News, mdt nguyén nhan trong
yéu khac khién chién dich dé v 1a su thiéu ung ho tU cac
doéng minh Vung Vinh (Saudi Arabia, Kuwait) do lo ngai
rdi ro bi lran tra dda.

o Suc ép md@i lén nhém Big Tech: Khéng dung lai 3 van tai
bién, IRGC doéi quyén kiém soat cac tuyén cap quang
bién qua Hormuz. Cu thé, Iran yéu sach quyén kiém soat
7 tuyén cdp quang ngam gqua Hormuz véi 3 diéu kién cot
16i: thu phi cap phép, budc cac tap doan Big Tech (Meta,
Amazon, Microsoft) phai hoat déng dudi luat phap Iran,
va giao quyén déc quyén bao tri va slla chia cdp cho cac
cong ty Iran.

KET QUA PAU TU QUY MG VCBF

Ong Nguyén Hoang Linh
Kinh té trudng VCBF

Tai thi truéng My

Thi trudng lao déng thang 4 dién bién tich cuc:

Kinh t& My tao thém 115.000 viéc lam phi néng nghiép trong T4,
VUGt xa du bdo 55.000 cua thi trudng, trong khi ty 1&é that nghiép
di ngang 8 muc 4,3%. Vé thu nhap, tién luong binh quan theo
gid tang 0,2% MoM va 3,6% YoY. MUc tdng nay thap han ky vong
(3,8% YoY), cho thay tién luong chua bi diéu chinh tdng trudc ap
luc lam phat ngay cang I8n tu xung dét Trung Bong.

Panh gia: Thi trudng lao déng cla My nhin chung dién bién kha
tich cuc va chua chiu tdc dong dang ké tu xung doét Iran. Tuy
nhién, cau trdc viéc lam bdc 16 su phan hoéa rdé rét khi da tang
trudng chu yéu dugc dan dat bdi nhém thu nhap trung binh -
thap (gido duc &y t&, ban 1&, logistics). Trai lai, nhém thu nhap cao
(cbng nghg, tai chinh) lai ti€p tuc thu hep, trong d6 nganh céng
nghé ghi nhan thang sut giam viéc lam th( 16 lién tiép.

Tam ly ngugi tiéu dung cham ddy 74 nam:

Theo s6 liéu s6 bd dau T5 cla Pai hoc Michigan, chi s6 Tam ly
Ngudi tiéu dung tiép tuc da giam xudéng muc 48,2 diém, chinh
thuc thiét 1ap muc day lich st trong vong 74 nam.

Panh gia: Su suy sup cla niém tin tiéu dung phan anh tdam ly lo
lang trudc ap luc chi phi sinh hoat va su bao mon sdic mua. Dang
chu y, néu tinh trang nay kéo dai, sé khién ngugi tiéu dung gia
tang slc ép Ién doanh nghiép dé tang luong. Hé luy tat yéu la tao
thém ap luc |én lam phat.

« PDam phan ngoai giao bé& tac: N6 luc déi thoai song
phuong tiép tuc dinh tré. Vao ngay 10/5, Iran da gui
phan hoéi cho dé xuat 14 diém cua My théng qua trung
gian Pakistan. Mac du néi dung chi tiét khong dugc
cébng bd chinh thiec, truyén théng dan ngudn ndi bd cho
biét cot 16i dam phan cda Tehran xoay quanh 4 ranh gidi
do: (1) dinh chién toan dién trén moi mat tran (bao gém
Lebanon), (2) cong nhan quyén kiém soat eo bién
Hormuz, (3) g8 bd phong tda tai san va cam van kinh té,
va (4) cac nhugng bd vé hat nhan. Cac diéu kién nay, di
kem téi hau thu yéu cau chia nhd dam phan trong 30
ngay, lap tdc nhan dugc su phan déi kich liét. Ngay sau
dé, Téng théng Trump da thang thung bac bé dé xuat
trén mang xa hoi, khdng dinh yéu sach cua Iran la
"hoan toan khéng thé chap nhan".

LGl NHUAN NAM

LGI NHUAN TU DAU NAM

LGI NHUAN TUAN NAV/1 CCQ (VND)

2026
VCBF-MGF 9,31% 4,08% 0,12% 14,836.45
VCBF-BCF 13,70% 2,51% 1,26% 45,032.55
VCBF-AIF 14,31% 2,82% 0,93% 11,826.61
VCBF-TBF 1,74% 2,77% 0,87% 39,523.12
VCBF-FIF* 7,07% 3,83% 0,85% 15,857.56

Ghi chd: Lgi nhuan nam: Hiéu sudt dau tu trung binh nam ké tU khi thanh 1ap dén ky GD gan nhat (08/05/2026; Quy VCBF-FIF 13 07/05/2026).

NAV/1 CCQ (VND): Gia cta 1dan vi CCQ tinh tai ky GD gan nhat.

Lgi nhuan qué kh khéng ngu y hodc dam bao két qua dau tu trong tuong lai.

Mién tri trach nhiém:

B&o cdo thé hién y kién ctia VCBF dua trén cac ngudn thong tin, d{ liéu dén thai diém xuat ban. Nha dau tu chi nén tham khao va khéng coi day la
ban tu van dau tu. Nha dau tu dudc khuyén cdo dau tu theo ké hoach tai chinh va phan bd tai san nham dat dudc cac muc tiéu tai chinh dai han
han 1a chay theo cac bién déng ngdn han cua thi trudng. Viéc dang tai lai cac y kién danh gid ciia VCBF can dudc su déng y trudc ciia VCBF!



