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ai thi truéng Viét Nam

Cap nhat tinh hinh Trung bong

Thi trudng cé phiéu

e VNINDEX: Gidm 6,0% WoW. LUy ké nam 2026 giam
0,9% YTD.

« Giao dich NPT nudc ngoai: Ban rong 6.145 ty déong
(tuan trudc ban rong 4.738 ty dong). Ly ké tu dau
nam 2026: ban rong 19.913 ty dong.

Tai thi truéng Trung Quoéc

Trung_Qudc dat muc tiéu tang_trudng_than trong
cho nam 2026

e Trung Qudc dat muc tiéu tang trudng 4,5-5,0% cho
nam 2026, 1a muc thap nhat ké tU nam 1991. Phan
I8n cac muc tiéu vi mdé con lai dugc gith nguyén
nhu nam 2025. Bén canh doé, chinh quyén Trung
Qubc khéng dat muc tiéu tang trudng cho giai
doan 5 nam lan thd 15 tU 2026-2030.

Panh gia: Viéc dat ké hoach tang trudng nam 2026
than trong cho thay chinh quyén TQ da thta nhan cac
rao can mang tinh cau trdc nhu khing hoang bat
dong san kéo dai va dan sé gia hdéa. Do d6, muc tiéu
kinh té than trong sé giup chinh quyén dia phuadng
bdt ap luc phai chay theo sb6 lugng va uu tién nhiéu
hon chat lugng tang trudng.

Tai thi trucsng My

Sé liéu viéc lam (T2/2026)

e Nén kinh t€ My mat 92.000 viéc lam phi néng
nghiép trong thang 2, trai ngudc du bdao tang
50.000 - 60.000. Ty lé that nghiép tang nhe Ién
4.4% tU 4,3%. Trong khi do, luong trung binh theo
gisd tang 0,3% MoM va 3,8% YoY, cao hdh nhe so vai
du bdo, c6 thé phan anh thay doi co cau lao dong
khi moét phan lao déng lusng thap tam thai khéng
dilam do dinh céng va thgi tiét xau.

Panh gia: Viéc lam gidm manh trong thang 2 chu yéu
do cudc dinh céong I8n clda y ta va nhan vién y té tai
Kaiser Permanente khién nganh y té giam 28.000 viéc
lam, & 1an sut gidm dau tién ké tu thang 4/2020. Do
cudc dinh céong da két thuc vao cudi thang, nén sé
viéc lam kha nang sé tang trudng trd lai trong thang
3.

Doanh nghiép My gap khé trong viéc hoan thué sau
phan quyét SCOTUS

e Cac doanh nghiép My gap khé khan trong viéc yéu
cau chinh phu hoan tién thué sau phan quyét cla
Toa an toi cao MYy (SCOTUS) bac bd viéc thu thué
theo IEEPA. Udc tinh chinh quyén Trump phai hoan
gan 170 ty USD tién thué thu theo IEEPA.

Panh gia: Viéc hoan thué gap khé khan do SCOTUS chi
bac bo tinh hgp phap clda viéc thu thué nhung khong dé
cap dén viéc hoan thuég, tao diéu kién dé chinh quyén
Trump tim cach tri hodn viéc hoan thué. DU dé xuat tri
hodn 90 ngay cua B6 Tu phap da bi tda an lién bang bac
bd, quy trinh phap ly dé doanh nghiép nhan dugc tién
hoan thué van dugc danh gia sé phic tap va kéo dai.

KET QUA PAU TU QUY M3 VCBF

e Ngubn cung nang lugng tu cac nudc Vung Vinh bi
gian doan nghiém trong khi nhiéu cc sd LNG va
nha may loc dau phai ngung hoat dbng hoac giam
cbng suat do cac cudc tan cong va han ché luu trd.
Tinh dén 7/3, khoang 9 triéu thung/ngay céng suat
dau khi bi anh hudng, tusng ducng han 8% ngudn
cung toan cau.

Trong khi do, Iran tuyén bé déng cla eo bién
Hormuz tU ngay 2/3 va de doa tan céng cac tau di
qua khu vuc; tU 28/2 dén 7/3 da c6 khoang 11 tau
thuogng mai bi tan céng. Chi phi bao hiém chién
tranh tang manh tu 0,25% lén khoang 3%, nhiéu
hang bao hiém tu chdéi cung cap bao hiém va lam
gian doan hoat déng van tai qua Hormuz.

Tac dong_lén kinh té thé gidi

Goldman Sachs udc tinh gid dau cé thé dat 120-150
USD/thung néu chién tranh kéo dai. Theo BMI, dau duy
tri 8 muc 110-130 USD/thung trong it nhat moét quy cé
thé lam gidm tang trudng toan cau khoang 0,2-0,3%,
trong khi muc 90-130 USD/thung cé thé khién lam
phat toan cau tang thém 1 - 2,5 diém phan tram. Tac
déng sé rd haon tai cdc nén kinh té chau A vén phu
thudc I8n vao ngudn cung dau qua eo bién Hormuz,
qua do lam gia tang rui ro dinh lam.

Tac dong lén Viét Nam

Ké tU khi chién tranh gitta Iran-My-Israel né ra vao
ngay 28/2, gid ban lé xang dau Viét Nam dugc diéu
chinh 2 1an vao ngay 5/3 va 7/3. Trong d6, xang RON 95-
Il tang tdng cdng 40% (+7.750 déng) Ién 27.040 dong.
Trudc day, gia ban lé xang dau dudc diéu chinh hang
tuan vao thd 5. Tuy nhién, Chinh phu via ban hanh
Nghi quyét 36/NQ-CP vao ngay 6/3/2026, cho phép gia
xang dau cd thé dudc diéu chinh ngay sau dé moét
Nngay Néu Nhu gid cd sé tang tu 7% trad lén.

e Céac bién phap cua Chinh phi nham han ché tac

dong

(1) Chinh phu déng y ap dung khoan 8 Diéu 59 Luat
Dau khi 2022, yéu cau cac chu dau ban phan dau tho
chua cé hgp dong xuat khau vao thi trudng trong nudc
dé phuc vu cac nha may loc dau.
(2) Cho phép PVN, Loc hdéa dau Binh Son va Tong Coéng
ty Dau Viét Nam dugc chd déng mua ban, xuat nhap
khau dau thé va nguyén liéu san xuat xang dau.
(3) BO Tai chinh dé xuat gidm thué suat MFN tu 10%
xuéng 0% doéi vai xang déng ca khéong pha chi va cac
nguyén liéu pha ché nhu naphtha, reformate. Udc tinh
gidm thu ngan sach khoang 1.024 ty dong, va Nghi
dinh du kién cé hiéu luc dén hét ngay 30/4/2026.
(4) Lién BO quyét dinh khong trich lap, khong chi su
dung Quy Binh 6n gia xang dau daéi vai tat ca cac mat
hang bao gom xang ESRON92, RON95, dau diesel, dau
hoa va dau mazut tai ky diéu hanh gid ngay 7/3. Bén
canh do6, B6 Cong Thuadng dang xin y kién s dung
Quy Binh 6n gid xang dau khi gid ban |é xang dau tang
lién ti€p trong 1thang, tu 20% tra |én. S6 liéu cap nhat
tU B6 Cong Thusng vao dau nam 2026 cho biét s6 du
QuYy binh 6n xang dau dén hét ngay 30/9/2025 con
5.617 ty dong.

LGl NHUAN NAM LGl NJ'X@';O'%DAU L3I NHUAN TUAN NAV/1 CCQ (VNP)

VCBF-BCF 13,94%
VCBF-MGF 10,41%
VCBF-AIF 17,96%
VCBF-TBF 11,89%
VCBF-FIF 7,02%

Ghi chu:

1.Lgi nhudn ndm: Hiéu sudt dau tu trung binh ndm ké td khi thanh
2.NAV/1 CCQ (VNB): Gid cta 01 ddn vi CCQ tinh tai ky GD gdn nhdt.

2,69% -5,40% 45,113.62
6,97% -4,09% 15,248.47
3,96% -4,44% 11,957.52
2,45% -3,30% 39,397.86
2,28% 0,47% 15,620.96

lap dén ky GD gdn nhdt (06/03/2026)

(Lgi nhudn qud kha khéng ngu y hodc dam bdo két qua dau tu trong tuong lai)




