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PIEM TiCH cuc

e San xuat céng nghiép duy tri tdng trudng tich cuc, trong doé

don hang cai thién & ca thi trudng ndi dia va xuat khau, nha doé
gilp nhu cau tuyén dung lao déng tang thang thu 4 lién tiép.
Khéach quéc té dén Viét Nam dat muc cao ky luc trong T1.

Pau tu cdng dugec day manh, dua gidi ngan Iy ké vén KH 2025
tang 37,5% YoY va hoan thanh 94,8% ké hoach clia Thu tudng
giao, cao han muc 91,4% cla nam 2024.

Vén FDI cap mdi tang trudng tich cuc ca vé gia tri va sé lusng
du an, trong dé vén dang ky cap méi vao CN CBCT tang 21%.
Lam phat giam do ngudén cung rau cl phuc héi va gia ban lé
xang dau giam.

PIEM THACH THUC

o Chi phi dau vao san xuat ti€p tuc ting, do thai gian van chuyén

kéo dai, va tinh trang thiéu hut mot sé nguyén vat liéu.

Xuat khau T1 ting trudng cao trén nén thap, va néu diéu chinh
tac dong Tét (tinh theo gid tri trung binh ngay) thi gan nhu di
ngang so v8i cung ky nam 2025. Trong d6, XK nhém hang tiéu
dung nhu dét may, da giay, dé gé tiép tuc yéu.

Ban lé ti€p tuc ting truéng dudi muc ky vong, trong dé tang

Ong Nguyén Hoang Linh
Kinh té trudng VCBF

SAN XUAT CONG NGHIEP PMI

Toan nganh: IIP giam 0,2% MoM; tang manh 21,5% YoY do nén
so sanh thap khi phan 18n ky nghi Tét 2025 rgi vao cudi T 1.

Khai khoang: giam 3,7% MoM nhung tang 10,3% YoY; trong do
san lugng khai thac than va dau thé tang tét.

Cong nghiép CBCT: tang 0,7% MoM; 23,6% YoY; toan bd 24
nganh ghi nhan tadng trudng trong T1, véi 11 nganh tang cao han
muc chung, trong khi duy nhat SX MMTB chi tang mot chil s6
(+4,9% Yov).

¢ Chi sé6 PMI: giam nhe xudng 52,5 trong T1 tU muc 53.0 trong

T12, ddnh dau thang thu 7 lién tiép 3 ngudng mMad rong (>50). Chi
s6 niém tin kinh doanh dat muc cao nhat trong vong 22 thang
cho thady HDSX tich cuc, v8i don hang mdi cai thién & ca thi
trudng ndi dia va XK, tU dé gilp nhu cau tuyén dung tang thang
thd 4 lién tiép.

XNK HANG HOA

Xuat khau: ting 29,7% YoY, chl yéu do hiéu Ung Tét. Sau khi
diéu chinh, XK gadn nhu di ngang (+0,4% YoY), trong dé k/v ndi
dia gidm 23,5%, k/v FDI tang 10,1%. Tang trudng déng gép chu
yéu bdi nhém may vi tinh va san pham dién td, trong khi nhém
hang tiéu dung nhu dét may, giay dép va dé gd suy yéu sau

trudng ban 1& dich vu giam téc dang ké lién tiép trong thang diéu chinh Tét.

12/2025 va thang 1/2026. o Nhép khau: ting 49,2% YoY chu y&éu do NK nhém hang dién td
- va linh kién tdng manh, phan anh don hang XK tich cuc cula
PAU TU nhém san pham nay.

+ Nhap siéu 1,8 ty USD trong T1, |a thang thd hai lién ti€p ghi

« Giadi ngan dau tu céng: D&n 31/1/2026, gidi ngan Iy k& vén ké& nhan nhap siéu (T12 nhap siéu 0,6 ty USD).
hoach 2025 dat 858.6 nghin ty déng, tang 37,5% YoY va hoan
thanh 94,8% ké& hoach Thu tudng giao; rieng T1 gidi ngan thém
103.5 nghin ty dong.Gidi ngan vén ké hoach 2026 trong T1 dat 19.1
nghin ty déng, giam 39,9% YoY va tudng duang 2% ké hoach.

« FDI: Von FDI gidi ngan dat 168 ty USD, tang 11,3% YoY nhung
giam 13,9% néu loai bo tac dong Tét. VBn FDI dang ky dat 2.58 ty
USD, giam 40,5% YoY do nén cao cung ky; vén dang ky cap mdi
dat 1.5 ty USD, tdng 15,7%, vdi s6 du &n tang 23,8% va vén vao cong (USc tinh +13,8%).
nghiép ché bién, ché tao tang 21%. « Ban Ié hang héa: +3,1% MoM; +9,3% YoY

¢ Ban lé dich vu: +0,9% MoM; +9,4% YoY. Ban lé dich vu giam téc
vé dudi muc 10%, do tang trudng dich vu luu trd va &n uéng
cham lai. Tuy nhién, doanh thu tU du lich IO hanh tang trudng
tich cuc (+14,0%).

VAN TAI & DU LICH

« Khach qudc t& dén Viét Nam dat 2.45 triéu lugt khach (+21,4%
MoM; +18,5% YoY), dat muc cao ky luc. Trong dé, khach Han
Quéc dat muc cao ky luc, tiép dén la khach ti cdc nudc Chau A
khac, va Chau Au, Chau MY cling tdng trudng rat tich cuc. Tuy
nhién, khach Trung Qudc lai sut gidm 20,1% YoY va vé muc thap

TONG MUC BAN LE

e Téng doanh thu ban lé: ting 9,3%, ting trudng cai thién va dat
muc cao nhat trong vong 4 thang, tuy nhién van thap hon
muc trung binh ~11% trudc dich Covid-19. Bén canh dé, ban |é
T12 bi diéu chinh giam va chi con tdng 7,8% (udc tinh +9,8%), chu
yéu do ban |é dich vu, giam dang ké va chi con tang 6,5% so vai

GIA CA THI TRUONG

¢ CPI thang 1 gan nhu di ngang so vé@i thang trudc (+0,05% MoM),
chu yéu do (1) chi sé gid thuc pham chi tdng nhe 0,2% bat chap
nhu cau cao dip can Tét, do gid rau cu giam manh sau khi ngudn
cung phuc héi, gitp giam tac déng tang gid nhoém thit va banh
mut (2) chi sé gid giao théng giam 2,3% MoM do giad ban |é xang
dau giam 5,3% MoM, tl d6 lam CPI giam 0,23 diém phan tram.

e Lam phat toan phan giam xudéng 2,53%, muc thap nhat ké tu

T7/2023. nhat trong vong 3 thang.
e Lam phat cg ban gidm xudng 3,19%, muc thap nhat trong vong 4 « San lugng van tai tdng 18% YoY nhung gidm 8,6% néu loai bd
thang. tac déng Tét.

KET QUA BAU TU QUY M3 VCBF

QuY YTD 1YR 3YR 5YR 7YR  Tu khithanh lap BRE DT
VCBF-BCF| 603% 30,46% 21,74% 16,19% 14,60% 14,36% L e dén nacy g %Oj/yz%%c
VCBF-TBF |  410% 20,42% 17,30% 12,96% 11,05% 1212% iﬁm bdo két qud ddu tu trong tuong
VCBF-MGF| 9,03% 14,84% 22,26% - - 112%
VCBF-AIF | 650% 22,53% - - - 22,35%
VCBF-FIF | 105% 5,79% 7.77% 716% - 6,91%




