BAN TIN KINH TE Vi MO VIET NAM

Diém quan trong vé tinh hinh kinh té vi mé Viét Nam trong 2Q & 6M 2026

ONG NGUYEN HOANG LINH
Kinh té truéng VCBF

Kinh té€ Viét Nam trong Quy Il va 6 thang dau nam 2026 ghi nhan da tang téc manh mé bat chap
nhitng bat 6n dia chinh tri toan cau va ap luc chudi cung Ung tir xung dot Trung Bong. Téng san
phd@m trong nudc (GDP) lién tuc cai thién qua cac quy, phan anh su phuc hoéi viing chac cta khu vuc
san xuat cong nghiép va sic bat tir dong von dau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI).

| PANH GIA TONG QUAN PIEM SANG & THACH THUC

PIEM TiCH CUC NOI BAT CAC KHO KHAN & THACH THUC

 Kinh té tang téc an tuong: Bat chap xung
doét Trung Dong, GDP Q2 tang 8,39% (Q1 dat
7,94%), v6i 10 dia phuong tang truéng cao
hon 10% (tang thém 2 tinh thanh so véi Q1).

» San xuat va Khai khoang phuc héi manh
mé: Nganh CBCT tang trudng hai chit s6 dat
+10,6% trong Q2 (cao nhat tlr Q3/2024) nho
don hang ndi dia va xuat khdu tang trd lai
trong T5 va T6; nganh Khai khodng duy tri
da tang quy th( 4 lién tiép nho khai thac dau
tho va khi dét cai thién dang ké.

» Gia tang tich lay tai san: Tich |0y tai san
6T tang truéng 15,2% (so véi 7,2% cua
3T26) do doanh nghiép tang dau tu TSCD va
hang ton kho - cho thay xu huéng nhap khau
tang manh thai gian qua, vdi tu liéu san xuat
chiém dén 94,1% kim ngach nhap khau
trong 6M26, trong khi nhéap khau hang tiéu
dung chi chiém ty trong nha.

» Xuat khdau va du lich chuyén bién tich
cuc: Khéi doanh nghiép ndi dia thic day
xuat khau tang 8,5% trong Q2 (Q1 chi tang
0,3%), dua can can thuong mai xuat siéu tré
lai vao nlra cudi T6. Cung llc, du lich Q2 tiép
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* Dich vu va tiéu dung tang truéng cham
lai: Nganh Dich vu Q2 giam téc xudng
7,87% (Q1 dat 8,33%) do xung dét Trung
Dong anh huédng tiéu cuc dén tam ly va sic
mua. Tiéu dung cudi clung trong 6M26 chi
tang 8,15% (thap hon muic 8,45% cla
3M26). Du vay, thi truong ghi nhan tin hiéu
phuc héi trong thang 6 khi tang trudng ban
& thuc 6M26 dat 7,3%, cao hon muc 6,1%
cla 5M26.

Nganh xay dung chiu ap luc chi phi: Du
cdi thién so véi Q1, tang truéng nganh xay
dung van ghi nhan quy tha hai lién tiép thap
hon cung ky nam 2025. Nguyén nhan chu
yéu dén tu chi phi xay dung tang manh do
hé luy clia xung dot Trung Pdng va mat bang
[&i suat nodi dia neo cao.

Su léch pha trong cau tric san xuat va
xudat khau: DU t6ng thé hoat déng san xuét,
xudt kh&u dién bién tich cuc nhung cé su
phan héa r6 rét. Nhém hang hda cong
nghiép va dién ti dat mdc tang trudng cao,
trong khi nhém hang tiéu dung (dét may,
giay dép) tang truéng thap.
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tuc da bat phd khi lugt khdch quéc té tang
18,2% (so vGi 12,4% cha Ql), mang vé
doanh thu 8,2 ty USD (+20,5%), nang téng
doanh thu 6M26 1én 17,4 ty USD (+20,5%).
Téc do tang trudng doanh thu vuot tréi so
vé6i lugng khach (20,5% so véi 14,9% trong
6M26) cho thay doanh thu trén 1 lugt khach
cé su cai thién.

» Giai ngan dau tu céng duéi muc ky
vong: Liy k& 6M26, gia tri gidi ngan vén ké
hoach 2026 gidm 6,5% YoY, méi hoan thanh
29,2% ké& hoach Thu tuéng giao (thap hon ty
& 36,2% cla 6M25). Trong Q2 (dén ngay
25/6), du gid tri gidi ngan tang manh 64,2%
50 vGi Q1 nhung van thap hon 22,5% so véi
cung ky nam trudéc.

e Dong vén dau tu va FDI tang trudng
manh mé: Tong dau tu toan xa hoi Q2 tang
14,1% YoY, dat gan 1,1 triéu ty VND (cao
hon mic 11,2% cda Q1), trong dé vén khu
vuc dan cu va tu nhan tang 14,3% - muc
cao nhat hau Covid-19. Khu vuyc FDI duy tri
da tich cuc véi von thuc hién tang 12,8%
YoY (Q1 tang 9,0%) va von dang ky dat muc
dinh 19,5 ty USD (+84,5% YoY).

» Ap luc lam phat va ty gia ha nhiét: Lam
phat T6 gidam vé 4,7% (sau 2 thang neo trén
5%) nh& gid xang dau va thuc pham ha
nhiét; dong thoi ty gid USD/VND tu do gidm
manh trong Q2 cho thay hoat déng gam giir
ngoai té suy yéu ro rét.

| 1. TANG TRUGNG KINH TE GDP 2Q & 6M 2026

Theo phuong phap san xuat:

GDP Quy 11/2026 dat +8.39% YoY, dua téc do tang truéng kinh té 6 thang dau nam dat muic 8.18%
(vugt tréi so véi mic 7.52% cua 6M2025). Dang chu y, tang trudng kinh té Q2/2026 danh dau muc
tang truéng Quy Il cao nhat ké tir khi Viét Nam c6 théng ké GDP theo quy.

Chi tiéu nganh kinh té Quy I/ Quy Il / Liay ké 6M / So sanh 6M /
(YoY) 2026 2026 2026 2025

Toan nén kinh té (GDP) 7.94% 8.39% 8.18% 7.52%
NOng, 1a hié a thu

s;’:g S IR L 3.68% 4.06% 3.87% 3.84%
Cong nghiép (Téng thé) 9.09% 10.55% 9.86% 8.07%
-- Trong do: Ché bién, ché

tao 9 ! 9.86% 10.56% 10.23% 10.11%
-- Trong dé: Khai khoang 5.73% 7.59% 6.67% -4.25%
Xay dung 8.51% 10.28% 9.51% 9.62%
Dich vu 8.33% 7.87% 8.09% 8.14%
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Buc tranh tang truéng dia phuong: C6 16/34 tinh thanh ghi nhan su gia tang toc dé trong Q2 so
véi Q1. Trong d6, 10 dia phuong dat tang trudng trén 10% (chu yéu tap trung & phia Bac: 5 tinh BDéng
bang séng HOng, 2 tinh Trung du mién ndi phia Bac, va 1 tinh Bac Trung Bd). Phia Nam ghi nhan su
thu hep khi chi con Tay Ninh va An Giang gilr vitng tang truéng 2 con sé. Tinh chung 6 thang, toan
quoc cé 9 tinh thanh dat muc tang trudng trén 10%, tuy nhién chi c6 Ha Tinh va Ninh Binh |a xuat
sac vugt k& hoach muc tiéu clia cd nam 2026.

Theo phuong phap st dung:

* Tiéu dung cudi cung: Tang 8.15% trong 6M2026. Mac du c6 su suy gidm nhe so v4i mic 8.45% cla
Q1 nhung day van la su cai thién dang ké néu so vdi muic tdng 7.95% clia 6M2025.

* Tich liy tai san (Pau tu TSCP + Thay déi tén kho): Tang manh +15.2% trong 6M dat muc cao
ky luc (so v&i chi 7.2% trong 3 thdng dau nam). Diéu nay nhat quén vaéi xu huéng nhap khau tang manh
trong 6 thang dau nam, trong dé tu liéu san xuat chiém 94.1% kim ngach NK, trong khi hang héa tiéu
dlng chi chiém ty trong nho

| 2. HOAT PONG SAN XUAT CONG NGHIEP

Chi sé san xuat céng nghiép (1IP): IIP toan nganh tang 11.2% trong Q2 (Q1 tang 10.5%), dua Iy
ké 6M2026 tang 10.8% - mulc tang trudng cao nhat giai doan tir nam 2019 dén nay. Nganh Khai
khoang doéng vai tro luc d& I6n khi tang téc dat 7.0% trong Q2 nhd san lugng khai thac dau mé
(+14.2%) va khi dot thién nhién (+10.7%) tang cao. Liy ké 6M26 tang 5.8% so vGi mic gidm 3.5%
cung ky 2025, tir d6 déng gép 0.9 diém phan tram vao tang truéng IIP

D6i v6i nganh Céng nghiép ché bién, ché tao, tang trudng 6M dat 11.4%. DU vay, c6 su phan hoa
sau sac khi cé 9/24 nganh thudéc nhém hang tiéu dung (F&B, trang phuc) cé xu hudng cham lai;
ngugc lai, nhdm hang cong nghiép va sdn xuat linh kién dién ti gilr vitng da tang truéng cao déng
vai trd déng luc chinh.

Chi sé nha quan tri mua hang (PMI): Chi s6 PMI thdng 6 dat 51.8 di€m (gidm nhe so vdi 52.8
cla thang 5). Du vay, hoat dong san xudt da duy tri xu huéng tich cuc khi PMI ¢ ngudng md réng
(>50 diém) trong sudt 9 thang lién tiép.PMI trung binh cta Q2 dat 51.7, thap hon mdc 52.7 cula
Q1. Tuy nhién, don hang mdi trong Q2 tich cuc hon Q1 khi chi suy gidm trong thdng 4, nhung sau dé
tang trd lai trong thdng 5 va 6 & ca thi trudng noi dia va xuat khau. Ap luc chi phi sadn xudt dau vao
do cang thang Trung Péng cé dau hiéu ha nhiét vao cudi quy khi tié€n trinh dam phan hoa binh giita
MY va Iran c6 chuyén bién tich cuc gilp gid dau ha nhiét.

| 3. HOAT PONG NGOAI THUONG & CAN CAN THUONG MAI

Xuat nhap khau hang héa:
Hoat ddng xuat nhap khau hang héa tang toc vai téng nhu cau von va tu liéu san xuat tang cao:

« Xuat khau: Tang trudng &n tuogng 28.1% trong thang 6, dua tang trudng Q2 dat 22.7% va lly ké 6M26
dat 21.0%. Khoi FDI tiép tuc tang toc, véi tang trudang dat 26.9% trong Q2 (Q1l: +25.1%) va lly ké 6M26
dat 26.0%, chl y&u nho tang manh xuat khdu hang dién t&r va MMTB. Dang chd y, khéi DN ndi dia phuc
hoéi véi muc tang 8.5% trong Q2 (so vGi muic 0.3% & Q1), kim ngach thadng 6 dat maoc lich st trén 10 ty
USD. Nhém hang Dién t& va May moc thiét bi (MMTB) ti€p tuc dan dat khi déng gép dén 75% vao téng
tang trudng xuat khau.

* Nhap khau: Thang 6 tang 45.2%, Q2 tang 39.1% va lly k& 6M26 tang tdi 33.4%. Cadc mat hang déng
gép chinh trong Q2 bao gém May vi tinh & san pham dién t& (chi€ém 59%), Nhdm nang luong (9%) va
MMTB (8%).
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* Can can thuong mai: Nhap siéu 2.6 ty USD trong thang 6, 13.0 ty USD trong Q2 va lly k& 16.7 ty
USD trong 6M2026.

Thuong mai dich vu va Du lich quéc té:

Tang trudng doanh thu tur dich vu luu trd, an uéng va It hanh cao hon tang truéng lugt khach quoc té
trong 6M26 (20,5% so v&i 14,9%), trong khi nhap kh&u dich vu duy tri ki€m soat tét & muic 14.0 ty
USD (+11.8%). Can can thuong mai dich vu mang lai mic xuat siéu dich vu dat 3.4 ty USD trong
6M2026 (cao hon nhiéu mirc xuat siéu 2.0 ty USD cung ky nam trudc).

Dong luc cot 16i dén tu su phuc hoi manh mé cua thi truong du lich. Trong Q2, Viét Nam dén 5.5 triéu
lugt khach quéc té (+18.2% YoY). Ly ké 6M26 dat 12.3 triéu luot khach, tang 14.9% (tang 29.1%
néu loai tru thi truong Trung Quéc va Han Quéc). Doanh thu tir khdch quéc té dat 9.0 ty USD trong
6M26 (+18.1%). Diém tich cuc la téc d6 tang trudng doanh thu cao hon tang trudng lugng khéch,
khang dinh muc chi tiéu binh quan trén méi lugt khach da cai thién ro rét.

| 4. THI TRUONG NOI PIA & SUC MUA TIEU DUNG

Téng doanh thu muc ban |Ié hang hda va dich vu thdng 6 tang 14.8%, Q2 dat 13.9% va 6M26 dat
12.9%. Néu loai trir yéu té gia, tang truédng ban |é thuc té dat 7.3% trong 6M26, thé hién su phuc
héi manh mé so véi mic 6.1% cula 5 thang dau nam.

* Ban lé hang héa: Thang 6 tang 13.4%, Q2 tang 13.2% (Ql +11.9%) 6M26 tang 12.5%. Céc nganh
hang tang truéng dan dau bao gém: Da quy & Kim loai quy (+31.3%), Xang dau (+15.3%), GO & Vat
liéu xay dung (+13.2%).

* Ban lé dich vu: 6M26 tang 14.2%, trong d6 téc d6 Q2 vot lén 16.0% (so vGi 12.4% cua Q1) nho su
déng gop tich cuc tir su bung né cha dich vu I hanh, luu trd va &n uéng vao mua cao diém du lich hé.

| 5. PAU TU TOAN XA HOI & DONG VON FDI KY LUC

Toéng von dau tu toan xa héi: Dat gan 1.1 triéu ty VND trong Q2 (+14.1% YoY), Ily ké 6M26 dat
1.8 triéu ty VND (+12.9% YoY), tuang duong khoang 27% GDP. Su thic ddy dién ra dong déu & ca 3
khoi: Nha nudc, tu nhan va FDI.

Vén dau tu tu nhan & dan cu: DPat 566.9 nghin ty VND trong Q2, tang 14.3% YoY (vugt muc
10.9% cla Q1) - xac lap téc do tang truéng cao nhat ké tu sau dai dich Covid-19. Ly ké 6M26
dat 973.4 nghin ty VND, tang 12.8%, cao han nhiéu toc d6 tang truéng 7.6% trong 6M25.

Giai ngan Pau tu céng: Von thuéc NSNN dat 335.6 nghin ty VND trong 6M26 (+12.9%). Tuy nhién
tinh dén ngay 25/6, gia tri gidi ngan dau tu cong thuc té cho vén ké hoach 2026 udc dat 299.5 nghin
ty VND, chi méi hoan thanh 29.2% ké hoach Thu tuéng giao (thap hon ty 1& 36.2% cla 6M2025).
Mac du Q2 d& tang téc manh 64.2% so véi Q1 nhung van gidm 22.5% so véi cung ky nam ngoai do
rao can tu giad nguyén vat liéu xay dung neo cao.

Doéng vén nudc ngoai (FDI) bung né:
* V6n thuc hién 6M26 dat 13.0 ty USD, tang 11.2% YoY.

» T6ng von dang ky: Riéng thang 6 dat 9.8 ty USD (cao th 2 lich s sau thdng 6/2018). T6ng von dang ky
Q2 dat 19.5 ty USD (+84.5%), dat gid tri dang ky theo quy cao nhét tU truéc dén nay, nang lly ké
6M26 1én 34.7 ty USD (+61.0%).

» V6n dang ky cdp mdi dat 5,0 ty USD (+44,3% YoY) du s6 du an gidm nhe 2,6%; Iy k& 6M26 dat 17,4 ty
USD (+87,2%). Singapore va Han Quéc dan dau vé gia tri khi 1an lugt chiém 42% va 31% téng vén cap
mai, véi quy mé trung binh mdi dy an dat trén 25 triéu USD. Ngugc lai, Trung Quéc dan dau vé sé lugng

Ban tin Kinh té Vi mé Viét Nam ¢« 2Q & 6M 2026 * VCBF Trang 4



du &n (chiém 35%) nhung quy mod trung binh thap, chi dat 1,4 triéu USD/du én (so véi mic trung binh
chung 1a 8,6 triéu USD). Vé dia phuong, Thai Nguyén dan dau cad nudc (chiém 33%), ti€p theo la Nghé
An (10%), Hai Phong (10%) va TP.HCM (8%).

* V6n dang ky diéu chinh dat muc ky luc 8,7 ty USD, cao gap 3,8 lan Q1 va gép 2,3 lan clung ky 2Q25.
Lay k& 6M26 dat 11,0 ty USD (+23,5%), trong d6 TPHCM dan dau dong vén diéu chinh vdi 3,4 ty USD
(chiém 30%).

* V6n dang ky cdp mdi + diéu chinh vao nganh CN CBCT dat 9,1 ty USD trong Q2 (+112%), ndng quy md
[0y k& 6M26 1én 17,9 ty USD (+69,4%).

| 6. GIA CA THI TRUONG

CPI va Lam phat: Chi s0 gia tiéu dung (CPI) thang 6 gidm manh 0.39% MoM, kéo lam phat thang 6
giam vé muc 4.7% (tu mic 5,6% cua thang 5). BDéng luc gidm chinh dén tir chi s6 gia nhém Giao
thong ha nhiét 4,85% MoM (lam CPI gidm 0,48 diém phan tram) do gid ban 1é xang dau gidm hon
10% va gia van tai hang khong gidm gan 12%. Doéng thai, nhdm Hang an va dich vu an uéng giam
nhe 0,07% MoM nh¢ gid luong thuc gidm 0,78% MoM (gid gao gidam 1,06%) va gid thuc phdm di
ngang. Ngugc lai, nhédm Nha &, dién nudc, chat dét va VLXD tiép tuc tang 0,46% MoM do gia dién
(+2,0%) va nudc sinh hoat (+0,6%) tang cao.

Liy ké 6M2026, lam phat binh quan dat 4.3%, du cao hon muic 3.3% cla nam 2025 nhung hoan
toan nam trong tam ki€m soat cla muc tiéu Chinh phi dé ra (4.0% - 4.5%). Lam phat co ban cling ha
nhiét tr 4.67% trong thang 5 vé muc 4.50% trong thang 6.

Ty gia ngoai té: Ap luc ty gid USD/VND chinh thic tdng nhe 0.4% trong Q2 (Q1 gidm 0,1%) do chi
sO DXY tang 1,8% trudc lap truong diéu hau cla Fed. Tuy nhién, ty gid USD/VND tu do lai gidm manh
4,8% trong Q2, thu hep chénh Iéch véi ty gid chinh thic xudng con khoang 250 déng (so vGi mic hon
1.700 dbng cubi Q1). Xu hudng nay phan anh nhu cau gam gilt ngoai té gidm manh nhg 13i suat huy
doéng VND duy tri & muic cao va cac bién phéap siét chat cta Chinh pha déi véi hoat dong kinh doanh
vang, da quy va tién ma hoa trai phép.

Mién trur trach nhiém: B3o cdo thé hién y kién cda VCBF dua trén cac ngudn théng tin, dir liéu dén thoi diém xuat
ban. Nha dau tu chi nén tham khado va khéng coi day la ban tu van dau tu. Nha dau tu dugc khuyén cdo dau tu theo ké
hoach tai chinh va phan bé tai sén nham dat duoc céc muc tiéu tai chinh dai han hon la chay theo céc bién déng ngan
han cda thi trudng. Viéc dang tai lai cac y kién danh gié cda VCBF can duoc su déng y trudc cia VCBF!
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