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PIEM TiCH cUc

o San xuat céng nghiép va Xuat khau tiép tuc tang téc.

e San lugng khai thac dau thé va khi dét ndi dia céng véi san
lugng nhép xdng dau thanh pham ti€p tuc tadng trudng tich cuc
trong thang 4, giup ddm bao ngudn cung nang lugng.

e Doanh thu ban lé duy tri t6c dé tang trudng cao.

o Khach quéc té phuc héi tang trudng trong thang 4.

e FDI duy tri da tich cuc, véi tang trudng voén thuc hién tang toc,
trong khi vén dang ky cdp mdi ti€p tuc tdng manh.

PIEM THACH THUC

o Xuat khau tiép d3 tadng trudng dugc dong gop chil yéu bdi nhom
hang dién td va may moc thiét bi, trong khi XK hang tiéu dung suy
yéu. Bé&n canh do, xuat khau cua khu vuc doanh nghiép ndi ti€p tuc
lao d&c thang thd 12 lién tiép.

e Viét Nam duy tri nhap siéu thang thu 5 lién tiép.

e Chi phi san xuat ti€p tuc tdng nhanh dudi tdc déng cla cudc
chién Iran, trong khi don hang mdi lan dau tién sut giam trong 8
thang.

e Tang trudng thuc cua ban lIé giam téc (+6,3% trong 4M vs. +7,0%
trong 3M), cho thdy mdt phan dang ké tang trudng ban lé dugc
doéng gop tu viéc tang gia.

o Lam phat ti€ép tuc tdng nhanh do gia nhién liéu va bat dau lan tda
sang nhiéu nhém hang hda, dich vu khac.

SAN XUAT CONG NGHIEP
Chi s6 San xuat Céng nghiép (IIP) - Bit téc toan dién

» Toan nganh: Tang +9,9% trong T4 (cai thién rd so vdi muc +7,2% cua T3).
Lay k& 4M26 dat 9,2%, vuct mUc cung ky nam ngoai (2025: 8,4%) va tucsng
duong muc tdng ca nam 2025.

* Khai khoang: Tang +7,6% trong T4 (T3: +2.1%), trong dé khai thac dau thoé
va khi dét tdng 14,6% - muc tdng manh nhat ké ti T11/2022, véi san lugng
khai thac dat muc cao nhat ké tu T3/2023. Liy ké 4M26, nganh Khai
khodng tang 4,0%, trong dé san lugng khai thac dau thé va khi dét tang
14,4%.

e Cdng nghiép CBCT: Ghi nhan muc tang an tugng +10,0% trong T4 (T3:
79%). Lily k&€ 4M26, nganh CN CBCT tiang 9,9%, thdp hon tang trudng
10,1% cung ky 2025 va 10,5% ca nam 2025. Trong thang 4, 23/24 nganh ghi
nhan tang trudng (trong dé 13 nganh tang trén 10%).

Chi sé PMI: Ti€p tuc giam tu 51,2 trong thang 3 xuéng 50,5 trong T4, mUc
thap nhat trong vong 7 thang. Bon hang mdi lan dau tién sut giam trong 8
thang, trong dé don hang XK giam thang thd 2 lién tiép. Chi phi dau vao tiép
tuc tdng manh, véi muc tadng trong thang 4 |a cao nhat trong 15 nam.

PAU TU

Giai ngan vén dau tu céng (k& hoach 2026) Gy k& dén ngay 23/4 dat 135,3
nghin ty déng, tusng duasng dat 13,3% k& hoach Thu tudng giao.
FDI:
* DONg von thuc hién T4 dat 2 ty USD, tang 11,8% YoY. Lly ké 4M26 dat 7,4 ty
USD, tang 9,8%.
* Von dang ky thang 4 dat 3 ty USD, tang 7,0% YoY, trong dé vén cap mdi
tdng manh 51,6%. LUy ké 4M26 von dang ky dat 18,2 ty USD (+32,0%), trong
do vén cap mdi dat 12,1ty USD (+117,2%).

KET QUA PAU TU QUY MG VCBF

XUAT NHAP KHAU HANG HOA & DICH VU

o Xuat khau tiép tuc ting téc trong thang 4 (+21.0% va liy ké
4M26 +19.7%). Nhém hang dién td va MMTB tiép tuc la déng luc
tdng trudng chinh. 3 nhém hang hda nay déng gép gan 85% vao
tdng trudng XK trong thang 4. Loai tri 3 nhém hang hda nay, XK
chi tdng 5.7% trong thang 4 va 8.0% trong 4M26, trong dé XK
nhém hang tiéu dung ti€p tuc yéu, véi XK hang dét may gan nhu
di ngang, trong khi XK giay dép va dé gb sut giam so vai cung ky
2025 trong thang 4.

« Nhap khau ti€p tuc ting manh 32,5% trong T4 (T3: +27,8%) dua
iy ké 4M26 tang 28,7%. Dong luc tang trudng tap trung chu yéu
vao may vi tinh & linh kién dién tu (+57,5%) va xang dau (tang dot
bién 186,3%), v3i muc déng godp lan lugt 54% va 9% vao da tang
chung.

o Nhap siéu 3.3 ty USD trong thang 4 (thang nhap siéu thu 5 lién
tiép) va liy ké 4M26 nhap siéu 7.1 ty USD (4M25 xuat siéu 3.8 ty
uSsD).

TONG MUC BAN LE

e Téng doanh thu ban lé T4 duy tri tdng trudng cao (+12,1%), dua
Gy k& 4M26 tang 11,1%, trong dé ca ban 1é hang hda (T4: +12,2%) va
dich vu (T4: +11,7%) déu tang toc. Tuy nhién, su tang téc cla ban lé
trong T4 moét phan do tang gia, khi tang trudng loai trif yéu té gia
da giam téc xuéng muc 6,3% trong 4M26 (so vaéi 7,0% cla 3M26).
Bén canh do, trong cg cau dich vu, da tang doanh thu du lich [
hanh T4 gidm téc xudéng con +6,5% YoY, ghi nhan muc tang trudng
thap nhat ké tu T7/2023.

VAN TAI VA DU LICH

e Lugng khach quéc té dén Viét Nam trong T4 dat 2,0 triéu ludt,
tang 22,8% Yoy, day liiy ké 4M26 |én 8,8 triéu lugt (+14,6%). Dong
luc chinh dén tU khach Trung Qudc tang trudng manh trd lai
(+22,1%), mac du 10y k& 4M26 khach Trung Qudc van giam 571%.
Trong khi dd, céc thi trudng trong diém khac cé su phan hda ré
rét: khach chau Au tiép tuc tang 46,1% (IGy k& 4M26 ting 53,3%)
nha lugng khach Nga dét bién gap 3 lan cung ky; ngudc lai, khach
Han Qudc ti€p da suy giam thang thd hai lién ti€p (-1,9% trong T4),
khién 10y k& 4M26 chi tang nhe 3,8%.

e San ludgng van tai T4 tang 13,7%, trong do san ludgng van tai
dudng bién tang 18,7% trong khi van tai dudng hang khéng giam
8,0%.

GIA CA THI TRUGNG

e CPI thang 4 tang 0,84% MoM, gidm téc so véi muc 1,23% cua T3,
nha chi s6 gia giao thédng ha nhiét giam 0.81% MoM (gia xang ban
& giam 3,19% MoM). Tuy nhién, gid dau diesel va gia cac loai nhién
liéu khac nhu gas, dau hoa ti€p tuc tdng manh d& bat dau tac
doéng 1én gid ca cac nhém hang hoa va dich vu khac. Cu thé, nhém
An udng ngoai gia dinh (+1,94% MoM) va Nha 3, dién nudc, chat
doét & VLXD (+2,59% MoM), déng gdép han 90% vao muc tang chung
cla CPI trong T4.

e Xét so vai cung ky, ap luc gid ca dang c6 dau hiéu leo thang ro rét.
Lam phat toan phan T4 ting 5,46% (T3: 4,65%). Trong dd, chi s6
gia nhém Hang &n va dich vu an uéng (+5,2%); nhém Nha &, dién
nudc, chat dét & VLXD (+8,0%); nhém Giao thong (+11,1%). Cung Vi
do, lam phat co ban cling nhich 1én muc 4,66% (so v3i 3,96% cla
thang 3).

LGOI NHUAN NAM

LGI NHUAN TU DAU NAM

LGI NHUAN TUAN NAV/1 CCQ (VND)

2026
VCBF-MGF 9,27% 3,71% -1,79% 14,783.86
VCBF-BCF 13,63% 1,41% -1,09% 44,551.48
VCBF-AIF 13,88% 2,02% -1,07% N,733.52
VCBF-TBF 1,70% 2,02% -0,70% 39,233.53
VCBF-FIF* 6,99% 311% -0,24% 15,747.41

Ghi chd: Lgi nhuan nam: Hiéu suat dau tu trung binh ndm ké tU khi thanh [ap dén ky GD gan nhat (29/04/2026; Quy VCBF-FIF 13 28/04/2026)

NAV/1 CCQ (VND): Gia clia 1 don vi CCQ tinh tai ky GD gan nhat.

Lgi nhuan qué khid khéng ngu y hodc dam bao két qua dau tu trong tuong lai

Mién tri trach nhiém:

Béo cdo thé hién y kién clia VCBF dua trén cac ngudn théng tin, dU liéu dén thai diém xuat ban. Nha dau tu chi nén tham khao va khéng coi day la ban tu van
dau tu. Nha dau tu dudc khuyén cdo dau tu theo k& hoach tai chinh va phan bé tai sdn nham dat dugc cac muc tiéu tai chinh dai han han 13 chay theo cac bién
déng ngan han cua thi trudng. Viéc dang tai lai cac y kién danh gia ctia VCBF can dudc su déng y trudc cua VCBF!



