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XUNG POT MY - ISRAEL - IRAN

CAP NHAT DIEN BIEN VA DANH GIA TAC PONG Vi MO

DIEN BIEN CHiNH

Ngay 28/2/2026, My va Israel phat déng chién dich quan su
quy md I8n nham vao han 500 muc tiéu tai Iran, tuyén bdé
muc dich cla chién dich 1a nham pha hdy nganh céng
nghiép tén Ila, ngan chan va khi hat nhan, va lat dé ché do
than quyén Iran. Ngay 1/3, truyén théng Iran xac nhan Lanh tu
T6i cao Ali Khamenei thiét mang, tao ra khoang tréng quyén
luc I8n nhat tai quéc gia nay ké tu Cach mang Hoi gido 1979.

Iran tra dla bang cac dot tan céng tén Ida nham vao Israel va
mot s6 qudc gia vung Vinh cé can cd quan su cla MY. Luc
lugng Vé binh Cach mang Hai gido (IRGC) tuyén bd sé tra thu
bang "chién dich tan céng tan khéc nhat trong lich st Céng
hoa Haéi gido Iran"

KICH BAN CO THE XAY RA TRONG THGI GIAN TGI

Tuyén bé céng khai clia Téng théng Trump vé muc tiéu |at dé
ché d6 tai Iran va kéu goi ngudi dan gianh quyén kiém soat
cho thay du dia cho giai phdp ngoai giao d& thu hep. Bén
canh dé, kha nang thay déi ché dé trong ngan han dudc
danh gia thap khi IRGC van kiém soat chat ché hé théng
quan su, an ninh va phan Ién cau trdc kinh té.

PGi vai thi trudng toan cau, rui ro trong yéu nhat |a kha nang
Iran phong tdéa Eo bién Hormuz, tuyén trung chuyén ning
lugng chién lugc cla thé gidi. Bén canh do, viec md réng
xung doét théng qua cac luc lugng Uy nhiém tai Lebanon,
Yemen hodc Irag cé thé lam gia tdng tinh phuc tap va kéo dai
thai gian bat 6n khu vuc

Phan tich tac déng Ién thi trudng dau khi

e Trung Déng chiém 34% san lugng dau toan cau; riéng Eo
bién Hormuz trung chuyén ~20% tiéu thu dau va 25%
thusng mai dau dudng bién.

e Phong tda Hormuz trong vai ngay cé thé day gid dau vuct
120 USD/thung; néu kéo dai, rui ro suy thoai toan cau gia
tang.

« Ngay ca khi khéng phong tda hoan toan, chi can gian doan
cuc bd cling du lam tdng manh phi bao hiém hang hai va
gay bién déng I8n vé giad. LNG chiu rdi ro dac biét cao do
toan bd xuat khau clia Qatar di qua Hormuz.

Phan tich tac dong Ién thi trudng phan bon & héa
chat

e Trung Dong chiém khoang 45% va 20% san lugng urea va
ammonia xudt khau toan cau; gian doan ngudn cung cé
thé day gia tang manh.

e Gid khi dau vao tang lam gia tang chi phi san xuat phan
bon.

e RUi ro gidan doan ngudn cung sulfur t& Vung Vinh cé thé
lan tda sang toan bd chudi phosphate (DAP/MAP).

KET QUA BAU TU QUY M3 VCBF

7 A = LGOI NHUAN TU BDAU NAM LGI NHUAN
LGl NHUAN 1 NAM 2026 TUAN QUA NAV/1 CCQ (VND)

VCBF-BCF 14,51% 8,56%
VCBF-MGF 11,55% 1,53%
VCBF-AIF 23,47% 8,79%
VCBF-TBF 12,22% 594%
VCBF-FIF 6,96% 1,80%

Ong Nguyén Hoang Linh
Kinh té trudng VCBF

DANH GIA TAC PONG CHUNG LEN KINH TE

Tac dong_lén gia hang héa, dich vu:

Néu Eo bién Hormuz bi phong tda, dau thd, khi dét va phan bén la ba
nhém hang hda chiu rdi ro tdng gid manh nhat do Trung Béng chiém
ty trong I8n trong ngudn cung toan cau.

Than cé thé tang gia trong vai trd ndng lugng thay thé khi ngudn
cung dau va khi bi gian doan.

Cac nganh thdm dung nang lugng hodc phu thudc nguyén liéu héa
dau nhu sat thép, xi mang, nhua clng chiu ap luc tang gia.

Kim loai quy (vang, bac, palladium) dugc hé trg bdi nhu cau trd an an
toan.

Gia cudc van tai bién tang do chi phi nhién liéu cao han, diéu chinh
tuyén van chuyén va phi bao hiém rui ro chién tranh gia tang.

Bat 6n vi mé lam gia tdng nhu cdu nam gil vang va ngoai té, gay suc
ép 1én ty gia va diéu hanh chinh sach tién té. Ap luc ty gid trong ngan
han 13 hién h{iu, song chl yéu mang tinh tadm ly va cé thé dugc kiém
soat. Trong trung - dai han, xu hudng phi dé la hda trén toan cau sé
lam suy yéu vi thé cua déng USD, tu dé giam bdt tam ly gam gilt
ngoai té trong nudc. Béng thai, cang thang dia chinh tri s& cang thuc
day xu hudng da dang héa chudi cung Ung toan cau, md ra cd hdi dé
Viét Nam gia tang thi phan xuat khau va ddy manh thu hdat dong vén
dau tu nudc ngoai. Nganh du lich quéc té clng cé nhiéu kha nang
hudng Igi Nnh3 Igi thé diém dén an toan va than thién cla Viét Nam.
V@i trién vong ngudn cung ngoai té dudc cling cb tU nhiéu tru coét -
xudt khau, dau tu nudc ngoai, du lich va kiéu haéi - ty gia sé dugc ho trg
tich cuc haon trong tuang lai.

Gid nhién liéu thé gidi tang lam tang ap luc lam phat, trong bdi canh
Viét Nam van phu thuéc nhap khau 30% nhu cau xdng dau. Cac nha
may loc dau trong nudc dap Ung 70% nhu cdu nhung phai nhap khau
70-80% dau thé dé tinh ché. N&m 2025, Viét Nam chi hon 23,2 ty USD
cho nhap khau dau thé, LPG va than. Nh3 chd trong phat trién nang
lugng tai tao trong nhiing nam gan day, Viét Nam da giam dang ké su
phu thuéc vao nhién liéu héa thach trong san xuat dién. Tinh dén cudi
nam 2025, ndng lugng tai tao - bao gom thuy dién, dién gid, dién mat
trai va dién sinh khai - da chiém khoang 56% téng céng suat lap dat
toan hé théng, tao mot I8p dém dang ké giup han ché muc doé truyén
dan tU gid nhién liéu nhap khau vao chi phi san xuat dién trong nudc.
Qua do, ap luc tang chi phi dau vao déi véi doanh nghiép san xuat
cling nhu chi phi sinh hoat cda hé gia dinh s& dugc kiém soat 8 muc
vUa phai, thay vi chiu tadc ddng toan dién tU bién déng gid nang luogng
thé gidi.

Xung dét kéo dai va gian doan chubi cung Ung cé thé lam anh hudng
thuong mai toan cau va theo dé anh hudng tdi xudt khau cla Viét
Nam. Tuy nhién, tdc déng c6 thé dugc han ché& do Viét Nam tiép tuc
gianh thém dugc thi phan xudt khau do cé vi thé tét hon vé kiém soat
chi phi ndng lugng, rui ro gian doan logistics thap, va can bang trong
guan hé dia chinh tri.

Ghi chu:
1.Lgi nhudn ndm: Hiéu
sud@t dau tu trung
binh ndm ké t khi

2,13% 47,688.98 thanh I6p dén ky GD
gén nhdt (27/02/2026)
2,51% 15,899.41 2.NAV/1 CCQ (VNDB): Gig
cta 01 don vi CCQ
2,14% 12,512.66 tizfltwi ky GD gén
nhat.
1,46% 40,742.34 (Loi nhugn qud kha
! ! khéng ngu y hodc dédm
0.08% 15.548.42 bdo két qud dau tu trong
,08% i .

tuong lai)



