Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Tai liéu Pai hoi NDT thuong nién Quy VCBF-AIF, VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF ngay
08/05/2026

SEVCBF

Global Knowledge. Local Expertise

TAI LIEU PAI HOI NHA PAU TU THUONG NIEN

QUY PAU TU THU NHAP CHU PONG VCBF (VCBF-AIF)
QUY PAU TU CO PHIEU HANG PAU VCBF (VCBF-BCF)
QUY PAU TU TRAI PHIEU VCBF (VCBF-FIF)

QUY PAU TU CO PHIEU TANG TRUONG VCBF (VCBF-MGF)
QUY PAU TU CAN BANG CHIEN LUQC VCBF (VCBF-TBF)

NGAY 08 THANG 05 NAM 2026



Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Tai liéu Pai hoi NDT thuong nién Quy VCBF-AIF, VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF ngay
08/05/2026

MUC LUC

L THONG QUA CHUGONG TRINH, BAN THU KY VA BAN KIEM PHIEU CUA BPAIHOI
NHA DAU TU ..ottt 6

II. BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY TRONG NAM 2025.....coveeeeereenren 7
1 Bao céo tinh hinh hoat A0Ng clla QUY .......oeeiuiiieiieeeeeeeeee e 7
TA)  VECBE-ATF ..o s e ee e, 7
IB) VECBE-BCF ...ttt e e et e e e st seeeee e 9
LC)  VECBE-FIF ...t 11
ID) VECBE-MGE ... et e e ee e s e e e 12
1E)  VCBE-TBF ..o e e e s e s 14

2 Kinh t& Vi mé va Thi trudng Chimg khoan Nam 2025. Nhan dinh ctua Cong ty Quan Iy Quy
23
3 Giao dich ctia nha dau tur trong nam 2025 ..., R 27
4 Béo céo tai chinh da dugc kiém toan cho giai doan tir 1 thdng 1 dén 31 thang 12 nam 2025
28
5 Cap nhat tinh hinh hoat dong ctia cac Quy tir ngay 1 thang 1 dén 31 thang 3 nim 2026....53

111 BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT ..o 54
1 VCBF=ALF ...t es s 54
2 VICBE-BCF .ottt 55
3 VECBF-FIF ...t 56
A VCBE-MGEF ...ttt 57
5 VICBF-TBE ...ttt 58
IV. BAO CAO CUA BAN PIEU HANH CONG TY QUAN LY QUY NAM 2025 ............ 59
1 VCBF=ALF ..ot eee st 59
2 VICBE-BCF .ottt e e 60
3 VCBF-FIF ..ot 61
A VCBE-MGEF ...ttt er e 62
5 VICBF-TBE ...t 63
V. THAY DOI NOI DUNG CUA DIEU LE QUY ...cooriirreirriieeeieseeseeesseesssesesesessn 64
VL LUA CHON TO CHUC KIEM TOAN .....ootriimmrierriiercneseeseseeseessseesssessssessssessssesenes 65
VIL. PHE DUYET CHINH SACH VE VIEC AP DUNG MUC PHONG VE THANH KHOAN.....66
VIIL  HOIBAP ...t 67
IX. THONG QUA BIEN BAN VA NGHI QUYET CUA PHNDT ... 68
PHU LUC A — BE XUAT THAY DOI NOI DUNG DIEU LE QUY VCBF-AIF ........ccoovunn... 69
PHU LUC B - DE XUAT THAY DOI NOI DUNG PIEU LE QUY VCBF-BCF ................... 103
PHU LUC C - PE XUAT THAY POI NOI DUNG PIEU LE QUY VCBEF-FIF..............c........ 136
PHU LUC D - BE XUAT THAY DOI NQI DUNG DIEU LE QUY VCBF-MGF ................... 169
PHU LUC E — BE XUAT THAY DOI NOI DUNG DIEU LE QUY VCBF-TBF..................... 204
PHU LUC F — CHINH SACH VE VIEC AP DUNG MUC PHONG VE THANH KHOAN CUA
QUY VCBF-FIF ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt ettt etee et e ee et e ee et s eseses et eteeeeeseeeeeeas 237



Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Tai liéu Pai hoi NDT thuong nién Quy VCBF-AIF, VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF ngay
08/05/2026

Bang tir viét tit

BPDQ Ban dai dién Quy

Bp diém co ban, hodc 1/100 cta 1%

CPI Chi sb Gia tiéu dung

DHNDT Dai hoi Nha dau tu thuong nién (cta cac quy mé VCBF)

Diéu 1 Diéu 1& Quy

FDI Pau tu tryc tiép tir nude ngoai

GDP Téng san pham qudc ndi

GSO Téng cuc thong ké

HNX S giao dich chung khoan Ha Noi

HSX S& giao dich ching khoan Thanh phé H6 Chi Minh

PO Phat hanh 1an dau tién ra cong ching

LNST Loi nhuan sau thué

LNTT Loi nhuan trude thué

NAV Gia tri tai san rong

NHNN Ngan hang Nha Nudc Viét Nam

P/B Chi s6 gia/gié tri s6 sach

P/E Chi s6 gia/lgi nhuan

Quy (cac Quy) Quy Pau tu Thu nhap Chu dong VCBF, Quy Pau tu C6 phiéu Hang dau
VCBF, Quy Pau tu Can bang Chién lugc VCBF, Quy DPau tu Co phicu
Tang truong VCBF va/hoac Quy Dau tu Trai phiéu VCBF tuy thude ngir
canh

SIP Chuong trinh dau tu dinh ky

Thong tu 98 Thong tu 98/2020/TT-BTC huéng dan vé hoat dong va quan 1y quy dau
tu ching khodn ngay 16/11/2020

UBCKNN Uy ban Chung khoan Nha Nudc

VCBF-BCF Quy Péu tu C6 phiéu Hang ddu VCBF

VCBEF-TBF Quy Pau tw Can bang Chién lugc VCBF

VCBE-FIF Quy Péu tu Trai phiéu VCBF

VCBF-MGF Quy Pau tu C6 phiéu Tang truong VCBE

VN30 Chi s6 VN30 ctia S¢ giao dich chimg khoan Thanh phé H6 Chi Minh

VN70 Chi s6 VN70 ctia S¢ giao dich chimg khoan Thanh phd H6 Chi Minh

VN100 Chi s6 VN100 cta S& giao dich chimg khoan Thanh phé Ho Chi Minh

VNI/VNIndex Chi s6 VNIndex cta S¢ giao dich chimg khoan Thanh phd H6 Chi Minh
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THONG DIEP CUA TONG GIAM DOC

Ha Noi, thang 3 nam 2026
Kinh gtri cac Quy Nha Pau Tu,

Nam 2025 1a mot nam déy bién dong, khi chinh quyén ciia Tong Théng
Trump gdy ap luc 1én ca dong minh 1an d6i thu bang viéc ap dat cac mirc
thué that thuong, ddng thoi lién tuc 1am gia tang sur bét dinh ddi voi nén
kinh té toan cau va trat tu thé gidi, trong bdi canh cudc chién cua Nga tai
Ukraine van dai dang. Nam 2025 ciing ching kién mot loat cac thay do6i
16m trong nude véi viée sat nhdp cac don vi hanh chinh, td chire lai bd may
chinh quyén va mot loat cac chu truong, chinh sach 16n. Tuy nhién, bat
chép nhitng thach thirc va cac thay doi 1on d6, ca nén kinh té Viét Nam, thi
truong chimg khoan va cac quy cua ching ta déu da thé hién sy vimg vang
dang ghi nhan.

Nén kinh t& Viét Nam ‘mot 1an nita khang dinh sitc manh noi tai va kha nang thich tng linh hoat. Tang
truong GDP dat mirc an tuong 8%, dugc hd trg bai hoat dong kinh té trong nude va thuong mai quoc
té tich cyc. Thi truong chung khoan tang truong manh mé, tang hon 40% trong nam, chu yéu nho
dién bién tich cyc cia mot sO c6 phiéu von hoa 16n. Cac quy cua ching t6i, du khong theo kip mire
tang bung nd cua céc chi sd thi truong, van mang lai loi nhuin rat tich cuc cho nha dau tu. VCBE-
BCF tang gan 23%, VCBF-AIF va VCBF-TBF déu khoang 15%, trong khi VCBF-MGF va quy trai
phiéu cua chung t61, VCBF-FIF, ghi nhan murc sinh 161 khiém tén hon, khoang 6%, do nhirng ddc thu
ctia thi truong, dic biét 1a ¢ giai doan cubi nam.

Pang khich 18 1a da ting trudng nay tiép tuc dugc duy tri trong hai thing ddu nam 2026. Tét ca cac
quy cua ching t61, cling nhu nén kinh té va thi truong chung khoan, déu ghi nhan muc tang truong
an tugng, va déu dang ghi nhan lgi nhudn vuot trdi so vdi chi s6 tham chiéu twong img ctia tung quy.

Mot ddu mbe quan trong véi thi trudng quy trong nam 2025 t6i ciing mudn chia sé véi Quy Nha Pau
Tu 1a ngay 12/09/2025, Bo Tai chinh da ban hanh Quyét dinh s6 3168 phé duyét Dé an tai cau tric
co s& nha dau tu va phat trién nganh quy dau tu, trong d6 mot loat cac giai phap tong thé va toan dién
nham phét trién nganh quy da duoc 1én ké hoach hanh dong cu thé. Va tdi ciing vui mimg thong bao
1a d& xuat mién thué thu nhap c4 nhan cho nha dau tu nam giir chimg chi quy trén hai nim va giam
50% thué co tirc chi tra tir quy da dugc thong qua tai Luét thué thu nhap ca nhan stra d6i. Diéu nay
cho thdy quyét tam rat cao ctia Chinh phi trong viéc phat trién nganh quy, voi muyc tiéu dua quy thanh
cong cu dau tu phd bién ciia nguoi dan thay vi tu dau tu.

Véi vai tro 1a mot trong nhitng cong ty quan 1y quy hang dau trén thi trudng, VCBF cam két dong
hanh cung Chinh phu va nha dau tu trong hanh trinh phat trién nganh. Bén canh duy tri ky luat dau
tu nhdm mang lai két qua dau tu vuot troi va nhat quan qua thoi gian, chung to1 cling xac dinh trach
nhiém quan trong trong viéc nang cao kién thie vé tai chinh ca nhan va dau tu dai han cho nha dau
tu. Trong nam qua, VCBF da tlep tuc day manh cac hoat dong dao tao va nang cao kién thuc dau tu
cho khach hang, thong qua cac kénh thong tin cia VCBF, cac héi thao tryc tuyén va tryc tiép, nham
cung cap thong tin t6i khach hang veé loi ich cua dau tu dai han va loi ich cua dau tu quy, ciing nhu
cung cip cac thong tin minh bach vé hoat dong va két qua dau tu cia cac quy mé VCBF.

Gan day, thi truong toan cau chju anh huong manh boi cudc chién méi do Hoa Ky va Israel phat dong
nham vao Iran. Gia xang dau da tang vot, hoat dong logistics va di lai bi gidn doan nghi€ém trong.
Tinh dén nay, VN-Index di giam hon 12% trong vong ba tuan ké tir khi chién sy bat dau. Mic du
khong tranh khoi bi anh huong boi dién bién bét loi ciia thi truong, cac quy ciia chiing ta da chimg
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minh sy 6n dinh tuong dbi nho cach tiép can dau tu ky ludt cua chung t6i - s& htru mdt danh muc da
dang cac doanh nghiép c6 nén tang co ban tt, dinh gia hop 1y, pht hop véi chién luge dau tu cia
tirng quy.

Khong thé du doan cudc chién nay s& kéo dai bao 1au, ciing nhu - di v6i chung ta & Viét Nam - tac
dong truc tiép va quan trong nhit cia nd 1én gia dau s& kéo dai dén khi nao. Muc tiéu chién tranh cua
M¥ van rat mo hd, vi vay cudc xung dot c6 thé két thuc nhanh chong, nhung ciing ¢ thé kéo dai 1au
hon nhiéu, tham chi tiép dién 4m i du6i dang xung dot cuong do thip va rai rac.

Tuy nhién, cac nha dau tu cia chung ti c6 thé yén tdm rang chung t6i lién tuc danh gia tinh hinh, thi
truong va ra soat danh muc dau tu. Doi ngii Dau tu cta chung t6i 1a mot trong cac doi ngii dau tu
déng dao va day dan kinh nghiém nhét tai Viét Nam. Chung t6i cling c¢6 cac cudc trao ddi thuong
xuyén véi cac chuyén gia quan 1y dau tu hang dau cia Franklin Templeton, cong ty me cla chung
t61, nhitng nguoi ciing dang ddi mit voi cac van dé va bat dinh tuong tu tai My, Trung Dong ciing
nhu trén toan cau. Chiing t6i da va dang theo ddi sat sao anh hudng 1én nén kinh té néi chung, va anh
hudng 1én cac nganh va doanh nghiép cu thé noi riéng, dién bién trén thi truong chimg khoan ciing
nhu xu huéng 13i suit, nham sin sang nam bat cac co hdi & nhitng vi thé s& ting trudng tot khi thé
gidi dan 6n dinh tro lai.

Va trén tinh than d6, chiing toi rat vui ming duge moi tit ca cac nha dau tu tham dy Pai hoi Nha dau
tu clia cac quy vao ngay 15 thang 4 nam 2026. Py s& 1a co hdi dé chiing toi cap nhét cho quy vi vé
tinh hinh hoat dong ciia cac quy tinh dén thoi diém do, va chia sé quan diém cia ching t6i vé cach
thirc tiép tuc gia ting gi tri cac khoan dau tu ctia quy vi, khéng chi trong hién tai ma con trong nhiing
nam t6i. Chiing toi vo ciing tran trong su tin twdng ma quy vi da danh cho ching t6i, thé hién qua sb
lwong nha dau tw méi dat mirc ky luc trong sudt nam 2025 va nhitng thang dau nim nay. Ching toi
cling sé& ludn tiép tuc cap nhat t6i quy vi moi dién bién méi thong qua cac su kién truc tuyén va cac
kénh thong tin online ctia minh. Pé biét thém chi tiét, bao gdm cac dudng link va thong tin vé hiéu
qua hoat dong cua quy, vui long truy cap www.vcbf.com.

Tran trong,

Nguyén Thi Héng Nga, CFA
Tong Gidm doc


http://www.vcbf.com/
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I. THONG QUA CHUONG TRINH, BAN THU KY VA BAN KIEM PHIEU CUA PAI HOI
NHA PAU TU

Theo Piéu 21 (2) ctua Diéu 1&6 Quy VCBF-AIF, Quy VCBEF-BCF, Quy VCBF-FIF, Quy VCBF-MGF
va Quy VCBE-TBF, Cong ty Quan 1y Quy triéu tap Pai Hoi Nha Pau Tu thudng nién (lan 2) vao
ngay 08 thang 05 nim 2026 va chuan bi ndi dung chuong trinh hop cho DPHNDT.

No6i dung cho chuong trinh BPHNDT nhu sau:

L.
II.

I1I.
IV.

VL

VIL
VIIL

Thong qua chuong trinh, Ban Thu ky va Ban Kiém phiéu cia PHNDT;

B4o céo tinh hinh hoat dong va bao cdo tai chinh cta quy tinh dén ngay 31/12/2025 va cap
nhat tinh hinh hoat dong ctua Quy tinh dén ngay 31/3/2026;

Bio cdo vé hoat dong giam sat cia Ngan hang giam sat tinh dén ngay 31/12/2025;

Bao céo ctia Ban Diéu hanh Cong ty quan 1y quy;

Nghi quyét cia PHNDT vé sira doi Piéu 1&¢ Quy VCBF-AIF, VCBF-BCF, VCBF-FIF,
VCBF-MGF va VCBF-TBF;

Nghi quyét cia PHNDT vé viéc thong qua bao cdo tai chinh; thong qua bao céo hoat dong
héng nam cua quy; thong qua viéc lya chon td chirc kiém toan duogc chép thuan dé kiém
toan bao c4o tai chinh hang nam cta quy; théng qua Chinh sach vé viéc ap dung mirc phong
vé thanh khoan cua quy VCBF-FIF.

Hoi dap véi nha dau tu; va

Thong qua Bién ban va Nghi quyét cia PHNDT.

Theo Diéu 24 (3) ciia Piéu 1& Quy, Chu Tich BPDQ — Ong Mac Quang Huy s& chu toa DPai Hoi Nha

Pau Tu.

Pai Hoi Nha Pau Tu duoc yéu cau thong qua nhitng nghi quyét sau:

RANG thong qua Chuong trinh DPHNDT; va

RANG thong qua Ban Kiém phiéu va Ban Thu ky cia DHNDT.
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II. BAO CAO TINH HINH HOAT PONG CUA QUY TRONG NAM 2025

1 Bdo cdo tinh hinh hoat dgng cia Quy

1A) VCBF-AIF

THONG TIN QUY TAI QUY PAU TU THU NHAP CHU PQNG VCBF (VCBF-AIF)

NGAY 31/12/2025

CHIEN LUQC PAU TU

Tong Gia tri Tai san
Rong: °
389.194.328.755 VND

Gia tri Tai san Rong/Pon
vi quy:
11.501,72 VNb

S6 lwong Pon vi quy:
33.837.909.,47

Ngay Thanh lap:
04/02/2025

Ngay Giao dich: Giao dich
hang ngay ké tir 01/12/2025,
trude do6 giao dich 2 1an mdi
tuan vao tht ba va tha nam.

Quy Pau Tu Thu Nhap Chu bong VCBF (VCBEF-AIF) s& dau tu dén
100% tai san ctia Quy vao cic cb phiéu niém yet trén HSX va HNX hodac
dang ky gia dich trén UPCoM. Quy s€ phan bd mot ty trong da 5O vao
cac ¢d phiéu c6 ty suit cd tirc cao, nham mang lai ngudn thu nhap on
dinh, giup giam thleu rui ro giam gia va dong gop vao tong loi nhuan.
Co phleu c6 ty suat co tiic cao duoc dinh nghia 1a nhiing c¢o phiéu co
mirc ¢d tirc cao hon mirc trung binh cua tit ca cac cong ty trong chi sb
VNIndex trong ndm duong lich trude do.

Quy sé& st dung phuong phap tiép can tur dudi Ién tre 1a tir phén tich cac
chi sb co ban cua cong ty dé lwa chon cd phiéu dau tu va lya chon cac
cong ty trong nhiéu nganh khéc nhau.

Quy chi yéu theo dudi chién lugc dau tu gia tri. Trong viéc danh gia gia
tri ciia cong ty, VCBF s& xem xét liéu gia ching khoan d phan anh day
du mbi tuong quan giira co hoi ting truong bén vimg véi rui ro kinh
doanh va rui ro tai chinh hay chua.

Phi Mua (Tbi da): 5,0% TINH HINH HOAT PONG CUA QUY

Phi Quan Iy (T6i da): 1,9%

LOQI NHUAN THAM
CHIEU

Thay d6i cia chi s6 VN
Index

BAN PIEU HANH QUY
Ong Nguyén Triéu Vinh,
CFA

Ong Nguyén Duy Anh,

12,000 VND 11,501.72

11,000

10,000

NAV/ Pon vi Quy

9,000

8,000

04/02/25
04/03/25
04/04/25
04/05/25
04/06/25
04/07/25
04/08/25
04/09/25
04/10/25
04/11/25
04/12/25
31/12/25

CFA

Loi nhuén (trwéc Phi mua)

Loi nhuan

tham chiéu

Ttr khi thanh 1ap 15,0% 41,1%
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PHAN BO TAI SAN

Phéan bd Tai san VCBF-AIF  Top 5 nganh Danh muc C6 phiéu
VCBF-AIF

i

m(CGphi€u  ®Tién va cac khoan khac ® Tai chinh ® Cong nghiép

m Nguyén liéu m Tiéu dung thiét yéu

H Bit dong san Khéc
TOP 5 KHOAN DAU TU LON NHAT % NAV QUY
NH TMCP Quén Dbi (MBB) 5,6%
CTCP Stra Viét Nam (VNM) 5,0%
NH TMCP A Chau (ACB) 5,0%
CTCP FPT (FPT) 5,0%
NH TMCP K§ Thuong Viét Nam (TCB) 4,1%

S6 liéu cdp nhdt ngay 31/12/2025

Tinh tir ngay thanh lap 04/02/2025 dén cubi nam 2025, Quy dat loi nhuan
15,0%, thap hon 26,1% so v6i muc tang cua chi s6 VN-Index. Hiéu suét
thap hon chi s6 tham chleu chu yeu Xudt phat tur viéc Quy (i) duy tri ty trong
thap hon so véi chi sb tham chiéu ddi vai c6 phiéu ciia Tap doan Vingroup
— CTCP (HSX: VIC, +745,9%) va CTCP Vinhomes (HSX: VHM,

+220,0%), (ii) khong diu tur vao chc ob phiéu c6 muc ting gia vuot troi,
bao gdm CTCP Dién luc Gelex (HSX: GEE, +596,6%) va CTCP Hang
khong Vietjet (HSX: VIC, +112,8), (iii) duy tri ty trong cao hon so v6i chi
s6 tham chiéu ¢ phiéu ciia CTCP Tép doan FPT (HSX: FPT, -23,2%)".

Quy duy tri ty trong thap dbi v6i VIC cha yéu do cong ty c6 murc don bay
cao va dinh gia khong con hap dén, ty trong thap hon d6i véi VHM do lo
ngai diéu kién tin dung bat dong san co xu hudng that chat. Quy khong dau
tu vao GEE va GEX do lo ngai vé tinh bén viing cua lgi nhuan ciing nhur
dinh gia kém hap dan. Nguoc lai, Quy duy tri ty trong cao dbi vai c6 phiéu
FPT do VCBF cho rang cac nha dau tu da qua than trong trudc xu hudng
chiing lai vé chi tiéu cong nghé thong tin toan cau. VCBF ky vong cac chinh
phu va doanh nghi€p trén toan cau s€ som ndi lai dau tu cong ngh¢ thong
tin trong bdi canh diéu kién kinh t& vi mo dan cai thién va 6n dinh. Thuc te

doanh thu ky méi lity ké caa FPT tinh dén cudi nam 2025 da cho thy déu
hiéu phuc hoi rd nét.

! Bién dong gia cua cc ¢d phiéu tinh tir ngdy Quy AIF thanh 1ap dén cudi nam 2025.
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1B) VCBF-BCF

THONG TIN QUY TAI
NGAY 31/12/2025

Téng Gia tri Tai san
Rong:
1.260.002.187.430 VND

Gia tri Tai sain Rong/Don
vi quy: 43.930,45 VND

S6 lwong Pon vi quy:
28,681,747.68

Ngay Thanh lap:
22/08/2014

Ngay Giao dich: Giao dich

hang ngay ké tir 01/12/2025,
trude d6 giao dich 2 1an mdi
tuan vao tht ba va thir nam.

Phi Mua (Téi da): 5,0%

Phi Quan Iy (T6i da): 1,9%

LOI NHUAN THAM
CHIEU

Loi nhuan tham chiéu cua
Quy 12 ty suét loi nhudn cta
chi s6 VN100

BAN PIEU HANH QUY
Ong Nguyén Triéu Vinh,
CFA

Ong Pham Lé Duy Nhan

Céc cb phiéu dong gop 16n nhat vao hiéu suat tuyét ddi cua danh muc 1a
VIC, MBB, VHM, STB va MWG. Vui long xem chi tiét cap nhat vé cac co
phi€u nay & céc trang 15 dén 20 ctia bdo cdo nay.

QUY PAU TU CO PHIEU HANG PAU VCBF (VCBF-BCF)

CHIEN LUQC PAU TU

Quy Pau Tu C6 Phiéu Hang Pau VCBF (VCBF-BCF) s& chu yéu dau
tu vao mot danh muc da dang cac c¢d phiéu niém yét c6 gia tri von hoa
thi truong 16n va c6 thanh khoan t6t trén SO Giao dich Chig khoan
TP. H6 Chi Minh (HSX), S¢ Giao dich Chung khoan Ha Noi (HNX) va
Hé thdng giao dich UPCoM (UPCoM). Co phiéu duoc xem 13 ¢6 von
hoa thi truong 16n 13 nhitng ¢b phiéu c6 vén hod thi truong 1én hon hodc
bang von hoa thi trudng cta c6 phiéu ¢ von hoa nho nhat trong 16 chi
s6 VN30 ctia HSX.

Quy s& két hop ca chién luogc dau tu ting trudng va chién lugce dau tu
gia tri. Trong viéc tim kiém céc dic tinh ting trudng bén viing, VCBF
danh gia co hoi thi truong trong dai han va tinh canh tranh cua timg
nganh dé nham dén cac cong ty dau nganh va cac cong ty co trién vong
tré thanh cong ty dau nganh. Trong viéc danh gia gia tri cua cong ty,
VCBF s€ xem x¢ét liéu gia ching khoan dé phan anh day du méi twong
quan giira co hdi tang trudng bén vimg véi rii ro kinh doanh va rii ro
tai chinh hay chua.

Quy s€ str dung phuong phap tiép can tir dudi 1én tire 1a tir phan tich cac
chi s6 co ban cua cong ty dé Iya chon cb phiéu dau tu va lya chon cac
cong ty trong nhiéu nganh khac nhau. Ty trong nganh trong danh muc
dau tu ctia Quy 1a két qua clia quy trinh phan tich co ban cong ty va vi
vay co thé khac véi ty trong nganh trong chi s6 tham chiéu.

TINH HINH HOAT PONG CUA QUY

NAV/Don vi Quy
49,000
44,000 -
39,000 -
34,000 -
29,000 -
24,000 -

VND 43,930.45

19,000
14,000

9,000

31/12/14
31/12/15
31/12/16
31/12/17
31/12/18
31/12/19 |
31/12/20
31/12/21
31/12/22
31/12/23
31/12/24
31/12/25 -

Lgi nhuin (truwéc Phi mua)

Lg¢i nhuin

Quy

tham chieu

Tur khi thanh 13p (101 nhuén kép/nam) 13,9% 11,0%
5 ndm (loi nhuén kép/nam) 15,5% 13,2%
3 nam (lgi nhuédn kép/nam) 22,1% 25,7%
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Nam 2025 22,8% 44.,2%

PHAN BO TAI SAN

Phén b6 Tai san VCBF- Top 5 nganh Danh muc C6 phiéu
BCF VCBF-BCF

B C5 phiu M Tidn va cac khoan khac m Tai chinh m Tiéu dung khéng thiét yéu
m Cong nghiép m Bit dong san
B Cong nghé Khac
NH TMCP Quan Dbi (MBB) 7,9%
CTCP FPT (FPT) 6,0%
NH TMCP Coéng Thuong Viét Nam (CTG) 6,0%
NH TMCP Sai Gon Thuong Tin (STB) 5,9%
CTCP Pau tu Thé gii Di dong (MWG) 5,7%

S6 liéu cdp nhdt ngay 31/12/2025

Quy VCBF-BCF dat muc lgi nhuédn cao 22,8% trong nam 2025, nhung van
thap hon 21,4% loi nhuan cta Chi s6 tham chiéu (VN100). Tinh tir khi
thanh 14p, Quy da mang lai lgi nhuén vuot trdi 2,9% mdi nim so véi lgi
nhuén tham chiéu.

Hiéu sut thap hon tham chleu trong nam 2025 chu yeu do Quy (1) duy tri
ty trong thip hon so véi chi s6 tham chiéu dbi voi co phiéu ciia Tap doan
Vingroup — CTCP (HSX: VIC, +736.5%) va CTCP Vinhomes (HSX:
VHM, +210,0%), (i1) khong dau tu vao mot s6 ¢d phiéu co mirc ting gia
vuot troi nhu c¢d phiéu cia CTCP Hang khong Vietjet (HSX: VIC,
+110,2%) va CTCP Tép doan GELEX (HSX: GEX, +147,9%), va (iii) duy
tri ty trong cao hon so vai chi s tham chiéu c6 phiéu cua CTCP Tép doan
FPT (HSX: FPT, -26.4%). Quy duy tri ty trong thap dbi v&i VIC chua yéu
do cong ty c6 mirc don bay cao va dinh gia khong con hap dén, ty trong
thép hon d6i véi VHM do lo ngai diéu kién tin dung bat dong san c6 xu
huéng thit chit. Quy khong dau tu vao cac c6 phiéu VIC va GEX do chua
xéc dinh dugc tinh bén viing cua lgi nhuan ctng nhu muc dinh gia kem hap
dan. Nguoc lai, Quy duy tri ty trong cao dbi v6i c6 phiéu FPT do VCBF
cho rang cac nha dau tu da qua thén trong truéc xu hudng chimg lai vé chi
tiéu cong nghé thong tin toan cau VCBF ky vong céc chinh phu va doanh
nghi€p trén toan cau s€ s6m nbi lai dau tu cong ngh¢ thong tin trong bbi
canh diéu kién kinh té vi md dan cai thién va 6n dinh. Thuc té, doanh thu
10
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1C) VCBF-FIF

THONG TIN QUY TAI
NGAY 31/12/2025

Tong Gia tri Tai san
Rong: 619.024.402.871
VND

Gia tri Tai san Rong/Pon
vi quy: 15.273,10 VND

S6 lwong Pon vi Quy:
40.530.368,92

Ngay Thanh lap:
09/08/2019

Ngay Giao dich: Thir Ba va
Thir Nam hang tuan

Phi Mua (Téi da): 5,0%
Phi Quan Iy (T6i da): 0,9%

LQI NHUAN THAM
CHIEU

ky moi Ity ké caa FPT tinh dén cubi nam 2025 da cho thdy ddu hiéu phuc
hoi o nét.

Céc cb phiéu dong gop 16n nhit vao hiéu suét tuyét q& ctia danh muyc 1a
VIQ, MBB, STB, VHM va MWG. Vui long xem chi tiét cap nhat vé cac co
phiéu nay ¢ cac trang 15 dén 20 cua bao céo nay.

QUY PAU TU TRAI PHIEU (VCBF - FIF)
CHIEN LUQC PAU TU CUA QUY

Quy s& dau tu ti 100,0% tai san vao tai san thu nhép cd dinh, chu yéu bao
gdm trai phiéu Chinh pha Viét Nam, trai phiéu chinh quyén dia phuong,
trai phiéu duge Chinh phu bao lanh va trai phleu doanh nghiép. Quy s&
khong mua c¢b phiéu nhung ¢ the thue hién quyén chuyen d6i trai phleu
thanh ¢o phiéu hoic thuc hién quyén mua c6 phiéu néu quyén nay duoc gan
v6i nam giir trai phiéu. Trong moi truong hop, gi tri ¢6 phiéu do quy nam
gilr s€ khong vuot qua 20,0% Gia tri tai san rong cuia Quy.

TINH HINH HOAT PONG CUA QUY

NAV/Pon vi Quy

17,000 -
15,000 -
14,000 -
13,000 -
12,000 -
11,000 -
10,000 -

9,000

31/12/19
31/12/20
31/12/21
31/12/22 -
31/12/23
31/12/24
31/12/25

Loi nhuan tham chiéu cua

quy 1a loi suat cua trai phiéu

Chinh pht Viét Nam ky han BER 0RO S TETTED) Quy  Tham chiéu
10 nam. Tur khi thanh 13p (101 nhuén kép/nam) 6,8% 3,1%

5 nam (lgi nhuan kép/nam) 7,1% 3,3%
BAN PIEU HANH QUY 3 nam (lgi nhudn kép/nam) 7,6% 3,0%
Ba Duong Kim Anh 2025 5,6% 3,0%
Ong Nguyén Duy Anh, ,
CFA Trong nam 2025, Quy dat loi nhuan 5,6%, so v6i lgi nhuan tham chiéu la

3,0%. Loi nhuén vuot troi ctia quy so véi loi nhuan tham chiéu chi yéu dén
tir viéc Quy dau tu phan 16n tai san vao trai phiéu doanh nghiép c6 loi tirc
cao hon loi tirc ctia chi s6 tham chiéu. Tuy nhién, loi suat ca nam cua Quy
chiu tac dong tiéu cuc do gia tri dinh gia trai phiéu chua niém yet giam do
131 suét tién giri ngan hang, duoc st dung lam ty I¢ chlet khau trong mé
hinh DCF tang, dong thoi gia tri dinh gia cia mot s trai phleu niém yét
cung giam do b1en dong gia thi truong tai ngay dinh gia cudi nam. Trong
nhimg tuan cudi cia nim 2025, thanh khoan cua h¢ thong ngan hang tro
nén rat cang thang, khién mot sd trai phiéu doanh nghiép co thé da duoc
chuyén nhugng thong qua céc giao dich repo, dan dén bién dong manh vé
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gia ctia mot s trai phiéu ma Quy dang nim giit tai thoi diém ngay
31/12/2025.

PHAN BO TAI SAN

m Tién gti ky han B Chirng chi tién gvi

B Trai phiéu doanh nghiép m Tién va Tai san khac
Trai phiéu Cong ty CP Tap doan Masan 12,1%
(MSN123008)
Trai phiéu Cong ty CP DT va TM TNG 9,6%
(TNG124027)
Trai phiéu Cong ty CP Vinhomes 7,8%
(VHM121025)
Trai phiéu Cong ty CP Masan MEATLife 5,2%
(MML121021)
Trai phiéu TCT Dau tu va Phat trién Cong nghiép — 5,1%
CTCP (BCMH2427003)

S6 liéu cdp nhdt ngay 31/12/2025

1D) VCBF-MGF
THONG TIN QUY TAI QUY PAU TU CO PHIEU TANG TRUONG VCBF (VCBF - MGF)

NGAY 31/12/2025 , N , .

CHIEN LUQC PAU TU CUA QUY
Tfmg Gia tri Tai san e Quy VCBF-MGF s& diu tu dén 100% tdng tai san ciia Qu§ vao céc
Rong: cb phiéu niém yét trén So Giao dich Chtng khoan TP. Hd Chi Minh

865.753.401.383 VND (HSX), S¢ Giao dich Ching khoan Ha N¢i (HNX) va dang ky giao

Gia tri Tai sin Rong /Pon dich trén H¢ thong giao dich UPCoM (UPCoM). Quy VCBF-MGF

vi quy: 14.255,38 VND s& phan b mot ty trong da s6 vao cac co phiéu cia cac cong ty co
von hoa vira va c6 tiém nang tang trudng cao. Cong ty cd von hoa

S6 Pon vi Quy: vira duge dinh nghia 1 cong ty ¢6 von hda nam trong pham vi von

60.731.679,68 hoéa cta cac cb phiéu trong r6 chi s6 VNMIDCAP (VN70).

Ngay Thanh 14p: e Quy s& chu yéu theo dudi chién lugc dau tu ting trudng. Trong viée

02/12/2021 tim kiém céc dic tinh ting truong bén vimg, VCBF danh gia co hoi
thi truong trong dai han va tinh canh tranh cia tung nganh dé nham

Ngay Giao dich: dén cac cong ty dau nganh va cac cong ty co trién vong trd thanh

Giao dich hang ngay ké tir
01/12/2025, trude d6 giao
dich 2 14n mdi tuan vao tha
ba va thor nam.

cong ty dau nganh.

12



Cong ty TNHH Quaén Iy Quy Pau tw Chirng khodn Vietcombank
Tai liéu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-AIF, VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF ngay
08/05/2026

Phi Mua (T6i da): 5,0% e Quy sé& sir dung phuong phap tiép can tir dudi 1én tirc 1a tir phan tich
L . céc chi s6 co ban cta cong ty dé lua chon c¢b phiéu dau tu va lya
Phi Quan 1y (Toi da): 1,9% chon céc cong ty trong nhiéu nganh khac nhau. Ty trong nganh trong
LOI NHUAN THAM danh muc dau tu cua Quy la két qua cua quy trinh phéan tich co ban
CHIEU cong ty va vi vy c6 thé khac véi ty trong nganh trong chi s tham
Loi nhuan th:’:lm chiéu cua chiéu.
Quy la ty suat loinhuan cua  1jNy HINH HOAT PONG CUA QUY
chi s0 VNMidcap (VN70). : ) Q
i . . NAV/Pon vi Quy

BAN DIEU HANH QUY 17,000 |
Ong Nguyén Triéu Vinh, 16,000 1
CFA 16300 |
Ong Nguyén Duy Anh, 12000 |
CFA 11,000
Ong Pham L& Duy Nhan 5,000 1

8,000 -

7,000 -

6,000

31/12/21
31/12/22
31/12/23
31/12/24
31/12/25

Lo¢i nhuan

Loi nhuin (truwéc Phi mua) tham chiéu

Tur khi thanh 13p (191 nhuan kép/nam) 9,1% 1,6%
3 nam (lgi nhudn kép/nam) 21,0% 19,2%
2025 6,4% 16,6%

PHAN BO TAI SAN

Phén b6 Tai san VCBF- Top 5 nganh Danh muc C6 phiéu
MGF VCBF-MGF

B Tai chinh B Cong nghiép
HCSphi€u HTiénvacackhodnkhdc mTiéu dung khong thiétyéu ® Céngnghé

m B4t dong san Khéc
NH TMCP Sai Gon Thuong Tin (STB) 8,0%
NH TMCP Quan Poi (MBB) 7,8%
CTCP Vang bac B4 quy Phu Nhuan (PNJ) 6,6%
CTCP FPT (FPT) 6,0%
CTCP Thé gi6i Di dong (MWG) 5,5%
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1E) VCBF-TBF

THONG TIN QUY TAI
NGAY 31/12/2025

Téng Gia tri Tai san
Rong:
637.268.332.486 VND

Gia tri Tai san Rong /Don
vi quy: 38.456,95 VND

S6 Pon vi Quy:
16.570.949,98

Ngay Thanh lap:
24/12/2013

Ngay Giao dich: Giao
dich hang ngay ké tir
01/12/2025, trude do giao
dich 2 1an mdi tuan vao thu
ba va thr nam.

Phi Mua (Téi da): 5,0%

S6 liéu cdp nhdt ngay 31/12/2025

Trong nam 2025, Quy tao ra muc 1oi 6,4%, thap hon 10,2% chi s6 tham
chiéu. Tinh tur thoi diém thanh 1ap (02/12/2021), Quy dat loi nhuén vuot
troi 7,5% mdi nam so voi chi s6 tham chiéu.

Hiéu suat thap hon tham chiéu trong nam 2025 chi yeu do Quy khong dau
tu vao cac cd phiéu co muc ting gia vuot troi, bao gdm cb phiéu ciia CTCP
Tép doan GELEX (HSX: GEX, +147,9%) va cong ty con la CTCP Dién
luc GELEX (HSX: GEE, +103,0% ké tir khi dugc dua vao r6 chi s6 VN70).
Quy khong dau tu vao GEX va GEE do chua xac dinh duoc tinh bén viing
cua lgi nhuén cling nhu dinh gia kém hép dan. Bén canh do, hiéu suit thép
hon tir lya chon ¢6 phiéu con dén tir viéc Quy dau tu voi ty trong cao hon
ty trong tham chiéu vao c¢6 phiéu cia CTCP Cong trinh Viettel (HSX: CTR,
-29,7%). Dién bién kém tich cuc vé gia ctia co phiéu CTR chu yéu do loi
nhuan nam 2025 tang trudng khiém ton, dat 11,0% so véi cung ky. Du vay,
Quy tiép tuc dau tu vao CTR do doanh nghiép dugc danh gia 13 huong loi
16m tir qua trinh phat trién cong nghé 5G tai Viét Nam. Cu thé, CTR co ké
hoach nang s6 luong tram thu phat song (BTS) tir 12.000 tram vao cudi
nam 2025 1én 30.000 tram vao nam 2030.

Céc ¢ phiéu dong gop 10n nhit vao hiéu suét tuyét cKSi ciia danh myc 1a
STB, MBB, MWG, PVS va CTD. Vui long xem chi tiét cap nhat vé cac co
phiéu nay ¢ cac trang 15 dén 20 cua bao céo nay.

QUY PAU TU CAN BANG CHIEN LUQC VCBF (VCBF - TBF)

CHIEN LUQC PAU TU CUA QUY

e Quy dau tu can bang chién lugc VCBF (VCBF-TBF) sé dau tu 50% tai
san ctia Quy vao cd phiéu va 50% vao chimg khoan c6 thu nhap cb dinh
c6 chat lugng tin dung cao trong diéu kién théng thuong. Viéc phan bo tai
san co thé s€ thay do6i + 25,0% so voi ty trong trén tuy thudc vao cac co
hoi dau tu san c6 va danh gia ciia doi ngii dau tu vé rui ro va loi nhuan
mang lai cua céc co hoi dau tu nay ddi véi cac loai tai san.

e Chimg khoan c6 thu nhap cb dinh c6 chét lugng tin dung cao bao gom tién
giri ngan hang, trai phiéu Chinh phu Viét Nam, trai phléu chinh quyén dia
phuong, trai phleu c6 bado lanh cua Chinh phu, trai phleu doanh nghi¢p
dugc niém yét. Trai phiéu doanh nghi¢p dugc niém yét chi dugc xem xét
dau tu néu dép tmg duoc yéu cau vé mirc d6 an toan nhét dinh

e DPbi voi o phleu Quy s& chu yéu dau tu vao mot danh muc dau tu da dang
cac cb phiéu niém yét c6 gia tri von hoa thi truong 16n va vira trong nhiéu
nganh khac nhau va c6 thanh khoan tét trén So Giao dich chimg khoan
TP. H6 Chi Minh (HSX), S¢ Giao dich chimg khoan Ha Noi (HNX) va
Hé thdng giao dich UPCoM (UPCoM).
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Phi Quan ly (T6i da):
1,5%

LOQI NHUAN THAM
CHIEU

Loi nhuan tham chiéu cua
Quy 13 ty sudt lgi nhuin
dugc xac dinh bang trung
binh gian don thay d6i cua
chi s6 VN-Index va loi suét
clia trai phiéu ky han 10 nim
cua Chinh phu.

BAN PIEU HANH QUY
Ba Duong Kim Anh

Ong Nguyén Triéu Vinh,
CFA

Ong Pham Lé Duy Nhan

* Quy s€ su dung phuong phap tiép can tir dudi 1€n tire la tir phan tich cac
chi s6 co ban cua cong ty dé lua chon c¢6 phiéu dau tu va lya chon cac
cong ty trong nhiéu nganh khéc nhau.

e Muc tiéu dau tu cia Quy 1a mang lai 191 nhuan dai han thong qua tang
truong von goc va thu nhép bang cach dau tu vao cac ¢b phiéu va cac tai
san c6 thu nhap ¢d dinh ¢6 chét luong tin dung tdt.

TiNH HINH HOAT PONG CUA QUY
NAV/Pon vi Quy

44,000 7 VND 38,456.95

39,000 -

34,000 -
29,000 -
24,000
19,000 -

14,000 -

9,000

31/12/13
31/12/14
31/12/15
31/12/16
31/12/17
31/12/18
31/12/19 |
31/12/20
31/12/21
31/12/22
31/12/23
31/12/24
31/12/25

. A . . - Lo¢i nhuin
Lg¢i nhuan (trwédc Phi mua) Quy tham chiéu
T khi thanh 18p (l¢gi nhuan kép/nam) 11,9% 8,4%

5 nam (lgi nhuén kép/nam) 12,5% 7,4%
3 ndm (lgi nhuén kép/nam) 17,7% 12,3%
Nam 2025 15,8% 21,9%
PHAN BO TAI SAN
Phan b6 Tai san VCBF- Top 5 nganh Danh muc C6 phiéu
TBF VCBF-TBF

= C5 phié ® Tai chinh m Tiéu dung khong thiét yéu
0 phied ® Cong nghiép m B4t dong san
B Cong nghé Khac

® Tai san thu nhap c¢6 dinh va cac khoan
khac

TOP 5 KHOAN PAU TU LON NHAT % NAV CUA QUY
NH TMCP Quén d6i (MBB) 4,6%
NH TMCP Sai Gon Thuong Tin (STB) 4,4%
CTCP Thé Giéi Di Bong (MWG) 3,7%
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Tréi phiéu CTCP Masan Meatlife

(MML121021) 3,6%

CTCP EPT (FPT) 3,6%
S6 liéu cdp nhdt ngay 31/12/2025

Trong nam 2025, Quy tao ra muc loi nhuan 15,8%, nhung van thap hon
6,1% loi suat cua chi s6 tham chiéu. Két qua nay la vi danh muyc ¢6 phiéu
ctia Quy dat hiéu suét thap hon so véi chi sd VNIndex. Ttr ngay thanh lap,
quy VCBF-TBF dat loi nhuén vuot tréi 3,5% mdi ndm so vé6i chi sb tham
chiéu.

Danh muc ¢b phiéu cua Quy ghi nhan muc sinh 101 tich cuc, dat 24,9%, tuy
nhién van thap hon dang ké so véi tong mirc sinh 15i 44,2% cua chi s6 VN-
Index. Hiéu suat thip hon chu yéu do Quy (i) duy tri ty trong thip hon so véi
chi s6 tham chiéu ddi véi c6 phiéu cua Tap doan Vingroup — CTCP (HSX
VIC, +736. 5%) va CTCP Vinhomes (HSX: VHM, +210%), (11) khong dau
tu vao mot sd ¢d phleu c6 muc tdng gia vuot trgi trong ndm bao gom co phleu
cua CTCP bién lyc Gelex (HSX: GEE, +794,6%) va CTCP Hang khong
Vietjet (HSX: VIC, +110,2%), va (iii) duy tri ty trong cao hon so v&i chi s6
tham chiéu c¢6 phiéu cia CTCP Tap doan FPT (HSX: FPT, -26.4%). Quy duy
tri ty trong thap ddi voi VIC chu yéu do cong ty c6 mirc don bay cao va dinh
gia khong con hip dan, ty trong thip hon d6i véi VHM do lo ngai diéu kién
tin dung bat dong san c6 xu hudng thit chit. Quy khong dau tu vao cac cb
phiéu GEE va VJC do lo ngai vé tinh bén vitng cta loi nhuan ciing nhu mirc
dinh gia kém hap din. Nguoc lai, Quy duy tri ty trong cao ddi véi c6 phiéu
FPT do VCBF cho rang cac nha dau tu d3 qua than trong trude xu hudng
chitng lai vé chi tiéu cong nghé thong tin toan cau. VCBF ky vong cac chinh
pht va doanh nghiép trén toan cau s& sém ndi lai du tu cong nghé thong tin
trong bbi canh diéu kién kinh té vi mo dan cai thién va 6n dinh. Thuc té,
doanh thu ky méi liiy ké ctia FPT tinh dén cubi ndm 2025 di cho thdy dau
hiéu phuc héi 18 nét. Cac c6 phiéu dong gop 16n nhat vao mie sinh 10i tuyét
dbi cua danh muc ¢b phiéu cua Quy bao g@)m VIC, VHM, MWG, MBB va
STB.

Vui long xem chi tiét cap nhat vé cac c6 phiéu nay & cac trang sau cua
bao cao nay.

Vingroup (“VIC”): Gia c6 phiéu VIC tang manh 736,5% trong nam 2025,
nhd sy cai thién trong hoat dong cla cac mang kinh doanh cdt 15i - 6 to
(VinFast), bit dong san (Vinhomes) va nghi dudng (Vinpearl) - ciing véi ky
vong vé viéc md rong quy dat quy mo 16n tai Ha Noi. Nam 2025, VIC ghi
nhén doanh thu 333 nghin ty déng (+73% YoY) va lgi nhuan sau thué sau loi
ich ¢6 dong thiéu sd dat 13,4 nghin ty dong (+14% YoY). Két qua nay chi
yéu duoc hd trg boi: (1) hoat dong ban bat dong san tich cuc; (2) lgi nhuan
tir thoai von Novatech trong Q3/2025; (3) khoan tai trg 23 nghin ty dong tr
Chu tich cho VinFast trong 6 thang dau nam; va (4) chuyén nhuong du an
Global Gate trong Q1/2025, mang lai lgi nhuan trude thué 16,7 nghin ty
dong. Cac yéu t6 tich cuc nay da bu dap hoan toan khoan 18 tir mang cong
nghiép, nghi dudng va chi phi tai chinh gia ting. O mang bat dong san,
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Vinhomes ghi nhan tang truong doanh thu 1.5 14n va doanh sb ban hang tang
gap 2,0 lan, phan anh nhu ciu thi truong hdi phuc tich cyc va kha nang trién
khai ban hang hi¢u qua. Trong khi d6, mang cong nghiép, VinFast ban giao
197.000 xe dién trong nim 2025 (+102% YoY), duy tri vi thé din déu tai thi
truong ndi dia vaéi thi phﬁn udce tinh khoang 36%, tang manh tir muc 19%
nam 2024. Tuy nhién, VinFast dugc du bao tiép tuc ghi nhan 15 va can thém
ngudn luc tai chinh déng ké tir tdp doan dé tai tro cho ca chi phi dau tu va
van hanh. V& céu trac tai chinh, ng vay rong ciia VIC ting 1én 254 nghin ty
dong (+45% YTD), véi ty 1& ng rong/von chit so hitu ting 1én 1,6x (so Vi
1,1x cudi nam 2024), chu yéu do gia ting vay dai han dé tai trg cac dy an
16n. Mtrc don bay cao, EBITDA chua thé duong trong thoi gian tdi cua
VinFast, cung v6i dinh gia 6 muc cao 1a cac yéu to chinh khién ching toi duy
tri quan diém niam gitr voi ty trong thap ddi véi cd phiéu nay. C6 phiéu giao
dich 6 mtrc P/E TTM 84,4x va P/B 7,5x tai 12/03/2026.

Vinhomes (“VHM”): Gi4 ¢ phiéu VHM ting manh 210% trong nim 2025,
vuot trdi dang ké so voi thi truong, nho dong luc tu két qua ban hang tich
cuc, tim 1y nha dau tur cai thién khi cac cong ty thanh vién trong hé sinh thai
Vingroup (déc biét 1a VinFast) hoat dong tdt hon, cung véi ky vong vé mé
rong quy dat lién quan dén du an quy mod 16n khu d6 thi san van dong
Olympic hon 9000 ha tai Ha N6i. Trong nam 2025, VHM ghi nhan doanh
thu dat 154 nghin ty dong (+50% YoY) va loi nhuan sau thué sau lgi ich co
dong thiéu s6 dat 41 nghin ty dong (+32% YoY), chu yéu nho déy nhanh tién
d6 ban giao du 4n. Doanh s6 ban hang dat 205 nghin ty dong (gap 2 lan YoY),
dan dit boi du 4n Green Paradise tai TP.HCM, qua d6 cho thdy nhu cau thi
truong hoi phuc tich cuc va nang lyc ban hang vuot troi cia VHM, dong thoi
vuot mirc ké hoach ban hang nam 2025 (150—200 nghin ty dong). Doanh s6
chua ghi nhan (unbilled bookings) tai thoi diém cudi nam dat 186 nghin ty
dong (+98% YoY), tao nén tang doanh thu ving chic cho giai doan 2026—
2027. Ng vay rong tang lén 94 nghin ty dong (+92% YTD), voi ty 1€ ng
rong/von chi s¢ hitu dat 37,9%, tang 15 diém phan trdm so voi dau nim
nhung van trong ngudng kiém soat. Mtrc ting nay chil yéu dén tir viéc gia
tang vay dai han dé tai trg cho cac du 4n quy md 16n nhu Green Paradise
(Can Gio, TP.HCM). Trién vong nam 2026 duoc danh gia tich cuc, nho (1)
nén tang doanh sb chua ghi nhan 16n va (2) nhiéu du 4n méi dy kién md ban
nhu Hau Nghia — Dic Hoa, Golden City Hai Phong, Can Gio, Ha Long va
Hoc Mon. Tuy nhién, du két qua kinh doanh va nén tang co ban tich cuc,
chung t61 duy tri quan diém nam gilr voi ty trong thap d6i voi VHM do lo
ngai vé xu hudng thit chit tin dung bat dong san. Tai ngay 12/03/2026, VHM
dang giao dich & muc P/B 1,6x.

Masan Consumer (“MCH”): Gia c6 phiéu MCH ting manh 71,8% trong
Quy 4 va 25,0% trong nam 2025, nh¢ tam ly tich cuc cua thi truong sau khi
cong ty quyet dinh chuyén san niém yét tr UPCoM sang HOSE vao thang
12/2025. V& két qua hoat dong kinh doanh, MCH ghi nh4n doanh thu nim
2025 dat 30,5 nghin ty dong, giam 1,1% so voi cung ky, va lgi nhuén sau
thué thudc vé co dong thiéu sd (NPAT MI) dat 6,6 nghin ty dong, giam
14,6% so véi cung ky. Két qua kinh doanh suy giam chu yéu do sy gian doan
tam thoi tai kénh phan ph01 truyén thong trong giai doan quy 2—quy 3 2025,
khi cong ty tién hanh tai cdu trac hé thong phan phdi theo huéng ting cudng
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ban hang truc tiép dén cac diém ban 1&. Bén canh d0, cac dé xuat thay dbi
chinh sach thué déi véi ho kinh doanh trong ndm 2025 d4 khién céc cira hang
ban 1é nho 1¢ (mom-and-pop shops) giam tén kho trong thoi gian chd doi
thong tin rd rang hon. Loi nhuén rong giam nhanh hon doanh thu, chu yéu
do thu nhdp tai chinh syt giam sau khi cong ty chi tra khoan cb tlrc tién mat
16n cho c¢b dong trong nam 2024. Trién vong cia MCH trong thoi gian toi
duoc danh gia tich cuc hon. Qua trinh tai cAu tric mang ludi phan phdi da co
ban hoan tit vao cudi nadm 2025 va theo chia sé tir ban 13nh dao, da bat dau
mang lai nhitng két qua kha quan. M6 hinh phéan phdi truyén thong méi cho
phép MCH mé rong d6 phu diém ban, giam bét cac khau trung gian va day
nhanh ‘_[ién d6 ra mat san phim méi — yéu tb dic biét quan trong khi doi moi
san pham tiép tuc 1a try cot trong chién lugc ting trudng cua cong ty. Tuy
nhién, cac quy do VCBF quan 1y di thoai von khoi ¢d phiéu MCH khi mtrc
dinh gia cta cb phiéu tré nén kém hap dan sau dot ting gia manh. Tai ngay
12/03/2026, ¢6 phiéu MCH dang giao dich & mtrc P/E dy phong nam 2026
tuong ddi cao, khoang 23,8 lan.

Mobile World (“MWG”): Gia c6 phiéu MWG tang 47,0% trong nam 2025,
nhd két qua hoat dong kinh doanh tich cuc va trién vong kinh doanh kha
quan. Trong niam 2025, doanh nghiép dat doanh thu thuan 156,4 nghin ty
dong (tang 16,5% so vé6i cung ky) va NPAT dat 7,1 nghin ty déng (tang
89,5% so véi cung ky), phan anh sy cai thién dong déu trén cac mang kinh
doanh c6t 16i. Chudi ban 1¢ dién may va ICT (DMX va TGDD) tiép tuc ghi
nhan ting truong dang ké ca vé doanh thu (ting 18,1% so véi cung ky trong
nam 2025) 1an loi nhuan, dugc hd trg boi sy phuc hdi cta bién 1gi nhuan gop
va viéc t6i wu hoa chi phi van hanh cira hang sau khi dong cira cac cira hang
hoat dong kém hi¢u qua trong ndm 2024 va 2025. Trong khi d6, mang ban 1¢
hang tiéu dung (BHX) ghi nhan tang truéng doanh thu tich cuc, 14,2% so
v6i 2024, nho chién lugc mé rong mang ludi tiép tuc duoc trién khai. Sau
khi dat dugc muc tiéu c¢6 13i v6i loi nhudn sau thué 103 ty dong trong nim
2024, BHX di day nhanh téc d6 mé rong trong nam 2025, bb sung khoang
789 ctra hang méi tir dau nim dén nay. Voi tec do md rong nhanh, BHX dit
muc tiéu gia tang thi phan trong linh vyc ban 1é thyc pham va hang tiéu ding
nhanh (FMCG), v6n hién van chu yéu do kénh truyén théng chi phéi. Loi
nhuén sau thué ciia BHX udc dat 777 ty dbng trong nam 2025 (ting 6,5 lan
so voi cung ky). Tai ngay 12/03/2026, c6 phleu MWG dang giao dich 6 mirc
P/E du phong nam 2026 1a 16,7 lan, kha hap dan so véi trién vong tich cuc
cta cong ty.

Phii Nhuan Jewellery (“PNJ”): Gia c6 phiéu PNJ ting 1,3% trong nim
2025, duoc hd trg boi két qua kinh doanh tich cuc va trién vong kinh doanh
kha quan. Trong nam 2025, PNJ ghi nhan doanh thu dat 35,0 nghin ty dong
(-13,1% so voi cung ky) va loi nhuén sau thué dat 2,8 nghin ty dong (+17,2%
so voi cung ky), chu yéu nho cai thién bién lgi nhuan gop ¢ mang ban le va
vang 24K thong qua viée t6i wu hiéu qua tai ché tir ton kho gia thap cua cac
ky trude. Trlen vong nam 2026 cua PNJ duoc danh gia rat tich cyc nho diéu
kién kinh t& vi mé thuan loi cing véi gid vang ¢ muc cao duoc ky vong s&
tiép tuc hd trg nhu ciu dbi v6i san pham vang 24K va trang sirc. Bén canh
do, Nghi dinh 232, c6 hi¢u lyc tir ngay 10/10/2025, s& cho phép cac doanh
nghiép du diéu kién duoc nhap khau vang phuc vu san xuét trang stc. PNJ
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dd nop ho so xin han ngach nhap khau cho nam 2026. Néu duogc phé duyét,
dong thai nay s& giup giam bot cac han ché vé ngudn cung vang va tiép tuc
cai thién bién loi nhuan. V& dai han, véi ning luc san xuat trang stc vang
vuot trdi va mang ludi ban 1€ 16n nhét tai Viét Nam, PNJ duoc danh gia co
vi thé thuan loi dé hudng loi tir xu huéng chuyén dich sang trang suc co
thuong hiéu, dugc thic ddy boi sy md rong bén viing cua tang 16p trung luu
va thu nhap cao. Tai ngay 12/03/2026, c¢b phiéu PNJ dang giao dich & mirc
P/E du phong nam 2026 1a 15,7 lan.

Military Bank (“MBB”): MBB ghi nhan mirc ting gia cd phiéu 54,3% trong
nam 2025, phan anh nén tang hoat dong ving chic va ky vong ting truong
tich cyc trong nam 2026. DPén cudi nam 2025, tang truong tin dung dat 37%,
trong khi loi nhun truéc thué (LNTT) dat 34,2 nghin ty dong (+19%), vuot
khoang 8% ké hoach nam. Ngan hang tiép tuc duy tri loi thé canh tranh vé
chi phi von véi ty 1¢ CASA dan dau véi 37,8% va s6 du CASA tang 24%.
DPong thoi, chat luong tai san cai thién, voi no xau giam xudng & mic 14.0
nghin ty ddng, trong tng ty 1¢ ng x4u giam con 1,29%. Trong boi canh Ngan
hang Nha nuéc ¢ xu huéng kiém soat hon véi ting truong tin dung toan hé
théng, MBB dugc huong lgi tir han mirc tin dung cao, phﬁn 16n dén tur viéc
tiép nhan ngan hang 0 dong Ngan hang TNHH MTV Viét Nam Hién dai, qua
d6 tao loi thé ting trudng so voi cac ngan hang khac. Nhin sang 2026, ban
lanh dao dat muc ti€u tang trudng tin dung va huy dong khoang 35%, cung
voi tang truong LNTT dat 15-20%, ham ¥ duy tri da tang truong loi nhuén
tich cuc. Tai ngay 12/03/2026, co phleu MBB dang giao dich ¢ mirc khoang
1,3x P/B du phong 2026, twong dbi hap dan so véi trién vong ting trudng va
vi thé canh tranh hién tai.

Saigon Thuong Tin Bank (“STB”): C6 phiéu STB ting 57% trong nim
2025, vuot troi so voi thi truong chung, chu yéu nho ky vong cua nha dau tu
rang qua trinh tai co cau keo dai dang budc vao giai doan hoan tat. Ky vong
nay cang dugc cung cb boi sy thay doi trong co cau ban lanh dao cap cao,
qua d6 c6 thé day nhanh tién d6 xtr 1y tai san ton dong. Nam 2025, ngan hang
ghi nhin téng thu nhap hoat dong dat 32,0 nghin ty d@)ng (+12%) va lgi nhuéan
trude thué (LNTT) dat 7,6 nghin ty dong (-40%), twong dwong khoang 52%
ké hoach nam. Riéng trong Quy 4 2025, STB ghi nhan lgi nhuan am do chi
phi du phong tang manh 1én 9,2 nghin ty dong, phan anh viéc ngan hang chu
dong tang cuong xu ly cac khoan tai san ton dong. Pong thdi, no xau ting
dang ké trong quy, chil yéu do tai phan loai cac khoan vay trong qué trinh
lam sach bang can ddi. Budc sang ndm 2026, ban lanh dao dat muc tiéu tang
truong tin dung 11,2% va tang truong LNTT 6,2%, cho thay ngan hang van
s& tiép tuc uu tién cai thién chat luong tai san va xir 1y ton dong. Tai ngay
12/03/2026, ¢6 phiéu STB dang giao dich ¢ ¢ muc khoang 1,73x P/B du phong
2026, phan anh ky vong thi truong vao tién trién qua trinh tai co cdu va kha
nang binh thuong hoa bang can ddi trong trung han.

PTSC (“PVS”): C6 phiéu PVS ting khiém t6n 8,2% trong nim 2025 mic
di cong ty c6 két qua kinh doanh tang trudng tich cyc va trién vong kha quan
trong dai han. Nam 2025, Cong ty ghi nhan doanh thu 32,5 nghin ty dong
(+36% YoY) va loi nhuén sau thué sau loi ich c6 dong thiéu so dat 1,8 nghin
ty dong (+54% YoY). Pong luc ting trudong loi nhuan chi yéu dén tir: (1) sy
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phuc hdi manh ctia mang Co khi & Xay dung (M&C), v6i loi nhudn gop ting
5,1 1an YoY, doanh thu ting 57% YoY, va bién lgi nhuan cai thién 1én 2,7%
(so vi 0,8% nam 2024); va (2) thu nhap tai chinh tang 63% YoY, nho lai
tién giri va 1ai chénh 1éch ty gia. Cac yéu t6 nay phan nao bi bu trir boi (1)
thu nhap tr cac lién doanh FSO/FPSO giam 3% YoY va (2) chi phi quan ly
doanh nghiép tang 10% YoY. PVS duy tri bang can d6i ké toan lanh manh,
v6i tién mat rong dat 14,8 nghin ty ddng tai cubi nam 2025. Trién vong cua
Cong ty tlep tuc tich cuc, duge hd trg boi backlog 10n tir ca mang dau khi
truyén thong va ning luong tai tao. Bién loi nhudn du kién s& cai thién nho
(1) ty trong cao hon tir cac du an E&P ndi dia va dién gié ngoai khoi (cd bién
loi nhuén t6t hon), va (2) ap luc chi phi giam sau khi hoan tit dau tu 16n vao
co s& ha ting va ning luc M&C giai doan 2023-2024. Ngoai ra, viéc ky vong
hoan nhéap du phong bao hanh tai cac du an 16n nhu Sao Vang — Dai Nguyét
c¢6 thé mang lai du dia ting trudng loi nhudn. Tai ngay 12/03/2026, c6 phiéu
PVS dang giao dich tai mac P/E forward 2025 1a 11,9x va P/B 1a 1,4x. PVS
1a 1 trong 5 co phiéu déng gbp loi nhuan 16n nhat vao két qua hoat dong cta
VCBF-MGF.

FPT Corporation (“FPT”): Gia c6 phiéu FPT giam 26,4% trong nam 2025,
phan anh lo ngai ctia nha dau tu vé xu hudng than trong trong chi tiéu cho
CNTT toan ciu. Trong nim 2025, FPT ghi nhan doanh thu 70,1 nghin ty
dong, tang 11,6% so véi cung ky, va lgi nhuan rong 11,2 nghin ty dong, ting
19,1% so voi cung ky. Mang Cong nghé ghi nhén muc tang truong doanh
thu & mue 13,7%, chu yu nho tang truong manh tai thi truong Nhét Ban
(125,4%). Diéu nay cho thay vi thé viing chac ctia FPT tai Nhat Ban va sy
bén viing trong cac mdi quan hé hop tac dai han v6i khach hang Nhét. Trong
nam 2026, ban lanh dao ky vong Nhat Ban tiép tuc la dong lyuc ting truong
chinh, duoc hd trg bai loi thé canh tranh da duoc thiét 1ap va nhu cau duy tri
on dinh. Mang Vién thong tiép tuc mang lai két qua tich cuc, véi lgi nhudn
trude thué ting 21,6% so véi cing ky ndm 2025 nho ting trudng manh veé s6
luong thué bao. Khi cac chinh phil va doanh nghiép toan cau duoc ky vong
s& trién khai lai cac hoat dong dau tu CNTT trong bdi canh vi mé cai thién,
FPT dit muc tiéu tdng trudng 15% so voi cung ky cho ca doanh thu va loi
nhuén trong nim 2026. Tinh dén ngay 12 thang 3 nam 2026, c6 phiéu FPT
dang giao dich & mirc P/E dy phong 2025 va 2026 lan lwot 13 15,3 1an va 13,3
lan.

Bao Viet Holding (“BVH”): Gia c6 phiéu BVH ting 15,7% trong nim 2025,
dugc hd trg boi két qua hoat dong on dinh va da ting gan day cia l4i suét,
qua d6 cai thién tam 1y thi truong ddi v6i nganh bao hiém. Trong nim 2025,
BVH ghi nhén tong doanh thu phi bao hiém ting nhe (+2,7%), nhung lgi
nhuén trude thué lai ting manh 41,8% so véi cting ky nho trich 1ap du phong
nghiép vu thip hon va thu nhap tai chinh cao hon. Trong ky, ca ty 1¢ chi phi
mang bao hiém nhén tho va ty 18 bdi thudng mang phi nhan tho déu duogc cai
thién dang ké. Tuy nhién, nhiing cai thién nay phan nao b triét tiéu boi ty 18
chi phi tang lén—dac biét la chi phi ban hang va quan ly—trong bdi canh
canh tranh trén thi truong ngay cang gay git. Du vay, theo B Tai chinh,
BVH van duy tri thi phan 16n nhat & mang bao hiém nhan tho va thi phan 1én
thtr hai & mang phi nhan tho trong nam 2025, nho vao tp khach hang rong
16n va mang ludi phan phdi vitng manh. Nhin vé nam 2026, loi nhuan cua
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BVH duoc ky vong s& tiép tuc huong loi tir xu hudng ting cua lai sudt, xét
dén danh muc ddu tu quy mé 16n hon 250 nghin ty dong, chii yéu phan bd
vao tién guri va trai phiéu. Tinh dén ngay 12 thang 3 nim 2026, c6 phiéu BVH
dang giao dich & murc P/B 13 2,2 lan.

Coteccons Construction (“CTD”): Gia c¢b phiéu CTD ting 17,5% trong
nam 2025, duoc hd tro boi két qua kinh doanh tich cuc va trién vong kinh
doanh kha quan. Trong nam 2025 (két thic ngay 30/06/2025), CTD ghi nhan
doanh thu hop nhét dat 24,8 nghin ty dong, ting 18,2% so véi cing ky, va
loi nhuan sau thué dat 456 ty dong, ting 46,5% so v6i cung ky. Cong ty tiép
tuc ky két nhleu hop ddng 16n mai, tan dung uy tin thuong hiéu, nang luc thi
cong va mdi quan hé hop tac lau dai v6i cac chu dau tu hang dau nhu
Vingroup, Sun Group va Masterise Homes. Bén canh mang xay dung dan
dung va cong nghiép, CTD cling m¢ rong thanh cong sang cac du an ha tang
quy md 16n, bao gdm san bay, dudng cao toc, va cau. Nho do, téng gié tri
hop déng méi dat mic ky luc 62,5 ty dong tai thoi diém cudi ndm 2025.
Hudng téi nam tai chinh 2026 (két thic ngay 30/06/2026), CTD dit ké hoach
tang trudong tham vong, v6i doanh thu muc tiéu 30,0 ty dong, twong duong
tang 20,6% so v6i cung ky, va loi nhuan sau thué 700 ty dong, ting 53,5%
so v6i cung ky. Tai ngay 16/01/2026, ¢6 phiéu CTD dang giao dich & muc
P/E du phong nam 2026 1a 11,5 lan va P/B 0,9 lan.

Binh Minh Plastics (“BMP”): Gia c6 phiéu BMP ting 42,5% trong nim
2025, nho két qua kinh doanh tich cuc cua doanh nghiép. Lity ké 12 théng
2025, BMP ghi nhén san lugng tiéu thu dat 96.603 tan, tang 20,2%, qua do
doanh thu tang 19,4%. Loi nhudn rong tang manh hon, dat +24,0% so vdi
cung ky, duge hd trg boi gia hat nhya PVC thuén loi, duy tri 6 mirc gan day
trong 10 nam. Tuy nhién, trlen vong kinh doanh nam 2026 van con nhiéu yéu
t6 can theo ddi. Vé phia cau, hoat dong xay dung tai mlen Nam Viét Nam -
thi truong trong diém cua BMP - duogc ky vong sé ting toc nho danh muc du
4n ha tang va bat dong san nha ¢ dang trong giai doan trién khai manh mé.

Tuy nhién, vé phia cung, ap luc chi phi dang gia ting dang ké khi xung dot
tai khu vyc Trung Dong gay ra nhimg gian doan nghiém trong cho chudi
cung ung PVC toan cau, keo theo xu hudng dao chiéu tang twong d6i manh
ctia gia nhya PVC ké tir cudi thang 2/2026. Néu xung dot kéo dai, gid nhya
PVC c6 thé - quay tr6 lai vung dinh cua giai doan 2022-2023, twong duong
murc tang gap d6i so voi day 10 nam, va diéu nay s€ tac dong tiéu cuc dang
ké dén loi nhuan cia BMP. Tai ngay 12/3/2026, c¢6 phiéu BMP dang giao
dich & murc P/E 14 9,6 1an loi nhuan sau thué 2025.

Can ctr Diéu 23 (2) (e) cua Piéu 1& Quy VCBF-AIF, VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-
TBF, Piéu 17 (1) (d) ciia Thong tu 98, PHNDT duoc dé nghi thong qua béo cdo tinh hinh hoat dong
nam 2025 cua tirng quy nhu sau:

Danh cho nha dau tu cia Quy VCBF-AIF:

RANG B#o cdo tinh hinh hoat dong nam 2025 ctia Quy VCBF-AIF dugc théng qua.

Danh cho nha dau tu cia Quy VCBF-BCF:

RANG Bio c4o tinh hinh hoat dong nim 2025 ciia Quy VCBE-BCF duoc thong qua.
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Danh cho nha dau tu cia Quy VCBEF-FIF:
RANG Bio c4o tinh hinh hoat dong nim 2025 ctia Quy VCBE-FIF duoc thong qua.

D: Danh cho nha dau tu cia Quy VCBE-MGF:

E:

RANG Bio c4o tinh hinh hoat dong nim 2025 ciia Quy VCBE-MGF dugc thong qua.
Danh cho nha dau tu cia Quy VCBF-TBF:
RANG Béo cdo tinh hinh hoat dong nim 2025 ciia Quy VCBF-TBF duoc thong qua.
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2 Kinh té Vi mé va Thi truong Ching khoan Nim 2025. Nhin dinh ciia Cong ty Quan 1y Quy

CAP NHAT TINH HINH  GDP ting truéng manh 8,02% cho ca nim. Khu vuc Cong nghiép & Xay

KINH TE VI MO dung ting 9,0% so v&i cing ky, duge din dit bai nganh Ché bién & Ché
tao v&i muc tang 10,0% yoy. Nganh Khai khodng chi tang nhe 0,4% yoy,
trong khi Xay dung ting 9,6% yoy — mirc cao nhat trong 10 nim. Khu vuc
Dich vy tang 8,6%, con khu vuc Nong nghi¢p, Lam nghi¢p & Thuy san
tang manh 3,8% yoy bat chap bio va lii Iyt trong Quy 4.

Phén 16n ting trudng ciia nganh Ché bién & Ché tao dén tir xuét khau, vOi
murc tang 17,0% so voi cung ky, trai voi nhimng lo ngai vao dau nam vé
rui ro gian doan do cac mirc thué cia My. Cac nhom hang xuét khau chinh
déu tang truong tot, dan dau 1a dién tir ting 48,4% _yoy, may moc tang
13,2% va dién thoai ting 5,2% trong ca nim. My van la thi trudng xuét
khau chinh, v6i thang du thuong mai tang 28,2% 1én 133,9 ty USD. Trung
Qudc 12 ngudn nhap khiu 16n nhat v61 mirc tham hut thuong mai tang
39,5% 1én 115,6 ty USD. Chi s6 PMI duy tri trén 50 diém trong nira cudi
nam 2025, véi mirc trung binh 52,4 diém, so véi trang thai thu hep (dudi
50 diém) trong nira dau nim, voi muc trung binh 48,8 diém.

Doanh thu ban 1¢ hang héa va dich vu tang 9,2% so véi cung ky theo gia
danh nghia va tang 6,7% theo gia thuc. Cac dich vu luu tri, an uéng va
du lich tang 15,1%. Téng cong co6 21,2 triéu lugt khach quéc té dén trong
nam 2025, tang 20,4%, vuot xa mirc ky luc trude d6 1a 18,0 triéu lugt vao
nam 2019, trong d6 khach du lich Trung Quéc quay trd lai vi tri dan dau,
chiém 25,0% tong sb.

Tang trudng manh ctia du lich quéc té da gdp phan gitip tham hut thuong
mai dich vu thu hep nhe 1,6% so véi cung ky, Xuéng con 10,2 ty USD.
Nhin chung, can can von duoc hd trg boi thang du thuong mai hang hoa
16n dat 20,0 ty USD va muc giai ngan FDI ky luc méi1 27,6 ty USD, tang
9,0% yoy so v&i mirc ky luc ctia nim trude. Trong khi d6, von FDI ding
ky dat 31,4 ty USD, thép hon 6,8% so v&i mirc ky luc nam trude. Giai
ngan von dau tu phat trién tir ngan sach nha nude ting dat 858,6 nghin ty
dong (32,8 ty USD), twong dwong 94,8% ké hoach nim Thu tudng giao.

Ap lyc 1én ty gia da giam bot trong Quy 4 khi Cuc Dur trir Lién bang My
(Fed) ba lan giam lai suat co ban, mdi 1an 25 diém phan trim. Pong VND
tang gia 26 diém phan tram so véi quy trudc, qua d6 thu hep mirc mét gia
xubng con 3,2% so v6i cudi 2024. Tin dung ngan hang ting 19,0% trong
nam 2025, cao hon dang ké so voi mire 15,1% cta nam 2024. Lam phat
niam 2025 & mic 3,5%, van nam dudi muc tiéu 4,5 — 5,0% duoc phé duyét,
nhung tang so v4i muc 2,9% cta nam 2024.

THI TRUONG CO Thi trudng c6 phiéu khép lai nam 2025 véi cot mdc lich sir tai 1.784,5 diém,

PHIEU tuong tng murc ting trudng 40,9%. Hiéu suit ndy vuot xa cac thi truong
trong khu vye nhu Indonesia (JCI, +22,1%), Malaysia (FBMEMAS, -1,8%),
Philippines (PCOMP, -7,3%) va Thai Lan (SET, -10,0%).

Mic du thanh khoan thi truomg van duy tri & mire tich cuc — véi gia tri giao
dich binh quan ngay tdng 35,2% YoY, dat 1,1 ty USD — tam ly nha dau tu
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THI TRUONG TRAI
PHIEU

van chiu ap lyc boi lan song rt von lién tuc ctia khdi ngoai. Tong gia tri ban
rong cua khoi ngoai trong ndm 2025 1€n dén 5,1 ty USD, tang manh so voi
con s6 3,7 ty USD ghi nhan vao nam 2024.

Xét theo quy mo vbn hoa, mot sy phan hoa sic nét dd hinh thanh gitta cac
nhém co phiéu nhoém von héa 16n (VN30, +51,0%) vuot troi hoan toan so
vGi nhom von hoa trung binh (VN70, +16,6%) va vbn hoa nho (VNSC,
+1,7%). Trén thuc té, du VN-Index va VN30 mang lai ty suat sinh 10i 4 an
tuong, mirc do phan hoa van duy tri & mic cao khi co t&i hon 42% ma ¢
phiéu thuéc VN-Index két thiic nim véi murc 11 nhuén &m. Pang chu y, da
tang cua thi truong mang tinh tap trung rat cao: riéng nhom co phiéu ho
Vingroup da déong gop hon 400 diém vao téng mirc ting khoang 517 diém
cta chi sd, cho thdy anh hudng qua 16n ciia mot tap doan duy nhat. Ngoai
nhom nay, da tang cling mang tinh chon loc, vu tién cac ma von hoa 16n va
c6 cau chuyén riéng nhu VIC, HDB, GEE va GEX. Xu hudng nay phan anh
mot thi truong duge dan dit bai nhoém von hoa 16n va cac chu dé xoay quanh
chinh sach, thay vi dugc dan dit boi su phuc hdi 1gi nhuan doanh nghiép
trén dién rong hay sy tai dinh gia.

Trong nam 2025, ¢6 9 trén 11 nhém nganh theo phan loai GICS ghi nhan
tang trudng. Tuy nhién, chi c6 hai nhém nganh dat muac sinh 161 vugt qua
con s6 40,9% cua VN-Index. Nganh bat dong san din dau thi truong véi
muc tang 228,3%, nho da but pha ky luc cua VIC (+736,5%), VHM
(+210,0%) va VRE (+96,2%). Nganh Cong nghiép tang 42,7%, dong gbop
dang ké tir GEE (+799,8%), GEX (+147,9%) va VIC (+109,0%). Nganh
Tai chinh dat mirc ting 24,2%, du thap hon chi s6 chung nhung van 1a mirc
tang trudng cao, nho trién vong kinh té cai thién va nhu cau tin dung hoi
phuc tir thi trrong bat dong san. O chiéu nguoc lai, nganh Cong nghé thong
tin (-24,1%) va nganh Dich vu vién thong (-13,4%) 1a nhitng nhém nganh
kém kha quan nhat. Nganh Cong nghé thong tin chiu ap luc 16n tir FPT (-
26,4%) khi ma nay budc vao nhip diéu chinh sau dot tang manh 85,0%
trong nam trudc, phan anh lo ngai clia nha dau tu vé su sut giam trong chi
tiéu CNTT toan cau.

Tinh dén cudi nam 2025, Kho bac Nha nudc di goi thau thanh cong 371,5
nghin ty dong Trai phiéu Chinh phu, ting 12,4% so voi cing ky nam trudc
va hoan thanh 74% ké hoach phat hanh nam. Ty 1¢ dy thau trén khdi luong
chao ban giam xudng muc 0,9 1dn trong ndm 2025 so v6i muc 1,2 1an cia
nam 2024, phan anh nhu cau ctia nha dau tu syt giam trong bdi canh thanh
khoan thit chat lai do su tdng tdc cua tin dung. Ky han 10 nam chiém wu
thé trong hoat dong thi truong nam 2025, chiém 84% tong khoi luong du
thau va 85% tong khdi lugng phat hanh. Tinh cho ca nam, loi suat Trai
phiéu Chinh phu ky han 10 ndm ting 123 diém phén tram trén thi truong so
cap va 107 diém phan tram trén thi truong thir cip, qua d6 thu hep khoang
cach gitta hai thi truong xudng con 4 diém phan trim vao cubi ndm 2025 so
v6i muc 20 diém phan trim cubi nam 2024. D6i véi ky han 5 nam, da ting
loi suat da cham lai trong quy 4 (+17-20 diém phan trdm) va két thiic nim
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NHAN PINH CUA CONG
TY QUAN LY QUY

2025 véi mirc ting tong cong 114 diém phan tram trén thi trudng so cap va
96 diém phan tram trén thi trudng tha cap.

Déi v6i hoat dong phat hanh trai phiéu doanh nghiép, tong khdi lugng phat
hanh trong cd ndm 2025 tdng 37,0% so véi cung ky nam trudc 1én mirc
641,4 nghin ty dong. Hoat dong nay van dugc din dit boi hinh thirc phat
hanh riéng 1é véi muc ting 29,6%, chiém 87,4% tong khdi lugng phat hanh.
Phat hanh ra cong chung tang manh 52,4%, nang ty trong lén muc 12,6%
téng khdi luong phat hanh (ting tir mirc 7,6% trong ndm 2024). Khéi luong
phat hanh tir cac doanh nghiép bat dong san ting manh 57,7% so véi cung
ky, chlem 23% tong khdi luong phat hanh. Trong khi d¢, cac ngén hang tiép
tuc 1a t6 chirc phat hanh 16n nhét véi 426,4 nghin ty dong trai phiéu duoc
phat hanh, twong dwong 66% toan thi trudng. Trong co ciu phat hanh cta
ngan hang, 27% co6 ky han 1-3 nam, 37% c6 ky han 3-5 nam va 36% co ky
han trén 5 nam. Loi suét trai phiéu ‘ngan hang tang ¢ hau hét cac ky han,
ngoai trir cac ky han trén 7 ndm von duy tri trang thai 6n dinh. Loi suat
trung binh cua ky han 3—5 nam tang manh nhat (+37 diém phan trim), tlep
sau la ky han 1-3 nam (+26 diém phan tram) va ky han 5-7 nam (+22 diém
phan tram). Loi sut trung binh cua trai phiéu bat dong san giam xudng con
10,1% trong ndm 2025 v&i ky han binh quan 1a 3,3 nim, so véi mirc lan
lwot 11,3% va 3,5 nam cua nam 2024,

Chuing t6i duy tri trién vong tich cuc ddi véi kinh t& Viét Nam. Cac dong
lyc tang trudng chinh van dugc duy tri. Chinh phu sé tiép tuc ddy manh giai
ngan dau tu cong dic biét trong bdi canh ng cong méi chi & mirc 34,7%
GDP?. Trong giai doan 5 nam t4i (2026-2030), tong von dau tu phat trién
du kién dat khoang 8,5 triéu ty déng, cao hon dang ké so voi mirc giai ngan
udc tinh khoang 3,4 triéu ty dong trong giai doan 2021 —2025%. Pau tu ha
tang s& thuc day su phat trién ctia nhleu khu vuc kinh té - xa hoi, trong d6
¢6 du lich — nganh vén dang phat trién manh mé&. Nganh du lich Viét Nam
da don 21,1 triéu luot khach qudc té trong nam, ting 20,4% so véi cing ky
va dit ké hoach thu hat 25 triéu luot khach quéc té vao nam 2026*. Co s6
ha ting phat trién va moi truong chinh tri 6n dinh s& tiép tuc thu hut cac
ngudn von dau tu truc tiép nudc ngoai.

Chuing t61 ky vong tiéu dung noi dia s€ phuc hoi 10 rét hon tir nam 2026.
Céc chinh sach tai khéa hd tro ting truéng — bao gom giam 2% thue VAT
dén hét nam 2026 va nang mirc giam trur gia canh — s€ cung c¢d stic mua
ctia ngudi dan. Lai sudt da nhich 1én tir mirc thap nhat trong nhiéu nam do
nhu cau tin dung gia tang, song dugc du bao s& van duy tri & mirc hd tro
tang truong khi lam phat duoc kiém soat va ap luc ty gia da suy giam sau
khi Fed ha 13i sudt vao cudi nam 2025. Hon nita, chii trurong han ché tin

2 ynexpress.vn, 24.04.2025: Ng cong 2024 gan 4,3 tri¢u ty déng . ) i
3 baochinhphu.vn, 20.10.2025: Chinh phu du kién 8,5 triéu ty dong cho dau tu phét trién va 10,6 triéu ty dong cho chi

thudng xuyén

4 vietnam.vnanet.vn, 26.01.2026: Quang ba thuong hiéu du lich Viét Nam dé don duoc 25 triéu luot khach qudc té nam

2026
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dung vao linh vuc bat dong san cua chinh phu s& chuyén huéng dong vbn
sang cac nganh khac bao gdm san xuit va tiéu dung va do d6 13i suit cho
vay & cac nganh nay s€ tr¢ nén canh tranh hon.

Diéu quan trong hon, cam két manh mé& ctua Chinh phu trong viéc phat trién
ha tang, thic day khu viyc kinh t€ tw nhan, cai thién hiéu qua khu vyc hanh
chinh cong va thu hat vbn vao cac nganh cong ngh¢ cao s¢ tao nén tang
virng chic cho kinh te tang trudng bén ving trong trung va dai han. Theo
Quy Tién t& Quéc té (IMF), viéc ting dau tu cong 1én 11,5% GDP trong
giai doan 2025-2030, két hop véi thyuc hién hiéu qua cac nd lyc cai cach, co
thé nang tbc do tang truong GDP trong trung han cua Viét Nam 1én hon 2
diém phan trim so véi kich ban co s& vao nim 2030°.

Chuing t6i luu y rang cing thang dia chinh tri tai Trung Dong, dac biét lién
quan dén My, Israel va Iran, c6 thé tao ra rii ro d6i voi trién vong kinh té
vi md toan cau. Bat ky su leo thang nao lam gian doan cac tuyén cung (g
nang luong déu c6 thé diy gia dau, khi va cac san pham loc dau ting cao,
tir 46 gy ap luc lam phat trén pham vi toan cau. Tuy nhién, kinh nghiém
trong qua khtr cho théy cac dot tang gia nang lugng do xung dot dia chinh
tri thuong s€ quay ve trang thai binh thuong khi cang thang ha nhiét va diéu
kién cung tmg duoc 6n dinh tro lai. Do vay, mac du xung dot co thé khién
lam phat va thi truong tai chinh bién dong trong ngin han, chung t6i cho
rang tac dong ndy mang tinh tam thoi hon 13 mang tinh ciu truc.

Nhin chung, ching toi cho rang trién vong ting trudong dai han cta Viét
Nam mang lai nhiéu co hdi hap din cho nha dau tu c6 phiéu. Vé dinh gia,
chi s6 VN-Index dang giao dich & muc 13,8 1an 1oi nhuan TTM tinh dén
ngay 12 thang 3 nam 2026, thap hon murc trung vi 10 nim 1 14,5 lan. Hon
nira, dinh gia dy phong tré nén hap dan hon khi cac chinh sach hd tro ting
truong ctia Chinh phu thic ddy mo rong kinh doanh va cai thién loi nhuén.
Ching t61 du bdo muc tang trudng loi nhudn trung vi ndm 2026 1a 14,6%
so v6i cung ky cho cac doanh nghiép dang duoc nam giit trong cac danh
muc do VCBF quan 1y. Theo d6, ching t6i duy tri cach tiép can chon loc,
tap trung vao cac doanh nghiép chét luong cao, so hitu loi thé canh tranh
bén virng, bang can ddi ké toan lanh manh va mo hinh c6 kha nang mo rong,
ma ching t6i tin rang s& mang lai loi ich cho nha dau tu dai han.

5 IMF Country Report No. 25/283 on Vietnam, thang 10 2025
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Giao dich ciia nha du tw trong nam 2025

Sau giai doan bién dong phan 16n theo xu huéng di ngang trong nim 2024, su tich cyuc cua thi trudng
hinh thanh trong Quy 1/2025 d2 bj anh huong boi thong tin vé cac bién phéap thué quan do chinh quyén
ctia Tong thong Trump de doa duoc 4p dung vao thang 4. Sang Quy I1/2025, khi cac bién phap néu
trén duoc diéu chinh, tAm 1y thi truong dan 6n dinh tro lai. Trong nua cudi nam 2025, thi truong
chimg khoan ghi nhan da ting manh nhu ndi dung da trinh bay tai phan Cap nhat Kinh té vi mo va
Thi trudng ¢ phiéu (trang 23-24). Trong bdi canh d6, mic du mirc d6 than trong gia ting trong Quy
IT do nhiéu yéu t bat dinh, nha d4u tu nhin chung van duy tri niém tin d6i v6i cac quy mé cia VCBE
va huong loi tir két qua hoat dong tich cuc cua cac quy. Theo do, tong gia tri mua va dong vén dau
tu rong nam 2025 tang dang ké so v6i nam 2024.

Trong niam 2025, tat ca cac quy da ghi nhan dong tién vao & muc cao. Pang cha ¥, mic du c6 muc
d6 chap nhan rai ro cao hon, nhém cac quy c6 phiéu VCBF-BCF va VCBF-MGF van thu hit trén
50% tong dong tién vao (dong tién rong sau khi trir cac giao dich chuyén doi). Tinh thém quy c6
phiéu moi VCBF-AIF, ty trong dong tién vao ctia nhdm quy cb phiéu ting 1én trén 2/3, khong bao
gdém phan Von huy dong ban dau trong dot IPO ciia quy VCBF-AIF vao thang 12/2024. Strc hut cua
nhom quy c6 phiéu, bao gom quy VCBF-TBF véi mirc d6 quan tam 6n dinh, di dan dén viéc dong
tién vao rong cia quy VCBF-FIF trong cd ndm gidm nhe so v61i ndm trude. Tuy nhién, mirc gidm nay
dugc danh gia trén nén tham chiéu cao do quy VCBF-FIF da huy dong dong tién ky lyc trong nim
2024.

Mot diéu dang cha ¥ nira 13 trong nim 2025 ghi nhan murc ting manh vé sb lugng nha dau tu méi lwa
chon VCBF dé uy thac dau tr nham phuc vu muc tiéu tich luy. Tong s tai khoan nha dau tu trong
nam gan nhu ting gip do6i, dat 73.000 tai khoan. Vé co cau phan bo, gan 60% nha dau tu méi lya
chon cic quy co phiéu VCBF-AIF, VCBF-BCF va VCBF-MGF. Phan con lai 14 lya chon vao quy
VCBF-FIF va qujy VCBF-TBF vao danh muc déu tu.

Trong nam 2025 ciing d thyc hién nhiéu hoat dong nham muc dich gia ting mirc d6 gan két nha dau
tu va dang tiép tuc hoan thién bdi VCBF cling cac dbi tac 1a Vietcombank va Franklin Templeton
Investments, voi muyc tiéu nang cao nhén thirc nha dau tu va mé rong tiép can khach hang méi. Ngoai
viéc tang cuong phéi hop vo1 ngan hang Vietcombank tai cac chi nhanh trong diém va véi nhom
khach hang chu chét hay nang cao su thuan tién cho nha dau tu thong qua nén tang VCB Digibank,
VCBF con cai thién cac kénh tryc tuyén hién hiru va phat trién thém cac nén tang tryc tuyén moi
nham don gian hoa quy trinh mé tai khoan va thuc hién giao dich.

Mot ndi dung kha quan trong khac 14 viée trién khai tan suat giao dich qui hang ngay (trir quy VCBE-
FIF) tir thang 12/2025. Cong tac chuan bi va phdi hop giita doi ngii cong nghé thong tin, cac nha cung
cép dich vu va toan b kénh phan phéi duogc thuc hién chat ché, ddm bao qua trinh chuyén ddi dién
ra 6n dinh, khong phat sinh gian doan.

Trong su6t nam, 2025 VCBF van duy tri hoat dong truyén thong dinh ky téi nha dau tur trén tat ca cac

kénh nham cap nhat kip thoi d1en bién thi truong va tinh hinh hoat - dong cua cac quy. Péi voi nhom

nha dau tu méi, ndi dung truyen thong tap trung hd tro hiéu rd vé khau vi riii ro va co hoi dau tu,
cling nhu hd trg qua trinh du tu vao cac san pham quy dé dat muc tiéu tai chinh.

Céc thong tin dugc cung cép trén cac kénh sd bao g@)m Facebook Reels, TikTok, YouTube, Instagram,
Zalo, website www.vcbf.com va cac nén tang giao dich truc myén khéc. Bén canh d6, nha dau tu co
thé theo ddi cac budi phong van truyén hinh dinh ky cta cac Giam ddc Quan 1y danh muc trén kénh
VTVS va cac chuong trinh livestream truc tiép trén Facebook va cac kénh khac nham chia sé va cap
nhat cac thong tin va quan diém.
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Bio cdo tai chinh di dwoc kiém toan cho giai doan tir 1 thang 1 dén 31 thang 12 nim 2025

Cin cr vao Nghi quyét iy quyén cua cac nha dau tu tai IGM cia cac Quy VCBE-BCF, VCBE-FIF,
VCBF-MGF va VCBF-TBF vio ngay 15 thang 4 nim 2024 va iy quyén cta cic nha dau tu trong
Dot phat hanh ching chi quy 1dn dau ra cong chung ciia Quy VCBF-AIF, Ernst & Young Viét Nam
Ltd da duogc lwa chon 13 cong ty kiém toan ctia cac Quy cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12
nam 2025. Vui 10ng tham khao tom tit Bao cdo tai chinh cho giai doan tir 4 thang 2 (ngay thanh lap
quy) dén 31 thang 12 nam 2025 ciia Quy VCBF-AIF, tom tit Bio cdo tai chinh cho giai doan tir 1
thang 1 dén 31 thang 12 nam 2025 ciia cac Quy VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-
TBF.

Xin luu ¥ ring Béo c4o ctia cong ty kiém toan 13 béo cdo khong ngoai trir.
DHNDT duogc dé nghi thong qua nghi quyét danh cho ting qui nhu sau:
Danh cho nha dau tu cia Quy VCBF-AIF:

RANG Bio cdo tai chinh da dugc kiém toan ctia Quy VCBF-AIF cho giai doan tir ngay 04 thang 02
(ngay thanh 1ap) dén 31 thang 12 nim 2025 dugc thong qua.

Danh cho nha dau tu cia Quy VCBF-BCF:

RANG Bio céo tai chinh di dugc kiém toan ctia Quy VCBF-BCF cho giai doan tir ngay 01 thang
01 dén 31 thang 12 nam 2025 duoc thong qua.

Danh cho nha dau tu cia Quy VCBF-FIF:

RANG Bio cao tai chinh da duoc kiém toan ciia Quy VCBF-FIF cho giai doan tir ngay 01 thang 01
dén 31 thang 12 nam 2025 dugc thong qua.

Danh cho nha dau tu cia Quy VCBF-MGF:

RANG Bio c4o tai chinh di dugc kiém toan ctia Quy VCBF-MGF cho giai doan tir ngay 01 thang
01 dén 31 thang 12 nam 2025 duoc thong qua.

Danh cho nha dau tu ciia Quy VCBF-TBF:

RANG Bio céo tai chinh di dugc kiém toan cia Quy VCBF-TBF cho giai doan tir ngay 01 théng
01 dén 31 thang 12 nam 2025 duoc thong qua.
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4A) VCBF-AIF
BAO CAO KIEM TOAN PQC LAP
Kinh giri: Cac nha diu tw cia Quy Pau tw Thu nhiap Chi déng VCBF

Ching t6i dd kiém toan bao cdo tai chinh kém theo ctia Quy Pau tu Thu nhap Chu dong VCBF
(“Quy”) duoc lap ngay 31 thang 3 nim 2026 va duoc trinh bay tir trang 16 dén trang 62, bao gdm bio
c4o tinh hinh tai chinh, béo cdo danh muc dau tu tai ngay 31 thang 12 nam 2025, bao cao thu nhap,
béo cdo thay doi gia tri tai san rong, giao dich chimg chi quy, bdo céo luu chuyén tién té cho ky ké
toan tir ngdy 4 thang 2 nim 2025 (ngay thanh lap) dén ngay 31 thang 12 ndm 2025 va cac thuyét minh
bao cdo tai chinh kém theo.

Trdach nhi¢gm ciia Ban Diéu hanh Céng ty Qudn Iy Quy

Ban Piéu hanh ctia Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tu Chting khoan Vietcombank 1a Cong ty Quan
Iy Quy chiu trach nhiém lap va trinh bay trung thuc va hop ly bao cao tai chinh cia Quy theo cac
Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché d6 ké toan Viét Nam ap dung d6i voi quy mé va cac quy dinh
phap ly co lién quan dén viéc lap va trinh bay béo cdo tai chinh cua quy mo va chiu trach nhiém vé
kiém soat ndi bd ma Ban Piéu hanh Cong ty Quan ly Quy xac dinh la can thiét & dam bao viéc lap
va trinh bay bao cdo tai chinh khong c6 sai sot trong yéu do gian 14n hodc nham l4n.

Trach nhiém cua Kiém todn vién

Trach nhiém ctia chung toi la duaray kién vé bdo céo tai chinh dya trén két qua cua cudc kiém toan.
Chuing toi da tién hanh kiém toan theo cac Chuan muc kiém toan Viét Nam. Cac chuan muyc ndy yéu
cau chung t6i tuan thu chuén muc va cac quy dinh vé dao dire nghé nghiép, 1ap ké hoach va thuc hién
cudc kiém toan dé dat duoc sy dam bao hop 1y vé viée liéu béo cdo tai chinh ctia Quy c6 con sai sot
trong yéu hay khong.

Cong viéc kiém toan bao gom thuc hién cac thi tuc nham thu thap cac bang ching kiém toan vé cac
s6 liéu va thuyét minh trén bao cdo tai chinh. C4c thu tuc kiém toén dugce lya chon dua trén xét doan
ctia kiém toan vién, bao gdm danh gia rii ro c6 sai sét trong yéu trong bao cdo tai chinh do gian lan
hodc nham 1an. Khi thyc hién danh gia cac rui ro nay, kiém todn vién di xem xét kiém soat ndi bd
cia Cong ty Quan ly Quy lién quan dén viéc lap va trinh bay bao cdo tai chinh trung thwce, hop 1y
nham thiét ké cac thu tuc kiém toan phu hop véi tinh hinh thyc té, tuy nhién khong nham muyc dich
dua ra y kién vé hiéu qua cua kiém soat ndi bd cia Cong ty Quan Iy Quy. Cong viée kiém toan ciing
bao gdm danh gia tinh thich hop cua cac chinh sach ké toan dugc ap dung va tinh hop 1y cta cac udc
tinh ké toan ctia Ban Diéu hanh ciia Cong ty Quan 1y Quy ciing nhu dénh gid viéc trinh bay tong thé
bdo céo tai chinh.

Chung toi tin tuong rang cac bang chung kiém toan ma chiing toi da thu thap duoc 1a day du va thich
hop dé 1am co so cho ¥ kién kiém toan cta chung toi.

Y kién cua Kiém todn vién

Theo ¥ kién ctia chiing t6i, bao céo tai chinh dd phan anh trung thuc va hop 1y, trén cac khia canh
trong yéu, tinh hinh tai chinh va danh muyc dau tu ctia Quy vao ngay 31 thang 12 nam 2025, két qua
thu nhap, tinh hinh thay d6i gia tri tai san rong, giao dich chig chi qu¥ va tinh hinh luu chuyén tién
t¢ cho ky ké toan tir ngy 4 thang 2 nim 2025 (ngay thanh 1ap) dén ngay 31 thang 12 nam 2025 phu
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hop voi cac Chuin muc ké toan Viét Nam, Ché d6 ké toan Viét Nam ap dung ddi voi quy md va cac
quy dinh phap ly c6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao cao tai chinh cua quy md.

Cong ty Trach nhiém Hiru han Ernst & Young Viét Nam

Vi Tién Ding
Pho Tong Giam doc
S6 Gidy CNDKHN kiém toan: 3221-2025-004-1

Thanh ph6 HO Chi Minh, Viét Nam

Ngay 31 thang 3 nam 2026

Ng}lyén Van Trung

Kiém toan vién 7

S6 Giay CNDKHN kiém toan: 3847-2026-004-
1
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BAO CAO THU NHAP
cho ky ke toan tir ngay 4 thang 2 nam 2025 (ngay thanh 1ap) dén ngay 31 thang 12 nam 2025
Cho ky ké toén tir ngay 4
thang 2 nam 2025
~(ngay thanh lap)
) dén ngay 31 thang 12
Méa Thuyét ndm 2025
sé | CHITIEU minh VNP
01 |l THU NHAP, DOANH THU
HOAT DONG PAU TU 48.717.481.257
02 | 1.1. Cb tirc dwoc chia 7.218.334.180
03 | 1.2. Tién lai dwoc nhan 14 48.750.677
04 | 1.3. L&i ban cac khoan dau tw ) 15 13.845.948.417
05 1.4 Chénh léch tang danh gia lai cac khoan dau tw chuwa
thwe hién 5 27.604.447.983
10 | Il. CHIPHIibPAU TV ) 596.947.516
11 2.1 Chi phi giao dich mua, ban cac khoan dau tw 16 596.947.516
20 | lll. CHIPHi HOAT BONG QUY MO 5.791.313.632
20.1 | 3.1 Phiquan ly Quy m& 24.1 4.536.410.279
20.2 | 3.2 Phidich vu lwu ky tai san Quy mé& 17 273.641.569
20.3 | 3.3 Phi dich vu giam sat 24.2 165.121.659
20.4 | 3.4 Phidich vu quan tri Quy mé 24.2 355.869.643
20.5 | 3.5 Phi dich vu Dai ly chuyén nhwong 118.485.715
20.7 | 3.6 Chi phi hop, DBai hoi Quy mé 86.642.002
20.8 | 3.7 Chi phi kiém toan 135.000.000
20.10 | 3.8 Chi phi hoat déng khac 18 120.142.765
23 | IV. KET QUA HOAT BONG PAU TU 42.329.220.109
30 | V. TONG LOINHUAN KE TOAN TRUO'C THUE 42.329.220.109
31 | 5.1.Lgi nhuan da thuc hién 14.724.772.126
32 | 5.2 Loi nhuan chwa thwc hién 5 27.604.447.983
40 | VL. CHIPHi THUE THU NHAP DOANH NGHIEP
(“TNDN”) -
41 | VII. LQI NHUAN KE TOAN SAU THUE TNDN 42.329.220.109
Ha No6i, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 ndm 2026
Nguoi lap: Nguoi duyét: Nguoi duyét:
Ba Nguyén Mai Hoa Ba Tran Thi Ha Linh Ba Pham Thanh Huyén
Pho6 phong Dich vu Quy va Ké toan Truong Pho Tong Giam doc

Danh muc
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BAO CAO TINH HINH TAI CHINH
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025
) Ngay 31 thang 12
Ma Thuyét ném 2025
s6 CHI TIEU minh VND
100 . TAISAN
110 1. Tién giri ngan hang va twong dwong tién 4 26.026.546.084
111 1.1 Tien gri ngan hang cho hoat dong cia Quy mé 26.026.546.084
120 2. Cac khoan dau tw thuan 368.958.206.400
121 2.1 Cac khoan dau tw 5 368.958.206.400
100 TONG TAI SAN 394.984.752.484
300 II. NO PHAI ‘TRA )
312 1. Phai trd vé mua cac khoan dau tw 6 3.276.807.850
313 2. Phai tra cho cac Dai ly phan phoi chiing chi quy 7 447.325.526
314 3. Thué va cac khoan phai nép Nha nwéc 28.603.132
316 4. Chiphiphaitra ) 8 94.500.000
317 5. Phai trd cho Nha dau tw veé phat hanh chirng chi quy 9 686.850.616
318 6. Phaitrd cho Nha dau tw vé mua lai chirng chi quy 10 569.212.997
319 7. Phai tra dich vu quan ly Quy mé 11 687.123.608
5.790.423.729

300 TONG NO' PHAI TRA

DAU TU NAM GII* CH’NG CHI QUY MO
411 1. Vén gép ctia Nha dau tw

412 1.1 V6n gép phat hanh

413 1.2 Vbn gép mua lai

414 2. Thang dw vén gép cla Nha dau tw

420 3. Loi nhuan chwa phan phéi

430 |IV. GIA TRl TAI. SAN RONG
TREN 1 CHUNG CHi QuY

400 lll. GIA TRI TAI SAN RONG CO THE PHAN PHOI CHO NHA

Quy

389.194.328.755
338.379.094.959

12 418.728.601.859
12 (80.349.506.900)
8.486.013.687
13 42.329.220.109

Mo
12 11.501,72

CAC CHI TIEU NGOAI BAO CAO TINH HINH TAI CHINH

. Ngay 31 thang 12

Ma o Thuyét ném 2025

so CHI TIEU minh Chirng chi quy
004 | 1. S6 lwong chirng chi quy

dang lwu hanh 20 33.837.909,47

Ha N¢i, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 nam 2026

Nguoi lap: Nguoi duyét:

Ba Nguyén Mai Hoa Ba Tran Thi Ha Linh
Phé phong Dich vu Quy va Ké toan Trudng
Danh muc

Nguoi duyét: .
Ba Pham Thanh Huyén
Ph6 Tong Giam doc
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4B) VCBF-BCF
BAO CAO KIEM TOAN PQC LAP
Kinh giri: Cac nha diu tu ciia Quy Pau tw C6 phiéu Hang dau VCBF

Chung toi d4 kiém toan bao céo tai chinh kém theo ciia Quy Pau tu C6 phiéu Hang ddu VCBF (“Quy™)
duoc 1ap ngay 31 thang 3 nim 2026 va duoc trinh bay tir trang 18 dén trang 70, bao gdm bao céo tinh
hinh tai chinh, bédo c4o danh muc dau tu tai ngay 31 thang 12 nam 2025, bao cao thu nhap, bao cao
thay d6i gia tri tai san rong, giao dich ching chi quy va bao céo luu chuyén tién té cho nim tai chinh
két thuc cung ngay va cac thuyét minh béo cdo tai chinh kém theo.

Trdach nhigm ciia Ban Gidam déc Cong ty Qudn Iy Quy

Ban Diéu hanh ciia Cong ty TNHH Quan 1y Quy Pau tu Chimg khoan Vietcombank 1a Cong ty Quan
1y Quy chiu trach nhiém vé viéc lap va trinh bay trung thuc va hop 1y bao cdo tai chinh ciia Quy theo
cac Chuan muyc ké toan Viét Nam, Ché d6 ké toan Viét Nam ap dung d6i voi quy mé va cac quy dinh
phap 1y c6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao cdo tai chinh ciia quy md va chiu trach nhiém vé
kiém soat ndi bd ma Ban Piéu hanh Céng ty Quan Iy Quy xac dinh 14 can thiét dé dam bao cho viéc
1ap va trinh bay bao cdo tai chinh khong c6 sai s6t trong yéu do gian 14n hodc nham 1an.

Trdch nhi¢m ciia Kiém todn vién

Trach nhiém ctia chung toi la duaray kién vé béo céo tai chinh dya trén két qua cua cudc kiém toén.
Chuing t6i d4 tién hanh kiém toan theo cdc Chuan muc kiém toan Viét Nam. Cac chuan muyc ndy yéu
cau chiing toi tudn thu chuan muc va cac quy dinh vé dao dirc nghé nghiép, 1ap ké hoach va thuc hién
cudc kiém toan dé dat duoc su dam bao hop 1y vé viéc liéu bao cdo tai chinh cta Quy ¢ con sai sot
trong yéu hay khong.

Cong viéc kiém toan bao gém thuc hién cac thu tuc nham thu thap cac bang ching kiém toan vé cac
s6 liéu va thuyét minh trén bao cdo tai chinh. Céc thi tuc kiém toan dugc lva chon dua trén xét doan
ctia kiém toan vién, bao gdm danh gia rii ro c6 sai sot trong yéu trong bao cdo tai chinh do gian lan
hodc nham 1an. Khi thuc hién danh gia cac rui ro nay, kiém toan vién di xem xét kiém soat ndi bo
ctia Cong ty Quan 1y Quy lién quan dén viéc lap va trinh bay bao céo tai chinh trung thuc, hop 1y
nham thiét ké cac thu tuc kiém toan phil hop véi tinh hinh thyc té, tuy nhién khong nham muyc dich
dua ra ¥ kién vé hiéu qua cta kiém soat ndi bo ciia Cong ty Quan Iy Quy. Cong viée kiém toan ciling
bao gdm danh gia tinh thich hop cua cac chinh sach ké toan dugc ap dung va tinh hop 1y cta cac udc
tinh ké toan ctia Ban Diéu hanh ctia Cong ty Quan Iy Quy ciing nhu danh gia viéc trinh bay tong thé
bao céo tai chinh.

Chung t6i tin tudng rang cac bang chimg kiém toan ma chung t6i da thu thap duoc 1a day di va thich
hop dé 1am co so cho ¥ kién kiém toan cua chiing toi.
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Y kién ciia Kiém todn vién

Theo ¥ kién ctia chiing t6i, bao céo tai chinh dd phan anh trung thuc va hop 1y, trén cac khia canh
trong yéu, tinh hinh tai chinh va danh muc dau tu ciia Quy vao ngay 31 thang 12 nim 2025, két qua
thu nhap, tinh hinh thay d6i gia tri tai san rong, giao dich ching chi quy va tinh hinh luu chuyén tién
té cho nam tai chinh két thuc cung ngay phu hop véi cac Chuin muc ké toan Viét Nam, Ché do ké
toan Viét Nam ap dung dbi voi quy mé va cac quy dinh phép 1y ¢6 lién quan dén viée 1ap va trinh bay
bao cdo tai chinh cua quy mo.

Cong ty Trach nhiém Hiru han Ernst & Young Viét Nam

Vii Tién Diing Nguyén Vin Trung

Pho6 Tong Giam dbc Kiém toan vién

S6 Gidy CNDKHN kiém toan: 3221-2020-004- S6 Gidy CNDKHN kiém toén: 3847-2021-004-
1 1

Thanh ph6 HO Chi Minh, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 nam 2026
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BAO CAO THU NHAP
cho nim tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2025
Ma o Thuyét N&m nay N&m truéc
sO CHI TIEU minh VND VND
01 l. TI:IU NHAP HOAT DONG PAU TU 214.196.151.357 135.547.659.482
02 1.4. CQ tirc dwoc chia 16.581.117.456 10.120.080.418
03 1.5. Tién lai dwoc nhan . 13 40.790.001 288.112.464
04 1.6. Lai ban cac khoan dau tw 14 61.272.694.225 21.173.334.983
05 1.4 Chénh Iéch tang danh gia lai cac khoan
dau tw chwa thwe hién 5 136.301.549.675 103.966.131.617
10 | Il. CHIPHi bAU TU 860.004.286 334.069.364
11 2.2 Chi phi giao dich mua, ban cac khoan
dau tw . 15 860.004.286 334.069.364
15 2.3 Chi phi dau tw khac -
20 Ill. CHI PHi HOAT DONG QuUY MO’ 19.359.117.804 12.235.370.688
20.1 | 3.9 Phiquan ly Quy mé& 23.1 17.403.951.554 10.742.601.949
20.2 | 3.10Pni dich vu lwu ky tai san Quy mé 16 407.835.618 246.964.354
20.3 | 3.11Phi dich vu giam sat 23.2 403.038.878 253.672.395
20.4 | 3.12Pni dich vu quan tri Quy mo 23.2 548.161.763 448.800.000
20.5 | 3.13Phi dich vu Pai ly Chuyén nhwong 134.200.000 132.000.000
20.7 | 3.14Chi phi hop, Dai h6éi Quy m& 180.549.097 135.621.888
20.8 | 3.15Chi phi kiém toan 149.040.000 142.560.000
20.10| 3.16Chi phi hoat déng khac 17 132.340.894 133.150.102
23 IV. KET QUA HOAT DONG PAU TU 193.977.029.267 122.978.219.430
30 | V. TONG LQ1NHUAN KE TOAN
TRUO'C THUE 193.977.029.267 122.978.219.430
31 5.1 Loinhuan da thwc hién 57.675.479.592 19.012.087.813
32 5.2 Loinhuan chwa thwc hién 5 136.301.549.675 103.966.131.617
40 VI. CHI PHi THUE TNDN -
41 | VII.. LOI NHUAN KE TOAN SAU
THUE TNDN 193.977.029.267 122.978.219.430
Ha No6i, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 nam 2026
Nguoi lap: Nguoi duyét: Nguoi duyét:
Ba Nguyén Mai Hoa Ba Tran Thi Ha Linh Ba Pham Thanh Huyén
Pho phong Dich vu Quy va Keé toan Truong Pho Tong Giam doc
Danh muc
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BAO CAO TINH HINH TAI CHiNH
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

Ma o Thuyét Sé cudi ndm Sé dau ndm
s6 | CHITIEU minh VND VND
100 [ I. TAISAN
110 | 1. Tién gi¥i ngan hang va

twong dwong tien 4 100.778.930.014 41.717.778.151
111 | 1.1 Tién gri ngan hang cho hoat

dong ctia Quy mé 100.778.930.014 41.717.778.151
120 | 2. Céac khoan dau tw thuan 1.173.970.890.550 665.519.696.650
121 | 2.1 Cac khoan dau tw 5 1.173.970.890.550 665.519.696.650
130 | 3. Cac khoan phai thu . 6 - 755.698.000
131 | 3.1 Phai thu ve ban cac khoan dau tw -
133 | 3.2.Phai thu va d thu c0 tlre, tien lai

cac khoan dau tw . - 755.698.000
136 3.2.1 Dl_,ll’ thu co tire, tién 1ai chuwa

dén ngay nhan - 755.698.000

100 | TONG TAI SAN 1.274.749.820.564 707.993.172.801
300 | Il. NO PHAI‘TRA )
312 | 1. Phai trd vé mua cac khoan dau

tw ) 3.729.586.000 -
313 | 2. Phai tra cho cac Pai ly phan phoi

chirng chi quy 231 869.963.140 426.400.257
314 | 3. Thué va cac khoan phai nop

Nha nwéc 85.040.064 34.911.445
316 | 4. Chi phi phai tra . . 7 101.520.000 27.000.000
317 | 5. Phai trd cho Nha dau tw vé phat

hanh ching chi quy ) 8 6.808.420.793 2.552.912.124
318 | 6. Phai trd cho Nha dau tv vé mua

lai chirng chi quy 9 1.032.446.263 1.331.289.088
319 | 7. Phai tra dich vu quan ly Quy mé 10 2.120.656.874 1.189.071.256
300 | TONG NQ’ PHAI TRA 14.747.633.134 5.561.584.170
400 | lll. GIA TRITAISAN RONG CO THE

PHAN PHOI CHO NHA bAU TU

NAM GIF CHUNG CHI QUY MO’ 1.260.002.187.430 702.431.588.631
411 | 1. Von gop cta Nha dau tw 286.817.476.800 196.418.745.300
412 | 1.1 Von gop phat hanh 11 930.951.228.600 752.253.734.900
413 | 1.2 Vbon gép mua lai ) 11 (644.133.751.800) (555.834.989.600)
414 | 2. Thang dw von gop clia Nha dau

tw ) 442 158.340.777 168.963.502.745
420 | 3. Loinhuan chwa phan phoi 12 531.026.369.853 337.049.340.586
430 | IV. GIA TR] TAI SAN RONG QUY

MO TREN 1 CHUPNG CHIi QUY 11 43.930,45 35.761,94
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Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoin Vietcombank
Tai liéu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-AIF VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF ngay

08/05/2026

CAC CHI TIEU NGOAI BAO CAO TINH HINH TAI CHIiNH

M3 Thuyét S6 cubi nam S6 dau ném
sé | CHITIEU minh Chtrng chi quy Chirng chi quy
004 | 1. Sé lwgng ching chi quy dang
Iwu hanh 19 28.681.747,68 19.641.874,53
Ha No1i, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 nam 2026
Nguoi lap: Nguoi duyét: Nguoi duyét:
Ba Nguyén Mai Hoa Ba Tran Thi Ha Linh Ba Pham Thanh Huyén
Phoé phong Dich vu Quy va K¢ toan Truong Pho Tong Giam doc
Danh muc
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Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoin Vietcombank
Tai liéu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-AIF VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF ngay
08/05/2026

4C) VCBF-FIF )
BAO CAO KIEM TOAN PQC LAP

Kinh giri: Cac nha diu tw cia Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

Chuing t6i da kiém toan bao cdo tai chinh kém theo cua Quy Pau tu Trai phiéu VCBF (“Quy”) duoc
1ap ngay 31 thang 3 nim 2026 va duoc trinh bay tir trang 16 dén trang 64, bao gdbm bao c4o tinh hinh
tai chinh, bao cdo danh muc dau tu tai ngay 31 thang 12 nam 2025, bao cao thu nhap, bao cao thay
d6i gia tri tai san rong, giao dich chimg chi quy va bao cdo luu chuyén tién té cho nim tai chinh két
thiic cing ngay va cac thuyét minh bao céo tai chinh.

Trdch nhiém ciia Ban Piéu hanh Céng ty Qudn 1y Quy

Ban Diéu hanh ciia Cong ty TNHH Quan 1y Quy Pau tu Chimg khoan Vietcombank 1a Cong ty Quan
Iy Quy chiu trach nhiém vé viéc lap va trinh bay trung thuc va hop 1y béo cdo tai chinh cia Quy theo
cic Chuin muc ké toan Viét Nam, Ché d6 ké toan Viét Nam ap dung ddi voi quy m& va céc quy dinh
phap 1y c6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao cdo tai chinh ciia quy mé va chiu trach nhiém vé
kiém soat ndi bd ma Ban DPiéu hanh Cong ty Quan 1y Quy xac dinh la can thiét dé dam bao viée lap
va trinh bay bao cdo tai chinh khong co sai sot trong yéu do gian 1an hodc nham 1an.

Trach nhiém cua Kiém todn vién

Trach nhiém cta chung toi 13 dua ra ¥ kién vé bao cdo tai chinh dua trén két qua cua cudc kiém toan.
Chuing t6i d4 tién hanh kiém toan theo cdc Chuan muc kiém toan Viét Nam. Cac chuan muyc ndy yéu
clu chung t61 tuan thu chuin muyc va cac quy dinh vé dao durc nghé nghiép, 1ap ké hoach va thuc hién
cudc kiém toan dé dat duge sy dam bao hop 1y vé viéc liéu bao cdo tai chinh cua Quy c6 con sai sOt
trong yéu hay khong.

Cong viéc kiém toan bao gom thuc hién cac thi tuc nham thu thap cac bang ching kiém toan vé cac
s6 liéu va thuyét minh trén bao cdo tai chinh. Céc thi tuc kiém toan dugc lva chon dua trén xét doan
ctia kiém toan vién, bao gdbm dénh gia rai ro co sai sot trong yéu trong bao cao tai chinh do gian 1an
hodc nham 1an. Khi thyc hién danh gia cac rii ro nay, kiém toan vién di xem xét kiém soat ndi bd
ciia Cong ty Quan 1y Quy lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao cao tai chinh trung thuc, hop 1y
nham thiét ké cac thu tuc kiém toan phil hop véi tinh hinh thyc té, tuy nhién khong nham muyc dich
dwa ra y kién vé hiéu qua cua kiém soat ndi bd ciia Cong ty Quan Iy Quy. Cong viée kiém toan ciing
bao gdom danh gia tinh thich hgp cua cac chinh sach ké toan dugc ap dung va tinh hop 1y clia cac udce
tinh ké toan ctia Ban Diéu hanh ciia Cong ty Quan 1y Quy ciing nhu dénh gid viéc trinh bay tong thé
bao céo tai chinh.

Chung t6i tin tudng rang cac bang ching kiém toan ma chiing t6i di thu thap dugc 1a day da va thich
hop dé 1am co so cho ¥ kién kiém toan cia chung toi.

Y kién ciia Kiém todn vién

Theo y kién cua chung t6i, béo céo tai chinh di phan anh trung thuc va hop 1y, trén cac khia canh
trong yéu, tinh hinh tai chinh va danh myc dau tu ciia Quy vao ngay 31 thang 12 nim 2025, két qua
thu nhap, tinh hinh thay doi gia tri tai san rong, giao dich chig chi qu¥ va tinh hinh luu chuyén tién
t¢ cho nam tai chinh két thic cung ngay, phii hop véi cac Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché do ké
toan Viét Nam ap dung ddi véi quy mé va cac quy dinh phap 1y co lién quan dén viéc 1ap va trinh bay
bao céo tai chinh cua quy mo.
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Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoin Vietcombank
Tai liéu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-AIF VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF ngay
08/05/2026

Cong ty Trach nhiém Hiru han Ernst & Young Viét Nam

Vii Tién Diing Nguyén Vian Trung
Phé Téng Giam déc Kiem toan vien

o . S0 Giay CNDKHN kiém toan: 3847-2021-
S0 Giay CNDKHN kiém toan: 3221-2025-004-1 (4.1

Thanh ph6 HO Chi Minh, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 ndm 2026
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Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoin Vietcombank
Tai liéu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-AIF VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF ngay

08/05/2026
BAO CAO THU NHAP
cho nim tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nim 2025
Ma Thuyét N&m nay N&m truéc
sé | CHITIEU minh VND VND
01 |I. THU NHAP, DOQNH THU
HOAT DPONG PAU TU 33.071.816.437 20.554.803.364
03 | 1.1 Tien lai dwgc nhan . 13 36.862.150.079 20.962.453.964
04 | 1.2 Lai/(L6) ban cac khoan dau tw . 14 506.726.118 (305.641.120)
05 | 1.3 Chénh léch gidm danh gia lai cac khoan dau tw
chua thuc hién 5 (4.297.059.760) (102.009.480)
10 |Il. CHIPHIPAU TV 40.174.743 31.148.403
11 121 Chi phi giao dich mua, ban
cac khoan dau tw 15 40.174.743 31.148.403
20 | lll. CHIPHi HOAT BONG QUY MO 4.069.760.657 1.767.631.342
20.1 | 3.1 Phi quan ly Quy mé& 231 2.607.089.355 476.897.687
20.2 | 3.2 Phidich vu lwu ky tai sdn Quy mé& 16 215.542.006 146.910.719
20.3 | 3.3 Phidich vy giam sat 23.2 246.186.456 211.200.000
20.4 | 3.4 Phidich vu quan tri Quy mé& 23.2 448.800.000 448.800.000
20.5 | 3.5 Phidich vu dai ly chuyén nhuong 132.000.000 132.000.000
20.7 | 3.6 Chiphi hop, dai hoi Quy m& 132.206.310 69.310.936
20.8 | 3.7 Chi phi kiém toan 149.040.000 142.560.000
20.10 | 3.8 Chi phi hoat ddng khac 17 138.896.530 139.952.000
23 | IV. KET QUA HOAT bONG DAU TV 28.961.881.037 18.756.023.619
30 | V. TONG LQINHUAN KE TOAN TRUGC
THUE 28.961.881.037 18.756.023.619
31 151 Loinhuan da thic hién 33.258.940.797 18.858.033.099
32 [ 5.2 L& chwa thyc hién 5 (4.297.059.760) (102.009.480)
40 | VI. CHIPHi THUE THU NHAP DOANH
NGHIEP (“TNDN”) - -
41 | VI. LOQINHUAN KE TOAN SAU THUE TNDN 28.961.881.037 18.756.023.619
Ha Noi, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 ndm 2026
Nguoi lap: Nguoi duyét: Nguoi duyét:
Ba Nguyén Mai Hoa Ba Tran Thi Ha Linh Ba Pham Thanh Huyén
Pho6 phong Dich vu Quy va Ké toan Truong Ph6 Tong Giam doc
Danh muc
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Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoin Vietcombank
Tai liéu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-AIF VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF ngay

08/05/2026
BAO CAO TINH HINH TAI CHiNH
tai ngay 31 thang 12 nam 2025
Ma o Thuyét Sé cubi nédm Sé dau ndm
s6 | CHI TIEU minh VND VND
100| I. TAISAN
110] 1. Tién glri ngan hang va twong dwong tién 4 56.166.441.486 119.146.651.555
111| 1.1 Tién g ngan hang cho hoat déng clia Quy
m& 12.348.534.637 8.756.405.187
112| 1.2 Ti&n gi c6 ky han dwéi ba (3) thang 43.817.906.849 |  110.390.246.368
120| 2. Cac khoan dau tw thuan 555.414.421.537 |  263.513.986.394
121| 2.1 Cac khoan dau tw 5 555.414.421.537 | 263.513.986.394
130 3. Cac khoan phai thu ‘ 10.271.315.750 7.450.334.738
133]| 3.1 Phéi thu va duv thu co tlre, tién lai cac khoan
dau tw ) ‘ ) 10.271.315.750 7.450.334.738
136 3.1.1 Dw thu cé tue, tién lai chuwa dén ngay
nhén 6 10.271.315.750 7.450.334.738
100 TONG TAI SAN 621.852.178.773 | 390.110.972.687
300 Il. NO PHAITRA ,
1. Phai trd cho cac bai ly phan phoi chieng chi
313| quy 23.1 486.624.006 137.923.859
314| 2. Thué va cac khoan phai nop Nha nudre 101.088.118 29.914.415
316| 3. Chiphiphaitra ‘ 7 101.520.000 27.000.000
317| 4. Phai trd cho Nha dau tw vé phat hanh Ching
chi quy 8 1.774.762.003 3.074.464.900
318| 5. Phai trd cho Nha d4u tw vé mua lai Chirng chi
quy 9 11.973.498 622.039.780
319| 6. Phai tra dich vu quan ly Quy mé 10 351.808.277 139.315.573
300 TONG NO PHAI TRA 2.827.775.902 4.030.658.527
400| . GIA TRl TAI SAN RONG CO THE PHAN
PHOI CHO NHA AU TU’ NAM GIIY CHUNG
CHi QUY MO 619.024.402.871 386.080.314.160
411| 1. Vén gop cta Nha dau tw 405.303.689.200 | 266.935.316.200
412| 1.1 Vén gop phét hanh 11 756.884.252.500 |  391.096.763.200
413| 1.2 Vén gop mua lai ) 11 (351.580.563.300) | (124.161.447.000)
414| 2. Thang dw von gop cua Nha dau tw 140.712.787.939 75.098.953.265
420| 3. Loinhuan chwa phan phédi 12 73.007.925.732 44.046.044.695
430 IV. GIA TRI TAl SAN RONG QUY MO TREN 1
CHUNG CHi QUY 11 15.273,10 14.463,44
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Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoin Vietcombank
Tai liéu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-AIF VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF ngay

08/05/2026

CAC CHI TIEU NGOAI BAO CAO TINH HINH TAI CHIiNH

Ma o Thuyét S6 cu6i nam S6 dau nam
s6 | CHITIEU minh Chirng chi quy Chirng chi quy
004 | 1. Sb Iwong chirng chi qujy dang
Iwu hanh 19 40.530.368,92 26.693.531,62
Ha No1i, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 nam 2026
Nguoi lap: Nguoi duyét: Nguoi duyét:
Ba Nguyén Mai Hoa Ba Tran Thi Ha Linh Ba Pham Thanh Huyén
Pho6 phong Dich vu Quy va K¢ toan Truong Pho Tong Giam doc
Danh muc
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Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoin Vietcombank
Tai liéu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-AIF VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF ngay
08/05/2026

4D) VCBF-MGF
BAO CAO KIEM TOAN PQC LAP
Kinh giri: Cac nha diu tu cia Quy Pau tw Co phiéu Ting trwéng VCBF

Chung t6i da kiém toan bao céo tai chinh kém theo ctia Quy Pau tu C6 phiéu Tang truong VCBF
(“Quy”) duoc lap ngay 31 thang 3 nim 2026 va duoc trinh bay tir trang 16 dén trang 68, bao gdm bio
c4o tinh hinh tai chinh, béo cdo danh muc dau tu tai ngay 31 thang 12 nam 2025, bdo cdo thu nhap,
béao cdo thay dbi gid tri tai san rong, giao dich chimg chi quy va bao co luu chuyén tién té cho nim
tai chinh két thiic cting ngay va cac thuyét minh bao céo tai chinh.

Trdch nhi¢gm ciia Ban Diéu hanh Céng ty Qudn 1y Quy

Ban Diéu hanh ciia Cong ty TNHH Quan 1y Quy Pau tu Chimg khoan Vietcombank 1a Cong ty Quan
1y Quy chiu trach nhiém vé viéc 1ap va trinh bay trung thuc va hop 1y bao cio tai chinh ctia Quy theo
cac Chuan myc ké toan Viét Nam, Ché d6 ké toan Viét Nam ap dung d6i véi quy mé va cac quy dinh
phap 1y c6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao cdo tai chinh ctia quy mé va chiu trach nhiém vé
kiém soat ndi bd ma Ban Piéu hanh Cong ty Quan 1y Quy xéac dinh 1a can thiét dé dam bao cho viéc
1ap va trinh bay bao cdo tai chinh khong c6 sai st trong yéu do gian 14n hodc nham 1an.

Trdch nhi¢m ciia Kiém todn vién

Trach nhiém ctia chung toi la duaray kién vé bdo céo tai chinh dya trén két qua cua cudc kiém toan.
Chuing toi da tién hanh kiém toan theo cac Chuan muc kiém toan Viét Nam. Céac chuan muyc ndy yéu
cau chiing toi tuan thu chuan muc va cac quy dinh vé dao dirc nghé nghiép, 1ap ké hoach va thuc hién
cudc kiém toan dé dat duoc sy dam bao hop 1y vé viée liéu béo cdo tai chinh ctia Quy c6 con sai sot
trong yéu hay khong.

Cong vige kiém toan bao g6m thuc hién cac tha tuc nhim thu thap cac béng ching kiém toan vé céac
s6 lidu va thuyét minh trén bao cdo tai chinh. Céc thu tuc kiém toan dugc lva chon dua trén xét doan
ctia kiém toan vién, bao gdbm danh gia rii ro c6 sai sot trong yéu trong bao cdo tai chinh do gian lan
hodc nham 1an. Khi thuc hién danh gia cac rai ro nay, kiém toan vién di xem xét kiém soat ndi bo
ctia Cong ty Quan 1y Quy lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao cdo tai chinh trung thuc, hop 1y
nham thiét ké cac tha tuc kiém toan pht hop véi tinh hinh thyc té, tuy nhién khong nham muyc dich
dua ra ¥ kién vé hiéu qua cua kiém soat ndi bo Cong ty Quan 1y Quy. Cong viéc kiém toan ciing bao
gd6m danh gia tinh thich hop cta cac chinh sach ké toan dugc ap dung va tinh hop 1y cta cac wéc tinh
ké toan cua Ban Diéu hanh ctia Cong ty Quan 1y Quy ciing nhu danh gia viéc trinh bay tong thé bao
cdo tai chinh.
Chung tdi tin tudng rang cac bang chimg kiém toan ma chung toi di thu thap duoc 1a day du va thich
hop dé 1am co so cho ¥ kién kiém toan cua chiing toi.
Y kién ciia Kiém todn vién
Theo ¥ kién cta ching t6i, bio céo tai chinh da phan anh trung thuc va hop 1y, trén cac khia canh
trong yéu, tinh hinh tai chinh va danh muyc dau tu ctia Quy vao ngay 31 thang 12 nam 2025, két qua
thu nhap, tinh hinh thay doi gia tri tai san rong, giao dich ching chi quy va tinh hinh luu chuyén tién
t¢ cho nam tai chinh két thuc cung ngay, pht hop v6i cac Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché do ké
toan Viét Nam ap dung ddi v6i quy mé va cac quy dinh phap 1y co lién quan dén viéc 1ap va trinh bay
bao cdo tai chinh cia quy mo.

43



Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoin Vietcombank
Tai liéu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-AIF VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF ngay

08/05/2026

Cong ty Trach nhiém Hiru han Ernst & Young Viét Nam

Vii Tién Diing
Phé Tong Giam dbc
S6 Gidy CNDKHN kiém toan: 3221-2025-004-1

Thanh ph6 HO Chi Minh, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 nam 2026

Nguyén Vin Trung

Kiém toan vién

S6 Gidy CNDKHN kiém toan: 3847-2021-
004-1

44



Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoin Vietcombank
Tai liéu Pai hoi NDT thuong nién Quy VCBF-AIF, VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF ngay

08/05/2026
BAO CAO THU NHAP
cho nim tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nim 2025
Ma o Thuyét N&m nay N&m truée
so CHI TIEU minh VND VND
01 . THU NHAP, DOANH THU
HOAT DONG DAU TU 76.858.724.515 114.783.881.696
02 1.1.Cd ttrc dwoce chia 19.370.962.900 10.835.663.830
03 1.2. Tién lai dwoc nhan 13 21.049.165 167.634.716
04 1.3. La&i tir ban cac khoan dau tw 14 19.331.875.162 20.721.602.000
05 1.4 Chénh léch tang danh gia lai cac khoan
dau tw chwa thwe hién 5 38.134.837.288 83.058.981.150
10 | 1. CHIPHIiPAU TV ‘ 653.098.523 347.692.938
11 | 2.4 Chi phi giao dich mua, ban cac khoan dau
tw 15 653.098.523 347.692.938
20 | lll. CHIPHi HOAT BONG QUY MO 17.302.705.807 10.522.133.814
20.1 | 3.1 Phiquanly Quy m& 23.1 15.418.484.185 9.039.985.453
20.2 | 3.2 Phidich vy lwu ky tai sén Quy mé 16 397.763.449 235.013.897
20.3 | 3.3 Phidich vu giam sat 23.2 357.059.627 227.560.623
20.4 | 3.4 Phidich vy quan tri Quy m& 23.2 496.156.825 448.800.000
20.5 3.5 Phidich vu bai ly chuyén nhwong 134.200.000 132.000.000
20.7 | 3.6 Chiphi hop, Dai héi Quy mé& 216.122.908 157.745.987
20.8 3.7 Chi phi kiém toan 149.040.000 142.560.000
20.10 | 3.8 Chi phi hoat dong khac 17 133.878.813 138.467.854
23 | IV. KET QUA HOAT PONG PAU TU 58.902.920.185 103.914.054.944
30 V. mﬂg LOTNHUAN KE TOAN TRUOC 58.902.920.185|  103.914.054.944
31 5.1.Lgi nhuén dé thyc hién 20.768.082.897 20.855.073.794
32 | 5.2.Loi nhuén chua thyc hién 5 38.134.837.288 83.058.981.150
40 VI. CHIPHi THUE TNDN - -
41 VIl. LQI NHUAN KE TOAN SAU THUE TNDN 58.902.920.185 103.914.054.944
Ha Noi, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 ndm 2026
Nguoi lap: Nguoi duyét: Nguoi duyét:
Ba Nguyén Mai Hoa Ba Tran Thi Ha Linh Ba Pham Thanh Huyén
Pho6 phong Dich vu Quy va Ké toan Truong Ph6 Tong Giam doc
Danh muc
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Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoin Vietcombank
Tai liéu Pai hoi NDT thuong nién Quy VCBF-AIF, VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF ngay

08/05/2026
BAO CAO TINH HINH TAI CHiNH
tai ngay 31 thang 12 nam 2025
Ma o Thuyét Sé cubi ndm Sé déu ném
sé | CHITIEU minh VNP VNP
100 (1. TAISAN
110 | 1. Tién gui ngén hang va tuong 12.958.855.168|  31.376.825.925
dwong tien 4 e e
1111 1.1 Tién gti ngan hang cho hoat dong cua 12.958.855.168 |  31.376.825.925
Quy mé&
120 | 2. Cac khoan dau tw thuén 858.306.891.600 585.923.064.150
121 | 2.1 Céc khoan dau tw 5 858.306.891.600 585.923.064.150
121.1 2.1.1 C6 phiéu 858.306.891.600 585.236.458.650
121.2 2.1.2 Quyén mua ching khoan - 686.605.500
130 | 3. Cac khoan phai thu ‘ - 541.598.000
133 | 3.1 Phal thuk va dv thu co tlre, tién lai cac ) 541.598.000
khoan dau tw . . )
136 3.1.1 DuJ\ thu co tire, tién lai chwa dén ) 541.598.000
ngay nhén 6
100 TONG TAI SAN 871.265.746.768 617.841.488.075
300 |Il. NOQ PHAITRA )
312 | 1. Phai tra vé mua cac khoan dau tw 716.823.625 -
313 | 2 Ph’a| tr~a cho cac Dai ly phan phdi chirng 791.986.429 409.566.597
chi quy 23.1
314 | 3. Thué va cac khoan phai nop Nha nudc 72.453.791 42.352.647
316 | 4. Chi phi phaitra ) ) 7 101.520.000 27.000.000
317 | 5. Ph{:u tra c,:ho~Nha dau tw vé phat hanh 904.239.613 2 134.648.676
chirng chi quy . . 8
318 | 6. Err]liacllltjr;/a cho Nha dau tw vé mua lai chirng o 1.436.279.765 795 299 797
319 | 7. Phaitra dich vu quan ly Quj mé& 10 1.489.042.162 953.425.659
300 TONG NQ PHAI TRA 5.512.345.385 4.362.293.376
400 | . GIA TRITAI SAN RONG CO THE PHAN
PHOI CHO NHA DAU TU NAM GIU 865.753.401.383 613.479.194.699
CHUNG CHi QUY MO
411 | 1. Vén gop ctia Nha dau tw 607.316.796.800 457.748.664.200
412 | 1.1 Vbn gop phat hanh 11 1.128.388.387.200 710.048.058.000
413 | 1.2 Vén gop mua lai ) 11 (521.071.590.400) |  (252.299.393.800)
414 | 2. Thang dw vén gop ctia Nha dau tuw 77.270.166.554 33.467.012.655
420 | 3. Loinhuan chwa phan phdi 12 181.166.438.029 122.263.517.844
430 | IV. GIA TRI TAI SAN RONG QUY MO
TREN 1 CHUNG CHi QUY 1 14.255,38 13.402,09
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CAC CHI TIEU NGOAI BAO CAO TINH HINH TAI CHIiNH

Ma o Thuyét Sé cubi ndm Sé dau nam
s6 | CHITIEU minh Chtrng chi quy Chtrng chi quy
004 | 1. S0 luong chung chi quy 60.731.679,68 45.774.866,42
dang Iwu hanh 19
Ha Noi, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 nam 2026
Nguoi lap: Nguoi duyét: Nguoi duyét:
Ba Nguyén Mai Hoa Ba Tran Thi Ha Linh Ba Pham Thanh Huyén
Pho6 phong Dich vu Quy va K¢ toan Truong Pho Tong Giam doc
Danh muc
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4E) VCBF-TBF )
BAO CAO KIEM TOAN PQC LAP

Kinh giri: Cac nha diu tw cia Quy Piu tw Cin bing Chién luwgc VCBF

Chiing t6i da kiém toan bao céo tai chinh kém theo ctia Quy Pau tu Can bang Chién luoc VCBE
(“Quy”) dugc lap ngay 31 thang 3 nam 2026 va duoc trinh bay tir trang 17 dén trang 67, bao gdm bao
c4o tinh hinh tai chinh, béo cdo danh muc dau tu tai ngay 31 thang 12 nam 2025, bdo cdo thu nhap,
béo céo thay dbi gia tri tai san rong, giao dich chimg chi qu§ va bao céo luu chuyén tién té cho nam
tai chinh két thiic ciing ngay va cac thuyét minh bao céo tai chinh kém theo.

Trdch nhiém ciia Ban Piéu hanh Céng ty Qudn 1y Quy

Ban Diéu hanh ciia Cong ty TNHH Quan 1y Quy Pau tu Chimg khoan Vietcombank 1a Cong ty Quan
Iy Quy chiu trach nhiém vé viéc 1ap va trinh bay trung thuc va hop 1y béo cdo tai chinh cia Quy theo
cic Chuin muc ké toan Viét Nam, Ché d6 ké toan Viét Nam ap dung ddi voi quy m& va céc quy dinh
phap 1y c6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao cdo tai chinh ciia quy mé va chiu trach nhiém vé
kiém soat ndi bd ma Ban Piéu hanh Céng ty Quan 1y Quy xac dinh 14 can thiét dé dam bao cho viéc
1ap va trinh bay bao cdo tai chinh khong co sai sot trong yéu do gian 1an hodc nham 14n.

Trdach nhigm ciia Kiém todn vién

Trach nhiém cta chung toi 1a dua ra ¥ kién vé bao cdo tai chinh dua trén két qua cta cudc kiém toan.
Chuing toi da tién hanh kiém toan theo cac Chuan muc kiém toan Viét Nam. Cac chuian muyc ndy yéu
clu chung t61 tuan thu chuin muyc va cac quy dinh vé dao durc nghé nghiép, 1ap ké hoach va thuc hién
cudc kiém toan dé dat duge sy dam bao hop ly vé viéc liéu bao cdo tai chinh cua Quy c6 con sai sot
trong yéu hay khong.

Cong viéc kiém toan bao gom thuc hién cac thi tuc nham thu thap cac bang ching kiém toan vé cac
s6 liéu va thuyét minh trén bao cdo tai chinh. Céc thu tuc kiém toan dugc lva chon dua trén xét doan
ctia kiém toan vién, bao gobm dénh gia rai ro co sai sot trong yéu trong bao cdo tai chinh do gian 1an
hozc nham 1an. Khi thuc hién danh gia cac rui ro nay, kiém toan vién da xem xét kiém soat ndi bo
cia Cong ty Quan 1y Quy lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao cdo tai chinh trung thuc, hop 1y
nham thiét ké cac tha tuc kiém toan pht hop véi tinh hinh thyc té, tuy nhién khong nham muc dich
dwa ra y kién vé hiéu qua cua kiém soat ndi bo ciia Cong ty Quan Iy Quy. Cong viée kiém toan ciing
bao gom danh gia tinh thich hgp cua cac chinh sach ké toan dugc ap dung va tinh hop 1y ciia cac udc
tinh ké toan ciia Ban Diéu hanh ciia Cong ty Quan 1y Quy ciing nhu dénh gid viéc trinh bay tong thé
bao céo tai chinh.

Chung t6i tin tudng rang cac bang ching kiém toan ma chiing t6i di thu thap duoc 1a day du va thich
hop dé 1am co so cho ¥ kién kiém toan ctia chung toi.

Y kién ciia Kiém todn vién

Theo y kién cua chung t6i, béo céo tai chinh di phan anh trung thuc va hop 1y, trén cac khia canh
trong yéu, tinh hinh tai chinh va danh myc dau tu ciia Quy vao ngay 31 thang 12 nim 2025, két qua
thu nhap, tinh hinh thay doi gia tri tai san rong, giao dich chig chi qu¥ va tinh hinh luu chuyén tién
t¢ cho nam tai chinh két thiic cting ngay pht hop v6i cac Chudn muc ké toan Viét Nam, Ché do ké
toan Viét Nam ap dung ddi v6i quy mo va cac quy dinh phép 1y ¢6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay
bao céo tai chinh cua quy mo.
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Cong ty Trach nhiém Hiru han Ernst & Young Viét Nam

Vii Tién Diing
Ph6 Tong Giam dbc
S Gidy CNDKHN kiém toan: 3221-2020-004-1

Thanh ph6 HO Chi Minh, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 nam 2026

Nguyén Vin Trung

Kiém toan vién

S6 Gidy CNPKHN kiém toan: 3847-2021--

004-1
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BAO CAO THU NHAP
cho nim tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2025
Ma Thuyét N&m nay N&m truéc
sé | CHITIEU minh VND VND
01 | I. THU NHAP HOAT BONG DAU TU 79.877.511.872 58.520.682.806
02 | 1.1 Cb tirc dwoc chia 6.066.639.893 3.659.093.337
03 | 1.2 Tién lai dwgc nhan 14 10.288.543.559 7.990.828.626
04 | 1.3 Laiban cac khoan dau tw 15 16.703.275.917 8.696.205.579
05 | 1.4 Chénh léch tang danh gia lai cac
khoan dau tw chwa thwe hién 5 46.819.052.503 38.174.555.264
10 | Il. CHIPHiPAU TV 214.023.395 105.255.655
11 | 2.1 Chi phi giao dich mua, ban cac khoan
dau tw 16 214.023.395 105.255.655
20 | lll. CHIPHi HOAT BONG QUY MO 8.559.886.333 5.968.518.760
20.1 | 3.1 Phi quan ly Quy mé& 24.1 7.147.487.477 4.652.324.563
20.2 | 3.2 Phi dich vu Iwu ky tai san Quy mé 17 211.412.903 173.508.205
20.3 | 3.3 Phi dich vu giam sat 24.2 226.613.611 211.200.000
20.4 | 3.4 Phi dich vu quan tri Quj mé& 24.2 448.800.000 448.800.000
20.5 | 3.5 Phi dich vu Dai ly chuyén nhuwong 134.200.000 132.000.000
20.7 | 3.6 Chi phi hop, Pai hdi Quj mé 108.115.939 76.641.964
20.8 | 3.7 Chi phi kiém toan 149.040.000 142.560.000
20.10| 3.8 Chi phi hoat ddng khac 18 134.216.403 131.484.028
23 | IV. KET QUA HOAT bONG PAU TV 71.103.602.144 52.446.908.391
30 | V. TONG LQINHUAN KE TOAN
TRUOC THUE 71.103.602.144 52.446.908.391
31 | 5.1 Loi nhuan da thwc hién 24.284.549.641 14.272.353.127
32 | 5.2 Loi nhuan chua thuc hién 5 46.819.052.503 38.174.555.264

40 | VI. CHIPHi THUE THU NHAP DOANH

NGHIEP (“TNDN”)

41 | VII. LO1I NHUAN KE TOAN SAU THUE

TNDN 71.103.602.144 52.446.908.391
Ha Noi, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 ndm 2026
Nguoi lap: Nguoi duyét: Nguoi duyét: .
Ba Nguyén Mai Hoa Ba Tran Thi Ha Linh Ba Pham Thanh Huyén
Pho6 phong Dich vu Quy va Ké toan Truong Pho Tong Giam doc

Danh muc
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BAO CAO TINH HINH TAI CHINH
tai ngay 31 thang 12 nam 2025
Ma o Thuyét Sé cubi ndm Sé dau ném
sé | CHITIEU minh VND VNP
100 | I. TAISAN
10 | 1. Tién g ngan  hang va
twong dwong tién 4 91.402.282.864 60.186.025.243
111 | 1.1 Tién gri ngan hang cho hoat déng cla
Quy m& 56.513.704.884 41.030.724.838
112 | 1.2 Tién gtvi c6 ky han dwéi ba (3) thang 34.888.577.980 19.155.300.405
120 | 2. Cac khoan dau tw thuén 546.717.847.375 320.936.715.724
121 | 2.1 Céac khoan dau tw 5 546.717.847.375 320.936.715.724
130 | 3. Cac khoan phai thu ) 3.307.864.845 3.104.394.661
133 | 3.1Phai thu va du thu cb tirc, tién l4i cac
khoan dau tw ‘ ) 3.307.864.845 3.104.394.661
136 3.1.1 Duw thu cé ture, tién lai chwa dén
ngay nhan 6 3.307.864.845 3.104.394.661
100 TONG TAI SAN 641.427.995.084 384.227.135.628
300 | Il. NQ' PHAITRA )
312 | 1. Phai tra vé mua cac khoan dau tw 896.403.210 -
313 | 2. Phai trad cho cac bai ly phan phdi chirng
chi quy 7 306.327.562 185.329.258
314 | 3. Thué va cac khoan phai ndp Nha nwéc 30.401.583 22.021.463
316 | 4. Chi phi phai tra ) ) 8 101.520.000 27.000.000
317 | 5. Phai trd cho Nha dau tw vé phat hanh
chirng chi quy 9 1.398.948.968 1.260.859.118
318 | 6. Phai trda cho Nha dau tw vé& mua lai
chirng chi quy 10 545.305.602 957.939.716
319 | 7. Phai tra dich vu quan Iy Quy mé& 11 880.755.673 555.188.252
300 TONG NOQ PHAI TRA 4.159.662.598 3.008.337.807
400 | 1. GIA TRl TAI SAN RONG CO THE
PHAN PHOI CHO NHA BAU TU' NAM
GIJ’ CHUNG CHIi QUY MO 637.268.332.486 381.218.797.821
411 | 1. Vén gop clia Nha dau tw 165.709.499.800 114.806.724.900
412 | 1.1 Vén gop phat hanh 12 452.920.804.600 367.833.969.900
413 | 1.2 Vén gop mua lai ) 12 (287.211.304.800) (253.027.245.000)
414 | 2. Thang dw vén gop ctia Nha dau tw 200.168.558.202 66.125.400.581
420 | 3. Loinhuan chwa phan phéi 13 271.390.274.484 200.286.672.340
430 | IV. GIA TRI TAI SAN RONG QUY MO
TREN MOT CHUNG CHi QUY 12 38.456,95 33.205,26
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CAC CHI TIEU NGOAI BAO CAO TINH HINH TAI CHIiNH

Ma o Thuyét S6 cu6i nam S6 dau nam
s6 | CHITIEU minh Chirng chi quy Chirng chi quy
004 | 1. Sé lwong chirng chi quy dang lwu hanh 20 16.570.949,98 11.480.672,49
Ha No1i, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 ndm 2026
Nguoi lap: Nguoi duyét: Nguoi duyét:
Ba Nguyeén Mai Hoa Ba Tran Thi Ha Linh Ba Pham Thanh Huyén
Pho phong Dich vu Quy va Keé toan Truong Ph6 Tong Giam doc
Danh muc
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Cép nhét tinh hinh hoat ddng ciia cac Quy tir ngay 1 thang 1 dén 31 thang 3 nim 2026

Cong ty Quan 1y Quy s& cung cép chi tiét vé tinh hinh phat trién trong Quy 1 nam 2025 cia cic Quy
tai DHNDT.

Ké hoach cua quy trong niam 2026 1a tiép tuc theo dudi cac muc tiéu dau tu ciia quy dugce néu trong
Diéu 1é Quy.

S& khong c6 ké hoach chia loi nhuan ctia quy thong qua cb tic toi nha dau tu, thay vi d6 s& dugc tai
dau tu.

% % % % % % % % % % % % % % % % % % % % % %

Tai liéu nay chi nham muc dich cung cip thong tin ma khong dé xuit bat ky quyét dinh nao cua
DHNDT.
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II1. BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT
1 VCBF-AIF
BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

Chung t6i 1a Ngan hang giam sat ciia Quy Pau tu Thu Nhap Chi Dong VCBF (“Quy” hodc “VCBE-

AIF”) cho giai doan tir ngay 04 thang 02 ndm 2025 - Ngay thanh ldp Quy dén ngay 31 thang 12 nim

2025, v6i sy hiéu biét cuia chiing t6i thi trong giai doan nay Quy da hoat dong va duoc quan 1y véi

cac ndi dung dudi day:

a) Trong qua trinh gidm sat hoat ddng dau tu va cac giao dich tai san ciia Quy cho giai doan tir ngay
04 thang 02 nam 2025 - Ngay thanh lap Quy dén ngay 31 thang 12 nam 2025, Quy da tuan tha
cac gidi han vé han muc dau tu duge quy dinh tai cac van ban phdp ludt chirng khoan hién hanh
vé quy mo, Piéu 18 Quy, Ban cao bach ctia Quy va van ban phap luat lién quan.

b) Viéc dinh gia, danh gia tai san cua Quy di phu hop véi Diéu 18 Quy, Ban céo bach ciia Quy, S6
tay dinh gia da dugc Ban dai dién Quy phé duyét va cac van ban phép luét lién quan.

¢) Phat hanh va mua lai Ching chi Quy da phu hop véi Diéu 1é Quy, Ban cao bach ciia Quy va cac
van ban phap luat lién quan.

d) Trong giai doan tir ngay 04 thang 02 nam 2025 - Ngay thanh 1ap Quy dén ngay 31 thang 12 nim
2025, Quy khong thuc hién phan phéi lg1 nhudn va khong chi tra ¢d tire cho nha dau tu.

PAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SAT
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VCBF-BCF
BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

Chung t6i 1a Ngan hang giam sat cua Quy Pau tu C6 phiéu Hang dau VCBF (“Quy” hodc “VCBF-
BCF”) cho giai doan tir ngay 01 thang 01 ndm 2025 dén ngay 31 thang 12 nam 2025, véi sy hiéu biét

cua chung t61 thi trong giai doan nay Quy da hoat dong va dugc quan 1y voi cac ndi dung dudi day:

e) Trong qua trinh gidm sat hoat dong dau tu va cac giao dich tai san ciia Quy cho giai doan tir ngay
01 thang 01 ndm 2025 dén ngay 31 thang 12 ndm 2025, Quy di tuan tha cac gidi han vé han murc
dau tu dugc quy dinh tai cac van ban phap luat ching khoan hién hanh vé quy mé, Diéu 1¢ Quy,
Ban cédo bach ctia Quy va van ban phap luat lién quan.

f) Viéc dinh gia, danh gia tai san cua Quy da phu hop véi Piéu 1é Quy, Ban céo bach cia Quy, SO
tay dinh gia da dugc Ban DPai dién Quy phé duyét va cac van ban phap luat lién quan.

g) Phat hanh va mua lai Chtng chi Quy da phu hop véi Diéu 18 Quy, Ban cdo bach cta Quy va cac
van ban phap luat lién quan.

h) Trong giai doan tir ngdy 01 thang 01 nam 2025 dén ngay 31 thang 12 ndm 2025, Quy khong thuc

hién phan phéi lgi nhuan va khong chi tra c6 tire cho nha dau tu.

PAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SAT
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VCBF-FIF

BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

Chung t6i 1a Ngan hang giam sat ciia Quy Pau Tu Trai Phiéu VCBF (“Quy” hoidc “VCBF-FIF”) cho

giai doan tir ngay 01 thang 01 nam 2025 dén ngay 31 thang 12 nim 2025, véi sy hiéu biét cta ching

toi1 thi trong giai doan nay Quy da hoat dong va dugc quan 1y voi cac ndi dung dudi day:

i)

)

k)

)

Trong qua trinh gidm sat hoat dong dau tur va cac giao dich tai san ciia Quy cho giai doan tir ngay
01 thang 01 ndm 2025 dén ngay 31 thang 12 nam 2025, co cdu danh muc dau tu cia Quy da phat
sinh sai 1éch so véi cac quy dinh tai cac van ban phap luat chimg khoan hién hanh vé quy ma,
biéu 1¢ Quy, Ban céo bach cua Quy va van ban phap luat lién quan, cu thé nhu sau:

Theo Piém ¢, Khoan 4, Piéu 35, Thong tu 98/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 niam 2020 hudng
dan hoat dong va quan 1y quy dau tu ching khoan (“Thong tu 98”) va Diéu 10, Piéu 1é Quy quy
dinh co cau danh muc dau tu ctia quy mo phai dam bao: “Khéng duge dau tu qua 20% tong gia
trj tai san cua quy vao chimg khoan dang luu hanh; tién giri tai cac ngan hang thuong mai theo
quy dinh cua phap luat ngan hang; va cong cu thi truong tién té bao gdm gidy td c6 gia, cong cu
chuyén nhuong theo quy dinh ctia phap luat (néu c6) ctia mot to chirc phat hanh, trir cong cu no
ctia Chinh phu.” Truong hop phat sinh sai 1éch, Cong ty Quan 1y Quy ¢ nghia vu diéu chinh lai
co cdu danh muc dau tu cta Quy cho phu hop véi quy dinh trong thoi gian cho phép.

Tai ky dinh gia ngay 25 thang 02 nam 2025, ty 1¢ du tu cia Quy vao mot td chirc phat hanh da
phat sinh sai 1éch so véi han mic 20% tong gia tri tai san cua Quy.

Cong ty Quan 1y Quy da thyuc hién diéu chinh lai co cdu danh muc dau tu cua Quy dé dap tmg
han mtc dau tu theo quy dinh tai ky dinh gia tiép theo (ngay 27 thang 02 nam 2025).

Tai cac ky dinh gia khéac trong giai doan tir ngay 01 thang 01 nam 2025 dén ngay 31 thang 12
nam 2025, co cu danh muc dau tu cua Quy da tuan thu quy dinh tai Diém ¢, Khoan 4, Piéu 35,
Thong tu 98 va Piéu 10, Diéu 1¢ Quy.

Viéc dinh gi4, danh gia tai san cia Quy da phu hop véi Diéu 1é Quy, Ban céo bach ctia Quy, S6
tay dinh gia da duoc Ban Dai dién Quy phé duyét va cac van ban phép luat lién quan.

Phét hanh va mua lai Chung chi Quy da phu hop v6i Diéu 16 Quy, Ban cdo bach ctia Quy va cac
van ban phap luat lién quan.

Trong giai doan tir ngay 01 thang 01 ndm 2025 dén ngay 31 thang 12 ndm 2025, Quy khong thuc

hién phan phéi lgi nhuan va khong chi tra ¢d tirc cho nha dau tu.

PAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SAT
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VCBF-MGF
BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

Chung t6i 1a Ngan hang gidm sat cia Quy Pau tu C6 phiéu Tang truong VCBF (“Quy” hoic “VCBF-

MGEF”) cho giai doan tir ngdy 01 thang 01 nim 2025 dén ngay 31 thang 12 nim 2025, véi su hiéu

biét ciia chung toi thi trong giai doan nay Quy da hoat dong va dugc quan 1y véi cic ndi dung dudi

day:

m) Trong qua trinh giam sat hoat ddng dau tu va cac giao dich tai san cia Quy cho giai doan tir ngay
01 thang 01 nim 2025 dén ngay 31 thang 12 niam 2025, Quy di tuan thu cac gidi han vé han murc
dau tu dugc quy dinh tai cac van ban phap luat ching khoan hién hanh vé quy mé, Diéu 1¢ Quy,
Bén céo bach cua Quy va van ban phap luét lién quan.

n) Viéc dinh gia, danh gia tai san cua Quy di phu hop véi Diéu 18 Quy, Ban céo bach ciia Quy, S6
tay dinh gia da dugc Ban dai dién Quy phé duyét va cac van ban phép luét lién quan.

0) Phat hanh va mua lai Chimg chi Quy da phu hop véi Diéu 1é Quy, Ban cao bach ciia Quy va cac
van ban phap luat lién quan.

p) Trong giai doan tir ngay 01 thang 01 nam 2025 dén ngay 31 thang 12 niam 2025, Quy khong thuc

hién phan phéi lgi nhuan va khong chi tra c6 tirc cho nha dau tu.

PAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SAT
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VCBF-TBF
BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

Chuing t6i 1a Ngan hang giam sat ciia Quy Pau Tu Can Bang Chién Lugc VCBF (“Quy” hodc “VCBF-
TBF”) cho giai doan tir ngay 01 thang 01 nam 2025 dén ngay 31 thang 12 nam 2025, v&i sy hiéu biét

cua chung t6i thi trong giai doan nay Quy da hoat dong va duoc quan 1y vdi cac ndi dung dudi day:

q) Trong qua trinh giam sat hoat dong dau tu va cac giao dich tai san ctia Quy cho giai doan tir ngay
01 thang 01 nim 2025 dén ngay 31 thang 12 nim 2025, Quy di tuan thu cac gidi han vé han murc
dau tu dugc quy dinh tai cac van ban phép luat chimg khoan hién hanh vé quy mé, Piéu 1é Quy,
Bén céo bach cua Quy va van ban phap luét lién quan.

r) Viéc dinh gid, danh gid tai san cuia Quy da phu hop véi Diéu 18 Quy, Ban cdo bach cua Quy, So
tay dinh gia da dugc Ban Dai dién Quy phé duyét va cac van ban phap luat lién quan.

s) Phat hanh va mua lai Chimg chi Quy da phu hop voi Diéu 1é Quy, Ban cao bach ciia Quy va cac
van ban phap luat lién quan.

t) Trong giai doan tir ngay 01 thang 01 nam 2025 dén ngay 31 thang 12 ndm 2025, Quy khong thuc

hién phan phéi loi nhuén va khong chi tra ¢d tire cho nha dau tu .

PAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SAT
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IV. BAO CAO CUA BAN PIEU HANH CONG TY QUAN LY QUY NAM 2025
1 VCBF-AIF

Ban Piéu hanh Céng ty TNHH Quan 1y Quy Pau tu Ching khoan Vietcombank (“Cong ty Quan ly
Quy”) trinh bay bao cao nay va bao cao tai chinh cua Quy cho ky ké toan tir ngay 4 thang 2 nam 2025
(ngay thanh lap) dén ngay 31 thang 12 nam 2025.

TRACH NHIEM CUA BAN PIEU HANH CONG TY QUAN LY QUY POI VOI BAO CAO
TAI CHINH

Ban Diéu hanh Cong ty Quan 1y Quy chiu trach nhiém dam bao béo céo tai chinh cho timg ky ké toan
phan anh trung thyc va hop ly tinh hinh tai chinh va danh muc dau tu tai ngdy 31 thang 12 nam 2025,
két qua thu nhép, tinh hinh thay d6i gia tri tai san rong, giao dich chtng chi quy va tinh hinh luu
chuyén tién té cua Quy cho ky ké toan tir ngdy 4 thang 2 nim 2025 (ngdy thanh lap) dén ngay 31
thang 12 ndm 2025. Trong qua trinh 1ap béo cdo tai chinh nay, Ban Piéu hanh Céng ty Quan Iy Quy

can phai:

> lya chon cac chinh sach ké toan thich hop va ap dung cac chinh sach nay mot cach nhat quén;
| 4 thuc hién cac danh gid va udc tinh mot cach hop 1y va than trong;

> néu rd cac chuan myc ké toan ap dung cho Quy cé dugc tuan thu hay khong va tat ca nhirng
sai léch trong y€u so voi nhitng chuan muc nay da dugc trinh bay va giai thich trong bao céo tai chinh;
va

> 1ap bao céo tai chinh trén co s nguyén tic hoat dong lién tuc trir truong hop khong thé cho

rang Quy sé tiép tuc hoat dong.

Ban Diéu hanh Céng ty Quan 1y Quy chiu trach nhiém dam bao viéc cac so sach ké toan thich hop
duogc luu gitr dé phan anh tinh hinh tai chinh ciia Quy, véi mirc d6 chinh xac hop 1y, tai bat ky thoi
diém nao va dam bao ring cac so sach ké toan tuan thu véi hé thong ké toan da duoc ap dung. Ban
Piéu hanh Cong ty Quan Iy Quy ciing chiu trach nhiém vé viéc quan 1y céc tai san caa Quy va do d6
phai thuc hién cac bién phap thich hop dé ngdn chdn va phat hién cic hanh vi gian lan va nhiing vi
pham khac.

Ban Diéu hanh Cong ty Quan 1y Quy cam két da tuan tha nhiing yéu ciu néu trén trong viéc lap bao
cdo tai chinh kém theo.

CONG BO CUA BAN PIEU HANH CONG TY QUAN LY QUY

Theo ¥ kién ctia Ban Diéu hanh, bao cdo tai chinh kém theo phan anh trung thyc va hop ly tinh hinh
tai chinh, danh myc dau tu tai ngay 31 thang 12 nam 2025, két ‘qua thu nhép, tinh hinh thay doi gia
tri tai san rong, giao dich chimg chi quy va tinh hinh luu chuyén tién té ciia Quy cho ky ké toan tir
ngay 4 thang 2 nam 2025 (ngay thanh lap) dén ngay 31 thang 12 nam 2025 phu hop voi cac Chuan
muc ké toan Viét Nam, Ché d¢ ké toan Viét Nam ap dung d6i véi quy mé va cac quy dinh phéap 1y
¢6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao cdo tai chinh.

Thay mat Ban Diéu hanh Cong ty Quan 1y Quy:

Ba Pham Thanh Hyyén
Ph6 Tong Giam doc

Ha No¢i, Viét Nam

Ngay 31 thang 3 nam 2026
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VCBF-BCF

Ban Piéu hanh Céng ty TNHH Quan 1y Quy Dau tu Ching khoan Vietcombank (“Céng ty Quan 1y
Quy”) trinh bay bao cao ndy va bao céo tai chinh ciia Quy cho niam tai chinh két thiic ngay 31 thang
12 nam 2025.

TRACH NHIEM CUA BAN PIEU HANH CONG TY QUAN LY QUY POI VOI BAO CAO
TAI CHINH

Ban Diéu hanh Céng ty Quan 1y Quy chiu trach nhiém dam bao bao cdo tai chinh cho timg nam tai
chinh phan anh trung thyc va hop 1y tinh hinh tai chinh va danh muc d4u tu tai ngay 31 thang 12 nim
2025, ké't. qua thu nhdp , tinh hinh thay d6i gi4 tri tai san rong, giao dich chtng chi quy va tinh hinh
luu chuyén tién té cia Quy cho nam tai chinh két thiic cing ngay. Trong qua trinh 1ap béo cdo tai
chinh nay, Ban Piéu hanh Céng ty Quan 1y Quy can phai:

> Iira chon céc chinh sach ké toan thich hop va ap dung cac chinh sach nay mot cach nhét quan;
| 4 thuc hién cac danh gia va ude tinh mot cach hgp ly va than trong;
> néu rd cac chuan muc ké toan ap dung cho Quy c6 duoc tuan thii hay khong va tat ca nhimng

sai 1éch trong yéu so voi nhitng chuan muc nay da duoc trinh bay va giai thich trong bao céo tai chinh
;va

> 1ap bao c4o tai chinh trén co s& nguyén tic hoat dong lién tuc trir trudng hop khong thé cho
rang Quy s¢ ti€p tuc hoat dong.

Ban Diéu hanh Céng ty Quan 1y Quy chiu trach nhiém dam bao viéc cac so sach ké toan thich hop
dugc luu gilr dé phan anh tinh hinh tai chinh ctia Quy, véi mtc d6 chinh xéac hop ly, tai bat ky thoi
diém nao va ddm bdo rang cac so sach ké toan tuan thu véi hé thong ké toan da duogc 4p dung. Ban
bicu hanh Cong ty Quan ly Quy cling chiu trach nhiém vé viéc quan 1y céc tai san cua Quy va do do
phai thuc hién cic bién phap thich hop dé ngan chédn va phat hién cac hanh vi gian lan va nhiing vi
pham khac.

Ban Diéu hanh Cong ty Quan 1y Quy cam két da tuan tha nhiing yéu ciu néu trén trong viéc lap bao
cdo tai chinh cho nam tai chinh két thac ngay 31 thang 12 nam 2025.

CONG BO CUA BAN PIEU HANH CONG TY QUAN LY QUY

Theo ¥ kién ctia Ban Diéu hanh, bao c4o tai chinh nay phan anh trung thuc va hop 1y tinh hinh tai
chinh va danh myc dau tu ctia Quy vao ngay 31 thang 12 ndm 2025, két qua thu nhép, tinh hinh thay
d6i gi tri tai san rong, giao dich ching chi quy va tinh hinh luu chuyén tién té cho nam tai chinh két
thuc cung ngay pht hop véi cac Chuan muyc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung ddi
v6i quy mé va cac quy dinh phap 1y ¢6 lién quan dén viée 1ap va trinh by bao céo tai chinh.

Thay mat Ban Diéu hanh Cong ty Quan 1y Quy:

Ba Pham Thanh Huyén
Ph6 Tong Giam dbc

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 31 thang 3 nam 2026
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VCBF-FIF

Ban Diéu hanh Céng ty TNHH Quan 1y Quy Pau tu Chimg khoan Vietcombank (“Cong ty Quén 1y
Quy”) trinh bay bao cdo nay va bao céo tai chinh ctia Quy cho nim tai chinh két thuc ngay 31 thang
12 nam 2025.

TRACH NHIEM CUA BAN PIEU HANH CONG TY QUAN LY QUY POI VOI BAO CAO
TAI CHINH

Ban Diéu hanh Céng ty Quan 1y Quy chiju trach nhiém dam bao bao cdo tai chinh cho timg nim tai
chinh phan anh trung thyc va hop 1y tinh hinh tai chinh va danh muc d4u tu tai ngay 31 thang 12 nim
2025, két qua thu nhap, tinh hinh thay d6i gi4 trj tai san rong, giao dich chimg chi quy va tinh hinh
luu chuyén tién té cia Quy cho nam tai chinh két thiic cing ngay. Trong qua trinh 1ap béo cdo tai
chinh nay, Ban Piéu hanh Céng ty Quan 1y Quy can phai:

»  lya chon céc chinh sach ké toan thich hop va ap dung cac chinh sach nay mot cach nhat quan;
»  thuc hién cac danh gia va udc tinh mot cach hop ly va than trong;

»  néurd cac chuan myc ké toan ap dung cho Quy c6 dugc tuan thu hay khong va tit ca nhiing sai
léch trong yéu so v6i nhitng chudn muc nay di dugc trinh bay va giai thich trong béo cdo tai chinh;
va

»  1ap bdo céo tai chinh trén co s& nguyén tic hoat dong lién tuc trir trudng hop khong thé cho
rang Quy sé tiép tuc hoat dong.

Ban Diéu hanh Cong ty Quan Iy Quy chiu trach nhiém dam bao viéc cac so sach ké toan thich hop
dugc Iuu gitt dé phan anh tinh hinh tai chinh ctia Quy, v6i mirc d6 chinh xac hop 1y, tai bat ky thoi
diém nao va dam bao rang cac s sach ké toan tuan thi voi hé thong ké toan da duoc ap dung. Ban
Diéu hanh Cong ty Quan Iy Quy ciing chiu trach nhiém vé viéc quan 1y céc tai san ctia Quy va do d6
phai thyc hién céc bién phap thich hgp dé ngan chin va phat hién cac hanh vi gian 14n va nhiing vi
pham khac.

Ban Piéu hanh Cong ty Quan 1y Quy cam két da tuan tha nhimg yéu ciu néu trén trong viée 1ap bao
cdo tai chinh kem theo.

CONG BO CUA BAN PIEU HANH CONG TY QUAN LY QUY

Theo ¥ kién cta Ban Diéu hanh, bao cdo tai chinh nay phan anh trung thyc va hop 1y tinh hinh tai
chinh va danh muc dau tu cia Quy tai ngay 31 thang 12 nam 2025, két qua thu nhap, tinh hinh thay
d6i gié tri tai san rong, giao dich chtng chi quy va tinh hinh luu chuyén tién té ctia Quy cho nim tai
chinh két thuc ciing ngay phu hop véi cac Chuan myc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam
ap dung ddi voi quy mo va cac quy dinh phap 1y ¢6 lién quan dén viéc lap va trinh bay bao céo tai
chinh cua quy mo.

Thay mit Ban Piéu hanh Céng ty Quan Iy Quy

Ba Pham Thanh Huyén
Ph6 Tong Giam dbc

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 31 thang 3 nam 2026
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VCBF-MGF

Ban Piéu hanh Céng ty TNHH Quaén 1y Quy Pau tu Chimg khoan Vietcombank (“Cong ty Quén 1y
Quy”) trinh bay bao cdo nay va bao céo tai chinh ctia Quy cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang
12 nam 2025.

TRACH NHIEM CUA BAN PIEU HANH CONG TY QUAN LY QUY POI VOI BAO CAO
TAI CHINH

Ban Diéu hanh Céng ty Quan 1y Quy chiu trach nhiém dam bao bao cdo tai chinh cho timg nam tai
chinh phan anh trung thyc va hop ly tinh hinh tai chinh va danh muc dau tu tai ngay 31 thang 12 nim
2025, két qua thu nhép, tinh hinh thay d6i gia tri tai san rong, giao dich ching chi quy va tinh hinh
lwu chuyén tién té ciia Quy cho nam tai chinh ket thiic cung ngay. Trong qua trinh 13p bao céo tai
chinh nay, Ban Piéu hanh Céng ty Quan 1y Quy can phai:

> lwa chon céc chinh sach ké toan thich hop va 4p dung cac chinh sach nay mot cach nhat quan;
| 4 thuc hién cac danh gid va udc tinh mot cach hop 1y va than trong;
> néu rd cac chuan muc ké toan ap dung cho Quy c6 dugc tuan thii hay khong va tit ca nhiing

sai 1éch trong yéu so voi nhitng chuan muc nay da dugc trinh bay va giai thich trong bao céo tai chinh;
va

> 1ap béo céo tai chinh trén co s& nguyén tic hoat dong lién tuc trir trudng hop khong thé cho
rang Quy s¢ tiép tuc hoat dong.

Ban Diéu hanh Cong ty Quan Iy Quy chiu trach nhiém dam bao viéc cac so sach ké toan thich hop
duoc luu gilr d€ phan anh tinh hinh tai chinh ctia Quy, véi mirc d§ chinh xac hgp 1y, tai bat ky thoi
diém nao va dam bdo rang céac so sach ke toan tuan thu voi hé thong ké toan da dugc ap dung. Ban
Diéu hanh Cong ty Quan 1y Quy ciing chiu trach nhiém vé viéc quan 1y cac tai san cua Quy va do do
phai thyc hién cac bién phap thich hop dé ngén chan va phat hi¢n cac hanh vi gian 1an va nhiing vi
pham khac.

Ban Piéu hanh Cong ty Quan 1y Quy cam két da tuan thu nhitng yéu cau néu trén trong viéc 1ap bao
cdo tai chinh kém theo.

CONG BO CUA BAN PIEU HANH CONG TY QUAN LY QUY

Theo ¥ kién ctia Ban Diéu hanh, bao c4o tai chinh nay phan anh trung thuc va hop 1y tinh hinh tai
chinh va danh muc dau tu cua Quy tai ngay 31 thang 12 nam 2025, két qua thu nhép, tinh hinh thay
d6i gia tri tai san rong, giao dich ching chi quy va tinh hinh luu chuyén tién té ctia Quy cho nam tai
chinh két thuc ciing ngay phu hop véi cac Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam
ap dung ddi voi quy mé va cac quy dinh phép 1y co lién quan dén viée 1ap va trinh bay béo cao tai
chinh cua quy mo.

Thay mit Ban Diéu hanh Céng ty Quan 1y Quy

Ba Pham Thanh Huyén
Ph6 Tong Giam dbc

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 31 thang 3 nam 2026
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VCBF-TBF

Ban Piéu hanh Céng ty TNHH Quaén 1y Quy Pau tu Chimg khoan Vietcombank (“Cong ty Quén 1y
Quy”) trinh bay bao cdo nay va bao céo tai chinh ctia Quy cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang
12 nam 2025.

TRACH NHIEM CUA BAN PIEU HANH CONG TY QUAN LY QUY POI VOI BAO CAO
TAI CHINH

Ban Diéu hanh Céng ty Quan 1y Quy chiju trach nhiém dam bao bao cdo tai chinh cho ting nim tai
chinh phan anh trung thuc va hop ly tinh hinh tai chinh, danh muc dau tu tai ngay 31 thang 12 nim
2025, két qua thu nhép, tinh hinh thay d6i gia tri tai san rong, giao dich ching chi quy va tinh hinh
lwu chuyén tién té ctia Quy cho niam tai chinh ket thiic cung ngay. Trong qua trinh 1ap bao cdo tai
chinh nay, Ban Diéu hanh Cong ty Quan 1y Quy can phai:

> Iira chon céc chinh sach ké toan thich hop va ap dung cac chinh sach nay mot cach nhit quén;
| 4 thuc hién cac danh gid va udc tinh mot cach hop 1y va than trong;
> néu rd cac chuan myc ké toan ap dung cho Quy cé dugce tuan thu hay khong va tat ca nhirng

sai 1éch trong yéu so v6i nhitng chuan muc ndy da duogc trinh bay va giai thich trong bao cdo tai chinh;
va

> 1ap bao céo tai chinh trén co s nguyén tic hoat dong lién tuc trir truong hop khong thé cho
rang Quy sé tiép tuc hoat dong.

Ban Diéu hanh Céng ty Quan 1y Quy chiu trach nhiém bao dam viéc cac s6 sach ké toan thich hop
duoc luu gitr dé phan anh tinh hinh tai chinh cia Quy, véi mirc d6 chinh xac hop 1y, tai bat ky thoi
diém nao va dam bao ring cac so sach ké toan tuan thu véi hé thong ké toan da duoc ap dung. Ban
Piéu hanh Cong ty Quan Iy Quy ciing chiu trach nhiém vé viéc quan 1y céc tai san caa Quy va do d6
phai thuc hién cac bién phap thich hop dé ngdn chan va phat hién cic hanh vi gian lan va nhiing vi
pham khéc.

Ban Diéu hanh Cong ty Quan 1y Quy cam két da tuan tha nhiing yéu ciu néu trén trong viéc lap bao
c40 tai chinh cho niam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 ndm 2025 kém theo.

CONG BO CUA BAN PIEU HANH CONG TY QUAN LY QUY

Theo ¥ kién ctia Ban Diéu hanh, bao cao tai chinh kém theo phan anh trung thyc va hop 1y tinh hinh
tai chinh, danh myc dau tu tai ngay 31 thang 12 nim 2025, két qua thu nhap, tinh hinh thay doi gia
trj tai san rong, giao dich chimg chi qu¥ va tinh hinh lwu chuyén tién té ciia Quy cho nam tai chinh
két thiic cung ngay phu hop véi cac Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung
d6i v6i qui mé va cac quy dinh phap 1y ¢6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao cao tai chinh.

Thay mit Ban Diéu hanh Céng ty Quan 1y Quy

Ba Pham Thanh H}lyén
Ph6 Tong Giam doc

Ha N¢i, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 nam 2026
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THAY POI NQOI DUNG CUA PIEU LE QUY

Cin ctt Piédu 65 cua Piéu 1¢ Quy VCBF-AIF, VCBF-BCF, VCBEF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF,
DHNDT duoc dé nghi xem xét va thong qua mot sb thay ddi cia Didu 16 Quy VCBF-AIF, VCBEF-
BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF nhu duoc chi tiét tai Phu luc A, Phu luc B, Phu luc C,
Phu lyc D va Phy lyc E cua tai liéu nay. (Luu y: nhitng thay di duoc quy dinh bai Diéu 1é Quy tiéng
Viét, ban tiéng Anh chi nhdm muc dich tham khao).

* %k ok sk ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok sk ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok 3k

Tl}ly theo sy xem xét, DHNDT cuia tig Quy duoc dé nghi thong qua nghi quyét sira d6i Didu Lé Quy
doi voi timg quy VCBF-AIF, VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF riéng bi¢t nhu
dudi day:

DOi véi nha dau tu clia VCBF-AIF:

RANG viéc thay d6i diéu 1é Quy ctia Quy VCBF-AIF nhu trinh bay ¢ Phu luc A dugc thong qua.
Doi véi nha dau tu cia VCBF-BCF:

RANG viéc thay d6i diéu 1é Quy ctia Quy VCBF-BCF nhu trinh bay & Phuy luc B dugc théng qua.
Déi v6i nha dau tu ciia VCBF-FIF:

RANG viéc thay doi diéu 1¢ Quy ctia Quy VCBE-FIF nhu trinh bay ¢ Phy luc C dugc thong qua.
Déi voi nha dau tu cia VCBF-MGF:

RANG viéc thay doi diéu 1¢ Quy ctia Quy VCBF-MGF nhur trinh bay & Phu luc D dugc thong qua.
Doi véi nha dau tu ctia VCBF-TBF:

RANG viéc thay d6i diéu 1é Quy ctia Quy VCBE-TBF nhu trinh bay ¢ Phu luc E dugc théng qua.
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Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoin Vietcombank
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LUA CHON TO CHUC KIEM TOAN

Can ctr Diéu 23 (2) (e) cua Biéu 1é Quy VCBF-AIF, VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBEF-
TBF, Diéu 17 (1) (&) ciia Thong tu 98, PHNDT duoc dé nghi théng qua nghi quyét lua chon td chirc
kiém toan cho timg quy nhu sau:

Danh cho nha dau tu cia Quy VCBF-AIF:

RANG Viéc lua chon Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam la td chirc kiém toan thuc hién soat
xét bao céo tai chinh ban nién va kiém toan bao céo tai chinh nim 2026 ctia Quy duoc thong
qua.

Danh cho nha dau tu cia Quy VCBF-BCF:

RANG Viéc lua chon Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam la td chirc kiém toan thuc hién soat
xét bao c4o tai chinh ban nién va kiém toan bao céo tai chinh nim 2026 cia Quy dugc thong
qua.

Danh cho nha dau tu cua Quy VCBF-FIF:
RANG Viéc lira chon Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam 1a t6 chuc kiém toan thuc hién soat

xét bao cdo tai chinh ban nién va kiém toén bao céo tai chinh ndm 2026 ctia Quy dugc thong
qua.

Danh cho nha dau tu ciia Quy VCBF-MGF:

RANG Viéc lva chon Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam la td chirc kiém toan thuc hién soat
xét bao c4o tai chinh ban nién va kiém toan bao céo tai chinh ndm 2026 cia Quy dugc thong
qua.

Danh cho nha dau tu cia Quy VCBF-TBE:

RANG Viéc Iira chon Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam 1a t6 chuc kiém toan thuc hién soat
xét bao co tai chinh ban nién va kiém toan béo céo tai chinh nim 2026 ciia Quy dugc thong
qua.
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VIL. PHE DUYET CHINH SACH VE VIEC AP DUNG MUC PHONG VE THANH KHOAN

Can ctr Diéu 33 (9) Thong tu 98 duoc bd sung boi Thong tu 136, VCBF di xdy dung Chinh sach vé
viéc 4p dung mirc phong vé thanh khoan cho Quy VCBE-FIF. Chi tiét Chinh sach dugc dinh kém tai
Phu luc F.

DHNDT ciia Quy VCBF-FIF duogc dé nghi xem xét va théng qua nghi quyét phé duyét Chinh sach
vé viéc ap dung muc phong vé thanh khoan nhu sau:

A: Danh cho nha dau tu cia Quy VCBF-FIF:

RANG Chinh sach vé viéc ap dung mirc phong vé thanh khoan cho Quy VCBE-FIF nhu duoc dinh
keém tai Phu luc F duoc thong qua.
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VIIL. HOI DAP

Céc Nha dau tu tham gia DPHNDT dugc moi tham dy phﬁn dat cau hoi va tra 101 voi Ban Pai dién,
Ban Diéu hanh ciia Quy, Cong ty Quan 1y quy. Thoi gian phan dat cdu hoi va tra 16i s& phu thude vao
$6 lugng cau hoi duge dat tir phia nha dau tu.
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IX. THONG QUA BIEN BAN VA NGHI QUYET CUA PHNDPT

Sau khi duoc nghe thu ky caa DPHNDT trinh bay, PHNDT dugc dé nghi thong qua Bién ban va nghi
quyét cia PHNDT vé viéc thong qua bao céo tinh hinh hoat dong niam 2025 tai Muc IL1; thong qua
b4o céo tai chinh kiém toan nim 2025 ciia cac Quy tai Muc IL.4; thong qua ndi dung stra d6i ciia Diéu
1¢ ctia cac Quy tai Muc V; thong qua lya chon to chirc kiém toan bao cdo tai chinh nam 2026 tai Muc
VI; va thong qua chinh sach vé viéc ap dung mirc phong vé thanh khoan ctia Quy VCBF-FIF tai Muc
VIL

DHNDT dugc dé nghi thong qua cic nghi quyét danh riéng cho timg quy nhu sau:
A: Danh cho nha dau tu cia quy VCBF-AIF:
RANG thong qua Bién ban cia PHNDT va Nghi quyét cia PHNDT dbi véi Quy VCBF-AIF; va

RANG thong qua viéc Chu tich va Ban Thu ky k¥ vao Bién ban cia PHNDT va Nghi quyét cta
DHNDT dbi véi Quy VCBF-AIF.

B: Danh cho nha dau tu ctia quy VCBF-BCF:
RANG thong qua Bién ban cia PHNDT va Nghi quyét cia PHNDT ddi v6i Quy VCBF-BCF; va

RANG thong qua viéc Cha tich va Ban Thu ky kY vao Bién ban cia PHNDT va Nghi quyét cua
DHNDT ddi véi Quy VCBF-BCF.

C: Danh cho nha dau tu ctia quy VCBEF-FIF:
RANG thong qua Bién ban cia DHNDT va Nghi quyét cia DHNDT ddi véi Quy VCBF-FIF; va

RANG thong qua viéc Chu tich va Ban Thu ky kY vao Bién ban cia PHNDT va Nghi quyét cta
DHNDT dbi véi Quy VCBF-FIF.

D: Danh cho nha dau tu cia quy VCBF-MGF:
RANG thong qua Bién ban cia PHNDT va Nghi quyét cia PHNDT ddi v6i Quy VCBF-MGF; va

RANG thong qua viéc Chil tich va Ban Thu ky ky vao Bién ban cia PHNDT va Nghi quyét cia
DHNDT ddi véi Quy VCBF-MGF.

E: Danh cho nha dau tu ciia quy VCBF-TBF:
RANG thong qua Bién ban ciia DHNDT va Nghi quyét cia PHNDT d6i v6i Quy VCBF-TBF; va

RANG théng qua viéc Chu tich va Ban Thu ky ky vao Bién ban cia PHNDT va Nghi quyét cia
DHNDT dbi véi Quy VCBF-TBF.
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PHU LUC A - PE XUAT THAY POI NOI DUNG PIEU LE QUY VCBF-AIF

Céc ndi dung thém moi/bd sung/thay thé duoc gach chin va béi ddm, cac ndi dung xéa bo duoc
gach-ngang.

Céc thay ddi twong t duge nhom lai dé tién theo ddi.

STT

Dé xuét thay doi ndi dung cua Diéu 16 Quy VCBF-AIF

Can cu

Phan “Co s& phap 13

2. Luat s6 03/2022/QH15 sira ddi, bé sung mot s dicu ciia Luat
diu tw cong, Luit diu tu theo phwong thirc ddi tic cong tw, Luit
diu tw, Luit nha &, Luat diu thiu, Luit dién lwc, Luit doanh
nghiép, Luit thué tiéu thu diic biét va Luit thi hanh an din su cé
hiéu lwe thi hanh tir ngay 01 thang 3 nam 2022;

3. Luit s6 76/2025/QH15 di dwoc Quéc hdi nwée Cong hoa xi hoi
chii nghia Viét Nam thong qua ngay 17 thang 06 nam 2025 sira
doi, bd sung mot s6 diéu ciia Luit doanh nghiép, c6 hiéu luc tir
ngay 01 thang 07 nam 2025;

7. Nohi dinh s6 245/2025/ND-CP ngay 11 thing 9 nim 2025 cia
Chinh Phi_sira dobi, bo sung mot s6 diéu cia Nghi dinh s
155/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 nam 2020 cia Chinh Phu quy
dinh chi tiét thi hanh mét s6 diéu ciia Luat Chirng Khodn, ¢ hiéu
lwe tir ngay 11 thang 09 nam 2025;

10. Nghi dinh s6 306/2025/ND-CP ngay 25 thang 11 nim 2025 ciia
Chinh phii_sita ddi, bd sung mét s6 didu ciia Nghi dinh sb
156/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 nam 2020 ciia Chinh phu quy
dinh xit phat vi pham hanh chinh trong linh vuc chitng khoan va
thi truong chirng khoan (duoc sira ddi, b sung mot sé diéu theo
Nghi dinh s6 128/2021/ND-CP ngay 30 thing 12 nim 2021 ciia
Chinh Phi) va Nghi dinh s6 158/2020/ND-CP ngay 31 thang 12
nim 2020 ciia Chinh phii vé chirng khodn phai sinh va thi truong
chirng khoan phai sinh, ¢6 hiéu lwrc tir ngay 09 thang 01 nim 2026;

13. Théng tw s6 136/2025/TT-BTC ngay 29 thang 12 niim 2025 cia
Bo Tai chinh sira ddi, b6 sung mét sé diéu ciia Thong tw sb
98/2020/TT-BTC hwéng din hoat dong va quan Iy quy diu tw
chirng khoan;

16. Thong tw s6 20/2025/TT-BTC ngay 05 thang 05 niim 2025 ciia
Bo Tai chinh sira ddi, b6 sung mét sé diéu ciia Thong tw s
51/2021/TT-BTC ngay 30 thang 06 nim 2021 huwéng din nghia vu
ciia to chirc, c4 nhin trong hoat dong diu tw nwdc ngoai trén thi
truong chirng khoan Viét Nam:

Cap nhat van ban
phap luat (b6 sung
van ban c¢o6 lién
quan, van ban moi
duoc ban hanh, van
ban hét hiéu luc) va
thong tin cua vén
ban phap luat (ngay
ban hanh, co quan
ban hanh...).
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19. Thong tw s6 18/2025/TT-BTC ngay 26 thing 4 nim 2025 ciia
Bo Tai chinh sira ddi, b6 sung mét sé diéu cia Théng tw
0 119/2020/TT-BTC ngay 31 thing 12 nim 2020 ciia Bd truéng
B0 Tai Chinh quy dinh hoat dong ding kv, luru kv, bu trir va thanh
toan giao dich chirng khoan, Thong tw s6 96/2020/TT-BTC ngay
16 thang 11 nim 2020 ciia Bé trwéong Bé Tai Chinh hwéng din
cong b6 thong tin trén thi truong chirng khoan di duoc sira doi,
bd _sung mét so diéu theo thong tw sb 68/2024/TT-BTC ngay 18
thang 9 nam 2024 cia B0 trwéng Bo Tai Chinh, ¢6 hiéu luc tw
ngay 05 thang 05 nam 2025;

Ngoai ra, bd sung thong tin ngay thing ban hanh, co quan ban

hanh... ciia mdt s6 vin ban khac (khong lam thay dbéi ndi dung,
cian cw phap 1y).

Phin “Dinh nghia”:

“BOONG?”: 1a chwong trinh dau tw BO ONG - 1a ké hoach diu tw
vao Quy dwoc mo ta chi tiot trong Ban Cao Bach

B6 sung dinh nghia
chuong trinh dau tu
Bo Ong.

Phan “Dinh nghia”:

“Cong ty kiém toan”: La cong ty kiém toan dugc Pai Hoi Nha Bau Tu
basie Ran Nai didn Ous (nda dirae Dai HAL Nha DA g a

thong qua theo quy dinh tai Piéu 48 ctia Piéu Lé nay, 13 cong ty kiém
toan doc lap, dugc chap thuan thuc hién vi¢c ki€ém todn hang nam bao
cao tai chinh cua Quy.

Stra doi tuong tng
vol quy dinh tai
Piéu 28 Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bdi bo quy
dinh cho phép Dai
Hoi Nha Dau Tu
duoc uy quyén cho
Ban Pai dién Quy
dé quyét dinh mot
s6 vin dé thudc
thim quyén cia Dai
Hoi Nha Dau Tu.

Phan “Dinh nghia”:

“Pai Hoi Nha Pau Tu”: 1a cude hop cua céc Nha Pau Tu ¢6 quyén
biéu quyét duogc t6 chirc thuonsky-hode bat thudne dé thong qua cac
van dé quan trong c6 lién quan dén Quy. Pai Hoi Nha Pau Tu 1a co
quan c6 thAm quyén cao nhit cta Quy.

Stra d6i dé Quy co
thé linh hoat t6 chirc
dai hoi nha dau tu
va phu hop véi quy
dinh tai Khoan 2
Piéu 5 Théng tu
136/2025/TT-BTC
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vé viéc quy mé
khong bit budc phai
t6 chirc dai hoi nha
dau tu thuong nién.

Phan “Dinh nghia”:

“Quy Huu Tri”_heiic “Quy Bio Hi¢m Huwu Tri Bo Sung”: 13 quy tai
chinh dé thuc hién chuong trinh huu tri, dugc hinh thanh tir sy dong
gbp cuia nguodi tham gia quy va nguoi st dung lao dong theo quy dinh
phap luat. Quy Huu Tri ¢ thé 1a Nha Pau Tu vao Quy.

B0 sung tén goi cua
quy huu tri phu hop
véi tén goi theo quy
dinh cua Luat Bao
hiém xa hoi 2024
va Nghi dinh
85/2026/ND-CP vé
bao hiém huru tri bd
sung.

Phan “Dinh nghia”:

“SDP”: 1a chwong trinh ban dinh ky nhu dwoc md ta chi tiét trong
Ban Cao Bach

Bo sung dinh nghia
chuong trinh ban
dinh ky.

Diéu 1:
Piéu 1. Tén va dia chi cia Quy

Dia chi lién hé: Cong ty TNHH Quén 1y Quy Pau Tu Ching
Khoan Vietcombank, Téng 15, Toa nha Vietcombank, 198 Tran
Quang Khai, Phuwong Hoan Kiém, Ha Noi

Diéu 6:
Diéu 6. Cong ty quan 1y quy

Tru s& chinh: Téng 15, toa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai,
Phuwong Hoan Kiém, Ha Noi

Cép nhat thong tin
dia chi cia Cong Ty
Quan Ly Quy.

Diéu 7. Nean hang gidm sat

Ngan hang: Ngan hang TNHH M6t Thanh Vién Standard Chartered
(Viét Nam)

Gidy phép thanh 1ap va hoat dong 56 56/ GP-NHNN do Ngan hang Nha
nude Viét Nam cap ngay 27/11/2023, duoc cap doi cho Glay phép sb
236/GP-NHNN do Ngan hang Nha nudc Viét Nam cap ngay
08/09/2008 cung cac van ban chap thuan c6 lién quan viéc stra doi bo
sung Gidy phép (va cac ban stra di, bo sung hodc thay thé vao timg
thoi diém).

Cép nhat thong tin
dia chi cia Ngan
Hang Giam Sat.
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Gidy chimg nhan dang ky hoat dong luu ky s6: 08/GCN-UBCK do Uy
Ban Chimg khoan Nha nu6e cap ngay 07 thang 05 nam 2015 (va cac
ban stra d6i, bd sung hoic thay thé vao timg thoi diém).

Dia chi tru s¢ chinh: Tang 3, Thap 1 va Thap 2, Phong CP1.LO1 &
CP2.L01, Toa nha Capital Place s6 29 Liéu Giai, Phuwong Ngoc Ha

Neoe Khénh-OQuin BaBinh, Thanh phd Ha Noi, Viét Nam.

Pién thoai: 84 24 39368000 Fax: &4
24 3837 8356

9 | Stra doi, bd sung cac Piém (d), (e). (f). (g) va (h) Khoan 1 Diéu 9: Stra d6i, bo sung
theo quy dinh tai

Diéu 9. Chién lugc dau tu Khoan 2, 3, 4 va 5
1. Phan b6 tai san ctiia Quy Diéu 17 & Khoan 1,
Céc loai tai san Quy duoc dau tu bao gdm: 2 Piéu 8 Thong tu

. 136/2025/TT-BTC.
d) C6 phiéu niém yét, c6 phiéu dang ky giao dich, trai phiéu niém yét
trén SO giao dich ching khoéan, ching chi quy dai chung, ¢6 phiéu
chio bin ra cong chiing, trai phiéu chao bin ra cong chiing;

e) C6 phiéu chao ban riéng le cua to Chll’C niém Vet t0_chirc dang
kyglaodlch An-daura 4 i 3 3 s chinge:
trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1¢ b01 t6 chuc niém yet co
bao lanh thanh toan cua to chirc bio linh thanh toin trai phiéu
doanh nghiép theo quy dinh ciia phip luit; trai phiéu doanh
nghiép phat hanh riéng 1é béi t6 chirc niém yét cé tm—d&&g—he&e
cam két mua lai trwéc han cua to chuc phat hanh t6i thiéu mot (Ol)
lan trong muoi hai (12) thang va mdi 1an cam két mua lai t6i thiéu
30% gia tri dot phat hanh; trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng
1é béi to chirc niém vét c6 thoi gian ddo han con lai tir 12 thing tré
xuodng: trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é béi to chire
niém yét, trong dé trai phiéu hoic té chirc phat hanh duwoc xép
hang tin nhiém béi cac to chirc xép hang tin nhiém doc 1ap theo
hop dong xép hang tin nhiém va dat mirc xép hang theo quy dinh
Phép Luit tai bdo cdo két qua xép hang tin nhiém gin nhit nhung
khong qui 01 nim tinh dén thoi diém quy thuc hién diu tw.
Trudong hop cé tir 02 mirc xép hang tin nhiém tré 1én cia cac to
chirc xép hang tin nhiém ddc 1ap khic nhau dbi v6i cung 01 trai
phiéu hodic cung 01 tb chirc phat hanh, cic mic xép hang tin
nhiém phii dat mirc xép hang theo quy dinh Phap Luit.

Viéc dau tu vao cac tai san duge néu tai diém (e) khoan 1 cia Diéu 9

nay phai dap ng cac diéu kién sau:

- C6 quy dinh tai Didu 1¢ quy va Bin cio bach;

- Pugc Ban Dai Dién quy chap thuan bang vin ban vé loai, mi chimg

khoan, s6 lugng, gia tri giao dich, thoi diém thuc hién,-déi-tiegiao
. C i L. ich: vico-dirtaitiou chi
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- Ddi vé6i trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 18 béi td chirc

niém vyét c6 bio linh thanh toin hoic ¢6 cam két mua lai truéc
han thi phai cé tai liéu chitng minh vé bao linh thanh toan hoéic
tai liéu vé cam két mua lai cua to chirc phat hanh;

- D6i v6i trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é béi tb chire
niém yét, trong dé trai phiéu hoic té chirc phat hanh dwoc xép
hang tin nhiém thi phai ¢6 bo cio két qué xép hang tin nhiém gan
nhit, bdo cdo két qui xép hang tin nhiém cip nhat, tai liéu vé thoi
han thuc hién hop dong xép hang tin nhiém va bac xép hang tin
nhiém ciia t6 chirc xép hang tin nhiém. To chirc xép hang tin
nhiém khong phai 13 nguoi ¢ lién quan ciia to chirc phat hanh,
Cong Ty Quan Ly Quy va Nean Hang Giam Sat;

- Trong truong hop trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é
hodic t6 chirc phat hanh cia trdi phiéu c6 xép hang tin nhiém
khéong con dat mirc xép hang tin nhiém quy dinh tai diém e khodn
1 Pidu nay hoic két thic xép hang tin nhiém, Céng Ty Quéin Ly
Quy phai ban céc trai phiéu dé trong thoi han ba (03) thang ké tir
ngay c6 két qua xép hang tin nhiém cip nhat hoic ké tir ngay két
thiic xép hang tin nhiém, trir treong hop trai phiéu cé thoi gian
d4o han con lai tir mwoi hai (12) théang tré xudng:

- Viéc du tu vao trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é phai
dwoc thue hién theo quy trinh quén 1v rii ro do Cong Ty Quéan Ly
Quy xiv dwng, dwoc Ban Pai Dién Quy phé duyét trudce khi ap
dung, cung cip cho Ngin Hang Giam Sat dé giam sat viéc tuin
thii quy trinh. Quy trinh t6i thiéu bao g0m cic ndi dung vé tiéu
chi lua chon trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é, tiéu chi
lwa chon to chirc phat hanh, cach thicc dinh gid, do ludng rii ro
va phwong phap quan ly cac rii ro.

(f) Chirng kho4n phai sinh niém yét giao dich tai S¢ giao dich
chitng kho4n va chi nhim muc tiéu phong ngira rii ro cho chirng
khodn co sé ma quy dang nim giir.

Viéc diu tu vao chirng khodn phai sinh phai diam béo dp tng cic
quy dinh sau:

- Qu¥ dang nim giir tbi thiéu 50% s6 lwong mi chirng khoan thudce
tai san co sé cua chirng khoan phai sinh;

- Gi4 tri cam két ctia cic hop dong chirng khoan phai sinh diung
dé phong ngira rii ro khong vuot qui 50% tong gia tri danh muc
chirng kKhoan thudc tai san co sé ctia quy;

- Viéc diu tw vao chirng khoan phai sinh phéi dwoe thue hién theo
quy trinh sir dung chirng khodn phii sinh dé phong ngira rii ro
do cong ty quan ly quy xay dwng, dwoc Ban Pai Dién Quy phé
duyét trudc khi 4p dung, cung cip cho Ngin Hang Giam Sat dé
giam sat viéc tuin thu quy trinh. Quy trinh phai quy dinh phwong
phip dinh lwong xic dinh hé s6 twong quan vé rii ro bién dong
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gitra danh muc ching khoan thudc tai san co sé cua quy voi tai
san co s¢ cua chirng khoan phai sinh: hé so twong quan phai dwoc
xac dinh trwéc khi dau tu vao ching khoan phai sinh.

0 (g) Quyén phat sinh gin lién véi ching khoan ma Quy dang nim
gil;

(h) Chitng quyén ¢6 bio dam niém vét trén S& giao dich chirng
khoan va duoc thanh toan bang tién.

10

Stra doi, bd sung cac Diém (d), (e). (D). (2). (1) va (m) Khoan 1 va bd
sung Khoan 7, Khoan 8 cua Diéu 10:

Diéu 10. Han muc dau tu

1. Cac khoan dau tu cua Quy s€ dugc da dang hoa va dap ung dugc
cac diéu kién cua Phap Luat hién hanh. Co cdu danh muc dau tu cua
Quy phai bao dam tuan thu cic nguyén tic va han mic dau tu sau:

(d) Khong duge dau tu qué 30% tong gié tri tai san clia qui vao cac
tai san quy dinh tai cac diém (a), (b), (d), (¢), (f) va (h) ctia Khoan 1
Diéu 9 ciia Pidu Lé nay ma dugc phat hanh boi cac cong ty trong cliing
mot nhém cong ty ¢6 quan hé¢ sé hiru véi nhau thudce cac truong hop
sau ddy: cong ty me, cong ty con; cac cong ty s& hitu trén 35% cd
phan, phan vén gop cta nhau; nhém cong ty con cd cling mot cong ty
me. Trong d6, phin diu tw vao chirng khodn phai sinh tinh bing
gia tri cam két ciia hop dong xéc dinh theo quy dinh tai Khoin 2,
Picu 54 ciia Piéu 1¢ nay; phin diu tw vio chirng quyén cé bio dam
tinh bang tong gia tri diu tu ciia quy vao chirng quyén c¢é bio dam
ciia to chirc phat hanh chirng quyén;

(e) Khong dugc dau tu qua 40 20% tong gia tri tai san ciia Quy vao
tai san quy dinh tai diém (¢) Khoan 1 Piéu 9 cua Diéu Lé nay, trong
do6, khong dwoc diu tu qui 5% tong gia tri tai sin ciia Quy vio cb
phiéu chao ban riéng 1é ciia td chirc niém yét, tb chirc diing ky giao
dich bi han ché chuyén nhwong tir 03 nim tré 1én. Truong hop
trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é hoic tb chirc phat
hanh ciia trii phiéu c6 xép hang tin nhiém khong con dat mirc xép
hang tin nhiém quy dinh tai diém (e) Khoén 1 Diéu 9 ciia Diéu Lé
nay hoic két thic xép hang tin nhiém nhung chwa dwoc ban, quy
khong dwoc diu tw qui 20% tong gia tri tai sin ciia quy vao cic
tai san quy dinh tai diém (e) Khoan 1 Pidu 9 ciia Piéu Lé nay va
vA0 cac trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é khong con dat
mirc xép hang tin nhiém quy dinh tai diém (e) Khoan 1 Piéu 9 ciia
Piéu Lé nay hoic két thic xép hang tin nhiém nhung chwa dwoc
ban;

(f) Tong gia tri cac hang muyc dau tu 16n trong danh muyc dau tu cua

Stra d6i, bd sung
theo quy dinh tai
khoan 6 va khoan 7
Piéu 17 Théng tu
136/2025/TT-BTC.
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quy khong dugce vuot qua 40% tong gid tri tai san ciia quy. Trong do,
hang myc dau tu 16n cia quy 13 hang muc dau tu vao cac loai tai san
quy dinh tai diém (b), (d), (), ¥&(g) va (h) Khoan 1 Diéu 9 cua Diéu
Lé nay (ngoai trir chimg chi tién giri) phat hanh bai cting mét t6 chic,
c6 téng gia tri chiém tir 5% trd 1én tong gia tri tai san cua quy;

(g) Tai moi thoi diém, téng gi4 tri cam két trong céc giao dich chirng
khoan phai sinh, du ng vay va cac khoan phai tra cia quy khong duoc
vuot qua gia tri tai san rong cua Quy;

(1) Khéng dwoc diu tw qua 5% tong sd chirng quyén c6 bio dam
dang lwu hanh ciia mot méa ching quyén cé bao dam;

@ (m) Quy chi duoc dau tu tién giri, chimg chi tién giri va cong cu thi
truong tién té quy dinh tai Piém (a), (b) Khoan 1 Diéu 9 phat hanh boi
cac to chirc tin dung trong danh sach da dugc Ban Dai Dién Quy phé
duyét.

7. Doi v6i cac giao dich vio cédc tai sain dwoc phép diu tuw theo
phwong thirc théa thuin (trir trudng hop giao dich hop ddng tién
giri, chirng chi tién giri va giao dich thwe hién trén hé thdng giao
dich ciia S¢ giao dich chitng khodn nhung khéng bao gom giao
dich trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1¢), Cong Ty Quéin
Ly Quy phdi bio dim:

(a) Puoc su chép thuin bing viin bin cia Ban Pai Dién Quy vé khoing

gis du Kién, thoi diém thue hién, ddi tac giao dich hoic tiéu chi xdc dinh
dbi tic giao dich, loai tai sin giao dich trudc khi thwe hién giao dich;

(b) Truwong hop mirc gid thue té mua cao hon hofic gid ban thuc té thip
hon gid tham chiéu ciia cdc t6 chirc cung cip bdo gid hodic vuot qui
khoéng gii di dwoc chip thuin theo quy dinh tai Piém a Khoén nay,

Cong Ty Quén LY Quy phéi giai thich rd Iy do dé Ban Pai Dién Quy
xem xét, quyét dinh.

8. Pdi véi cac giao dich hop ddng tién giri va chirng chi tién giri,
Cong Ty Quéin Ly Quy phai dap éng cic diéu kién sau:

(a) Pi duge sw chip thuin bing vin bin cia Ban Pai Dién Quy vé
khoéng gia dw kién, khoéng thoi gian thuc hién, d6i tic giao dich hodc
tiéu chi xac dinh ddi tac giao dich, loai tii sén giao dich.

(b) Puoc thue hién trong thoi han ba (03) thang ké tir ngay dwoc Ban
Pai Dién Quy chip thuin.

(c) Trudng hop mirc gia thue té mua cao hon hoic gid ban thwe té thip
hon gis tham chiéu ciia td chirc cung cip bio gis hodic gii tham chiéu
trung binh ciia céc tb chic cung cip béo gid hodic vuot qui khoing gia
dd dwoc chip thuin theo quy dinh tai diém (a) khoén nay, Coéng Ty
Quin Ly Quy phai gidi thich dé Ban Pai Di¢n Quy xem xét, quyét dinh.
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11

Diéu 14 va Diéu 15:

Diéu 14. Quyén va nghia vu ciia Nha Pau Tu

1. Nha Pau Tu c6 quyén:

5. Yéu cau, kién nghi ctia nha dau tu hodc nhom nha dau tu theo quy
dinh tai khoan 3, 4 Piéu nay phai duoc lap bang van ban va phai cé

ho, tén, dia chi thudnetrd lién lac, s6 gmy—ehamg—nmﬂh—nhaﬂ—daﬂ
hodc-can-cude-cdngdan dinh danh c4 nhan hodc ho chiéu con hiéu

luc hodc ching thuc ca nhan hop phap khac dbi v6i nha dau tu 1a ca
nhan; tén, dia chi tru s& chinh, quoc tich, s& quyet dinh thanh lap hodc
sé dang ky kinh doanh d6i véi nha dau tu 13 to chirc; s luong ching
chi quy nam giir va thoi diém nam giir cia timg nha dau tu, tong s6
chimg chi quy ctia ca nhém nha dau tu va ty 1 so hitu trong téng s6
chtng chi quy dang luu hanh cta quy; ndi dung yéu cau, kién nghi;
cin ¢t va 1y do. Truong hop triéu tap dai hoi nha dau tu bat thuong
theo quy dinh tai diém b khoan 3 Piéu niy, phai kém theo cic tai liéu
xac minh 1y do viéc triéu tip dai hoi nha du tu bat thuong; hodc cac
tai lidu, chimg cir vé cac vi pham cua cong ty quan 1y quy, ngan hang
giam sat,muc d6 vi pham hodc vé quyét dinh vuot qua tham quyén theo
quy dinh tai diéu 1& qu¥, hop dong gidm sat.

Diéu 15. S6 Pang Ky Nha Pau Tu

2. S6 Chinh, s6 phu (néu co) s& bao gdm céc thong tin sau:
(c) Thong tin vé Nha Pau tu, bao gom:

- Péi voi Nha dau tu 1a c4 nhan: Ho va tén ciia Nha dau tu, sb
giby-chimg minhnhan-dan-hodccincuwoc-cdéng-dan dinh danh c4
nhén hoic ho chiéu con hiéu luc hodc chimg thuc ca nhan hop phap
khac; dja chi lién lac, sé dién thoai va dia chi thu dién tir (néu c6), s6
luong ching chi quy s¢ hitu, ty 1€ s hitu, ngay dang ky mua va ngay
thanh toan;

- Dbi v6i Nha dau tu 1a t6 chire: Tén diy du, tén viét tit (néu
c6), tén giao dich (néu co), dia chi try s¢ chinh, sé gidy phép thanh
1ap va hoat dong/sb gidy chimg nhéan ding ky kinh doanh; s6 tai khoan

Cép nhat phu hop
v6i quy dinh cua
Diéu 101 Luat
Chung khoan 2019,
Diéu 16 Thong tu
98/2020/TT-BTC
va Khoan 2 Piéu 28
Thong tu
136/2025/TT-BTC.
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lru ky ching khoan (néu c6); s6 luong chimg chi quy so hﬁ'u ty 1€ so
hiru, ngay ding ky mua va ngdy thanh toan; tén ddy du, s6 siby-ehirae
m&h—ﬁhaﬁ—d-aﬁ—hea&ean—ebweeeﬂg—daﬂ dinh danh c4 nhin hodc ho

chiéu con hiéu luc, dia chi, s& dién thoai va thu dién tir cia nguoi

duoc uy quyén giao dich Chtrng Chi Quy ctia td chirc do.

12

Khoan 2 Diéu 16:

Diéu 16. Giao dich Chtng chi Quy

2 Tan suat glao dlCh cua Quy

& - TAn suét giao
dich Chirng Chi Quy 13 vao cic Ngay Lam Viéc tir Thir Hai dén
Thir Sdu trong tuin, ngoai trir Ngay Lam Viéc bu roi viao ngay
Thir 7 va/hoic Chit Nhit. Viéc thay d6i Ngay Giao Dich do nghi 18
s& dugc thong bao trude cho cac Piém Nhan Lénh va dugc thong bao
trén trang web cua Cong Ty Quan Ly Quy va viéc giao dich Ching
Ch1 Quy s ducyc thuc hlen vao Ngay Giao chh Kké tlep cua Quy

Viéc giam tan suat giao dich s€ dugc Pai Hoi Nha Pau Tu thong qua
va luén dam bao tan suét giao dich khong duoc it hon hai (02) lan
trong mot (01) thang.

Stra d6i phu hop véi
tuan suat giao dich
hién tai cia Quy.

13

Khoan 4 Diéu 16:

Piéu 16. Giao dich Chting chi Quy

4. Lénh mua s& dugc chap nhan dé thuc hién khi hése-dansks—mua
é&G&B&H:yL@hayeﬁ—theﬂg—ehap—nhaﬂ—V& Ngan Hang Giam Sat xac

nhan di nhan dugc khoan thanh toan day du. Chi tiét vé 1énh mua duoc
quy dinh tai Ban Cao Bach.

Stra d6i theo quy
dinh tai Khoan 1
Piéu 13 Théng tu
136/2025/TT-BTC
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14

B sung Khoéan 11 va Khoan 12 Diéu 16:

Diéu 16. Giao dich Ching chi Quy

11. Nha Diu Tw ¢6 thé tham gia mua Chirng Chi Quy theo chuwong
trinh diu tw BO ONG (sau diy goi 13 “BOONG”). Theo d6, tiy
theo thiét ké ciia Cong Ty Quan Ly Quy, nha diu tw lwa chon
chwong trinh BOONG c¢é thé ity quyén cho Pai Ly Phan Phéi dit
1énh diu tw theo khodn tién dwoc ghi cé vao tai khoéin ciia Quy dé
mua cic Chirng Chi Quy. Céch thirc ity quyén dit 1énh giao dich
Chirng Chi Quy, khodn diu tw tdi thiéu, ngay thanh toan, thoi
diém dong s6 1énh, ... dwoc quy dinh trong Bin Cédo Bach.

12. Nha Pau Tw ¢é nhu ciu ban Chirng Chi Quy dinh ky c6 thé
dit 1énh mot 1in cho nhiéu kv giao dich theo chwong trinh ban
dinh ky (sau day goi 13 “SDP”). Chi tiét vé Chwong trinh SDP
duoc quy dinh tai Ban Cao Bach.

B sung quy dinh vé
chuong trinh dau tu
Bo Ong va chuong
trinh ban dinh ky.

15

DPiém a Khoén 1 Diéu 17:

Piéu 17. Thyc hién mot phan Lénh Pugc Chip Nhan, tam ding giao
dich Chung Chi Quy

1. Cong Ty Quan Ly Quy c6 thé thuc hién mét phﬁn Lénh Buoc Chép
Nhéan khi mot trong cac truong hop sau xay ra:

(a) Tong gia tri cia cac Lénh Ban Pugce Chap Nhan (bao gém ca Lénh
Ban nam trong Lénh Chuyén Poi Quy) trir di tong gia tri cua tat ca
cac Lénh Mua Duogc Chép Nhéan (bao g@)m ca Lénh Mua nim trong
Lénh Chuyén P6i Quy) cho mot Ngay Giao Dich 16n hon +6% hoiic
bing 5% (mudindm phin trim) cia NAV tai Ngay Giao Dich cua
Quy;

Stra d6i theo quy
dinh tai Khoan 3
Diéu 15 Thong tu
136/2025/TT-BTC.
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Piém b Khoan 1 va Khoéan 3 Diéu 17:

Diéu 17. Thuc hién mét phﬁn Lénh Duoc Chép Nhan, tam dung giao
dich Chting Chi Quy

(b) Viéc thuc hién tat ca cac 1énh giao dich cua Nha Pau Tu cho mot
Ngay Giao Dich dan dén NAV ctia Quy thap hon 50.000.000.000 ddng
(nim muoi ty dong).

Céc nguyén nhan cua vi¢c thyc hién mot phén Lénh Buogc Chép Nhian
nay phai duoc thong bao truc tiép cho Nha Pau Tu trong vong 03 (ba)
Ngay Lam Viéc ké tir ngay Lénh Puoc Chip Nhan hodc duoc cong
bd trén trang thong tin dién tir ciia Cong Ty Quan Ly Quy Hap-cho-Qus.

3. Cong Ty Quan Ly Quy c6 thé tam ding cac giao dich Chimg Chi
Quy trong cac truong hop sau:

B6 cum tur “lap cho
Quy” dé lam 15 viéc
thong tin s€ duoc
cong bd trén trang
thong tin dién tir ciia
Cong Ty Quan Ly
Quy.
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Céc nguyén nhan cua viéc tam dimg nay phai dugc cong bd trén trang
thong tin dién tir cia Cong Ty Quan Ly Quy Hap-eho-Qu¥ trong thoi
gian sém nhit ké tir khi xay ra su kién dan dén viéc tam dimg giao
dich Ching Chi Quy. Cong Ty Quan Ly Quy phai bao cdo Ban dai
dién quy, Uy ban Ching khoan Nha nudc trong thoi han 24 gio, ké tir
khi x4y ra mot trong cac su kién trén trir trudng hop theo yéu cu cua
Uy ban Chtng khoan Nha nudc va phai tiép tuc thyc hién viéc mua
lai chiig chi quy md ngay sau khi cac sy kién nay cham dt.

17

Khoan 2, Khoan 3, Khoan 4, Khoan 5 va Khoan 6 Diéu 18:

Diéu 18. Gia dich vu, gia phat hanh va mua lai Chimg Chi Quy

2. Gia Mua Lai

Gia Mua Lai mot Pon Vi Quy (ttrc 1a mirc gid ma Cong Ty Quan Ly
Quy muatai-CCO phii thanh toin cho nha diu tw) dugc xac dinh
bang gi tri tai san rong trén mot Pon Vi Quy tinh tai ngay giao dich
chtng chi quy, trir di Gia Dich Vu Mua Lai (néu co).

3. Gia Dich Vu Phat Hanh

Gia Dich Vu Phat Hanh ti da bﬁng 5,0% (nam phﬁn tram) gid tri Lénh
Mua. Gia Dich Vu Phat Hanh cu thé duoc Cong Ty Quan Ly Quy
thong bao tiiy theo timg thoi diém trén trang web thong tin dién tir
cua VCBF.

Nha Pau Tu tham gia Chuwong Trinh Dau Tu Dinh Ky (SIP) c6 thé
duoc giam trir Gia Dich Vu Phat Hanh theo thong bao tuy theo ting
thoi diém trén trang web thong tin dién tir cia VCBF.

4. Gia Dich Vu Mua Lai

Gia Dich Vu Mua Lai tbi da 3,0% (ba phﬁn tram) trén gia tri giao dich
va dugce trir vao khoan tién tra cho Nha Dau Tu theo 1énh ban.

Thoi gian nam gitt dugc tinh toan cho mdi 1an mua, ban s dung
phuong phap mac dinh 1a mua trudc, ban trudec.

Miic gia dich vu cu thé s& duge Cong Ty Quan Ly Quy thong bao tai
trang théng tin dién tir ciia cong ty tuy theo tirng thoi diém.

A R
oY no th = D

Stra d6i phu hop véi
thue té va quy dinh
vé viéc murc gia dich
vu cu thé s& duoc
Cong Ty Quan Ly
Quy thong bao tai
website tuy theo
timg thoi diém.
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5. Gia Dich Vu Chuyén Déi Quy

Ngoai trir truong hop duge midn Gia Dich Vu Chuyén Ddi Quy theo
quy dinh ctia Phap Luat, Gia Dich Vu Chuyén Déi t6i da 1a mirc chénh
I¢ch gitra gia dich vu phat hanh cua Quy muc tiéu voi gia dich vu phat
hanh cua Quy roi di tai thoi diém thuc hién viée chuyén doi néu sy
khac biét nay 14 16n hon khong (0) va téi da khong qua 3,0% (ba phén
tram) gia tri giao dich. Muc Gia Dich Vu Chuyén Poi Quy cu thé s&
do Cong Ty Quan Ly Quy cong b trén trang web thong tin dién tir
tiy theo ting thoi diém.

Lénh chuyén d6i Quy s& khong bi tinh Gia Dich Vu Mua Lai. Thoi
gian nam gitr cac Chimg Chi Quy cua Quy muyc tiéu dugce tinh lai tr
thoi diém chuyén doi.

6. Gia dich vu chuyen nhuong

Mic gia dich vu chuyén nhuong téi da 1a 300.000 dong (ba trim nghin
d6ng) cho mdi giao dich chuyén nhugng Chimg Chi Quy. Gia dich vu
chuyén nhuong cu thé duge Cong Ty Quan Ly Quy thong béo tiy theo
timg thoi diém trén trang web thong tin dién tir cia VCBF.

18

DPiéu 21:

Diéu 21. Dai Hoi Nha Dau Tu

1. Pai Hoi Nha Pau Tu 1 co quan c6 thdm quyén cao nhat ctia Quy.
Dai Hoi Nha Dau Tu hangnam-hede bat-thuong sé duoc to chic boi
Cong Ty Quan Ly Quy phu hgp voi quy dinh cua Phéap Luat véi diéu
kién 1a Nha Pau Tu phai duoc thong béo vé thoi gian, dia diém,
chuong trinh va nodi dung cua dai hoi it nhat 21 (hai muoi mt) ngay
true khi t6 chirc dai hoi. Dai Hoi Nha Dau Tu khong thao luan cac
van dé khac ngoai van dé da dugc néu trong chuong trinh dai hoi. Phu
hop véi quy dinh Phap Luat, Dai Hoi Nha Pau Tu éhaﬂg—ﬁam—heaeba{
%h&emg} ¢6 thé dugc tién hanh theo hinh thirc cude hop truc tiép, liy ¥
kién bang van ban, cudc hop truc tuyen, bo phleu dién tir, hoac hinh
thire phu hop khac.

O)
N W
A /
v

quyé&&h%hap—]:aai— Quy khong bat buoc phal t0 chu’c Dal H01 Nha
Piu Tu thuong nién. Truong hop té chirc Pai Hoi Nha Piu Tw
thuong nién, Pai Hoi Nha Pau Tu thwong nién phii dwoe t6 chire
trong thoi han bén (04) thing ké tir ngay két thiic nim tai chinh.
Theo dé nghi ciia Ban DPai Dién Quy, cudc hop Pai Hoi Nha Dau
Tu thwong nién cé thé gia han nhung khong qua 06 thing ké tir
ngay két thic nim tai chinh va phai thong bido Uy ban Chirng
khoan Nha nwéc.

3. Cong Ty Quan Ly Quy s€ thuc hién céac thu tuc bao cado theo yéu
cau cua Phap Luit.

Stra d6i dé quy co
thé linh hoat t6 chtrc
dai hoi nha dau tu
va phu hop véi quy
dinh tai Khoan 2
DPiéu 5 Théng tu
136/2025/TT-BTC

vé viec quy mo
khong bat budc phai
t6 chic dai hoi nha
dau tu thuong nién.
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Khoan 2 Diéu 23:

Diéu 23. Quyén va nghia vu cuia DPai Hoi Nha Piu Tu

2. Tai Pai Hoi Nha Pau Tu, Nha Pau Tu ¢6 quyén quyét dinh nhiing
van dé sau:

Chuyén thim quyén
phé duyét phuong
an tu doanh dau tu
gian tiép ra nudc
ngoai tr DHNDT
cho Ban DPai dién
quy (chuyén noi
dung nidy xubng
Diéu 28) do hang
nim CTQLQ can
ndp phuong an tu
doanh dau tu gian
tiép ra nudc ngoai
trudc ngay 15/04.
Viéc trinh  1én
DHNDT phé duyét
s€& khong dam bao
tién do.

20

Khoan 3 Diéu 23:

Diéu 23. Quyén va nghia vu ciia Pai Hoi Nha Pau Tu

Stra doi tuong tng
voi quy dinh tai
Khoan 1 DPiéu 28
Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bdi bo quy
dinh cho phép Dai
Hoi Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Pai
dién Quy.

21

Stra @61, bd sung cac Khoan 1 va Khoan 9 Diéu 24:

Diéu 24. Diéu kién va thi tuc tién hanh Dai Hoi Nha Dau Tu

1. Cudc hop bai Hoi Nha Pau Tu sé duoc tién hanh khi ¢6 su tham
gia ctia Nha Pau Tu dai dién cho trén 50% (nim muoi phan trim) ctia
téng sd phiéu c6 quyén biéu quyét. Nha Pau Tu c6 thé tham gia va
biéu quyét truc tiép, hodc thong qua Uy quyén tham gia va biéu
quyét, hodc tham du hop truc tuyén thong qua cac phuong tién truyén
tin nghe, nhin hodc théng qua bo phiéu dién tir, hodc théng qua bicu
quyéts bang van ban (hodc bang bat ky hinh thirc hgp phap nao khac)
duogc tién hanh trudc hodc tai thoi diém dai hoi phu hop quy dinh cua
phép luat.

9 Trong tru:ong hop Pai Hoi Nha Pau Tu %h&eﬂg—meﬁ—he&&ba{
thadnag dugc tién hanh theo hinh thie cudc hop truc tuyén hoic bat ky

hinh thirc tuong tu nao khac phu hgp quy dinh Phap Luat, cac quy
dinh cho cudc hop thong thuong s€ duge ap dung vdi nhitng ndi dung
twong ing va/hoac tuan theo cac thu tuc dugc néu trong thong bao moi

Stra d6i phtt hop vai
quy dinh tai Khoan
2 Piéu 5 Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viec quy mo
khong bat budc phai
t6 chic dai hoi nha
dau tu thuong nién,
va Diéu 6 Thong tu
s&  136/2025/TT-
BTC vé viéc tham
gia va biéu quyét tai
Pai Hoi Nha Pau
Tu.
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hop. Ngan hang giam sat, Cong ty kiém toan co quyén tham dy truc
tiép hoac qua phuorng thirc truc tuyén va tuan theo thu tuc cude hop
phu hop v6i Didu Lé Quy va Phap Luat nhung khong dwoe quyén

biéu guyet

22

Khoan 1 Diéu 26:

Diéu 26. Ban bai dién Quy

1. Ban Pai Dién Quy c6 tdi thiéu 3 (ba) thanh vién va téi da 1a 11
(mudi mot) thanh vién, trong d6 c6 it nhat hai phan ba sb thanh vién
la thanh vién ddc 1ap khong phai 1a nguoi ¢o lién quan cua Cong Ty
Quan Ly Quy, Ngan Hang Giam Sat hodc dai dién theo uy quyén cua
céc to chirc nay Thanh vién Ban Pai Dién Quy duogc bau tai cudc hop
Dal Ho6i Nha Pau Tu hoac dlmc Nha Dau Tu cho y klen bang van ban

é&e&Bai—HGtha—Bau—Tu—uy—qayen) Vlec dé cu, ung cir thanh vién
Ban DPai Dién Quy phai tuan thu quy dinh sau:

Stra do0i twong Ung
vél quy dinh tai
Diéu 28 Théng tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bidi bo quy
dinh cho phép bai
Ho6i Nha Dau Tu uy
quyén cho Ban Dai
dién Quy.

23

Khoan 4 Diéu 27:

Piéu 27. Tiéu chuan, nhiém ky cta thanh vién Ban Pai Dién Quy

4. Truong hop Thanh Vién Ban Pai Dién Quy dugc bau tai Dai Hoi
Nha Pau Tu, trinh ty thi tuc bau cir, néu o, sé do Cong Ty Quéan Ly
Quy ban hanh phu hop VO’l quy dlnh phap luat co hen quan —Phu—herp

Stra doi tuong tng
voi quy dinh tai
Diéu 28 Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bdi bo quy
dinh cho phép Dbai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Pai
dién Quy.

24

Khoan 2 Diéu 28:

Diéu 28. Quyén va nghia vu cua Ban Pai Dién Quy, thanh vién Ban
Dai Dién Quy

2. Phé duyét s6 tay dinh gié gid tri tai sn rong cla Qu§/, danh sach céac
t6 chtic cung cap bdo gia; phé duyet danh sach t6 chtc tin dung ma
Quy duogc gln tién, dau tu cong cuy tién té va cac tai san khac ma Quy
dugc phép dau tu theo quy dinh hién hanh; phé duyét quy trinh quén
Iy riii ro ip dung d6i véi treong hop Quy diu tw vao trai phiéu
phat hanh riéng 1é va chirng khoan phai sinh.

Bo sung theo quy
dinh tai Khoan 4 va
Khoan 5 biéu 17
Thong tu
136/2025/TT-BTC.

25

Khoan 6 Diéu 28:

Piéu 28. Quyén va nghia vy ctia Ban Pai Dién Quy, thanh vién Ban
bai Dién Quy

Xoa quy dinh vé uy
quyén dé phu hop
vol quy dinh tai
Piéu 28 Thong tu
136/2025/TT-BTC

vé viéc bii bo quy
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6. Phé duyét phwong 4n tw doanh diu tw giin tiép ra nuwde ngoai
cua nam dang kv han mirc tw doanh:

dinh cho phép Dai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Dai
dién Quy.

B6 sung quy dinh dé
Ban Pai di¢n quy co
thim quyén phé
duyét phuong an tu
doanh ddu tu gian
tiép ra nudc ngoai.

26

Khoan 1 Diéu 29:

Diéu 29. Chu Tich Ban Dai Dién Quy
1. Chu Tich la thanh vién doc lap, deO'c Dal H01 Nha Pau Tu bau ra

Qay—é&ereBai—HGtha—Baﬂ—Tu—uy—qﬁyen s€ co cac quyen va nhlem

vu sau:

Xoa quy dinh vé uy
quyén dé phu hop
voél quy dinh tai
Khoan 1 Diéu 28
Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bii bo quy
dinh cho phép Dai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Pai
dién Quy.

27

Khoan 4 Diéu 30:

Diéu 30. Mién nhiém, bai nhiém thanh vién Ban Dai Dién Quy

4 Ban Dai Dién Quy phai bau—éneu—é&e&Bai—Pkaha—Baﬁ—Tﬁ—ay
quyén)-hedephéi triéu tap hop Pai Hoi Nha Pau Tu dé bau bo sung

thanh vién Ban Dai Dién Quy trong truong hop sau day:

a) Sb thanh vién Ban Pai Dién Quy bi giam qua mot phan ba so véi
s0 quy dinh tai Diéu Lé Quy. Truong hop nay, Ban Dai Dién Quy phai
bau hodc triéu tap hop DPai Hoi Nha Pau Tu bau bd sung thanh vién
Ban Dai Dién Quy trong thoi han 60 ngay ké tir ngay s thanh vién bi
giam qua mot phan ba;

b) S6 lugng thanh vién doc 1ap Ban Dai Dién Quy giam xudng, khong
bao dam ty 18 theo quy dinh tai Khoan 1 Diéu 26 Diéu Lé nay;

c) Tru: tru’orng hop quy dlnh tal dlem ava dlem b khoan nay, BanPat
de Dai Ho1 Nha
Dau Tu bau thanh vién moi thay thé thanh vién Ban Da1 Dién Quy da
bi mién nhiém, bai nhiém tai cudc hop gan nhéat.

Xoa quy dinh vé uy
quyén dé phu hop
vl quy dinh tai
Khoan 1 DPiéu 28
Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bii bo quy
dinh cho phép Dai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Dai
dién Quy.

28

Khoan 3 va Khoan 4 Diéu 31:

Diéu 31. Hop Ban Pai Dién Quy

3. Nghi quyét, quyét dinh ctia Ban Pai Dién Quy s& duoc thong qua

B6 sung dé phu hop
voi quy dinh phap
luat
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bang biéu quyét tai cudc hop hoidc bang viéc 14y ¥ kién bang vin ban.
Viéc léy v kién béng van ban co thé dugc thuc hién trén giéy hoic
bang bat ky hinh thirc hop phap khac. Mdi thanh vién cua Ban Dai
Dién Quy c6 mot (01) phiéu bau. Thanh vién khong thé tham gia cudc
hop c6 thé chuyén phiéu biéu quyét theo bat ci hinh thirc nao da duoc
nhét tri tir trude cho Chu Tich trude hodc vao thoi diém dang dién ra
cudc hop.

4. Nghi quyét, quyét dinh cia Ban Dai Dién Quy s& duoc thong qua
néu dugc trén ndm muoi phan tram (50%) tong so thanh vién tham du
va trén ndm muoi phan tram (50%) so6 thanh vién doc 1ap thong qua.

29 | Khoan 2 Diéu 33: B6 sung quy dinh
pht hop véi thue té

Diéu 33. Quyén va nghia vy ciia Cong Ty Quan Ly Quy ap dung quy dinh
phap luat va tai liéu
2. Cong Ty Quan Ly Quy c6 cac quyén sau: Quy.
(f) Cac quyén khac theo quy dinh ciia Phip Luit va Piéu Lé nay.

30 | biéu37: Stra d6i phu hop véi

Khoan 2 Piéu 23

Piéu 37. Quyén va nghia vu ciia Ngan Hang Giam Sat Thong tu
1. Nghia vu ciia Ngan Hang Giam Sat 136/2025/TT-BTC
va thyc té ap dung.
(1) Tuy theo yéu cau cua Nha dau tu hodc Ban dai dién Quy tai ting
thoi diém va da duoc Cong ty Quan Iy Quy théng bao t6i Ngan hang
giam sat trude it nhat 5 ngay lam viéc, Ngan Hang Giam Sat s& tham
gia cic cudc hop Pai Hoi Nha Piu Tuw ciia Quy nhung khéng cé
quyén biéu quyét; v& cung cip day du cac thong tin tai cac cudc hop
Dai H6i Nha Pau Tu cua Quy, cac cudc hop Ban Dai Dién Quy;nhung
2. Quyén ciia Ngan Hang Giam Sat
() e A ‘¢ tai-nang hrevired inh-ctia Cone T

31 | Khoan 1, Khoan 3, Khoan 4, Khoan 5 va Khoan 6 Diéu 45: Khoan 1 va Khoan 4

Diéu 45. Piéu kién lya chon dai 1y phan phbi Ching Chi Quy

Té chirc duoc Cong Ty Quan Ly Quy lwa chon 1am dai 1y phan phdi

phai dap ung cac diéu kién sau:

1. La cong ty chiing khodn, edngtyquantyquy; ngan hang luu ky,

doanh nghiép bao hiém, ngan hang thuong mai va té chirc kinh té khac
Ap-1 i dpluat s ‘ 5idey da c6 Gidy chimg

nhan ding ky hoat dong phan phéi chirng chi quy dai chiing va ky

hop dong v6i Cong Ty Quan Ly Quy vé viéc phan phdi ching chi quy

biéu 45: Sua ddi
theo Khoan 1 va
Khoan 6 Diéu 24
Thong tu
136/2025/TT-BTC.

Khoan 3 Diéu 45:
Stra d6i, su dung
thuat nglt phu hop
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mo;

2. Tai thoi diém ding ky hoat dong, c6 it nhat mot dia diém kinh doanh
duoc lira chon 1a dija diém phan phéi Ching Chi Quy dap Gmg yéu cau
ctia Phap Luat. Viéc phan phéi Chirmg Chi Quy chi dwoc thyc hién tai
cac dia diém da dang ky;

3. Co quy trinh nghiép vu phan phbi Chimg Chi Quy, bao gdm ca quy
trinh, thu tuc nhan biét, cap nhat thong tin, bién phdp xac minh thong
tin v& nha dau tu va ngudi duoc hudng loi, quy tic dao dirc nghé
nghiép 4p dung d6i voi nhan vién phan phéi Chimg Chi Quy, quy dinh

10 vaw =V Cl

ngan ngiwra hanh vi giao dich

\ . .
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muon cua khach hang.

o>

4. Cong Ty Quin Ly Quy chi dwoc phan phdi chitng chi quy dai
chiing do minh quén ly. Trong trwong hop nay, Cong Ty Quan Ly
Quy phii bdo cdo Uy ban Chirng khoan Nha nuéc, cip nhit théng
tin tai Ban cdo bach va tuén thii cac quy dinh vé dai IV phan phi.
Pong thoi, cong ty quéin Iy quy phai bdo ddm cdc nhan vién phin
phdi chirng chi quy khéng dwoc kiém nhiém lam viéc tai cic b
phan quén 1V ti sin, phan tich diu tw, kiém soat ndi bo.

5. Truong hop dai IV phin phéi thwe hién phan phdi ching chi
quy trén méi trudng mang, bio cio dinh gia co sé vat chit phai
liét ké diy di chwong trinh, Wing dung, trang thong tin dién tir
thuc hién phéin phdi va cdc ndi dung dinh gia cic dai Iy phan phoi
nay dip @ng yéu ciu theo quy dinh hién hanh. Bio cdo danh gia
o' s& vat chét cia dai Iy phén phoi, dia diém phan phdi dwge luu
tai tru sé' cong ty quan Iy quy va cung cip cho co quan quén 1y
nha nwéc cé thAm quyén theo véu ciu.

6. Hop dong phan phdi chirng chi quy phai tdi thiéu bao gdm céc
ndi dung vé pham vi hoat dong phan phdi, quyén va triach nhiém
ciia cdc bén trong hop dong, trong d6 cé trach nhiém tuin thi quy
dinh phép luit ciia dai Iy phin phéi. Cong ty quan 1y quy phai
thwong xuyén gidm st dai Iy phan phdi, chiu trich nhiém dam
bio hoat dong phan phdi chirng chi quy ciia dai Iy phan phdi 1a
phu hop véi cac diéu khoén tai hop dong phan phdi.

véi quy dinh cua
phép luat.

Khoan 4, Khoan 5,
Khoin 6 Diéu 45:
Stra d6i phu hop véi
Khoan 3, Khoan 4
va Khoan 6 Diéu 24
Thong tu
136/2025/TT-BTC.

32

Khoan 6, Khoan 7 Diéu 46:

Diéu 46. Hoat dong cua Pai Ly Phan Phéi

6. Tong hop, luu trir thong tin chi tiét vé nha dau tu va cac giao dich
ctia nha dau tu theo quy dinh ciia phap luit vé doanh nghiép. Cung
cip cac thong tin nay cho Coéng Ty Quan Ly Quy, to chtic cung cap
dich vu ¢6 lién quan va UBCKNN theo yéu cau cta cac to chirc nay.

7. Pai 1y phan phdi khong phai 1a cong ty chimg khoan, céng ty quén

Stra d6i theo Khoan
2 Piéu 24 va biéu
25 Thong  tu
136/2025/TT-BTC.
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Iv qu¥, ngan hang luu ky, ngan hang thuong mai, doanh nghiép bao
hiém thi khéng duogc:
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lam dai Iy ky danh, dong thoi phai tich bach viéc phan phdi chirng

chi quy véi cdc sin phim khéc tai cic dia diém phan phoi va trén
chwong trinh, wng dung, trang thong tin dién tir thuwc hién phin
phdi chirng chi quy d3 théng bdo véi UBCKNN, chi duoc sit dung
thong tin vé vé Gidy chirng nhan ding ky hoat dong phan phdi
chirng chi quy dai ching tai dia diém phin phdi va trén chuong
trinh, wng dung, trang thong tin dién tir thuc hién phan phdi
chirng chi quy da théng bdo véi UBCKNN hodc cung cip thong
tin cho Nha Piu Tw theo yéu ciu ciia Nha Piu Tuw.

33

Stra ddi, bd sung ciac Khoan 2, Khoan 6, Khoan 7, Khoan 8, Khoan 9,
Khoan 10, Khoan 11, Khoan 12 va Khoén 13 Diéu 47:

Diéu 47. Quy dinh chung vé nghiép vu phan phdi ching chi quy

2. Nhan vién phan phdi chi chao ban Ching Chi Quy sau khi nha dau
tu d duoc cung cap day da Picu Lé va Ban Cao Bach cta Quy, ban
c40 bach tom tat, hgp dong dan chiéu trong Ban Céo Bach, cac bao
c40 méi nhat vé hoat dong ciia Quy. Nhan vién phan phdi phai giai
thich cho nha dau tu hiéu duoc cac nodi dung tai Piéu Lé va Ban Céo
Bach cua Quy dac biét 1a muc ti€u va chinh sach dau tu cua Quy, chién
lwge dau tu cua Quy dé dat duoc muc tiéu dau tu, dic tinh vé loi nhuan
va rui ro, chinh sach phan phéi loi nhuén, thué, phi;1ephi gia dich vu
va cac chi phi khac; co ché giao dich Chting Chi Quy.

6. Pai Ly Phan Phéi khong duoc chiét khau, giam gia giao dich ching
chi quy duéi bat ky hinh thirc ndo; khong duogc tane-qus, st dung loi
ich vat-ehathay tai chinh duéi-meihinh-thire d€ moi chao, du d6 nha
dau tu mua Chung Chi Quy. Pai Ly Phin Phéi chi dwoc ting qua
bing hién vat khong phai bang tién, gia tri qua ting t6i da khong
qui mdt (01) triéu déng cho mdi nha diu tw trong mdt chwong
trinh khuyén mai. Pai Iy phan phéi phai dam béo viéc ting qua bang
hién vat khong mang tinh chat moi chao, xui giuc, 161 kéo nha dau tu
mua chtng chi quy. Pai Ly Phan Phéi khong dugc yéu cau, doi hoi
hoac tiép nhén dudi danh nghia c4 nhan hodc danh nghia td chuc, tur
Cong Ty Quan Ly Quy bét ky khoan thu lao, 1oi nhuén, lgi ich nao dé
moi chiao nha dau tw mua Chimg Chi Quy, ngoai cac murc phi gia dich
vu dd duoc cong bb tai Ban Céo Bach va tai cac hop dong phan phéi
ky voi Cong Ty Quan Ly Quy.

Stra d6i, bo sung
theo quy dinh cua
Khoan 5 Diéu 24
Khoan 1, Khoan 2,
Khodn 3 Dicu 26
Thong tu
136/2025/TT-BTC.

86




Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoin Vietcombank
Tai liéu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-AIF, VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF ngay
08/05/2026

7. Trong thoi han nim (05) ngay lam viéc ké tir ngay thay déi, bo
sung dia diém phan phdi chirng chi quy, thay déi dia chi cia dia
diém phan phdi, thay d6i, b sung nhan vién phan phdi chirng chi
quy, dai Iy phan phdi phai théng bio véi Uy ban Chirng khodn
Nha nuée, kém theo céc tai liéu vé co sé vat chit ki thuit, nhin
sw lién quan dén dia diém phan phdi. Pai Iy phin phéi phii thong
bso véi Uy ban Chirng khoin Nha nwéc theo quy dinh ciia phap
luét vé giao dich dién tir trén thi trwong chirng khoan trudc khi
phan phdi trén méi trudng mang.

8. Pai Ly Phan Phdi khong duoc phan phdi Chimg Chi Quy tai cac
dia diém kinh-deanh phan phdi va trén méi trwomg mang théng qua
chwong trinh, u’ng dung, trang thong tin, trang thong tin dién tir
khlchlra ¢ Sne-hed 4 S

8.9. Cong Ty Quan Ly Quy, dai 1y phan phdi hang nam phai té chirc
dao tao, tap huén nhim nang cao trinh do, kién thtrc cho doi ngti nhan
vién phan phdi Chtng Chi Quy. Thong tin vé hoat dong dao tao trong
nim ctua Cong Ty Quan Ly Quy va dai Iy phan phdi phai duoc gui
keém trong bao cdo hoat dong hang nam cua Cong Ty Quan Ly Quy.

10. Pai Ly Phian Phdi phai hoan toan chiu trich nhiém vé hoat
dong ciia cidc dia diém phan phdi ching chi quy, chwong trinh,
ng dung, trang thong tin dién tir va nhin vién phan phdi chirng
chi quy khi phan phéi chitng chi quy cho nha diu tu theo quy dinh
phap luit.

11. Phuong tién dé dai 1y phan phdi thue hién phan phdi ching
chi quy cho nha diu tw trén méi trudng mang 13 chwong trinh,
rng dung, trang thong tin dién tir.

12. Khi thwe hién phan phoi chirng chi quy cho nha dau tw trén
mdi trudng mang, Dai Ly Phan Phoi phai dam bio:

(a) Tuin tha cic quy dinh vé giao dich dién tir trén thi truwong
chirng khoan;

(b) Cé cac bién phap, hinh thirc, cong nghé biao dam an toan thong
tin va tuin thi tiéu chuin k¥ thuit vé cung cip théng tin trén méi
treong mang theo quy dinh ciia Luit Giao dich dién tir, Luit An
toan thong tin mang, Luit Chirng khodn, Luit Phong chéng rira
tién va cdc quy dinh phap luit cé lién quan; dim bdo hé thong
hoat dong lién tuc va thong sudt;
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(¢) Lwu trix, theo doi luu vét cac giao dich, cic thay dbi lién quan
dén oiao dich va thong tin cia khach hang, dam béo tinh toan ven,
khéng bi can thiép ctia hé thong:

(d) Ban hanh, cip nhit cic quy trinh nghiép vu vé phan phdi
chirng chi qu¥ trén méi truong mang, bao gom quy trinh thim
dinh théng tin, nhin biét nha diu tw, quy trinh phan phdi chirng
chi qu¥, quy trinh ngin ngira hanh vi giao dich muén ciia nha dau
tw, bd quy tic dao dirc nghé nghiép ddi véi nhin vién phin phdi
chirng chi quy;

(e) Pam bao nha diu tw mé tai khoan giao dich chirng chi quy, dat
1énh truc tiép qua chwong trinh, tng dung, trang thong tin dién
tir ciia_chinh dai Iy phén phoi;

(f) Tuén thi hoat déng phin phdi quy dinh tai khoan 1 Diéu 77,
khoén 5 va khoén 6 Diéu 78 Thong tw 98/2020/TT-BTC (dworc sira
d6i, b6 sung theo Piéu 25 va Khoian 1 Piéu 26 Théng tu
136/2025/TT-BTC);

(g) Giao dién cua chwong trinh, wng dung, trang thong tin dién tir
phai duoc thiét ké dé dim bio cung cip cac thong tin quy dinh tai
khoén 2 Di¢u 78 Théong tw 98/2020/TT-BTC cho nha diu tw. Céc
thong tin, tii liéu cung cip cho nha diu tu trén chwong trinh, tng
dung, trang thong tin dién tir phai tuin thua quy dinh tai Khoan 1,
3 va 4 Piéu 78 Théng tu 98/2020/TT-BTC;

(h) Pam bao nha diu tw xic nhin vé viéc di doc, hiéu Diéu 1¢ qu¥,
Bin cdo bach, céc tai liéu lién quan dén hoat dong ciia quy va dim
béo nha du tw dwoc thong bio vé Piéu 18 quy, Bin cdo bach duoc
stra ddi, bd sung; dim bio nha diu tw xic nhin di doc va dong ¥
v6i cac diéu khodn giao dich trén méi trwong mang, nhin biét
dwoc cic riii ro c6 thé phat sinh khi thuc hién giao dich trén méi
truong mang khi nhi diu tw mé tai khodn giao dich ching chi
quy;

(i) Pai LY Phéin Phéi cé cic quyén va nghia vu khac theo quy dinh
cia phap luat.

13. Cong Ty Quin Ly Quy phai cip nhit Ban Cao Bach va dang
tai trén trang thong tin dién tir cia minh danh sach Pai Ly Phan
Phéi va chwong trinh, wng dung, trang thong tin dién tir (néu cé)
ciia_cac Pai Ly Phan Phéi va khi c6 bat ky thay déi nao dbi voi
danh sich Pai Ly Phan Phéi hoic chwong trinh, rng dung, trang
thong tin dién tir (néu c6) ciia cic Pai Ly Phan Phoi.
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Diéu 48:

Diéu 48. Cong ty kiém toan

Cong ty kiém toan cua Quy s& du:oc Cong Ty Quan Ly Quy de cu de
Dai Hoi Nha Dau Tu he:
DPau-Tu-uy-quyen) thong qua. Cong ty kiém toan du:oc hra chon phai
duogc thanh 1ap va hoat dong phu hop vdi quy dinh cua Phap Luat va
khong duoc 1a ngudi c6 lién quan cua Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan
Hang Giam Sat.

Stra d6i twong Ung
vél quy dinh tai
Khoan 1 Diéu 28
Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bii bé quy
dinh cho phép Dai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Dai
dién Quy.

35

Khoan 2 Diéu 54:

Diéu 54. Phuong phap xac dinh Gia tri Tai san rong (“NAV”) ctia Quy

2. Phuong phap xac dinh NAV ciia Quy duoc xdy dung dua trén sb
tay dinh gi4 voi chi tiét nhu sau:
Bang A: Gia tri tai san

Nguyén tac dinh gia giao dich
trén thi truong

Tién va cac khoan twong duong tién, cong cu thi truong tién té

1 Tién S6 du tién mat tai ngay trude
Ngay Pinh Gia

Gié tri quy d6i ra VND theo ty
gia hién hanh tai cac td chuc
tin dung dugc phép kinh
doanh ngoai héi, noi ngoai té
cua Quy dang giri, tai ngay
trude Ngay Dinh Gia

STT Loai tai san

2 Ngoai té

Céc cong cu khong
tra 13i bao gom tin
phiéu, trai phiéu,
gidy to co gia va
cac cong cu khong
tra 1ai khac

Gia thi trudng 1a gia yét (gia
giao _dich) binh quin gia
quyén trén hé thong giao dich
cua S& giao dich chung
khoan;

Trudng hop khong c6 gia yét
thi muc gia dugc xac dinh
theo mo hinh chiét khau dong
tién can cir vao 13i suat trang
thau hodc mot 1ai suat khac do
Ban Dai Dién Quy quy dinh
va thoi gian ndm giir cong cu
(duoc chi tiét trong s6 tay dinh
gia)

Trai phiéu niém
yet, trai phieu
doanh nghiép

- Gi4 thi truong 1a gia yét binh
quan gia quyén (gia sach) trén
hé théng giao dich (hoidc tén

Stra d6i phu hop véi
tinh hinh thyc té va
quy dinh vé& phuong
phép dinh gia tai san
tai Phu Iluc XIV
Thong tu
136/2025/TT-BTC.
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phat hanh riéng

1é ding kv giao

dich trén S¢& giao

dich chirng khoan

goi khac tuy thudc vao quy
dinh ndi bo cia S¢ giao dich
chung khoan) cua giao dich
thong thuong tai ngay c6 giao
dich gin nhit trudc Ngay
Dinh Gia cong l3i liy ké;

- Trudong hop khoéng co giao
dich nhiéu hon 15 ngay tinh
dén Ngay Pinh Gia (khong
tinh bao gdm Ngay Dinh Gia),
hoac khong c6 giao dich nao
tir ngay giao dich diu tién
theo _quyét _dinh__ niém
yét/quyét dinh diing ky giao
dich eé-quyét-dinhniémyét
dén Ngay Dinh Gid (khong
bao g0m Negay Dinh Gia);
hodc gia trai phiéu co bién
dong bat thuong hon +/- 10%
khi so sanh vdéi gia cua ky
bio cio gin nhit ciung cic
diéu Kkién khac néu cé (dugc
chi tiét trong so tay dinh gia),
la mot trong cadc muc gia sau:
+ Gia xac dinh theo phuong
phap da dugc Ban Dai Dién
Quy chap thuan (duoc chi tiét
trong so tay dinh gi4); hoic

+ Gia mua cong 13i lay ké;
hodc

+Meénh gia cong 13i Ity ke
Truong hop trai phleu huay
niém yet trai_phiéu doanh
nghiép phat hanh riéng 18
ding ky giao dich trén S¢&
giao dich chung khoan huy
dang ky dé lam thu tuc dao
han, gid tinh theo phuong
phap ménh gia cong 13i lity ké.

Truong hop trii phiéu niém
yét hity niém yét, trai phiéu
doanh nghiép phat hanh
riéng 1é dang kv giao dich
trén S& giao dich ching
khoin huy ding ky dé lam
thi tuc mua lai truwéc han,

90




Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoin Vietcombank

Tai liéu Pai hoi NDT thuong nién Quy VCBF-AIF, VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF ngay

08/05/2026

oia tinh theo gia mua lai
cong lai luy ké.

Trai phiéu khong
niém yét

Gib—yt (it _sacl |
ice)—(néu—co)—trén—chehd
héne bio-eié-cone 1 tuské
Gia;-hede-La mot trong cac
mirc gia sau:
- Gid xac dinh theo phuong
phap da dugoc Ban Dai Dién
Quy chap thuan (duoc chi tiét
trong so tay dinh gi4); hodc
- Gia mua cong lai liy ké;
hoic
- Ménh gia cong 1ai liy ké
Trudng hop trai phiéu chinh
phu/ trai phiéu chinh phu bao
lanh/ trai phiéu chinh quyén
dia phuong d4u thau dang cho
niém yét, gia tinh theo phuong
phap gid mua cong i liy ké.

C6 phiéu niém yét;

ing ko iao-dicl
trén So¢ giao dich
chirng khodn, ¢
phiéu chao bin
rieng 1é cia td
chirc niém vyét, cd
phiéu chao bin
thém ra cong
chiing ciia to chirc
niém yét

- Gia thi truong la gia dong
ctra (hoac tén goi khac tuy
thudc vao quy dinh ndi b cua
S¢ giao dich chimg khoan)
clia ngay c6 giao dich gan
nhét truée Ngay Pinh Gia.

- Trudong hop khong co giao
dich nhiéu hon 15 ngay tinh
dén Ngiay Dinh Gia (khong
tinh bao gdm Ngay Dinh Gia)
hoac khong c6 giao dich nao
tir ngdy giao dich diu tién
theo 6 quyét dinh niém yét
dén Ngay Dinh Gia (khéng
bao gdm Ngav Dinh Gis), sur
dung mot trong cac phuong
phap sau:

+ Gi4 xac dinh theo phuong
phap da dugoc Ban Dai Dién
Quy chap thuan (duoc chi tiét
trong s tay dinh gid); hodc

+ Gia mua; hoac

+ Gia tri 50 sach

T Lo gian chine khod
tang tim-thitue—chuyén-sd
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i'] A ]A A \ ~

C phiéu cua

- Gia thi trwong la gia dong

> [=)X!

Cong ty dai

cira (hodc tén goi khac tuy

ching dang kv

thudoc vao quy dinh néi bo

oiao dich trén hé

cua So giao dich chung

théng UpCom, cb

khoan) cua ngav c0 giao

phiéu chao ban

dich gin nhat truwéc Noay

rieng 1é cua to

Dinh Gia.

chirc dang ky giao
dich, c¢0 phiéu

- Trwong hop khong co giao

chao ban thém ra

dich nhiéu hon 15 ngay tinh

cong ching cua to

dén Neay Dinh Gia (khéng

chirc dang ky giao

bao gdm Ngay Dinh Gid)

dich

hoic khong c¢6 giao dich nao
tir ngay giao dich diu tién
theo quvét dinh ding ky
giao dich dén Ngay Pinh Gis
(khdéng bao gom Ngay Pinh
Gia), sir dung mot trong cac
phwong phap sau:

+ Gia xac dinh theo phwong
phap da dwoc Ban Dai Dién
Quy chip thuin (dwoc chi
tiét trong s tay dinh gis):
hoac

+ Gia mua; hoac

+ Gi4 tri so sich

Co phiéu bi dinh
chi giao dich, hodc
hay niém yét hodc
huy dang ky giao
dich khéng phai
do thay dbi S&
giao _dich chung
khoan

La mdt trong cac murc gid sau:
- Gia xac dinh theo
phuong phap da dugc Ban Dai
Dién Quy chip thuan (dugc
chi tiét trong so6 tay dinh gi);
hoidc

- Gia tri s6 sach; hodc

- Ménh gié

C6 phiéu bi hiy

- Gia thi trwong la gia dong

niém vét hoac bi

cira (hoac tén goi khac, tuy

hav dang kv giao

thuoc vao quy dinh néi bo

dich do thay dbi

cua S& giao dich chung

Sé¢ giao dich

khoan) cua ngav cd giao

chirng khoan

dich gin nhat truéc Neay
Dinh Gia.

- Truwong hop khong co giao
dich nhiéu hon muwdi lim
(15) ngay tinh dén Ngay
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Pinh_Gia (khéng bao gom
Neay Pinh Gia) 1a mot trong
cac mirc gia sau:

+ Gia xac dinh theo phwong
phap da duwoc Ban Dai Dién
Quy chéip thuin (dwoc chi
tiét trong sé tay dinh gid);
hoic

+ Gia tri s0 sach; hoiic

+ Gia mua

12

Co phiéu cua to
chic trong tinh
trang giai thé, pha
san

La mot trong cac murc gia
sau:

- 80% (tam muoi phan trim)
gi tri thanh 1y ctia c6 phiéu
do tai ngay 1ap bang can d6i
ké toan gan nhat trugc Ngay
binh Gia; hoac

- Gid xac dinh theo phuong
phap khac da dugc Ban Dai
Dién Quy chap thuan.

13

Co phan, phan vén
gop khac (bao
gdm ci c6 _phiéu
chio bén lin diu
ra__cong ching
dang ch¢é lam thi

tuc niém yeét)

- Gia thi truong 1a gia trung
binh cua cac giao dich thuc
hién thanh cong tai ngay giao
dich gan nhit trudc Ngay
DPinh Gia dya trén bao gia
ctia 03 t6 chirc bao gia khong
phai la ngudi ¢ lién quan
cua Cong ty Quan ly Quy va
Ngan hang Giadm sat.

- Truong hop khong co du
bao gia ciia ba (03) t6 chirc
bao gia, st dung mot trong
cac phuong phép sau:

+ Gié xac dinh theo phuong
phéap da dugc Ban Dai Dién
Quy chép thuan (duoc chi tiét
trong so tay dinh gia); hodc
+ Gia mua/gia tri von gop;
hoac

+ Gia tri s6 sach.

X 7
Q A A
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Cactaisankhidc—Chung chi quy

14

Chung chi quy dai
chung niém yét

- Gia thi truong la gia
dong ctra hoac tén goi khac,
tuy thudc vao quy dinh ndi bd
cua SO giao dich chung
khoan) ctuia ngay c6 giao dich
gan nhit truéc Ngay Dinh
Gia.

- Truong hop khong co
giao dich nhiéu hon muoi lam
(15) ngay tinh dén Ngay Dinh
Gia (khong #rh bao gom
Ngay DPinh Gid), uvu tién thuc
hién theo thir tu tir trén Xuéng
mot trong cac muc gia sau:

+ Gia NAV/ don vi quy
cua quy dai chiing dugc cong
b trén trang théng tin dién
tir ciia Uy ban Chitng khon
Nha nwéce hoiac S¢ giao dich
chirng khodan hoac béi-cong
ty quan ly quy da+-ehtng-d6é tai
ngay giao dich ching chi quy
gan nhat truéc Ngay Dinh
Gia; hoac

+ Gia mua; hoac

+ Gia xac dinh theo
phuong phap khac da duoc
Ban Pai Dién Quy chip
thuan.

15

Chtng chi quy dai
chung khong niém
yét

- Gia thi truong la gia NAV/
don vi quy cua quy dai
ching dugc cong bd boi
cong ty quan ly quy dai
chung do tai ngay giao dich
ching chi quy gin nhat
trude Ngay Dinh Gig;

- Trong trwvong hop khéng xac
dinh duwoc gia NAV, mirc gid
duwoc xac dinh theo phuong
phép khéac da dugc Ban Dai
Dién Quy chéap thuén

Chung chi quy

La mot trong cac muc gia

dai chung bi huy

sau:
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niém vét do thay

- Gia tri tai san rong trén

doi S& giao dich

mot chung chi quy dwoc

chirng khoan

cong b6 théng tin tai ngay
oin nhit truéc Ngay Dinh
Gia; hoac

- Gia mua; hoac

- Gia xac dinh theo
phwong phap da dwoc Ban
Dai Dién quy chép thuin.

Chirng khoan phai sinh

17 Chirng khoan

- Gia dong cwira (hoac tén goi

khac theo quy dinh noi bo

phai sinh niém
vét

cua_ Sé giao dich ching
khoan) tai ngay giao dich
gin nhit truéc Ngay Dinh
Gia;

- Trong trwong hop khong
¢o gia dong cira cia Sé giao
dich chirng Khoan nhw quy
dinh trén, gia xac dinh theo
gia thanh toan cudi ngay
hoic gid thanh toin cudi
cung (trong truwong hop dao
han) dugc Tong cong ty Luu
Kky va Bu trir chirng khoan
Viét Nam cung cip t6i thanh
vién bu trir giao dich phai
sinh va dwoc Tong cong ty
Luwu kv va Bu trir _ching
khoan Viét Nam cong bd
trén trang thong tin dién tw
ciia Tong cong ty Luu kY va
Bu _trir_chung khoan Viét
Nam tai ngay giao dich gin
nhit truéec Ngay Pinh Gis.

18 Chung khoan

Gia xac dinh theo phwong

phai sinh niém

phap dwoc Ban DPai Dién

vét khong ¢ giao

Quy chép thuan.

dich nhiéu hon 15
ngay tinh dén
Neoay PDinh Gia
(khéng bao gdm
Ngay Pinh Gia)

Chitng quvyén ¢6 biao dam

19 Chirng_quyén _cé

- Gia dong cwa hoac tén goi
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bio dam niém vét | khac, tuy thudc vao quy
trén S¢ giao dich | dinh néi bo cua Sé giao dich

chirng khoan chirng khoan cia ngay giao
dich gan nhat trwéc ngay
dinh gia;

- Truwong hop khong cé giao
dich nhiéu hon 15 ngay tinh
dén ngay dinh gid (khong
bao gom Ngay Pinh Gii, Ia
mot trong cac murc gia sau:
+ Gi tri so sach; hoic

+ Gia mua; hoac

+ Gia xac dinh theo phuwong
phap di dwoc Ban dai dién
quy chip thuin.

Cac tai san khac

>

20 Quyén mua ¢ | Gia ciia quyén mua 13 phan
phiéu chénh léch duong giira gia
thi_truong cia c6 phiéu tai
ngdy giao dich gin nhit
trwdc ngay dinh gia va gia
thuc hién quyén mua nhin
v6i_ty 18 thue hién _quyén
(cong thirc dwoc quy dinh
chi_tiét trong sd tay dinh
21 Céc tai san dugc | Gid thi truong la gid trung
phép dau tw khac | binh cua cac giao dich thyc
hién thanh cong tai ngay giao
dich gan nhit truéc Ngay
Dinh Gia do ede ba (03) t6
chirc bao gid khong phai la
ngwoi cé lién quan ciua Cong
Ty Quin Ly Quy va Ngan
Hang Giam Sat cung cip.
Truong hop khong c6 bao gia
thi muc gia dugc xac dinh
theo phuong phap dugc Ban
Pai Dién Quy chip thuan
duoc néu chi tiét trong so tay
dinh gia

Ghi chu:

- Cdc phirong phap dinh gid dwoc liét ké cho méi loai tai san sé dwoc
dp dung theo thir tir wu tién tir trén xuong duwéi (dwoc quy dinh chi tiét
trong So6 tay dinh _gid) voi diéu kién phwong phdp dé la thich hop va
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¢6 56 lidu. Truwong hop can dp dung mét phiong phép dinh gid c6 thir
tw ligt ké o phia dwoi nhung dwoc danh gia la thich hop hon trong khi
cdc phirong phdp dinh gid c6 thir t liét ké & phia trén van c6 sé liéu,
Cong Ty Quan Ly Quy sé phai xin phé duyét cua Ban Pai Dién Quyp.
- Cdc phwong phdp da diege Ban Dai Dién Quy chdp thudn dwoc quy
dinh chi tiét tai S6 Tay Pinh Gia.

- Lai iy ké la: khoan i tinh tiv thoi diém tra 1di gan nhat t6i thoi
diém truwde Ngay Pinh Gid;

- Gid tri 56 sach (book value) cua mot co phiéu dwoc xac dinh trén co
so bdo cdo tai chinh gén nhat da dwoc kiém toan hodc sodt xét.

- Gid tri thanh ly cua mot c6 phiéu duwoc xac dinh bcfng gia tri von chii
S6 hitu etta ciia t6 chire phdt hanh chia cho tong sé cé phiéu dang luu
hanh.

- T6 chire dinh giad duoc lua chon hé théng bao gia trdiphiéu dé tham
khdo. Nguyén tdc ldy thong tin trén hé thong bdo gid dwoc quy dinh
chi tiét trong S6 Tay Pinh Gid.

- Ngay dwoc hiéu la ngay theo lich

Bang B: Gi4 tri cam két tir cac hop dong phai sinh

1a bén co nghia

1. Gia tri cam keét 1a gia tri quy doi ra tién ma Qu

vu phai thue hién hop dong. Gia tri cam két dwoce xdc dinh trén

co’ s& gia tri thi tredng clia tai sin co s&, rii ro thanh toin, bién

dong thi trudmg va thoi gian cin thiét dé thanh 1Y vi thé.

2. Khi tinh gia tri cam két, Cong Ty Quén Ly Ouy dwoc 4p dung:

- Nguyén tic bu trir rong vi thé phai sinh (trai chidu) d6i véi

cung mot chung khoan co sé, vi du vi thé mua quyén chon mua

chirng khoin XYZ lam giam bét (bu trir) gi tri cam két tir vi

thé ban quyén chon mua chirng khoin XYZ:

- Nguyén tic bu trir rong vi thé phai sinh va vi thé giao ngay

ciia cing mét chitng khoan, vi du vi thé mua (nim giir) chirng
khodn XYZ bu trir (Idm gidm bét) gid tri cam két phat sinh tir

vi thé bian quyén chon mua chirng khoin XYZ:

- Céhc nguyén tic khic theo thong 1& quic té, bao dam quan tri

dwoc rui ro.

STT Loai tai san Gi4 tri cam két

Quyén chon ¢6 | Gia tri thi treong cia vi thé quyén

[

phiéu (mua | chon! diéu chinh béi hé sb delta cia

quyeén chon bin, | quyén chon = S6 hop ddng x Khéi

bian quyén chon | lwong ¢6 phiéu trén mdi hop ddng

ban, ban quvén x oia thi trwong hién tai cua cb
chon mua) phiéu x hé s delta?
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Ouvén chon trai | Gia tri thi trweong cuaa vi thé quvén

N

phiéu chon3 diéu chinh béi hé so delta ciia

(mua quvén chon quvén chon = S6 hop d(‘“)ng x ménh

ban, ban quv‘én oia X gia thi trowong hién tai cua trai

chon ban, bain | phiéu x hé sb delta

quvén chon mua)

Hop dong twong | Gia tri thi trudme cia vi thé twong

[[%)

lai chi s lai = S6 hop dong x gi4 tri tinh trén

mot diém chi so X mic chi so hién

tai

Hop dong twong | Gia tri thi trudme cia vi thé twong

[N

lai trai phiéu lai = S6 hop ddng x gia tri ciia hop

dong tinh theo ménh gii (notional)

X oia tri thi trudong cia trai phiéu

ré nhat co thé chuyén giao

Theo mo hinh do Cong ty quan ly

I
@)
&
(o]
5
=N
S
=
=

Kkhac quy lwa chon, théng nhit cung

ngin hang giam sat, va dwoc Ban

Pai Dién Quy chip thuin

Ghi chu:
1 Néu quy nim vi thé mua (long position), gia tri thi trueong cé

thé dwoc diéu chinh ting thém chi phi mua quvén chon

(premium).

2 Hé s6 delta 1a dao ham bac nhit ciia gia quyén chon dbi véi

gia chitng khoin co sé. Trong trudmg hop don gian, hé s6 delta

¢6 thé coi bﬁng 1. Trong cac truwong hop quvén chon phirc tap,
hé s6 delta do Cong Ty Quan Ly Quy, Nean Hang Giam Sat
x4c dinh sau khi da dwoe Ban Dai Dién Quy chip thuin

3 Néu quy nim vi thé mua (long position), gia tri thi trudmg c6

thé dwoc diéu chinh ting thém chi phi mua quvén chon

(premium).

36

Khoan 1 Diéu 55:

Diéu 55. Quy trinh dinh gia tai san Quy
1. Trude Ngay Dinh Gia

- Thu thap gia chimg khoan giao dich va thu thap dir liéu 14i suat trai
phiéu trén trang webthong tin dién tir ctia S¢ giao dich chimg khoan

Stra ddi thong nhat
trang web thanh
“trang thong tin
dién ti”; Sua doi
“VNBEF” thanh
“Hiép hdi thi truong
trai  phiéu  Viét
Nam” dé phu hop
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Ha Noi, Ho Chi Minh, tir cac cong ty ching khoan, cac hé thong bao
gia (Bloomberg/Reuters/VNBEHiép hdi thi truong trai phiéu Viét
Nam..) tinh dén ngay trudc Ngay Pinh Gig;

vO1 thuc te.

37

Khoan 1, 2., 3. 4 va 6 Diéu 60:

Diéu 60. Chi phi hoat dong cua Quy

1. Gia Dich Vu Quan Ly Quy

Gia Dich Vu Quan Ly dugc tinh va cong don hang ky theo chu ky dinh
gia va dugc thanh toan hang thang cho Cong Ty Quan Ly Quy. Gia
Dich Vu Quan Ly Quy hang nim cho Quy 1a 1,9% (mdt phay chin
phan trim) mot ndm trén NAV.

Trudng hop Quy giao dich v6i tan suat hang ngay tir Thir Hai dén Thir
Sau, Gia Dich Vu Ngan Hang Giam Sat 1a 0,04% (bon diém co ban)
mot ndm trén NAV voi muce tdi thiéu 1a 18.000.000 VND (Mudi tam
triéu dong) mot thang. Mirc ti thiéu 1a 16.000.000 VND (mudi séu
triéu dong) mot thang dugc ap dung cho sau thang dau tién duoc tinh
tir khi Quy bét dau 4p dung tan suat giao dich hang ngay. Gia Dich Vu
Ngan Hang Giam Sat dugc tinh toan va cong don hang ky theo chu ky
dinh gia va dugc thanh toan hang thang cho Ngan Hang Giam Sat. Gia
dich vu ngan hang giam sat trén chua bao gdm thué gia tri gia ting
(néu co).

Xo04 bo cac quy dinh
lién quan t&i han
muc gid dich vu
theo quy dinh cua
phap luat do hi¢n tai
cac gioi han muc
gia dich vu da bi bai
bo theo quy dinh
cia Thong tu sb
42/2025/TT-BTC
ngay 17/6/2025 cua
Bo Tai chinh;

Xo04a bd cac ndi dung
lién quan dén viéc
uy  quyén cua
DPHNDT cho Ban
Pai dién quy dé phu
hop véi quy dinh
cuia  Thong tu
136/2025/TT-BTC;

X6a quy dinh vé cac
muc gia dich vu
trong truong hop
Quy giao dich voéi
tan sudt 02 lan/tuan
do hién nay Quy da
giao dich véi tan
suat hang ngay tir
Thir 2 dén Thir 6.
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Trudng hop Quy giao dich v6i tan suat hang ngay tir Thir Hai dén Thir
Sau, Gid dich vu luu ky 1a 0,03% (ba diém co ban) mdt nam &p dung
cho NAV duéi 1.000 ty dong/nam va 0,02% (hai diém co ban) mot
nam ap dung cho NAV tir 1000 ty dong/nim tré 1én, voi mire tdi thiéu
14 12.000.000 VND (mudi hai triéu dong) mot thang. Mirc t6i thiéu 1a
11.000.000 VND (mudi mdt tri¢u d@)ng) mot thang dugce ap dung cho
sau thang dau tién duogc tinh tir khi Quy bat dau ap dung tan suét giao
dich hang ngay. Gia dich vu luu ky dugc tinh todn va cong don hang
ky theo chu ky dinh gia va dugc thanh toan hang thang cho Ngan Hang
Giam Sat. Gia dich vu luu ky trén chua bao gdm gia dich vu giao dich
va dang ky cho céc giao dich chimg khoan, thué gia tri gia ting (néu
co).

Truong hop Quy giao dich véi tan suat hang ngay tir Thir Hai dén Thi
Séau, Gia dich vu quan tri quy 13 0,05% (nim diém co ban) mot nim
trén NAV v6i muc t6i thiéu 1a 42.000.000 VND (bdn muoi hai triéu
ddng) mot thang. Mire téi thiéu 14 31.000.000 VND (ba muoi mét triéu
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ddng) mot thang duoc ap dung cho sau thang dau tién duogc tinh tir khi
Quy bt dau 4p dung tin sudt giao dich hang ngay. Gia dich vu quan
trj quy dugc tinh toan va cong don hang ky theo chu ky dinh gia va
duogc thanh toan hang thang cho bén cung cip dich vu quan tri quy.
Gia dich vu quan tri quy trén chwa bao gdm thué gia tri gia ting (néu
co).

5. Gia dich vu 1ap bao cao tai chinh cho quy

Gia dich vu 1ap bdo cdo tai chinh cho quy 1a 36.000.000 VND (ba
muoi sau triéu déng)/ ndm, twong duong v4i 3.000.000 VND (ba triéu
dong)/ thang. Gia dich vu nay chua bao gom thué gia tri gia ting (néu
co).

6. Gid dich vu dai ly chuyén nhuong

Gia dich vu dai 1y chuyén nhuong 1a 16-000-000-VND(muottriéa
Fdre)}17A oo Adi v Sno hon Oud siao—diehvéitan—cuat o

thaiylan/tean—va 12.000.000 VND (muoi hai triéu dong) mot thang
dbi véi truong hop Quy giao dich véi tan suat hang ngay tir Thir Hai
dén Thir Sau.

Gia dich vu dai 1y chuyén nhuong duoc tinh toan va cong don hang
ngay va dugc thanh toan dinh ky theo thoa thuan voi Pai Ly Chuyén
Nhuong. Gia dich vu dai ly chuyén nhuong trén chua bao g@)m thué
gia tri gia tang. Phu hop vo1 quy dinh phap luat, Gia dich vu dai 1y
chuyén nhuong c6 thé dugc thay doi theo thoa thuan giita Cong ty
quan 1y quy va Pai 1y chuyén nhugng.

38

Khoan 1 Diéu 64:

Diéu 64. Thong béo va cong bd thong tin

1. Tat ca cac thong bao hodc tai lidu phat hanh va gui dén cho Nha
Dau Tu phai dugc guri dén dia chi hodc thw dién tir cia Nha Dau Tu
dang ky trong SO Pang Ky. Nha Dau Tu phai théng bao cho Cong Ty
Quan Ly Quy vé bt ky thay d6i lién quan dén dia chi va thw dién tir.

Bo sung hinh thic
thong bao phu hop
véi thue té.

39

Céc diéu chinh khac:

- Cap nhat lai cic diém, diéu khoin din chiéu do bd sung, thay
doi thw tw mot so diém, diéu khoan.

- B sung mot s6 din chiéu tai phan “Pinh nghia”

- Viét hoa thuat ngir, sira chinh t, thong nhét format viin ban.
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PHU LUC B - PE XUAT THAY POI NQI DUNG PIEU LE QUY VCBF-BCF

Céc ndi dung thém moi/bd sung/thay thé duoc gach chin va béi ddm, cac ndi dung xéa bo duoc
gach-ngang.

Céc thay ddi twong t duge nhom lai dé tién theo ddi.

STT

Dé xuét thay d6i ndi dung cua Diéu 1&6 Quy VCBF-BCF

Can cor

Phén “Co s& phap 1y

1. Luit Doanh nghiép s6 59/2020/QH14 di dwoc Qudc hdi nuwéc
Cong hoa xa hoi chi nghia Viét Nam thong qua ngay 17 thang 06
nam 2020 va c6 hiéu luc tir ngay 01 thang 01 nam 2021 va cac van
bin huéng din thi hanh, cdc vin bén sira d6i bd sung Luit Doanh
nghiép;

2. Luét s6 03/2022/QH15 sira ddi, bd sung mot s dicu ciia Luat
diu tu cong, Luit diu tuw theo phwong thirc ddi tic cong tw, Luét
diu tw, Luiit nha ¢, Luit diu thiu, Luat dién luc, Luit doanh
nghiép, Luit thué tiéu thu dic biét va Luit thi hanh 4n din su cé
hiéu lwe thi hanh tir ngay 01 thang 3 nam 2022;

3. Luit s6 76/2025/QH15 di dwoc Quoc hdi nuwée Cong hoa xi hoi
chii nghia Viét Nam thong qua ngay 17 thang 06 nam 2025 sira
doi, b6 sung mot s diéu cia Luit doanh nghiép, c6 hiéu lwc tir
ngay 01 thang 07 nam 2025;

7. Nohi dinh s6 245/2025/ND-CP ngay 11 thing 9 nim 2025 ciia
Chinh Phi sira dbi, bo sung mot s6 didu ciia Nghi dinh s
155/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 nam 2020 ciia Chinh Phu quy
dinh chi tiét thi hanh mét s6 diéu ciia Luat Chirng Khodn, c6 hiéu
lwe tir ngay 11 thang 09 nam 2025;

10. Nghi dinh s6 306/2025/ND-CP ngay 25 thiang 11 nim 2025 ciia
Chinh phii sira ddi, bd sung mét s6 didu ciia Nghi dinh sb
156/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 nim 2020 cua Chinh phu quy
dinh xir phat vi pham hanh chinh trong linh vec chitng khoan va
thi trudng chirng khodn (dwoc sira ddi, bo sung mot s6 diéu theo
Nghi dinh s6 128/2021/ND-CP ngay 30 thing 12 nim 2021 ciia
Chinh Phii) va Nghi dinh s6 158/2020/ND-CP ngay 31 thing 12
niam 2020 ciia Chinh phii vé chirng khoan phai sinh va thi truomng
chirng khoan phai sinh, ¢ hiéu lwce tir ngay 09 thang 01 nam 2026;

13. Théng tw s6 136/2025/TT-BTC ngay 29 thiang 12 nim 2025 ciia
Bo Tai chinh sira ddi, b6 sung mét sé diéu ciia Thong tw sb
98/2020/TT-BTC hwéng din hoat dong va quan Iy quy diu tu
chirng khoan;

16. Thong tu s6 20/2025/TT-BTC ngay 05 thang 05 nim 2025 ciia
Bo Tai chinh sira ddi, b6 sung mét s6 didu ciia Théng tw s
51/2021/TT-BTC ngay 30 thang 06 nim 2021 huwéng din nghia vu

Cap nhat van ban
phap luat (b6 sung
van ban c6 lién
quan, van ban méi
duoc ban hanh, van
ban hét hiéu lyc) va
thong tin ctia van
ban phap luat (ngay
ban hanh, co quan
ban hanh...).
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ciia to chirc, ¢4 nhin trong hoat dong diu tw nwéc ngoai trén thi
truong chirng khoan Viét Nam;
19. Thong tw s6 18/2025/TT-BTC ngay 26 thing 4 nim 2025 ciia
Bo Tai chinh sira ddi, b6 sung mét sé diéu cia Thong tw
s0 119/2020/TT-BTC ngay 31 thing 12 nim 2020 cia B truéng
B0 Tai Chinh quy dinh hoat dong dang kv, luu Ky, bu trir va thanh
toan giao dich chirng khodn, Théng tw s6 96/2020/TT-BTC ngay
16 thang 11 nim 2020 cia B truéng Bo Tai Chinh hwéng din
cong b6 thong tin trén thi truong ching khodn di duoc sira doi,
bd _sung mét sé diéu theo théng tw s6 68/2024/TT-BTC ngay 18
thang 9 nam 2024 ciia B6 trwong Bo Tai Chinh, ¢6 hiéu luc tir
ngay 05 thang 05 nam 2025;
Ngodi ra, b sung thong tin ngay thing ban hanh, co quan ban
hanh... ciia mét s6 viin ban khic (khong 1am thay d6i ndi dung,
can cir phap 1y).
2 Phan “Dinh nghia”: B0 sung dinh nghia
chuong trinh dau tu
“BOONG”: 1a chwong trinh diu tw BO ONG - 1a ké hoach diu tw | Bo Ong.
viao Quy dwoc md ta chi tiét trong Bian Céo Bach
3 Phan “Dinh nghia”: B0 sung dinh nghia
Cong ty kiém toan
“Cong ty kiém toan”: La cong ty kiém toan dwoc Pai Hoi Nha
Piu Tu thong qua theo quy dinh tai Diéu 48 ciia Dicu Lé nay, 1a
cong ty kiém todn déc 1ap, dwoc chip thuin thwe hién viée kiém
todn hing nim bdo cdo tai chinh cia Quy.
4 Phan “Dinh nghia”: Stra d6i dé Quy c6
thé linh hoat t6
“Pai Hoi Nha Pau Tu”: 1a cudc hop cua cac Nha Pau Tu ¢6 quyén chirc dai hoi nha
biéu quyét duogc t6 chirc thudneky-hode batthudne dé thong qua cac | dau tu va phu hop
van dé quan trong c6 lién quan dén Quy. Dai Hoi Nha Pau Tu laco | véi quy dinh tai
quan c¢6 thim quyén cao nhét ciia Quy. Khoan 2 Diéu 5
Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc quy mo
khong bat budc
phai to chirc dai hoi
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nha dau tu thuong
nién.
5 Phan “Dinh nghia”: Bo sung dé phu hop
voi quy dinh phap
“Gia Tri Tai San Rong Cuaa Quy” hodc “NAV Ciua Quy”: c6 nghia | luat hién hanh.
1a tong gi tri tai san va cac khoan dau tw do Quy so hitu trir di cac
nghia vu ng ciia Quy tai ngay gan nhét trude Ngay Dinh Gia.
6 Phan “Dinh nghia”: Xoa do thuat ngir
khong st dung
trong Diéu 1.
7 Phan “Dinh nghia”: BO sung tén goi
cua quy huu tri phu
“Quy Huu Tri”_hoiic “Quy Bio Hiém Huu Tri B6 Sung”: 13 quy tai | hop vdi tén goi
chinh dé thyc hién chuong trinh huu tri, duoc hinh thanh tir sy déng | theo quy dinh cua
gdp cta ngudi tham gia quy va ngudi st dung lao dong theo quy dinh | Luat Bao hiém x4
phap luat. Quy Huu Tri c6 thé 1a Nha Pau Tu vao Quy. hoi 2024 va Nghi
dinh 85/2026/ND-
CP vé bao hiem
huu tri bd sung.
8 Phan “Dinh nghia”: Bo sung dinh nghia
chuong trinh ban
“SDP”: I chwong trinh ban dinh ky nhw dwoc mé ta chi tiét trong | dinh ky.
Ban Cao Bach
9 Phan “Dinh nghia”: Stra d6i dinh nghia
dé ro rang hon.
“SIP”: 1 ké-hoaeh chwong trinh dau tu dinh ky tic 1 ké hoach dau
tu thuong xuyén vao Quy nhu duoc mé ta chi tiét trong Ban Cao Bach.
10 | biéu I: Céap nhat thong tin
Diéu 1. Tén va dia chi ciia Quy dia chi cia Cong
Ty Quan Ly Quy.
Dia chi lién hé: Cong ty TNHH Quan 1y Quy Pau Tu Ching
Khoan Vietcombank, Tﬁng 15, Toa nha Vietcombank, 198 Tran
Quang Khai, Phwong Hoan Kiém, Ha Noi
Diéu 6:
Diéu 6. Cong ty quan 1y quy
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Tru s& chinh: Tang 15, toa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai,
Phuong Hoan Kiém, Ha Noi

11

Diéu 7. Ngan hang giam sat

Ngéan hang: Ngan hang TNHH M4t Thanh Vién Standard Chartered
(Viét Nam)

Gidy phép thanh 1ap va hoat dong s6 56/GP-NHNN do Ngan hang
Nha nuée Viét Nam cap ngay 27/11/2023, dugc cap dbi cho Gidy phép
s 236/GP-NHNN do Ngan hang Nha nudc Viét Nam cép ngay
08/09/2008 cuing cac vin ban chap thuin c6 lién quan viéc sira d6i bd

sung Gidy phép (va cac ban stra doi, b sung hodc thay thé vao timg
thoi diém). Gidy chimg nhan dang ky hoat dong luu ky s6: 08/GCN-
UBCK do Uy Ban Chimg khoan Nha nuéc cap ngay 07 thang 05 nim
2015 (va cac ban stra d6i, bo sung hoic thay thé vao ting thoi diém).
Dja chi lién hé: Tang 3, Thap 1 va Thap 2, Phong CP1.L01 &
CP2.L01, Tda nha Capital Place, s6 29 Lidu Giai, Phuwong Ngoc Ha
NgoeKhanh,-QuanBaBDinh, Thanh phd Ha Noi, Viét Nam.
Dién thoai: 84 24 39368000

24 3837 8356

Fax: &4

Cap nhat thong tin
dia chi cuia Ngan
Hang Gidm Sat.

12

Stra doi, bo sung cac Diém (d), (e), (£, () va (h) Khoéan 1 Diéu 9:

Diéu 9. Chién lugc dau tu
1. Phan bo tai san cua Quy
Céc loai tai san Quy dugc dau tu bao gom:

d) C6 phiéu niém yét, c6 phiéu dang ky giao dich, trai phiéu niém yét

trén So giao dich chimg khoan, chimg chi quy dai chung, ¢d phiéu
chao ban ra cong chung, trai phiéu chao ban ra cong chung;

e) Co phiéu chao ban riéng le cua to chu’c niém Vet t0_chirc dang
kyglaodlch s chinetrai phitu-chao banraconechune;
trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1¢ boi to chirc niém yet co
bao lanh thanh toan cua to chirc bio linh thanh toan trai phiéu
doanh nghiép theo quy dinh ciia phap luit; trii phiéu doanh
nghiép phat hanh riéng 1é béi té chirc niém vét c6 tm—d&&g—heae
cam két mua lai truéc han cua to chuc phat hanh tdi thiéu mot (01)
lan trong muoi hai (12) thang va mdi 1an cam két mua lai ti thiéu
30% gia tri dot phat hanh; trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng
1é béi td chirc niém vét cé thoi gian dio han con lai tir 12 thing
tré xudng; trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é béi té chirc
niém yét, trong d6 trai phiéu hoiic to6 chirc phat hanh dwoc xép
hang tin nhiém béi cac t6 chirc xép hang tin nhiém déc lap theo

Stra ddi, bo sung
theo quy dinh tai
Khoan 2, 3,4 va 5
Diéu 17 & Khoan
1, 2 Piéu 8 Thong
tu  136/2025/TT-
BTC.
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hop dong xép hang tin nhiém va dat mirc xép hang theo quy dinh
Phap Luit tai bao cdo két qui xép hang tin nhiém gin nhit nhung
khong qui 01 nim tinh dén thoi diém quy thwe hién diu tuw.
Trudng hop cé tir 02 mirc xép hang tin nhiém tré 1én cia céc to
chirc xép hang tin nhiém doc 1ap khic nhau ddi véi cung 01 trii
phiéu hodc cung 01 t6 chirc phat hanh, cic mirc xép hang tin
nhiém phaii dat mirc xép hang theo quy dinh Phap Luit.

Viée dau tu vao cac tai san duoc néu tai diém (e) khoan 1 cua Diéu 9
nay phai dap wng cac diéu Kién sau:

- Cé quy dinh tai Diéu 1& qu¥ va Bin cdo bach;

- Puoc Ban bai Dién quy chép thuan béng van ban vé loai, ma chung
khoan, s6 luong, gia tri giao dich, thoi diém thuc hién; vé-ed-dutai

- Ddi véi trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é béi tb chire
niém yét c¢6 béo linh thanh todn hodic c6 cam két mua lai trudc
han thi phéi c6 tii liéu chirng minh vé bdo linh thanh todn hoic
tai liéu vé cam két mua lai ciia t6 chirc phat hanh;

- Dbi v6i trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é béi té chire
niém yét, trong dé trai phiéu hoic to6 chirc phat hanh dwoc xép
hang tin nhiém thi phai cé bio cdo két qua xép hang tin nhiém
oan nhit, bdo cdo két qui xép hang tin nhiém cAp nhat, tii liéu vé
thoi han thuc hién hop dong xép hang tin nhiém va bac xép hang
tin nhiém ciia t6 chirc xép hang tin nhiém. T6 chirc xép hang tin
nhiém khong phai 13 ngudi cé lién quan ciia to chirc phat hanh,
cong ty quan lv quy va ngan hang giam sat;

- Trong truwong hop trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é
hodc t6 chirc phat hanh ciia trai phiéu c6 xép hang tin nhiém
khong con dat mirc xép hang tin nhiém quy dinh tai diém e khoan
1 Piéu nay hoic két thac xép hang tin nhiém, cong ty quan Iy quy
phii ban cic trai phiéu d6 trong thoi han 03 thang ké tir ngay c6
két qua xép hang tin nhiém cip nhét hoic ké tir ngay két thic xép
hang tin nhiém, trir trwong hop trai phiéu c6 thoi gian ddo han
con lai tir 12 thang tré xudng.

- Viéc dAu tw vio trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é phai
duwoc thuc hién theo quy trinh quan lv rii ro do cong ty quan ly
quy xay dung, dwoc Ban dai dién quV phé duyét trwéc khi ap
dung, cung cip cho ngin hang giam sit dé giam sat viéc tudn thi
quy trinh. Quy trinh t6i thiéu bao gdm céic ndi dung vé tiéu chi lua
chon trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é, tiéu chi lua chon
tb chirc phat hanh, cich thirc danh gis, do lwong riii ro va phwong
phap quan 1y cac rui ro.

(f) Chting khoan phai sinh niém yét giao dich tai S& giao dich chimg
khoan va chi nhdm muc tiéu phong ngira rai ro cho chimg khoan co
s& ma quy dang nim gii.
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Viéc diu tw vao chirng khon phai sinh phai dam bio dap ng cic
quy dinh sau:

- Quy dang nim giir t6i thiéu 50% s6 lwong ma chirng khosn thudc
tai san co sé cua chirng khoan phai sinh;

- Gi4 tri cam két ctia cic hop dong chirng khodn phai sinh dung
dé phong ngira rii ro khong vuot qua 50% tong gia tri danh muc
chirng khoan thudc tai sin co sé ciia quy.

- Viéc diu tw vao chirng khoan phdi sinh phai dwoe thwe hién theo
quy trinh sit dung chirng khoan phsi sinh dé phong ngira rii ro
do cong ty quan Iy quy xay duwng, dwoc Ban dai dién quy phé duyét
trude khi dp dung, cung cip cho ngin hang gidm sit dé gidm sat
viéc tuin tha quy trinh. Quy trinh phai quy dinh phwong phap
dinh lwong x4c dinh hé sé twong quan v@ rii ro bién dong giira
danh muc chirng khoan thudc tai san co sé cua quy voi tai san co
s& ctia chirng khoén phai sinh; hé s twong quan phai dwoc xac
dinh truéc khi diu tuw vao chirng khodn phdi sinh.

(h) Chitng quyén ¢6 bio dim niém vyét trén Sé giao dich chirng
khoan va duoc thanh toan bang tién.

13

Stra d6i, bo sung cac Piém (a), (d), (e), (£, (k), (1) va (m) Khoan 1,
Khoan 3 va bd sung Khoan 6, Khoan 7 cua Diéu 10:

Diéu 10. Han muc dau tu

1. Cac khoan dau tu ctia Quy s& duoc da dang hoa va dap ung duoc
cac diéu kién ctia Phap Luat hién hanh. Co c4u danh muc dau tu cta
Quy phai bao dam tuan thu cac nguyén tic va han muac dau tu sau:
(a) Trr tién gui trén tai khoan thanh toan clia quy tai ngén hang giam
sat, Quy khong duoc dau tu qua 49% tong gia tri tai san cta quy vao
cac tal san quy dinh ta1 diém (a) (b) Khoan 1 Dleu 9 ctia Diéu Lé nay-

(d) Khong duoc dau tu qua 30% tong gia tri tai san cta quy vao cac
tai san quy dinh tai cac diém (a), (b), (d), (e), (f) va_(h) ciia Khoan 1
Diéu 9 ciia Didu Lé nay ma dugc phat hanh boi cac cong ty trong cling
madt nhom cong ty cd quan hé s¢ hitu véi nhau thude cac truong hop
sau day: cong ty me, cong ty con; cac cong ty s& hitu trén 35% cb
phan, phan von gép cta nhau; nhom cong ty con c¢6 cung mdt cong ty
me. Trong do, phan dau tu vao chig khoan phai sinh tinh bang gi4 tri
cam két ciia horp dong Xac dmh theo quy dmh tal pha%ac—se—l—@saﬂ—hafﬂa

A
_ a A ho do
= l O

l—quu’yLdau—m—eh’cmg—ld&eaﬂ Khodn 2, Dleu 54 cua Dleu 1€ nay. Phan

dau tu vao ching quven c6 bao dam tinh bang tong oia tri diu tu
cua quy vao ching quvén c6 biao dam cua to chic phat hanh
chirng quyeén;

Stra ddi, bo sung
theo quy dinh tai
khoan 6 va khoan 7
Piéu 17 Théng tu
136/2025/TT-BTC.
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(e) Khong dugc dau tu qua 40 20% tong gia tri tai san cua Quy vao
tai san quy dinh tai diém (e¢) Khoan 1 Diéu 9 cia Diéu Lé nay, trong
dé, khong dwoc diu tw qui 5% tong gia tri tai sin ciia Qu¥ vao cb
phiéu chao bin riéng 1é ciia td chirc niém vét, t6 chirc ding ky giao
dich bi han ché chuyén nhwong tir 03 nim tré 1én. Truwong hop
trai phiéu doanh nghiép phit hanh riéng 1é hodc t6 chirc phat
hanh ciia trai phiéu c6 xép hang tin nhiém khéng con dat mirc xép
hang tin nhiém quy dinh tai diém (e) Khoin 1 Diéu 9 ciia Diéu Lé
nay hoic két thic xép hang tin nhiém nhung chua dwge bin, quy
khong duoc diu tw qui 20% tong gia tri tai sin ciia quy vao cic
tai sin quy dinh tai diém (e) Khoan 1 Diéu 9 ciia Diéu Lé nay va
va0 céc trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é khong con dat
mirc xép hang tin nhiém quy dinh tai diém (¢) Khoén 1 Piu 9 ciia
Diéu Lé nay hoic két thic xép hang tin nhiém nhung chua dwoc
ban;

(f) Téng gia tri cac hang muc dau tu 16n trong danh muc dau tu cta
quy khong duge vugt qua 40% tong gia tri tai san clia qui-trirtrudng
hep—qay—ﬁﬂai—phieu Trong d6, hang muyc dau tu 16n cua quy 1a hang
muc dau tu vao cac loai tai san quy dinh tai diém (b), (d), (e), ¥a-(g)
va (h) Khoan 1 Piéu 9 ctia Piéu Lé nay (ngoai trir chimg chi tién giri)
phat hanh bai ciing mét to chire, c6 tong gia tri chiém tir 5% trd 1én
téng gia tri tai san cla quy;

(k) Phai c6 chtng khoan cua it nhat 06 t6 chtic phat hanh-tritradns
hop-quy-trat-phica ié ;

() Khong dwoc diu tw qua 5% tong s6 chirng quyén ¢é biao dam
dang luwu hanh cia mét ma chirng quyén ¢o bao dam:

@ (m) Quy chi duoc dau tu tién gui, chirng chi tién giri va cong cu
thi truong tién té quy dinh tai diém-94 Diém (a), (b) Khoin 1 Piéu 9
“Chién lugc Pau tu” (néu & bén trén) phat hanh boi cac to chie tin
dung trong danh sach da dugc Ban Dai Dién Quy phé duyét.

3. Trong trudng hop xay ra sai léch so véi cac han mic dau tu vi cac
1y do quy dinh tai diém (a), (b), (c), (d) cia Khoan 2 Piéu nay, VCBF
c¢6 nghia vu béo céo, cong bd thong tin trong thoi gian quy dinh va
diéu chinh lai co cu danh myc dau tu dé dap ting cac han muc dau tu
nhu duoc quy dinh tai Khoan 1 ctia Piéu niy trong vong ba (03) thang

ké tir ngay ¢ sai 1éch phat sinh.

Trong truong hop sai 1éch phat sinh vi VCBF khong tuan thu cac han
mure dau tu theo quy dinh cua Phép Luat hodc Diéu 18 Quy hodc Ban
Céo Bach, VCBF c¢6 nghia vy bao cdo, cong bd thong tin trong thoi
gian quy dinh va phai diéu chinh lai danh muc déu tu trong thoi han
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mudi lam (15) ngay ké tir ngdy phat hién ra sai 1éch, VCBF phai boi
thudng thiét hai cho quy (néu cd) va chiu moi chi phi phat sinh lién
quan dén viéc diéu chinh lai danh muc dau tu. Néu phat sinh lgi nhuan,
phai hach toan ngay moi lgi nhuan da c6 dugc cho Quy.

6. Doi véi cac giao dich vao cdc tai sin dwoc phép diu tu theo
phuwong thirc théa thuin (trir trwong hop giao dich hop dong tién
giri, chirng chi tién giri va giao dich thuc hién trén hé théng giao
dich ciia S¢ giao dich chirng khodn nhung khéng bao gdm giao
dich trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 18), Cong Ty Quéin
Ly Quy phai bao dim:

(a) Puoc su chip thuin bing viin bin cia Ban Pai Dién Quy vé
khoang gia dw kién, thoi diém thuc hién, doi tic giao dich hoic
tiéu chi xdc dinh ddi tac giao dich, loai tai sin giao dich truwéc khi
thuc hién giao dich;

(b) Trudng hop mirc gia thwe té mua cao hon hodic gia ban thuc
té thip hon gid tham chiéu ciia cic to chirc cung cip bdo gid hodic
vuot qui khoéng gia di dwoc chip thuén theo quy dinh tai Piém
a Khoén nay, Cong Ty Quan Ly Quy phai gidi thich rd Iy do dé
Ban Pai Dién Quy xem xét, quyét dinh.

7. Pbi v6i céc giao dich hop dong tién giri va chirng chi tién giri,
Céng Ty Quin Ly Quy phai dap &ng cac diéu kién sau:

(a) Pi duoc su chip thuin bing viin bian ciia Ban Dai Dién Quy
vé khoéng gia du kién, khodng thoi gian thwe hién, ddi tic giao
dich hoiic tiéu chi xac dinh déi tic giao dich, loai tii sin giao dich.
(b) Puoc thue hién trong thoi han ba (03) thing ké tir ngay dugrc
Ban Pai Dién Quy chip thuin.

(¢) Trudong hop mire gia thuc t& mua cao hon hoiic gia ban thuc té
thip hon gid tham chiéu ciia t6 chirc cung cip béo gis hoic gia
tham chiéu trung binh ciia céc t6 chirc cung cip béo gia hoiic vuot
quéa khoing gis di duoc chip thuin theo quy dinh tai diém (a)
khoén nay, Cong Ty Quéan Ly Quy phai giai thich dé Ban Pai Dién
Quy xem xét, quyét dinh.

14

Diéu 14 va Piéu 15:

Diéu 14. Quyén va nghia vu ciia Nha Pau Tu

1. Nha Pau Tu ¢6 quyén:

Cap nhat phu hop
vo1 quy dinh ctia
Diéu 101 Luat
Chung khoan
2019, Diéu 16
Thong tu
98/2020/TT-BTC
va Khoan 2 Diéu
28 Thong tu
136/2025/TT-BTC.
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5. Yéu cau, kién nghi ctiia nha du tu hoic nhom nha dau tu theo quy
dinh tai khoan 3, 4 Piéu nay phai duoc lap bang van ban va phai co
ho, tén, dia chi thudnetré lién lac, sb ga%eh&ng—mmh—nh&n—éan
hodec-cin-ewoecdng-dan dinh danh ca nhin hodc ho chiéu con hiéu

luc hodc ching thuc ca nhan hop phap khac d6i voi nha dau tu 1a ca
nhan; tén, dia chi tru s chinh, quoc tich, s6 quyet dinh thanh 1ap hoac
s6 dang ky kinh doanh d6i voi nha dau tu 14 t6 chirc; s6 lwong ching
chi quy ndm giir va thoi diém nidm giit ciia timg nha dau tu, tong sd
chimg chi quy ciia ca nhom nha dau tu va ty 1é so hiru trong téng sd
chung chi quy dang luu hanh cua quy; ndi dung yéu cau, kién nghi;
can ¢t va 1y do. Truong hop triéu tip dai hoi nha dau tu bat thuong
theo quy dinh tai diém b khoan 3 Diéu nay, phai kém theo céc tai liu
xac minh ly do viéc tri€u tap dai hdi nha dau tu bat thuong; hodc cac
tai lidu, chimg ctr vé cac vi pham ciia cong ty quan 1y quy, ngan hang
giam sat,murc do vi pham hodc vé quyét dinh vuot qua tham quyén theo
quy dinh tai diéu 1& quy, hop dong gidm sat.

Diéu 15. S6 Pang Ky Nha Pau Tu

2. S6 Chinh, s6 phu (néu c6) s& bao gém cac thong tin sau:
(c) Thong tin vé Nha Pau tu, bao gom:

- D6i voi Nha dau tu 1a c4 nhan: Ho va tén cia Nha dau tu, sb
gidy-chimg minhnhin-dan hodecincuoe—cong-dan dinh danh ci
nhén hoic ho chiéu con hiéu luc hoidc chung thuc cd nhan hop phéap
khac; dia chi lién lac, sé dién thoai va dia chi thu dién tr (néu c6), sb
luong chimg chi qu¥ s& hitu, ty 1€ s¢ hitu, ngay dang ky mua va ngay
thanh toan;

- Déi voi Nha dau tu 13 to chire: Tén day du, tén viét tat (néu
c6), tén giao dich (néu c6), dia chi tru so chinh, sd gidy phép thanh
1ap va hoat dong/sb gidy ching nhan diang ky kinh doanh; sé tai khoan
luu ky ching khoan (néu ¢0); s6 luong chimg chi quy so hitu, ty lé
s& hiru, ngay ding ky mua va ngay thanh toan; tén day di, sb gidy
ehumg—mmh—nh&n—éaﬂ—hea&ean—e&eeeeﬂg—éaﬂ dinh danh c4 nhan
hodc hd chiéu con hiéu luc, dia chi, sb dién thoai va thu dién tir cua
ngudi dugce y quyén giao dich Chimg Chi Quy ctia t6 chirc do.
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15

Khoan 2 Diéu 16:

Diéu 16. Giao dich Ching chi Quy

2. Tan suét giao dich cua Quy:

dich Chirng Chi Quy 13 vao cac Ngay Lam Viéc tir Thir Hai dén
Thir Sau trong tuin, ngoai trir Ngay Lam Viéc bu roi vio ngay
Thit 7 va/hodc Chi Nhit. Viéc thay doi Ngay Giao Dich do nghi 18
s€ dugc thong bao trudc cho cac Piém Nhan Lénh va duge thong bao
trén trang web cia Cong Ty Quan Ly Quy va viéc giao dich Ching
Ch1 Quy s deO'c thuc hlen vao Ngay Giao chh ké tlep cua Quy

Viéc giam tan suét giao dich s& dugc Pai Hoi Nha Pau Tu thong qua
va ludn dam bao tan suat giao dich khong dugc it hon hai (02) lan
trong moét (01) thang.

Stra dd6i phu hop
véi tuan suat giao
dich hién tai cua

Quy.

Diéu 16. Giao dich Ching chi Quy

11. Nha Pu Tw c6 thé tham gia mua Chirng Chi Quy theo chuwong
trinh diu tw BO ONG (sau day goi 13 “BOONG”). Theo d6, tuy
theo thiét ké ctia Cong Ty Quian Ly Quy, nha diu tw lua chon
chwong trinh BOONG c6 thé iiy quyén cho Pai Ly Phén Phdi dit
1énh dau tw theo khoan tién dwoc ghi c6 vao tai khoan cia Quy dé
mua cic Chitng Chi Quy. Cich thirc iy quyén dit 1énh giao dich
Chirng Chi Quy, khodn diu tw tdi thiéu, ngay thanh toin, thoi

16 | Khoan 4 Diéu 16: Stra d6i theo quy
dinh tai Khoan 1
Diéu 16. Giao dich Chung chi Quy Piéu 13 Thong tu
136/2025/TT-BTC
4 Lenh mua s& dugc chap nhan dé thuc hién khi hé-se-dang kj-mua
é&ec—Bm—I;y—Ghuyen—Nh&eaagehap&haa—v& Ngan Hang Glam Sat xac
nhan da nhan duoc khoan thanh toan day du. Chi tiét vé 1énh mua
duoc quy dinh tai Ban Céo Bach.
17 | B6 sung Khoan 11 va Khoan 12 Diéu 16: Bo sung quy dinh

vé chuong trinh
dau tu Bo Ong va
chuong trinh ban
dinh ky.
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diém dong s6 1énh, ... dwoc quy dinh trong Bin Cédo Bach.

12. Nha DAu Tw ¢6 nhu chu bin Chirng Chi Quy dinh ky cé thé
dit 1énh mét 1an cho nhiéu ky giao dich theo chwong trinh bén
dinh kv (sau day goi 1a “SDP”). Chi tiét vé Chwong trinh SDP
dwoc quy dinh tai Ban Cao Bach.

18

Diém a Khoén 1 Diéu 17:

Diéu 17. Thuc hién mét phén Lénh Puoc Chép Nhan, tam dung giao
dich Chung Chi Quy

1. Cong Ty Quan Ly Quy c6 thé thuc hién mot phan Lénh Pugce Chip
Nhan khi mét trong céc truong hop sau xay ra:

(a) Téng gia tri cua cac Lénh Ban Puogc Chép Nhan (bao gé)m ca Lénh
Bén nam trong Lénh Chuyén Doi Quy) trir di tong gia tri cla tit ca
cac Lénh Mua Duoc Chép Nhan (bao gé)m ca Lénh Mua nam trong
Lénh Chuyén Doi Quy) cho mot Ngay Giao Dich 16n hon 40% hoic
bing 5% (sudi-nim phan trim) cua NAV tai Ngay Giao Dich cia
Quy;

Stra d6i theo quy
dinh tai Khoan 3
Diéu 15 Théng tu
136/2025/TT-BTC

19

Piém b Khoan 1 va Khoan 3 Diéu 17:

Piéu 17. Thyc hién mot phan Lénh Puoc Chap Nhan, tam dimng giao
dich Chung Chi Quy

(b) Viéc thuc hién tat ca cac 1énh giao dich ciia Nha Pau Tu cho mot
Ngay Giao Dich din dén NAV ctia Quy thap hon 50.000.000.000
ddng (nam muoi ty dong).

Céc nguyén nhan cua viéc thuc hién mot phﬁn Lénh Puoc Chép Nhan
nay phai dugc théng bao tryc tiép cho Nha Pau Tu trong vong 03 (ba)
Ngay Lam Viéc ké tir ngay Lénh Pugc Chap Nhéan hodc dugc cong
bd trén trang thong tin dién tir cia Cong Ty Quan Ly Quy lap-che
Quy.

3. Cong Ty Quan Ly Quy c6 thé tam ding cac giao dich Ching Chi
Quy trong cac truong hop sau:

Céc nguyén nhan cua viéc tam dimg nay phai dugc cong bd trén trang
thong tin dién tor cua Cong Ty Quan Ly Quy lap-eho-Qu¥ trong thoi
gian sém nhat ké tir khi xdy ra sy kién dan dén viéc tam dung giao
dich Chung Chi Quy. Cong Ty Quan Ly Quy phai bao cao Ban dai
dién quy, Uy ban Chitng khoan Nha nuéc trong thdi han 24 gio, ké tir
khi xay ra mot trong cac sy kién trén trir trudng hop theo yéu cau cia
Uy ban Chimg khoan Nha nuéc va phai tiép tuc thuc hién viéc mua
lai chitng chi quy md ngay sau khi cac sy kién nay cham dit.

Bé cum tr “lap cho
Quy” dé lam rd
viéc thong tin s€
dugc cong bd trén
trang thong tin di¢n
tr cua Cong Ty
Quan Ly Quy
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Khoan 2, Khoan 3, Khoan 4, Khoan 5 va Khoan 6 Diéu 18:

Diéu 18. Gia dich vu, gi4 ban va gid mua lai Pon Vi Quy

2. Gia mua lai

Gia Mua Lai mdt Pon Vi Quy (tuc 1a muc gia ma Cong Ty Quan Ly
Quy muatat-€€Q phdi thanh toan cho nha déu tw) duoc xac dinh
bang gi4 tri tai san rong trén mot don vi quy tinh tai ngay giao dich
chimg chi quy, trir di gia dich vu mua lai (néu c6).

3. Gia dich vu phat hanh

Gia Dich Vu Phat Hanh t6i da bang 5,0% (nam phan trim) gia tri Lénh
Mua. Gia Dich Vu Phat Hanh cu thé dugc Cong Ty Quan Ly Quy
thong bao tily theo timg thoi diém trén trang web thong tin dién tir
cua VCBF.

Nha Pau Tu tham gia Chuwong Trinh Pau Tu Pinh Ky (SIP) c¢6 thé
dugc giam trir Gia Dich Vu Phat Hanh theo thong béo tuy theo tirng
thoi diém trén trang web thong tin dién tir cia VCBF.

4, Gia dich vu mua lai

Gia Dich Vu Mua Lai ti da 3,0% (ba phan trim) trén gia tri giao dich
va dugce trir vao khoan tién tra cho Nha Dau Tu theo 1énh ban.

Thoi gian nam gitr dugc tinh toan cho mdi 1an mua, ban st dung
phuong phép mac dinh 1a mua trude, ban trudce.

Mrc gia dich vu cu thé s& duoc Cong Ty Quan Ly Quy thong bao tai
trang thong tin dién tir clia_cong ty tuy theo tirng thoi diém.

5. Gia Dich Vu Chuyén Dbi Quy

Ngoai trir trudng hop duge mién Gia Dich Vu Chuyén Ddi Quy theo
quy dinh ctia Phap Luat, Gid Dich Vuy Chuyén D6i téi da 1a mirc chénh
1éch gitra Gia Dich Vu Phat Hanh cia Quy muc tiéu véi Gia Dich Vu
Phat Hanh cua Quy rdi di tai thoi diém thyc hién viéc chuyén ddi néu
su khac biét nay 13 16n hon khong (0) va tdi da khong qua mire-tdi-da
theo-quy-dinh-ctiaPhapuat 3,0% (ba phin trim) gia tri giao dich.

Stra dd6i phu hop
v6i thue té va quy
dinh vé viéc mirc
gia dich vu cu thé
s€& dugc Cong Ty
Quan Ly Quy
thong bao  tai
website tuy theo
ting thoi diém.
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Mirc Gia Dich Vu Chuyén D6i Quy cu thé s& do Céng Ty Quéan Ly
Quy cong bd trén website trang thong tin dién tir tuy theo ting thoi
diém.

Lénh chuyén d6i Quy s& khong bi tinh gia dich vu mua lai. Thoi gian
ndm gilr cac Bon Vi Quy cua Quy muc tiéu duogc tinh lai tir thoi diém
chuyén ddi.

6. Gia dich vu chuyén nhuong

Mirc gia dich vu chuyén nhuong téi da 14 300.000 dong (ba trim nghin
ddng) cho mdi giao dich chuyén nhuong Ching Chi Quy. Gia dich vu

chuyén nhuong cu thé dwoc Cong Ty Quan Ly Quy thong béo tiy theo
ting thoi diém trén trang web théng tin dién tir cia VCBE.

21

Diéu 21:

Diéu 21. Dai Hoi Nha Dau Tu

1. Pai Hoi Nha Pau Tu 1a co quan c6 thim quyén cao nhat ciia Quy.
Pai Hoi Nha Dau Tu hane nim-hode bat thudne s& duogc to chirc boi
Cong Ty Quan Ly Quy phu hop véi quy dinh cua Phép Luat véi diéu
kién 1a Nha Pau Tu phai duoc thong bao vé thoi gian, dia diém,
chuong trinh va ndi dung ctia dai hoi it nhat 21 (hai muoi mot) ngay
true khi t6 chirc dai hoi. Pai Hoi Nha Pau Tu khong thao luan cac
van dé khac ngoai van dé di dugc néu trong chuong trinh dai hoi. Phu
hop véi quy dinh Phap Luat, Dai Hoi Nha Pau Tu éh&n-g—&am—hem:—ba{
%hwe*-ng) ¢6 thé duoc tién hanh theo hinh thirc cudc hop truc tiép, 1ay
¥ kién bang vin ban, cudc hop truc tuyén, bo phiéu dién tir, hodc hinh
thirc phu hop khéc.

A
a
O

A
a
v
Vi

quy—e’l—mh—llhap—lsua{— Ouv khong bat buoc phal to chu’c Bal H01 Nha
Piu Tu thuwong nién. Trudng hop to chirc Pai Hoi Nha Piu Tu
thwong nién, Pai Hoi Nha Pau Tu thuwdng nién phii dwoc to chire
trong thoi han bon (04) thang ké tir ngay két thiic nim tai chinh.
Theo dé nghi ciia Ban Pai Dién Quy, cudc hop Pai Héi Nha Diu
Tu thuwong nién cé thé gia han nhung khong qui 06 thing ké tir
ngay két thic nim tai chinh va phai thong bio Uy ban Ching
khoan Nha nwéc.

3. Cong Ty Quan Ly Quy s€ thuc hién cac thu tuc bao cdo theo yéu
cau ctia Phap Luat.

Stra doi dé quy co
thé linh hoat t6
chic dai hoi nha
dau tu va phu hop
voi quy dinh tai
Khoan 2 Diéu 5
Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc quy mo
khong bat budc
phai to chirc dai hoi
nha dau tu thuong
nién.

22

Khoan 2 Diéu 23:

Diéu 23. Quyén va nghia vu ciia Pai Hoi Nha Pau Tu

2. Tai Pai Hoi Nha Pau Tu, Nha Pau Tu c6 quyén quyét dinh nhiing
van dé sau:

Chuyén tham
quyén phé duyét
phuong 4n tu

doanh dau tu gian
tiép ra nudc ngoai
tt  DPHNDT cho
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Ban Pai dién quy
(chuyén noi dung
nay xudng Diéu 28)
do hang nam
CTQLQ can ndp
phuong 4n tu
doanh dau tu gian
tiép ra nudc ngoai
chim nhit vao
ngay 15/04. Viéc
trinh 1én DPHNDT
phé duyét s€ khong
dam bdo tién do.

23

Khoan 3 Diéu 23:

Diéu 23. Quyén va nghia vu ciia Dai Hoi Nha Pau Tu

Stra d6i tuong Ung
voi quy dinh tai
Khoan 1 Diéu 28
Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bii bo quy
dinh cho phép bai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Pai
dién Quy.

24

Stra d061, bd sung cac Khoan 1 va Khoan 9 Diéu 24:

Diéu 24. Diéu kién va thu tuc tién hanh Dai Hoi Nha Dau Tu

1. Cudc hop Pai Hoi Nha Pau Tu s& dugc tién hanh khi c6 sy tham
gia cﬁa Nha Pau Tu dai dién cho trén 50% (ném muoi phﬁn tram) cua
tong s6 phleu co quyen biéu quyét. Nha Pau Tu c6 thé tham gia va
biéu_quyét tryc tiép, hoic thong qua Uy quyén tham gia va biéu
quyét, hoic tham dy hop tryc tuyén thong qua cac phuong tién truyén
tin nghe, nhin hogc théng qua bo phiéu dién tir, hodc thong qua biéu
quyét bang van ban (hoic bang bat ky hinh thirc hgp phap nao khac)
dugc tién hanh trude hoic tai thoi diém dai hoi phu hop quy dinh ciia
phép luat.

3. Tai Pai Hoi Nha Pau Tu béng hinh thtc cudc hop, Chu tich Ban
Dai dién Quy, hodc mot nguoi khac du’oc Dai Hoi Nha Dau Tu bau ra
néu Chii Tich Ban Pai Dién Quy ving mit, s& chii toa Pai Hoi Nha
Pau Tu. Ngan Hang Giam Sat Geﬂg—”PyLQﬁaﬂ—I:yLQﬂy— cong ty kiém
todn va cong ty luat cung cap dich vu cho Quy co quyen tham dy Pai
Hoi Nha Pau Tu nhung khong c6 quyén biéu quyét.

9 Trong truong hop Pai Hoi Nha Pau Tu %hﬁe-n-g—men—hea%ba%
thadng dugc tién hanh theo hinh thirc cudc hop truc tuyén hoic bat ky

hinh thirc tuong tu nao khac phu hop quy dinh Phap Luét, cic quy

Sta d6i phu hop
vol quy dinh tai
Khodn 2 Diéu 5
Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc quy mo
khong bat budc
phai t6 chirc dai hoi
nha dau tu thudng
nién, va Diéu 6
Thong tu  sb
136/2025/TT-BTC
vé viéc tham gia va
biéu quyét tai Pai
Hoi Nha Dau Tu.
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dinh cho cudc hop thong thuong s€ dugc ap dung véi nhitng ndi dung
tuong ung va’hoac tudn theo céac thu tuc dugc néu trong thong bao
moi hop. Ngan hang giam sat, Cong ty kiém toan c6 quyén tham dy
tryc tiép hodc qua phwong thirc truc tuyén va tuan theo thi tuc cudce
hop pht hop véi DPiéu Lé Quy va Phap Luat nhung khong dwoc
quyén biéu quyét.

25

Khoan 1 Diéu 26:

Diéu 26. Ban Dai dién Quy

1. Ban Pai Dién Quy c6 t6i thiéu 3 (ba) thanh vién va tbi da 1a mudi
mot 11 (mudi mot) thanh vién, trong d6 co it nhét hai phan ba s6 thanh
vién la thanh vién ddc 1ap khong phai 1a nguoi co6 lién quan cua Cong
Ty Quan Ly Quy, Ngan Hang Giam Sat hoic dai dién theo uy quyén
cua cac td chire nay. Thanh vién Ban Dai Dién Quy dugc bau tai cudc
hop Pai H6i Nha PAau Tu hodc dugc Nha Pau Tu cho v kién bfmg van

ban hoac duoc Ban Dai Dién Quy bau / bo nhicm (néu Ban Dai Dién

Stra d6i tuong Ung
v6oi quy dinh tai
Diéu 28 Théng tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bii bo quy
dinh cho phép bai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Pai
dién Quy.

26

Khoan 4 Diéu 27:

Piéu 27. Tiéu chuan, nhiém ky cua thanh vién Ban Pai Dién Quy

4. Truong hop Thanh Vién Ban Pai Dién Quy duoc bau tai Dai Hoi

Nha Pau Tu, trinh tu thi tuc bau cir, néu co, s& do Cong Ty Quan Ly

Quy ban hanh phu hop vé1 quy dinh phap luat c6 lién quan. Phi-hep
ys SRR A At A Areren Dal TTAS A o A D

> 1d

=Fa' AN S

Stra doi tuong tng
voi quy dinh tai
Piéu 28 Théng tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bii bo quy
dinh cho phép bai
Ho6i Nha DPau Tu uy
quyén cho Ban Pai
dién Quy.

27

Khoan 2 Diéu 28:

Diéu 28. Quyén va nghia vu cua Ban Dai Dién Quy, thanh vién Ban
Dai Dién Quy

2. Phé duyét sb tay dinh gia gia tri tai san rong ctia Quy, danh sach cac
t6 chirc cung cap bao gia; phé duyét danh sach to chuc tin dung ma
Quy duoc giri tién, dau tu cong cu tién té va cac tai san khac ma Quy
dugc phép dau tu theo quy dinh hién hanh; phé duyét quy trinh quin
Iy riti ro ap dung ddi véi trwomg hop Quy diu tw vao trai phiéu
phat hanh riéng 1é va chirng khoan phai sinh.

B6 sung theo quy
dinh tai Khoan 4 va
Khoan 5 Piéu 17
Thong tu
136/2025/TT-BTC.

28

Khoan 6 Diéu 28:

Piéu 28. Quyén va nghia vy ctia Ban Pai Dién Quy, thanh vién Ban
bai Dién Quy

Xoa quy dinh vé uy
quyén dé phu hop
vol quy dinh tai
Diéu 28 Théng tu
136/2025/TT-BTC
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6. Phé duyét phwong an tw doanh diu tw gian tiép ra nude ngoai
cua nam dang kv han mirc tw doanh:

vé viéc bii bd quy
dinh cho phép bai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Pai
dién Quy.

B6 sung quy dinh
dé Ban Pai dién
quy c6 thim quyén
phé duyét phuong
an ty doanh dau tu
gian tiép ra nudc
ngoai.

29

Khoan 1 Diéu 29:

Diéu 29. Chu Tich Ban Dai Dién Quy
l. Chu Tich 1a thanh vién doc lap, duoc Dal Hoi1 Nha Dau Tu bau ra
, & ¢6 cac quyén va nhiém

VU sau:

Xoa quy dinh vé uy
quyén dé phu hop
voi quy dinh tai
Khoan 1 Diéu 28
Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bii bo quy
dinh cho phép bai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Pai
dién Quy.

30

Khoan 3 va Khoan 4 Diéu 31:

Diéu 31. Hop Ban bai Dién Quy

3. Nghi quyét, quyét dinh cia Ban Pai Dién Quy s& dugc thong qua
bang biéu quyét tai cudc hop hodc bang viéc 1ay y kién bang van ban.
Viéc iy y kién bang van ban c6 thé duoc thyc hién trén gidy hodc
bang bat ky hinh thirc hop phap khac. Mdi thanh vién ciia Ban Dai
Dién Quy c6 mot (01) phiéu bau. Thanh vién khong thé tham gia cudc
hop c6 thé chuyén phiéu biéu quyét theo bat cir hinh thirc nao da duoc
nhét tri tir trude cho Chu Tich trude hodc vao thoi diém dang dién ra
cugc hop.

4. Nghi quyét, quyét dinh ciia Ban Dai Dién Quy s& dugc thong qua
néu duoc trén nam muoi phan tram (50%) tong so thanh vién tham du
va trén nam muoi phan tram (50%) s6 thanh vién doc 1ap thong qua.

B sung dé phu hop
v61 quy dinh phap
luat

31

Khoan 2 Diéu 33:

Diéu 33. Quyén va nghia vu ciia Cong Ty Quan Ly Quy

Bo sung quy dinh
phu hop véi thuc té
ap dung quy dinh
phép luat va tai licu
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2. Cong Ty Quan Ly Quy c6 cac quyén sau:

(f) Cac quvén khic theo quy dinh ciia Phap Luit va Diéu Lé nay.

Quy.

Diéu 37. Quyén va nghia vu ciia Ngan Hang Giam Sét
1. Nghia vu ciia Ngan Hang Gidm Séat

(1) Ty theo yéu cu cia Nha dau tu hodc Ban dai dién Quy tai ting
thoi diém va da dugc Cong ty Quan 1y Quy thong béo téi Ngan hang
giam sat trude it nhat 5 ngay lam viéc, Ngan Hang Giam St s& tham
gia cic cudc hop Pai Hoi Nha Piu Tw ciia Quy nhung khong c6
quyén biéu quyét; v& cung cap day du cac thong tin tai cac cudc hop
Pai Hoi Nha Pau Tu cla Quy, cac cudc hop Ban Dai Dién Qui;nhung
Kha . A bid &.

2. Quyén cta Ngan Hang Giam Sat

32 | Khodn 3 Diéu 35: Stra ddi dé thong
nhit véi quy dinh

3. Cong Ty Quan Ly Quy, cong ty me, cong ty con, cong ty lién doanh, cua~ bitu 1¢ cac
cong ty lién két, thanh vién Hoi dong thanh vién, Ban kiém soat (néu Quy.
c6), Ban diéu hanh, nhan vién cua cong ty chi dugc 1a ddi tac mua,
ban tai san trong danh muc tai san cta khach hang uy thac, quy, cong
ty du tu ching khoan do cong ty quan 1y theo quy dinh ciia Phap
luit va Diéu 18 Quy.neuyén tiesau:

33 | Piéu 37: Stra d6i phu hop

v6i Khoan 2 Diéu
23 Thong tu
136/2025/TT-BTC
va thuc té 4p dung.
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Khoan 1, Khoan 3, Khoan 4, Khoan 5 va Khoan 6 Diéu 45:

Diéu 45. Piéu kién lya chon dai 1y phan phdi Chimg Chi Quy

T6 chire duoc Cong Ty Quan Ly Quy lira chon l1am dai 1y phan phdi
phai dap tng cac diéu kién sau:

1. La té-chire kinh-doanh cong ty chl'rng khoan, eéng-ty-qudntyquy;
ngan hang Iuu ky, doanh nghiép bao hiém, ngan hang thuong mai va
t6 chirc kinh té khac éap+mg—q&wé—mh—ph&p—}ua{—m§4hee%mg—th&—ky
di c6 Gidy chirng nhin ding ky hoat dong phéin phéi chlrng chi
quy dai chiing va ky hop dong véi Cong Ty Quan Ly Quy vé viée
phan phéi ching chi quy mo;

2. Tai thoi diém dang ky hoat dong, c¢6 it nhat mot dia diém kinh doanh
duoc lya chon 1a dia diém phan phéi Chimg Chi Quy dap tmg yéu cau
ctia Phap Luat. Viéc phan phéi Chirng Chi Quy chi dwoc thue hién
tai cac dia diém da ding ky;

3. C6 quy trinh nghiép vu phan phdi Ching Chi Quy, bao gdm ca quy
trinh, th tuc nhan biét, cap nhat thong tin, bién phap xac minh thong
tin v& nha dau tu va nguoi dugc huong loi, quy tic dao dirc nghé
nghlep ap dung d01 véi nhan vién phan ph01 Chung Ch1 Quy, quy dmh

dich mudn cia khach hang.

4. Cong Ty Quan Ly Quy chi dwoc phin phdi chitng chi quy dai
ching do minh quan ly. Trong trwong hop nay, Cong Ty Quin Ly
Quy phii bio cdo Uy ban Chirng khodn Nhi nwéc, cip nhit thong
tin tai Ban cdo bach va tuén thii cdc quy dinh vé dai 1y phan phi.
Pong thoi, cong ty quin IV qu¥ phai bdo ddm cic nhan vién phan
phdi chitng chi quy khong dwee kiém nhiém 1am viéc tai cac b
phan quan IV tai sin, phén tich dau tw, kiém soat ndi bo.

5. Truwong hop dai IV phan phdi thwe hién phin phdi ching chi
quy trén méi trudng mang, bio cio danh gid co sé vat chit phai
liét ké diy di chwong trinh, @ng dung, trang thong tin dién tir
thue hién phan phdi va cac ndi dung dénh gia céc daily phin phoi
nay dap @ng yéu ciu theo quy dinh hién hanh. Bio cdo dinh gii
o s& vat chét ciia dai Iy phan phdi, dia diém phan phdi dwoc luu
tai tru s& cong ty quan Iy quy va cung cip cho co quan quin Iy
nha nuéc c6 thAim quyén theo véu ciu.

6. Hop dong phan phdi chirng chi quy phai tdi thiéu bao gdm cic
ndi dung vé pham vi hoat dong phan phdi, quyén va trach nhiém
ciia cic bén trong hop dong, trong d6 ¢é trach nhiém tuin thi quy
dinh phap luat ciia dai Iy phan phdi. Cong ty quin Iy quy phai
thuwong xuyén gidm sat dai 1y phan phdi, chiu trich nhiém dim
bio hoat dong phan phdi chirng chi quy ciia dai 1y phan phoi 13
phu hop véi cac didu khoén tai hop dong phan phdi.

Khoan 1 va Khoan
4 Piéu 45: Sira doi
theo Khoan 1 va
Khoan 6 Piéu 24
Thong tu
136/2025/TT-BTC.

Khoan 3 Diéu 45:
Stra dbi, su dung
thuat ngtr phu hop
véi quy dinh cuia
phap luat.

Khoan 4, Khoan 5,
Khoan 6 Diéu 45:
Stra d6i phu hop
voi  Khoan 3,
Khoan 4 va Khoan
6 Diéu 24 Thong tu
136/2025/TT-BTC.
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Khoan 6, Khoan 7 Diéu 46:

Diéu 46. Hoat dong cua Pai Ly Phan Phéi

6. Tong hop, luu trir thong tin chi tiét vé nha dau tu va cac giao dich
ctia nha dau tu theo quy dinh ciia phap luat vé doanh nghiép. Cung
cép cac thong tin ndy cho Céng Ty Quan Ly Quy, to chirc cung cép
dich vu c6 lién quan va UBCKNN theo yéu cau ciia cic t6 chirc nay.
7. Pai 1y phan phdi khong phai 13 cong ty chimg khoan, cong ty quan
Iy qu¥, ngan hang luu ky, ngan hang thuong mai, doanh nghié¢p bao
hiém thi khong duoc:

\
LR P . ’
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lam dai Iy ky danh, ddng thoi phai tich bach viéc phan phoi chirng

chi quy véi cdc sin phim khac tai cdc dia diém phan phdi va trén
chwong trinh, wng dung, trang thong tin dién ti thwe hién phin
phdi chirng chi quy di thong bao véi UBCKNN, chi dwore sir dung
thong tin vé vé Gidy ching nhan ding ky hoat dong phéin phoi
chirng chi quy dai ching tai dia diém phan phéi va trén chwong
trinh, tng dung, trang théng tin dién tir thuc hién phan phdi
chirng chi quy di théng bdo véi UBCKNN hoiic cung cip thong
tin cho Nha Piu Tu theo véu ciu ciia Nha Piu Tu.

Stra d6i theo Khoan
2 Diéu 24 va Diéu
25 Thoéng tu
136/2025/TT-BTC.
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Stra d6i, bd sung cac Khoan 2, Khoan 6, Khoan 7. Khoan 8, Khoan 9,
Khoéan 10, Khoan 11, Khoan 12 va Khoan 13 Piéu 47:

Diéu 47. Quy dinh chung vé nghiép vu phan phdi ching chi quy

2. Nhan vién phan phdi chi chao ban Chimg Chi Quy sau khi nha dau
tu dd duoc cung cip day du Pidu Lé va Ban Cao Bach cta Quy, ban
c4o bach tom tat, hop dong dan chiéu trong Ban Cao Bach, cac béo
c40 m&i nhit vé hoat dong ciia Quy. Nhan vién phan phdi phai giai
thich cho nha dau tu hiéu dugc céc ndi dung tai Piéu Lé va Ban Céo
Bach ctia Quy dac biét 1a muc ti€u va chinh sach dau tu cua Quy, chién
luge dau tu cua Quy dé dat dugc muc tiéu dau tu, dic tinh vé 1gi nhuan
va rui ro, chinh sach phan phéi loi nhuén, thué, phi1éphi gia dich vu
va céc chi phi khac; co ché giao dich Chimg Chi Quy.

6. Pai Ly Phan Phdi khong duoc chiét khau, giam gia giao dich ching

Stra ddi, bo sung
theo quy dinh cua
Khoin 5 Diéu 24
Khoan 1, Khoan 2,
Khoan 3 Piéu 26
Thong tu
136/2025/TT-BTC.
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chi quy dudi bat ky hinh thirc nao; khong dugc ting-qus, sit dung loi
ich vat-ehathay tai chinh dwéi-meihinhthire dé moi chao, du db nha
dau tu mua Ching Chi Quy. Pai Ly Phan Phéi chi dwoc ting qua
bing hién vat khéng phii bing tién, gia tri qua ting t6i da khong
qua mét (01) triéu dong cho mdi nha diu tw trong mot chuwong
trinh khuyén mai. Pai Iy phan phéi phai dam bao viéc ting qua bang
hién vat khong mang tinh chit moi chao, xai giuc, 161 kéo nha dau tu
mua chtng chi quy. Pai Ly Phan Phdi khong duoc yéu cau, doi hoi
hoic tiép nhan dudi danh nghia ca nhan hodc danh nghia t6 chirc, tir
Cong Ty Quan Ly Quy bat ky khoan thu lao, loi nhuan, 1oi ich nao dé
moi chao nha dau tw mua Chimg Chi Quy, ngoai cac mirc ph gia dich
vu da duoc cong b tai Ban Cdo Bach va tai cac hop dong phan phdi
ky vo1 Cong Ty Quan Ly Quy.

7. Trong thoi han nim (05) ngay lam viée ké tir ngay thay ddi, bd
sung dia diém phan phdi chirng chi quy, thay déi dia chi cia dia
diém phan phdi, thay dbi, b6 sung nhén vién phan phdi chiéng chi
quy, dai 1y phan phéi phii théng bio véi Uy ban Ching khosn
Nha nwéc, kém theo cic tai liéu vé co s& vat chit ky thuit, nhin
s lién quan dén dia diém phan phdi. Pai Iy phan phdi phii thong
bso véi Uy ban Chirng khodn Nha nwéc theo quy dinh ciia phap
luét vé giao dich dién tir trén thi truomg chirng khodn trudce khi
phan phdi trén méi trudng mang.

8. Pai Ly Phan Phdi khong duge phan phéi Ching Chi Quy tai cac
dia diém kinh-deanh phin phdi va trén méi trudng mang thong qua

chlro’ng trinh, l'rng dung, trang thﬁng tin, trang thong tin dién tir

8.9. Cong Ty Quan Ly Quy, dai 1y phan phdi hang nam phai t6 chirc
dao tao, tap huén nham nang cao trinh d9, kién thuc cho d6i ngtl nhan
vién phan phdi Chimg Chi Quy. Thong tin vé hoat dong dio tao trong
nam cta Céng Ty Quan Ly Quy va dai Iy phan phdi phai duge giri
keém trong bao cdo hoat dong hang ndm cua Cong Ty Quan Ly Quy.

10. Pai Ly Phan Phoi phai hoan toan chiu trich nhiém vé hoat
dong ciia cic dia diém phan phdi chirng chi quy, chwong trinh,
ing dung, trang thong tin dién tir va nhan vién phan phéi ching
chi qu¥ khi phin phdi chirng chi qu¥ cho nha diu tu theo quy dinh
phap luit.

11. Phwong tién dé dai 1V phan phéi thwe hién phin phdi ching
chi quy cho nhi diu tw trén méi trudng mang 13 chwong trinh,
rng dung, trang thong tin dién tir.
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12. Khi thwe hién phan phbi chirng chi quy cho nha diu tu trén
mdi trudng mang, Dai Ly Phan Phoi phai dam bio:

(a) Tuin thi cic quy dinh vé giao dich dién tir trén thi trudmng
chirng khoan;

(b) Cé cac bién phap, hinh thirc, cong nghé bio dim an toan thong
tin va tuiin thi tiéu chuin k¥ thuit vé cung cip thong tin trén méi
treong mang theo quy dinh cia Luit Giao dich dién tir, Luat An
toan thong tin mang, Luit Chirng khodn, Luit Phong chdng rira
tién va cdc quy dinh phép luit c6 lién quan; dim bdo hé thong
hoat dong lién tuc va thong sudt;

(¢) Lwru trir, theo ddi lwu vét cac giao dich, cic thay ddi lién quan
dén giao dich va thong tin ctia khach hang, dam bio tinh toan ven,
khong bi can thiép ciia hé thong:

(d) Ban _hanh, cip nhit cic quy trinh nghiép vu vé phin phdi
chirng chi quy trén méi trwong mang, bao gdm quy trinh thim
dinh théng tin, nhin biét nha diu tw, quy trinh phin phéi chirng
chi qu¥, quy trinh ngin ngira hanh vi giao dich muén ciia nha déu
tw, bd quy tic dao dirc nghd nghiép ddi véi nhan vién phian phoi
chirng chi quy;

(¢) Pam bio nha diu tw mé tai khoan giao dich chirng chi quy,
dit 1énh truc tiép qua chwong trinh, Wng dung, trang théng tin
dién tir ctia chinh dai 1y phan phoi:

(f) Tuén thi hoat dong phan phéi quy dinh tai khoan 1 DPiéu 77,
khoén 5 va khodn 6 Pi¢u 78 Thong tuw 98/2020/TT-BTC (dwoc sira
dbi, bo sung theo Pitu 25 va Khoin 1 Diéu 26 Théng tw
136/2025/TT-BTC);

(2) Giao dién cua chwong trinh, rng dung, trang thong tin dién ti
phai duoc thiét ké dé dam bio cung cip céc thong tin quy dinh tai
khoin 2 Di¢u 78 Théong twr 98/2020/TT-BTC cho nha diu tw. Cic
thong tin, tii liéu cung cip cho nha diu tu trén chwong trinh, g
dung, trang thong tin dién tir phai tuin thi quy dinh tai khodn 1,
3 va 4 Diéu 78 Théong tw 98/2020/TT-BTC;

(h) Pam bao nha du tw xdc nhén vé viée di doc, hiéu DPiéu 18 quy,
Bin cdo bach, céc tai liéu lién quan dén hoat dong ciia quy va dam
béo nhi diu tw dwoc thong bio vé Didu 1€ quy, Bin cdo bach dwoc
stra ddi, bé sung; dim bio nha diu tw xic nhin di doc va dong ¥
v6i cac diéu khodn giao dich trén méi truwong mang, nhan biét
duoc cic riii ro c6 thé phat sinh khi thwe hién giao dich trén méi
trwong mang khi nha diu tw mé tai khodn giao dich chirng chi

~
.

quy:
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(i) Pai Ly Phan Phéi ¢6 cic quyén va nghia vu khic theo quy dinh
cua phap luit.

13. Cong Ty Quin Ly Quy phai cip nhit Ban Cao Bach va ding
tai trén trang thong tin dién tir cia minh danh sach Pai Ly Phin
Phéi va chwong trinh, ng dung, trang thong tin dién tir (néu c6)
ciia cdc DPai Ly Phan Phéi va khi c6 bt ky thay ddi nao ddi véi
danh siach Pai LY Phin Phdi hodc chwong trinh, iing dung, trang
thong tin dién tir (néu c6) ciia cic Pai Ly Phan Phdi.

Diéu 54. Phuong phap xac dinh Gia tri Tai san rong (“NAV”) cta Quy

2. Phuong phéap xac dinh NAV cua Quy dugc xay dung dya trén )
tay dinh gia voi chi tiét theo Bang A hodc Bang B nhu sau:
Bang A: Gia tri tai san

Nguyén tic dinh gia giao dich
trén thi truong

Tién va cac khoan tuong duong tién, cong cu thi truong tién té

1 Tién S6 du tién mat tai ngay trudc
Ngay Pinh Gia

Gié tri quy doi ra VND theo ty
gia hién hanh tai cac to chirc
tin dung dugc phép kinh
doanh ngoai hdi, noi ngoai té
cua Quy dang guwi, tai ngay
trudc Ngay Dinh Gia

STT Loai tai san

2 Ngoai t&

Céc cong cu khong
tra 1ai bao gom tin
phiéu, trai phiéu,
gidy to co gia va
cac cong cu khong
tra 1ai khac

Gia thi truong 1a gia yét (gia
giao dich) binh quin gia
quyén trén hé théng giao dich
cuia SO giao dich chung
khoan;

Trudng hop khong c6 gia yét
thi muc gid dugc xac dinh

37 | Diéu 48: Stra d6i twong Ung
vol quy dinh tai
Diéu 48. Cong ty kiém toan Khoan 1 Diéu 28
Cong ty kiém toan ctia Quy s& deO'c Cong Ty Quan Ly Quy de cu de Thong tu
Dai Hoi Nha Pau Tu he3 136/2025/TT-BTC
Pau Tu-oy-quyén) thong qua. Cong ty kiém toan duoc lua chon phai | vé viéc bai bo quy
duogc thanh 1ap va hoat dong phu hop v6i quy dinh cia Phap Luét va | dinh cho phép Dai
khong dugc 13 ngudi ¢o lién quan ctia Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan | Hoi Nha Pau Tu uy
Hang Giam Sat. quyén cho Ban Pai
dién Quy.
38 | Khoan 2 Piéu 54: Stra d6i phu hop

voi tinh hinh thuc
té va quy dinh vé
phuong phép dinh
gia tai san tai Phu
luc XIV Thong tu
136/2025/TT-BTC.
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theo mo hinh chiét khau dong
tién cin clr vao 13i suat tring
thau hodc mot 1ai suét khac do
Ban Dai Dién Quy quy dinh
va thoi gian ndm giir cong cu
(duoc chi tiét trong s tay dinh
gia)

Trai phiéu niém
yét, trai_ phiéu
doanh nghiép
phat _hanh riéng
1é dang kv giao
dich trén Sé giao
dich chirng khoan

- Gia thi truong 1a gia yét binh
quan gia quyén (gia sach) trén
hé théng giao dich (hodc tén
goi khac tuy thudc vao quy
dinh ndi bo cia Sé giao dich
ching khoan) cua giao dich
thong thuong tai ngay c6 giao
dich gin nhéat trudéc Ngiy
Dinh Gia cong lai lity ké;

- Truong hop khong cod giao
dich nhiéu hon 15 ngay tinh
dén Ngay Pinh Gia (khong
bao gébm Ngay DPinh Gia),
hodc khong cé giao dich nao
tir ngay giao_dich diu_tién
theo _quyét dinh __niém
yét/quyét dinh ding ky giao
dich eé-quyét-dinhniémyét
dén Ngay Pinh Gia (khong
bao gom Neay Dinh Gia);
hodc gia trai phiéu c6 bién
dong bét thuong hon +/- 10%
khi so sanh véi gia cua ky
bio cdo gin nhit cing cic
diéu kién khac néu cé (dugc
chi tiét trong s tay dinh gid),
la mot trong cac mure gid sau:
+ Gia xac dinh theo phuong
phép da dugc Ban Dai Dién
Quy chép thuan (dugc chi tiét
trong so tay dinh gia); hodc

+ Gia mua cong ldi liy ké;
hoac

+ Ménh gi4 cong 13i lity ké
Truong hop trai phiéu huy
niém yét, trai_phiéu doanh
neghiép phat hanh riéng 1é
ding ky giao dich trén Sé&
ogiao dich ching khoan huy
ding ky dé lam thi tuc ddo
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han, gid tinh theo phuong
phap ménh gia cong 13i liy ké.

Trudng hop trai phiéu niém
yét hity niém yét, trai phiéu
doanh nghiép phat hanh
riéng 1é ding Ky giao dich
trén S¢ giao dich ching
khoin huy ding ky dé lam
thu tuc mua lai trwéc han,
gia tinh theo gia mua lai
cong ldi luy ké.

Trai phiéu khong
niém yét

Gityoi_(aib_sacl |
ice)—(néu—c6)—tron—ecsehd
héne bio-cié-cone tii ks
Gia—hede-La mot trong cic
murc gia sau:
- Gid xé4c dinh theo phuong
phap da dugc Ban DPai Dién
Quy chap thuan (dugc chi tiét
trong so tay dinh gid); hodc
- Gia mua cong 1ai liy ké;
hoac
- Ménh gia cong 1i Iy ké
Trudng hop trai phiéu chinh
pht/ trai phiéu chinh phu bao
lanh/ trai phiéu chinh quyén
dia phuong d4u thau dang cho
niém yét, gia tinh theo phuong
phap gia mua cong lai lity ké.

Co phiéu niém yét;
ane kysiao-dicl
trén So¢ giao dich
ching khoan, cb
phiéu chao bin
rieng 1é coa to
chirc niém vét, cb
phiéu chiao ban
thém ra cong
chiing ciia to chirc
niém xét

- Gia thi truong la gid dong
ctra (hoac tén goi khac tuy
thudc vao quy dinh ndi b cua
S¢ giao dich ching khoan)
clia ngay c6 giao dich gan
nhat truéc Ngay Pinh Gia.

- Truong hop khong céd giao
dich nhiéu hon 15 ngay tinh
dén Ngay Pinh Gia (khong
tinh bao gdm Ngay DPinh Gid)
hoac khong c6 giao dich nao
tr ngdy giao dich diu tién
theo €6 quyét dinh niém yét
dén Ngay Pinh Gia (khong
bao gom Negay Dinh Gia), st
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dung mdt trong cac phuong
phép sau:
+ Gia xac dinh theo phuong
phap da dugc Ban DPai Dién
Quy chdp thuan (duoc chi tiét
trong $6 tay dinh gia); hodc
+ Gia mua; hodc
+ Gia tri sb sach
T g hine khod
i amn-this-tue—chtyén-sa
i di S T,

9 Co__phiéu__ciia | - Gi4 thi truong 1 gia déng
Cong ty  dai | cira (hoac tén goi khac tuy
chiung dang kv | thudc vao quy dinh noi bo
giao dich trén hé | cia Sé& giao dich ching
thong UpCom, ¢6 | khodn) ciia ngay cé giao
phiéu chao ban | dich gin nhit trwéc Ngay
riéng 1é ciia_to | Pinh Gia.
chirc dang kv giao
dich, ¢6 phiéu | - Truong hop khong cé giao
chio bin thém ra | dich nhiéu hon 15 ngay tinh
cong ching cia t6 | dén Ngay Pinh Gia (khong
chirc diing ky giao | bao_gobm Ngay Pinh_ Gid)
dich hoic khong cé giao dich nao

tir ngay giao dich diu tién
theo quyét dinh ding ky
giao_dich_dén Ngay Pinh
Gia (khong bao gom Ngay
Pinh _Gia), sit dung mot
trong cac phwong phap sau:
+ Gia xac dinh theo phuong
phap dd dwoc Ban Pai Dién
Quy chdp thuin (duoc chi
tiét _trong s6 tay dinh gid);
hoac

+ Gia mua; hoac

+ Gid tri s6 sach

10 Co phiéu bi dinh | La mt trong cac mirc gia sau:
chi giao dich, hoac | - Gia xac dinh theo
huy niém yét hodc | phuong phap di duoc Ban Pai
huy dang ky giao | Dién Quy chap thuan (dugc
dich khéng phai | chi tiét trong so tay dinh gi);
do _thay ddi_Sé | hoic
giao dich chung | - Gia tri s6 sach; hodc
khoan - M¢énh gia

11 Co_phiéu bi hiy | - Gia thi trwong 1a gia dong
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niém vét hoac bi

cira (hoic tén goi khac, tuy

huay dang kv giao

thuoc vao quy dinh noi bo

dich do thay doi

cua S& giao dich chwng

Séo giao dich

khoan) cia ngav co6 giao

chirng khoan

dich gé‘m nhét truéc Ngay
Pinh Gia.

- Truong hop khong c6 giao
dich nhiéu hon muwoi 1im
(15) ngay tinh dén Ngay
Pinh_Gii (khéng bao gdm
Negay Dinh Gia) 1a mét trong
cac mirc gia sau:

+ Gia xac dinh theo phuwong
phap di duwoc Ban Pai Dién
Quy chip thuin (dwoc chi
tiét trong so tay dinh gid);
hoic

+ Gis tri s6 sach; hoic

+ Gia mua

12

Co phiéu coa to
chuc trong tinh
trang giai thé, pha
san

La mdt trong cac murc gia
sau:

- 80% (tdm muoi phan tram)
gia trj thanh 1y ciia c6 phiéu
do tai ngay 1ap bang can dbi
ké toan gan nhat truéc Ngay
binh Gia; hoac

- Gia xac dinh theo phuong
phédp khac da duoc Ban Dai
Dién Quy chép thuén.

13

C6 phan, phan von
gop khac (bao
gom cé _cb _phiéu
chao bén 1an diu
ra__cong chung
dang cho lam tha

tuc niém yeét)

- Gid thi truong 1a gia trung
binh cua cac giao dich thuc
hién thanh cong tai ngay giao
dich gan nhét trudc Ngay
Dinh Gi4 dya trén bao gia
ctia 03 to chire bao gia khong
phai 1a nguoi co6 lién quan
cua VEBE Cong Ty Quan
Ly Quy va Ngan Hang
Giam Sat.

- Truong hop khong co du
béo gia cia ba (03) t chirc
bao gid, st dung mdt trong
cac phuong phap sau:

+ (14 xac dinh theo phuong
phap da dugc Ban Pai Dién
Quy chip thuin (dugc chi tiét
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trong $0 tay dinh gia); hodc
+ Gia mua/gia trj von gop;
hoic

+ Gia tri s6 sach.

Cae-tai-sankhae—Chirng chi quy

14

Chung chi quy dai
chung niém yét

- Gia thi truong la gia
dong ctra hodc tén goi khac,
tuy thudc vao quy dinh ndi bd
cua SO giao dich chung
khoan) cua ngay c6 giao dich
gan nhat truéc Ngay Dinh
Gia.

- Truong hop khong cod
giao dich nhiéu hon mudi lim
(15) ngay tinh dén Ngay Dinh
Gia (khong #irk bao gom
Ngay Pinh Gia), uu tién thuc
hién theo thir tu tir trén xuéng
mot trong cac muc gid sau:

+ Gia NAV/ don vi quy
cua quy dai ching dugc cong
b6 trén trang théng tin dién
tir cia Uy ban Ching khon
Nha nwdc hoic S¢ giao dich
chirng khoan hoéc béi-cong
ty quan ly quy dai-ehing-dé tai
ngay giao dich chung chi quy
gan nhit trudc Ngay Dinh
Gia; hodc

+ Gia mua; hoac

+ Gia xac dinh theo
phuong phép khac da duogc
Ban Pai Dién Quy chip
thuan.

15

Chig chi quy dai
ching khong ni€ém
yét

- Gia thi truong 1a gia NAV/
don vi quy cua quy dai
chung duoc coéng bd bai
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cong ty quan ly quy dai
chung do tai ngay giao dich
ching chi quy gan nhit
trude Ngay Dinh Gia;

- Trong truong hop khong xac
dinh dugc gia NAV, muc gia
dugc xac dinh theo phuong
phap khéc da dugc Ban Dai
Dién Quy chép thuén

Chiung chi quy

La mot trong cac murc gia

dai chung bi hay

sau:

niém vét do thay

- Gia tri tai san rong trén

doi S& giao dich

mot chung chi quy dwoc

chirng khoan

cong b thong tin tai ngay
oin nhét truéc Ngay Dinh
Gia; hoac

- Gia mua; hoac

- Gia xac dinh theo
phwong phap da dwoc Ban
Pai Dién quy chip thuin.

Chung khoan phai sinh

17

Chung khoan

- Gia dong cwa (hodc tén goi

phai sinh niém

khac theo quy dinh noi bo

A

yét

cia_Sé giao dich chung
khoan) tai ngay giao dich
oin nhét truéc Ngay Dinh
- Trong trwong hop khong
c0 gid dong cira ciia S& giao
dich chitng khoian nhw quy
dinh trén, gia xac dinh theo
oia thanh toin cudi ngay
hodic gid thanh toan cudi
cung (trong treong hop dao
han) dwoc Toéng cong ty Luu
ky va Bu trir chitng Khoan
Viét Nam cung cip téi thanh
vién bu trir giao dich phai
sinh va dwge Tong cong ty
Luwu ky va Bu trir chirng
khoan Viét Nam cong bd
trén trang thong tin dién tir
ciia Tong cong ty Luu ky va
Bu trir ching khoan Viét
Nam tai ngay giao dich gn
nhit truwéc Ngay Dinh Gis.
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18

Chung khoan

Gia xac dinh theo phwong

phai sinh niém

phap dwoc Ban DPai Dién

vét khong ¢é giao

Quy chip thuan.

dich nhiéu hon 15
ngdy tinh _dén
Negay PDinh Gia
(khong bao gbém
Ngay Dinh Gia)

Chitng quyén

c0 bio dam

Chitng quvén cé

- Gia dong cira hoac tén goi

bao dam niém vét

khac, tuy thudc vao quy

trén S& giao dich

dinh néi b6 cua Sé giao dich

chirng khoan

chirng khoan ciua ngay giao
dich gin nhit truéc ngay
dinh gia;

- Truong hop khong c6 giao
dich nhiéu hon 15 ngay tinh
dén ngay dinh gid (khéng
bao gdm Ngay Pinh Gid, 1a
mot trong cic mirc gia sau:
+ Gi tri s6 sach; hoidc

+ Gia mua; hoac

+ Gia xac dinh theo phwong
phap di dwoc Ban dai dién
quy chip thuin.

Cac tai san khac

20

(=) X

Quyén mua ¢

Gia cua quyén mua la phan

phiéu

chénh léch dwong giira gia
thi trudng cia cb phiéu tai
ngay giao dich gin nhét
trwéoc ngay dinh gia va gia
thwe hién quyén mua nhan
véi ty 18 thwe hién quyén
(cong thirc dwoc quy dinh
chi tiét trong so tay dinh

gia).

21

Cac tai san duoc
phép dau tu khac

Gia thi truong la gia trung
binh cua cac giao dich thuc
hién thanh cong tai ngay giao
dich gan nhat truéc Ngay
Pinh Gia do eée ba (03) t6
chic bao gid khong phdi la
ngwoi co lién quan cia Cong
Ty Quin Ly Quy va Ngin
Hang Giam Sat cung cép.
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Truong hop khong c6 béo gia
thi mac gid dugc xac dinh
theo phuong phap dugc Ban
Pai Dién Quy chép thuén
duoc néu chi tiét trong sb tay
dinh gia

Ghi chu:

- Cdc phwong phdp dinh gid dwoc liét ké cho méi loqi tai sdn sé dwoc
dp dung theo thir tie wu tién tir trén xuong dudi (dwoc quy dinh chi tiét
trong Sé tay dinh gid) véi diéu kién phwong phdp dé la thich hop va
6 s6 liéu. Trieong hop can dp dung mét phwong phép dinh gid cé thiv
tw liét ké o phia dwoi nhung dwoc danh gia la thich hop hon trong khi
cdc phirong phdp dinh gid c6 thir tie liét ké & phia trén van cé so liéu,
Cong Ty Quan Ly Quy sé phai xin phé duyét cua Ban Pai Dién Quy.
- Cdc phwong phdp da dwoe Ban Pai Dién Quy chdp thudn dwege quy
dinh chi tiét tai S6 Tay Pinh Gia.

- Lai iy ké la: khoan 1di tinh tir thoi diém tra ldi gan nhat téi thoi
diém truwde Ngay Pinh Gid;

- Gid tri s6 sach (book value) cua mot co phiéu duwoc xdc dinh trén co
so bao cao tai chinh gcin nhat da dwoc kiém todn hodc sodt xét.

- Gia tri thanh ly cua mot co phiéu dwoc xac dinh bcfng gia tri von chii
SO hitu etka clia to chirc phat hanh chia cho tong sé c6 phiéu dang leu
hanh.

- T6 chire dinh gia duoc lva chon hé th(fng bao gia trai phiéu dé tham
khdo. Nguyén tdc ldy thong tin trén hé thong bdo gid dwoc quy dinh
chi tiét trong S6 Tay Pinh Gid.

- Ngay dwoe hiéu la ngay theo lich

Diéu 60. Chi phi hoat dong ctia Quy

1. Gid Dich Vu Quéan Ly Quy

39 | Khoén 1 Diéu 55: Stra d6i thong nhat
trang web thanh
Diéu 55. Quy trinh dinh gi tai san Quy “trang thong tin
dién to”; Sira doi
1. Trudc Ngay Pinh Gia “VNBF” thanh
“Hi¢p hoi  thi
- Thu thap gia chimg khoén giao dich va thu thap dir lidu 13i sut trai | truong trai phiéu
phiéu trén trang webthdng tin dién tir cia S¢ giao dich ching khoan | Viét Nam” dé phu
Ha Noi, Hd Chi Minh, tir cac cong ty chung khoan, cac hé théng bédo | hop voi thuc té.
gi4 (Bloomberg/Reuters/\INBEHiép hoi thi trwong trai phiéu Vit
Nam..) tinh dén ngay trudc Ngay Dinh Gia;
40 | Khoan 1,2, 3. 4 va 6 Diéu 60: Xoa bo cic quy

dinh lién quan té1
han muc gid dich
vu theo quy dinh
cia phap ludt do
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Gia dich vu quan 1y duoc tinh va cong don hang ky theo chu ky dinh
gia va dugc thanh toan hang thang cho Cong Ty Quan Ly Quy. Gia
dich vu quan 1y hang nim cho Quy tbi da sé& 1a 1,9% cua NAV/niam.
Mirc Gia Dich Vu Quan Ly cu thé s& dugc Cong Ty Quan Ly Quy
cong bd tuy theo ting thoi diém trén websitetrang thong tin dién tir
cua VCBF.

Truong hop Quy giao dich véi tan suat hang ngay tir Thir Hai dén Thir
Séau, Gia Dich Vu Ngan Hang Giam Sat 14 0,04% (bdn diém co ban)
mot nam trén NAV véi mie t6i thiéu 1a 18.000.000 VND (Muoi tam
triéu dong) mot thang. Mic t6i thiéu 14 16.000.000 VND (muoi sau
triéu dong) mot thang dugc ap dung cho ba thang dau tién dugc tinh
tir khi Quy bat dau ap dung tan suat giao dich hang ngay. Gia Dich Vu
Ngan Hang Giam Sat duoc tinh toan va cong don hang ky theo chu ky
dinh gid va dugc thanh todn hang thang cho Ngan Hang Giam Sat. Gia
dich vu ngén hang giam sat trén chua bao gom thué gia tri gia ting
(néu co).

hién tai cac gioi han
muc gia dich vu da
bi bai bo theo quy
dinh cua Thong tu
sO  42/2025/TT-
BTC ngay
17/6/2025 cua Bo
Tai chinh;

Xoa bo cac nodi
dung lién quan dén
viéc uy quyén cua
DHNDT cho Ban
Dai dién quy dé
phu hop véi quy
dinh cua Thong tu
136/2025/TT-BTC;

X6a quy dinh vé
cac muc giad dich vu
trong truong hop
Quy giao dich voéi
tan suat 02 lan/tuan
do hién nay Quy da
giao dich voi tan
suat hang ngay tir
Thtt 2 dén Thu 6.
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Trudng hop Quy giao dich véi tan sut hang ngdy tir Thir Hai d¢én Thu
Sau, Gia dich vu luu ky 1a 0,03% (ba diém co ban) mot nam &p dung
cho NAV dudi 1.000 ty dong/nam va 0,02% (hai diém co ban) mot
nam ap dung cho NAV tir 1000 ty ddng/nam tré 1én, véi muc ti thiéu
14 12.000.000 VND (mudi hai tridu dong) mot thang. Mire tdi thiéu 1a
11.000.000 VND (mudi mot tridu dong) mot thang dugc ap dung cho
ba thang dau tién dugc tinh tir khi Quy bét ddu ap dung tan suét giao
dich hang ngay. Gia dich vu luu ky duogc tinh toan va cong don hang
ky theo chu ky dinh gia va dugc thanh todn hang thang cho Ngan Hang
Giam Sat. Gia dich vu luu ky trén chua bao gém gia dich vu giao dich
va ding ky cho cac giao dich chung khoan, thué gia tri gia ting (néu
co).

Trudng hop Quy giao dich vai tan suat hang ngay tir Thir Hai ¢én Thu
Séau, Gia dich vu quan tri quy 13 0,05% (ndm diém co ban) mot nim
trén NAV v6i mue toi thiéu 1a 42.000.000 VND (bdn muoi hai triéu
dong) mot thang. Murc tdi thiéu 1a 31.000.000 VND (ba muoi mbt
triéu dong) mot thang dugc dp dung cho ba thang dau tién duoc tinh
tir khi Quy bat dau ap dung tan suét giao dich hang ngay. Gia dich vu
quén tri quy duoc tinh todn va cong don hang ky theo chu ky dinh gia
va duoc thanh toan hang thang cho bén cung cap dich vu quan trj quy.
Gia dich vu quan tri quy trén chua bao gdm thué gia tri gia ting (néu
co).
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5. Gia dich vu 1ap béo cdo tai chinh cho quy

Gia dich vu lap bdo cao tai chinh cho quy 1a 36.000.000 VND (ba
muoi sau tri¢u dong)/ nam, twong duong véi 3.000.000 VND (ba triéu
ddng)/ thang. Gia dich vy nay chwa bao gom thué gi tri gia ting (néu
co).

6. Gia dich vu dai 1y chuyén nhuong

Gla dlCh vu dal ly chuyen IlhlIO’l’lg la }OQOQOOOAND—Qm&m—tHeB

éhaﬁ—L&ﬂylt&aﬂ—va 12 OOO OOO VND (mu:(n hal trleu dong) mot thang
d6i voi truong hop Quy giao dich véi tan suit hang ngay tir Thir Hai
dén Thur Sau.

Gia dich vu dai ly chuyén nhugng dugc tinh toan va cong don hang
ngdy va duoc thanh toan dinh ky theo théa thuan véi Dai Ly Chuyén
Nhuong. Gia dich vu dai 1y chuyén nhuong trén chwa bao gom thué
gia tri gia ting. Phu hop véi quy dinh phap luat, Gia dich vu dai ly
chuyén nhuong ¢ thé dugc thay d6i theo thoa thudn gitra Cong ty
quan Iy quy va Pai Iy chuyén nhuong.

41

Khoan 1 Diéu 64:

Diéu 64. Thong béo va cong bd thong tin

1. Tét ca cac thong bao hoic tai liéu phat hanh va gui dén cho Nha
Pau Tu phai dugc giri dén dia chi hodc thw dién tir cia Nha Pau Tu
dang ky trong SO Pang Ky. Nha Dau Tu phai thong bao cho Cong Ty
Quén Ly Quy vé bat ky thay d6i lién quan dén dia chi va thw dién tir.

B6 sung hinh thirc
thong bao phu hop
véi thyc té.

42

Céc diéu chinh khac:

- CAp nhat lai cic diém, diéu khoén din chiéu do b6 sung, thay
doi thi tw mét sé diém, didu khoan.

- B6 sung mét s6 din chiéu tai phan “Dinh nghia”

- Viét hoa thuit ngik, sira chinh td, thong nhit format viin bén.
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PHU LUC C - PE XUAT THAY POI NOQI DUNG PIEU LE QUY VCBF-FIF

Céc ndi dung thém moi/bd sung/thay thé duoc gach chin va béi ddm, cac ndi dung xéa bo duoc
gach-ngang.

Céc thay ddi twong t duge nhom lai dé tién theo ddi.

STT

Dé xuét thay d6i ndi dung cua Diéu 1é Quy VCBF-FIF

Can cu

Phén “Co so phap 1y

1. Luit Doanh nghiép s6 59/2020/QH14 di dwoc Qudc hdi nwée Cong hoa
xa hoi chu nghia Viét Nam thong qua ngay 17 thang 06 nam 2020 va cé
hiéu lwe tir ngay 01 thang 01 nim 2021 va cac viin bian hwéng dan thi
hanh, céc viin béan sira d6i bd sung Luit Doanh nghiép;

2. Luat s6 03/2022/QH15 sira ddi, bé sung mot s6 diéu cia Luit diu tw
cong, Luit diu tw theo phwong thirc dbi tic cong tw, Luit diu tw, Luit
nha &, Luat diu thiu, Luit dién luc, Luit doanh nghiép, Luit thué tiéu
thu dic biét va Luét thi hanh dn dan sw c6 hiéu lwc thi hanh tir ngay 01
thang 3 nam 2022;

3. Luit s6 76/2025/QH15 di dwoc Quoc hdi nwéec Cong hoa xi hdi chir
nghia Viét Nam thong qua ngay 17 thing 06 nim 2025 sira d6i, bd sung
mot s6 diéu ctia Luit doanh nghiép, ¢é hiéu luc tir ngay 01 thing 07 nim
2025;

7. Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP ngay 11 thing 9 nim 2025 ciia Chinh
Phi sira ddi, bo sung mét s6 diéu ciia Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP ngay
31 thang 12 nim 2020 cia Chinh Pha quy dinh chi tiét thi hanh mét s6
diu ciia Luit Chirng Khoan, c6 hiéu lwe tir ngay 11 thiang 09 nim 2025;

10. Nghi dinh s6 306/2025/ND-CP ngay 25 thang 11 nim 2025 ciia Chinh
phii stra ddi, b6 sung mot s6 diéu ciia Nghi dinh s6 156/2020/NP-CP ngay
31 thang 12 nam 2020 ciia Chinh phii quy dinh xi phat vi pham hanh
chinh trong linh vuc chitng khoan va thi treong chirng khoan (dwoc sitra
ddi, b sung mét s6 diéu theo Nghi dinh s6 128/2021/ND-CP ngay 30 thang
12 nidm 2021 ciia Chinh Phit) va Nghi dinh s6 158/2020/NP-CP ngay 31
thang 12 nim 2020 ciia Chinh phii vé chirng khon phai sinh va thi truong
chirng Khoan phai sinh, c6 hiéu luc tir ngay 09 thang 01 nim 2026;

13. Théng tw s6 136/2025/TT-BTC ngay 29 thing 12 nim 2025 ciia Bé Tai
chinh _sira ddi, bé sung mot s6 diéu ciia Thong tw s6 98/2020/TT-BTC
huwéng din hoat dong va quéan Iy quy diu tw chirng khoan:

16. Thong tw s6 20/2025/TT-BTC ngay 05 thiang 05 nim 2025 cia Bo Tai
chinh sira d6i, b6 sung mét s6 diéu ciia Thong tw s6 51/2021/TT-BTC ngay
30 thang 06 nim 2021 hwéng din nghia vu cia td chirc, ¢4 nhin trong
hoat dong diu tu nwéc ngodi trén thi trwomg chirng khoin Viét Nam:

19. Théng tu sé 18/2025/TT-BTC ngay 26 thing 4 nim 2025 cia Bé Tai
chinh sira d6i, b6 sung mét sd diéu ciia Thong tw sb 119/2020/TT-

Cap nhat van
ban phap luat
(bd sung van
ban co6 lién
quan, van ban
méi duoc ban
hanh, van ban
hét hiéu lyc)
va thong tin
cua van ban
phap luat
(ngay ban
hanh, co quan
ban hanh...).
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BTC ngay 31 thang 12 nam 2020 ciia Bo trwéng Bo Tai Chinh quy dinh
hoat dong dang Ky, lwu kv, bu trir va thanh toan giao dich chirng khoan,
Thong tu s6 96/2020/TT-BTC ngay 16 thiang 11 nim 2020 ciia Bé truéng
Bo Tai Chinh huéng din cong b thong tin trén thi trwdng chirng khoin
di_dwoc sira dbi, b6 sung mét s6 didu theo thong tw sb 68/2024/TT-
BTC ngay 18 thang 9 nam 2024 cia Bo truéng Bo Tai Chinh, c6 hi€u luc
tir ngay 05 thang 05 nam 2025;

Ngoai ra, bd sung thong tin ngay thing ban hanh, co quan ban hanh...

ciia mét s6 viin ban khac (khéng 1am thay dbi ndi dung, cin cir phap Iy).

2 Phan “Dinh nghia”: B6 sung dinh
nghia chuong
“BOONG?”: 1a chwong trinh ddu tw BO ONG - 1a ké hoach diu tw vao | trinh dau tu
Quy dwoc mb ta chi tiét trong Ban Cio Bach Bo Ong.
3 Phan “Dinh nghia”: B6 sung dinh
nghia Cong ty
“Cong ty kiém toan”: La cong ty kiém toan dwoc Pai Hoi Nha Piu Tu | kiém toan
thong qua theo quy dinh tai Pidu 48 ciia Picu Lé nay, 1 cong ty kiém toan
doc 1ap, duwge chip thuin thuc hién viéc kiém todn hing nim bdo cdo tai
chinh cia Quy.
4 Phén “Dinh nghia”: Stra ddi dé
Quy co thé

“Pai H6i Nha Pau Tu™: 1a cudc hop ctia cac Nha Pau Tu ¢6 quyen biéu quyét

dugc to chire %hwe%g—kyhe&c—b&t—th&eﬂg dé thong qua cac van dé quan trong

c6 lién quan dén Quy. Pai Hoi Nha Pau Tu 14 co quan c6 thim quyén cao
nhit cia Quy.

linh hoat to
chirc dai hoi
nha dau tu va
phu hop voi
quy dinh tai
Khoan 2 Piéu
5 Thong tu
136/2025/TT-
BTC vé viéc
quy mo
khong bt
budc phai to
chirc dai hoi
nha dau tu
thuong nién.
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5 Phén “Dinh nghia”: B6 sung dé

phu hop voi
“Gia Tri Tai San Rong Ciia Quy” hodc “NAV Ciia Quy”: c6 nghia 13 tong | quy dinh phap
gia tri tai san va cac khoan dau tu do Quy s& hiru trir di cac nghia vu ng cua | luat hién
Quy tai ngdy gan nhat truéc Ngay Dinh Gia. hanh.

6 Phan “Dinh nghia”: Xoa do thuat
nglr khong sur
dung  trong
Diéu 1¢.

7 Phéan “Pinh nghia”: B6 sung dinh
nghia vé muc

"Mirc phong vé thanh khoan": La mirc 4p dung ddi véi Nha Pau Tu khi | phong vé

thue hién ban Chirng Chi Quy trong diéu Kién tinh thanh khoén ciia Quy | thanh khoan

sut giam do nguyén nhan bit kha khing theo quy dinh tai Khoén 8 Piéu | phu hop véi

17 Diéu 18 nay. quy dinh cta
Thong tu
136/2025/TT-
BTC

8 Phan “Dinh nghia”: Bo sung tén

goi cua quy
“Quy Huu Tri”_hodc “Quy Biao Hiém Hwu Tri B6 Sung”: 14 quy tai chinh | huu tri phu
dé thyc hién chuong trinh huu tri, dwoc hinh thanh tir sy dong gdp clia nguoi | hop véi tén
tham gia quy va nguoi st dung lao dong theo quy dinh phéap ludt. Quy Huu | goi theo quy
Tri ¢ thé 1a Nha Pau Tu vao Quy. dinh cta Luat
Bao hiém x3
hoi 2024 va
Nghi dinh
85/2026/Nb-
CP vé bao
hiém huu tri
b6 sung.

9 Phan “Dinh nghia”: Bo sung dinh
nghia chuong

“SDP”: 1a chwong trinh bén dinh ky nhw dwoc mé ti chi tiét trong Ban | trinh ban dinh
Cao Bach ky.

10 Phan “Dinh nghia”: Stra d6i dinh

nghia dé rd
“SIP”: 1 ké-hoach chwong trinh diu tu dinh ky tirc 1a ké hoach dau tu thuong | rang hon.
xuyén vao Quy nhu duoc mé ta chi tiét trong Ban Céo Bach.
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11

Diéu I:
Diéu 1. Tén va dia chi cua Quy

Dia chi lién hé:

Cap nhat
thong tin dia
chi cia Cong

Cong ty TNHH Quan 1y Quy Pau Tu Chimg Khoan | Ty Quan Ly
Vietcombank, Tang 15, Tda nha Vietcombank, 198 Train Quang Khai, | Quy.
Phuwong Hoan Kiém, Ha Noi
Diéu 6:
Diéu 6. Cong ty quan Iy quy
Tru sé chinh: Tang 15, toa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Phwong
Hoan Kiém, Ha Noi
12 Diéu 7. Ngan hang giam sat Cap nhat
Ngan hang: Ngan hang TNHH Mot Thanh Vién Standard Chartered (Viét th(q)ngq tn d}a
chi cua Ngan
Nam) g
= . Hang Giam
Gidy phép thanh lap va hoat dong s6 56/GP-NHNN do Ngan hang Nha nudc | g,
Viét Nam cép ngay 27/11/2023, duoc cap doi cho Gidy phep sd 236/GP- '
NHNN do Ngan hang Nha nudc Viét Nam cap ngay 08/09/2008 cung cac van
ban chéap thuén c6 lién quan viéc stra d6i bo sung Gidy phép (va cac ban sua
do1, bo sung hodc thay thé vao tung thoi diém).
Gidy chimg nhan ding ky hoat dong luu ky s6: 08/GCN-UBCK do Uy Ban
Chuang khoan Nha nude cap ngay 07 thang 05 nam 2015 (va cac ban sira doi,
b sung hodc thay thé vao timg thoi diém).
Dia chi lién hé: Tang 3, Th?p 1 va Thap 2, Phong CP1.L01 & CP2.L01, Toa
nha Capital Place, s6 29 Lie¢u Giai, Phwong Ngoc Ha Negoe Khénh, QuanBa
Pinh, Ha No1, Viét Nam.
Dién thoai: 84 24 39368000 Fax: 84 24 3837
8356
13 Sira d6i, bo sung céc Dieém (d). (e), (). (g) va (h) Khoan 1 Dicu 9: Stra doi, bo
sung theo quy
Diéu 9. Chién lugc dau tu dinh tai
1. Phan bo tai san ctia Quy Khoén 2, 3, 4
Céc loai tai san Quy dugc dau tur bao gom: va 5 Diéu 17
& Khoan 1, 2

d) C6 phiéu niém yét, c6 phiéu dang ky giao dich, trai phiéu niém yét trén So
giao dich chting khoén, chuing chi quy dai ching, co phieu chao ban ra cong
ching, trai phieu chao bédn ra cong ching;

e) Cb phleu chao ban rleng 1é cia to chu’c niém vet t0 chu’c dang ky giao

Ay : } trai phiéu
doanh nghiép phat hanh rleng le boi to chu’c niém yet co bao lanh thanh toan
ctia t6 chirc bdo linh thanh todn trai phiéu doanh nghiép theo quy dinh
ciia_phap luit; trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é béi to chirc
niém yét c6 Hndunghede cam két mua lai truée han cua to chire phat hanh

5

Diéu 8 Thong
tu
136/2025/TT-
BTC va phu
hop véi thuc
té Quy khong
dau tu  vao
chung khoan
phai sinh.
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t6i thiéu mot (01) 1an trong muoi hai (12) thang va mdi 1an cam két mua lai
t6i thiéu 30% gia tri dot phat hanh; trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng
16 bi tb chire niém yét c6 thoi gian ddo han con lai tir 12 thing tré xudng:
trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é béi tb chire niém vét, trong dé
trai phiéu hoiic t6 chirc phat hanh dwoc xép hang tin nhiém béi cic tb
chirc xép hang tin nhiém doc 1ap theo hop dong xép hang tin nhiém va
dat mirc xép hang theo quy dinh Phip Luit. Trudng hop cé tir 02 mic
xép hang tin nhiém tré 1én ciia cdc td chire xép hang tin nhiém doc lap
khic nhau déi véi cung 01 trai phiéu hodc cung 01 t6 chirc phat hanh, cac
mirc xép hang tin nhiém phai dat mirc xép hang theo quy dinh Phap Luit.

Viéc dau tu vao cac tai san dugc néu tai diem (e) khoan 1 cia Piéu 9 nay phai
dap ung cac dieu kién sau:
- C6 quy dinh tai Dieu I¢€ quy va Ban cdo bach;

- Du:orc Ban Pai Dién quy chip thuan bang vin ban vé loai, ma ching khoan,

so 1U:0‘ng, gla tri glao dlCh th(n dlem thu’c hlen Va—eeﬁu—tai—heu—ehbmg—mmh

- Déi vOi trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é béi té chirc niém yét
¢6 béo linh thanh todn hoic cé cam két mua lai truée han thi phai cé tai
liéu chitng minh vé béo linh thanh todn hoic tai liéu vé cam két mua lai
ciia to chirc phat hanh;

- Doi véi trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1€ béi té chirc niém yét,
trong do6 trai phiéu hoic t6 chirc phat hanh dwoc xép hang tin nhiém thi
phai cé bdo cdo két qua xép hang tin nhiém gin nhit, bio cdo két qua xép
hang tin nhiém cAp nhat, tii liéu vé thoi han thwe hién hop dong xép hang
tin nhiém va bic xép hang tin nhiém ciia t6 chirc xép hang tin nhiém. T6
chirc xép hang tin nhiém khéng phii 1a ngudi cé lién quan cia td chirc
phat hanh, Cong Ty Quéin Ly QuV va Ngian Hang Giam Sat;

- Trong trudng hop trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é hoic td
chirc phat hanh ciia trai phiéu c6 xép hang tin nhiém khéng con dat mirc
xép hang tin nhiém quy dinh tai diém (e) khoén 1 ciia Diéu nay hoic két
thiic xép hang tin nhiém, Céong Ty Quan LY Quy phai bén cic trii phiéu
do trong thoi han ba (03) thiang ké tir ngay c¢6 két qua xép hang tin nhiém
cap nhit hodc ké tir ngay két thic xép hang tin nhiém, trir trwong hop
trai phiéu c6 thoi gian ddo han con lai tir mudi hai (12) thiang tré xudng:

- Viéc dAu tuw vao trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é phai dwoc
thuwc hién theo quy trinh quéan 1y rii ro do Cong Ty Quan Ly QuV xay
dung, dwoc Ban Pai Dién Quy phé duyét truée khi 4p dung, cung cip cho
Ngan Hang Gidm Sat dé gidm sat viéc tuén thi quy trinh. Quy trinh tbi
thiéu bao gdm céc ndi dung vé tiéu chi lua chon trai phiéu doanh nghiép
phit hanh riéng 1€, tiéu chi lwa chon td chirc phat hanh, cich thirc danh
gia, do lwong rui ro va phwong phap quan 1y cac rui ro.
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()(f) Quyén phat sinh gan lién véi chimg khoan ma Quy dang nam gii;

14

Stra doi, bo sung céc Diém (d). (e). (f). (g) va (1) Khodn 1, Khoan 3, Khoan 4
va bd sung Khoan 7, Khoan 8 cia Diéu 10:

Diéu 10. Han muc dau tu

1. Céc khoan dau tu cua Quy s& dugc da dang hoa va dap Gmg dugc cac didu
kién ctia Phéap Luat hién hanh. Co cAu danh muc dau tu cua Quy phai bdo dam
tuan thi cac nguyén tic va han mirc dau tu sau:

(d) Khong dugc dau tu qua 30% tong gid tri tai san clia quy vao cac tai san
quy dinh tai cac diém (a), (b), (d); va (e)—£ ctua Khoan 1 Diéu 9 cia Diéu Lé
nay ma dugc phat hanh bdi cac cong ty trong cung mgt nhém cong ty co quan
hé s& hitu véi nhau thudce cac truong hop sau day: cong ty me, cong ty con;
cac cong ty s& hitu trén 35% cd phan, ph?ln v6n gop clia nhau; nhom cong ty

con cé cung mot cong ty me—"Pfeﬂg—ée—phaﬂ—éaﬁ—m—vae—ehlm«g—kheaﬂ—pha}

(e) Khong duoc dau tu qua 40 20% tong gla tri tai san cua Quy vao tai san
quy dinh tai diém (e) Khoan 1 Diéu 9 cua Piéu Lé nay, trong dé, khong duoc
diu tw qué 5% tong gia tri tai san ciia Quy vao c¢d phiéu chio ban riéng
1é ciia to _chirc niém yét, t6 chicc diing ky giao dich bi han ché chuyén
nhwong tir 03 nim tré 1én. Truong hop trai phiéu doanh nghiép phat
hanh riéng 1é hoic td chirc phat hanh ciia trai phiéu c6 xép hang tin nhiém
khong con dat mirc xép hang tin nhiém quy dinh tai diém (¢) Khoan 1
Diéu 9 ciia Piéu Lé nay hoic két thic xép hang tin nhiém nhung chua
duoc bin, quy khong dugc diu tu qua 20% tong gia tri tai sin cia quy
vao cic tii sin quy dinh tai diém (¢) Khoin 1 Piéu 9 ciia Piéu L& nay va
vio cdc trii phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é khong con dat mirc
xép hang tin nhiém quy dinh tai diém (¢) Khoén 1 Diéu 9 ciia Diéu Lé nay
hoiic két thic xép hang tin nhiém nhung chwa dwoc ban;

(f) Tong gia tri cdc hang muc dau tur 16n trong danh muc déu tu ctia quiy khong
dugc vugt qua 40% tong gia tri tai san ciia quy. Trong d6, hang muc dau tu
16n cua quy 1a hang muc dau tu vao cac loai tai san quy dinh tai diém (b), (d),
(e), ¥ va (f) Khoan 1 Piéu 9 ciia Diéu Lé nay (ngoai trir ching chi tién giri)
phat hanh boi cing mét t6 chirc, co tong gié tri chiém tir 5% tré 1én tong gia
tri tai san cua quy;

(g) Tai moi thoi diém, tong gid-tri-cam két-trongcée-giao-dich-ehirng khodn
phétsinh-du ng vay va cac khoan phai tra cia quy khong duoc vugt qua gia

tri tai san rong cua Quy;

Stra d6i, bo
sung theo quy
dinh tai khoan
6 va khoan 7
Diéu 17
Thong tu
136/2025/TT-
BTC va phu
hop véi thuc
té Quy khong
dau tu vao
chung khoan
phai sinh.
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(1) Quy chi duoc dau tu tién guri, ching chi tién giri va cong cu thi trudng tién
t¢ quy dinh tai Diém 9Ha)}-9-+b) (a), (b) cia Khoin 1 Diéu 9 “Chién luge
Dau tu” (néu & bén trén) phat hanh boi cac to chire tin dung trong danh sach
da dugc Ban Dai Di¢n Quy phé duyét.

3. Trong truong hop x4y ra sai 1éch so v6i cac han mirc dau tu vi cac 1y do
quy dinh tai Diém (a), (b), (c), (d) ciia Khoan 2 Piéu nay, VCBF c6 nghia vu
béo cdo, cong bd thong tin trong thoi gian quy dinh va diéu chinh lai co cdu
danh muc dau tu dé dap ung cac han muc dau tu nhu duogc quy dinh tai Khoan
1 ctia Didu nay trong vong ba (03) thang ké tir ngay c6 sai 1éch phat sinh.

4. Trong truong hop sai léch phat sinh vi VCBF khong tudn thu cac han murc
dau tu theo quy dinh ctia Phap Luét hoic DPiéu 1& Quy hoic Ban Cao Bach,
VCBF c6 nghia vu bio cdo, cong b thong tin trong thoi gian quy dinh va
phai diéu chinh lai danh muc dau tu trong thoi han muoi 1am (15) ngay ké tur
ngay phat hién ra sai léch, VCBF phai boi thuong thiét hai cho quy (néu co)
va chiu moi chi phi phat sinh lién quan dén viéc diéu chinh lai danh muc dau
tu. Néu phat sinh loi nhudn, phai hach toan ngay moi loi nhuan da c6 duoc
cho Quy.

7. Pbi v6i céc giao dich vao cic tai sian duoc phép diu tw theo phwong
thirc théa thuén (trir treong hop giao dich hop dong tién giri, chirng chi
tién giri va giao dich thuc hién trén hé théng giao dich ciia S& giao dich
chirng khodn nhung khéng bao gdm giao dich trai phiéu doanh nghiép
phat hanh riéng 1é), Cong Ty Quin Ly Quy phai bao dam:

(2) Puoc su chip thuin bing viin bén ciia Ban Pai Dién Quy vé khodng
gia du Kkién, thoi diém thwe hién, doi tic giao dich hoic tiéu chi x4c dinh
doi tac giao dich, loai tai sin giao dich trwéc khi thwe hién giao dich;

(b) Truong hop mirc gia thue té mua cao hon hoic gia ban thuc té thip
hon gid tham chiéu ciia cdc té chirc cung cip bdo gid hoic vuot qua
khoéng gia di dwoc chip thuin theo quy dinh tai Piém a Khoén nay,
Cong Ty Quin Ly Quy phai giai thich rd 1y do dé Ban Pai Dién Quy xem
xét, quyét dinh.

8. Pi v6i cac giao dich hop dong tién giri va chirng chi tién giri, Cong Ty
Quin Ly Quy phai dap &ng cac diéu kién sau:

(2) Pi duoc sw chip thuin bing viin bin ciia Ban Pai Dién Quy vé khoéng
gia du kién, khoéng thoi gian thwe hién, ddi tac giao dich hoic tiéu chi
xdc dinh ddi tac giao dich, loai tai sin giao dich.

(b) Pugre thue hién trong thoi han ba (03) thang ké tir ngay dwoc Ban Pai
Dién Quy chip thuin.

(¢) Trudng hop mirc gid thue té mua cao hon hodc gid ban thuc té thip
hon gia tham chiéu ciia té chirc cung cip bdo gid hodic gid tham chiéu
trung binh ciia cdc td chirc cung cip béo gid hoic vuot qui khodng gi di
duoc chip thuin theo quy dinh tai diém (a) khoan nay, Cong Ty Quén
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Ly Quy phii giai thich dé Ban Dai Dién Quy xem xét, quvét dinh.

15

Diéu 14 va Diéu 15:

Diéu 14. Quyén va nghia vu ciia Nha Pau Tu
1. Nha Pau Tu c6 quyén:

5. Yéu cau, kién nghi cta nha dau tu hodc nhém nha dau tu theo quy dinh tai
khoan 3, 4 Piéu nay phal duogc 1ap bang van ban va phai ¢6 ho, tén, dia chi

thudngtr lién lac, sb g}ayehw&g—mmh—nhaﬂ—daﬂ—heac—e&n—ewe&emﬂrg—daﬂ

dinh danh c4 nhén hodc ho chiéu con hiéu luc hodc chung thuc cé nhan hop

phap khac ddi v&i nha dau tu 14 c nhan; tén, dia chi tru s& chinh, quéc tich,
s& quyét dinh thanh 1ap hodc sé dang ky kinh doanh dbi voi nha dau tu 13 t6
chtre; s6 lwong ching chi quy ndm giit va thoi diém nam giit cua timg nha dau
tu, tong s6 chimg chi quy ctia ca nhom nha dau tu va ty 18 s¢ hitu trong tong s6
chtng chi quy dang luu hanh cta quy; ndi dung yéu cau, kién nghi; can cr
va 1y do. Trudng hop triéu tap dai hoi nha dau tu bat thuong theo quy dinh tai
diém b khoan 3 Piéu nay, phai kem theo cac tai li¢u xac minh ly do viéc tri¢u
tap dai hoi nha dau tu bat thuong; hodc cac tai liéu, ching clr vé cac vi pham
ctia cong ty quan 1y quy, ngan hang giam sat,mtic 46 vi pham hodc vé quyét
dinh vuot qua thim quyén theo quy dinh tai diéu 1& qu¥, hop dong giam sat.

Piéu 15. S6 Pang Ky Nha Pau Tu

2. S6 Chinh, s phu (néu co) s& bao gdm céc thong tin sau:

(c) Thong tin vé Nha Pau tu, bao gom:

- D6i voi Nha du tu 13 ca nhan: Ho va tén ctia Nha dau tu, sb gidy-ching
minh-nhin-dénheode-eanewocecongdan dinh danh ca nhin hodc hd chiéu
con hiéu lyc hodc chung thyc cd nhan hop phéap khac; dia chi lién lac, sb dién
thoai va dia chi thu dién tir (néu c0), s lugng ching chi quy s hitu, ty 16 so
hiru, ngay dang ky mua va ngay thanh toan;

Cap nhat phu
hop véi quy
dinh ctia Diéu
101 Luat
Chtrng khoan
2019, Piéu

16 Thong tu
98/2020/TT-
BTC va
Khoan 2 Piéu
28 Thong tu
136/2025/TT-
BTC.
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- Dbi voi Nha dau tu 13 to chirc: Tén day du, tén viét tit (néu co), tén
giao dich (néu o), dia chi try sé chinh, s6 gidy phép thanh 1ap va hoat dong/sb
gidy ching nhan dang ky kinh doanh; sb tai khoan luu ky ching khoan (néu
¢6); s6 luong ching chi quy so hitu, ty 18 s¢ hitu, ngay ding ky mua va ngay
thanh todn; tén day du, sb gidy-chine minh nhan dan hodccineudecong dan
dinh danh c4 nhén hodc h¢ chiéu con hi¢u luc, dia chi, s6 dién thoai va thu
dién tir ciia ngudi duoc uy quyén giao dich Chirng Chi Quy cta té chire do.
16 Khoén 4 Diéu 16: Sira doi theo
quy dinh tai
Diéu 16. Giao dich Chimg chi Quy Khoan 1 Diéu
13 Thong tu
4 Lenh mua s€ dugc chap nhan dé thyc hién khi hé-se-dangky-mua-dueePai | 136/2025/TT-
I:yLGhuyen—N-hweﬂg—ehaﬁ—nh&n—va Ngan Hang Giam Sat xac nhan da nhan | BTC
dugc khoan thanh toan dy du. Chi tiét vé 1énh mua dugc quy dinh tai Ban
Cao Bach.
17 B sung Khoan 11 va Khoan 12 Piéu 16: B sung quy
dinh vé
Diéu 16. Giao dich Chimg chi Quy chuong trinh
dau tur Bo
11. Nha Piu Tw cé thé tham gia mua Chimg Chi Quy theo chwong trinh | Ong va
dau tw BO ONG (sau day goi 12 “BOONG”). Theo d6, tuy theo thiét ké | chwong trinh
ciia Cong Ty Quin Ly Quy, nha dau tw lua chon chwong trinh BOONG | ban dinh ky.
c6 thé ity quyén cho Dai Ly Phin Phdi diit 1énh diu tw theo khodn tién
dwoc ghi ¢6 vao tai khoan cia Quy dé mua cic Chirng Chi Quy. Cich
thirc iiy quyén diit 1énh giao dich Chirng Chi Qu¥, khosin diu tu t6i thiéu,
ngay thanh toan, thoi diém déng so Iénh, ... dwoc quy dinh trong Bin
Cao Bach.
12. Nha Dau Tu ¢é nhu ciu ban Chimg Chi Qu¥ dinh kv c6 thé diit 1énh
mot 1an cho nhiéu ky giao dich theo chwong trinh ban dinh ky (sau diy
goi 13 “SDP”). Chi tiét vé Chwong trinh SDP dwoc quy dinh tai Bin Cio
Bach.
18 Xo04a bd khoan
nay do ndi
- id-phathanh lan 44 : dung ap dung
ine ménh-git-cone 0% cta-Gid Dich-Vu cho giai doan
i4 phat hanh 1an dau : ~ I[PO,  hién
Gié-phathanh CCQOan-dau-cu-thé nhu sau: khong  cOn
e ., | GiaIPO(da phu hop.
Mure gia dich vu phat A,
. hinh (tinh trn-manh | D00 BOmgid
quymé hanh)
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19 Khoan 1 Piéu 17: B6 sung quy
dinh vé cac
Piéu 17. Thuc hién mot phan Lénh Puoc Chap Nhén, tam dimng giao dich | phuong phap
Chung Chi Quy, mirc phong vé thanh khodn quan ly thanh
khoan
1. Cong ty quan Iy quy dwoc ip dung cic phwong phip dé quéan 1y thanh
khoin ciia quy mé bao gom: dip irmg mét phin I1énh ciia nha dau tw, tam
dirng giao dich chirng chi quy, 4p dung mirc phong vé thanh khoén.
20 Diém a Khoan 1 Diéu 17 (cil): Stra ddi theo
quy dinh tai
Piéu 17. Thuc hién mot phén Lénh Puoc Chép Nhén, tam dung giao dich | Khoan 3 Diéu
Chtng Chi Quy, mtrc phong v¢ thanh khoan 15 Thong tu
136/2025/TT-
1+ 2. Cong Ty Quan Ly Quy co thé thuc hién mot phﬁn Lénh Puoc Chép Nhan | BTC
khi mot trong cac truong hop sau xdy ra:
(a) Tong gia tri ciia cac Lénh Ban Puoc Chap Nhan (bao gdém ca Lénh Bén
nam trong Lénh Chuyén D01 Quy) trur di tong gid tri clia tat ca cac Lénh Mua
Pugc Chip Nhan (bao gém ca Lénh Mua nam trong Lénh Chuyén D6i Quy)
cho mot Ngay Giao Dich 16n hon +0% hoiic bang 5% (swéinim phan trim)
cua NAYV tai Ngay Giao Dich cua Quy;
21 Diém b Khoan 1 va Khoan 3 Diéu 17 (cii): B6 cum tu

Piéu 17. Thuc hién mot phan Lénh Puoc Chip Nhén, tam dung giao dich
Chtrng Chi Quy, mirc phong vé€ thanh khoan

+ 2. Cong Ty Quan Ly Quy c6 thé thue hién mot phan Lénh Pugc Chap Nhan
khi mot trong cac truong hop sau xdy ra:

(b) Viéc thuc hién tat ca cac 1énh giao dich cua Nha Pau Tu cho mot Ngay
Giao Dich dan dén NAV ciia Quy thip hon 50.000.000.000 dong (nim muoi
ty dong).

“lap cho
Quy” dé lam
rd0 viéc thong
tin s€ duoc
cong bd trén
trang thong
tin dién tir cuia
Cong Ty
Quan Ly Quy
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Céc nguyén nhan cua viéc thuc hién mot phén Lénh Puoc Chép Nhéan nay
phai duoc thong bao truc tiép cho Nha Pau Tu trong vong 03 (ba) Ngay Lam
Viéc ké tir ngay Lénh Pugc Chap Nhan hoic duoc cong b trén trang thong
tin dién tr cia Cong Ty Quan Ly Quy lap-eho-Qu¥.

3. 4. Cong Ty Quan Ly Quy co thé tam ding cac giao dich Chimg Chi Quy
trong céc truong hop sau:

Céc nguyén nhan ctia viéc tam dimng nay phai dugc cong bd trén trang thong
tin dién tir cia Cong Ty Quan Ly Quy ¥p-ehe-Qu¥ trong thoi gian sém nhat
ké tir khi xay ra su kién dan dén viéc tam ding giao dich Chtng Chi Quy.
Cong Ty Quan Ly Quy phai bao cao Ban dai dién quy, Uy ban Chimg khoan
Nha nudc trong thoi han 24 gio, ké tir khi xdy ra mot trong céac sy ki¢n trén
trir truong hop theo yéu cau ctia Uy ban Chimg khoan Nha nudc va phai tiép
tuc thuc hién viéc mua lai ching chi quy md& ngay sau khi cac sy kién nay
cham dut.

22

B sung Khoén 8 Diéu 17:

8. Miic Phong Vé Thanh Khoén 13 mirc 4p dung ddi véi Nha Dau Tw
khi thuc hién ban Chirng Chi Quy trong diéu kién tinh thanh khodn ctia
Quy sut gidm do nguyén nhéin bt kha khing. Viéc ap dung mirc phong
vé thanh khoin dam bao cic nguyén tic sau:

(a) Cong Ty Quén Ly Quy phii xiy dung Chinh Sich V& Viéc Ap Dung
Mirc Phong Vé Thanh Khoén cho Quy, trong dé tdi thiéu bao gdm céc
ndi dung vé cic trueong hop dp dung mic phong vé thanh khodn, mirc
phong vé thanh khodn tdi da, snh hwéng ciia viéc 4p dung mirc phong vé
thanh khodn d6i véi Nha Piu Tuw, cic trwong hop dirng ap dung mirc
phong vé thanh khoén. Chinh sich nay phai dwoc Pai hoéi Nha Piu Tuw
phé duvét va cip nhit tai Bin Cao Bach. Viéc dp dung mirc phong vé
thanh khoén trong tirng truwong hop cu thé phii dwge Pai Hoi Nha Dau
Tu quyét dinh hoic giao cho Ban Pai Dién Quy quyét dinh theo quy dinh
tai chinh sdch vé viéc 4p dung mirc phong vé thanh khodn. Toan bd sb
tién thu dugc tir mic phong vé thanh khoén néu trén phai dwgc tinh vao
thu nhap cia Quy;

(b) Mirc Phong Vé Thanh Khoén tinh theo t¥ 1¢ phén trim ciia NAV trén
mot Chirng Chi Quy tai ngay giao dich Chirng Chi Quy. Mirc Phong Vé
Thanh Khoén tdi da 13 5% NAV trén mot Chirng Chi Quy tai ngay giao
dich Chirng Chi Quy. Mirc Phong Vé Thanh Khodn cu thé dwoc quy dinh
tai Ban C4o Bach hoiic cong bo trén trang thong tin dién tir ciia Cong Ty
Quin Ly Quy, Pai Ly Phan Phbi;

(¢) Thoi diém 4p dung Mirc Phong Vé Thanh Khoin 13 01 (mét) ngay lam
viée ké tir ngay Cong Ty Quan Ly Quy cong bd théong tin trén trang thong
tin dién tir cia Uy Ban Chirng Khoian Nha Nwéc, Cong Ty Quin Ly Quy

Bo sung quy
dinh vé viéc
ap dung muc
phong vé
thanh khoan
theo quy dinh
cua Thong tu
136/2025/TT-
BTC.
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va thong bao téi Pai Ly Phan Phdi, to chirc cung cip dich vu c6 lién quan
vé viéc 4p dung Mirc Phong Vé Thanh Khoén. Noi dung cong bd théng
tin, théng bao bao gdom nguyén nhan dp dung mirc phong vé thanh khoén,
thoi diém 4p dung, mirc phong vé thanh khoén cu thé, nguyén tic xic
dinh gi4 tri thanh todn cho Nha Piu Tu khi 4p dung mirc phong vé thanh
khodn;

(d) Cong Ty Quan Ly Quy phii dirng dp dung mirc phong vé thanh
khoén, dong thoi cong bd thong tin trén trang théng tin dién tir cia Uy
Ban Chirng Khoan Nha Nwéce, Cong Ty Quan Ly Quy, thong bao téi Dai
Ly Phén Phdi, t6 chirc cung cip dich vu cé lién quan vé viéc dirng 4p dung
mirc phong vé thanh khoén trong thoi han 24 gior ké tir khi sw kién vé tinh
thanh khoan bi sut gidm ciia Quy chim dut;

(e) Pai LY Phan Phéi ¢6 trach nhiém cung cAp thong tin cho Nha Diu Tw
veé viéc ap dung, dung ap dung mic phong vé thanh khoan ngay sau khi
nhian dwoc thong bao cua Cong Ty Quian Ly Quy.

23

Khoan 2, Khoan 3, Khoan 4, Khoan 5 va Khoan 6 Diéu 18:

Diéu 18. Gia dich vy, gia phat hanh va mua lai Chtirng Chi Quy

2. Gia mua lai

Gia mua lai mot don vi quy (tire la mirc gia ma Cong Ty Quan Ly Quy mua
1a-CCQ phai thanh ton cho nha dau tw) duoc x4c dinh bang gia tri tai san
rong trén mdt don vi quy tinh tai ngay giao dich chung chi quy, trur di gid dich
vu mua lai (néu c6). Trong trudmg hop Quy ap dung mirc phong vé thanh
khoan, mirc gid ma Cong Ty Quin Ly Quy phii thanh toin cho Nha Piu
Tu dugec trir thém mirc phong vé thanh khodn.

3. Gia dich vu phat hanh

Gia dich vy phat hanh t6i da bang 5,0% (ndm phén trdm) gi4 tri Lénh Mua.
Gia dich vu phat hanh cu thé duoc Cong Ty Quan Ly Quy thong bao tuy theo
tung th(n dlem trén trang web thong tln dlen tur cua VCBF

Nha Pau Tu tham gia Chuong Trinh Pau Tu Dinh Ky (SIP) ¢6 thé duge giam
trir Gia Dich Vu Phat Hanh theo thong bao tiy theo timg thoi diém trén trang
web thong tin dién tir cia VCBF.

4. Gia Dich Vu Mua Lai

Gia Dich Vu Mua Lai t6i da 3,0% (ba phan tram) trén gia tri giao dich va duoc
trlr vao khoan tién tra cho Nha Dau Tu theo 1énh bén.

Thoi gian nim giir dwoc tinh toin cho mdi 1in mua, ban sir dung phuong
phap méac dinh la mua truwéc, ban trudc.

Gia dich vu mua lai cu thé s& dugc Cong Ty Quan Ly Quy thong bao tuy theo
ting thoi diém trén trang web thong tin dién tir cia VCBF.

Stra d6i phu
hop voéi thuc
té va quy dinh
vé viéc mirc
gia dich vu cu
thé s& duoc
Cong Ty
Quan Ly Quy
thong bao tai
website  tuy
theo tung thot
diém.
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5. Gia dich vy chuyén déi Quy

Gié dich vu chuyén doi t6i da 1a mirc chénh léch giita gia dich vu phat hanh
cua Quy muyc tiéu voi gia dich vu phat hanh cua Quy roi di tai thoi diém thuc
hién viéc chuyén ddi néu sy khac biét nay 13 16n hon khong (0) va toi da khong
qua 3,0% (ba phin trim) gia tri giao dlch—mﬂc—tei—da—theeﬁu%dmh—eaa
PhépFuat. Mirc Gia Dich Vu Chuyén Ddi Quy cu thé s& do Cong Ty Quan
Ly Quy cong b trén website trang thong tin dién tir tuy theo ting thoi dlem
Lénh chuyén d6i Quy s& khong bi tinh Gia Dich Vu Mua Lai. Thoi gian nim
giit cac Pon Vi Quy ciia Quy muc tiéu duge tinh lai tir thoi diém chuyén doi.

6. Gia dich vu chuyén nhuong

Mirc gia dich vu chuyén nhuong tbi da 1a 300.000 dong (ba trim nghin dong)
cho mdi giao dich chuyén nhugng Pon Vi Quy. Gia dich vu chuyén nhuong
cu thé duoc Cong Ty Quan Ly Quy thong bao tiy theo timg thoi diém trén
trang web thong tin dién tir cia VCBF.

24

Diéu 21:

Diéu 21. Dai Hoi Nha Dau Tu

1. Pai H6i Nha Pau Tu 1a co quan c¢6 tham quyén cao nhat ciia Quy. Pai Hoi
Nha Pau Tu hangnam-hodebat-thudns s& duoc t6 chirc bai Cong Ty Quan
Ly Quy phu hop voéi quy dinh cta Phap Luat v6i diéu kién 1a Nha Dau Tu
phai dugc théng bao vé thoi gian, dia diém, chuong trinh va ndi dung cua dai
hoi it nhat 21 (hai muoi mét) ngay trudc khi to chie dai hoi. Pai Hoi Nha Pau
Tu khéng thao ludn cac van dé khac ngoai van dé da dugc néu trong chuong
trinh dai hoi. Phu hop véi quy dinh Phap Luat, Pai Hoi Nha Pau Tu éh&ﬂg
&&m—heaeb&t—thweﬂg) ¢6 thé dugc tién hanh theo hinh thirc cudc hop truc tiép,
lay y kién bang van ban, cudc hop truc tuyen, bé phleu dién ti, hoac hinh thirc
phu hop khac.

Luat: Quy khong bit budc phaii té chirc Pai Hoi Nha PAu Tw thwong nién.

Truong hop t6 chicc Pai Hoi Nha Piu Tu thwong nién, Pai Hoi Nha Diu
Tu thwong nién phai dwoc tb chirc trong thdi han bén (04) thang ké tir
ngay két thiic nim tai chinh. Theo dé nghi ciia Ban Pai Dién Quy, cudc
hop Pai Hoi Nha Piu Tw thwong nién cé thé gia han nhwng khong qui
06 thang ké tir ngay két thiic nim tai chinh va phai théng bio Uy ban
Chirng khoin Nha nwéc.

3. Cong Ty Quan Ly Quy sé& thyc hién cac thi tuc bao céo theo yéu ciu cua
Phap Luat.

doi  de
quy c6 thé
linh hoat to
chuc dai hoi
nha dau tu va
phu hop voéi
quy dinh tai
Khoén 2 Diéu
5 Thoéng tu
136/2025/TT-
BTC vé viéc
quy mo
khong bat
budc phai to
chirc dai hoi
nha dau tu
thuong nién.

Stra
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25

Khoan 2 Diéu 23:

Diéu 23. Quyén va nghia vu cuia Pai Hoi Nha Piu Tu

2. Tai Pai Hoi Nha Pau Tu, Nha Pau Tu ¢6 quyén quyét dinh nhimng van dé
sau:

Chuyén thim
quyén  phé
duyét phuong
an tu doanh
dau tu gian
tiép ra nudc
ngoai tur
DHNDT cho
Ban Dai dién
quy (chuyén
ndi dung nay
xubng Diéu
28) do hang
nam CTQLQ
can nop
phuong an tu
doanh dau tu
gian tiép ra

nudc  ngoai
cham nhét
vao ngay
15/04. Viée
trinh lén
DHNDT phé
duyét sé
khong  dam

béo tién do.

26

Khoan 3 Diéu 23:

Diéu 23. Quyén va nghia vu ctia Dai Hoi Nha Pau Tu

Stra doi twong
ung voi quy
dinh tai
Khoan 1 Diéu
28 Thong tu
136/2025/TT-
BTC vé viéc
bai bd quy
dinh cho phép
Pai Hoi Nha
Pau Tu uy
quyén  cho
Ban Dai dién
Quy.

27

Stra ddi, bo sung cic Khoan 1 va Khoan 9 Diéu 24:

Diéu 24. Diéu kién va thii tuc tién hanh Dai Hoi Nha Pau Tu
1. Cudc hop Pai Hoi Nha Pau Tu s& duogc tién hanh khi c6 su tham gia cia
Nha bPau Tu dai dién cho trén 50% (nam muoi phan tram) cua tong s6 phiéu

Stra d6i phu
hop véi quy
dinh tai
Khoan 2 Diéu
5 Thoéng tu
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¢ quyén biéu quyét. Nha Pau Tu co thé tham gia va biéu quyét truc tiép,
hodc théng qua tiy quyén tham gia va biéu quyét, hoic tham du hop truc
tuyén thong qua cac phu:ong tién truyen tin nghe, nhin hodc thong qua bo phiéu
dién tir, hodc thong qua biéu quyet % bang vin ban (hoic bang bét ky hinh thic
hop phap nao khac) duoc tién hanh truée hodc tai thoi diém dai hoi phu hop
quy dinh cua phap luat.

3. Tai Pai Ho6i Nha Pau Tu bang hinh thirc cudc hop, Chu tich Ban Dai dién
Quy, hodac mot nguc‘fi khac duoc Pai Hoi Nha Pau Tu bau ra néu Chu Tich
Ban Pai Di¢n Quy Vang mit, s& chi toa Pai Hoi Nha Pau Tu. Ngan Hang
Giam Sat, Geng—"l“—y—Qﬂan—ij—Qﬂff cong ty kiém toan va cong ty luat cung cap
dlCh vu cho Quy c6 quyén tham du Pai Hoi Nha Pau Tu nhung khong cé
quyén biéu quyét.

9. Trong trudong hop Pai Hoi Nha Pau Tu thudne nién-hede batthuone duoc
tién hanh theo hinh thtrc cude hop truc tuyén hodc bt ky hinh thirc tuong tu
nao khac phu hgp quy dinh Phap Ludt, cic quy dinh cho cudc hop thong
thuong s€ dugc ap dung vdi nhitng ndi dung twong ing va/hodc tuan theo cac
thii tuc dugc néu trong thong bao moi hop. Ngan hang giam sat, Cong ty kiém
toan c6 quyén tham du truc tiép hodc qua phuong thirc truc tuyén va tuan theo
thu tuc cude hop phu hop voi Piéu Lé Quy va Phap Luat nhung khong duoc
quyén biéu quyét.

136/2025/TT-
BTC vé viéc
quy mo
khong bt
budc phai to
chirc dai hoi
nha diu tu
thuong nién,
va Diéu 6
Thong tu sb
136/2025/TT-
BTC vé viée
tham gia va
biéu quyét tai
Pai Hoi Nha
Déu Tu.

28 Khoan 1 Diéu 26: Stra doi twong
ung voi quy
Piéu 26. Ban Dai dién Quy dinh tai Piéu
1. Ban Pai Dién Quy c6 tbi thiéu 3 (ba) thanh vién va tdi da 12 muoi mot 11 | 28 Théng tu
(mudi mot) thanh vién, trong d6 ¢ it nhat hai phan ba sb thanh vién 1a thanh | 136/2025/TT-
vién doc 1ap khong phai 1a ngudi ¢o lién quan cua Cong Ty Quan Ly Quy, | BTC vé viée
Ngan Hang Giam Sat hodc dai dién theo uy quyén cta cac t6 chirc nay. Thanh | bdii bo quy
vién Ban Pai Dién Quy duogc bau tai cudc hop Pai Hoi Nha Pau Tu hoidc duge | dinh cho phép
Nha Pau Tu cho y klen bang véan ban heaeé&efc—Ban—Bai—D-xen—Qu{yLbaa—#be Dai Hoi Nha
Pau Tu uy
quyén  cho
Ban Dai dién
) ng/' 7
29 Khodn 4 DPiéu 27: Stra d6i tuong

Piéu 27. Tiéu chuén, nhiém ky cua thanh vién Ban Pai Di¢n Quy

4. Truong hop Thanh Vién Ban Pai Dién Quy duoc bau tai Pai Hoi Nha Pau
Tu, trinh tu tha tuc bau cir, néu c6, s& do Cong Ty Quan Ly Quy ban hanh phu
hop voi quy d1nh phap luat co lién quan —Phﬂ—he?%qm#é-mh—ph&p—luat—neﬂ

ung voi quy
dinh tai Diéu
28 Thong tu
136/2025/TT-
BTC vé viéc
bai bd quy
dinh cho phép
Pai Hoi Nha
Pau Tu uy
quyén  cho
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Ban Dai dién
Quy.
30 Khoan 2 Diéu 28: B6 sung theo

Diéu 28. Quyén va nghia vy cia Ban DPai Dién Quy, thanh vién Ban Pai Di¢n

Quy

2. Phé duyét s tay dinh gia gid tri tai san rong ctia Quy, danh sach cac to chirc
cung cap bao gia; phe duyét danh sach t6 chtre tin dung ma Quy duoc giri tién,
dau tu cong cu tién té va cac tai san khac ma Quy dugc phép dau tu theo quy
dinh hién hanh; phé duyét quy trinh quén IV rii ro dp dung d6i véi trudng
hop Quy diu tw vao trii phiéu phat hanh riéng lé.

quy dinh tai
Khoén 4 Diéu
17 Thong tu
136/2025/TT-
BTC.

31

Khoan 6, khoan 7 Diéu 28:

Diéu 28. Quyén va nghia vu cia Ban Dai Dién Quy, thanh vién Ban Pai Dién

Quy

6. Phé duyét phwong an tw doanh dau tw giin tiép ra nwéc ngoai ciia nim
dang kv han mac tw doanh;

7. Quyét dinh viéc ap dung Mirc Phong Vé Thanh Khoén trong tirng
trudng hop cu thé theo quy dinh tai Chinh Siach Vé Viéc Ap Dung Miic
Phong Vé Thanh Khoidn cho Quy do Cong Ty Quan Ly Quy xiy dung va
dwoc Pai Hoi Nha Pau Tw phé duyét.

Xoa quy dinh
vé uy quyén
dé phu hop
voi quy dinh
tai Diéu 28
Thong tu
136/2025/TT-
BTC vé viéc
bai bo quy
dinh cho phép
Pai Hoi Nha
Pau Tu uy
quyén  cho
Ban DPai dién

Quy.

B6 sung quy
dinh dé Ban
Pai dién quy
co thAm
quyén  phé
duyét phuong
an tu doanh
dau tu gian
tiép ra nudc
ngoai va ap

dung murc
phong \&
thanh khoan.
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Khoan 1 Diéu 29:

Diéu 29. Chu Tich Ban Pai Dién Quy
1. Chu Tich 1a thanh vién doc lap, dugc Dai Hoi Nha Dau Tu bau ra hededuee
Ban Pai Dién OQui-bau/bénhiém, s& ¢ cac quyén va nhiém vu sau:

Xoa quy dinh
vé uy quyén
dé phu hop
voi quy dinh
tai Khoan 1
Diéu 28
Thong tu
136/2025/TT-
BTC vé viéc
bai bo quy
dinh cho phép
Pai Hoi Nha
Pau Tu uy
quyén  cho
Ban Pai dién
Quy.

33 Khoén 3 va Khoan 4 Diéu 31: B6 sung dé
phu hop voi
Diéu 31. Hop Ban Pai Dién Quy quy dinh phap
luat
3. Nghi quyét, quyét dinh ciia Ban Pai Dién Quy sé& dugc thong qua bang biéu
quyét tai cudc hop hodc bang viéc ldy ¥ kién bang vin ban. Viéc lay y kién
bang vin ban ¢ thé duoc thyc hién trén gidy hodc bang bat ky hinh thirc hop
phap khac. M&i thanh vién ctua Ban Pai Dién Quy c6 mot (01) phiéu bau.
Thanh vién khong thé tham gia cudc hop ¢ thé chuyén phiéu biéu quyét theo
bt ctr hinh thirc nao da dugc nhét tri tir trude cho Chit Tich trude hodc vao
thoi diém dang dién ra cudc hop.
4. Nghi quyét, quyét dinh cua Ban Pai Dién Quy s& duoc thong qua néu duoc
trén nim muoi phan traim (50%) tong sb thanh vién tham dy va trén nim muoi
phan trim (50%) s6 thanh vién doc lap thong qua.
34 Khoén 2 Piéu 33: Bo sung quy
dinh phu hop
Diéu 33. Quyén va nghia vu ciia Cong Ty Quan Ly Quy v6i thye té ap
dung quy
2. Cong Ty Quan Ly Quy b cc quyén sau: dinh phap luat
va tai liéu
(f) Cac quyén khac theo quy dinh ciia Phip Luit va Piéu Lé nay. Quy.
35 Khoén 3 Diéu 35: Stra doi dé
thdng  nhat

3. Cong Ty Quan Ly Quy, cong ty me, cong ty con, cong ty li€n doanh, cong
ty lién két, thanh vién Hoi dong thanh vién, Ban kiém soat (néu c6), Ban diéu
hanh, nhan vién ciia cong ty chi dugc 1a dbi tic mua, ban tai san trong danh

vo1 quy dinh
cua bieu 1€
cac Quy.
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muc tai san cua khach hang ty thac, quy, cong ty dau tu chimg khoan do cong
ty quan 1y theo quy dinh ciia Phap luit va Didu 18 Quy. neuyén-ticsau:

36

Diéu 37:

Piéu 37. Quyén va nghia vu ciia Ngan Hang Giam Sat
1. Nghia vu ciia Ngan Hang Giam Sat

(1) Tty theo yéu cau ctua Nha dau tu hodc Ban dai dién Quy tai ting thoi diém
va da dugc Cong ty Quan ly Quy thong bao tdi Ngan hang gidm sat trudce it
nhat 5 ngay 1am viéc, Ngan Hang Giam Sat s& tham gia cac cudc hop Pai Hoi
Nha Piu Tw ciia Quy nhung khéng cé quyén biéu quyét; & cung cip diy
du cac thong tin tai cac cude hop Pai Hoi Nha Pau Tu cia Quy, cac cude hop
Ban Pai Dién Quy;-nhung khéngcd-quyén-bicu-quyét.

2. Quyen cua Ngan Hang Glam Sat

Stra d6i phu
hop véi
Khoan 2 Piéu
23 Thong tu
136/2025/TT-
BTC va thuc
té ap dung.
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Khoan 1, Khoan 3, Khoan 4, Khodn 5 va Khoan 6 Diéu 45:

Diéu 45. Piéu kién lya chon dai 1y phan phéi Chung Chi Quy

T6 chic dugc Cong Ty Quan Ly Quy lwa chon 1am dai 1y phan phdi phai dap
g céc diéu kién sau:

1. La t6-chirekinh-doanh cong ty ching khoan, Géﬂ-g—t—qu-&é-H—HLq-H%— ngan
hang Iru ky, doanh nghiép bao hiém, ngin hang thuong mai va t chirc kinh
té khac éap—hmg—qhwé-mh—ph&p—hia{—msy%hee—mﬂg—thm—ky di c6 Gidy chimg
nhin ding ky hoat dong phan ph01 chirng chi quy dai chung va ky hop
ddng voi Cong Ty Quan Ly Quy vé viéc phan phdi ching chi quy mé;

2. Tai thoi diém dang ky hoat dong, co it nhat mot dia diém kinh doanh duoc
Ira chon 1a dia diém phan phdi Chimg Chi Quy dap tng yéu cau ctua Phap
Luat. Viéc phan phéi Chimg Chi Qu¥ chi dwoc thue hién tai cic dia diém
da dang ky;

3. C6 quy trinh nghiép vu phan phdi Ching Chi Quy, bao gdm céa quy trinh,
tha tuc nhan biét, cap nhat thong tin, bi¢n phap xac minh thong tin vé nha dau

Khoan 1 va
Khoén 4 Diéu
45: Sira doi
theo Khoan 1
va Khoan 6
Piéu 24
Thong tu
136/2025/TT-
BTC.

Khoan 3 Diéu
45: Stra doi,
st dung thuat
nglt phu hop
v6i quy dinh
cta phap luat.
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tu va nguoi dugc hu:ong loi, quy tic dao dirc nghé nghlep ap dung ddi véi

nhan vién phan ph01 Chung Ch1 Quy, quy dlnh ﬂei—be—nham—n«gaﬂ—ﬁ-g&a—haﬂh

ngua hanh vi giao dich mudn cia khach hang.

4. Cong Ty Quin Ly Quy chi duwoc phin phdi chirng chi quy dai ching
do minh quén ly. Trong truwong hop nay, Cong Ty Quan Ly Quy phai bao
cd0 Uy ban Chirng khoan Nha nwéc, cip nhat thong tin tai Ban cdo bach
va tuéin thii cdc quy dinh vé dai Iy phan phdi. Pong thoi, cong ty quén Iy
qu¥y phai bdo ddm cic nhin vién phan phdi chiéng chi quy khong dwoc
kiém nhiém lam viéc tai cic bd phin quén 1V tai sin, phin tich diu tw,
kiém sodt ndi bo.

5. Trudong hop dai 1Y phén phéi thuc hién phan phdi chirng chi quy trén
mdi_treong mang, bio cdo dinh gia co sé vat chit phai liét ké diy di
chuong trinh, rng dung, trang thong tin dién tir thuc hién phin phéi va
cdc ndi dung danh gia cic dai Iy phan phéi nay dip &ng véu ciu theo quy
dinh hién hanh. Béo cdo danh gia co sé vét chét cia dai 1V phan phdi, dia
diém phén phdi dwoc lwu tai tru sé cong ty quan 1V quy va cung cip cho
co quan quéan IV nha nuwée cé thim quyén theo yéu cu.

6. Hop dong phéin phdi chirng chi quy phai tdi thiéu bao gom cic ndi dung
vé pham vi hoat dong phan phdi, quyén va trich nhiém cia cdc bén trong
hop dong, trong dé c6 trach nhiém tuin thi quy dinh phap luat cia dai
1y phan phdi. Cong ty quin 1Y quy phii thudng xuyén gidm sit dai 1y phin
phoi, chiu trach nhiém dam bio hoat dong phan phdi chirng chi quy cia
dai 1V phan phéi 13 phu hop véi cac diéu khoén tai hop ddng phan phdi.

Khoan 4,
Khoan 5,
Khoan 6 Piéu
45: Stra doi
phu hop voi
Khoan 3,
Khoan 4 va
Khoan 6 Piéu
24 Thong tu
136/2025/TT-
BTC.
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Khoan 6, Khoan 7 Diéu 46:

Diéu 46. Hoat dong cua Pai Ly Phan Phéi

6. Tong hop, luu trit thong tin chi tiét vé nha dau tu va cac giao dich ctia nha
dau tu theo quy dinh ciia phép luit vé doanh nghiép. Cung cép cac thong
tin nay cho Céng Ty Quan Ly Quy, t6 chirc cung cap dich vu ¢6 lién quan va
UBCKNN theo yéu ciu ciia cac to chirc nay.

7. Dai 1y phan phdi khong phai 14 cong ty ching khoan, cong ty quén Iy quy,
ngan hang luu ky, ngan hang thuong mai, doanh nghiép bao hiém thi khong

lam dai Iy ky danh, ddng thoi phai tach bach viée phan phdi chimg chi

quy véi cic sin pham khac tai cac dia diém phan phéi va trén chuwong
trinh, \rng dung, trang thong tin dién tir thuc hién phan phoi chirng chi
quy da thong bao véi UBCKNN, chi duwoc sir dung thong tin vé vé Giay

Stra doi theo
Khoan 2 Diéu
24 va Piéu 25
Thong tu
136/2025/TT-
BTC.
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chirng nhan ding ky hoat dong phan phdi ching chi quy dai chiing tai
dia diém phéan phdi va trén chwong trinh, irng dung, trang théng tin dién
tir thuc hién phan phdi chirng chi quy di théng bao véi UBCKNN hoic
cung cip thong tin cho Nha Piu Tu theo yéu ciu ciia Nha Piu Tu.

39

Sira ddi, bd sung cic Khoan 2, Khoan 6, Khoan 7, Khoan 8, Khoan 9, Khoan
10, Khoan 11, Khoan 12 va Khoan 13 Diéu 47:

Diéu 47. Quy dinh chung vé nghiép vu phan phdi chimg chi qu§

2. Nhan vién phan phdi chi chao ban Chimg Chi Quy sau khi nha dau tu da
duoc cung cép déy du Piéu Lé va Ban Cao Bach cua Quy, ban cado bach tom
tat, hop déng dan chiéu trong Ban Céo Bach, cic bdo cdo mdi nhét vé hoat
dong ctia Quy. Nhan vién phan phdi phai giai thich cho nha dau tu hiéu dugc
cac ndi dung tai Piéu Lé va Ban Céo Bach ciia Quy dic biét 1a muyc tiéu va
chinh sach dau tu ctia Quy, chién luge dau tu cua Quy dé dat duge myc tidu
dau tu, dac tinh vé loi nhuan va rui ro, chinh sach phan phdi loi nhuan, thué,
phi1éphi gia dich vu va cic chi phi khac; co ché giao dich Chung Chi Quy.

6. bai Ly Phén Phéi khong duoc chiét khau, giam gia giao dich ching chi quy
dudi bat ky hinh thirc nao; khong duoc tangqua, si dung loi ich vat-ehathay
tai chinh duéi-meihinh-thite dé moi chao, du dd nha dau tu mua Chtng Chi
Quy. Pai LY Phén Phéi chi dwoc ting qui bing hién vit khong phai bang
tién, gid tri qua ting t6i da khong qui mét (01) triéu dong cho mdi nha
diu_tu trong mét chwong trinh khuyén mai. Pai Iy phan phdi phai dam
bdo viéc tdng qua béng hién vat khong mang tinh chat moi chao, xui giuc, 161
kéo nha dau tu mua chimg chi quy. Pai Ly Phan Phéi khong duoc yéu cau,
doi hoi hodc tiép nhan dudi danh nghia ca nhan hoic danh nghia to chiec, tir
Cong Ty Quan Ly Quy bat ky khoan thu lao, lgi nhuan, lgi ich nao dé moi
chao nha dau tu mua Ching Chi Quy, ngoai cic mirc phi gia dich vu di duoc
cong bd tai Ban Cao Bach va tai cac hgp dong phan phdi ky véi Cong Ty
Quan Ly Quy.

7. Trong thoi han nim (05) ngay lam viéc ké tir ngay thay déi, b sung
dia diém phén phdi chirng chi quy, thay ddi dia chi cia dia diém phéin
phdi, thay déi, b6 sung nhin vién phin phdi chirng chi quy, dai Iy phin
phdi phai théng bio véi Uy ban Chirng khodn Nhi nwéc, kém theo cic
tai liéu vé co s& vét chit k¥ thuit, nhin sy lién quan dén dia diém phan
phdi. Pai Iy phin phéi phai thong bao véi Uy ban Chirng khodn Nha nude
theo quy dinh ciia phap luit vé giao dich dién tir trén thi trueong ching
khoén truéce khi phan phéi trén méi truomg mang.

8. Pai Ly Phan Phdi khong duoc phan phéi Chimng Chi Quy tai cac dia diém
kinh-doanh phan phéi va trén méi trwong mang théng qua chwong trinh,

u’ng dung, trang thong tin, trang thong tin dlen tu’ kh1 chwa d&&g—kthea{

théng béo Vé‘i UBCKNN.

Sta d6i, bod
sung theo quy
dinh cua
Khoan 5 Piéu
24 Khoan 1,
Khoan 2,
Khoan 3 Piéu
26 Thong tu
136/2025/TT-
BTC.
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8.9. Cong Ty Quan Ly Quy, dai Iy phan phdi hang nam phai t6 chirc dao tao,
tap huan nham nang cao trinh d9, kién thirc cho ddi ngii nhan vién phan phdi
Chung Chi Quy. Thong tin vé hoat dong dao tao trong nim cua Céng Ty Quan
Ly Quy va dai 1y phan phéi phai dugc giri kém trong bao cao hoat dong hang
nam cua Cong Ty Quan Ly Quy.

10. Pai Ly Phan Phdi phii hoan toan chiu triach nhiém vé hoat dong ciia
cic dia diém phan phdi chimg chi quy, chwong trinh, wng dung, trang
théng tin dién tir va nhan vién phan phdi chirng chi quy khi phan phoi

chimg chi quy cho nha diu tw theo quy dinh phap luat.

11. Phuong tién dé dai IV phan phoi thwe hién phan phdi chirng chi quy
cho nha diu tw trén méi treong mang 1 chwong trinh, tng dung, trang
thong tin dién tir.

12. Khi thwe hién phin phdi chirng chi quy cho nha diu tw trén moi
treong mang, Dai Ly Phan Phoi phii dam bao:

(a) Tuin thi cic quy dinh vé giao dich dién tir trén thi truong ching
khoan;

(b) C6 cac bién phap. hinh thirc, cong nghé bio dam an toan thong tin va
tuéin thi tiéu chuin k¥ thuit vé cung cip théng tin trén méi trudng mang
theo quy dinh cua Luit Giao dich dién tir, Luat An toan thong tin mang,
Luat Chirng khodn, Luit Phong chdng rira tién va cdc quy dinh phap luat
¢6 lién quan; dim béo hé thong hoat dong lién tuc va thong sudt;

(¢) Luu trix, theo doi luu vét cdc giao dich, cac thay ddi lién quan dén giao
dich va thong tin cua khach hang, dam bao tinh toan ven, khong bi can
thiép ciia hé thong:

(d) Ban hanh, cip nhit cic quy trinh nghiép vu vé phan phdi chirng chi
quy trén méi treong mang, bao gdm quy trinh thim dinh thong tin, nhin
biét nha diu tw, quy trinh phin phéi ching chi qu¥, quy trinh ngiin ngira
hanh vi giao dich muén ciia nha diu tw, bd quy tic dao dirc nghé nghiép
d6i véi nhan vién phin phéi ching chi quy;

(e) Pam bao nha diu tw mé tai khoan oiao dich chirng chi quy, dit lénh
truc tiép qua chwong trinh, wng dung, trang thong tin dién ti cua chinh
dai 1y phan phoi:

(f) Tuan thi hoat dong phan phdi quy dinh tai khoan 1 Diéu 77, khoan 5
va khoan 6 Diéu 78 Thong tw 98/2020/TT-BTC (dwoc sira ddi, bd sung
theo Piéu 25 va Khoin 1 Diéu 26 Théng tw 136/2025/TT-BTC);

(2) Giao dién cua chwong trinh, ng dung, trang thong tin dién tir phai
duoc thiét ké dé dam bio cung cip cic thong tin quy dinh tai khoan 2
DPiéu 78 Thong tu 98/2020/TT-BTC cho nha dau tw. Cic thong tin, tai liéu
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cung cip cho nha diu tw trén chwong trinh, wng dung, trang théng tin
dién tir phai tuin thi quy dinh tai khoin 1, 3 va 4 Diéu 78 Théng tw
98/2020/TT-BTC:

(h) Pim bio nha diu tw xdc nhin vé viéc di doc, hiéu Pidu 1¢ quy, Bin
cdo bach, céc tai liéu lién quan dén hoat dong ciia quy va diam bdo nha
diu tu dwoc thong bio vé Piu 1é quy, Bin cdo bach dwoc sira dbi, bd
sung; dam bdo nhi diu tw xdc nhin di doc va dong ¥ véi cac diéu khoin
giao dich trén méi trwong mang, nhin biét dwoc cic rii ro cé thé phat
sinh khi thwe hién giao dich trén méi truong mang khi nha diu tw mé tai
khoan giao dich chirng chi quy;

(i) Pai LY Phan Phoi c6 cic quyén va nghia vu khic theo quy dinh ciia
phap luit.

13. Cong Ty Quan Ly Quy phai cip nhit Ban Cao Bach va dang tai trén
trang thong tin dién tir ciia minh danh sich Pai Ly Phan Phéi va chuwong
trinh, &ng dung, trang thong tin dién tir (néu c6) ciia cic Pai Ly Phéin
Phéi va khi cé bit ky thay ddi nao ddi véi danh sich Pai Ly Phin Phoi
hoiic chwong trinh, irng dung, trang thong tin dién tir (néu cé) ciia cac Pai
Ly Phan Phoi.

40 Diéu 48: Stra doi twong
ung voi quy
Diéu 48. Cong ty kiém toan dinh tai
Cong ty kiém toan ctia Quy s& duoc Cong Ty Quan Ly Quy dé ctr dé Pai Hoi | Khoan 1 Piéu
Nha Pau Tu hea A Did J(néu-duoeDai- Hoi Nha-Da 4y | 28 Thong tu
quyén) thong qua. Cong ty kiém toan duoc lya chon phai duoc thanh 1ap va | 136/2025/TT-
hoat dong phut hop vé&i quy dinh ctia Phap Luét va khong dugc 13 ngudi ¢6 | BTC vé viée
lién quan cia Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat. bai bd quy
dinh cho phép
Pai Hoi Nha
Pau Tu uy
quyén  cho
Ban DPai dién
Quy.
41 Khoén 2 Piéu 54: Stra d6i phu

Diéu 54. Phuong phap xéac dinh Gia tri Tai san rong (“NAV”) cta Quy

2. Phuong phép xac dinh NAV ciia Quy duge xdy dung dua trén s6 tay dinh
gia v6i chi tiét theoBangA-hosc Bang B nhu sau:

Bang A: Gia tri tai san

Nguyén tac dinh gia giao dich
trén thi truong

Tién va cac khoan twong duong tién, cong cu thi truong tién té

1 Tién Sb du tién mat tai ngay trudc

STT Loai tai san

hop véi tinh
hinh thuc té
va quy dinh
vé  phuong
phép dinh gia
tai san tai Phu

luc XIV
Thong tu
136/2025/TT-
BTC.
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Ngay Pinh Gia

Ngoai té

Gié tri quy doi ra VND theo ty
gi4 hién hanh tai cac to chtrc
tin dung dugc phép kinh
doanh ngoai héi, noi ngoai té
cua Quy dang giri, tai ngay
trude Ngay Dinh Gia

Cac cong cu khong
tra 13i bao gdm tin
phiéu, trai phiéu,
gidy to co gia va
cac cong cu khong
tra 1ai khac

Gi4 thi truong 13 gia yét (gia
giao dich) binh quin gia
quyén trén hé thong giao dich
cua S& giao dich chung
khoan;

Trudng hop khong cé gia yét
thi mic gia dugc xac dinh
theo md hinh chiét khau dong
tién can cir vao lai suét tring
thau hodc mot 1ai suat khac do
Ban Dai Dién Quy quy dinh
va thoi gian nam giir cong cu
(dugc chi tiét trong so tay dinh
gid)

Trai phiéu niém
yét, trai_ phiéu
doanh nghiép
phat hanh riéng
1é ding kv giao
dich trén S¢ giao
dich chirng khoan

- Gia thi truong 13 gia yét binh
quan gia quyén (gia sach) trén
hé théng giao dich (hoac tén
goi khéc tuy thudc vao quy
dinh ndi by cia S¢ giao dich
ching khoan) cua giao dich
thong thuong tai ngay co giao
dich gin nhat trudc Ngiy
Dinh Gia cong lai lity ké;

- Truong hop khong co giao
dich nhiéu hon 15 ngay tinh
dén Ngay Dinh Giad (khong
tiah-bao gdm Ngay Dinh Gia);
hodc khong co6 giao dich nao
tir ngay giao dich diu tién
theo _quyét dinh__ niém
yét/quyét dinh ding ky giao
dich eé-—quyét-dinhnimyét
dén Ngay binh Gia (khong
bao som Negay Dinh Gia);
hodc gia trai phiéu co bién
dong bat thuong hon +/- 10%
khi so sanh véi gia cua ky
bio cio gin nhit cling cac
diéu kién khac néu cé (duoc
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chi tiét trong sb tay dinh gid),
la mot trong cadc muc gia sau:
+ Gia xac dinh theo phuong
phap da dugc Ban Pai Dién
Quy chip thuan (dugc chi tiét
trong $6 tay dinh gia); hodc

+ Gid mua cong 13i liy ké;
hoiac

+ Ménh gia cong 1ai liy ké
Truong hop trai phiéu huy
niém yét, trai phiéu doanh
nghiép phat hanh riéng 1é
dang ky giao dich trén S¢&
giao dich chirng khoin huy
dang ky dé lam tha tuc dao
han, gid tinh theo phuong
phap ménh gia cong 1ai lity ké.

Trudng hop trii phiéu niém
yét hiiy niém vét, trai phiéu
doanh nghiép phat hanh
riéng 1é dang kv giao dich
trén S& giao dich ching
khodn huy ding ky dé lam
thi tuc mua lai truwdc han,
oia tinh theo gia mua lai
cong lii luy ké.

Trai phiéu khong
niém yét

iee)—(Aéu—eé)—tron—chehé
héne bio-eié-cone taitus ke
Gid—hede-La mot trong cac
murc gia sau:

- Gia xé4c dinh theo phuong
phép da dugc Ban Dai Dién
Quy chap thuan (dugc chi tiét
trong so tay dinh gia); hodc

- Gia mua cong lai liy ké;
hoac

- Ménh gia cong 1i Iy ké
Truong hop trai phiéu chinh
pht/ trai phiéu chinh phu bao
lanh/ trai phiéu chinh quyén
dia phuong d4u thau dang chd
niém yét, gia tinh theo phuong
phap gia mua cong 13i lity ké.
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Cb phiéu niém yét;
tine ky—ciao—dicl
trén S¢ giao dich
chirng khodn, cb
phiéu chao béan
riéng 1é caa to
chirc niém yét, cb
phiéu chao béan
thém ra cong
ching ciia t6 chirc
niém yét

- Gia thi truong la gia dong
cua (hoac tén goi khac tuy
thudc vao quy dinh ndi bg cua
S¢ giao dich ching khoan)
clia ngdy c6 giao dich gan nhét
trude Ngay Dinh Gia.

- Truong hop khong cod giao
dich nhiéu hon 15 ngay tinh
dén Ngay Dinh Giad (khéng
tinh bao gdbm Ngay Dinh Gia)
hoac khong c6 giao dich nao
tr ngdy giao dich diu tién
theo €6 quyét dinh niém yét
dén Ngay Dinh Gia (khéng
bao gom Ngay Dinh Gia), st
dung mot trong cic phuong
phap sau:

+ Gia xac dinh theo phuong
phap da duoc Ban Pai Dién
Quy chap thuan (duoc chi tiét
trong so tay dinh gid); hodc

+ Gia mua; hoac

+ Gia tri s6 sach

1] A ]A A \ ~

C phiéu cuia

- Gia thi trwong 1a gia dong

> | &>

Cong ty dai

cira (hoac tén goi khac tuy

chung dang Kkv

thuoc vao quy dinh noi bo

oiao dich trén hé

cua So¢ giao dich chung

théng UpCom, cb

khoan) cua ngay cé giao

phiéu chao ban

dich g?m nhét truéc Ngay

riéng 1é cua to

Dinh Gia.

chiwre dang kv giao
dich, co0 phiéu

- Truwong hop khong co giao

chao ban thém ra

dich nhiéu hon 15 ngay tinh

cong ching cua to

dén Ngay Dinh Gia (khéng

chirc diing kY giao | bao gdm Ngay Pinh Gid)
dich hoac khong ¢o giao dich nao

tir ngay giao dich dau tién
theo quyét dinh ding ky
giao dich dén Ngay Pinh Gia
(khéng bao gom Ngay Pinh
Gia), st dung mot trong cac
phwong phap sau:

+ Gia xac dinh theo phwong
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phap da dwoc Ban Pai Dién
Quy chip thuin (dwoc chi
tiét trong sb tay dinh gid);
hoac
+ Gia mua; hoic
+ Gi tri s6 sich
10 C6 phiéu bj dinh | La mot trong cac mirc gia sau:
chi giao dich, hoac | - Gia xac dinh theo
huy niém yét hodc | phuong phap da duoc Ban Dai
huy ding ky giao | Dién Quy chip thuan (duoc
dich khéng phai | chi tiét trong sb tay dinh gid);
do_thay d6i_Sé | hoic
giao dich ching | - Gi tri s6 sach; hodc
khoan - Ménh gia
11 Co_phiéu_bi_hiy | - Gia thi truong 13 gii déng
niém _vét hoic bi | cira (hodic tén goi khic, tuy
hiy diang ky giao | thugc vao quy dinh noi bo
dich do thay ddi | cia Sé giao dich chirng
Sé&  giao __ dich | khodn) ciia _ngay cé giao
chirng khoan dich gin nhit truwéc Ngay
Pinh Gia.
- Trwong hop khong co giao
dich nhiéu hon muoi lim
(15) ngay tinh dén Ngay
Pinh Gia (khéng bao gom
Ngay Pinh Gia) la mot trong
cac mirc gia sau:
+ Gia xdc dinh theo phuong
phap da dwoc Ban Pai Dién
Quy chip thuin (dwoc chi
tiét trong sb tay dinh gid);
hoac
+ Gi4 tri s0 sach; hoic
+ Gia mua
12 Co phiéu cua t6 | La mot trong cac mirc gia
chirc trong tinh | sau:
trang giai thé, phd | - 80% (tdm muoi phan trim)
san gia trj thanh 1y cta c¢6 phiéu
do tai ngay 1ap bang can dbi
ké toan gan nhat truéc Ngay
Pinh Gia; hoac
- Gid xac dinh theo phuong
phap khac da dugc Ban Dai
Dién Quy chap thuan.
13 Cb phan, phan von | - Gia thi truong 14 gia trung
gop khac (bao | binh cua cac giao dich thuc
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o0m ci _co_phiéu
chao bén lin dau
ra__cong ching
dang cho lam thu

tuc niém yét)

hién thanh cong tai ngay giao
dich gan nhat trude Ngay
Dinh Gia dya trén bao gia cua
03 t6 chirc bao gia khong
phai 1a nguoi co lién quan
cua VCBE Cong ty Quén ly
Quy va Ngan hang Giam
sat.

- Truong hop khong co du
béo gia cua ba (03) to chirc
bao gia, su dung mdt trong
cac phuong phap sau:

+ Gia xac dinh theo phuong
phap da dugc Ban Pai Dién
Quy chép thuan (duoc chi tiét
trong sb tay dinh gid); hodc

+ Gia mua/gia tri von gop;
hodc

+ Gia tri sb sach.

Cée-tatsankhae—Chirng chi quy

14

Chtng chi quy dai
ching niém yét

- Gia thi truong la gia
dong ctra hodc tén goi khéc,
tuy thudc vao quy dinh ndi bo
cua S¢ giao dich ching
khoan) cta ngay c6 giao dich
gan nhat trudc Ngiay Dinh
Gia.

- Truong hop khong co
giao dich nhiéu hon mudi lam
(15) ngay tinh dén Ngay Dinh
Gia (khong #inh bao gdm
Ngay DPinh Gid), uvu tién thuc
hién theo thir tu tir trén xuéng
mot trong cac muc gia sau:

+ Gia NAV/ don vi quy
cua quy dai ching dugc cong
b trén trang thong tin dién
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tir ciia Uy ban Chirng khosn
Nha nudc hoidc S¢ giao dich
chirng khoin hoiac béi—cong
ty quan ly quy dai-ehiingdé tai
ngay giao dich chung chi quy
gan nhit truéc Ngay Dinh
Gi4; hodc

+ Gia mua; hoac

+ Gia xac dinh theo
phuong phap khac da duoc
Ban Pai Di¢n Quy chép thuan.

15

Chung chi quy dai
chung khong niém
yét

- Gia thi truong 1a gia NAV/
don vi quy cua quy dai
chung dugc cong bd bai
cong ty quan ly quy dai
chung do6 tai ngay giao dich
ching chi quy gin nhat
trude Ngay Dinh Gia;

- Trong truong hop khong xéc
dinh dugc gia NAV, muc gia
duoc xac dinh theo phuong
phap khéac da dugc Ban Pai
Dién Quy chap thuan

Chung chi quy

La mot trong cac muc gia

dai chung bi huy

sau:

niém vét do thay

- Gia tri tai san rong trén

dbi S& siao dich

mot chung chi quy dwoc

chirng khoan

cong bbd théng tin tai ngay
oin nhit truéc Ngay Dinh
Gia; hoac

- Gia mua; hoac

- Gia_ xac dinh theo
phuwong phap da dwoc Ban
Dai Dién quy chép thuén.

Cac tai san khac

[=>X

Quvén mua ¢

Gia cua quyén mua la phan

phiéu

chénh léch dwong giira gia
thi truwomg ciia c¢d phiéu tai
ngay giao dich gin nhit
truwéc ngay dinh gia va gia
thwe hién quyén mua nhin
v6i_ty 18 thwe hién_quyén
(cong thirc_dwoc quy dinh
chi tiét trong s tay dinh

gid).

18

Cac tai san duogc

Gia thi truong 1a gid trung
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phép dau tu khac | binh cua cac giao dich thyc
hién thanh cong tai ngay giao
dich gin nhit truéc Ngay
Dinh Gié do ede ba (03) to
chic bao gia khong phdi la
nguoi cé lién quan ctia Cong
Ty Quin Ly Quy va Ngin
Hang Giam Sat cung cip.
Truong hop khong cé bao gia
thi mac gia dugc xac dinh
theo phuong phap dugc Ban
Pai Dién Quy chip thuin
dugc néu chi tiét trong s tay
dinh gia

Ghi chu:

- Cac phwong phap dinh gia dwoc liét ké cho méi logi tdi san sé dwoc ap dung
theo thir tw wu tién tir trén xuong duéi (dwoc quy dinh chi tiét trong So tay
dinh gid) véi diéu kién phwong phdp d6 la thich hop va cé sé lidu. Trirong
hop can dp dung mét phwong phép dinh gid cé thir tie liét ké & phia dwdi nhung
dwoc danh gia la thich hop hon trong khi cac phwong phap dinh gia co thur tw
liét ké & phia trén van c6 s6 liéu, Cong Ty Quan Ly Quy sé phdi xin phé duyét
cua Ban Dai Dién Quy.

- Cdc phwong phdp da dwoc Ban Pai Dién Quy chdp thudn dwoc quy dinh chi
tiét tai S6 T. ay Dinh Gia.

- Ldi iy ké la: khodn 1di tinh tir thoi diém tra i gan nhdt toi thoi diém trude
Ngay Dinh Gia,

- Gid tri s6 sach (book value) cua mot co phiéu duwoc xdc dinh trén co so bao
cao tai chinh gcin nhat da dwoc kiém toan hodc sodt xét.

- Gia tri thanh ly cia mot céphiéu dwoc xac dinh bcing gia tri von chii s& hiru
ettt clia to chire phdt hanh chia cho tong sé c¢é phiéu dang heu hanh.

- T6 chirc dinh gid dwoc lya chon hé thdng bao gia trdi phiéu dé tham khdo.
Nguyén tdc ldy théng tin trén hé thong bdo gia dwege quy dinh chi tiét trong
S6 Tay Pinh Gid.

- Ngay dwoc hiéu la ngay theo lich.
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Khoan 1 Diéu 55:

42 Stra doi thong
nhat trang
Diéu 55. Quy trinh dinh gia tai san Quy web  thanh
“trang thong
1. Trudc Ngay Dinh Gia tin dién ta”;
Stra doi
- Thu thap gia ching khoan giao dich va thu thap dir li¢u lai sudt trai phiéu “VNBF”
trén trang webthong tin di€n tir cia S¢ giao dich ching khoan Ha Noi, Ho | thanh “Hi¢p
Chi Minh, tr cac cong ty chimg khoan, cic hé théng bao gia | hoi thi truong
(Bloomberg/Reuters/NNBEHiép héi thi truwong trai phiéu Viét Nam..) tinh | trai phiéu
dén ngay trudc Ngay Dinh Gia; Viét Nam” dé
phu hop voi
thuc té.
43 Khoén 1, 2, 3. 4 va 6 Dicu 60: Xo4 bo cac

Diéu 60. Chi phi hoat dong ctia Quy

1. Gia Dich Vu Quéan Ly Quy

Gia Dich Vu Quéan Ly duoc tinh va cong don hang ky theo chu ky dinh gia va
dugc thanh todn hang thang cho Cong Ty Quéan Ly Quy. Gia Dich Vu Quan
Ly Quy hang niam cho Quy la 0,9% (khong phdy chin phan trim) cua
NAV/nam). Mtrc gia dich vu quan 1y cu thé duoc Cong Ty Quan Ly Quy thong
béo tily theo timg thoi diém trén trang webthdng tin dién tir cia VCBF.

quy dinh lién
quan téi1 han
muc gia dich
vu theo quy
dinh cua phap
luat do hién
tai cac gidi
han mutc gia
dich vu da bi
bai bod theo
quy dinh cua
Thong tu sd
42/2025/TT-
BTC  ngay
17/6/2025
cuia BO Tai
chinh;

Xod bo cac
ndi dung lién
quan dén viéc
uy quyén cua
DHNDT cho
Ban Dai dién
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Trudng hop Quy giao dich v6i tan suét 02 (hai) 1an/tuan, Gia Dich Vu Ngéan
Hang Giam Sat 13 0,04% (bdn diém co ban) mot nam trén NAV voi muc toi
thiéu 1a 16.000.000 VND (mudi sau triéu dong) mét thang. Gia Dich Vu Ngan
Hang Giam Sat duogc tinh toan va cong don hang ky theo chu ky dinh gia va
dugc thanh toan hang thang cho Ngan Hang Giam Sat. Gié dich vu ngan hang
giam sat trén chua bao gom thué gia trj gia ting (néu c6).

Truong hop Quy giao dich véi tan suét 02 (hai) lan/tuan, Gia dich vu luu ky
12 0,03% (ba diém co ban) mot nam trén NAV véi muc t6i thiéu 1a 11.000.000
VND (mudi mot triéu déng) mot thang. Gia dich vu luu ky dugce tinh toan va
cong don hang ky theo chu ky dinh gia va dugc thanh toan hang thang cho
Ngan Hang Giam Sat. Gia dich vu luu ky trén chura bao gdm chi phi giao dich
va dang ky cho cac giao dich chtng khoan, thué gia tri gia ting (néu c6).

Truong hop Quy giao dich véi tan sudt 02 (hai) 1an/tuan, Gia dich vu quan tri
quy 14 0,05% (nim diém co ban) mot nam trén NAV v6i mire t6i thiéu 1a
31.000.000 VND (ba muoi mdt triéu déng) mot thang. Gia dich vu quan tri
quy duoc tinh toan va cong don hang ky theo chu ky dinh gia va duoc thanh

quy dé phu
hop vo6i quy
dinh cua
Thong tu
136/2025/TT-
BTC;

Xoa quy dinh
vé cic muc
gia dich vu
trong truong
hop Quy giao
dich véi tan
suét 01
lan/tudn  do
hién nay Quy
da giao dich
vGi tan suét
02 lan/tuan
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toan hang thang cho bén cung cip dich vu quan tri quy. Gia dich vu quan tri
quy trén chua bao gom thué gia tri gia tang (néu co).

44 Khoan 1 Diéu 64: B6 sung hinh
thuc  thong
Diéu 64. Thong bao va cong b thong tin bao phu hop

1. Tét ca cac thong bao hodc tai liéu phat hanh va giri dén cho Nha Pau Tu | véi thuc té.
phai duoc giri dén dia chi hodc thw dién tir cia Nha Dau Tu diang ky trong
S6 Pang Ky. Nha Dau Tu phai thong bao cho Cong Ty Quan Ly Quy vé bat
ky thay di lién quan dén dia chi va thw dién tir.

45 Céc diéu chinh khéc:

- CAp nhét lai cac diém, didu khoan din chiéu do b sung, thay dbi thi tw
mot s6 diém, diéu khoén.

- Bo sung mét s6 din chiéu tai phan “Pinh nghia”

- Viét hoa thuit ngir, sira chinh t, thong nhét format viin ban.
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PHU LUC D — PE XUAT THAY POI NOI DUNG PIEU LE QUY VCBF-MGF

Céc ndi dung thém moi/bd sung/thay thé duoc gach chin va béi ddm, cac ndi dung xéa bo duoc
gach-ngang.

Céc thay ddi twong t duge nhom lai dé tién theo ddi.

STT

Dé xuét thay d6i ndi dung cua Diéu 16 Quy VCBF-MGF

Can cor

Phén “Co s& phap 1y

1. Luit Doanh nghiép s6 59/2020/QH14 di dwoc Qudc hdi nuwéc
Cong hoa xa hoi chi nghia Viét Nam thong qua ngay 17 thang 06
nam 2020 va c6 hiéu luc tir ngay 01 thang 01 nam 2021 va cac van
bin huéng din thi hanh, cdc vin bén sira d6i bd sung Luit Doanh
nghiép;

2. Luét s6 03/2022/QH15 sira ddi, bd sung mot s dicu ciia Luat
diu tu cong, Luit diu tuw theo phwong thirc ddi tic cong tw, Luét
diu tw, Luiit nha ¢, Luit diu thiu, Luat dién luc, Luit doanh
nghiép, Luit thué tiéu thu dic biét va Luit thi hanh 4n din su cé
hiéu lwe thi hanh tir ngay 01 thang 3 nam 2022;

3. Luit s6 76/2025/QH15 di dwoc Quoc hdi nuwée Cong hoa xi hoi
chii nghia Viét Nam thong qua ngay 17 thang 06 nam 2025 sira
doi, b6 sung mot s diéu cia Luit doanh nghiép, c6 hiéu lwc tir
ngay 01 thang 07 nam 2025;

7. Nohi dinh s6 245/2025/ND-CP ngay 11 thing 9 nim 2025 ciia
Chinh Phi sira dbi, bo sung mot s6 didu ciia Nghi dinh s
155/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 nam 2020 ciia Chinh Phu quy
dinh chi tiét thi hanh mét s6 diéu ciia Luat Chirng Khodn, c6 hiéu
lwe tir ngay 11 thang 09 nam 2025;

10. Nghi dinh s6 306/2025/ND-CP ngay 25 thiang 11 nim 2025 ciia
Chinh phii sira ddi, bd sung mét s6 didu ciia Nghi dinh sb
156/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 nim 2020 cua Chinh phu quy
dinh xir phat vi pham hanh chinh trong linh vec chitng khoan va
thi trudng chirng khodn (dwoc sira ddi, bo sung mot s6 diéu theo
Nghi dinh s6 128/2021/ND-CP ngay 30 thing 12 nim 2021 ciia
Chinh Phii) va Nghi dinh s6 158/2020/ND-CP ngay 31 thing 12
niam 2020 ciia Chinh phii vé chirng khoan phai sinh va thi truomng
chirng khoan phai sinh, ¢ hiéu lwce tir ngay 09 thang 01 nam 2026;

13. Théng tw s6 136/2025/TT-BTC ngay 29 thiang 12 nim 2025 ciia
Bo Tai chinh sira ddi, b6 sung mét sé diéu ciia Thong tw sb
98/2020/TT-BTC hwéng din hoat dong va quan Iy quy diu tu
chirng khoan;

16. Thong tu s6 20/2025/TT-BTC ngay 05 thang 05 nim 2025 ciia
Bo Tai chinh sira ddi, b6 sung mét s6 didu ciia Théng tw s
51/2021/TT-BTC ngay 30 thang 06 nim 2021 huwéng din nghia vu

Cap nhat van ban
phap luat (b6 sung
van ban c6 lién
quan, van ban méi
duoc ban hanh, van
ban hét hiéu lyc) va
thong tin ctia van
ban phap luat (ngay
ban hanh, co quan
ban hanh...).
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ciia tb chirc, ca nhan trong hoat déng diu tw nwéc ngodi trén thi
truong ching khoan Viét Nam;

19. Thong tw s6 18/2025/TT-BTC ngay 26 thing 4 nim 2025 ciia
Bo Tai chinh sira ddi, b6 sung mét sé diéu cia Thong tw
s0 119/2020/TT-BTC ngay 31 thing 12 nim 2020 cia B truéng
B0 Tai Chinh quy dinh hoat dong dang kv, luu Ky, bu trir va thanh
toan giao dich chirng khodn, Théng tw s6 96/2020/TT-BTC ngay
16 thang 11 nim 2020 cia B truéng Bo Tai Chinh hwéng din
cong bd théng tin trén thi trwong chirng khodn di dwoc sira doi,
bd _sung mét sé diéu theo théng tw s6 68/2024/TT-BTC ngay 18
thang 9 nam 2024 ciia B6 trwong Bo Tai Chinh, ¢6 hiéu luc tir
ngay 05 thang 05 nam 2025;

Ngoai ra, bd sung thong tin ngay thing ban hanh, co' quan ban

hanh... ciia mét sé vin ban khac (khong lam thay ddi ndi dung,
can cu phap 1v).

Phin “Dinh nghia”:

“BOONG”: 1a chwong trinh dau tw BO ONG - 14 ké hoach dau tw
vao Quvy dwoc mo ta chi tiot trong Ban Cao Bach

B0 sung dinh nghia
chuong trinh dau tu
B6 Ong.

Phan “Dinh nghia”:

“Chimg Chi Quy Pau—TF&": c6 nghia 1 loai ching khoan xic nhan
quyén sé hiru ciia Nha Dau Tu ddi véi mot phan von gop tai quy. Ménh
gia 01 chtng chi quy 1a 10.000 dong.

DPiéu chinh thuét
ngir dé phu hop véi
quy dinh phap luat
hién hanh.

Phan “Dinh nghia”:

“Cong ty kiém todn”: La cong ty kiém toin dwoe Pai Hoi Nha
DAu Tu théng qua theo quy dinh tai Diéu 48 ciia Diéu Lé nay, 1a
cong ty kiém toin déc 1ap, duwoc chip thuin thwe hién viée kiém
todn hing nim bdo cdo tai chinh ciia Quy.

B0 sung dinh nghia
Cong ty kiém toan.

Phin “DPinh nghia”:

“Pai Ho1 Nha Dau Tu”: 1a cudc hop ctia cac Nha Pau Tu c6 quyén

biéu quyét duoc t6 chirc thudnekyhode batthuone dé thong qua cac

van dé quan trong c6 lién quan dén Quy. Pai Hoi Nha Pau Tu 1a co

Stra d6i dé Quy co
thé linh hoat to
chirc dai hoi nha
dau tu va phu hop
vol quy dinh tai
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quan c6 thdm quyén cao nhat ctia Quy. Khoan 2 Pibu 5
Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc quy mo
khong bat budc
phai to chire dai hoi
nha dau tu thuong
nién.
6 Phan “Pinh nghia”: Xoa do thuat ngir
khong st dung
trong Diéu 1.
7 Phan “Dinh nghia”: B sung tén goi
cta quy huu tri phu
“Quy Huu Tri”_hoiic “Quy Bio Hiém Huu Tri B6 Sung”: 1a quy tai | hop vdi tén goi
chinh dé thyc hién chuong trinh huu tri, duoc hinh thanh tir sy déng | theo quy dinh cua
gdp cta ngudi tham gia quy va ngudi st dung lao dong theo quy dinh | Luat Bao hiém x4
phap luat. Quy Huu Tri c6 thé 1a Nha Pau Tu vao Quy. hoi 2024 va Nghi
dinh 85/2026/NDb-
CP vé bao hiem
huu tri bd sung.
8 Phan “Dinh nghia”: Bo sung dinh nghia
chuong trinh ban
“SDP”: I chwong trinh ban dinh ky nhw dwoc mé ta chi tiét trong | dinh ky.
Ban Cao Bach
9 Phan “Dinh nghia”: Stra d6i dinh nghia
dé ro rang hon.
“SIP”: 1a ké-heaeh chwong trinh dau tu dinh ky tic 1 ké hoach dau
tu thuong xuyén vao Quy nhu duoc mé ta chi tiét trong Ban Cao Bach.
10 Diéu 1: Céap nhat thong tin
Diéu 1. Tén va dia chi ciia Quy dia chi cia Cong
Ty Quan Ly Quy.
Dia chi lién hé: Cong ty TNHH Quan 1y Quy Pau Tu Ching
Khoan Vietcombank, Tﬁng 15, Toa nha Vietcombank, 198 Tran
Quang Khai, Phwong Hoan Kiém, Ha Noi
Diéu 6:
Diéu 6. Cong ty quan Iy quy
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Tru s& chinh: Tang 15, toa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai,
Phuong Hoan Kiém, Ha Noi

11

Diéu 7. Negin hang gidm sat

Ngéan hang: Ngan hang TNHH M4t Thanh Vién Standard Chartered
(Viét Nam)

Gidy phép thanh 1ap de-Neanhans Nhi-nuéeeip va hoat dong sb
56/GP-NHNN do Ngan hang Nha nudc Viét Nam cdp ngay
27/11/2023, dugc cap dbi cho Gidy phép s6 236/GP-NHNN do Ngan
hang Nha nude Viét Nam cap ngay 08/09/2008 cung cac vin ban chap
thudn c6 lién quan viéc stra d6i bo sung Gidy phép (va cac ban stra

d6i, bo sung hodc thay thé vao timg thoi diém).

Gidy chimg nhan ding ky hoat dong luu ky s6: 08/GCN-UBCK do Uy
Ban Chting khoan Nha nudc cip ngay 07 thang 05 nim 2015 (va cac
ban sira d6i, b6 sung hodc thay thé vao timg thoi diém).

Dia chi lién h¢é: Tang 3, Thap 1 va Thap 2, Phong CP1.L01 &
CP2.L01, Toa nha Capital Place, s6 29 Liéu Giai, Phuwong Ngoc Ha
Neoc Khanh, Quan Ba Dinh, Thanh pho Ha Noi, Viét Nam.

Dién thoai: 84 24 39368000
24 3837 8356

Fax: &4

Cap nhat thong tin
dia chi cuia Ngan
Hang Gidm Sat.

12

Stra ddi, bd sung cic Diém (d), (e). (). () va (h) Khoéan 1 Diéu 9:

Diéu 9. Chién luge dau tu
1. Phan b6 tai san cua Quy
Céc loai tai san Quy dugc dau tu bao gom:

d) C6 phiéu niém yét, co phiéu dang ky giao dich, trai phiéu niém yét
trén S¢ giao dich ching khoan, ching chi quy dai chung, co phiéu
chao ban ra cong chuing, trdi phiéu chao ban ra cong ching;

e) C6 phiéu chao ban riéng le cua to chu’c niém vet t0_chirc dang
kyglaodlch an dau ra 4i-phi : 3 s chims;
trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1¢ bol t6 chuc niém yet co
bao lanh thanh toan cta t6 chirc béo linh thanh todn trii phiéu
doanh nghiép theo quy dinh ciia phap luit; trai phiéu doanh
nghiép phat hanh riéng 1é béi té chirc niém vyét c6 %m—d&ng—heae
cam két mua lai truéc han cua to chuc phat hanh tdi thiéu mot (01)
lan trong muoi hai (12) thang va mdi 1an cam két mua lai tdi thiéu
30% gia tri dot phat hanh; trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng
1é béi t6 chirc niém vét c6 thoi gian dao han con lai tir 12 thing
tré xudng; trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é béi td chirc

Sta doi, bo sung
theo quy dinh tai
Khoan 2, 3,4 va 5
biéu 17 & Khoan
1, 2 Piéu 8 Thong
tu  136/2025/TT-
BTC.
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niém vyét, trong dé trai phiéu hoic tb6 chirc phat hanh dwoc xép
hang tin nhiém béi cac tb chirc xép hang tin nhiém déc lap theo
hop dong xép hang tin nhiém va dat mirc theo quy dinh Phap Luét
tai bso cd0 két qua xép hang tin nhiém gin nhit nhung khong qua
01 nim tinh dén thoi diém qu¥y thwe hién diu tu. Truong hop cé
tir 02 mikc xép hang tin nhiém tré 1én ciia céc té chire xép hang tin
nhiém déc 1ap khic nhau d6i véi ciing 01 trai phiéu hodc cing 01
tb chirc phat hanh, cic mirc xép hang tin nhiém phai dat mire xép
hang theo quy dinh Phap Luit.

Viée dau tu vao cac tai san duoc néu tai diém (e) khoan 1 cua Diéu 9
nay phai dap @ng cic diéu kién sau:

- C6 quy dinh tai Diéu 1¢ qu¥ va Bén cdo bach;

- Puoc Ban bai Dién quy chép thuan bfmg véan ban vé loai, ma chiung
khoén, sb lwong, gia tri giao dich, thoi diém thuc hién; va-eé-datai

- Di vé6i trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 18 béi td chire
niém vét c6 bao linh thanh toan hoic ¢6 cam két mua lai truéc

han thi phai cé tai liéu chitng minh vé bio linh thanh toin hoic
tai lidu vé cam két mua lai ciia tb chirc phat hanh;

- D6i véi trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é béi té chirc
niém vyét, trong do6 trai phiéu hoic td chirc phat hanh dwoc xép
hang tin nhiém thi phai ¢6é bio cdo két quia xép hang tin nhiém

gin nhét, bdo cdo két qui xép hang tin nhiém cip nhit, tii liéu vé
thoi han thue hién hop dong xép hang tin nhiém va bac xép hang
tin nhiém ciia to chirc xép hang tin nhiém. T6 chirc xép hang tin
nhiém khéng phii 13 ngudi ¢6 lién quan ciia t chirc phat hanh,
cong ty quan ly quy va ngan hang giam sat;

- Trong trudong hop trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é
hoiic t6 _chirc phat hanh cia trai phiéu c6 xép hang tin nhiém
khong con dat mirc xép hang tin nhiém quy dinh tai diém (e)
khoén 1 ciia Piéu nay hodc két thic xép hang tin nhiém, Cong Ty
Quan LY Quy phai ban céc trii phiéu dé trong thoi han ba (03)
thang ké tir ngay c6 két qui xép hang tin nhiém cAp nhat hoic ké
tir ngay két thiic xép hang tin nhiém, trir trudng hop trai phiéu cé
thoi gian ddo han con lai tir mudi hai (12) théng tré xudng;

- Viéc diu tw vao trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é phai
dwoc thuc hién theo quy trinh quéan 1v rii ro do Cong Ty Quin
Ly Quy xdy dwng, dwwoc Ban dai dién quy phé duyét trwdée khi ap
dung, cung cip cho Ngin Hang Gidm Sat dé gidm sat viéc tuin
thii quy trinh. Quy trinh t6i thiéu bao gom céc ndi dung vé tiéu
chi lua chon trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é, tiéu chi
lua chon to chirc phat hanh, cach thirc dianh gid, do lwdng rii ro
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va phuwong phap quan 1y cac ruai ro.

() Chirng khodn phii sinh niém vét giao dich tai S& giao dich
chirng kho#n va chi nhim muc tiéu phong ngira rii ro cho chirng
khoan co s ma quy dang nim giir. Viéc diu tw vao chirng khodn
phai sinh phai dam bdo dap rng cac quy dinh sau:

- Quy dang nim giir ti thiu 50% s6 lwong ma chirng khoin thudc
tai san co sé cua chirng khoan phai sinh;

- Gi4 tri cam két ctia cic hop dong chirng khodn phai sinh dung
dé phong ngira rii ro khong vuot qua 50% tong gia tri danh muc
chirng Khoan thudc tai san co sé ciia quy.

- Viéc diu tu vao chirng khoan phdi sinh phéi dwoe thue hién theo
quy trinh sir dung chirng khoan phdi sinh dé phong ngira riii ro
do cong ty quan lv quV xidy dung, dwoc Ban Pai Dién Quy phé
duyét trudc khi 4p dung, cung cip cho Ngin Hang Gidm Sat dé
giam sat viéc tuan tha quy trinh. Quy trinh phai quy dinh phwong
phap dinh lwong xdc dinh hé s6 twong quan vé rii ro bién dong
gitrta danh muc chirng Khoan thudc tai sin co sé cliia quy voi tai
sén co s¢ ciia chirng khodn phai sinh; hé s6 twong quan phii duwoc
xdc dinh trudc khi diu tw vao ching khodn phai sinh.

) (g) Quyén phat sinh gan lién v6i chimg khoan ma Quy dang nim
gitr;

(h) Chitng quyén ¢6 bao dim niém vyét trén Sé giao dich chirng
khoan va dwoc thanh toan bang tién.

13

Stra d6i, b6 sung cic Diém (a), (c), (d). (e). (f). (2). (k). (1) va (m)
Khoan 1, Khoan 3 va bd sung Khoan 6, Khoan 7 cua biéu 10:

Diéu 10. Han muc dau tu

1. Céc khoan dau tu cia Quy s& dugce da dang hoa va dap tmg dugc
cac diéu kién cua Phap Luat hién hanh. Co cdu danh muc dau tu cua
Quy phai bao dam tuén thii cic nguyén tic va han mirc du tu sau:
(a) Trir tién giri trén tai khoan thanh toan ctia quy tai ngan hang giam
sat, Quy khong duoc dau tu qua 49% tong gia tri tai san cua quy vao
céc tai san quy dinh tai diém (a), (b) Khoan 1 Diéq 9 cta Didu Lé nay-
O dinh na hAno A Az . A1 1811

(c) Khong dugc dau tu qua 20% tong gia tri tai san ciia quy vao ching
khoan dang luu hanh va céc tai san (néu co) quy dinh tai diém (a), (b)
Khoan 1 Diéu 9 ciia Piéu I& nay ciia mot to chire phat hanh, trir cong
cu ng cua Chinh phu;

(d) Khong duoc dau tu qua 30% tong gia tri tai san cta quy vao cac

Stra ddi, bo sung
theo quy dinh tai
khoan 6 va khoan 7
Piéu 17 Thong tu
136/2025/TT-BTC.
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tai san quy dinh tai cac diém (a), (b), (d), (e), (f) va (h) ciia Khoan 1
Diéu 9 ctia Didu Lé nay ma dugc phat hanh boi cac cong ty trong cung
mot nhém cong ty ¢6 quan hé sd hiru voi nhau thudc cac truong hop
sau ddy: cong ty me, cong ty con; cic cong ty s& hitu trén 35% cd
phan, phin von gop ciia nhau; nhém cong ty con ¢ ciing mot cong ty
me. Trong da, phin diu tu vao chimg khoan phai sinh tinh bing
gid tri cam két ciia hop dong xdc dinh theo quy dinh tai Khoén 2,
Diéu 54 ciia Diéu 1& nay; phin diu tu vao chirng quyén c6 bao dam
tinh bing téng gia tri diu tw ciia qu¥ vio chirng quyén c6 bio dim
ciia to chirc phat hanh chirng quyén;

(e) Khong duogc dau tu qua 40 20% tong gid tri tai san ctia Quy vao
tai san quy dinh tai diém (e) Khoan 1 Piéu 9 ctia Diéu Lé ndy, trong
do6, khong dwoc diu tu qui 5% tong gia tri tii sdn ciia Quy vao ¢
phiéu chao ban riéng 1é ciia td chirc niém vét, t6 chirc ding ky giao
dich bi han ché chuyén nhuwong tir 03 nim tré 1én. Truong hop
trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é hodc t6 chirc phat
hanh ciia trai phiéu c6 xép hang tin nhiém khéng con dat mire xép
hang tin nhiém quy dinh tai diém (e) Khoan 1 Diéu 9 ciia Diéu Lé
nay hoic két thiic xép hang tin nhiém nhung chua dwoc bin, quy
khong duoc diu tw qui 20% tong gia tri ti sin ciia quy vao cac
tai sin quy dinh tai diém (e) Khoan 1 Piéu 9 ciia Piéu Lé nay va
va0 cac trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é khéng con dat
mirc xép hang tin nhiém quy dinh tai diém (e) Khoan 1 Diéu 9 ciia
Diéu L& nay hoic két thic xép hang tin nhiém nhung chua dwoc
ban;

(f) Tong gia tri cac hang muc dau tu 16n trong danh muc dau tu cta
quy khong duoc vuot qua 40% tong gia tri tai san cla quy-trstrudns
hep—qusﬁmﬁ—pmea Trong d6, hang muyc dau tu 16n cia quy 1a hang
muc dau tu vao céac loai tai san quy dinh tai diém (b), (d), (e), ¥a-(g)
va (h) Khoan 1 Piéu 9 ctia Piéu Lé nay (ngoai trir chimng chi tién giri)
phat hanh béi ciing mot to chirc, ¢ tong gid tri chiém tir 5% trd 1én
tong gié tri tai san cla quy;

(g) Tai moi thoi diém, téng gia tri cam két trong céc giao dich ching
khoan phai sinh, du no vay va cac khoan phai tra ciia quy khong duoc
vuot qua gia tri tai san rong cua Quy;

(k) Phai c6 chimg khoan ctia it nhat 06 t6 chirc phat hanh,trtradng
hop-quy-teii-phicy;

() Khong dwoe diu tw qua 5% tong s6 chirng quyén ¢é bio dam
dang lwu hanh ciia mot méa chimg quyén cé bao dam;

@ (m) Quy chi dugc dau tu tién giri, ching chi tién giri va cong cu thi
truong tién té quy dinh tai Diém 9Ha}-9-15) (a), (b) ciia Khoin 1
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Diéu 9 “Chién luoc Pau tu” (néu & bén trén) phat hanh bdi cac to
chure tin dung trong danh sach da dugc Ban Pai Dién Quy phé duyét.

3. Trong trudng hop xay ra sai léch so v6i cac han mirc dau tu vi cac
Iy do quy dinh tai Diém (a), (b), (c), (d) Khoan 2 Diéu nay, VCBF c6
nghia vu bao céo, cong bd thong tin trong thoi gian quy dinh va diéu
chinh lai co cu danh muc dau tu dé dap ung cac han muc dau tu nhu
dugc quy dinh tai Khoan 1 ctia Biu nay trong vong ba (03) thang ké
tr ngay co sai 1éch phat sinh.

Trong trudng hop sai léch phat sinh vi VCBF khong tuan thu cac han
mirc dau tu theo quy dinh cua Phap Luat hoic Diéu 1é Quy hodc Ban
C4o Bach, VCBF c¢6 nghia vu bao céo, cong bd thong tin trong thoi
gian quy dinh va phai diéu chinh lai danh muc dau tu trong thoi han
mudi 1am (15) ngay ké tir ngay phat hién ra sai 1éch, VCBF phai boi
thuong thiét hai cho quy (néu c6) va chiu moi chi phi phét sinh lién
quan dén viéc diéu chinh lai danh muc dau tu. Néu phat sinh 1gi nhuan,
phai hach toan ngay moi 1gi nhuan da c6 dugc cho Quy.

6. Poi véi cac giao dich vao cic tai san dwoc phép diu tw theo
phuong thirc théa thuin (trir trwong hop giao dich hop dong tién
giri, chirng chi tién giri va giao dich thuc hién trén hé théng giao
dich ciia S¢ giao dich chirng khodn nhung khong bao gdm giao
dich trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 18), Cong Ty Quéin
Ly Quy phai bio dam:

(a) Puoc su chip thuin bing vin ban cia Ban Pai Dién Quy vé
khoang gia dw kién, thoi diém thuc hién, doi tic giao dich hoic
tiéu chi xdc dinh ddi tic giao dich, loai tai sin giao dich trwéc khi
thwe hién giao dich;

(b) Truwong hop mire gig thwe té mua cao hon hoic gia ban thuc
té thip hon gid tham chiéu ciia cic td chirc cung cip bdo gid hoic
vuot qui khoéng gia di dwoc chip thuén theo quy dinh tai Piém
a Khoin nay, Cong Ty Quin Ly Quy phii giii thich ré Iy do dé
Ban Pai Dién Quy xem xét, quyét dinh.

7. Pbi v6i céc giao dich hop dong tién giri va chirng chi tién giri,
Cong Ty Quin Ly Quy phai dap &ng cac diéu kién sau:

(a) Pi duoc su chip thuin bing viin bin ciia Ban Pai Dién Quy
vé khodng gia dw kién, khodng thoi gian thwe hién, ddi tic giao
dich hoic tiéu chi xac dinh déi tic giao dich, loai tii sin giao dich.
(b) Puoc thue hién trong thoi han ba (03) thing ké tir ngay dworc
Ban Pai Dién Quy chip thuin.

(¢) Trudng hop mire gia thuc t& mua cao hon hoiic gia ban thuc té
thap hon gid tham chiéu ciia t6 chirc cung cip béo gia hoic gia
tham chiéu trung binh cia céc t6 chirc cung cip béo gia hoiic vuot
qui khodng giad di dwoc chip thuin theo quy dinh tai diém (a)
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khoan nay, Cong Ty Quin Ly Quy phai giai thich dé Ban Dai Dién
Quy xem xét, quyét dinh.
14 Diéu 14 va Piéu 15: Cap nhat phu hop

Diéu 14. Quyén va nghia vu ciia Nha Pau Tu

1. Nha Pau Tu ¢6 quyén:

5. Yéu cau, kién nghi ctia nha dau tu hodc nhém nha dau tu theo quy
dinh tai khoan 3, 4 Piéu nay phai duoc lap bang van ban va phai cé
ho, tén, dia chi thudnetré lién lac, sd gﬂyehimg—mmh—nh&ﬂ—daﬂ
hodc-can-cuoccdngdan dinh danh ca nhin hoic ho chiéu con hiéu

luc hodc ching thuc ca nhan hop phap khac dbi v6i nha dau tu 1a ca
nhan; tén, dia chi tru sé chinh, quoc tich, sd quyet dinh thanh lap hoac
sd dang ky kinh doanh dbi v&i nha dau tu 13 t6 chire; s6 luong chimg
chi quy nam gitr va thoi diém ndm giit ciia ting nha dau tu, tong sd
chimg chi quy clia ca nhém nha dau tu va ty 18 so hiru trong tong sd
chtng chi quy dang luu hanh cua quy; ndi dung yéu cau, kién nghi;
cin ¢t va ly do. Truong hop triéu tip dai hoi nha dau tu bat thuong
theo quy dinh tai diém b khoan 3 Piéu ndy, phai kém theo cac tai liu
xac minh 1y do viéc triéu tip dai hoi nha dau tu bat thuong; hodc céc
tai lidu, chimg clr vé cac vi pham cila cong ty quan 1y quy, ngan hang
giam sat,mirc 6 vi pham hodc vé quyét dinh vuot qua thim quyén theo
quy dinh tai diéu 1& qu¥, hop dong gidm sat.

Diéu 15. S6 Pang Ky Nha Dau Tu

2. S6 Chinh, s phu (néu co) s& bao gdm céc thong tin sau:
(c) Thong tin vé Nha Pau tu, bao gom:

- D061 voi Nha dau tu 1a ca nhan: Ho va tén cua Nha dau tu, so

sifyching minh nhan dan hodecincuoe—cdnsdan dinh danh ci
nhan hoic ho chiéu con hiéu luc hodc chimg thuc ca nhan hop phap
khac; dia chi lién lac, sé dién thoai va dia chi thu dién tr (néu c6), sd

v6i quy dinh cia
Diéu 101 Luat
Chtrng khoan
2019, Piéu 16
Thong tu
98/2020/TT-BTC
va Khoan 2 Diéu
28 Thong tu
136/2025/TT-BTC.
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lugng ching chi quy s& hitu, ty 1€ s& hitu, ngay dang ky mua va ngay
thanh toan;

- Dbi v6i Nha dau tu 13 td chirc: Tén day du, tén viét tit (néu
¢6), tén giao dich (néu co), dia chi try s¢ chinh, sé gidy phép thanh
1ap va hoat dong/sb gidy ching nhan diang ky kinh doanh; sé tai khoan
lru ky ching khoan (néu ¢6); sb luong chimg chi quy so hitu, ty 16
so hitu, ngay ding ky mua va ngay thanh toan; tén day du, sb sidy
eh%g—mﬂh—nhafkdaﬂ—heaeeaﬂ—e&e&eeﬂg—dan dinh danh c4 nhan
hodc ho chiéu con hiéu luc, dia chi, s6 dién thoai va thu dién tir cua
ngudi dugce ty quyén giao dich Chimg Chi Quy ctia t6 chirc do.

15

Khoan 2 Diéu 16:

Piéu 16. Giao dich Chting chi Quy

2 Tan suat glao dlCh cua Quy

: - TAn suét giao
dich Chirng Chi Qu¥ 13 vio cic Ngay Lam Viée tir Thir Hai dén
Thir Sdu trong tuin, ngoai trir Ngay Lam Viéc bu roi vao ngay
Thit 7 va/hoic Chii Nhit. Viéc thay d6i Ngay Giao Dich do nghi 1&
s€ dugc thong béo trudce cho céac Piém Nhan Lénh va duge thong bao
trén trang web thong tin dién tir cia Cong Ty Quan Ly Quy va viéc
giao dich Chung Chi Quy s€ dugc thuc hién vao Ngay Giao Dich ké
tiép cua Quy.

Viéc giam tan sut giao dich s€ dugc Dai Ho1 Nha Pau Tu thong qua
va luén dam bao tan suét giao dich khong dugc it hon hai (02) lan
trong mot (01) thang.

Sta d6i phu hop
vl tuan suat giao
dich hién tai cua

Quy.

16

Khoan 4 Diéu 16:

Diéu 16. Giao dich Ching chi Quy

4 Lenh mua s& duoc chap nhan dé thyc hién khi hé-se-dangkjrua
é&e&Bm—Ly—Ghuyerthweﬂgehapﬂhafw& Ngan Hang Glam Sat xac

nhan d3 nhan duoc khoan thanh toan day du. Chi tiét vé 1énh mua

Stra d6i theo quy
dinh tai Khoan 1
Piéu 13 Thong tu
136/2025/TT-BTC
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duoc quy dinh tai Ban Céo Bach.
17 B6 sung Khoan 11 va Khoén 12 Piéu 16: B6 sung quy dinh
vé chuong trinh
Diéu 16. Giao dich Chimg chi Quy dau tu Bo Ong va
chuong trinh ban
11. Nha Piu Tw ¢6 thé tham gia mua Chirng Chi Quy theo chwong | dinh ky.
trinh diu tw BO ONG (sau day goi 13 “BOONG™). Theo d6, tuy
theo thiét ké ciia Cong Ty Quin Ly Quy, nha diu tw lwa chon
chwong trinh BOONG c¢6 thé iiy quyén cho Pai Ly Phéin Phdi dit
1énh diu tw theo khodn tién dwoc ghi ¢6 vao tai khoan ciia Quy dé
mua cic Chirng Chi Quy. Cich thirc iy quyén dit 1énh giao dich
Chirng Chi Quy, khoan diu tw tdi thidu, ngay thanh toin, thoi
diém déng so 1énh, ... duwoc quy dinh trong Bin Cio Bach.
12. Nha Diu Tu ¢6 nhu ciu ban Chimg Chi Qu¥ dinh kv c¢é thé
diit 1énh mét 14n cho nhidu ky giao dich theo chwong trinh ban
dinh ky (sau diy goi 1a “SDP”). Chi tiét vé Chuong trinh SDP
dwoc quy dinh tai Ban Cao Bach.
18 Diém a Khoan 1 Diéu 17: Stra d6i theo quy
dinh tai Khoan 3
Diéu 17. Thyc hién mot phan Lénh Puoc Chap Nhan, tam dimg giao | Piéu 15 Théng tu
dich Chirng Chi Qu¥y 136/2025/TT-BTC
1. Cong Ty Quan Ly Quy co thé thyc hién mot phan Lénh Pugc Chap
Nhén khi mot trong céc truong hop sau xay ra:
(a) Tong gia tri cua cac Lénh Ban Puge Chap Nhan (bao gdm ca Lénh
Ban nam trong Lénh Chuyén Doi Quy) trir di tong gia tri cta tat ca
cac Lénh Mua Duoc Chép Nhan (bao gém ca Lénh Mua nam trong
Lénh Chuyén Poi Quy) cho mot Ngay Giao Dich 16n hon +0% hodic
bing 5% (smudi-nim phan trim) cia NAV tai Ngay Giao Dich cia
Quy;
19 Diém b Khoan 1 va Khoan 3 Diéu 17: Bo cum tir “1ap cho
Quy” dé lam 13
Diéu 17. Thuc hién mot phén Lénh Duoc Chép Nhén, tam dung giao | viéc thong tin s€
dich Chirng Chi Quy dugc cong bd trén
trang thong tin di¢n
(b) Viéc thyc hién tit ca cac 1énh giao dich cia Nha Pau Tu cho mét | tr cia Coéng Ty
Ngay Giao Dich din dén NAV cta Quy thip hon 50.000.000.000 | Quan Ly Quy
ddng (nam muoi ty dong).
Cac nguyén nhan cua vi¢c thuc hi¢n mdt phén Lénh Buogc Chép Nhian
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nay phai duogc théng bao truc tiép cho Nha Pau Tu trong vong 03 (ba)
Ngay Lam Viéc ké tir ngay Lénh Dugc Chép Nhéan hodc duogc cong
bd trén trang thong tin dién tir cia Cong Ty Quan Ly Quy lap-che
Quy.

3. Coéng Ty Quan Ly Quy c6 thé tam ding cac giao dich Chtng Chi
Quy trong cac truong hop sau:

Céc nguyén nhan cua viée tam dimg nay phai dugc cong bd trén trang
thong tin dién tr cua Cong Ty Quan Ly Quy lap-eho-Qu trong thoi
gian sém nhat ké tir khi xay ra sy kién din dén viéc tam dung giao
dich Chung Chi Quy. Cong Ty Quan Ly Quy phai bao cao Ban dai
dién quy, Uy ban Chimg khoan Nha nuéc trong thoi han 24 gio, ké tir
khi x4y ra mot trong cac su kién trén trir truong hop theo yéu cau cia
Uy ban Ching khoan Nha nudc va phai tiép tuc thuc hién viéc mua
lai chimg chi quy mé& ngay sau khi cac sy kién nay cham dit.

20

Khoan 2, Khoan 3, Khoan 4, Khoan 5 va Khoan 6 Diéu 18:

Piéu 18. Gia dich vu, gia phat hanh va mua lai Chimg Chi Quy

2. Gia mua lai

Gia mua lai mot chung chi quy (tirc 1a muc gia ma Cong Ty Quan Ly
Quy mualat-€C€Q phai thanh toin cho nha déu tw) duoc xac dinh
bang gia tri tai san rong trén mot Pon Vi Quy tinh tai ngay giao dich

chung chi quy, tru di gia dich vy mua lai (néu o).

3. Gia dich vu phat hanh

Gia dich vu phat hanh t6i da bang 5,0% (nim phén trim) gia tri Lénh
Mua. Gia dich vu phat hanh cy thé dugc Cong Ty Quan Ly Quy thong

béo tiy theo ting thoi diém trén trang web thong tin dién tir cia
VCBF.

Nha Pau Tu tham gia Chuong Trinh Pau Tu Pinh Ky (SIP) c6 thé
dugc giam trir Giad Dich Vu Phat Hanh theo thong bao tuy theo tung
thoi diém trén trang web théng tin dién tir cia VCBF.

4. Gia dich vu mua lai

Gia dich vu mua lai t6i da 3,0% (ba phan tram) trén gia tri giao dich
va dugce trir vao khoan tién tra cho Nha Dau Tu theo 1énh ban.

Thoi gian nim giit dwoe tinh toin cho mdi 1in mua, bin sir dung
phuong phap mac dinh 1a mua trudc, ban truéce.

Gi4 dich vu mua lai cu thé duoc Cong Ty Quan Ly Quy thong bao tuy
theo timg thoi diém trén trang web trang théng tin dién tir cua

Stra d6i phu hop
v6i thuc té va quy
dinh vé viéc mirc
gia dich vu cu thé
s€& dugc Cong Ty
Quan Ly Quy
thong bao  tai
website tuy theo
ting thoi diém.
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5. Gia dich vy chuyén déi Quy

Gia dich vu chuyén dbi ti da 1a mirc chénh 1éch giita gia dich vu phat
hanh ctia Quy muc ti€u véi gia dich vu phat hanh ctia Quy roi di tai
thoi diém thyc hién viéc chuyén doi néu su khéac biét nay 1a 16n hon
khong (0) va ti da khong qua mtre téi da-theo-quy-dinh-ciaPhapLuat

3,0% (ba phin trim) gia tri giao dich. Mtrc Gia Dich Vu Chuyén
Do6i Quy cu thé s& do Cong Ty Quan Ly Quy cong bd trén website
trang thong tin dién tir tiy theo ting thoi diém.

Lénh chuyén d6i Quy s& khong bj tinh gia dich vy mua lai. Thoi gian
nam gilr cdc Pon Vi Quy cua Quy muc tiéu duogc tinh lai tir thoi diém
chuyén doi.

6. Gia dich vu chuyén nhuong

Nha Pau Tu phai tra mot mirc gia dich vu chuyén nhuong tdi da 1a
300.000 dong (ba tram nghin dong) cho mdi giao dich chuyén nhuong
Pon Vi Quy. Gia dich vu chuyén nhuong cu thé dugc Cong Ty Quan
Ly Quy thong béo tuy theo ting thdi diém trén trang web thong tin
dién tir cua VCBF.

21

Diéu 21:

Diéu 21. Dai Hoi Nha Pau Tu

1. Pai Hoi Nha Pau Tu 14 co quan c6 thdm quyén cao nhét cua Quy.
Dai Hoi Nha Dau Tu hangnim hoiebatthuons sé duoc to chirc boi
Cong Ty Quan Ly Quy phu hgp véi quy dinh cua Phap Luét véi diéu
kién 1a Nha Pau Tu phéi dugc thong bao vé thoi gian, dia dlem,
chuong trinh va ndi dung cua dai hoi it nhat 21 (hai muoi mét) ngay
trude khi to chire dai hoi. Pai Hoi Nha Dau Tu khéng thao luan cac
van dé khac ngoai van dé da dugc néu trong chucrng trinh dai hdi. Phu
hop véi quy dinh Phap Luat, Pai Hoi Nha Pau Tu éh&n-g—ﬁam—he&c—ba{
%h&eﬂga ¢6 thé duogc tién hanh theo hinh thirc cudc hop truc tiép, lay
y kién bang van ban, cudc hop truc tuyen, bé phleu dién tir, hoac hinh
thirc phu hop khéc.

e Ona ¢

quy—e’l—mh—llhap—lsua{— Quy khong bat buoc phal to chlrc Bal H01 Nha

Piu Tuw thwong nién. Truwong hop td chirc Pai Hoi Nha Diu Tw
thudng nién, Pai Hoi Nha Diu Tu thudng nién phaii dwoe t chire
trong thoi han bon (04) thang ké tir ngay két thiic nim tii chinh.

Stra doi dé quy co
thé linh hoat t6
chirc dai hoi nha
dau tu va phu hop
voi quy dinh tai
Khoan 2 Diéu 5
Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc qui mo
khong bat budc
phai to chirc dai hoi
nha dau tu thudng
nién.
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Theo dé nghi ciia Ban Pai Dién Quy, cudc hop Pai Hoi Nha Diu
Tu thwong nién c6 thé gia han nhung khong qus 06 thang ké tir
ngay két thic nim tii chinh va phai théng bio Uy ban Chitng
khoan Nha nudc.
3. Cong Ty Quan Ly Quy s€ thuc hién cac thu tuc bao cao theo yéu
cau ctia Phap Luét.
22 Khoan 2 Diéu 23: Chuyén thim
quyén phé duyét
Diéu 23. Quyén va nghia vu ciia Pai Hoi Nha Pau Tu phuong 4an tu
doanh dau tu gian
2. Tai Pai Ho6i Nha Pau Tu, Nha Pau Tu ¢6 quyén quyét dinh nhing | tiép ra nudc ngoai
van dé sau: tt  BPHNDT cho
Ban Pai dién quy
h) Phé duyét phuonean (chuyén ndi dung
nam dang ky han muc tu doanh: nay xuéng Diédu 28)
do hang ndm
CTQLQ can nop
phuong 4n tu
doanh dau tu gian
tiép ra nudc ngoai
chim nhit vao
ngay 15/04. Viéc
trinh 1én PHNDT
phé duyét s€ khong
dam bao tién do.
23 Khoén 3 Piéu 23: Stra doi tuong tng
voi quy dinh tai
Diéu 23. Quyén va nghia vu ciia DPai Hoi Nha Pau Tu Khoan 1 Piéu 28
Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bii bo quy
dinh cho phép Dai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Pai
dién Quy.
24 Stra d6i, bo sung cdc Khoan 1 va Khoan 9 Piéu 24: Stra d6i phu hop
vol quy dinh tai
Diéu 24. Diéu kién va thu tyc tién hanh Dai Hoi Nha Dau Tu Khoan 2 Diéu 5
1. Cudc hop Pai Hoi Nha Pau Tu s& dugc tién hanh khi c¢6 sy tham | Thong tu
gia ciia Nha Dau Tu dai dién cho trén 50% (ndm muoi phan trim) cta | 136/2025/TT-BTC
tong s6 phiéu c6 quyén biéu quyét. Nha Pau Tu co thé tham gia va | vé viéc quy mo
biéu quyét truc tiép, hodc thong qua Uy quyén tham gia va biéu | khong bit budc
quyét, hodc tham du hop truc tuyén thong qua cac phuong tién truyén | phai to chirc dai hoi
tin nghe, nhin hodc thong qua bo phiéu dién ttr, hodc thong qua biéu | nha dau tu thuong
quyét bang vin ban (hodc bang bat ky hinh thirc hop phap nao khac) | nién, va Diéu 6
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duoc tién hanh trude hodc tai thoi diém dai hoi phu hop quy dinh cua
phép luat.

3. Tai Pai Hoi Nha Pau Tu bﬁng hinh thuc cudc hop, Chu tich Ban
Dai dién Quy, hodc mot nguoi khac duoc Dai Hoi Nha Dau Tu bau ra
néu Chu Tich Ban Pai Dién Quy ving mat, s& chi toa Dai Hoi Nha
Pau Tu. Ngan Hang Giam Sat @eﬂ-g—”PyLQu-aﬁ—I:yLQafyL cong ty kiém
toan va cong ty ludt cung cép dich vu cho Quy co quyen tham dy Pai
Ho6i Nha Pau Tu nhung khéng c6 quyén biéu quyét.

9 Trong tru:ong hop Pai Hoi Nha Pau Tu %l%remg—men—hea&baﬁ
theone duoc tién hanh theo hinh thic cudc hop truc tuyén hodc bt ky

hinh thirc tuong tu nao khac phu hop quy dinh Phap Luat, cac quy
dinh cho cudc hop thong thuong s€ dugc &p dung véi nhitng ndi dung
tuong Uung va’hoac tudn theo céac thu tuc dugc néu trong thong bao
moi hop. Ngan hang giam sat, Cong ty kiém toan co quyén tham dy
tryc tiép hodc qua phuong thirc tryc tuyén va tuan theo tha tuc cudc
hop phu hop v6i Piéu Lé Quy va Phap Luat nhung khéng dwoc
quyén biéu quyét.

Thong tu  sb
136/2025/TT-BTC
vé viéc tham gia va
biéu quyét tai Dai
Hoi Nha Dau Tu.

25

Khoan 1 Diéu 26:

Diéu 26. Ban Dai dién Quy

1. Ban Pai Dién Quy c6 t6i thiéu 3 (ba) thanh vién va tbi da 1a mudi
mot 11 (muodi mot) thanh vién, trong d6 6 it nhat hai phan ba s6 thanh
vién la thanh vién doc 1ap khong phai 1a nguoi ¢6 lién quan cua Cong
Ty Quan Ly Quy, Ngan Hang Giam Sét hoac dai dién theo ty quyén
clia cac to chirc ne‘ly Thanh vién Ban Pai Dién Quy dugc bau tai cudc
hop Dal Ho6i Nha Pau Tu hoac du’oc Nha Dau Tu cho y y klen bang van

Stra doi tuong tng
voi quy dinh tai
Piéu 28 Théng tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bii bo quy
dinh cho phép Dai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Pai
dién Quy.

26

Khoan 4 Diéu 27:

Piéu 27. Tiéu chuén, nhiém ky cua thanh vién Ban Pai Dién Quy

4. Truong hop Thanh Vién Ban Dai Dién Quy dugc bau tai Pai Hoi
Nha Dau Tu, trinh ty thi tuc bau cir, néu c6, sé do Cong Ty Quéan Ly
Quy ban hanh phu hO’p V0’1 quy dmh phap luat co hen quan —Phu—hecl:—)

Stra d6i twong Ung
voi quy dinh tai
Piéu 28 Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bii bo quy
dinh cho phép bai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Pai
dién Quy.

27

Khoan 2 Diéu 28:

Piéu 28. Quyén va nghia vy ctia Ban Pai Dién Quy, thanh vién Ban
bai Dién Quy

B sung theo quy
dinh tai Khoan 4 va
Khoin 5 Diéu 17
Thong tu
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2. Phé duyét sb tay dinh gia gia tri tai san rong ctia Quy, danh sach cac
t6 chirc cung cp bao gia; phé duyét danh sach té chuc tin dung ma
Quy duoc giri tién, ddu tu cong cu tién té va cac tai san khac ma Quy
duogc phép dau tu theo quy dinh hién hanh; phé duyét quy trinh quan
IV riii ro ap dung ddi véi trudng hop Quy diu tw vio trai phiéu
phat hanh riéng 1€ va chirng khoan phai sinh.

136/2025/TT-BTC.

28

Khoan 6 Diéu 28:

Diéu 28. Quyén va nghia vu cua Ban Pai Dién Quy, thanh vién Ban
bai Dién Quy

6. Phé duyét phwong an tw doanh diu tw giin tiép ra nuwde ngoai

cua nam dang kv han mirc tw doanh:

Xoa quy dinh vé uy
quyén dé phu hop
vol quy dinh tai
Diéu 28 Théng tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bii bo quy
dinh cho phép Pai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Pai
dién Quy.

Bo sung quy dinh
dé Ban Dai dién
quy c6 tham quyén
phé duyét phuong
an ty doanh dau tu
gian tiép ra nudc
ngoai.

29

Khoan 1 Diéu 29:

Piéu 29. Chu Tich Ban Pai Dién Quy
1. Chu Tich la thanh vién doc lap, duorc Dal Hoi Nha Dau Tu bau ra
s& cO cac quyén va nhiém

vu sau:

Xoa quy dinh vé uy
quyén dé phu hop
voi quy dinh tai
Khoan 1 Diéu 28
Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bii bo quy
dinh cho phép Dai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Pai
dién Quy.

30

Khoan 3 va Khoan 4 Diéu 31:

Diéu 31. Hop Ban Pai Dién Quy

3. Nghi quyét, quyét dinh ctia Ban Pai Dién Quy s& duoc thong qua
bang biéu quyét tai cudc hop hodc bang viéc ldy y kién bang vin ban.
Viéc lfiy y kién béng van ban co thé duge thuc hién trén giéy hoic
bang bat ky hinh thirc hop phap khac. Mdi thanh vién cia Ban Dai

B6 sung dé phu hop
vo1 quy dinh phap
luat
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Dién Quy c6 mot (01) phiéu bau. Thanh vién khong thé tham gia cudc
hop c6 thé chuyén phiéu biéu quyét theo bt cir hinh thirc nao di dugc
nhét tri tir trude cho Chu Tich trude hodc vao thoi diém dang dién ra
cudc hop.
4. Nghi quyét, quyét dinh cua Ban Pai Dién Quy s& dugc théng qua
néu duoc trén ndm muoi phan trim (50%) tong s thanh vién tham dy
va trén nam muoi phan trim (50%) s6 thanh vién doc 14p thong qua.
31 Khoan 2 Diéu 33: B6 sung quy dinh
phu hop véi thuc té
Diéu 33. Quyén va nghia vu ciia Céng Ty Quan Ly Quy ap dung quy dinh
.. phap luat va tai licu
2. Cong Ty Quan Ly Quy c6 cac quyén sau: Quy.
(f) Cac quyén khic theo quy dinh ciia Phip Luit va Diéu Lé nay.
32 Khoan 3 Diéu 35: Stra d6i dé thong
nhit v6i quy dinh
3. Cong Ty Quan Ly Quy, cong ty me, cong ty con, cong ty lién doanh, cua~ bitu 1¢ cic
cong ty lién két, thanh vién Hoi dong thanh vién, Ban kiém soét (néu Quy.
¢6), Ban diéu hanh, nhan vién cua cong ty chi duoc 1a ddi tac mua,
ban tai san trong danh muc tai san ctia khach hang uy thac, quy, cong
ty dau tu chimg khoan do cong ty quan 1y theo quy dinh ciia Phap
luit va Pidu 18 Quy.neuyénticsau:
33 Diéu 37: Stra d6i phu hop
v6i Khoan 2 Didu
Diéu 37. Quyén va nghia vu ciia Ngan Hang Giam Sét 23 Thong tu
1. Nghia vu ctia Ngan Hang Gidm Séat 136/2025/TT-BTC
va thyc té ap dung.
(1) Ty theo yéu cau ctia Nha dau tu hodc Ban dai dién Quy tai ting
thoi diém va da duoc Cong ty Quan 1y Quy thong béo téi Ngan hang
giam sat trude it nhat 5 ngay lam viéc, Ngan Hang Giam St s& tham
gia cac cudce hop Pai Hoi Nha Piu Tw ciia Quy nhung khong cé
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quyén biéu quyét; v cung cap day du cac thong tin tai cac cude hop

Dai Hoi Nha Dau Tu cta Quy, cac cudc hop Ban Dai Dién Quy;nhung

] ] A , A ] A A )
2. Quyén cua Ngan Hang Giam Sat

34

Khoan 1, Khoan 3, Khoan 4, Khoan 5 va Khoan 6 Diéu 45:

Diéu 45. Diéu kién lwa chon dai 1y phan phéi Chimg Chi Quy

Té chirc duoc Cong Ty Quan Ly Quy lua chon lam dai Iy phan phéi
phai dap ung cac diéu kién sau:

1. La t6-chire kinh-doanh cong ty chung khoan, ebng-ty-quanty-qus;
ngan hang luu ky, doanh nghiép bao hiém, ngan hang thuong mai va
t6 chure kinh té khac éapmguqt&é—mh—ph&p—mat—twﬂ&ee%mg—thm—ky
di c6 Gidy chirng nhin ding ky hoat dong phéin phéi chu’ng chi
quy dai chiing va ky hop dong véi Cong Ty Quan Ly Quy vé viée
phan phdi ching chi quy mé;

2. Tai thoi diém dang ky hoat dong, c¢6 it nhat mot dia diém kinh doanh
dugc lya chon 1a dia diém phan phdi Chirmg Chi Quy dép tmg yéu cau
ctia Phap Luat. Viéc phan phéi Chirng Chi Quy chi dwoc thue hién
tai cdc dia diém da ding ky;

3. Co quy trinh nghiép vu phan phdi Chirng Chi Quy, bao gém ca quy
trinh, thd tuc nhan biét, cap nhat thong tin, bién phap xac minh thong
tin vé nha dau tu va ngudi duge hudng loi, quy tic dao duc nghé
nghlep ap dung d01 voi nhan vién phan ph01 Chung Ch1 Quy, quy dlnh

sai-DeonVi-Qujy-theo-thong1é-quéete v€ ngin ngira hanh vi giao

dich mudn cia khach hang.

4. Cong Ty Quan Ly Quy chi dwgc phin phdi ching chi quy dai
chiing do minh quan ly. Trong trwong hep nay, Cong Ty Quin Ly
Quy phii bdo cdo Uy ban Chirng khodn Nha nwéc, cAp nhat thong
tin tai Ban cdo bach va tuén thi cic quy dinh vé dai Iy phan phéi.
Pong thoi, cong ty quén Iy quy phai bido ddm cdc nhin vién phin
phdi chimg chi quy khong dwge kiém nhiém lam viéc tai cic bd
phan quén 1y tai sin, phan tich du tw, kiém soat ndi bo.

5. Truong hop dai 1y phin phoi thue hién phin phoi chirng chi
qu¥ trén mdi trudng mang, bio cdo dinh gid co sé vat chit phai
liét ké diy di chwong trinh, ng dung, trang théng tin dién tir
thuc hién phan phéi va cdc ndi dung danh gia cac dai Iy phan phdi
nay dap @ng yéu ciu theo quy dinh hién hanh. Bio cdo ddnh gia
co s& vat chit ciia dai Iy phan phdi, dia diém phéin phéi dwoc luu

Khoan 1 va Khoan
4 Piéu 45: Stra doi
theo Khoan 1 va
Khoan 6 Piéu 24
Thong tu
136/2025/TT-BTC.

Khoan 3 Diéu 45:
Stra doi, su dung
thudt ngtr phu hop
voi quy dinh cua
phép luat.

Khoan 4, Khoan 5,
Khoin 6 Diéu 45:
Sta d6i phu hop
voi  Khoan 3,
Khoan 4 va Khoan
6 Diéu 24 Thong tu
136/2025/TT-BTC.

186




Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoin Vietcombank
Tai liéu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-AIF, VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF ngay

08/05/2026

tai tru s& cong ty quan IV quy va cung cip cho co quan quin 1y
nha nwéc cé6 thim quyén theo véu ciu.

6. Hop dong phan phoi ching chi quy phai t6i thiu bao gom cic
néi dung vé pham vi hoat dong phan phdi, quyén va trach nhiém
ciia cic bén trong hop dong, trong d6 ¢é trach nhiém tuin thi quy
dinh phap luit ciia dai Iy phan phdi. Cong tv quan Iy quy phai
thwong xuyén giam sat dai 1y phan phéi, chiu trich nhiém dam
bio hoat dong phin phdi chirng chi quy ciia dai 1y phin phdi la
phut hop véi cic diéu khoan tai hop dong phin phéi.

35

Khoan 6, Khoan 7 Diéu 46:

Diéu 46. Hoat dong cua Pai Ly Phan Phéi

6. Tong hop, luu trir thong tin chi tiét vé nha dau tu va cac giao dich
ctia nha dau tu theo quy dinh ciia phap luit vé doanh nghiép. Cung
cap cac thong tin nay cho Cong Ty Quan Ly Quy, t6 chirc cung cip
dich vu ¢6 lién quan va UBCKNN theo yéu cau cta cac to chirc nay.

7. Pai 1y phan phbi khong phai 12 t6-ehirekinh-doanh cong ty chimg
khoan, cong ty quin ly qu¥, ngan hang luu ky, ngan hang thuong

mai, doanh nghiép bao hiém thi khong dugc:

4 4 .
\
. . ,
l l

lam dai Iy ky danh, dong thoi phai tach bach viéc phan phdi chirng
chi quy véi cac sian phadm khac tai cac dia diém phan phdi va trén
chwong trinh, wng dung, trang thong tin dién ti thwe hién phin
phdi chirng chi quy di théng bio véi UBCKNN, chi dworc sir dung
thong tin vé vé Gidy chirng nhan ding ky hoat dong phéin phoi
chitng chi quy dai ching tai dia diém phan phéi va trén chuwong
trinh, wng dung, trang théng tin dién tir thwe hién phin phbi
chitrng chi quy di thong bdo véi UBCKNN hoiic cung cip thong
tin cho Nha Piu Tw theo yéu ciu ciia Nha Piu Tuw.

Stra d6i theo Khoan
2 Piéu 24 va Piéu
25 Thong tu
136/2025/TT-BTC.
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Stra ddi, bd sung cic Khoan 2, Khoan 6, Khoan 7, Khoan 8, Khoan 9,
Khoéan 10, Khoan 11, Khoan 12 va Khoan 13 Piéu 47:

Diéu 47. Quy dinh chung vé nghiép vu phan phdi ching chi quy

2. Nhan vién phan phdi chi chao ban Ching Chi Quy sau khi nha dau
tu da duoc cung cip day du Pidu Lé va Ban Co Bach ciia Quy, ban
c40 bach tom tat, hop dong dan chiéu trong Ban Cao Bach, cac béo
c40 m&i nhit vé hoat dong ciia Quy. Nhan vién phan phdi phai giai
thich cho nha dau tu hiéu dugc cac ndi dung tai Piéu Lé va Ban Céo
Bach cua Quy dac biét 1a muyc ti€u va chinh sach dau tu cua Quy, chién

Sta doi, bo sung
theo quy dinh cua
Khoan 5 Diéu 24
Khoan 1, Khoan 2,
Khoin 3 Diéu 26
Thong tu
136/2025/TT-BTC.
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lwgc dau tu cua Quy dé dat duoc muc tiéu dau tu, dic tinh vé loi nhuan
va rui ro, chinh sach phan phéi loi nhuén, thué, phi;1&-phi gid dich vu
va cac chi phi khac; co ché giao dich Chimg Chi Quy.

6. Dai Ly Phan Phéi khong duoc chiét khiu, giam gia giao dich chimg
chi quy duéi bat ky hinh thirc nao; khong duoc ting-qud, sit dung loi
ich vat-ehéthay tai chinh duéimeihinh thire dé moi chao, du dd nha
dau tu mua Ching Chi Quy. Pai Ly Phin Phéi chi dwoc ting qua
bing hién vat khéng phii bing tién, gid tri qua ting t6i da khong
qua mét (01) triéu dong cho mdi nha diu tw trong mot chuwong
trinh khuyén mai. Pai Iy phan phéi phai dam bao viéc ting qua bang
hién vat khong mang tinh chat moi chao, xai giuc, 161 kéo nha dau tu
mua chtng chi quy. Pai Ly Phan Phdi khong duoc yéu cau, doi hoi
hoiac tiép nhéan dudi danh nghia c4 nhan hodc danh nghia td chirc, tir
Cong Ty Quan Ly Quy bt ky khoan thu lao, lgi nhuan, lgi ich nao dé
moi chdo nha dau tw mua Chimg Chi Quy, ngoai cac muc phi gia dich
vu di dugc cong bé tai Ban Cao Bach va tai cac hop dong phan phdi
ky voi Cong Ty Quan Ly Quy.

7. Trong thoi han nim (05) ngay lam viéc ké tir ngay thay ddi, bd
sung dia diém phan phdi chirng chi quy, thay déi dia chi cia dia
diém phan phdi, thay di, b6 sung nhén vién phin phdi chiéng chi
quy, dai Iy phan phoi phii thong bio véi Uy ban Chitng khoan
Nha nuéc, kém theo cic tai liéu vé co sé vat chit k¥ thuit, nhin
su lién quan dén dia diém phén phdi. Pai Iy phan phdi phai thong
bo véi Uy ban Chirng khodan Nha nwéc theo quy dinh cia phap
luét vé giao dich dién tir trén thi trwong chitng khodn trude khi
phéan phdi trén méi trwong mang.

8. Pai Ly Phan Phdi khong duge phan phdi Chimg Chi Quy tai cac
dia diém kinh-deanh phin phdi va trén méi trudng mang théng qua
chu’0'ng trinh, u’ng dung, trang thong tln, trang thong tin dién tir

8.9. Cong Ty Quan Ly Quy, dai 1y phan phéi hang nam phai to chirc
dao tao, tap huan nhiam nang cao trinh do, kién thirc cho d6i ngii nhan
vién phan phdi Chtrng Chi Quy. Thong tin vé hoat dong dio tao trong
nam cua Cong Ty Quéan Ly Quy va dai 1y phan phdi phai duoc giri
keém trong bao céo hoat dong hang nam ctia Cong Ty Quan Ly Quy.

10. Pai LYy Phan Phéi phai hoan toan chiu trich nhiém vé hoat
dong cia cac dia diém phan phdi chimg chi quy, chwong trinh,
wng dung, trang thong tin dién tir va nhin vién phan phéi chirng
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chi quy khi phin phéi chiwng chi quV cho nha dAu tu theo quy dinh
phap luit.

11. Phuong tién dé dai IV phan phdi thwe hién phan phdi chirng
chi quy cho nha diu tw trén méi trwdng mang 1a chuong trinh,
ung dung, trang thong tin dién ti.

12. Khi thwe hién phan phbi chirng chi quy cho nha dau tw trén
mdi truedng mang, Dai Ly Phan Phoi phai dam bio:

(a) Tuin thi cic quy dinh vé giao dich dién tir trén thi truomng
chirng khoan;

(b) Cé cac bién phap, hinh thirc, cong nghé bao dim an toan thong
tin va tuén thi tiéu chuin ky thuit vé cung cip théng tin trén méi
treong mang theo quy dinh ciia Luit Giao dich dién tir, Luit An
toan thong tin mang, Luit Chirng khoan, Luit Phong chdng rira
tién va cdc quy dinh phép luit c6 lién quan; dim bdo hé thong
hoat dong lién tuc va thong sudt;

(¢) Lwu trir, theo ddi luu vét cac giao dich, cic thay dbi lién quan
dén giao dich va théng tin ciia khiach hang, dam bio tinh toan ven,

khong bi can thiép ciia hé thong:

(d) Ban hanh, cip nhit cic quy trinh nghiép vu vé phin phdi
chirng chi qu¥ trén méi trwong mang, bao gom quy trinh thim
dinh théng tin, nhan biét nha diu tw, quy trinh phin phéi chirmg
chi qu¥, quy trinh ngin ngira hanh vi giao dich muén ciia nha du
tu, bd quy tic dao dirc nghé nghiép ddi véi nhan vién phan phdi
chirng chi quy;

(e) Pam bao nha diu tw mé tai khoan ogiao dich chung chi quy,
dit 1énh truc tiép qua chwong trinh, wng dung, trang thong tin
dién tir ctia chinh dai 1y phan phoi:

(f) Tuén thi hoat dong phan phdi quy dinh tai khoan 1 Piéu 77,
khoén 5 va khodn 6 Diéu 78 Thong tw 98/2020/TT-BTC (dugc sira
do6i, bo sung theo Piéu 25 va Khoan 1 Piéu 26 Théng tuw
136/2025/TT-BTC);

(g) Giao dién cua chwong trinh, tng dung, trang thong tin dién tir
phai dworc thiét ké dé dam bio cung cip céic théng tin quy dinh tai
khoén 2 Piéu 78 Thong tw 98/2020/TT-BTC cho nha diu tu. Cic
thong tin, tii liéu cung cip cho nha diu tu trén chwong trinh, (g
dung, trang thong tin dién ti phai tuin tha quy dinh tai khodn 1,
3 va 4 Piéu 78 Théng tw 98/2020/TT-BTC;

(h) Pam bdo nha diu tw xdc nhén vé viéc di doc, hiéu Diéu 1é quy,
Bin cdo bach, cic tai liéu lién quan dén hoat ddng cia quy va dam
bdo nha dau tu dwec thong bao vé Diéu 1€ quy, Ban cao bach dwgc
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stra ddi, b6 sung: dim bio nha diu tw xic nhin di doc va dong ¥
v6i cac diéu khoén giao dich trén méi truwdong mang, nhan biét
dwoc cic rii ro co thé phat sinh khi thwe hién giao dich trén méi
trwong mang khi nha diu tw mé tai khodn giao dich chirng chi
quy;

(i) Pai Ly Phan Phoi c6 cic quyén va nghia vu khic theo quy dinh
cuia phap luat.

13. Cong Ty Quan Ly Quy phai cip nhit Ban Cao Bach va ding
tai trén trang thong tin dién tir cia minh danh sach Pai Ly Phin
Phéi va chwong trinh, (rng dung, trang théng tin dién tir (néu co)
ciia_cdc DPai Ly Phan Phéi va khi c6 bt ky thay ddi nao ddi véi
danh sich Pai Ly Phan Phdi hoic chwong trinh, irng dung, trang
thong tin dién tir (néu c6) ciia cic Pai Ly Phin Phoi.

37

Diéu 48:

Diéu 48. Cong ty kiém toan

Cong ty kiém toan cua Quy sé duoc Cong Ty Quan Ly Quy de cu de
Pai Hoi Nha Pau Tu
DPau Tu-ty-quyen) thong qua. Cong ty kiém toan duoc lua chon phai
duoc thanh 1ap va hoat dong phu hgp véi quy dinh ctia Phap Luat va
khong dugc 1a ngudi c6 1ién quan ciia Cong Ty Quéan Ly Quy va Ngan
Hang Giam Sat.

Stra doi tuong tng
voi quy dinh tai
Khoan 1 Diéu 28
Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bii bo quy
dinh cho phép Pai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Pai
dién Quy.
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Khoan 2 Diéu 54:

Diéu 54. Phuong phap xac dinh Gié trj Tai san rong (“NAV”) ctia Quy

2. Phuong phap xac dinh NAV ciia Quy duoc xdy dung dua trén sb
tay dinh gia véi chi tiét theo Bang A hoic Bang B nhu sau:

BANG A: GIA TRI TAI SAN

STT Loai tai san Niguyén téo dinh gia giao dich
trén thi truong

Tién va cac khoan tuong duong tién, cong cu thi truong tién té

1 Tién S6 du tién maat tai ngay trudc
Ngay Dinh Gia

2 Ngoai té Gia tri quy d6i ra VND theo ty
gi4 hién hanh tai cic to chic
tin dung dugc phép kinh
doanh ngoai hdi, noi ngoai té
cua Quy dang giri, tai ngay
trudc Ngay Pinh Gia

5 Céc cong cu khong | Gia thi truong 1a gia yét (gia

Stra d6i phu hop
vo1 tinh hinh thuc
té va quy dinh vé
phuong phép dinh
gia tai san tai Phu
luc XIV Thong tu
136/2025/TT-BTC.
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tra 1ai bao gom tin
phiéu, trai phiéu,
gidy to co gia va
cac cong cu khong
tra 1ai khac

giao dich) binh quin gia
quyén trén hé théng giao dich
cuia SO giao dich chung
khoan;

Trudng hop khong co gia yét
thi mac gid duoc xac dinh
theo mo hinh chiét khau dong
tién cin clr vao 13i suat tring
thau hodc mot 1ai suét khac do
Ban DPai Dién Quy quy dinh
va thoi gian ndm gitt cong cu
(dugc chi tiét trong sb tay dinh
gid)

Trai phiéu niém
yét, trai_ phiéu
doanh nghiép
phat _hanh riéng
1é diang kv giao
dich trén S¢ giao
dich chwng khoan

- Gié thi truong 1a gia yét binh
quan gia quyén (gia sach) trén
hé théng giao dich (hodc tén
goi khac tuy thudc vao quy
dinh ni by cua S¢ giao dich
chuing khoan) cua giao dich
thong thuong tai ngay cé giao
dich gan nhat trudc Ngay
Pinh Gia cong l3i liy ké;

- Truong hop khong co giao
dich nhiéu hon 15 ngay tinh
dén Ngay Pinh Gia (khong
tinh-bao gdm Ngay Pinh Gia),
hodc khong c6 giao dich nao
tir ngay giao dich diu tién
theo _quyét _dinh__ niém
yét/quyét dinh diing ky giao
dich e6-quyét-dinhniémyét
dén Ngay Dinh Gia (khéng
bao gdm Ngay Dinh Gid);
hodc gia trdi phiéu c6 bién
dong bat thuong hon +/- 10%
khi so sanh véi gia cua ky
bio cio gin nhit cing cic
diéu kién khac néu cé (dugc
chi tiét trong s tay dinh gid),
la mdt trong cadc muc gia sau:
+ Gia xac dinh theo phuong
phap da duoc Ban Dai Di¢n
Quy chap thuan (dugc chi tiét
trong so tay dinh gi4); hodc

+ Gia mua cong 1ai liy ké;
hoac

+ Ménh gi4 cong 13i lity ké
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Trudng hop trai phiéu huy
niém yét, trai_phiéu_doanh
nghiép phat hanh riéng 1é
dang kv giao dich trén Sé
giao dich chirng khoian huy
ding ky dé lam thu tuc ddo
han, gid tinh theo phuong
phap ménh gia cong 13i liy ké.

Trudng hop trai phiéu niém
yét hity niém yét, trai phiéu
doanh nghiép phat hanh
riéng 1é diang kv giao dich
trén S6 giao dich chirng
khoan huy ding ky dé lam
thu tuc mua lai trwéc han,
gia tinh theo gia mua lai
cong 13i luy ké.

Trai phiéu khong
niém yét

Gia—hede-La mot trong cac
miurc gia sau:

- Gia xac dinh theo phuong
phap da dugc Ban Dai Di¢n
Quy chap thuan (dugc chi tiét
trong so tay dinh gia); hodc

- Gia mua cong lai liy ké;
hodc

- Ménh gi4 cong li liy ké
Trudng hop trai phiéu chinh
phil/ trai phiéu chinh phii bao
lanh/ trai phiéu chinh quyén
dia phuong d4u thau dang cho
niém yét, gia tinh theo phuong
phap gia mua cong lai lity ké.

C6 phiéu niém yét;
tine ki—ciao-dicl
trén So giao dich
chirng khodn, ¢
phiéu chao bén
rieng 1é coa to
chirc niém vét, cb
phiéu chao bdn
thém ra coOng

- Gié thi truong la gid dong
cua (hodc tén goi khac tuy
thudc vao quy dinh ndi bo cua
S¢ giao dich ching khoan)
ciia ngdy co giao dich gin
nhat truéc Ngay Pinh Gia.

- Truong hop khong cod giao
dich nhiéu hon 15 ngay tinh
dén Ngay Pinh Gia (khong
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chiing ciia td chirc | inh bao gdm Ngay Dinh Gia)

niém yét hodc khong cé giao dich nao
tir ngdy giao dich diu_tién
theo €6 quyét dinh niém yét
dén Ngay Dinh Gia (khéng
bao gom Ngay Pinh Gi4), st
dung mdt trong cac phuong
phép sau:
+ Gid xac dinh theo phuong
phap da duoc Ban Dai Di¢n
Quy chap thuan (dugc chi tiét
trong s6 tay dinh gi4); hodc
+ Gia mua; hodac
+ Gia tri sb sach
T Lo Linekhod
i am-this-tue—chtyén-sa
i de S N
dich-ghnnhattrén-san-et:

9 Co__phiéu _ciia | - Gi4 thi trudng 13 gis déng
Cong  ty  dai | cira_(hoac tén goi khac tuy
ching dang Ky | thuéc vao quy dinh noi bo
giao dich trén hé | cia_Sé giao dich chirng
thong UpCom, ¢6 | khodn) ciia_ngav cé giao
phiéu chao ban | dich gin nhit truéc Ngay
riéng 1é ciia_to | Pinh Gia.
chirc dang kv giao
dich, c¢6 phiéu | - Treong hop khong c6 giao
chao ban thém ra | dich nhiéu hon 15 ngay tinh
cong chiing ciia tb | dén Ngay Pinh Gia (khong
chire ding ky giao | bao_gom Ngay Pinh_Gi4)
dich hoac khong cé giao dich nao

tir ngay giao dich diu tién
theo quyét dinh_ding ky
giao_dich_dén Ngiy Dinh
Gia (khong bao gom Ngay
Pinh _Gia), sit dung mot
trong cac phwong phap sau:
+ Gia xac dinh theo phwong
phap da dwoc Ban Dai Dién
Quy chip thuin (dwoc chi
tiét trong so tay dinh gid);
hoac

+ Gia mua; hoic

+ Gi tri sb sach

10 Co phiéu bi dinh | La mot trong cac mic gia sau:
chi giao dich, hoac | - Gia xac dinh theo
huy niém yét hodc | phuong phap di duoc Ban Pai
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huy ding ky giao | Dién Quy chap thuan (duoc
dich khéng phii | chi tiét trong s6 tay dinh gid);
do thay déi Sé | hoic
giao dich chung | - Gia trj so sach; hodc
khoan - Ménh gia

11 Co6_phiéu_bi_hiiy | - Gia thi truwong 13 gis déng
niém_yét hoiic bi | cira (hodc tén goi khac, tuy
hiy ding ky giao | thuoc vao quy dinh néi bo
dich_do_thay d6i | cia_Sé giao dich chirng
S&¢__ giao _ dich | khoan) ciia ngay cdé giao
chirng khoan dich_gin nhit_truwéc Ngay

Dinh Gia.

- Trwong hop khong cé giao
dich_nhiéu_hon_muoi _lim
(15) ngay tinh dén Ngay
Pinh_Gii (khéng bao gém
Ngay Dinh Gid) 1a mét trong
ciAc murc gia sau:

+ Gia xac dinh theo phuong
phap da dwgc Ban Dai Dién
Quy chip thuin (dwoc chi
tiét trong sd tay dinh gid);
hoic

+ Gia tri s0 sach; hoic

+ Gida mua

12 Co phiéu cta to | La mot trong cac mirc gia
chuc trong tinh | sau:
trang giai thé, pha | - 80% (tam muoi phan trim)
san gié tri thanh 1y ciia c6 phiéu

d6 tai ngay lap bang can dbi
ké toan gan nhét truéc Ngay
Pinh Gia; hoac

- Gia x4c dinh theo phuong
phédp khac da dugc Ban Dai
Dién Quy chép thuén.

13 Co phan, phan vén | - Gia thi truong 13 gia trung
gbép khac (bao | binh cua cac giao dich thuc
gom ca co_phiéu | hién thanh cong tai ngay giao
chio ban lin diu | dich gin nhét trudc Ngay
ra__cong ching | Dinh Gia dya trén bdo gia
dang cho lam thi | ciia 03 t6 chic bao gia khong
tuc niém yét) phai 1a nguoi c6 lién quan

cua VCBE Cong ty Quén ly
Quy va Ngan hang Giam
sat.

- Truong hop khong co du
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bao gi4 cua ba (03) t6 chuc
bao gid, sit dung mot trong
cac phuong phap sau:

+ Gia xac dinh theo phuong
phéap da dugc Ban Pai Dién
Quy chép thuan (duoc chi tiét
trong $6 tay dinh gia); hodc

+ Gia mua/gia tri von gop;
hoic

+ Gia tri s6 sach.

X 7
Q A A

Caectaisankhic—Chung chi quy

14

Chung chi quy dai
chung niém yét

- Gia thi truong la gia
dong ctra hodc tén goi khac,
tuy thudc vao quy dinh ndi bd
cuia SO giao dich chung
khoén) cta ngay co giao dich
gan nhit trudc Ngay Dinh
Gia.

- Truong hop khong co
giao dich nhiéu hon muoi lam
(15) ngay tinh dén Ngay Dinh
Gia (khong #irk bao gom
Ngay Dinh Gid), vu tién thuc
hién theo thir tu tir trén xuéng
mot trong cac muc gid sau:

+ Gia NAV/ don vi quy
cua quy dai ching dugc cong
b6 trén trang théng tin dién
tir cia Uy ban Chirng khon
Nha nwdc hoac S¢ giao dich
chirng khoan hoic bét-cong
ty quan ly quy daiehtingd6 tai
ngay giao dich chiig chi quy
gan nhat truéc Ngay Dinh

Gia; hoac
+ Gia mua; hoac
+ Gia xac dinh theo
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phuong phap khic da duoc
Ban Pai Dién Quy chip
thuén.

15

Chung chi quy dai
chung khong niém
yét

- Gia thi truong 1a gia NAV/
don vi quy cua quy dai
chung dugc cong bd boi
cong ty quan ly quy dai
chung do tai ngay giao dich
ching chi quy gin nhit
trudc Ngay Pinh Gig;

- Trong trwong hop khong xac
dinh duwoc gia NAV, murc gia
duoc xac dinh theo phuong
phéap khéac da dugc Ban Dai
Dién Quy chap thuan

Chung chi quy

La mot trong cac mirc gia

dai ching bi huy

sau:

niém vét do thay

- Gia tri tai san rong trén

dbi S& giao dich

mot chung chi quy dwgc

chirng khoan

cong b thong tin tai ngay
oin nhét truéc Ngay Dinh
Gia; hoac

- Gia mua; hoic

- Gia xac dinh theo
phuwong phap di dwoc Ban
Dai Dién quy chép thuén.

Chung khoan

phai sinh

Chung khoan

- Gia dong cwa (hodc tén goi

phai sinh niém

khac theo quy dinh noi bo

yét

cia_ Sé giao dich chung
khoan) tai ngay giao dich
odn nhit truéc Neay Dinh
- Trong trwong hop khong
c0 gid dong cira ciia S& giao
dich chirng khoian nhw quy
dinh trén, gia xac dinh theo
oia thanh toin cudi ngay
hodic gid thanh toan cudi
cung (trong treong hop dao
han) dwoc Tong cong ty Luu
kv va Bu trir chitng Khoan
Viét Nam cung cip téi thanh
vién bu trir giao dich phai
sinh va duwgc Tong cong ty
Luwu ky va Bu trir chirng
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khoan Viét Nam céng bd
trén trang thong tin dién ti
ciia Tong cong ty Luu ky va
Bu trir_ching khoan Viét
Nam tai ngay giao dich ghn
nhit truéc Ngay Dinh Gis.

18 Chung khoan

Gia xac dinh theo phwong

phai sinh niém

phap dwoc Ban Pai Dién

yét khong cé giao

Quy chip thuan.

dich nhiéu hon 15

ngay tinh dén

Ngay Dinh Gia

(khéong bao som

Noay Dinh Gia)

Chitng quyén c6 biao dam

19 Chirng_quyén _cé

- Gia dong cwra hoic tén goi

bao dam niém vét

khac, tuy thuéc vao quy

trén S giao dich

dinh n6i bo cia Sé giao dich

chirng khoan

chirng khoan cua ngay giao
dich gin nhit trudc ngay
dinh gia;

- Truong hop khong c6 giao
dich nhiéu hon 15 ngay tinh
dén ngay dinh gid (khéng
bao gém Ngay Pinh Gia, 13
maot trong cac mirc gia sau:
+ Gid tri s6 sich; hoic

+ Gia mua; hoac

+ Gia xac dinh theo phwong
phap dia dwoc Ban dai di€n
quy chip thuan.

Cac tai san khac

20 Quyén mua

(=) X

Gia cua quyén mua la phan

chénh léch dwong giira gia
thi truomng cia cb phiéu tai
ngay giao dich gin nhét
truwéc ngay dinh gia va gia
thwe hién quyén mua nhan
v6i_ty_1& thwe hién quyén
(cong_thirc _dwoc quy dinh
chi tiét trong sb tay dinh

gia).

21 Cac tai san duoc
phép dau tu khac

Gia thi truong la gid trung
binh cua cac giao dich thyc
hién thanh cong tai ngay giao
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dich gan nhéat trudc Ngiy
Dinh Gia do eée ba (03) t6
chic bao gia khong phai la
nguoi cé lién quan cia Cong
Ty Quin Ly Quy va Ngin
Hang Giam Sat cung cip.
Truong hop khong c6 béo gia
thi mac gid dugc xac dinh
theo phuong phap dugc Ban
Pai Dién Quy chip thuan
dugc néu chi tiét trong sb tay
dinh gia

Ghi chu:

- Cac phwong phap dinh gia dwoc liét ké cho mai loai tdi san sé duoc
dp dung theo thit tir wu tién tir trén xuong duwdi (dwoc quy dinh chi tiét
trong Sé tay dinh gid) véi diéu ki¢n phwong phdp dg la thich hop va
¢6 s ligu. Trieong hop can dp dung mét phwong phdp dinh gid cé thir
tw liét ké o phia dwdi nhung dwoc danh gia la thich hop hon trong khi
cdac phwong phdp dinh gia cé thir tie liét ké ¢ phia trén van c6 s6 liéu,
Cong Ty Quan Ly Quy sé phai xin phé duyét cua Ban Pai Dién Quy.
- Cdc phirong phdp da dwoc Ban Pai Dién Quy chdp thudn dwoc quy
dinh chi tiét tai S6 Tay Pinh Gid.

- Lai lily ké la: khoan ldi tinh tir thoi diém tra 1Gi gan nhat t6i thoi
diém truwde Ngay Pinh Gid;

- Gid tri sé sdach (book value) cua mot co phiéu duwoc xdc dinh trén co
so bao cao tai chinh gcin nhat da dwoc kiém todn hodc sodt xét.

- Gia tri thanh Iy cua mot co phiéu dwoc xac dinh bdng gia tri von chii
s6 hitu etva ciia to chire phdt hanh chia cho tong sé ¢é phiéu dang leu
hanh.

- T6 chire dinh gid dwoc lya chon hé théng bao gia trdiphiéu dé tham
khdo. Nguyén tdic ldy thong tin trén hé thong bdo gid dwoc quy dinh
chi tiét trong S6 Tay Pinh Gid.

- Ngay dwoc hiéu la ngay theo lich

Bang B: Gia tri cam két tir cac hop d(“)ng phai sinh

1. Gia tri cam két 12 gia tri quy déi ra tién ma Quy 13 bén c6

nghia vu phai thuc hién hop dong. Gia tri cam két duoe

xac dinh trén co s¢ gia tri thi troeong cua tai san co ¢, rui

ro thanh toan, bién dong thi truwedng va thoi gian cin thiét
dé thanh Iy vi thé.
2. Khi tinh gi tri cam két, Céng Ty Quéin Ly Quy dwoc ap

dung:
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- Nguyén tic bu trir rong vi thé phai sinh (trai chiéu) doi

véi cung mdt chirng khoan co sé, vi du vi thé mua quyén

chon mua ching khoan XYZ lam giam bét (bu trir) gia tri

cam két tir vi thé ban quvén chon mua chiwng khoan XYZ;

- Nouyén tic bu trir rong vi thé phai sinh va vi thé oiao

ngay cua cung mot chirng khoan, vi du vi thé mua (nam

oir) chitng khoan XYZ bu trir (1am giam bot) gia tri cam

két phat sinh twr vi thé ban quv‘én chon mua ching khoan
XYZ;

Cac nguyén tic khac theo thong 1&é quéc té, bao dam

quan tri dwoc rui ro.

STT Loai tai san Gia4 tri cam két

1 | Quyén chon co | Gia tri thi trwong clia vi thé quyén
phiéu (mua | chon! diéu chinh béi hé s6 delta ciia
quyén chon béan, | quyén chon = S6 hop ddng x Khdi
bin_quyén chon | lwong c¢6 phiéu trén mbi hop dong
bin, ban quyén | x_gid thi trwong hién tai cia co
chon mua) phiéu x hé s6 delta?

2 | Quyén chon_trii | Gia tri thi truomg ciia vi thé quyén
phiéu chon? diéu chinh béi hé s6 delta ciia
(mua quyén chon | quyén chon = S6 hop dong x ménh
ban, ban quyén | gia x gia thi truong hién tai cia trai
chon ban, ban | phifu x hé sb delta
quyén chon mua)

3 | Hop dong twong | Gis tri thi trwong ciia vi thé twong
lai chi sé lai = S6 hop dong X gia tri tinh trén

mét diém chi sé6 X mirc chi sb hién
tai

4 | Hop dong twong | Gia tri thi trwong ciia vi thé twong
lai trai phiéu lai = S6 hop dong x gi4 tri ciia hop

dong tinh theo ménh gia (notional)
x_gi4 tri thi trudng caa trai phiéu
ré nhit c6 thé chuyén giao

5 | Cac__hop dong | Theo md hinh do Céng ty quan 1y

quy lwa chon, thong nhit clng

ngan hang giam sat, va dwoc Ban

Pai Dién Quy chip thuin
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Ghi chu:
I Néu quy nim vi thé mua (long position), gii tri thi truong c6

thé dwoc diéu chinh ting thém chi phi mua quvén chon

(premium).

2 Hé s6 delta 1a dao ham bac nhit cia gia quyén chon dbi véi

gid chirng khoin co sé. Trong trudmng hop don gian, hé sé delta

¢6 thé coi bing 1. Trong cic truong hop quyén chon phire tap.
hé sb delta do Cong Ty Quan LY Quy. Nean Hang Giam Sat
xdc dinh sau khi d3 dwoc Ban Dai Dién Quy chéip thuin

3 Néu quy nim vi thé mua (long position), gi4 tri thi trudmg cé

thé dwoc didu chinh ting thém chi phi mua quyén chon

(premium).

39

Khoan 1 Diéu 55:

Diéu 55. Quy trinh dinh gia tai san Quy
1. Truéc Ngay Dinh Gia

- Thu thap gia chimg khoan giao dich va thu thap dir liéu 14i suét trai
phiéu trén trang webthdng tin dién tir ciia S¢ giao dich chimg khoan
Ha Noi, H6 Chi Minh, tir cac cong ty ching khoan, cac hé thong bao
gi4 (Bloomberg/Reuters/NINBEHiép hoi thi trwong trai phiéu Vit
Nam..);

Stra d6i thong nhat
trang web thanh
“trang thong tin
dién ti”; Stra doi
“VNBF” thanh
“Hi¢p  hoi  thi
truong trai phiéu
Viét Nam” dé phu
hop véi thyc té.

40

Khoan 1, 2. 3. 4 va 6 Diéu 60:

Piéu 60. Chi phi hoat dong cia Quy
1. Gid dich vy quan 1y quy

Gia dich vu quan 1y duoc tinh va cong don hang ky theo chu ky dinh
gia va dugc thanh toan hang thang cho Cong Ty Quan Ly Quy. Gia
dich vu quan 1y quy hang nim cho Quy 1a mdt phay chin phan trim
(1,9%) ctia NAV/nam. Mtec gia dich vu quan Iy quy co thé duogc thay
d6i theo quyét dinh ctia Ban Pai Dién Quy, néu Ban Pai Dién Quy
dugc Pai Hoi Nha Pau Tu ty quyén theo quy dinh cta Diéu Lé nay
nhung khong dugc vuot qua muc phi néu trén va dugec Cong Ty Quan
1y Quy cong b theo timg thoi diém trén website trang thong tin dién
tir cia VCBF.

Xo4ad bd cac quy
dinh lién quan to1
han mtrc gia dich
vu theo quy dinh
cia phap luat do
hién tai cac gidi han
muc gia dich vu da
bi bai bo theo quy
dinh cta Thong tu
sO  42/2025/TT-
BTC ngay
17/6/2025 cua BO
Tai chinh;

Xoa bo cac ndi
dung lién quan dén
viéc uy quyén cua
DHNDT cho Ban
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Trudng hop Quy giao dich véi tan sudt hang ngay tir Thir Hai dén Thu
Sau, Gia Dich Vu Ngan Hang Giam Sat 1a 0,04% (b6n diém co ban)
mot ndm trén NAV voi muc t6i thiéu 1 18.000.000 VND (Mudi tam
triéu dong) mot thang. M t6i thiéu 1a 16.000.000 VND (muoi sau
triéu déng) mot thang dugce ap dung cho ba thang dau tién duge tinh
tir khi Quy bét dau 4p dung tan suét giao dich hang ngay. Gia Dich Vu
Ngan Hang Giam Sat duoc tinh toan va cong don hang ky theo chu ky
dinh gia va dugc thanh todn hang thang cho Ngan Hang Giam Sat. Gia
dich vu ngan hang giam sat trén chua bao gom thué gia tri gia ting
(néu co).

Trudng hop Quy giao dich vdi tan suat hang ngay tir Thir Hai dén Thu
Sau, Gia dich vu luu ky 1a 0,03% (ba diém co ban) mot nam ap dung
cho NAV duéi 1.000 ty ddng/nam va 0,02% (hai diém co ban) mot
nam ap dung cho NAV tir 1000 ty dong/nim trd 1én, vi mirc téi thiéu
13 12.000.000 VND (mudi hai triéu ddng) mot thang. M tdi thiéu 1a
11.000.000 VND (muoi mét triéu dong) mot thang dugc dp dung cho
ba thang dau tién dugc tinh tir khi Quy bat dau ap dung tan suit giao

DPai dién quy dé
phu hop véi quy
dinh cua Thong tu
136/2025/TT-BTC;

X6a quy dinh vé
cac muc gia dich vu
trong truong hop
Quy giao dich voéi
tan suat 02 lan/tuan
do hién nay Quy da
giao dich voi tan
sudt hang ngay tur
Tht 2 dén Thu 6.
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dich hang ngay. Gia dich vu luu ky duoc tinh todn va cong don hang
ky theo chu ky dinh gia va dugc thanh todn hang thang cho Ngan Hang
Giam Sat. Gia dich vu luu ky trén chua bao gom gia dich vu giao dich
va dang ky cho cac giao dich ching khoan, thué gia tri gia ting (néu
co).

Trudng hop Quy giao dich véi tan suat hang ngay tir Thir Hai dén Thu
Séau, Gia dich vu quan tri quy 13 0,05% (nim diém co ban) mot nim
trén NAV véi mie toi thiéu 1a 42.000.000 VND (bdn muoi hai triéu
dong) mot thang. Mirc tdi thiéu 1 31.000.000 VND (ba muoi mét triéu
ddng) mot thang duoc ap dung cho ba thang dau tién duoc tinh tir khi
Quy bat dau ap dung tan suat giao dich hang ngay. Gia dich vu quan
tri quy dugc tinh toan va cong don hang ky theo chu ky dinh gia va
duogc thanh toan hang thang cho bén cung cip dich vu quan tri quy.
Gia dich vu quan tri quy trén chua bao gdm thué gia trj gia ting (néu
co).

6. Giad dich vu dai ly chuyén nhuong

Gla d1ch vu dal ly chuyen nhu’O’ng la -1-9—999—990—\%—6%%6—1—@1‘&%&

Qh&Q—L&n%m&n—Va 12 000 000 VND (mum hal trleu dong) mot thang
dbi v6i truong hop Quy giao dich véi tan suat hang ngay tir Thir Hai
dén Thir Sau. Gia dich vu dai Iy chuyén nhuong dugc tinh toan va
cong don hang ngay va duoc thanh toan dinh ky theo thoa thuan voi
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Dai Ly Chuyén Nhugng. Gia dich vu dai Iy chuyén nhuong trén chua
bao gdm thué gid tri gia tang. Phu hop vdi quy dinh phap luat, Gia
dich vu dai 1y chuyén nhuong c6 thé duoc thay doi theo thoa thuan
giita Cong ty quan 1y quy va Pai Iy chuyén nhuong.

41

Khoan 1 Diéu 64:

Diéu 64. Thong béo va cong b thong tin

1. Tét ca cac thong bao hodc tai liéu phat hanh va giri dén cho Nha
Pau Tu phai dugc giri dén dia chi hoiic thw dién tir cia Nha Dau Tu
dang ky trong S6 Pang Ky. Nha Dau Tu phai thong bao cho Cong Ty
Quan Ly Quy vé bat ky thay ddi lién quan dén dia chi va thu dién ti.

B6 sung hinh thirc
thong bao phu hop
v61 thuc té.

42

Céc diéu chinh khéc:

- CAp nhat lai cic diém, diéu khoén din chiéu do bd sung, thay
doi thi tw mét sé diém, didu khoan.

- B6 sung mét s6 din chiéu tai phan “Dinh nghia”

- Viét hoa thuit ngik, sira chinh t4, thong nhit format viin bén.
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PHU LUC E - PE XUAT THAY POI NOI DUNG PIEU LE QUY VCBF-TBF

Céc ndi dung thém moi/bd sung/thay thé duoc gach chin va béi ddm, cac ndi dung xéa bo duoc
gach-ngang.

Céc thay ddi twong t duge nhom lai dé tién theo ddi.

STT

Dé xuét thay d6i ndi dung cua Diéu 16 Quy VCBF-TBF

Can cor

Phan “Co s& phéap 19

1. Luit Doanh nghiép s6 59/2020/QH14 di dwoc Qudc hdi nuéc
Cong hoa xa hoi chu nghia Viét Nam thong qua ngay 17 thang 06
nam 2020 va cé hiéu lwe tir ngay 01 thang 01 nim 2021 va cac
viin ban huéng din thi hanh, cic vin bén sira d6i b6 sung Luét
Doanh nghiép;

2. Luit s6 03/2022/QH15 sira d6i, bd sung mot s6 diéu cia Luat
diu tw cong, Luit diu tu theo phwong thirc ddi tac cong tu, Luit
diu tw, Luit nha &, Luit diu thiu, Luit dién lwc, Luit doanh
nghiép, Luit thué tiéu thu diic biét va Luét thi hanh 4n din sw c6
hiéu lwc thi hanh tir ngay 01 thang 3 nam 2022;

3. Luit s6 76/2025/QH15 di dwoc Qudc hdi nuéec Cong hoa xi
hoi chi nghia Viét Nam thong qua ngayv 17 thang 06 nim 2025
stra doi, bo sung mét s diéu ciia Luit doanh nghiép, c6 hiéu luc
tir ngay 01 thang 07 nam 2025;

7. Nehi dinh s6 245/2025/ND-CP ngay 11 thang 9 nim 2025 cia
Chinh Pha sira d6i, b6 sung mét s6 didu ciia Nghi dinh sd
155/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 nam 2020 cia Chinh Phi quy
dinh chi tiét thi hanh mét s6 diéu ciia Luit Chirng Khoén, c¢6 hiéu
lwc tir ngay 11 thang 09 nam 2025;

9. Nohi dinh s6 128/2021/ND-CP ngay 30 thang 12 nim 2021 ciia
Chinh phi sira ddi, b6 sung mét sé diéu ciia Nghi Pinh sb
156/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 nam 2020 quy dinh xit phat vi
pham hanh chinh trong linh viuc chitng khoan va thi trwong
chirng khoan, ¢6 hiéu luc tir ngay 01 thang 01 nim 2022;

10. Nghi dinh s6 306/2025/ND-CP ngay 25 thang 11 nim 2025 ciia
Chinh phu sira ddi, b6 sung mét sé didu cia Nghi dinh sb
156/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 nam 2020 cia Chinh phii quy
dinh xit phat vi pham hanh chinh trong linh vuc chirng khoan va
thi truong chirng khodn (dworc sira doi, bd sung mot sé diéu theo
Nohi dinh s6 128/2021/ND-CP ngay 30 thing 12 nim 2021 cia
Chinh Phii) va Nehi dinh s6 158/2020/ND-CP ngay 31 thang 12
nim 2020 ciia Chinh phii vé chirng khoan phai sinh va thi truong
chirng khoan phai sinh, c¢6 hi€u lwe tir ngay 09 thang 01 nam
2026;

13. Thong tw s6 136/2025/TT-BTC ngay 29 thiang 12 nim 2025
ctia B Tai chinh sira dbi, bd sung mot sé diéu ciia Thong tu s

Cap nhat van ban
phap luat (bd sung
van ban co6 lién
quan, van ban maoi
duoc ban hanh, van
ban hét hiéu luc) va
thong tin cua van
ban phap luat (ngay
ban hanh, co quan
ban hanh...).
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98/2020/TT-BTC huéng din hoat déng va quan IV quy dau tw
ching khoan;

16. Thong tw s6 20/2025/TT-BTC ngay 05 thing 05 nim 2025 cia
Bé Tai chinh sira ddi, bd sung mét s6 diéu ciia Thong tu sb
51/2021/TT-BTC ngay 30 thing 06 nim 2021 hwéng din nghia
vu ciia to chirc, ¢4 nhin trong hoat dong diu tw nwdc ngodi trén
thi trueong chiwng khoan Viét Nam;

19. Thong tw s6 18/2025/TT-BTC ngay 26 thing 4 nim 2025 cia
Bo Tai chinh sira d6i, b6 sung mét s6 diéu cia Thong tw
s0 119/2020/TT-BTC ngay 31 thing 12 nim 2020 cia Bd truéng
Bo Tai Chinh quy dinh hoat dong ding Ky, lwu ky, bu trir va
thanh todn giao dich chirng khodn, Thong tw s6 96/2020/TT-
BTC ngay 16 thang 11 nam 2020 cua B trwéng B6 Tai Chinh
huéng din cong bd thong tin trén thi truong chirng khoin di
duoc sira ddi, bd sung mét s6 didu theo thong tw sd 68/2024/TT-
BTC ngay 18 thang 9 nam 2024 cua Bo trwéng Bo Tai Chinh, cé
hiéu lwe tir ngay 05 thang 05 nam 2025;

Ngoai ra, bd sung thong tin ngay thing ban hanh, co quan ban

hanh... ciia mot s6 vin ban khac (khong lam thay do6i ndi dung,
can cu phap Iv).

“Pai Ho6i Nha Pau Tu”: 1 cudc hop cta cac Nha DPau Tu co quyen

biéu quyét dugc te—eh&eé—mh—kyhasfbat—th&eﬂg dé thong qua cac van

dé quan trong c6 lién quan dén Quy. Pai Hoi Nha Pau Tu 1a co quan

2 Phén “Pinh nghia”: Bo sung dinh nghia
chwong trinh dau tu
“BOONG?”: 12 chwong trinh diu tw BO ONG - 13 ké hoach diu | Bo Ong.
tu vao Quy dwoe md ta chi tiét trong Bian Cdo Bach
3 Phan “Dinh nghia”: Bo sung dinh nghia
Cong ty kiém toan.
“Cong ty kiém toan”: La cong ty kiém todn dwoc Pai Hoi Nha
Piu Tu thong qua theo quy dinh tai Didu 48 ciia Piéu Lé nay, la
cong ty kiém todn déoc 1ap, dwoc chip thuin thwe hién viéc kiém
toan hiing niim béo cdo tai chinh ciia Quy.
4 Phan “Dinh nghia”: Stra d6i dé Quy c6

thé linh hoat to
chirc dai hdi nha
dau tu va phu hop
vl quy dinh tai
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c6 tham quyén cao nhat cua Quy.

Khoan 2 Diéu 5
Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc quy mé
khong bit budc
phai to chirc dai hoi
nha dau tu thudng
nién.

Phan “DPinh nghia”:

“Gia Tri Tai San Rong Cia Quy” hodc “NAV Ciuia Quy”: c6 nghia
la tong gia tri tai san va cac khoan dau tu do Quy s¢ hiru trir di céac
nghia vu ng cia Quy tai ngay gan nhat trudc Ngay Dinh Gia.

B6 sung dé phu
hop véi quy dinh
phap luat hién
hanh.

Phén “Dinh nghia”:

Xoa do thudt ngir
khong su dung
trong Diéu 1¢.

Phan “Dinh nghia”:

“Quy Huu Tri”_hedic “Quy Bio Hiém Hwu Tri B6 Sung”: 13 quy
tai chinh dé thyc hién chuong trinh huu tri, dugc hinh thanh tur sy
dong gbp cua nguoi tham gia quy va nguoi st dung lao dong theo
quy dinh phép luat. Quy Huu Tri c¢6 thé 1a Nha Pau Tu vao Quy.

B sung tén goi
cua quy huu tri
phu hop voi tén
goi theo quy dinh
ctiia Luat Bao hiém
xa hdi 2024 va
Nghi dinh
85/2026/ND-CP vé
bao hiém huu tri
b6 sung.

Phan “Dinh nghia”:

B0 sung dinh
nghia chuong trinh

“SDP”: 1a_chwong trinh ban dinh kv nhw dwoc md ti chi tiét | ban dinh ky.
trong Ban Cao Bach
Phan “Dinh nghia”: Stra d6i dinh nghia

“SIP”: 1a ké-hoach chwong trinh dau tu dinh ky tirc 13 ké hoach dau
tu thuong xuyén vao Quy nhu dugc mo ta chi tiét trong Ban Cao
Bach.

dé rd rang hon.
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10

Diéu 1:
Diéu 1. Tén va dia chi cua Quy

Dia chi lién hé: Cong ty TNHH Quan 1y Quy Pau Tu Ching
Khoan Vietcombank, Tang 15, Téa nha Vietcombank, 198 Tran
Quang Khai, Phudong Hoan Kiém, Ha Noi

Diéu 6:
Diéu 6. Cong ty quan Iy quy

Tru s& chinh: Tang 15, toa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai,
Phwong Hoan Kiém, Ha Noi

Cép nhat thong tin
dia chi cia Cong
Ty Quan Ly Quy.

11

Diéu 7. Nein hang gidm sat

Ngan hang: Ngan hang TNHH Mgt Thanh Vién Standard Chartered
(Viét Nam)

Gidy phép thanh 1ap va hoat dong sb 56/GP-NHNN do Ngan hang
Nha nude Viét Nam cap ngay 27/11/2023, duoc cap doi cho Gidy
phép s6 236/GP-NHNN do Ngan hang Nha nudc Viét Nam cap ngay
08/09/2008 cung cac véan ban chéap thudn c6 lién quan viéc sira d6i
b6 sung Gidy phép (va cac ban sira d6i, b6 sung hodc thay thé vao
ting thoi diém).

Gidy chimg nhan dang ky hoat dong luu ky s6: 08/GCN-UBCK do
Uy Ban Chutng khoan Nha nudc cip ngay 07 thang 05 ndm 2015 (va
céc ban sira d6i, bo sung hodc thay thé vao timg thoi diém).

Dia chi lién h¢é: Tang 3, Thap 1 va Thap 2, Phong CP1.LOl &
CP2.L01, Toa nha Capital Place, s6 29 Lidu Giai, Phuwong Ngoc Ha

Nge&léh&&h—Qﬁaﬁ—Ba—B-mh Thanh phd Ha Noi, Viét Nam.

bién thoai: 84 24 39368000
24 3837 8356

Fax: 84

Cép nhat thong tin
dia chi cua Ngan
Hang Giam Sat.

12

Sira ddi, bd sung cic Diém (d), (e). (f) va (h) Khoan 1 Diéu 9:

Diéu 9. Chién lugc dau tu
1. Phan b6 tai san cua Quy
Cac loai tai san Quy duogc dau tu bao gém:

d) C6 phiéu niém yét, c¢d phiéu dang ky giao dich, trai phiéu niém yét

trén So giao dich chimg khoan, chimg chi quy dai ching, ¢6 phiéu
chao ban ra cong chung, trai phiéu chao ban ra cong chung:

e) Co phiéu chao ban rleng 1é cua to chu’c nlem vet t0 chlrc dang
ky giao dich A
ehu-ﬂg trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1¢ boi to chirc niém
yét, co bao lanh thanh toan cia to chtrc bao linh thanh toén trai
phiéu_doanh nghiép theo quy dinh ciia phap luit; trai phiéu

Stra d6i, bo sung
theo quy dinh tai
Khoan 2, 3,4 va 5
Piéu 17 & Khodn
1, 2 Diéu 8 Thong
tu  136/2025/TT-
BTC.
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doanh nghiép phat hanh riéng 1é béi to chirc niém yét cé Ha-duns
hede cam két mua lai trudc han cia t6 chl'rc phét hanh t5i thiéu mot
(01) lan trong mudi hai (12) thiang va mdi 1an cam két mua lai téi
thiéu 30% gia tri dot phat hanh; trai phiéu doanh nghiép phat hanh
riéng 1é béi t0 chirc niém vét c6 thoi gian ddo han con lai tir 12
thang tré xudng; trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é béi
to_chirc niém yét, trong d6 trai phiéu hodc tb chirc phat hanh
dwoc xép hang tin nhiém béi cic tb chire xép hang tin nhiém doc
1ap theo hop dong xép hang tin nhiém va dat mirc xép hang theo
quy dinh Phap Luit tai bso cdo két qua xép hang tin nhiém gin
nhit nhung khong qua 01 nim tinh dén thoi diém quy thwe hién
diu tw. Truong hop c6 tir 02 mirc xép hang tin nhiém tré 1én cia
céc to chirc xép hang tin nhiém déc 1ap khic nhau ddi véi cung
01 trai phiéu hodic cung 01 tb chirc phat hanh, cic mirc xép hang
tin nhiém phai dat mirc xép hang theo quy dinh Phap Luit.

Viéc dau tu vao cac tai san dugc néu tai diem (e) khoan 1 cta Biéu
9 nay phai dap ung cic dieu kién sau:
- C6 quy dinh tai Piéu l€ quV va Ban cio bach;

- Puoc Ban Pai Dién quy chap thuan bang vin ban vé loai, m ching
khoan 5O lu(rng, gla tr1 glao dich, th(n dlem thuc hlen va—eeﬁu—ta}

- Pdi véi trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é béi tb chirc
niém yét ¢6 bio linh thanh toan hoic c6 cam két mua lai trudc
han thi phai c6 tii liéu chirng minh vé bao lanh thanh toin hoic
tai liéu vé cam két mua lai ctia t6 chirc phat hanh:

- D6i v6i trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 18 béi to chirc
niém vét, trong do trai phiéu hoic td chirc phat hanh dwoc xép
hang tin nhiém thi phai c6 bio c4o két qua xép hang tin nhiém
gan nhit, bdo cdo két qua xép hang tin nhiém cap nhat, tai liéu
vé thoi han thuc hién hop ddng xép hang tin nhiém va bac xép
hang tin nhiém cia té chirc xép hang tin nhiém. T chirc xép hang
tin nhiém khéng phai 13 ngudi c6 lién quan ciia t6 chirc phat
hanh, Cong Ty Quan Ly Qu¥y va Ngian Hang Giam Sat;

- Trong trudong hop trii phiéu doanh nghiép phit hanh riéng 1é
hodic to chirc phit hanh ciia tri phiéu c6 xép hang tin nhiém
khong con dat mirc xép hang tin nhiém quy dinh tai diém e khoén
1 Diéu nay hoic két thic xép hang tin nhiém, cong ty quén 1y quy
phii ban cic trai phiéu dé trong thoi han ba (03) thing ké tir
ngay c6 két qua xép hang tin nhiém cip nhét hodic ké tir ngay két
thiic xép hang tin nhiém, trir trudng hop trai phiéu co thoi gian
d4o0 han con lai tir mwdi hai (12) thang tré xudng.

- Viéc diu tw vao trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é phai
dwoc thuc hién theo quy trinh quén 1v rii ro do Cong Ty Quan
Ly Quy xidy dung, duwoc Ban Pai Dién Quy phé duyét trudoc khi
ap dung, cung cip cho Ngin Hang Gidm Sat dé gidm sat viéc
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tuén thi quy trinh. Quy trinh tdi thiéu bao gdm cic ndi dung vé
tiéu chi luwa chon trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é, tiéu
chi lwa chon t6 chirc phéat hanh, cich thic danh gia, do lwong rai
ro va phwong phap quan 1y cac rii ro.

(f) Chting khoan phai sinh niém yét giao dich tai S giao dich ching
khoan va chi nhim muc tiéu phong ngira rii ro cho chimg khoan co
s ma quy dang nim gi.

Viéc dau tw viao chirng khodn phai sinh phii dim bio dap ng
cac quy dinh sau:

- Quy dang nim giir tdi thiéu 50% s6 lwong ma chirng khoan
thuoc tai san co sé cia ching khoan phai sinh;

- Gi4 tri cam két ciia cic hop ddng chirng khodn phai sinh dung
dé phong ngira rii ro khong vuot qua 50% tong gia tri danh muc
chirng khoan thudc tai san co sé cia quy;

- Viéc ddu tw vao chirng khoan phii sinh phai dwoc thwe hién
theo quy trinh sir dung chirng khosn phai sinh dé phong ngira rii
ro do cong ty quan ly quy xay dung, dwoc Ban Pai Dién Quy phé
duyét truwde khi dp dung, cung cip cho Ngan Hang Giam Sit dé
giam sat viéc tudn thu quy trinh. Quy trinh phai quy dinh
phuwong phiap dinh lwong xic dinh hé sé twong quan vé rii ro
bién dong giita danh muc chirng khodn thudc tii sin co s& ciia
quy véi tdi sn co sé cia chirng khodn phai sinh; hé sb twong
quan phai dwoc xac dinh truée khi diu tu vao chirng khoan phai
sinh.

(h) Chirng quyén ¢6 biao dam niém vyét trén Sé giao dich chirng
khoan va dwoc thanh toan bang tién.

13

Sira ddi, bd sung cac Diém (a), (d). (e). (). (). (k). (1) va (m) Khoan
1, Khoan 3 va bd sung Khoan 6, Khoan 7 cua DPiéu 10:

Diéu 10. Han muc dau tu

1. Céc khoan dau tu cua Quy s& dugce da dang hoa va dap tmg duoc
cac diéu kién cua Phap Luét hién hanh. Co cdu danh muc dau tu cia
Quy phai bao dam tuan thi cac nguyén tic va han mirc dau tur sau:
(a) Trir tién giri trén tai khoan thanh toan ciia quy tai ngan hang giam
sat, Quy khong duoc dau tu qua 49% tong gia tri tai san ctia quy vao
cac tai san quy dinh tai diém (a), (b) Khoan 1 Piéu 9 cua Piéu Lé
nay- 1 : ;

(d) Khong duge dau tu qua 30% tong gid tri tai san ciia quy vao cac
tai san quy dinh tai cac diém (a), (b), (d), (e), (f) va (h) cua Khoan 1
Diéu 9 cta Diéu Lé nay ma dugc phat hanh boi cic cong ty trong

Stra ddi, bo sung
theo quy dinh tai
khoan 6 va khoan 7
Piéu 17 Théng tu

136/2025/TT-
BTC.
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cung mot nhém cong ty cd quan h¢ so hitru voi nhau thudc cac truong
hop sau day: cong ty me, cong ty con; cac cong ty so hitu trén 35%
¢b phan, phan vbn g(’)p cua nhau; nhém cong ty con ¢6 cung mdt cong
ty me. Trong do, phan dau tu vao ching khoan phai sinh tinh bang gia
tr1 cam ket cua hop dong xac dlnh theo quy dlnh tai phu—L&&se—l—4—baﬂ

quan—l—y—quy—ééu—m—ehbmg—kheaﬁ Khoan 2, Dleu 54 cua Dleu le nay;

phan diu tu vao chirng quven c6 bao dam tinh bang tong oia tri
dau tw cua quy vao chirng quvén co bao dam cua to chirc phat
hanh chirng quyén;

(e) Khong duoc dau tu qua 40 20% tong gia tri tai san cua Quy vao
tai san quy dinh tai diém (¢) Khoan 1 Diéu 9 ctia Diéu Lé nay, trong
do6, khong duoc diu tu qua 5% tong gia tri tai sin ciia Quy vao
6 phiéu chao ban riéng 1é ciia té chirc niém yét, té chirc ding ky
giao dich bi han ché chuyén nhwong tir 03 nim tré lén. Trudong
hop trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é hoic té chirc phat
hanh cia trdi phiéu c6 xép hang tin nhiém khéng con dat mirc
xép hang tin nhiém quy dinh tai diém (e) Khodn 1 Diéu 9 ciia
Didu Lé nay hoiic két thiic xép hang tin nhiém nhung chwa duwoc
bén, quy khéng dwoc diu tw qua 20% tong gia tri tii sin ciia quy
va0 céc tai san quy dinh tai diém (e) Khoan 1 Diéu 9 ciia Diéu Lé
nay va vao cac trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1é khong
con dat mirc xép hang tin nhiém quy dinh tai diém (e) Khodn 1
Diéu 9 ciia Diéu Lé nay hoic két thic xép hang tin nhiém nhung
chwra dwoc ban;

(f) Tong gi tri cac hang myc dau tu 16n trong danh myc dau tu cia
quy khong duoc vuot qua 40% tong gia tri tai san clia quistristruone
he?—qusf&ai—ph&ea Trong d6, hang myc dau tu 16n cia quy 1a hang
muc dau tu vao cac loai tai san quy dinh tai diém (b), (d), (e), ¥&(g)
va (h) Khoan 1 Piéu 9 ctia Piéu Lé nay (ngoai trir chimg chi tién guri)
phat hanh boi cting mot t6 chirc, c6 tong gia tri chiém tir 5% tro 1én
téng gié tri tai san cla quy;

(k) Phai c6 chimg khoan ciia it nhét 06 t6 chirc phat hanh;-ttreons
hop-quy-tei-phicy;

(1) Khong dwoc diu tw qua 5% tong sé chirng quyén c6 bio dam
dang lwu hanh cia m6t méa chirng quyén cé bao dam;

@ (m) Quy chi dugc dau tu tién giri, chirng chi tién giri va cong cu
thi truong tién té quy dinh tai diém-9-+ Piém (a), (b) Khoan 1 Diéu
9 “Chién luge Pau tu” (néu ¢ bén trén) phat hanh bai cac to chirc tin
dung trong danh sach da dugc Ban DPai Dién Quy phé duyét.
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3. Trong trudng hop xay ra sai léch so v6i cac han muc dau tu vi cac
1y do quy dinh tai diém (a), (b), (c), (d) ciia Khoan 2 Piéu nay, VCBF
c¢6 nghia vu bao cdo, cong b thong tin trong thoi gian quy dinh va
diéu chinh lai co cu danh muc dau tu dé dap Gng cic han mirc dau

tu nhu duoc quy dinh tai Khoan 1 ctua Diéu nay trong vong ba (03)
thang ké tir ngay c6 sai léch phat sinh.

Trong truong hop sai 1€ch phat sinh vi VCBF khong tuan tha cac han
muc dau tu theo quy dinh ctia Phap Luat hoac biéu 1¢ Quy hodc Ban
Cao Bach, VCBF c¢6 nghia vu bao céo, cong bd thong tin trong thoi
gian quy dinh va phai diéu chinh lai danh muc dau tu trong thoi han
mudi 1am (15) ngay ké tir ngay phat hién ra sai léch, VCBF phai bdi
thudng thiét hai cho quy (néu c6) va chiu moi chi phi phat sinh lién
quan dén viéc diéu chinh lai danh muc dau tu. Néu phat sinh loi
nhuan, phai hach todn ngay moi lgi nhuan da c6 duoc cho Quy.

6. D6i véi cac giao dich vio cic tai sin dwoc phép diu tu theo
phuong thirc théa thuin (trir trudng hop giao dich hop ddng tién
giri, chirng chi tién giri va giao dich thue hién trén hé thong giao
dich ciia S& giao dich chitng khoan nhung khéng bao gdm giao
dich trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1¢), Céng Ty Quéin
Ly Quy phdi bio dam:

(a) Puoc sw chip thuin bing viin ban ciia Ban Pai Dién Quy vé
khoing gia duw kién, thoi diém thue hién, ddi tic giao dich hoic
tiéu chi xac dinh ddi tac giao dich, loai tai sin giao dich truwéc khi
thwe hién giao dich;

(b) Truwong hop mirc gia thuc té mua cao hon hoic gia ban thuc
té thip hon gia tham chiéu ciia cac t6 chirc cung cip bio gid hodc
vuot qua khodng gia di duoc chip thuin theo quy dinh tai Piém
a Khodn nay, Cong Ty Quéin Ly Qu¥ phai gii thich rd Iy do dé
Ban Pai Dién Quy xem xét, quyét dinh.

7. Pdi v6i cac giao dich hop ddng tién giri va ching chi tién giri,
Cong Ty Quin Ly Quy phii dip ing cic dicu kién sau:

(a) Pi dwoc su chip thuin bing vin ban ciia Ban Pai Dién Quy
vé khodng gia du kién, khoéng thoi gian thuc hién, doi tic giao
dich hoic tiéu chi xac dinh déi tic giao dich, loai tai sin giao dich.
(b) Pugrc thue hién trong thoi han ba (03) thing ké tir ngay duoc
Ban Pai Dién Quy chép thuin.

(¢) Trudng hop mirc gid thue té mua cao hon hoic gis ban thuc
té thip hon gia tham chiéu ciia td chirc cung cip bdo gia hoic gia
tham chiéu trung binh ciia céc té chirc cung cip bdo gia hoic
vuot qua khodng gia di dwoc chép thuin theo quy dinh tai diém
(a) khoin nay, Cong Ty Quéin Ly Quy phai gidi thich dé Ban Pai
Dién Quy xem xét, quyét dinh.
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14 Diéu 14 va Diéu 15: Cap nhat phi hop
v6i quy dinh cua
Diéu 101 Luat

. . Chtng khoan

1. Nha Pau Tu c6 quyén: 2019, Diéu 16
Thong tu
98/2020/TT-BTC
va Khoan 2 Diéu
28 Thong tu
136/2025/TT-
BTC.

Diéu 14. Quyén va nghia vu cia Nha Pau Tu

5. Yéu cu, kién nghi ctia nha dau tu hodc nhom nha dau tu theo quy
dinh tai khoan 3, 4 Piéu nay phai duoc lap bang van ban va phai co

ho, tén, dia chi thudngtrG lién lac, sb g*ay—ehbmg—mmh—nh&n—d&ﬂ
hodeccineuwoe-codng-dan dinh danh ca nhin hodc ho chiéu con hiéu

luc hoac chimg thuc ¢4 nhan hop phap khac d01 v6i nha dau tu 1a ca
nhan; tén, dia chi tru s& chinh, quoc tich, sb quyet dinh thanh lap
hodc sé dang ky kinh doanh dbi v&i nha dau tu 13 t6 chuc; s6 lwong
chimg chi quy nam gitr va thoi diém nam giir ciia ting nha dau tu,
tong s6 ching chi quy ctia ca nhém nha dau tu va ty 1& s¢ hitu trong
tong sd ching chi quy dang luu hanh cia quy; ndi dung yéu cu,
kién nghi; cin c&r va 1y do. Trudng hop triéu tap dai hoi nha dau tu
bat thuong theo quy dinh tai diém b khoan 3 Diéu nay, phai kém theo
cac tai liu xac minh 1y do viéc triéu tdp dai hoi nha dau tu bat
thudng; hodc céc tai liéu, ching cir vé cac vi pham clia cong ty quan
1y quy, ngan hang giam sat,muirc d6 vi pham hoic vé quyét dinh vuot
qua tham quyén theo quy dinh tai diéu 1& quy, hop dong gidm sat.

Diéu 15. S6 Pang Ky Nha Pau Tu

2. S6 Chinh, s6 phu (néu c6) s& bao gdm cac thong tin sau:
(c) Thong tin vé Nha DPau tu, bao gém:

- Ddi véi Nha dau tu 1a ca nhan: Ho va tén cia Nha dau tu, s6
gidychimg minh nhan-dan-hode-cin-cwocecdng-dén dinh danh ca
nhén hoic ho chiéu con hiéu luc hodc chimg thuc ca nhan hop phap
khac; dia chi lién lac, sé dién thoai va dia chi thu dién tir (néu co),
sd luong chung chi quy so hitu, ty 18 so hitu, ngay dang ky mua va
ngay thanh toén;

- Dbi voi Nha dau tu 13 t6 chirc: Tén day du, tén viét tit (néu
c6), tén giao dich (néu c6), dia chi tru s chinh, sé gidy phép thanh
lap va hoat dong/sb gidy chimg nhan dang ky kinh doanh; s tai
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khoan lru ky ching khoan (néu c6); s6 lugng chimg chi quy s hﬁ'u
ty 1& s& hitu, ngay dang ky mua va ngay thanh toan; tén day du, sé
gﬂﬁheh&ﬂg—mnh—nhaﬁ—dan—heac—ea&ew%eeﬂ-g—d&n dinh danh ca
nhén hoic ho chiéu con hleu luc, dia chi, sb dién thoai va thu dién

tir cia nguoi duoc Gy quyén giao dich Ching Chi Quy cua to chire
do.

15

Khoan 2 Diéu 16:

Diéu 16. Giao dich Chimg chi Quy

2 Tan suat glao dlCh cua Quy

& - Tan suit giao
dich Chirng Chi Quy 13 vao cic Ngay Lam Viéc tir Thir Hai dén
Thir Sdu trong tuin, ngoai trir Ngay Lam Viéc bu roi vio ngay
Thir 7 va/hoiic Chit Nhat. Viéc thay d6i Ngay Giao Dich do nghi 18
s& dugc thong bao trudce cho cac Piém Nhan Lénh va duoc thong bao
trén trang webthong tin dié€n tir cua Cong Ty Quan Ly Quy va viéc
giao dich Chung Chi Quy sé& dugc thyuc hién vao Ngay Giao Dich ké
tlep cua Quy

Viéc gidam tan sut giao dich s€ dugc PBai Ho1 Nha Pau Tu thong qua
va ludn dam bao tan suét giao dich khong duoc it hon hai (02) lan
trong mot (01) thang.

Stra dd6i phu hop
vOi tuan suat giao
dich hién tai cua

Quy.

16

Khoan 4 Diéu 16:

Piéu 16. Giao dich Chimg chi Quy

4 Lenh mua s& dugc chip nhan dé thyc hién khi hé-se-danski-mua
é&e;&Bai—ijLGh&yen—theng—eh&p—lmaﬂ—va Ngan Hang Giam Sat

xac nhan da nhan duogc khoan thanh toan day du. Chi tiét vé 1énh mua
duoc quy dinh tai Ban Céo Bach.

Stra d6i theo quy
dinh tai Khoan 1
Piéu 13 Théng tu
136/2025/TT-
BTC.
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17

B sung Khoan 11 va Khoan 12 Diéu 16:

Diéu 16. Giao dich Chimg chi Quy

11. Nha Diu Tw c6 thé tham gia mua Chiérng Chi Quy theo
chwong trinh dau tw BO ONG (sau diy goi la “BOONG”). Theo
dé, tuy theo thiét ké ciia Cong Ty Quan Ly Quy, nha diu tw lua
chon chwong trinh BOONG c6 thé ity quyén cho Pai Ly Phén
Phoi dit 1énh diu tw theo khodn tién dwoc ghi c6 vao tai khoin
ciia Quy dé mua cic Chirng Chi Quy. Cach thire iiy quyén diit
1énh giao dich Ching Chi Quy, khoin diu tw tdi thiéu, ngay
thanh todn, thoi diém dong s6 1énh, ... dwoc quy dinh trong Bin
Cao Bach.

12. Nha Piu Tw ¢é nhu ciu bin Ching Chi Quy dinh ky ¢6 thé
dit 1énh mét 1in cho nhiéu kv giao dich theo chwong trinh ban
dinh ky (sau day goi 1a “SDP”). Chi tiét vé Chwong trinh SDP
dwoc quy dinh tai Ban Cao Bach.

B6 sung quy dinh
vé chuong trinh
dau tu Bo Ong va
chuong trinh béan
dinh ky.

18

DPiém a Khoén 1 Diéu 17:

Diéu 17. Thuc hién mot phan Lénh Puoc Chap Nhan, tam dimg giao
dich Ching Chi Quy

1. Cong Ty Quan Ly Quy c6 thé thuc hién mot phan Lénh Puoc Chap
Nhéan khi mot trong céc truong hop sau xay ra:

(a) Tong gia tri ctia cac Lénh Ban Pugc Chap Nhan (bao gdm ca
Lénh Ban nam trong Lénh Chuyén D6i Quy) trir di tong gia tri ca
tat ca cac Lénh Mua Puoc Chép Nhén (bao g@)m ca Lénh Mua nam
trong Lénh Chuyén Ddi Quy) cho mot Ngay Giao Dich 16n hon 6%
hoic bing 5% (sw&inim phan trim) ciia NAV tai Ngay Giao Dich
cua Quy;

Stra d6i theo quy
dinh tai Khoan 3
Diéu 15 Thong tu
136/2025/TT-BTC

19

DPiém b Khoan 1 va Khoéan 3 Diéu 17:

Piéu 17. Thyuc hién mot phﬁn Lénh Puoc Chép Nhén, tam dung giao
dich Ching Chi Qu¥y

(b) Viéc thuc hién tat ca cac 1énh giao dich cia Nha Pau Tu cho mot
Ngay Giao Dich dan dén NAV cua Quy thap hon 50.000.000.000
ddng (nam muoi ty dong).

Cac nguyén nhan cua viéc thyuc hién mot phﬁn Lénh Puoc Chép Nhian
nay phai duoc thong bao truc tiép cho Nha Pau Tu trong vong 03
(ba) Ngay Lam Viéc ké tir ngay Lénh Puoc Chap Nhan hoic dugc
cong b trén trang thong tin dién tir cia Cong Ty Quan Ly Quy lap
cho-Ous,

3. Cong Ty Quan Ly Quy c6 thé tam ding cac giao dich Chtrng Chi

B6 cum tr “lap cho
Quy” dé lam 15
viéc thong tin s€
dugc cong bd trén
trang thong tin dién
ter cua Cong Ty
Quan Ly Quy
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Quy trong cac truong hop sau:

Céc nguyén nhan cta viéc tam dirng nay phai duoc cong b trén trang
thong tin dién tir cia Cong Ty Quan Ly Quy lap-eho-Qu¥y trong thoi
gian som nhét ké tir khi xdy ra su kién din dén viéc tam ding giao
dich Chung Chi Quy. Cong Ty Quan Ly Quy phai bao cdo Ban dai
dién quy, Uy ban Chiing khoan Nha nudc trong thoi han 24 gio, ké
tir khi xay ra mot trong céac sy kién trén trir trudng hop theo yéu cau
cua Uy ban Ching khoan Nha nudc va phai tiép tuc thuc hién viéc
mua lai chimg chi quy mé ngay sau khi cac su kién nay chim dut.

20

Khoan 2, Khoan 3, Khoan 4, Khoan 5 va Khoan 6 Diéu 18:

Diéu 18. Gia dich vy, gia ban va gid mua lai Pon Vi Quy

2. Gia mua lai

Gia Mua Lai mdt Bon Vi Quy (tirc 1a muc gid ma Cong Ty Quan Ly
Quy muatai-CCQ phai thanh toin cho nha diu tw) duoc xac dinh
bang gi4 tri tai san rong trén mot don vi quy tinh tai ngay giao dich
chtng chi quy, trir di gia dich vu mua lai (néu c6).

3. Gia dich vu phat hanh

Gia Dich Vu Phat Hanh t6i da bang 5,0% (nim phan trim) gia tr
Lénh Mua. Gia Dich Vu Phat Hanh cu thé duoc Cong Ty Quan Ly
Quy thong bao tuy theo ting thoi diém trén trang web thong tin dién
tir cua VCBF.

4, Gia dich vu mua lai

Gia Dich Vy Mua Lai tdi da 3,0% (ba phan tram) trén gia tri giao
dich va dugc trlr vao khodn tién tra cho Nha Dau Tu theo 1énh bén.
Thoi gian nam giit dugc tinh todn cho mdi lan mua, ban st dung
phuong phép méc dinh 1a mua trude, ban trude.

Mure gia dich vu cu thé s& duge Cong Ty Quan Ly Quy thong bao tai
trang thong tin dién tir ciia cong ty tuy theo tirng thoi diém.

A
am

5. Gia dich vy chuyén déi quy

Ngoai trir trudng hop duge mién Gia Dich Vu Chuyén P6i Quy theo

Stra dd6i phu hop
v6i thue té va quy
dinh vé& viéc mic
gia dich vu cu thé
s€ dugc Cong Ty
Quan Ly Quy
thong bdo  tai
website tuy theo
ting thoi diém.
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quy dinh cua Phap Luét, Gia Dich Vu Chuyén Déi tdi da 1a muc
chénh 1€ch gitra gia dich vu phat hanh cua Quy muc ti€u voi gia dich
vu phat hanh cua Quy roi di tai thoi diém thuc hién viéc chuyén d6i
néu sy khac biét nay 1a 16n hon khéng (0) va téi da khong qué sxe
%ei—éa—ehee—quy—d-mh—e&a—llh&p—lzua% 3.0% (ba phan trim) gia tri
giao dich. Mrc Gia Dich Vu Chuyén Doi Quy cu thé s& do Cong Ty
Quan Ly Quy cong bd trén website trang thong tin dién tir tuy theo
ting thoi diém.

Lénh chuyén d6i Quy s& khong bi tinh gia dich vu mua lai. Thoi gian
nim gilr cac Bon Vi Quy cua Quy muc tiéu dugc tinh lai tir thoi diém
chuyén d6i.

6. Gia dich vu chuyén nhuong

Mirc gia dich vu chuyén nhuong tdi da 1a 300.000 dong (ba trim
nghin dong) cho mdi giao dich chuyén nhugng Chimg Chi Quy. Gia
dich vu chuyén nhugng cu thé dugec Cong Ty Quan Ly Quy thong
bao tiy theo ting thoi diém trén trang web thong tin dién tir cua
VCBF.

21

DPiéu 21:

Diéu 21. Pai Hoi Nha Dau Tu
1. Pai Hoi Nha Pau Tu 1a co quan c6 thim quyén cao nhat cia Quy.
Dai Hoi Nha Pau Tu hansnam hode batthuone sé duoc to chire boi
Cong Ty Quan Ly Quy phu hop véi quy dinh cua Phéap Luat véi diéu
kién 12 Nha Pau Tu phai duoc thong bao vé thoi gian, dia diém,
chuong trinh va ndi dung cta dai hoi it nhat 21 (hai muoi mdt) ngay
true khi to chire dai hoi. Pai Hoi Nha Dau Tu khong théo lugn cac
van dé khac ngoai van dé da duogc néu trong chuo’ng trinh dai hoi.
Phu hop vo1 quy dinh Phap Luat, Pai Hoi Nha Pau Tu (hangndm
hea&b&t—ﬂweﬂg) ¢6 thé dugc tién hanh theo hinh thirc cudc hop truc
tiép, lay ¥ kién bang van ban, cudc hop truc tuyén, bo phiéu dién tir,
hodc hinh thurc phl‘l hqp khéc.

A R~

t-heeqay—dmh—llhap—ljaa% Ouv khong bat buoc phai to chu’c Dal
Hoi Nha Piu Tw thwong nién. Truwong hop to chirc Pai Hoi Nha

Diu Tu thuwdng nién, Pai Hoi Nha Pau Tu thwdng nién phai duwoc
tb_chirc trong thoi han bon (04) thing ké tir ngay két thic nim
tai chinh. Theo dé nghi ciia Ban Pai Dién Quy, cudc hop Pai Hoi
Nha Piu Tw thwdng nién cé thé gia han nhung khong qua 06
thang ké tir ngay két thiic nim tdi chinh va phai thong biao Uy
ban Chirng khoan Nha nwoc.

3. Cong Ty Quan Ly Quy s€ thuc hi¢n céc thu tuc bao cio theo yéu
cau cua Phap Luat.

Stra d6i dé quy co
thé linh hoat to
chitc dai hdi nha
dau tu va phu hop
voi quy dinh tai
Khoan 2 Piéu 5
Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc quy mo
khong bit budc
phai to chirc dai hoi
nha du tu thuong
nién.
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22

Khoén 2 Diéu 23:

biéu 23. Quyén va nghia vu cia Pai Hoi Nha Pau Tu

2. Tai Pai Hoi Nha Pau Tu, Nha Dau Tu ¢6 quyén quyét dinh nhiing
van d¢ sau:

Chuyén thim
quyén phé duyét
phuong an tu
doanh dau tu gian
tiép ra nuéc ngoai
tt  DPHNDT cho
Ban Pai dién quy
(chuyén néi dung
nay xudng Diéu
28) do hang ndm
CTQLQ can ndp
phuong an tu
doanh dau tu gian
tiép ra nudc ngoai
chAm nhit vao
ngay 15/04. Viéc
trinh 1én DHNDT
phé duyét s€ khong
dam bao tién do.

23

Khoan 3 Diéu 23:

Piéu 23. Quyén va nghia vu ciia Pai Hoi Nha Pau Tu

Stra doi tuong tng
véi quy dinh tai
Khoan 1 Piéu 28
Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bii bo quy
dinh cho phép Dai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Dai
dién Quy.

24

Stra doi, bd sung cac Khoan 1 va Khoan 9 Diéu 24:

Diéu 24. Diéu kién va thii tuc tién hanh Dai Hoi Nha Pau Tu

1. Cudc hop Pai Hoi Nha Pau Tu sé duoc tién hanh khi c6 su tham
gia ciia Nha Dau Tu dai dién cho trén 50% (nim muoi phan tram)
ctia tong s phiéu co quyén biéu quyét. Nha Pau Tu co thé tham gia
va biéu quyét tryc tiép, hodc thong qua tiy quyén tham gia v biéu
quyét, hodc tham du hop truc tuyén thong qua cac phuong tién truyén
tin nghe, nhin hodc thong qua bé phiéu dién tir, hodc thong qua bicu
quyét bang vin ban (hodc bang bat ky hinh thitrc hop phap nao khac)
duoc tién hanh trudc hodc tai thoi diém dai hoi phu hop quy dinh cua
phép luat.

3. Tai Pai Hoi Nha Pau Tu bang hinh thic cudc hop, Cha tich Ban
Pai dién Quy, hodc mdt ngudi khac dugc Pai Hoi Nha Pau Tu bau
ra néu Chua Tich Ban Pai Dién Quy vang mit, s& chii toa Dai Hoi Nha
Pau Tu. Ngan Hang Giam Sat, Céng Fy-Quanty-Qui; cong ty kiém

Sta d6i phu hop
vol quy dinh tai
Khoan 2 Piéu 5
Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc quy mo
khong bat budc
phai t6 chuc dai hoi
nha dau tu thudng
nién, va Diéu 6
Thong tu s
136/2025/TT-BTC
vé viéc tham gia va
biéu quyét tai Dai
H6i Nha Dau Tu.
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toan va cong ty luat cung cap dich vu cho Quy c6 quyén tham du Dai
Hoi Nha Pau Tu nhung khong c6 quyén biéu quyét.

9 Trong tmong hop Pai Hoi Nha Pau Tu %h&eﬂg—men—hea&ba&
thwdng dugc tién hanh theo hinh thirc cudc hop truc tuyén hodc bat

ky hinh thitc twong tu nao khac phu hgp quy dinh Phap Luat, cac quy
dinh cho cudc hop thong thuong s€ dugc ap dung véi nhitng ndi dung
tuong Ung va/hodc tuan theo cac thu tuc dugc néu trong thdong bao
moi hop. Ngan hang giam sat, Cong ty kiém toan c6 quyén tham du
tryc tiép hodc qua phwong thirc truc tuyén va tuan theo thu tuc cudc
hop phu hop vé6i Piéu Lé Quy va Phap Luat nhung khéng dwoc
quyén biéu quyét.

25

Khoan 1 Diéu 26:

biéu 26. Ban Pai dién Quy

1. Ban Dai Dién Quy c6 t6i thiéu 3 (ba) thanh vién va tdi da 1a mudi
mot 11 (muoi mot) thanh vién, trong d6 co it nhat hai phan ba sb
thanh vién 1a thanh vién dgc lap khong phai 1a nguoi c6 lién quan cua
Cong Ty Quan Ly Quy, Ngan Hang Giam Sat hodc dai dién theo uy
quyén cta cac to chirc nay. Thanh vién Ban Pai Dién Quy duoc bau
tai cudc hop Pai Hoi Nha Pau Tu hoac duoc Nha Dau Tu choy y kién
bang van ban hea : nhiém

A

Stra doi twong tng
vol quy dinh tai
Piéu 28 Théng tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bai bo quy
dinh cho phép Dai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Dai
dién Quy.

26

Khoan 4 Diéu 27:

Piéu 27. Tiéu chuin, nhiém ky cua thanh vién Ban DPai Dién Quy

4. Truong hop Thanh Vién Ban Pai Dién Quy duoc bau tai Dai Hoi
Nha DPau Tu, trinh ty thi tuc bau cir, néu co, s& do Cong Ty Quan Ly
Quy ban hanh phu hop V(n quy dlnh phap luat co 11en quan —Phu—hefp

Stra doi tuong tng
vl quy dinh tai
Piéu 28 Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bii bo quy
dinh cho phép Dai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Dai
dién Quy.

27

Khoan 2 Diéu 28:

Piéu 28. Quyén va nghia vu cua Ban Pai Dién Quy, thanh vién Ban
bai Dién Quy

2. Phé duyét s6 tay dinh gia gia tri tai san rong cua Qu§/, danh sach
cac t chirc cung cap bao gia; phé duyet danh séach t6 chuc tin dung
ma Quy duoc gul tién, dau tu cong cu tién té va cac tai san khac ma
Quy duoc phép dau tu theo quy dinh hién hanh; phé duyét quy trinh
quén Iy rii ro dp dung ddi véi trwong hop Quy diu tw vao trii
phiéu phat hanh riéng 1é va chitng khoan phai sinh.

Bo sung theo quy
dinh tai Khoan 4 va
Khoan 5 Diéu 17
Thong tu
136/2025/TT-
BTC.
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28

Khoén 6 Diéu 28:

biéu 28. Quyén va nghia vu cua Ban Pai Di¢n Quy, thanh vién Ban
bai Dién Quy

6. Phé duvét phwong an tw doanh diu tw gidn tiép ra nwéc ngoai

cua nam dang kv han mirc tw doanh;

Xoa quy dinh vé uy
quyén dé phu hop
vol quy dinh tai
Diéu 28 Théng tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bii bo quy
dinh cho phép Dai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Dai
dién Quy.

B6 sung quy dinh
dé Ban Pai dién
quy c6 tham quyén
phé duyét phuong
an ty doanh dau tu
gian tiép ra nudc
ngoai.

29

Khoan 1 Diéu 29:

Diéu 29. Chu Tich Ban DPai Dién Quy
1. Cha Tich 1a thanh vién doc 1ap, duoc Pai Hoi Nha Pau Tu bau ra
a e 5—bau/bd-nhiém, s& cO cac quyén va

nhiém vu sau:

Xoa quy dinh vé uy
quyén dé phu hop
vl quy dinh tai
Khoan 1 Diéu 28
Thong tu
136/2025/TT-BTC
vé viéc bii bo quy
dinh cho phép Dai
Ho6i Nha Pau Tu uy
quyén cho Ban Dai
dién Quy.

30

Khoan 3 va Khoéan 4 Diéu 31:

Diéu 31. Hop Ban bai Dién Quy

3. Nghi quyét, quyét dinh ciia Ban Pai Dién Quy s& duoc thong qua
bang biéu quyét tai cudc hop hodc bang viéc lay y kién bang van ban.
Viéc lay y kién bang vin ban c6 thé duoc thyc hién trén gidy hodc
bang bat ky hinh thirc hgp phap khac. Mbi thanh vién cua Ban Dai
Dién Quy c6 mot (01) phiéu bau. Thanh vién khong thé tham gia
cudc hop c6 thé chuyén phiéu biéu quyét theo bat ¢t hinh thirc ndo
da dugc nhét tri tir trude cho Chu Tich trude hodc vao thoi diém dang

B6 sung dé phu
hop véi quy dinh
phép luat
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4. Nghl quyét, quyét dinh ciia Ban Dai Dién Quy se dugc thong qua
néu duoc trén nim muoi phan trim (50%) téng s6 thanh vién tham
du va trén ndm muoi phan trim (50%) s thanh vién doc lap thong
qua.
31 Khoan 2 Diéu 33: B6 sung quy dinh
phu hop véi thyc té
Diéu 33. Quyén va nghia vu cia Céng Ty Quan Ly Quy ap dung quy dinh
. phap luat va tai licu
2. Cong Ty Quan Ly Quy co cac quyén sau: Quy.
(f) Cac quyén khac theo quy dinh ciia Phap Luit va Didu Lé nay.
32 Khoan 3 Piéu 35: Stra d6i dé thong
nhit v6i quy dinh
3. Cong Ty Quan Ly Quy, cong ty me, cong ty con, cong ty lién cua~ bitu 16 cac
doanh, cong ty lién két, thanh vién Hoi dong thanh vién, Ban kiém Quy.
so4t (néu c6), Ban diéu hanh, nhan vién cta cong ty chi dugc 1 d6i
tac mua, ban tai san trong danh muc tai san cua khach hang uy thac,
quy, cong ty dau tu chlrng khoan do cong ty quan 1y theo quy dinh
ciia Phap luat va Diéu 1& Quy. ﬂguyenJeac—&a&
33 Diéu 37: Stra d6i phu hop
v6i Khoan 2 Piéu
Diéu 37. Quyén va nghia vu ciia Ngan Hang Giam Sét 23 Thong tu
1. Nghia vu ciia Ngan Hang Gidm Sét 136/2025/TT-BTC
va thyc té ap dung.
(1) Ty theo yéu cau ciia Nha dau tu hodc Ban dai dién Quy tai timg
thoi diém va di dugc Cong ty Quan 1y Quy thong bao tdi Ngan hang
gidm sat trudce it nhat 5 ngay lam viéc, Ngan Hang Giam Sét s& tham
gia cac cudc hop Pai Hoi Nha Piu Tw ciia Quy nhung khong cb
quyén biéu quyét; va cung cap diy du cac thong tin tai cac cude hop
Pai Ho1 Nha Pau Tu cua Quy, cac cudc hop Ban DPai Dién Quy;
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2. Quyén cua Ngan Hang Giam Sat

34

Khoan 1, Khoan 3, Khoan 4, Khoan 5 va Khoan 6 Diéu 45:

Diéu 45. Diéu kién lira chon dai 1y phan phéi Chimg Chi Quy

Tb chirc duge Cong Ty Quan Ly Quy lwa chon 1am dai 1y phan phdi
phai dap tng cac diéu kién sau:

1. La té-ehire kinh doanh cong ty chimg khoan, edng-ty-quanty-quss
ngan hang luu ky, doanh nghiép bao hiém, ngan hang thuong mai va
t6 chirc kinh té khac d&p—umg—qay&mh—phap—kua{—my—thee—tm}g—thm
ky da co Gidy chirng nhin ding ky hoat dong phan phéi chirng
chi_ qu¥ dai chiing va ky hop ddng véi Cong Ty Quan Ly Quy vé
viéc phan phdi ching chi quy mé;

2. Tai thoi diém ding ky hoat dong, c6 it nhat mot dia diém kinh
doanh dugc lya chon 1a dia diém phan phdi Chimg Chi Quy dap ung
yéu cau ctia Phap Luat. Viéc phin phéi Chimg Chi Quy chi dwoc
thwe hién tai cac dia diém di diing ky:

3. C6 quy trinh nghiép vu phan phdi Chting Chi Quy, bao gom ca
quy trinh, thl tuc nhan biét, cAp nhat thong tin, bién phap xac minh
théng tin vé nha dau tu va ngudi duoc huong loi, quy tic dao dirc
nghé nghiép ap dung (101 voi nhan vién phan ph01 Chung Chl Quy,
quydlnh i natra han :

hanh vi giao dich muon cua khach hang.

4. Cong Ty Quéan Ly Qu¥ chi dwoc phin phdi chirng chi quy dai
ching do minh quén ly. Trong trrong hop nay, Cong Ty Quan
Ly Quy phai bdo cdo Uy ban Chirng khoin Nha nuéc, cAp nhit
thong tin tai Bin cdo bach va tuéin thi cdc quy dinh vé dai Iy
phian phdi. Pong thoi, cong ty quén 1y quy phii bio ddm céc nhin
vién phan phéi chirng chi quy khong dwoc kiém nhiém lam viéc
tai cic bd phan quén 1V tai sin, phin tich diu tw, kiém soat ndi
bo.

5. Truwong hop dai Iy phan phéi thwe hién phan phdi chimg chi
quy trén méi tredng mang, bio cdo danh gia co s¢ vat chit phai
liét ké diy dii chwong trinh, rng dung, trang thong tin dién tir
thuc hién phan phdi va cdc ndi dung danh gia cic dai Iy phan
phdi nay dap #ng véu ciu theo quy dinh hién hanh. Bdo cdo ddnh
gid co sé vat chit ciia dai Iy phan phéi, dia diém phén phdi dwoc

Khoan 1 va Khoan
4 Piéu 45: Stra dbi
theo Khoan 1 va
Khoan 6 biéu 24
Thong tu
136/2025/TT-
BTC.

Khoan 3 Diéu 45:
Stra ddi, st dung
thudt nglr phu hop
vol quy dinh cua
phép luat.

Khoan 4, Khoan 5,
Khodn 6 Diéu 45:
Stra d6i phu hop
voi  Khoan 3,
Khoan 4 va Khoan
6 Diéu 24 Thong tu
136/2025/TT-
BTC.
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lwu tai tru sé cong ty quan IV quy va cung cip cho co quan quin
IV nha nwéc c6 thim quyén theo véu cu.

6. Hop dong phan phdi chirng chi quy phai t6i thiéu bao gdm céc
nodi dung vé pham vi hoat dong phin phéi, quyén va trach nhiém
ciia_ciac bén trong hop dong, trong dé cé trach nhiém tuin thi
quy dinh phép luét ciia dai Iy phan phdi. Cong ty quéin Iy qu¥y
phii thwong xuyén giam st dai Iy phan phdi, chiu trach nhiém
diam bio hoat dong phan phéi chirng chi qu¥ ciia dai Iy phan phdi
12 phii hop véi cic didu khoin tai hgp ddng phan phdi.

35

Khoan 6, Khoan 7 Diéu 46:

Diéu 46. Hoat dong ctua Pai Ly Phan Phéi

6. Tong hop, luu trir thong tin chi tiét vé nha dau tu va cac giao dich
ctia nha dau tu theo quy dinh ciia phip luit vé doanh nghiép. Cung
cép cac thong tin ndy cho Cong Ty Quan Ly Quy, t6 chirc cung cp
dich vu c6 lién quan va UBCKNN theo yéu cdu cua céc to chirc nay.
7. Pai 1y phan phoi khong phai 13 t6-ehire kinh-doanh cong ty ching
khoan, cong ty quan Iy quy, ngan hang luu ky, ngan hang thuong
mai, doanh nghiép bao hiém thi khong duoc:

\ 4
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lam dai IV ky danh, dong thoi phai tach bach viéc phan phéi

chirng chi quy véi cac sian pham khic tai cic dia diém phéan phoi
va trén chwong trinh, wwng dung, trang thong tin di€n tir thwe hién
phan phéi chirng chi quy di théng bio véi UBCKNN, chi duoc
str dung théng tin vé vé Gidy chirng nhan diing ky hoat dong phan
phdi ching chi quy dai chiing tai dia diém phan phéi va trén
chwong trinh, rng dung, trang thong tin dién ti thwe hién phin
phdi chirng chi quy di théng bio véi UBCKNN hoiic cung cip
thong tin cho Nha Pau Tu theo yéu ciu ciia Nha Dau Tu.

Stra d6i theo Khoan
2 Piéu 24 va biéu
25 Thong tu
136/2025/TT-
BTC.

36

Sira doi, bd sung cic Khoan 2, Khoan 6, Khoan 7, Khoan 8, Khoan
9. Khoan 10, Khoan 11, Khoan 12 va Khoén 13 Diéu 47:

Diéu 47. Quy dinh chung vé nghiép vu phan phdi ching chi quy

2. Nhan vién phan phdi chi chao ban Chirng Chi Quy sau khi nha dau
tu dd dugc cung cp day da Piéu Lé va Ban Cao Bach ciia Quy, ban
c40 bach tom tat, hop ddng dan chiéu trong Ban Céo Bach, cac bao
c40 m&i nhat vé hoat dong ciia Quy. Nhén vién phan phdi phai giai
thich cho nha dau tu hiéu dugc cc ndi dung tai Piéu Lé va Ban Céo
Bach cua Quy dic biét 1a myc tiéu va chinh sach dau tu cua Quy,
chién lugc dau tu cua Quy dé dat duoc muc tiéu dau tu, dic tinh vé

Stra d6i, bo sung
theo quy dinh cua
Khoan 5 Diéu 24
Khoan 1, Khoan 2,
Khoan 3 Piéu 26
Thong tu
136/2025/TT-
BTC.
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loi nhu4n va rii ro, chinh sach phan phdi loi nhuan, thué, philéphi
gid dich vu va céc chi phi khéc; co ché giao dich Chirng Chi Quy.

6. Pai Ly Phan Phéi khong dugc chiét khiu, giam giad giao dich
chimg chi quy dudi bat ky hinh thirc nao; khong duoc %aﬁg—qua su
dung loi ich vat-ehathay tai chinh duéimei-hinh-thite dé moi chao,
du dd nha dau tr mua Chimg Chi Quy. Pai Ly Phin Phéi chi dwoc
ting qua bing hién vit khong phai bang tién, gia tri qua ting toi
da khong qui mét (01) triéu dong cho mdi nha diu tw trong mot
chwong trinh khuyén mai. Pai Iy phan phdi phai dam bao viéc ting
qua bang hién vat khong mang tinh chit moi chao, xai giuc, 16i kéo
nha dau tu mua chtng chi quy. Pai Ly Phan Phéi khong duoc yéu
cAu, doi hoi hodc tiép nhéan dudi danh nghia ca nhan hodc danh nghia
td chuc, tur Cong Ty Quan Ly Quy bét ky khoan thu lao, loi nhuan,
loi ich nao dé moi chao nha dau tu mua Ching Chi Quy, ngoai cac
murc phi gia dich vu da dugc cong bd tai Ban Céo Bach va tai cac
hop dong phan phéi ky voi Cong Ty Quan Ly Quy.

7. Trong thoi han nim (05) ngay lam viéc ké tir ngay thay déi, bd
sung dia diém phan phdi chirng chi quy, thay déi dia chi cia dia
diém phin phdi, thay db6i, b6 sung nhén vién phin phdi ching
chi quy, dai Iy phan phdi phai théng biao véi Uy ban Chirng
khodn Nha nuéc, kém theo cic tai lidu vé co sé vat chit ky thuit,
nhan sw lién quan dén dia diém phin phdi. Pai Iy phin phoi phai
thong bao véi Uy ban Chitng khoén Nha nwéc theo quy dinh ciia
phap luit vé giao dich dién tir trén thi trwong chirng khodn trudc
khi phan phdi trén méi trudng mang.

8. Pai Ly Phan Phdi khong dugc phan phdi Chimg Chi Quy tai cac
dia diém kinh-deanh phin phdi va trén méi trwong mang thong
qua chu’o’ng trinh, tng dung, trang thong tln, trang thong tin

A
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t-hee—quy—dmh—e&a—llh&p—ljaa{—hea&elm thong bao voi UBCKNN

8.9, Cong Ty Quan Ly Quy, dai 1y phan phdi hang nam phai t6 chirc
dao tao, tap huén nham nang cao trinh do, kién thirc cho doi ngii nhan
vién phan phéi Chtrng Chi Quy. Thong tin vé hoat dong do tao trong
nam cua Coéng Ty Quan Ly Quy va dai 1y phan phdi phai dugc gui
keém trong bao c4o hoat dong hang nam cua Cong Ty Quan Ly Quy.

10. Pai Ly Phan Phdi phai hoan toan chiu trich nhiém vé hoat
dong ciia cac dia diém phén phdi chirng chi qu¥, chwong trinh,
irng dung, trang thong tin dién tir va nhin vién phin phdi ching
chi quy khi phan phdi chirng chi quy cho nha diu tu theo quy
dinh phap luit.
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11. Phwong tién dé dai IV phan phdi thuc hién phin phéi chirng
chi qu¥ cho nha diu tw trén méi trudng mang 13 chwong trinh,
wng dung, trang thong tin dién ti.

12. Khi thue hién phan phdi chitng chi quy cho nha diu tu trén
méi trudng mang, Pai LY Phan Phoi phai dam bio:

(a) Tuin thi cdc quy dinh vé giao dich dién tir trén thi truong
chirng khoan;

(b) Cé cac bién phap, hinh thirc, cong nghé bio dam an toan
thong tin va tuin thi tiéu chuéin ki thuit vé cung cip théng tin
trén moi treong mang theo quy dinh ciia Luat Giao dich dién tir,
Luit An toan thong tin mang, Luat Chirng khoan, Luit Phong
chdng rira tién va cic quy dinh phap luit c6 lién quan; dam bio
hé thong hoat dong lién tuc va thong sudt;

(¢) Lwu trir, theo ddi luu vét cac giao dich, cic thay dbi lién quan
dén giao dich va théng tin cia khich hang, dam bio tinh toan
ven, khong bi can thiép ciia hé théng:

(d) Ban hanh, cip nhat cic quy trinh nghiép vu vé phan phdi
chitng chi quy trén méi trudng mang, bao gdm quy trinh thim
dinh théng tin, nhan biét nha diu tw, quy trinh phin phdi ching
chi_quy. quy trinh ngin ngira hanh vi giao dich muén ctia nha
diu tw, bd quy tic dao dirc nghé nghiép ddi véi nhin vién phin
phdi chirng chi qu¥;

(e) Pam bao nha diu tw mé& tai khoan giao dich chwng chi quy,
dit 1énh truc tiép qua chwong trinh, tng dung, trang théng tin
dién tir ctia chinh dai 1V phéan phéi:

(f) Tuén thit hoat dong phin phdi quy dinh tai khoan 1 Piéu 77,
khoin 5 va khodn 6 Diéu 78 Thong tuw 98/2020/TT-BTC (dwoc
stra_ddi, bo sung theo Piéu 25 va Khoin 1 Piéu 26 Thong tw
136/2025/TT-BTC);

(g) Giao dién ciia chwong trinh, rng dung, trang thong tin dién
tir phii duoc thiét ké dé dam bio cung cip cic thong tin quy dinh
tai khoan 2 Piéu 78 Thong tw 98/2020/TT-BTC cho nha diu tw.
Cac thong tin, tii liéu cung cip cho nha diu tw trén chwong trinh,
ung dung, trang thong tin dién tir phai tuin thi quy dinh tai
khoén 1, 3 va 4 Piéu 78 Théong tw 98/2020/TT-BTC;

(h) Pim bio nha diu tw xdc nhin vé viéc da doc, hiéu Didu 1¢
quy, Bin cdo bach, cdc tai liéu lién quan dén hoat dong ciia quy
va dim bdo nha diu tw dwoce thong bao vé Diéu 1é qu¥y, Bin cdo
bach dwoc sira d6i, b sung; dam bio nha diu tw xic nhan di doc
va dong v véi cac didu khoén giao dich trén méi trudng mang,
nhén biét dwoc cic riii ro cé thé phat sinh khi thue hién giao dich
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trén méi truong mang khi nha diu tw mé tai khoan giao dich

chirng chi quy:

(i) Pai Ly Phan Phéi c¢6 cic quyén va nghia vu khic theo quy

dinh cua phap luat.

13. Cong Ty Quin Ly Quy phai cip nhiat Ban Cao Bach va dang
tai trén trang thong tin dién tir cia minh danh sach Pai Ly Phin
Phéi va chwong trinh, &rng dung, trang théng tin dién tir (néu c6)
ciia cac Pai Ly Phin Phoi va khi cé bat ky thay déi nao doi véi
danh sich Pai LY Phan Phéi hoic chwong trinh, irng dung, trang
thong tin dién tir (néu cé) ciia cac Pai Ly Phin Phdi.

Diéu 54. Phuong phap xac dinh Gié tri Tai san rong (“NAV”) cua
Quy

2. Phuong phép xac dinh NAV ciia Quy duge xdy dung dua trén s6
tay dinh gia véi chi tiét theo Bang A hodc Bang B nhu sau:
Bang A: Gia tri tai san

Nguyén tic dinh gia giao dich
trén thi truong

Tién va cac khoan twong duong tién, cong cu thi truong tién té

1 Tién S6 du tién mét tai ngdy trude
Ngay Pinh Gia

Gié tri quy doi ra VND theo
ty gid hién hanh tai céc to
chure tin dung dugc phép kinh
doanh ngoai héi, noi ngoai té
ciua Quy dang giri, tai ngay
trude Ngay Dinh Gia

STT Loai tai san

2 Ngoai t¢

5 Cac  cong cu | Gia thi truong 13 gia yét (gia

khong tra 131 bao
gom tin phleu trai
phiéu, gidy to co

giao_dich) binh quin gia
quyén trén hé thong giao dich
cua S¢ giao dich ching

37 Diéu 48: Stra doi tuong tng
voi quy dinh tai
Dicu 48. Cong ty kiém toan Khoan 1 Diéu 28
Cong ty kiém toan ctia Quy s& duoc Cong Ty Quan Ly Quy de cu de Thong tu
Pai Hoi Nha Pau Tu 136/2025/TT-BTC
Péau Tu-ty-quyen) thong qua. Cong ty kiém toan duoc lua chon phai | vé viéc bai bo quy
duoc thanh 1ap va hoat dong phu hgp véi quy dinh cua Phép Luat va | dinh cho phép Pai
khong duoc 13 nguoi co lién quan cta Cong Ty Quan Ly Quy va | Hoi Nha Pau Tu uy
Ngan Hang Giam Sat. quyén cho Ban Dai
dién Quy.
38 Khoén 2 Diéu 54: Sta d6i phu hop

vo1 tinh hinh thuc
té va quy dinh vé
phuong phap dinh
gia tai san tai Phu
luc XIV Thong tu
136/2025/TT-
BTC.
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gia va cac cong cu
khong tra 1ai khac

khoan,;

Truong hop khong co gia yét
thi muc gia dugc xac dinh
theo mé hinh chiét khau dong
tién cin ct vao l3i suit trang
thau hodc mot 14i suat khac do
Ban Pai Dién Quy quy dinh
va thoi gian ndm giit cong cu
(duoc chi tiét trong sb tay
dinh gia)

Trai phiéu niém
yét, trai phiéu
doanh nghiép
phat hanh riéng
1é diang kv giao
dich trén Sé giao
dich chirng
khoan

- Gi4 thi truong 1a gia yét binh
quan gia quyén (gia sach) trén
hé théng giao dich (hodc tén
goi khac tuy thudc vao quy
dinh ndi bd cua S& giao dich
chung khoan) cta giao dich
thong thudng tai ngay co6 giao
dich gan nhit truéc Ngay
Dinh Gié cong lai liy ké;

- Truong hgp khong co giao
dich nhiéu hon 15 ngay tinh
dén Ngay Dinh Gia (khong
bao gébm Ngay DPinh Gid),
hodc khong cé giao dich nao
tir ngdy giao dich diu tién
theo _quyét _dinh __ niém
yét/quyét dinh diing ky giao
dich eé-quyét-dinhniémyét
dén Ngay Dinh Gia (khong
bao gdm Ngay Dinh Gi);
hodc gia trai phiéu c6 bién
dong bat thuong hon +/-
10% khi so sanh vdi gid cua
ky b#o cdo gin nhit cung
cac dicu kién khic néu cé
(dugc chi tiét trong sb tay
dinh gid), la mot trong céc
muc gia sau:

+ Gia xéc dinh theo phuong
phap da dugc Ban Pai Di¢n
Quy chip thuan (dugc chi tiét
trong so tay dinh gi4); hodc

+ Gia mua cong lai liy ké;
hoiac

+ Ménh gia cong 1ai lity ké
Trudng hop trai phiéu hiy
niém yét, trai_phiéu doanh
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nghiép phat hanh riéng 1é
ding kv giao dich trén S¢
giao dich chirmg khoan huy
diang ky dé lam thu tuc dao
han, gia tinh theo phuong
phdp ménh gia cong lai liy
ke.

Trudng hop trii phiéu niém
yét hiiy niém yét, trai phiéu
doanh nghiép phat hanh
riéng 1é dang kv giao dich
trén_Soé giao dich chung
khoan huy ding ky dé lam
thu tuc mua lai trwdc han,
gia tinh theo gia mua lai
cong 13i luy ké.

Trai phiéu khong
niém yét

. ey trén—cde—hd
héng bo-gib-eone I hugké
Pinh-Gid-hede- La mot trong
cac mirc gia sau:

- Gia xéac dinh theo phuong
phap da dugc Ban Pai Di¢n
Quy chip thuan (dugc chi tiét
trong so tay dinh gi4); hodc

- Gia mua cong lai liy ké;
hodc

- Ménh gi4 cong i liy ké
Truong hop trai phiéu chinh
phil/ trai phiéu chinh phi bao
lanh/ trai phiéu chinh quyén
dia phuong diu thau dang
chd niém yét, gia tinh theo
phuong phap gia mua cong
1ai Iy ké.

C6 phiéu niém yét;
tang ky-iae-dicl
trén Sé giao dich
chitng khosn, ¢
phiéu chao ban
riéng 1é ciia tb
chirc niém vét, cb
phiéu chao bén
thém ra cong

- Gia thi truong la gid dong
cua (hoac tén goi khac tuy
thudc vao quy dinh ndi bg cua
S¢ giao dich chung khoan)
ciia ngdy c6 giao dich gan
nhat trudc Ngay Pinh Gia.

- Truong hgp khong céd giao
dich nhiéu hon 15 ngay tinh
dén Ngay Dinh Gia (khong
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=
A

chiing cua to
chirc niém yét

tih bao gom Ngay Pinh Gia)
hodc khong cé giao dich nao
tir ngdy giao dich dau tién
theo €6 quyét dinh niém yét
dén Ngay Dinh Gia (khéng
bao gom Ngav Dinh Gi4), st
dung mdt trong cac phuong
phap dinh-gid sau:

+ Gid xac dinh theo phuong
phap da dugc Ban Pai Di¢n
Quy chip thuan (dugc chi tiét
trong so tay dinh gi4); hodc

+ Gia mua; hoac

+ Gia tri s6 sach

I ]\'- ]r ]] 7

i-] A ]/\ A \ ~

C phi€éu cua

- Gia thi trwong 1a gia dong

YN [=P¥]

Cong ty dai

cira (hoac tén goi khac tuy

ching dang Ky

thudc vao quy dinh noi bo

oiao dich trén hé

cua S& giao dich chwng

thong  UpCom,

khoan) cua ngay co giao

c0_phiéu chao

dich gin nhat truée Noay

ban riéng 1é cua

Dinh Gia.

t0_chirc_ding ky
giao dich, ¢o

- Truwong hop khong ¢6 giao

phiéu chao ban

dich nhiéu hon 15 ngay tinh

thém ra cong

dén Noay Dinh Gia (khéng

ching cuaa to

bao som Ngay Pinh Gii)

chirvc dang Ky

hoac khong cé giao dich nao

giao dich

tir ngay giao dich diu tién
theo quyét dinh_ding ky
giao_dich_dén Ngay Pinh
Gi4 (khong bao gobm Ngay
Pinh Gia), st dung mot
trong cac phwong phap sau:
+ Gia xac dinh theo phwong
phap di dwoc Ban Pai Dién
Quy _chip thuin (dwoc chi
tiét trong sé tay dinh gi):
hoac

+ Gia mua; hoac

+ Gi4 tri s6 sach

C6 phiéu bi dinh
chi giao dich, hodc
hay niém yét hodc

La mot trong cac murc gia sau:
- Gia xac dinh theo
phuong phap da duoc Ban
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huy dang ky giao | Pai Dién Quy chép thuan
dich khéng phii | (duoc chi tiét trong sb tay
do thay d6i Sé | dinh gia); hodc
giao dich chung | - Gia tri s6 sach; hodc
khoan - Ménh gia

1 Co_phiéu bi hiiy | - Gia thi truong 13 gia déng
niém vét hoic bi | cira (hoic tén goi khic, tuy
hiy dang ky giao | thugc vao quy dinh noi bo
dich do thay déi | ciia_Sé giao dich chirng
S&¢__giao __dich | khodn) cia ngay c¢6 giao
chirng khoan dich gin nhit truéc Ngay

Pinh Gia.

- Trwong hop khong cé giao
dich nhiéu hon muoi lim
(15) ngay tinh dén Ngay
Pinh_Gia (khéng bao gom
Ngay Pinh Gid) la _mot
trong cac mirc gia sau:

+ Gia xac dinh theo phwong
phap da dwoc Ban Dai Dién
Quy chip thuin (dwoc chi
tiét trong so tay dinh gia);
hoic

+ Gi4 tri s0 sach; hoic

+ Gid mua

12 Co phiéu cta to | La mot trong cac mirc gia
chuc trong tinh | sau:
trang gidi thé, pha | - 80% (tim muoi phan tram)
san gié tri thanh 1y ctia c6 phiéu

d6 tai ngay lap bang can ddi
ké toan gan nhét trudc Ngay
Pinh Gia; hoac

- Gié& xé4c dinh theo phuong
phap khac da dugc Ban Dai
Dién Quy chép thuén.

13 Co phan, phan von | - Gid thi truong 13 gia trung
gbép khac (bao | binh cua cac giao dich thuc
gdm ca c6 phiéu | hién thanh cong tai ngay giao
chao ban lan diu | dich gin nhét trudc Ngay
ra__cong ching | Dinh Gié dya trén bao gia
dang chd 1am thi | ciia 03 t6 chuc béo gia khong
tuc niém yét) phai 1a ngudi 6 lién quan

cua VCBE Cong ty Quén ly
Quy va Ngan hang Giam
sat.

- Truong hop khong co du
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béo gia cua ba (03) t chuc
bao gid, sit dung mot trong
cac phuong phép sau:

+ Gia xac dinh theo phuong
phap da dugc Ban Pai Dién
Quy chédp thuan (dwoc chi
tiét trong so tay dinh gi);
hoic

+ Gia mua/gia tri von gop;
hoiac

+ Gié trj sb sach.

<
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Céetaisankhaec—Ching chi quy

14

Ching chi quy dai
ching niém yét

- Gia thi truong 1a gia
doéng ctra hoac tén goi khac,
tuy thudc vao quy dinh noi bd
cua So giao dich ching
khoan) cuia ngay c6 giao dich
gin nhat trudc Ngay Dinh
Gia.

- Truong hop khong co
giao dich nhiéu hon muoi lam
(15) ngay tinh dén Ngay Dinh
Gia (khong #rh bao gom
Ngay DPinh Gid), uu tién thyuc
hién theo thir tu tur trén xuéng
mat trong cac muc gia sau:

+ Gia NAV/ don vi quy
cua quy dai chung dugc cong
b trén trang théng tin dién
tir cia Uy ban Ching khon
Nha nudc hoic Sé giao dich
chirng khoan hoic bét-cong
ty quan ly quy darehtngdé
tai ngay giao dich chung chi
quy gan nhit trude Ngiy
Dinh Gi4; hoac

+ Gia mua; hoac

230




Cong ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoin Vietcombank

Tai liéu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-AIF, VCBF-BCF, VCBF-FIF, VCBF-MGF va VCBF-TBF ngay

08/05/2026

+ Gia xac dinh theo
phuong phap khac da duogc
Ban Pai Dién Quy chép
thuén.

15

Ching chi quy dai
chung khong niém
yét

- Gia thi truong l1a gia NAV/
don vi quy cia quy dai
chung duoc cong bd bai
cong ty quan ly quy dai
chung do tai ngay giao dich
ching chi quy gin nhét
trude Ngay Pinh Gig;

- Trong trwong hop khong
xac dinh dwoc gia NAV, mirc
gia duwgc xac dinh theo
phuong phap khac da duoc
Ban Pai Dién Quy chép
thuan

Ching chi quy

La mot trong cac mirc gia

dai chang bi huy

sau:

niém vét do thay

- Gia tri tai san rong trén

dbi Sé giao dich

mot ching chi quy dwoc

chirng khoan

cong bd théng tin tai ngay
gin nhit truéc Ngay Dinh
Gia; hoac

- Gia mua; hoac

- Gia xac dinh theo
phwong phap da dwoc Ban
Pai Dién quy chép thuin.

Chirng khoan phai sinh

Chirng khoan

- Gia dong cwra (hoéc tén goi

khac theo quy dinh ndéi bd

phai sinh niém

yét

cua_ So& giao dich chung
Kkhoan) tai ngay giao dich
gin nhit truéc Ngay Dinh
- Trong truwong hop khong
¢0 gia dong cira ciia Sé giao
dich chitng khoan nhw quy
dinh trén, gia xac dinh theo
gia thanh toan cudi ngay
hodic gii thanh toin cudi
cung (trong treong hop dao
han) dwgc Tdng cong ty
Luwu kv va Bu trir_ching
khoan Viét Nam cung cip
toi thanh vién bu trw giao
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dich phai sinh va dwoc Tong
cong ty Luu ky va Bu trir
chirng khoan Viét Nam
cong bd trén trang théng tin
dién tir cia Tong cong ty
Luu kv va Bu trir_ching
khoan Viét Nam tai ngay
giao dich gin nhit truéc
Ngay DPinh Gia.

Chiung khoan

Gia xac dinh theo phwong

phai sinh niém

phap dwoc Ban Pai Dién

yét khong ¢é giao

Quy chép thuan.

dich nhiéu hon 15
ngdy tinh dén
Ngay Pinh Gia
(khong bao goém
Ngay Pinh Gia)

Chitrng quyén c6 bio dam

19

Chirng quyén cé

- Gia dong ciwra hoac tén goi

bdo dam niém vét

khac, tuy thudc vao quy

trén S¢ giao dich

dinh néi bo cia Sé giao dich

chirng khoan

chirng khoan cua ngay giao
dich _gin nhit trudc ngay
dinh gia;

- Trwong hop Khong cé giao
dich nhiéu hon 15 ngay tinh
dén ngay dinh gia (khong
bao gom Ngay Pinh Gid, la
mot trong cac murc gia sau:
+ Gi4 tri s6 sach; hoic

+ Gia mua; hoac

+ Gia xac dinh theo phwong
phap da dwoc Ban dai dién
quy chip thuin.

Cac tai san khac

[=>X

Quyén mua c¢

Gia cia quyén mua la phan

phiéu

chénh léch dwong giira gia
thi truong ciia c6 phiéu tai
ngay giao dich gin nhit
trwéoc ngay dinh gia va gia
thwe hién quyén mua nhin
véi ty 1é thwe hién quyén
(cong thirc_dwoc _quy dinh
chi_tiét trong sb tay dinh

gia).
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21 Gia thi truong la gid trung
binh cta cac giao dich thuc
hién thanh cong tai ngay giao
dich gan nhit truéc Ngay
Dinh Gia do ede ba (03) to
churc bdo gid khong phai la
nguoi c6 lién quan cua
Cong Ty Quin Ly Quy va
Ngin Hang Giam Sat cung
cap.

Truong hop khong cé bao gia
thi mic gia dugc xac dinh
theo phuong phap dugc Ban
bai Dién Quy chép thuan
duogc néu chi tiét trong so tay
dinh gia

Cac tai san duoc
phép dau tu khac

Ghi chu:

- Cdc phwong phdp dinh gid dwoc liét ké cho moi loai tai san sé duwoc
dp dung theo thir ti wu tién tir trén xuong dudi (dwoc quy dinh _chi
tiét trong So tay dinh gid) véi diéu kién phwong phdp dé la thich
hop va cé s5é liéu. Truong hop can dp dung mot phwong phdp dinh
gia co thu ty liét ké o phia dudi nhung dwoc danh gia la thich hop
hon trong khi cac phwong phap dinh gia co thur tu liét ké o phia trén
van c6 s6 liéu, Cong Ty Qudn Ly Quy sé phdi xin phé duyét ciia Ban
Dai Dién Quy.

- Cdc phwong phdp da dwoc Ban Pai Dién Quy chdp thudn dwoc quy
dinh chi tiét tai S6 Tay Dinh Gid.

- Lai liiy ké la: khodn 1di tinh tir thoi diém tra 1di gan nhdt t&i thoi
diém truée Ngay Pinh Gid;

- Gid tri s6 sdch (book value) cua mot ) phiéu duoc xdc dinh trén
co so bado cdo tai chinh gcin nhat dé dwoc kiém todn hodc sodt xét.

- Gia tri thanh ly cia mot ) phiéu dwoc xac dinh bc%ng gia tri von
chii s6 hitu et ciia to chike phdt hanh chia cho tong sé cé phiéu dang
luu hanh.

- T6 chirc dinh gid dwoc lya chon hé thdng bao gia trdiphiéu dé tham
khdo. Nguyén tdc ldy thong tin trén hé théng bdo gid dwoc quy dinh
chi tiét trong S6 Tay Pinh Gid.

- Ngay dwoc hiéu la ngay theo lich

39

Khoan 1 Diéu 55:

Diéu 55. Quy trinh dinh gia tai san Quy

1. Trude Ngay Dinh Gia

Stra d6i thong nhat
trang web thanh
“trang thong tin
dién to”; Sua doi
“VNBF” thanh

“Higp hoi  thi
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- Thu thap gia ching khoan giao dich va thu thap dir lidu 13i suat trai
phiéu trén trang web théng tin dién tir ciia S giao dich ching khoan
Ha Noi, H6 Chi Minh, tir cac cong ty chimg khoén, cac hé théng bao
gia (Bloomberg/Reuters/VNBEHiép hdi thi trwdng trai phiéu Viét
Nam..);

truong trai phiéu
Vi¢t Nam” dé phu
hop voi thuc te.

40

Khoan 1, 2, 3, 4 va 6 Diéu 60:

Diéu 60. Chi phi hoat dong ctia Quy

1. Gia Dich Vu Quan Ly Quy

Gié dich vu quéan 1y duoc tinh va cong don hang ky theo chu ky dinh
gia va dugc thanh toan hang thang cho Cong Ty Quan Ly Quy. Gia
dich vu quan 1y hang nam cho Quy tbi da 1a 1.5% ciia NAV/nam.
Mirc Gia Dich Vu Quan Ly cu thé s& dugc Cong Ty Quan Ly Quy
cong bé tiy theo timg thoi diém trén website trang thong tin dién
tir cua VCBF.

Truong hop Quy giao dich véi tan suat hang ngay tir Thir Hai dén
Thir Sau, Gia Dich Vu Ngan Hang Giam Sat 14 0,04% (b6n diém co
ban) mot ndm trén NAV v6i mire toi thiéu 1a 18.000.000 VND (Muoi
tam triéu dong) mot thang. Muc t6i thiéu 1a 16.000.000 VND (muoi
sau triéu ddng) mot thang duogc ap dung cho ba thang dau tién duoc
tinh tir khi Quy bat dau 4p dung tan suit giao dich hang ngay. Gia
Dich Vu Ngan Hang Giam Sat duoc tinh toan va cong don hang ky
theo chu ky dinh gi4 va dugc thanh toan hang thang cho Ngan Hang
Giam Sat. Gia dich vu ngan hang gidm sat trén chua bao gém thué
gia trj gia ting (néu co).

Xoa bd cac quy
dinh lién quan téi
han muc gia dich
vu theo quy dinh
cua phap luat do
hién tai céc gioi
han mutc gid dich
vu da bi bai bo theo
quy dinh cula
Thong tu s
42/2025/TT-BTC
ngay 17/6/2025 cua
B0 Tai chinh;

Xoa bo cac noi
dung lién quan dén
viéc uy quyén cua
DPHNDT cho Ban
Pai dién quy dé
phu hop voi quy
dinh cua Thong tu
136;

Xoba quy dinh vé
cac muc gia dich
vu trong truong
hop Quy giao dich
v6i tan suat 02
lan/tudn do hién
nay Quy da giao
dich véi tAn suit
hang ngay tir Thr 2
dén Thur 6.
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Trudng hop Quy giao dich véi tin suit hang ngay tir Thr Hai dén
Thur Sau, Gia dich vu luu ky 13 0,03% (ba diém co ban) mot nam ap
dung cho NAV duéi 1.000 ty dong/nam va 0,02% (hai diém co ban)
mot nam ap dung cho NAV tir 1000 ty ddng/nam trd 1én, véi mire i
thiéu 1a 12.000.000 VND (mudi hai tri¢u dong) mot thang. Mt tdi
thiéu 1a 11.000.000 VND (muoi mét triéu dong) mot thang duoc ap
dung cho ba thang dau tién dugc tinh tir khi Quy bét dau ap dung tan
suat giao dich hang ngay. Gia dich vu luu ky duoc tinh toan va cong
don hang ky theo chu ky dinh gia va duoc thanh toan hang thang cho
Ngan Hang Giam Sat. Gia dich vu luu ky trén chua bao gdm gia dich
vu giao dich va dang ky cho cac giao dich chimg khoan, thué gié tri
gia tang (néu co).

Truong hop Quy giao dich vé&i tin sut hang ngay tir Thir Hai dén
Thir Sau, Gia dich vu quan tri quy 13 0,05% (nam diém co ban) mot
nam trén NAV voi muec t6i thiéu 1a 42.000.000 VND (bdn muoi hai
triéu déng) mot thang. M t6i thiéu 14 31.000.000 VND (ba muoi
mét triéu dong) mot thang dugc ap dung cho ba thang dau tién duoc
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tinh tir khi Quy bat dau ap dung tan suét giao dich hang ngay. Gia
dich vu quan tri quy duoc tinh toan va cong don hang ky theo chu ky
dinh gi4 va duoc thanh toan hang thang cho bén cung cip dich vu
quan tri quy. Gia dich vu quan tri qu¥ trén chua bao gom thué gia tri
gia ting (néu co).

6. Gia dich vu dai ly chuyén nhuong

Gla dlCh vu dal ly chuyen nhuong la -1-9—999—999—\@1—9—&&&6—1—&}%

@m}—kaﬂ#taaﬂ—va 12 000 000 VND (mucn hal trleu dong) mot thang
d6i véi truong hop Quy giao dich véi tan sudt hang ngay tir Thir Hai
dén Thtr Sau.

Gia dich vy dai 1y chuyén nhuong dugc tinh toan va cong don hang
ngay va dugc thanh toan dinh ky theo thoa thuan véi Pai Ly Chuyén
Nhuong. Gia dich vu dai 1y chuyén nhugng trén chwa bao gom thué
gia tri gia ting. Phu hop véi quy dinh phép luat, Gia dich vu dai 1y
chuyén nhuong c6 thé duoc thay doi theo thoa thuan gitra Cong ty
quan 1y quy va Pai Iy chuyén nhuong.

41

Khoan 1 Diéu 64:

Diéu 64. Thong béo va cong bd thong tin

1. Tat ca cac thong bao hodc tai liéu phat hanh va giri dén cho Nha
Dau Tu phai dugc giri dén dia chi hodc thw dién tir cia Nha Dau Tu
dang ky trong SO Pang Ky. Nha Pau Tu phai thong bao cho Cong
Ty Quan Ly Quy vé bat ky thay d6i lién quan dén dia chi va thw dién
tur.

B6 sung hinh thic
thong bao phu hop
véi thue té.

42

Céc diéu chinh khac:

- Cap nhat lai cic diém, diéu khoin din chiéu do bd sung, thay
ddi thir tu mot s6 diém, didu khoan.

- B6 sung mét s6 din chiéu tai phin “Pinh nghia”

- Viét hoa thuét ngit, sira chinh ta, thong nhat format viin ban.
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PHU LUC F - CHINH SACH VE VIEC AP DUNG MUC PHONG VE THANH KHOAN

CUA QUY VCBF-FIF

CHINH SACH VE VIEC AP DUNG MUC PHONG VE THANH KHOAN

I. GIAI THICH TU NGU
“Chinh Sach”

“Cong Ty Quan Ly Qu§”
hodc “VCBF”

“Ching Chi Qu§”

“Muc Phong Vé Thanh
Khoan”

“Ngay Cong B6 Thong
Tin”

G‘Qu"‘”

1a Chinh sach vé viéc ap dung mirc phong vé thanh khoan nay

c6 nghia la Cong Ty TNHH Quéan Ly Quy Bau Tu Ching
Khoan Vietcombank, duoc thanh 1ap theo gidy phép sb
06/UBCK-GPHPQLQ do Uy Ban Ching Khoan Nha Nudc
cap ngay 2 thang 12 nam 2005 (va cac gidy phép nhu dugc
sira d6i vao ting thoi diém).

1a loai chimg khoan xac nhan quyén s& hiru ciia Nha Pau Tu
d6i voi mot phan von gop tai Quy. Ménh gia 01 Chimg Chi
Quy 1a 10.000 dong.

La mirc 4p dung d6i voi Nha Pau tu khi thuc hién ban Chimg
Chi Quy trong di€u kién tinh thanh khoan cua Quy sut giam
do nguyén nhan bat kha khang

La ngay Cong Ty Quan Ly Quy thuc hién cong b thong tin
ve viéc ap dung Murc Phong V¢ Thanh Khoan theo quy dinh
tai Budc 3 va Budc 4 Muc VIII Chinh Sach nay.

12 Quy Pau Tu Trai Phiéu VCBF (VCBE-FIF), mét loai hinh
quy m¢o do Cong Ty Quéan Ly Quy quan ly chao ban Ching
Chi Quy ra cong chung va duoc thanh lap theo cac quy dinh
hién hanh vé chimg khoan tai Viét Nam va Diéu Lé Quy

Céc tir viét tat khac (néu c6) s& duoc giai thich theo quy dinh tai Piéu Lé ciia Quy va quy dinh phap

luat hién hanh.

II. MUC TIEU CHINH SACH
1. Phéan bo cong bang chi phi thanh khoan, dam bao nha dau tu giao dich chiu dung chi phi

phat sinh.

2. Ting cwong 6n dinh hoat dong quy, han ché rai ro thanh khoan khi thi trudng trai phiéu
doanh nghiép c6 cac bién dong bat loi.

3. Tuan thi khung phap ly hién hanh va dam bao tinh minh bach d6i véi nha dau tu.

III. POI TUQONG AP DUNG

—  Tat ca giao dich ban Chtng Chi Quy VCBF-FIF.

—  Quy co quyén ap dung Mirc Phong Vé Thanh Khoan sau khi Ban Pai Dién Quy phé duyét.
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IV. NGUYEN TAC AP DUNG

1.

Nguyén tic cong biang: Mirc Phong Vé Thanh Khoan phan anh chi phi ma Quy c6 thé phai
chiu néu budc phai ban cac tai san trong danh myc v6i muc gia thap hon mirc gia trong diéu
kién thi truong binh thuong dé thuc hién cac 1énh ban Chirng Chi Quy ctia Nha Pau Tu.

Khong nham tao doanh thu cho Cong Ty Quan Ly Quy: Toan bo Mirc Phong Vé Thanh
Khoan thu tir cac nha dau tu thuc hién 1énh ban Chung Chi Quy sé dugc tinh vao thu nhap
cua Quy.

Minh bach & nhét quan: Chinh Sach Vé Viéc Ap Dung Mttc Phong Vé Thanh Khoan dugc
Dai Ho6i Nha Pau Tu cta Quy thong qua. Mirc Phong Vé Thanh Khoan téi da duoc quy dinh
tai Diéu 1¢ Quy va Ban cdo bach. Mtrc Phong V¢ Thanh Khoan cu thé duoc cong bd trén trang
thong tin dién tir cia Cong Ty Quéan Ly Quy. Viéc ap dung Mirc Phong V& Thanh Khoan trong
tig truong hop cu thé s& duge Cong Ty Quan Ly Quy trinh va Ban Pai Dién Quy quyét dinh.

V. KICH HOAT VA DUNG AP DUNG MUC PHONG VE THANH KHOAN
5.1 Kich Hoat Ap Dung Mirc Phong Vé Thanh Khoén

Mitc Bh(‘)ng V¢é Thanh thén s& duoc kich hoat ddi véi cac 1énh ban Chtrng Chi Quy VCBF-FIF khi
cac diéu kién sau xay ra dong thoi:

5.1.1. Piéu Kién Dong Tién

Tong gia tri cac 1énh ban (ké ca 1énh bén tir hoat dong chuyen 601) trir tong gia tri cac 1énh
mua (ké ca 1énh mua tu hoat dong chuyén d6i) lity ké trong tdi thiéu 2 ky giao dich bat ky
trong 2 tudn gan nhat >=15% Gia Tri Tai San Rong (“NAV”) cta ky giao dich gan nhat.

5.1.2. Piéu Kién Thi Truong

Trén thi trudng xuat hién cac yéu td bat loi ¢ thé anh huong tiéu cuc dén gia tri hodc kha
ning thanh khoan ctia cac tai san cho thu nhap ¢ dinh trong danh muc cia Quy, bao gom
nhung khong gidi han:

e Xay ra mdt hoac nhiéu su kién rui ro tin dung, vi du nhu t6 chuc phét hanh cham thanh
todn, khong thuc hién nghia vu tra ng, bi ha bac tin nhiém dang ké hodc c6 dau hi¢u suy
giam kha nang tra ng; hoac

« Xuét hién cac thong tin, dién bién tiéu cuc trén thi truong lién quan dén tai san thu nhap
¢d dinh, vi du nhu bién dong manh vé 14i suét, diéu kién thanh khoan thi trudng suy giam,
hodc yéu t6 vi mo/ chinh sach gy bat loi dén thi truong tai san cho thu nhéap cb dinh.

Cong Ty Quan Ly Quy c6 trach nhiém dénh gid va xac nhan vi¢c dap ting Piéu Kién Thi

Trudng nay, dong thdi néu rd co s¢ danh gia khi trinh Ban Dai Dién Quy xem xét, phé duyét

viéc ap dung Muc Phong V¢ Thanh Khoan.

5.2 Dirng Ap Dung Mirc Phong Vé Thanh Khoan

—  Trong trudng hop Piéu Kién Dong Tién khong con dugc dap tng, Cong Ty Quan Ly Quy s& ding
ap dung Muc Phong V¢ Thanh Khoan.

—  Trong truong hop, cac diéu kién kich hoat 4p dung Mirc Phong Vé Thanh Khoan van duoc dap
g nhung Céng Ty Quan Ly Quy khong con thay can thiét phai ap dung Mirc Phong Vé Thanh
Khoan, Cong Ty Quan Ly Quy trinh Ban Dai Dién Quy phé duyét viéc dung ap dung Mtrc Phong
V& Thanh Khoan.
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VI. PHUONG PHAP XAC PINH MUC PHONG VE THANH KHOAN

6.1 Mitc Phong Vé Thanh Khoan Cu Thé

Mitc Phong Vé Thanh Khoan (PVTK) Cu Thé duoc tinh theo ty 1& phan trim cta Gia Trj Tai San
Rong trén mdt Ching Chi Quy tai Ngay Giao Dich Chirng Chi Quy.

Mitc PVTK Cu Thé dugc tinh theo cong thirc sau day:

Mitc PVTK Cu Thé = Muc PVTK cia ting Trai Phiéu x Ti trong Gia Trj Thi Trudng Trai Phiéu trong
danh muc + Mttc Phong V& Thanh Khoan cua cac Tai San khéc x Ti trong Giéd Tri Thi Truong cac
Tai San khac trong danh muc.

Trong do:

Trai Phiéu duoc hiéu 1a trai phiéu do ngan hang phat hanh (“Trai Phiéu Ngan Hang”) hodc do
doanh nghiép phi ngan hang phat hanh (“Trai Phiéu Doanh Nghiép”)

Muc PVTK cua tung Trai Phiéu duoc tinh béng ti 1€ % chénh léch gitra Gia Tri Thi Truong
va Gia Tri Hop Ly cta Trai Phiéu do, cu thé:

Mirc PVTK ctia timg Trai Phiéu = 1 — Gia Tri Thi Truong/Gia Tri Hop Ly cta Trai Phiéu
Mirc PVTK ctia tirng Trai Phiéu luén 16n hon hoic bang 0.

Gié Tri Thi Truong ctia Trai Phiéu 1a gia yét binh quén gia quyén (gia sach - clean price) trén
hé thong giao dich cta S¢ giao dich chimg khoan (hodc tén goi khac, tuy thudc vao quy dinh
nd1 bo cua S& giao dich chirng khoan) cua cac giao dich thong thudng tai ngay giao dich Trai
Phiéu gan nhat truéc Ngay Cong BS Thong Tin.

Gia Tri Hop Ly cua Tréi Phiéu dugc x4ac dinh béng phuong phap chiét khiu dong tién, duoc
quy dinh cy thé & Phu Luc 1 Chinh Sach nay.

Murc PVTK cua cac Tai San Khac dugc xac dinh béng 0%.

Ti trong Gié Tri Thi Truong Trai Phiéu 1a ti trong Gia Tri Thi Trudng Trai Phiéu tai Ngay Giao
Dich d4 qua gan nhat. Ti trong Gia Tri Thi Truong Trai Phiéu dugc xac dinh bang cach lay
Tong Gia Tri Thi Truong Trai Phiéu trong danh muc ctia Quy chia cho NAV ctia Quy tai Ngay
Giao Dich d qua gan nhét.

Ti trong Gia Tri Thi Truong cac Tai San khéc 1a ti trong Gid Tri Thi Truong cac Tai San khac
tai Ngay Giao Dich d4 qua gan nhat. Ti trong Gia Tri Thi Trudng cac Tai San khac trong danh
muc ctia Quy duoc xac dinh bang cach 1y Tong Gia Tri Thi Truong cac Tai San khéac trong
danh muc ciia Qu¥ chia cho NAV ctia Quy tai Ngay Giao Dich di qua gan nhét.

Trudng hop Mirc PVTK cua timg Trai Phiéu khong thé xac dinh dugc vi thiéu dif lidu thi truong,
Cong Ty Quan Ly Quy sé su dung Mic PVTK T6i Da &p dung cho ting loai tai san dé xac dinh Muc

PVTK.

6.2 Miirc Phong V¢ Thanh Khoan Téi Pa

Mtrc Thanh Khoan Tdi Pa ciia mdi loai tai san duoc quy dinh nhu sau:

Gia Tri Ban Rong Liiy Ké | Trai Phiéu Ngan | Trai Phiéu Doanh | Tai San Khac
/NAV Hang Nghiép

Trong khoang tr 15% dén 1,5% 3,5% 0%
dudi 30%

Tir 30% trd 1én 3,0% 7,0% 0%

Gi4 Tri ban Rong Liiy Ké duge xac dinh béng Téng Gia Tri cac Iénh Ban (ké cd lénh ban tir hoat dong
chuyén do1) trr Tong Gia Tri cac lénh Mua (ké ca 1énh mua tir hoat dong chuyén doi) lay ke trong 2
ky giao dich bat ky trong 2 tuan gan nhat.
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NAV: NAV tai Ngay Giao Dich di qua gan nhit

Muc Phong Vé Thanh Khoéan Tbi Pa ap dung cho cac nha dau tu thuc hién Iénh ban Chirng Chi Quy
1a 5%.

VII. ANH HUONG CUA VIEC AP DUNG MUC PHONG VE THANH KHOAN

Gi4 ban Chirng Chi Quy s& dugc diéu chinh giam bdi Mic Phong Vé Thanh Khoan Cy Thé theo cong
thire sau:

Gi4 ban Chimg Chi Quy = NAV/Chimg Chi Quy x (1 — Mirc Phong Vé Thanh Khoan Cu Thé)
Trong do:
- NAV/Chung Chi Quy 1a NAV/Chung Chi Quy tai Ngay Giao Dich

- Muc Phong V¢ Thanh Khoan Cu Thé duge xac dinh theo phuong phap quy dinh tai Muc VI
Chinh Sach nay.

VIII. QUY TRINH THU'C HIEN

- Budc 1: Khi tit ca cac diéu kién kich hoat ap dung Muc Phong V¢ Thanh Khoan dugc dap
ung, Cong Ty Quan Ly Quy trinh Ban Pai Dién Quy viéc ap dung Muc Phong V& Thanh
Khoan.

- Budc 2: Cong Ty Quan Ly Quy xéac dinh Mtrc Phong Vé Thanh Khoan Cu Thé theo phuong
phéap quy dinh tai Muc VI Chinh Sach nay.

- Budc 3: Cong Ty Quan Ly Quy cong bd thong tin trén trang thong tin dién tir cia Uy ban
Chung khoan Nha nuée, Cong Ty Quan Ly Quy va thong bao toi dai ly phan phéi, t6 chirc
cung cap dich vu ¢6 lién quan ve€ vi€e dp dung Murc Phong Vé Thanh Khoan. N¢i dung cong
b thong tin, théng bao bao gdm nguyén nhan ap dung Mirc Phong Vé Thanh Khoan, thoi
diém ap dung, Mtrc Phong V¢ Thanh Khoan Cu Thé, nguyén tac xac dinh gia tri thanh toan
cho nha dau tu khi ap dung Mirc Phong Vé Thanh Khoan.

- Budc 4: Khi Mitc Phong Vé Thanh Khoan Cu Thé duoc x4c dinh theo  phuong phap quy dinh
tai Muc VI Chinh Sach nay thay d6i, Cong Ty Quan Ly Quy cong bd théng tin Mirc Phong
Vé Thanh Khoan Cu Thé da duge xac dinh lai nay trén cac phuong tién nhu quy dinh tai Bude
3.

- Thoi diém ap dung Mirc Phong Vé ‘Thanh Khoan la 01 ngay lam viéc ké tir ngay Cong Ty
Quén Ly Quy thyc hién viéc cong bo thong tin néu trén.

- Trong truong hop Cong Ty Quan Ly Quy dung ap dung Mirc Phong V& Thanh Khoan phu
hop v6i quy dinh tai Muc V.5.2 Chinh Sach nay, Cong Ty Quan Ly quy cong bd thong tin trén
trang thong tin dién ttr cia Uy ban Chtng khoan Nha nuédc, Cong Ty Quan Ly Quy, thong bao
t6i dai 1y phan phdi, to chic cung cap dich vu ¢6 lién quan vé viée dimg ap dung Mirc Phong
Vé Thanh Khoan trong thoi han 24 gio ké tir thoi diém dimg ap dung.

IX. HIEU LUC & SUA POI
- Chinh Séach nay c6 hi¢u luc ngay sau khi dugc Pai Hoi Nha Pau Tu phé duyét.

- Cong Ty Quan Ly Quy trinh Pai Hoi Nha Pau Tu cac thay doi lién quan dén Chinh Sach nay
khi:

o Co quy dinh méi tir co quan nha nudce c6 tham quyén; va/hodc
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o Diéu kién thi truong thay dbi va Cong Ty Quan Ly Quy thay can diéu chinh Chinh
Sach nham bao v€ quyén loi cua cac nha dau tu.
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PHU LUC 1: GIA TRI HQP LY CUA TRAI PHIEU

Gia Tri Hop Ly cua Trai Phiéu dugc xac dinh str dung phuong phap chiét khiu dong tién voi 1ai suat
chiét khau 1a 1gi tirc 4p dung cua tréi phiéu.

Loi tirc ap dung duoc tinh nhu sau:

Loitic é4p dung = Lai sut tién giri tham chiéu  +  Chénh léch rui ro tin dung
tai ngay gan nhat trudc Ngay
Cong Bo Thong Tin
Trong do:

- Lai suat tién giri tham chiéu dwoc tinh bang binh quan 13i suat tién giri tiét kiém ky
han 12 thang (hodc ky han twong dwong) 13i tra sau bang dong Viét Nam ap dung dbi véi
khach hang ca nhan cong bd trén website ciia Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam
(Vietcombank), Ngan hang TMCP Dau tur va Phat trién Viét Nam (BIDV), Ngan hang TMCP
Cong thuong Viét Nam (Vietinbank), Ngan hang Nong nghiép va Phat trién nong thon Viét
Nam (Agribank).

- Chénh 1&ch rui ro tin dung tinh nhu sau:

Chénh léchrai = Loi tic Trai Phiéu tai ngay gan — L3ai suét tién giri tham chiéu tai

ro tin dung nhat v6i Ngay Cong B6 Thong ngay gan nhat vi Ngay Cong B
Tin ma Quy co6 phat sinh giao Thong Tin ma Quy co6 phat sinh
dich Trai Phiéu duoc xac dinh giao dich Trai Phiéu duogc xac
Gia Tri Hop Ly dinh Gia Tri Hop Ly

Loi ticc trdi phiéu 1a loi tire dén ngay ddo han trén co sé gid cia trdi phiéu la gid sach (khéng
bao gom lai luy ke).
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