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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tv Can bang Chién lwgc VCBF

THONG TIN CHUNG

QuY

Quy Pau tw Can bang Chién lvoc VCBF (“Quy”) dwoc thanh lap tai Viét Nam duéi hinh thire Quy mo
theo Gidy chirfng nhan dang ky chao ban ching chi quj dau tw chirng khoan ra cong chiing so
44/GCN-UBCK ngay 16 thang 9 nam 2013 va G|ay chirng nhan dang ky lap Quy dai chung so
07/GCN-UBCK ngay 24 thang 12 nam 2013 do Uy ban Chirng khoan Nha nwéc (“UBCKNN?) cép.
Quy khong bi gi¢i han vé thei gian hoat déng.

Téng sé ching chi quy da phan ph0| lan dau la 6.042.661,45 chirng chi v&i téng gia tri la
60.426.614.500 VND, chiém 120,85% téng sb chirng chi quy dy kién chao ban la 5.000.000 chirng
chi quy v&i ménh gia 1a 10.000 VND/don vi quy. Tai ngay 30 thang 6 nam 2025, von gop bang ménh
gia cla nha dau tw vao Quy la 128.661.253.000 VND, twong dwong véi 12.866.125,30 chirng chi

quy.
Muc tiéu dau tv cla Quy la mang lai loi nhuan dai han thong qua tang trwong vén gbc va thu nhap
béng cach dau tw vao cac cb phiéu va cac tai sén cé thu nhap co dinh cé xép hang tin dung tét.

Dia chi lién hé cla Quy: Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank, Tang 15,
Toa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Phudng Hoan Kiém, Ha Noi.

Quy khoéng co nhan vién va duwoc quan ly béi Cong ty TNHH Quan ly Quy Péau tw Chirng khoan
Vietcombank (“Céng ty Quan ly Quy” hoac “VCBF”).

NGAN HANG GIAM SAT VA LUU KY

Ngan hang Giam sat va Lwu ky ctia Quy la Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered (Viét Nam).
Ngéan hang Giam sat va Luu ky duoc chi dinh bdi Dai hoi Nha dau tw, thye hién lwu ky chung khoan,
lwu trle cac hop dong kinh té va ghi nhan tai san clia Quy cling nhw giam sat hoat déng cta Quy.
Quyén va nghia vu clia Ngan hang Giam sat va Lwu ky dwoc quy dinh tai Diéu 1& Quy.

CONG TY QUAN LY QUY

Cong ty Quan ly Quy duwoc thanh lap theo Giay phép thanh lap va hoat ddng s6 06/UBCK- GPHDQLQ
ngay 2 thang 12 nam 2005 va cac g|ay phép dleu chinh do Uy ban Chtrng khoan Nha nwéc cép, lan
diéu chinh gan nhét 1a Glay phép diéu chinh sé 32/GPBC-UBCK ngay 14 thang 5 nam 2024. Cong ty
Quan ly Quy dvoc S& Ké hoach va Pau tw Thanh phd Ha Néi cap Gidy chirng nhan Bang ky doanh
nghiép sb 0101842669 lan gan nhét vao ngay 11 thang 7 nam 2024 (dang ky lan dau ngay 2 thang
12 ném 2005) va |a dai dién theo Uy quyén cla Quy, thay mat cho Quy dé thwe hién quyén s& hiru
déi voi tai san cla Quy mét cach trung thuc va can trong. Cong ty Quan ly Quy tuan tha cac quy dinh
clia phap luat va diéu & clia Cong ty Quan ly Quy, thie hién viec quan ly tai san cta Quy theo quy
dinh tai Diéu & Quy, tuén thu cac quy tac vé dao dirc nghé nghiép, tw nguyén, cong bang, trung thuc
va vi loi ich cao nhét clia Quy.

BAN DAI DIEN QUY
Cac thanh vién Ban Pai dién Quy trong ky va vao ngay lap bao cao nay bao gobm:

Ho va tén Chire vu Ngay bé nhiém

Ong Mac Quang Huy Ch tich, thanh vién déc lap Ngay 19 thang 6 nam 2019
Ba Nguyén Thi Thay Thanh vién déc lap Ngay 15 thang 3 nam 2017
Ba Vi Ngoc Quynh Thanh vién Ngay 21 thang 11 nam 2023
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tv Can bang Chién lvgc VCBF

THONG TIN CHUNG (tiép theo)
NGUO'1 PAI DIEN THEO PHAP LUAT
Nguwdi dai dién theo phap luat cia Cong ty Quan ly Quy trong ky va vao ngay lap bao cao nay nhw

sau:

Ho va tén Chuc vu Ngay bé nhiém

Ba Nguyén Thi Hang Nga Téng Giam déc Congty TNHH Ngay 17 thang 4 nam 2024
Quan Iy Quy Pau tw
Chirng khoan Vietcombank —
Coéng ty Quan ly Quy

KIEM TOAN VIEN
Céng ty Trach nhiém Heru han Emnst & Young Viét Nam Ia cong ty kiém toan cho Quy.
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cén bang Chién lwgc VCBF

BAO CAO CUA BAN DPAI DIEN QUY

Ban Dai dién Quy Pau tv Can béng Chién lwoc VCBF ("Quy") trinh bay bao c&o nay va bao cao tai
chinh gitra nién dd ctia Quy cho ky ké toan sau thang két thuc ngay 30 thang 6 nam 2025.

TRACH NHIEM CUA BAN DIEU HANH CONG TY QUAN LY QUY BOI V&1 BAO CAO TAI CHINH
GII’A NIEN DO

Ban Diéu hanh Céng ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank (“Cong ty Quan Iy
Quy"), v&i tw cach la cong ty quan Iy quy cGa Quy, chiu trach nhiém dam bdo bao cdo tai chinh gitra
nién dd cho tirng ky ké toan phan anh trung thie va hop ly tinh hinh tai chinh giva nién dé va danh
muc dau tw tai ngay 30 thang 6 nam 2025, két qua thu nhap gitra nién dg, tinh hinh thay ddi gla tri tai
san rong, giao dich chitrng chi quy gitra nién dé va tinh hinh lwu chuyen tién té gitra nién d6 clia Quy
trong ky. Trong qua trinh 18p bao c&o tai chinh giira nién dé nay, Ban Diéu hanh Céng ty Quan Iy Quy
céan phai:

Iwa chon céac chinh sach ké toan thich hop va ap dung céc chinh sach nay mét cach nhat quan;
thiee hién cac danh gia va wée tinh mét cach hop Iy va than trong;

néu ré cac chuan muc ké toan ap dung cho Quy ¢6 dworc tuan thi hay khong va tt cd nhirng sai
léch trong yeu so0 v&i nhitng chuan myc nay da dwoc trinh bay va gidi thich trong bao céo tai
chinh gitra nién dg; va

Iap bao cao tai chinh gitta nién d¢ trén co s& nguyén tac hoat dong lién tuc trir treéng hop khéng
thé cho réing Quy sé tiép tuc hoat déng.

Ban Diéu hanh Cong ty Quan ly Quy chiu trach nhiém dam bdo viéc céac sb sach ké toan thich hop
duwoc lvu glu dé phan &nh tinh hinh tai chmh gitra nién d6 clia Quy, v&i mire d6 chinh xac hop ly, tai
bat ky thei diém nao va dam bao ring céac sé sach ké toan tuan thi v&i hé thong ké toan da dwoc ap
dung. Ban Diéu hanh Céng ty Quan Iy Qu¥ ciing ch;u trach nhiém vé viéc quén ly cac tai san clia Quy
va do d6 phai thuc hién cac bién phap thich hop d& ngén chén va phéat hién cac hanh vi gian lan va
nhitng vi pham khac.

Ban Diéu hanh Céng ty Quan ly Quj cam két da tuan thli nhirng yéu cau néu trén trong viéc 1ap bao
cao tai chinh gitra nién dé kem theo.

PHE DUYET BAO CAO TAI CHINH GIUA NIEN DO

Theo d6, chiing t6i phé duyét cac bao cao tai chinh gitka nién do dinh kém, trén co s& cam két ctia Ban
Diéu hanh Cong ty Quan ly Quy. Bao cao tai chinh guu»a nién d9 nay phan anh trung thuc va hop Iy tinh
hinh tai chinh gitra nién dé va danh muc dau tw cda Quy tai ngay 30 thang 6 nam 2025, két qua thu
nhap gitra nién do, tinh hinh thay ddi gia trj tai san rong, giao dich ching chi quy gitka nién d6 va tinh
hinh lwu chuyen tién té gitra nién do cho ky ké toan sau thang két thac cung ngay phd hop v&i cac
Chuén muec ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung ddi v&i quf mé va cac quy dinh phap
ly c6 lién quan dén viéc lap va trinh bay bao c4o tai chinh cta quy mé.

Thay mat Ban Bai dién Quy:
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Ong Mac Quang Huy
Chd tich

Thanh phé Hb Chi Minh, Viét Nam

Ngay 14 thang 8 nam 2025
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Can bang Chién lwgc VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY

THONG TIN CHUNG VE QUY
Muc tiéu cua Quy

Quy Pau tw Can bang Chién lwoc VCBF (“Quy”) dwoc thanh lap tai Viet Nam dwdi hinh thiee
Quy mé theo Gidy chirng nhan dang ky chao ban Chirng chi qu§ dau tw chirng khoan ra céng
ching sé 44/GCN-UBCK ngay 16 thang 9 nam 2013 va Gidy chirng nhan dang ky lap quy
dai chiing sé 07/GCN-UBCK ngay 24 thang 12 nam 2013 do Uy ban Chirng khoan Nha nwéc
(“UBCKNN”) cap. Quf khong bi gi¢i han vé thei gian hoat déng.

Mugc tiéu dau tw clia Quy la mang lai loi nhuan dai han thong qua tang tridng vén géc va thu
nhap bang cach dau tw vao cac co phieu va cac tai san co thu nhap co dinh co chat lvong tin
dung tot.

Hiéu qua hoat dong ctia Quy

Theo bao cao tai chinh gilra nién dé clia Quy da dwoc kiém toan, tinh dén ngay 30 thang 6
nam 2025, thay doi gia tri tai san rong (“NAV”) trén 1 don vi quy cta Quy va thay doi cua chi
so tham chieu lan Iwot la 3,46% va 5,05% so v&i ngay 31 thang 12 nam 2024.

Chién lwvoc dau tw ciia Quy

Quy co si linh hoat trong phan bé tai san theo chién lwoe dau tw phong thi hodc tang tredng
tay thu’éc vao co hoi dau tw san cé tai cac théi diém khac nhau. Viéc phan bo tai san cé thé
thay d6i dang ke tuy thudc vao nhan dinh clia Cong ty Quan ly Quy, v&i muc tiéu xuyén suot
trong toan bé thoi gian hoat dong ctia Quy Ia bdo vé lgi ich clia Nha dau tw.

Ty trong phan bé tai sén clia Quy nhu sau:

: Ty trong trong
Loai hinh dau tw Mtrc dé rii ro gia tri tai sén rong (NAV)
C6 phiéu Trung binh dén cao 50,00%

Tai san co6 thu nhap cb dinh (k& c& | Thép dén trung binh 50,00%
tien g trén tai khoan thanh toan
cla Quy tai Ngan Hang Giam Sat)

Viéc phan bé tai san co thé ting/gidm 25,00% so véi ty trong trén tly thudc vao cac co héi
dau tw s&n co va danh gia ctia doi ngl dau tw vé rdi ro va loi nhuan mang lai clia cac co héi
dau tw nay dbi véi cac loai tai san. Théng thuong ty 1€ phan bd vao tai sén co thu nhap cb
dinh sé& cao hon khi cac diéu kién kinh té vi mé thich hop véi chién lwoc dau tw than trong.
Ty l& phan bd vao cd phiéu sé& cao hon néu diéu kién kinh té thuan lgi cho chién lvoc dau tw
nham vao tang trwdng vén.

Quy sé dau tw chii yéu vao mot danh muc dau tw da dang cac cb phiéu niém yét trén S& Giao
dich Chirng khoan Thanh phé Hé Chi Minh (HSX) va S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi
(HNX) c6 gia tri vén héa thj trwéng Ién va vira. Cé phiéu dwoc xem la cé von hoa thj treeng
I&n va vira la nhivng cd phiéu co vén hoa thi tredng Ién hon hodc bang vén hoéa thi trweng
clia cb phiéu cé vén hoa nhd nhét trong rd chi sé VN100 clia HSX.

Phan loai Quy

Quy duoc té chire dwdi hinh thire quj mé theo quy dinh clia Thong tu s6 98/2020/TT-BTC
(“Théng tw 98") ngay 16 thang 11 nam 2020 hwéng dan hoat déng va quan ly quy dau tw
chirng khoan do Bé Tai chinh ban hanh.

Thei gian khuyén nghi dau tw cia Quy: Trung dén dai han

Murc d6 ridi ro ngan han (thap, trung binh, cao): Trung binh dén cao
4
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Cong ty TNHH Quan ly Quy DPau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Can bang Chién lwvgc VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

10.

11.

THONG TIN CHUNG VE QUY (tiép theo)

Thi diém bat dau hoat dong cua Quy

Quy bat dau hoat dong tir ngay duoc cap Gidy ching nhan dang ky lap Quy dai ching s6
07/GCN-UBCK ngay 24 thang 12 ném 2013 do Uy ban Chirng khoan Nha nwéc ("UBCKNN”)
cap. Quy khéng bi gi¢i han vé thoi gian hoat dong.

Quy mé Quy tai th&i diém bao cao

Téng gia tri tai s&n rong: 442.023.313.972 Viét Nam déng.

Sé lwong chirng chi qui: 12.866.125,30 ching chi quy.

Loi nhuan tham chiéu ctia Quy

Loi nhuan tham chiéurla ty suét loi nhuan duoc xac dinh bang trung binh gian don cla ty
suat sinh loi clia chi s6 VNIndex va loi suat cua trai phiéu ky han 10 (mwdi) nam cda Chinh
phi Viét Nam, tirc bang 50% (nd&m muwoi phan trdm) nhan voi ty suat sinh lgi cla chi sb
VNIndex cong v&i 50% (ndm muoi phan tram) nhan voi loi suat cla trai phiéu ky han 10

(muol) nam cta Chinh phd Viét Nam. D liéu vé loi suat cla trai phiéu ky han 10 (mum) nam
clia Chinh pht Viét Nam dwoc 14y tir Reuters hodc Bloomberg tai ngay dau tién clia méi nam.

Chinh sach phan phéi lgi nhuan cua Quy

Viéc phan ph0| loi nhuan ciia Quy cho Nha dau tw sé do Pai hoi Nha dau tw hodc Ban Dai
dién Quy quyét dinh phi hop vai cac quy dinh tai Diéu Ié Quy theo dé xuét clia Coéng ty Quén
Iy QuY trén co s& cac bao cao tai chinh gitka nién do da kiém toan xac nhan kha nang co dd

loi nhuan dé phan phéi.

Céng ty Quan ly Quy phai khau trir moi khoan thué, phi, I& phi theo quy dinh clia phap luat
trwwére khi phan phoi lgi nhuan cho Nha dau tw.

Loi nhuan clia Quy sé khong dwoc phan phéi néu sau khi phan phoi:

- Quy khéng du kha nang tai chinh dé hoan thanh cac nghia vu thué va cac nghia vu tai
chinh, nghia vu tai san, cac khoan ng den han theo quy dinh cla phap luat; hoac

- Gia tri tai san rong clia Quy dwdi mre tbi thiéu theo quy dinh cla phap luat.
Loi nhuan thuén thwe té phan phéi trén mét don vi quy

Trong ky, Qu§ khéng thwe hién phan phéi lgi nhuan.

SO LIEU HOAT BONG

Co cau tai san quy

Ngay 30 thang 6 | Ngay 30 thang 6 | Ngay 30 thang 6

) ndm 2025 ndm 2024 ndm 2023

Co cau tai san quy (%) (%) (%)
Danh muc chirng khoan 83,38 90,52 94,50
Tai san khac 16,62 9,48 5,50
Téng cong 100,00 100,00 100,00
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chién lwoc VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

IL. SO LIEU HOAT PONG (tiép theo)

2. Chi tiét chi tieu hoat dong

STT | Chi tiéu

Ngay 30 thang 6
ndm 2025

Ngay 30 thang 6
nam 2024

Ngay 30 thang 6
nadm 2023

1 | Gia tri tai san rong cla
Quy (VND)

2 |Téng sb ching chi quy
("CCQ”) dang Iwu hanh

3 | Gia tri tai san rong trén
mot don vi quy

4 | Gia tri tai sadn rong cao
nhat trén 1 don vi quy
trong ky bao cao

5 |Gia tri tai san rong thap
nhat trén 1 don vi quy

442.023.313.972 | 315.975.103.708 | 211.250.053.259

10.082.756,46 8.082.337,13

12.866.125,30

26.137,24

34.355,58 31.338,16

26.351,52

34.355,58 32.215,74

. lwu

trong ky bao cao

29.331,63

27.615,68

23.604,47

-

6 | Gia cudi ngay trén 1 don
vi quy tai ngay bao cao (a)
7 |Gia cubi ngay cao nhéat
trén 1 don vi quy trong ky
bao cao (a)

8 | Gia cubi ngay thap nhat
trén 1 don vi quy trong ky
bao cao (a)

9 |Téng tang trwdng (%)/1
don vi quy trong ky bao
céo (b) 3,46 13,48 10,68
9.1 | Tang trudng vén (%)/1
don vi quy trong ky bao
cdo (Thay déi do bién
dong gia) (b) 2,74 12,55 9,39
9.2 |Tang trwdng thu nhép
(%)/1 don vi quy trong ky
bao cao (Tinh trén thu

Khong ap dung | Khéng ép dung | Khong ap dung

Khong ap dung | Khéng ap dung | Khéng ap dung

Khong ap dung | Khong ap dung| Khéng ap dung

nhap da thue hién) (b) 0,72 0,93 1,29
10 | Phan phdi gop trén 1 don

viquy (c) - : -
11 | Phan phéi rong trén 1 don

viquy (c) - -~ -

12 | Ngay chét quyén (Ex-date
of distribution) (c) - - -
13 | Ty I1& chi phi hoat déng

cua quy (%) 1,88 2,04 2,14
14 |Toc dé vong quay danh
muc (%) 16,48 23,88 8,72

(a) Chwng chi quy clia Quy khéng dwoc niém yét trén thj truéng chirng khoan.

(b) Phéan phan tach tang treéng/1 don vi quy thanh tang tredng thu nhap/1 don vi quy va
tang trwdng von/1 don vi quy chi mang tinh twong doi.

(c) Quy chwa ap dung chinh sach phan phdi loi nhuan.
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Cong ty TNHH Quéan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Pau tw Can bang Chién lwoc VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

3.

4,

SO LIEU HOAT BONG (tiép theo)

Tang trwéng qua cac théi ky

Tang truéng cda
gié tri tai sén rong
cla Quy trén | Loi nhuén tham chiéu
moét don vi quy cla Quy
Giai doan (%) (%)
6 thang (tt» 1/1/2025 dén 30/6/2025) 3,46 5,05
1 nam (twr 30/6/2024 dén 30/6/2025) 9,63 6,56
3 nam (tir 30/6/2022 dén 30/6/2025) 34,45 13,09
3 nam (binh quan nam) 10,37 4,19
T khi thanh lap 243,56 128,50
T khi thanh lap (binh quan nam) 11,30 7,43
Tang trwéng hang nam
Ttr d4u ndm dén
ngay 30 thang 6
ndm 2025 Nam 2024 Nam 2023
Chi tiéu (%) (%) (%)
Tang trwdng cla gia tri tai san
rong clia Quy/1 don vi quy 3,46 20,24 16,94

— 1S

[\YP A



Céng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Can bang Chién lwgc VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

. MO TA THI TRUONG TRONG KY

Kinh té vi mé
Téng triedng GDP tang téc 1én 7,5% trong nira dau nam 2025, la mc cao nhét clia sau thang
dau nam trong giai doan 2011-2025:

Nganh céng nghiép ché bién, ché tao tang trudng 10,1% trong nira dau nam, tiép tuc la
dong luc téng trwéng chinh ctia khu vie cong nghiép va xay dwng, von tang 8,3% trong
sau thang dau ndm 2025 (déng gop 42,2% vao tong murc tang trwéng GDP), nganh xay
dwng tang 9,6%, nganh khai khoang tiép tuc suy giam & mtec -4,3%.

Khu v dich vu tang 8,1% so véi cung ky — mirc cao ky luc néu khong tinh nam 2022,
nam dau tién héi phuc sau Covid — déng gop 52,2% vao tdng mirc tang trwedng GDP tir
dau nam.

Khu viee ndng, lam, ngw nghiép tiép tuc téng tridng 6n dinh & mire 3,8%, dong gop 5,6%
vao tang trwdng chung.

Téng mirc ban lé hang hoa va doanh thu dich vu tieu dung tang trwéng cham lai déi chut
sau ky nghi I& cudi thang 4, nhung van duy tri & mirc cao voi tang trwdng 9,3% so vOi
cung ky theo g|a hién hanh va tang 7,2% néu loai trir yéu té tang gia, cao hon mirc 8,9%
va 6,0% clia ntra dau ndm 2024.

Sau khi dat 50,5 diém trong thang 3, chi s6 PMI gidm xubng chi con 48,9 diém trong
thang 6 do lvong don dat hang xuat khau sut gidm manh, d san lwong san xuét co cai
thién nhe.

Xuét khdu ghi nhan sé lwgng don dat hang cao hon, tang 14,5% so voi cung ky trong
nira dau nam 2025, hdu hét cac nhom hang déu téng trudng tét, dan dau la thiét bj dién
tlr (tang 40,0% so v&i cung ky) va may moc thiét bi (tang 15,4% so v&i cung ky).

Lam phat & mrc 3,3% va duy tri dudi nguéng 4,5% dwoc Chinh phi dé ra tir dau nam.

Ty gia la diém dé ton thuong nhat trwée bdi canh bét én toan cau gla tang. VND giam 2,9%
tlr dau nam, du chi s& DXY (chi sb do lwong strc manh clia USD) giam manh 10,8% ttr dau
nam. Lwong cung tién M2 can dwoc theo doi sat khi chi sb nay da tang manh tr mic 2,0%
SO V@i cung ky vao cudi quy 1 1én 7,1% vao cudi thang 6 nam 2025. Diéu nay c6 thé la dau
hiéu canh b&o vé ap lwc lam phat gia tang do chinh sach tai khéa mé réng, nhwng cling cé
thé phan anh cac bién phap tam th&i cia Ngan hang Nha nwéc nham dam bao thanh khoan,
giup én dinh I&i suét va ty gia.

Thi trwong trai phiéu

Tinh dén cubi thang 6, Kho bac Nha Nwéc da goi thau thanh céng 201,4 nghin ty d’ong, hoan
thanh 40,3% ké hoach phat hanh nam. Tai thoi diém cudi thang 6 nam 2024, trai phiéu co ky
han 5 nam giao dich quanh muc 2,67%, 38 diém phan trdm cao hon murc cudi thang 12 nam
ngoai. Ky han 10-15 nam giao dich quanh murc 3,22%-3,34%, twong (rng v&i mirc tang 25
diém phan tram so véi cudi quy 4 nam 2024. Loi tire trai phiéu co ky han dai 20-30 nam tang
trong bién dé 23 diém trong nlra dau nam.

Péi v&i hoat ddng phat hanh riéng 1€ trai ph|eu doanh nghiép, tinh tir d4u nam dén hét thang
8, khéi lwong phat hanh dat 216,9 nghin ty ddng, cao hon 47,5% so v&i 6 thang 2024. Ngan
hang tlep tuc 1a t& chiec phat hanh I&n nhéat, chiém 71,1% tong khéi lwong phat hanh trong
nlra dau nam. Trén thi trwong phat hanh ra cong chung, cac t6 chirc phat hanh chao ban
thanh cong 27,9 nghin ty dong trong 6 thang dau nam 2025. Loi tiee trén thi trwdng nhin
chung di ngang tir dau nam dén nay, vé&i trai phiéu tang vén ky han 7-8 nam do céc ngan
hang nhom 1 phat hanh cé mrc chénh léch loi tire (spread) so voi lai suét huy dong 12 thang
khoang 1,0-1,1%, nhom 2 la 1,3-1,5% va nhém 3 1a 1,7-1,8%. Trai phleu do cac doanh
nghrep bat dong san phat hanh co lai suat ndm dau tién dao dong tr 8% dén 12%, tuy nhién
co thé kem theo mot sb diéu kién bd sung @i véi mire 1ai suét thap 8%.
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chién lwoc VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

MO TA THI TRUONG TRONG KY (tiép theo)

Thi trwerng ¢d phiéu

VN-Index bat dau nam 2025 vai sw than trong ban dau trong thang 1, ghi nhan muc gidm
nhe do anh hwéng tr qua trinh chuyen giao téng théng My va ky ngh| Tét dai. Thi trwéng
nhanh chéng ddo chiéu phuc héi vao cubi thang 1 va thang 2, dwoc thuc day b&i nhém nganh
ngan hang, nhitng lo ngai vé thué quan toan cau gidm bét, méi trwérng vi mé trong nwde én
dinh va cac chinh sach thic day kinh té ctia Chinh pha. Thi trwong duy tri da tang trong thang
3, ddy VN-Index |én mlrc cao nhéat trong nhiéu nam, chd yéu nhe céac cb phleu lien quan dén
Vingroup va tién do tich cyc clia hé thong giao dich m¢&i KRX. Tuy nhién, cudi thang 3 chirng
kién mot dot didu chinh nhd do nha dau tw nwédc ngoai rat rong lién tuc va tam ly than trong
gia tang trwdc théng bao thué quan cla Téng thong My vao ngay 02 thang 4. Thang 4 chirng
kién su bién déng Ion khi My théng bao mirc thué ddi trng v&i cac nwdce trén thé gidi, trong
do co Viét Nam véi mire thue rat cao 46%. Piéu nay da gay ra mot dot sut gidm manh trén
thi trwéng, ddy VN-Index xuéng mirc thdp nhét trong 16 thang. Tuy nhién, thi trwéng da cé
moét dot phuc héi vao gitra thang 4 sau khi My tam dirng ap cac mic thué nay. ba phuc héi
nay kéo dai sang thang 5 va thang 6, gitp VN-Index dat dwoc mirc tang tbt trong niva dau
nam. Cac dong lwc chinh bao gom da tang manh ctia ¢b phiéu cac doanh nghiép thudc
Vingroup, nén tang kinh té van én dinh, cang thang thwong mai toan cau gidm bot, két qua
tich cwc ban dau tir cac cuéc dam phan thué quan Viét Nam — Hoa Ky, va su tré lai cia nha
dau tw nwdc ngoai sau mét thei gian dai ban rong.

NCra d4u ndm 2025, VN-Index ghi nhan murc tang 8,6%, vwot tréi so véi SET cia Thai Lan
(=22,2%), FBMKLCI cta Malaysia (-6,7%), PCOMP cla Philippines (-2,5%) va JCI cua
Indonesia (-2,1%).

Thanh khoan thi treéng ghi nhan mirc giam 15,3% so v&i cung ky ndm 2024, dat binh quan
794,8 trieu USD/ngay. Tuy nhién, thanh khoan da co cai thién trong Quy 2 (+32,8% QoQ),
bét chap dot diéu chinh cla thi trucyng chirng khoan trong thang 4. Trong khi nhitng lo ngai
ban dau vé thué quan dé tao ra rui ro cho thi trvong, moi treong lai suat thap hién hanh da
khuyen khich dong von néi dia quay lai thj trvong, tan dung thoi diém mat bang dinh gia cbd
phleu hap dan. Sau do, nhirng dién bién tich cwc hon lién quan dén thwong mai toan cau da
cling c6 thém sw thay déi trong tam Iy nha dau tw va cai thién thanh khoan thi truéng.

Nha d4u tw nwéc ngoai tiép tuc chudi ban rong trong niva dau nam 2025, d&n dén dong von
rong rat khdi thi trweéng dat 1,7 ty USD ké tir ddu nam. Tuy nhién, sau mot théi gian ban rong,
xu hwéng nay bat dau cham lai véi thang 5 ghi nhan mic mua rong 18,1 triéu USD va sau
dé la ban rong 56,8 triéu USD trong thang 6.

Vé hiéu suét theo vén hoa thi treong: cac cb phiéu vén héa I&n, dai dién bdi chi sb VN30,
tang 9,9%. Nguwoc lai, cac cd phiéu vén hda vira va nhd co hiéu suat thap hon, véi chi sb
VN70 tang 5,0% va VNSC chi tdng 0,3%.

V& hiéu suat nganh, sau trong sb mudi mot nganh theo phan loai GICS ghi nhan muc tang
trwdng dwong. Tuy nhién, chi cé nganh Bét dong san (+58,4%) va Cong nghiép (+14, 6%) co
mUrc tdng trwdng cao. Pa tang cla nganh B4t dong séan chd yeu dwoc thuc day bdi hiéu suat
cla VIC (+135,7%) va VHM (+91, 8%). Twong tw, hiéu suét clia nganh Céng nghiép duoc
cling cb b&i sy dong gép tir HVN (+32, 3%), GEE (+248, 9%) va GEX (+109,5%). Nguoc lai,
nganh Cong nghé Thong tin (-19 ,3%) thé hién hiéu suét thap nhat bi &nh hwo’ng béi FPT (-
21,8%). Cé phiéu nganh Nang lwvong giam binh quan 5,3%, chi yéu do gia dau giam. Nganh
Tai chinh, nganh I&n nhét theo vén héa thi tredng, chitang 5,5%. Ngoai trir mot vai co phiéu
ngan hang c6 hiéu suat tét, da phan cac cb phiéu ngan hang tang truwdng thap trong ky, do
bat &n kinh t& vi mo, canh tranh vé lai suat cho vay va két qua kinh doanh quy 1 thap hon ky
vong chung cla thi trwdng.

LY s

e NP ety



Cong ty TNHH Quan ly Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chién lvgc VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

Iv. CHI TIET CAC CHi TIEU HOAT BDONG CUA QUY

1. S6 liéu chi tiét hoat dong cua Quy

1.ndm dén | Tir khi thanh Iap dén

thoi diém bao cao thoi diém béo céo

Chi tiéu (%) (%)

Tang trwdng thu nhap/1 don vi quy (a) 1,71 Khong ap dung

Tang trwedng von/1 don vi quy (a) 7,92 Khéng ap dung

Tang trwdng hang nam/1 don vi quy 9,63 11,30

Tang truwdng clia danh muc co cau Khéng ap dung Khéng ap dung

Thay doi gia tri thi trong cta 1 don vi quy Khéng ap dung Khéng &p dung

(a) Phan phan tach tang trwdng/1 don vi quy thanh tang tredng thu nhap/1 don vi quy va
tang tridng von/1 don vi quy chi mang tinh twong doi.

Thay déi gia tri tai san rong:

Ngay 30 thang 6 Ngay 30 thang 6 Ty lé

ndm 2025 ndm 2024 |  thay déi

Chi tiéu VND VND (%)
Gia trj tai san rong (NAV)

clia Quy 442.023.313.972 315.975.103.708 39,89
Gia trj tai san rong (NAV)/

1 don vi quy 34.355,58 31.338,16 9,63
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tv Can bang Chién lvoc VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

IV.  CHITIET CAC CHi TIEU HOAT BONG CUA QUY (tiép theo)

2. Théng ké vé Nha dau tw nam giir chirng chi quy tai ngay 30 thang 6 nam 2025
Quy mé ndm gitr S6 lugng Nha dédu tw| S luong ching chi| Ty Ié ndm gite
(chirng chi quy) nam git» quy ndm gicr (%)
Du6i 5.000 7.457 3.418.328,71 26,57
Tir 5.000 ¢én 10.000 214 1.492.806,08 11,60
Tir 10.000 dén 50.000 151 2.867.892,07 22,29
Tir 50.000 dén 500.000 13 1.253.070,56 9,74
Trén 500.000 2 3.834.027,88 29,80
Téng coéng 7.837 12.866.125,30 100,00

3. Chi phi ngam va giam gia: Khéng co

V. THONG TIN VE TRIEN VONG THI TRUONG
1. Thi trwérng Cé phiéu

Cach tiép can chi déng clia Chinh phi Viét Nam trong cudc dam phan thwong mai da mang
lai két qua tich cwc khi Téng thdng Hoa Ky céng bd mirc thué nhap khau 20% ddi voi hang
hoa san xuét tai Viét Nam va 40% v&i “hang héa trung chuyen Mcrc thué nay thap dang ké
so v&i mire thué dbéi trng 46% théng bao ban dau va thdp hon mirc 55% sé& ap dung déi voi
hang hoa nhap khau tir Trung Quéc. Mirc thue nay cling twong dwong murc thué 19% ma
Hoa Ky sé& ap Ién hang héa nhap khau tir mot sb quéc gla trong khu vie nhw Indonesia (19%)
Philippines (19%). Dé danh gia toan dién tac dong cla thué quan den vi thé canh tranh cla
Viét Nam trong thu hut dau tw trwe tiép nwédc ngoai (FDI), ching t6i can c6 them thong tin chi
tiét vé cac diéu khoan trong thoa thuan, dac biét la dinh nghia “hang hoa trung chuyen cling
nhw két qué dam phan thwong mai gitra Hoa Ky va cac nwéc khac nhw An Bé. Néu cac mure
thue khéng qua chénh léch, chang téi tin rang Viét Nam sé duy tri dwoc stec hit dbi véi dong

voén FDI.

V&i rii ro thué quan suy giam, chung toi duy tri quan diém lac quan vé trién vong kinh té Viét
Nam. Cac dong Iwc ting trwéng chinh van dwoc duy tri. Chinh phi sé tiép tuc day manh gidi
ngan dau tw cong dac biét trong bbi cdnh no’ céng chi & mirc 34,7% GDP'. Trong nam 2025,
ngan sach dau tw .cong 825,5 nghin ty déng, cao hon 21% so voi nam trede. Bén canh do,
mUrc gidm 2% thué gia tri gia ting da dwoc phé chuan kéo dai dén cudi nam 2026 nham thic
déy tiéu dung. Chinh phu cling dang trién khai nhiéu cai cach hanh chinh nh&m tinh gon bo
may va dw kién cac nd lwc nay sé giup tiét kiém khoang 38,1 nghin ty déng chi thuwong xuyén
hang nam? trong twong lai. Nho d6, Viét Nam sé co6 thém du dia dau tv vao ha tang va cac
chwong trinh khac nham thuc day téng trwdng kinh té. Dau tw ha tang sé thuc day sy phat
trién clia nhiéu khu virc kinh té - x& héi, trong d6 c6 du lich — nganh von dang phuc héi manh
mé. Trong 6 thang dau nam, Viét Nam dén 10,7 triéu lwot khach quéc té (+21% so vé&i cung
ky3) va vi vay co kha nang hoan thanh muc tiéu ca nam la 22-23 triéu lwgt khach, (+25-
30,7%* so v@&i cung ky).

' vnexpress.vn, 24.04.2025: No' cong 2024 gan 4,3 trigu ty déng

2 thanhnien.vn, 27.05.2025: Giam 130.000 bién ché sau sap nhap tinh, tiét kiem 38.100 ty méi ndm

3 vnexpress. net 05.07.2025: Gan 11 triéu lwot khach quoc té dén Viéet Nam 6 thang dau nam

4 bvhttdl.gov.vn, 26.12.2024: Du lich Viét Nam phan dau don 22-23 triéu lwot khach québc té nam 2025
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chién lvgc VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

V.
1.

THONG TIN VE TRIEN VONG TH| TRUONG (tiép theo)
Thi trwrng Cd phiéu (tiép theo)

Dé dat muc tiéu tang trwdng GDP nam 2025 ton thiéu 8%°, Chinh phu sé tiép tuc duy tri chinh
sach tién té n&i 16ng, dac biét khi lam phat van trong tam kiém soat. Tuy nhién, ap lwc ty gia
van la mot thach thtec. Méc du chi so DXY da giam 8,7% tir dau nam dén cubi thang 7¢,
nhirng lo ngai vé thué quan va chénh l&ch lai suét gitra VND va USD tiép tuc tao strc ép Ién
ddng noéi té. Du vay ap luc ty gia ty gia duwoc duw bao sé suy giam trong nhirng quy t6i, khi rdi
ro thué quan d& giam dang ké va Cuc Dy trr Lién bang My (Fed) c6 thé néi lai viéc cat giam
lai suét trong nam 2025. Lam phat tai My da cham lai, chi con tang 2,7%7 trong thang 6 so
vai cing ky, trong khi 1ai suét diéu hanh van duy tri & mic cao (4,25%—4,5%). Bén canh do,
kha nang thj trwong chirng khoan Viét Nam dwoc t6 chire FTSE Russell quyét dinh nang
hang trong ky danh gia thang 9 t6i cling sé hé tro déng noi té. Trong nam 2024 va nira dau
2025, nha dau tv nwdéc ngoai ban rong khoéng 5,4 ty USD co phiéu Viét Nam. Néu duoc
nang hang, Viét Nam co6 thé chiém ty trong 0,3% trong rd chi s6, qua do thu huat khodng 1 ty
USD tir cac quy chi sé.

DU tién trinh dam phan thong mai toan cau van tiém an rdi ro, chung toi cho rdng méi treéng
vi mé hién tai clia Viét Nam van thuan loi cho thi treong cb phiéu. VN-Index dang giao dich
& muirc P/E 13,2 1&n thu nhap 12 thang gan nhét, thap hon muc trung vi 10 nam la 14,4 l&ns.
Dinh gia thi trwdng dwa trén lei nhuan twong lai sé tré nén hap dan hon vi cac chinh sach hé
tro tang trwdng va mat bang 14 suat thap sé tao diéu kién cho doanh nghiép mé réng kinh
doanh va téng trwédng lei nhuan.

Thi trwéng Trai phiéu

Trén thi trwéng quoc té, dong USD tiép tuc suy yéu trong Quy 2 v&i chi s6 DXY “giam 7%,
dan dén mtrc giam Ity ké tir ddu ndm dén nay la 10,7%. Tuy nhién, ddng VND van méat gia
2,1% trong Quy 2 va 2,5% tinh tir dau nam. Ap lwc 1én VND tang manh trong thang 4 do lo
ngai vé nhirng tac dong nghlem trong dén kinh té Viét Nam néu mdec thué doi rng 46% duoc
ap dung, nhung sau dé da giam bét trong thang 5 khi xuét hién nhiéu théng tin tich cwc hon
lién quan dén dam phan thwong mai. Tuy vay, da mét gia ctia VND lai tang téc trong thang
6, d&c biét la nlra cudi thang, do sw ket hop cia (i) chénh léch lgi ttrc am gitra 13i suét lién
ngan hang VND va USD, va (i) nhu cau USD téng cao phuc vu nhap khdu. Bén canh do, cac
ngan hang thwong mai da day manh giai ngan tin dung nhdm hoan thanh chi tiéu 6 thang
dau nam 2025 (tang treéng tin dung 6 thang dau nam dat 9,9%), trong khi Chinh pht cling
thic day gidi ngan dau tw cong dé hd tro ting trwdng (giai ngan dau tw cong 6 thang dau
nam tang 37,4% so vOi cung ky). T4t ca nhirng yéu té nay da va du kién sé tiép tuc gop phan
lam tang lgi tlrc trong nlra cudi ndm 2025.

Péi vai thi trweng trai phiéu doanh nghiép, hoat dong phat hanh trai phiéu riéng 1& & nhom
cac ngan hang sé tiép tuc s6i dong trong ndm 2025. Dé dat muc tiéu tang trwéng kinh te trén
8% cua Chinh ph, ting trwdng tin dung c6 thé sé vuot ké hoach 16%, theo d6 nhu cau vén
clia cac ngan hang thwong mai sé cao hon. Déi v&i hoat dong phat hanh rleng |é clia cac to
chtre phi tin dung, ky vong hoat déng phat hanh sé s6i dong hon do dau tw cta khu vire kinh
té tw nhan dw kién sé khai sic hon khi birc tranh thué quan ré nét hon va cac chinh sach
phat trién kinh té tw nhan di vao thuc tién. Trén thi trwong phat hanh ra cong chung, chwa co
tin hiéu cho thay sé& co nhiéu dot chao ban hon tir cac t6 chire phi tin dung trong ndm 2025.
Theo do, l4i suat huy déng clia cac ngan hang du kién sé tang, con loi tiec trai phiéu doanh
nghiép du kién sé tiép tuc dao dong trong khodng 9%-12%.

5 tapchicongthuong.vn, 04.07.2025: Tang treéng GDP 6 thang cao nhat trong gan 20 nam, Thi twéng chi dao kién dinh muc
tiéu

8 LSEG Workspace, 31.07.2025
7 bls.gov, 15.07.2025: Consumer price index
8 LSEG Workspace, 08.07.2025
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chién lwgc VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

VI. THONG TIN KHAC

Théng tin vé tirng nhan sw diéu hanh quy, Ban Pai dién quy, va Ban Diéu hanh Coéng ty Quan
Iy Quy da dwoc trinh bay dy da tai Ban cao bach clia Quy.

CONG TY N
. TMHH - K

QUANLY °
. QUY DAU TY

#7&n Thi Hang Nga
6rg Giam déc

Ha Néi, Viét Nam

Ngay 14 thang 8 nam 2025
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BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

Chuing tdi 14 Ngan hang giam sat clia Quy Pau Tw Can Bang Chién Lwgc VCBF (“Quy” hodc “VCBF — TBF”)
cho giai doan tir ngay 01 thang 01 nam 2025 dén ngay 30 thang 06 nam 2025, voi sw hiéu biét cia ching
t6i thi trong giai doan nay Quy d& hoat dong va dwec quan ly véi cac ndi dung dudi day:

a) Trong qua trinh gidam sat hoat dong dau tw va cac giao dich tai san cla Quy cho giai doan tir ngay 01
thang 01 ndm 2025 dén ngay 30 thang 06 nam 2025, Quy d4 tuan thl cac gidi han vé& han mirc dau tu
dwoc quy dinh tai cac van ban phap luat chirng khoan hién hanh vé quy mé, Diéu lé Quy, Ban cao bach
clia Quy va van ban phap luét lién quan.

b) Viéc dinh gia, danh gia tai san clia Quy da phu hgp voi Pidu lé Quy, Ban cao bach cla Quy, S tay dinh
gia da dwoc Ban Dai dién Quy phé duyét va cac van ban phép luat lién quan.

c) Phat hanh va mua lai Chirng chi Qu§ da phu hop voi Piéu |& Quy, Ban cao bach clia Quf va cac van
ban phap luat lién quan.

d) Trong giai doan tir ngay 01 thang 01 nam 2025 dén ngay 30 thang 06 nam 2025, Quy khong thwe hién

phan phéi lgi nhuan va khéng chi tré cb tirc cho nha dau tw .

PAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SAT

\

Trinh Thj Van Anh

Phé phong Dich vu Nghiép vu Giam sat Quy Nhan vién phong Dich vu Nghiép vu Giam sat Quy

Standard Chartered Bank (Vietnam) Limited
Capital Place Building
Level 3, 29 Lieu Giai Street, Ngoc Khanh Ward, Ba Dinh District, Ha Noi, Viet Nam

sc.com/vn

] =3 o o\l



Ernst & Young Vietnam Limited Tel: +84 28 3824 5252

2 Hai Trieu Street, Sai Gon Ward Email: eyhcmc@vn.ey.com

Ho Chi Minh City, Vietnam Website (EN): ey.com/en_vn
Website (VN): ey.com/vi_vn

Shape the future
with confidence

Sé tham chidu: 11717125/E-69099028/LR
BAO CAO SOAT XET BAO CAO TAI CHINH GIU’A NIEN PO
Kinh gtvi:  Cac nha diu tw ctia Quy Dau tw Can bang Chién lwoc VCBF

Chung t6i d4 soat xét bao cao tai chinh gitra nién do kém theo clia Quy DAu tw Can bang Chién lwoc
VCBF (“Quy”) duoc 1ap ngay 14 thang 8 nam 2025 va dwoc trinh bay tir trang 18 dén trang 60, bao gébm
bao cao tinh hinh tai chinh gitra nién d6, bao cao danh muc dau tw tai ngay 30 thang 6 nam 2025, bao
cao thu nhap gitra nién do, bao cao thay ddi gia tri tai san rong, giao dich chirng chi quy gitra nién do,
bao cao lwu chuyén tién té& gitra nién do cho ky ké toan sau thang két thic cling ngay va cac thuyét minh
bao cao tai chinh gitra nién do.

Trach nhiém cta Ban Diéu hanh Céng ty Quan ly Quy

Ban Piéu hanh ctia Céng ty TNHH Quan ly Quy Dau tw Ching khoan Vietcombank 1a Céng ty Quan ly
Quy chju trach nhiém Iap va trinh bay trung thwe va hop ly bao cao tai chinh gitra nién do cla Quy theo
cac Chuan muwc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung déi voi quy m& va cac quy dinh
phap ly c6 lién quan dén viéc lap va trinh bay bao céo tai chinh gita nién do cua quy m& va chiju trach
nhiém vé kiém soat néi bé ma Ban Diéu hanh Céng ty Quan Iy Quy xac dinh la can thiét dé dam bao viéc
lap va trinh bay bao cao tai chinh gitra nién do khong cé sai sét trong yéu do gian an hodc nham Ian.

Trach nhiém cua Kiém toan vién

Trach nhiém ciia ching t6i la dwa ra két luan vé bao céo tai chinh glua nién do dwa trén két qua soat xét
cua chung t6i. Chung téi da thwe hién cong viéc soat xét theo Chuin myc Viét Nam vé hcrp ddng dich
vu soat xét sb 2410 - Soat xét thong tin tai chinh gitra nién d6 do kiém toan vién doc lap cia don vj thuc
hién.

Cong viéc soat xét thong tin tai chinh gitka nién do bao gom viéc thuc hién cac cudc phdng van, chi yéu
la phdng van nhirng ngudi chiu trach nhiém vé cac van dé tai chinh ké toan, va thwe hién thi tuc phan
tich va cac tha tuc soat xét khac. Mét cudc soat xét vé co ban cé pham vi hep hon mét cudce kiém toan
duoc thwe hién theo cac Chuan muc kiém toan Viét Nam va do vay khong cho phép ching t6i dat dwoc
sw dam bao rang ching toi s& nhan biét dwoc tat ca cac van dé trong yéu cé thé dwgc phat hién trong
mdt cude kiém toan. Theo dé, ching téi khong dua ra y kién kiém toan.
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Shape the future
with confidence

Két luan cta Kiém toan vién

Can ct trén két qua soat xét clia chling t6i, ching téi khéng thay cé van @& gi khién chung t6i cho rang
bao cao tai chinh gitra nién d6 kém theo khong phan anh trung thwe va hop ly, trén cac khia canh trong
yeu tinh hinh tai chinh gitra nién d6 va danh muc dau tw clia Quy vao ngay 30 thang 6 nam 2025, két
qua thu nhap gitva nién do, tinh hinh thay ddi gia tri tai san rong, giao dich chirng chi quy gitra nién do
va tinh hinh lwu chuyen tién t& gitra nién do cho ky ké toan sau thang két thuc cung ngay phu hgp véi
cac Chudn muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung dbi véi quy mé va cac quy dinh
phap ly cé lién quan dén viéc lap va trinh bay bao cao tai chinh clia quy mé.

Coéng ty Trach nhiém Hiru han Ernst & Young Viét Nam

Pho Téng Giam déc
Sb Gidy CNDKHN kiém toan: 3321-2025-004-1

Thanh phé H& Chi Minh, Viét Nam

Ngay 14 thang 8 nam 2025

17

A member firm of Ernst & Young Global Limited

.oy

Y

nil



Céng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tv Can bang Chién lwgc VCBF

BAO CAO THU NHAP GIU'A NIEN BO BO1g-QM
cho ky ké toan sau thang két thuc ngay 30 thang 6 nam 2025
Cho ky ké toén Cho ky ké toén
sdu théng két thic | séu thang két thac
ngay 30 thang 6 ngay 30 thang 6
Ma ) Thuyét ndm 2025 ném 2024
s6 | CHITIEU minh VND VND
01 | 1. THU NHAP HOAT BONG PAU TV 18.550.235.707 |  34.934.543.024
02 | 1.1 Cé tirc dwge chia 2.549.200.894 1.588.970.294
03 | 1.2 Tién lai dugc nhan 14 4.233.803.476 3.542.374.540
04 | 1.3 (L6)/1ai ban céc khoan dau tw 15 (159.152.573) 2.160.017.409
05 | 1.4 Chénh |éch tang danh gid lai cac khoan dau
tw chwa thue hién 5 11.926.383.910 |  27.643.180.781
10 | Il. CHIPHi PAU TV 59.762.472 50.816.864
11 | 2.1 Chi phi giao dich mua, ban céc khoan
dau tw 16 50.762.472 50.816.864
20 | Il. CHI PHi HOAT BONG QUY MO 3.768.081.279 2.742.961.836
20.1 | 3.1 Phi quan ly Quj mé 24.1 3.031.307.273 2.047.571.556
20.2 | 3.2 Phi dich vu lwu ky tai san Quy mé 17 90.169.356 84.672.118
20.3 | 3.3 Phi dich vu gidm sat 24.2 105.600.000 105.600.000
20.4 | 3.4 Phi dich vu quéan tri Quy mé& 24.2 224.400.000 224.400.000
20.5 | 3.5 Phi dich vu Dai ly chuyén nhuwong 66.000.000 66.000.000
20.7 | 3.6 Chi phi hop, Pai héi Quy mé& 108.115.939 76.641.964
20.8 | 3.7 Chi phi kiém toan 73.907.507 70.890.492
20.10| 3.8 Chi phi hoat déng khac 18 68.581.204 67.185.706
23 | IV. KET QUA HOAT BONG PAU TU 14.722.391.956 32.140.764.324
30 | VI. TONG LOI NHUAN KE TOAN TRUOC
THUE 14.722.391.956 32.140.764.324
31 | 6.1 Loi nhuan da thye hién 2.796.008.046 4.497.583.543
32 | 6.2 Loi nhuan chwa thwe hién 5 11.926.383.910 |  27.643.180.781
40 | VII.CHI PHi THUE THU NHAP DOANH
NGHIEP (“TNDN”) . ’
41 | VIII. LQI NHUAN KE TOAN SAU THUE TNDN 14.722.391.956 |  32.140.764.324
Ha Noi, Viét Nam
; Ngay 14 thang 8 nam 2025
cONG TY o
THHH
Ba Lé Van

Trwdng phong Dich vu Quy va Danh muc

Ba Nguy&n Minh Héing
Nguwi [ap bieu
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Coéng ty TNHH Quan ly Quj Dau tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Pau tw Can bang Chién lvoc VCBF

BAO CAO TiNH HINH TAI CHINH GIT’A NIEN PO
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

B02g-QM

Ngay 30 théng 6 Ngay 31 thang 12
M4 Thuyét nam 2025 ndam 2024
sé | CHI TIEU minh VND VND
100| I. TAISAN
110| 1. Tién giri ngan hang va
twong dwong tién 4 70.451.833.260 60.186.025.243
111] 1.1 Tién g ngan hang cho hoat
dong ctia Quy mé 25.813.280.321 41.030.724.838
112| 1.2 Tién givi cé ky han dwéi ba (3)
thang 44.638.552.939 19.155.300.405
120| 2. Cac khoan dau tw thuan 376.732.607.746 320.936.715.724
121| 2.1 Céac khoan dau tw 5 376.732.607.746 320.936.715.724
130| 3. Cac khoan phai thu 2.243.272.321 3.104.394.661
133| 3.1 Phai thu va dv thu cb tirc, tién
lai cac khoan dau tw 2.243.272.321 3.104.394.661
136 3.1.1 Duw thu cé tic, tién lai
chwa dén ngay nhan 6 2.243.272.321 3.104.394.661
100 TONG TAI SAN 449.427.713.327 384.227.135.628
300| Il. NO’' PHAI TRA
312| 1. Phai trd vé mua cac khoan dau
tw 3.121.229.832 -~
313| 2. Phaitra cho cac Paily phan phéi
chirng chi quy 7 292.940.093 185.329.258
314| 3. Thué va cac khoan phai nép Nha
nwoc 41.886.260 22.021.463
316| 4. Chi phi phaitra 8 100.907.507 27.000.000
317| 5. Phai trd cho Nha dau tw vé mua
chirng chi quy 9 3.104.189.336 1.260.859.118
318| 6. Phai tra cho Nha dau tw vé mua
lai chirng chi quy 10 124.680.153 957.939.716
319| 7. Phai tra dich vu quén ly Quy
mé 11 613.607.270 555.188.252
320| 8. Phai trd, phai nop khac 4.958.904 -
300 TONG NO' PHAI TRA 7.404.399.355 3.008.337.807
400/ 1ll. GIA TRI TAl SAN RONG CO
THE PHAN PHOI CHO NHA
PAU TU NAM GII' CHUNG
CHi QuY MO 442.023.313.972 381.218.797.821
411] 1. Vbn gbp clia Nha dau tw 128.661.253.000 114.806.724.900
412| 1.1 Vén gép phat hanh 12 397.708.559.000 367.833.969.900
413| 1.2 Vén gép mua lai 12 (269.047.306.000) (253.027.245.000)
414| 2. Thang dw vbn gop ctia Nha dau
tw 98.352.996.676 66.125.400.581
420| 3. Loinhuan chwa phan phéi 13 215.009.064.296 200.286.672.340
430| IV. GIA TRI TAl SAN RONG QUY
MO TREN MOT CHUNG CHi
Quy 12 34.355,58 33.205,26
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Cong ty TNHH Quén ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chien lwgc VCBF

BAO CAO TINH HINH TAI CHINH GIJ'A NIEN DO (tiép theo) B02g-QM
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

CAC CHi TIEU NGOAI BAO CAO TiNH HINH TAI CHINH

| Ngay 30 thang 6 | Ngay 31 thang 12
Ma o Thuyét nam 2025 nam 2024
s6 | CHITIEU minh Chirng chi quy Chtrng chi quy
004 | 1. Sé lwgng chirng chi quy dang lwu hanh 20 12.866.125,30 11.480.672,49

Ha Noi, Viet Nam
Ngay 14 thang 8 nam 2025

Ba Lé Van
Trwéng phong Dich vu quy va Danh muc

/Qq%
Ba Nguyén Minh Hang Ba Tran Thi Ha Linh
Nguoi lap bieu Ké toan Truéng
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chién lwoc VCBF

BAO CAO THAY DOI GIA TRI TAI SAN RONG, GIAO DICH CHUNG CHI QUY

GIO'A NIEN DO ,
cho ky ké toan sau thang két thuc ngay 30 thang 6 nam 2025

B03g-QM

STT

CHI TIEU

Cho ky ké toén
sdu théng két thic
ngay 30 thang 6
nam 2025

VNP

sau thang két thic

Cho ky ké toan

ngay 30 thang 6
ndm 2024
VND

.1

1.1

.2

Gia tri tai san rong ctia Quy mé (NAV) dau ky

Thay ddi NAV so véi ky trwée

Trong do:

- Thay ddi NAV do bién dong thi trwong va
hoat dong giao dich cta Quy trong ky

Thay dbi NAV do mua lai, phat hanh thém
chieng chi quy

Trong do:

- Khoan thu ttr viéc phat hanh bd sung chirng chi

quy
- Khoan thanh toan tir viéc mua lai chirng chi quy

Gia trij tai san rong clia Quy mé cudi ky

381.218.797.821

14.722.391.956

14.722.391.956

46.082.124.195

98.274.973.564
(52.192.849.369)

442.023.313.972

221.145.924.718

32.140.764.324

32.140.764.324

62.688.414.666

84.871.871.113
(22.183.456.447)

315.975.103.708

THRH

CONG TY™

Ha Néi, Viét Nam

Ngay 14 thang 8 ndm 2025

BalLé Van
Trwdng phong Dich vu quy va Danh muc

hi Hang Nga

Téng Giam déc

Ba Nguyén Minh Hang
Nguwdi lap biéu
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Coéng ty TNHH Quén ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chién lvgc VCBF

BAO CAO DANH MUC PAU TU

tai ngay 30 thang 6 nam 2025

B04g-QM

Gia thi trirong tai
ngay 30 thang 6

Ty Ié trén téng

ndm 2025 Téng gié tri gid tri tai sn

STT| Loai tai sén Sé luong VND VND cua Quy (%)
I | Cé phiéu 285.261.686.400 63,47
1 | ACB 463.852 21.300 9.880.047.600 2,20
2 | ACV 40.800 98.500 4.018.800.000 0,89
3 | BID 192.767 36.300 6.997.442.100 1,56
4 | BVH 149.490 53.100 7.937.919.000 1,77
5 | BWE 238.466 47.950 11.434.444.700 2,54
6 | CTD 96.000 85.500 8.208.000.000 1,83
7 | CTG 260.847 41.900 10.929.489.300 2,43
8 | CTR 51.000 102.800 5.242.800.000 1,17
9 |DPR 100.000 41.150 4.115.000.000 0,92
10 | FPT 200.426 118.200 23.690.353.200 5,27
11 | GMD 108.100 57.900 6.258.990.000 1,39
12 | HCM 249.480 21.400 5.338.872.000 1,19
13 | HPG 576.080 22.700 13.077.016.000 2,91
14 | IDC 125.000 44200 5.525.000.000 1,23
15 | MBB 886.808 25.800 22.879.646.400 5,09
16 | MCH 14.100 126.700 1.786.470.000 0,40
17 | MSN 39.000 76.800 2.995.200.000 0,67
18 | MWG 266.480 65.500 17.454.440.000 3,88
19 | NCT 25.400 110.500 2.806.700.000 0,62
20 | NLG 157.706 39.100 6.166.304.600 1,37
21 | PNJ 154.838 83.100 12.867.037.800 2,86
22 | PVS 161.745 32.900 5.321.410.500 1,18
23 | QNS 112.300 47.600 5.345.480.000 1,19
24 | REE 46.000 68.100 3.132.600.000 0,70
25 | SAB 54.800 47.000 2.575.600.000 0,57
26 | STB 488.400 46.700 22.808.280.000 5,07
27 | TCB 382.000 34.200 13.064.400.000 2,91
28 | TLG 81.300 52.600 4.276.380.000 0,95
29 | VHM 133.816 76.700 10.263.687.200 2,28
30 | VIB 290.490 18.300 5.315.967.000 1,18
31 | VIC 73.000 95.600 6.978.800.000 1,55
32 | VNM 122.948 58.000 7.130.984.000 1,59
33 | VPB 267.000 18.500 4.939.500.000 1,10
34 | VRE 182.500 24650 4.498.625.000 1,01
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Cong ty TNHH Quén ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy PBau tw Can bang Chién lwgc VCBF

BAO CAO DANH MUC PAU TU (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025

B04g-QM

Gié thi trwong tai Ty Ié trén téng

ngay 30 thang 6 ) gid tri tai sén

) ndm 2025 Téng gia tri cla Quy

STT| Loai tai san S6 lwong VND VND (%)

Il | Trai phiéu ]

1 | Trai phiéu niém yét 52.214.815.826 11,62
1.1 MML121021 230.000 100.728,356 | 23.167.521.880 515
1.2| MSN123008 120.000 102.900,479 | 12.348.057.480 2,75
1.3| TNG122017 36.000 101.586,671| 3.657.120.156 0,81
1.4| TNG124027 60.000 100.200,014| 6.012.000.840 1,34
1.5| VHM121025 70.000 100.430,221| 7.030.115.470 1,57
2 | Trai phiéu chwa niém yét 35.834.069.520 7,97
2.1| BCM12406 180 | 99.095.457,000| 17.837.182.260 3,97
2.2| NLG12501 180 | 99.982.707,000| 17.996.887.260 4,00
lll | Cac loai chirng khoan

khac 1.422.036.000 0,32

1 | Quyén mua chirng khoan 1.422.036.000 0,32
1.1 HCM 249.480 5.700| 1.422.036.000 0,32
IV | Cac tai san khac 2.243.272.321 0,50

1 | Dethucotiee 164.400.000 0,04
2 | Dy thu [ai tréi phieu 2.017.242.466 0,45
3 | Dy thu lai tien glri va

chirng chi tien g 61.629.855 0,01

V | Tién 72.451.833.260 16,12

1 | Tién g&i ngén hang 70.451.833.260 15,68

Trong do:
1.1 | - Tién gw¥i thanh toan 25.813.280.321 574
1.2 ;/ééc khoan twong duong 44.638.552 939 9,94

2 | Chirng chitién gl 2.000.000.000 0,44

VI | Téng gia tri danh muc 449.427.713.327 100,00
Ha Noi, Viet Nam
: Nga thang 8 nam 2025
CONG TY gay 14 .
THHH
e :
BaLé Van juy€n Thi Hang Nga
Trwdng phong Dich vu quy va Danh muc Tong Giam doc

Ba Nguyén Minh Hang
Nguoi lap biéu

Ba Tran Thi Ha

Linh

Ké toan Truwdng
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chién lwgc VCBF

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE GIO'A NIEN DO
cho ky ké toan sau thang két thic ngay 30 thang 6 ndm 2025

B05g-QM

Cho ky ké toan Cho ky ké toan
séu théng két thic | séu thang két thic
ngay 30 thang 6 ngay 30 thang 6
M4 Thuyét ndm 2025 ndm 2024
sé | CHITIEU minh VND VND
. LU CHUYEN TIEN TU HOAT
DONG PAU TV
01 | 1. Loi nhuan trwéc thué thu nhap
doanh nghiép 14.722.391.956 32.140.764.324
02 | 2. Piéu chinh cho cac khoan ting gia
tri tai san rong tir cac hoat dong
dau tw (11.847.517.499) | (27.638.597.611)
Trong do:
03 Lai danh gia lai cac khoan dau tw
chwa thwe hién 5 (11.926.383.910) | (27.643.180.781)
04 Chi phi trich truéc 78.866.411 4.583.170
05 | 3. Loi nhudn ti hoat dong dau tw
trwére thay ddi von lwu dong 2.874.874.457 4.502.166.713
20 Tang cac khoan dau tw (43.869.508.112) | (46.306.433.878)
07 Gidm/(tang) dw thu phai thu tién I&i
cac khoan dau tw 861.122.340 (786.834.378)
10 Tang phai tra cho nguwdi ban 3.121.229.832 224.764.230
11 Tang phai trd cac Dai ly phan phéi
chirng chi quy 107.610.835 98.796.899
13 Tang thué va cac khoan phai ndp Nha
nwoc 19.864.797 16.948.745
14 Tang phai trd cho Nha dau tw vé mua
chirng chi quy 1.843.330.218 522.074.796
15 Gidm phai tra cho Nha dau tw vé mua
lai Chirng chi quy (833.259.563) -
16 Tang phai tra, phai ndp khac - 27.000.000
17 Tang phai tra dich vu quan ly Quy mé 58.419.018 112.659.669
19 | Lwu chuyén tién thuan st dung vao
hoat dong dau tw (35.816.316.178) | (41.588.857.204)
Il. LWU CHUYEN TIEN TU HOAT
DONG TAI CHINH
31 | 1. Tién thu tlr phat hanh chirng chi quy 12 98.274.973.564 84.871.871.113
32 | 2. Tién chi mua lai chteng chi quy 12 (52.192.849.369) | (22.183.456.447)
30 | Lwu chuyén tién thuan tir hoat déng
tai chinh 46.082.124.195 62.688.414.666
40 | Il. TANG TIEN THUAN TRONG KY 10.265.808.017 21.099.557.462
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tv Chirng khoan Vietcombank

Quy Dau tw Can bang Chién lwgc VCBF

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE GIJ’A NIEN DO (tiép theo) B05g-QM
cho ky ké toan sau thang két thuc ngay 30 thang 6 nam 2025
Cho ky ké todn Cho ky ké toén
sau thang két thic | séu théng két thic
ngay 30 thang 6 | ngay 30 thang 6
Mé& Thuyét ndm 2025 ndm 2024
sé | CHITIEU minh VND VND
50 | IV.TIEN VA CAC KHOAN TUONG
DUONG TIEN DAU KY 4 60.186.025.243 6.606.265.359
51 Tién g ngan hang dau ky: 60.186.025.243 6.606.265.359
52 - Tién g ngan hang cho hoat déng
quy mé& 56.819.202.805 5.991.516.805
Trong do:
Tién gi¥i ngén hang c6 ky han duwéi ba
(3) théng 19.155.300.405 4.014.136.986
Tién guvi khong ky han cho hoat dong
cta Quy 37.663.902.400 1.977.379.819
53 - Tién gli cGia Nha dau tw vé mua va
mua lai chirng chi quy 3.366.822.438 614.748.554
55 | V.TIEN VA CAC KHOAN TUONG
DUONG TIEN CUOI KY 4 70.451.833.260 | 27.705.822.821
56 Tién gi ngan hang cudi ky: 70.451.833.260 | 27.705.822.821
57 - Tién g&i ngan hang cho hoat dong
Quy mé& 67.222.963.771 26.568.999.471
Trong do:
Tién gt ngan hang c6 ky han duwéi ba
(3) théng 44.638.552.939 7.034.314.370
Tién gt khéng ky han cho hoat dong
cda Quy 22.584.410.832 | 19.534.685.101
58 - Tién g clia Nha dau tw vé mua va

mua lai chieng chi quy 3.228.869.489
60 | VI. CHENH LECH TIEN VA CAC KHOAN

TUONG BU'ONG TIEN TRONG KY 10.265.808.017

1.136.823.350

21.099.557.462

CONG TY ™\
TAHH .

uf DAU N
CHUING KHO¥?

Ha Noi, Viét Nam

Ngay-t4-thang 8 nam 2025

Ba Lé Van

< N 'v« /
ey Thl Hang Nga
Trwdng phong Dich vu quy va Danh muc P iam déc

ad

Ba Tran Thj Ha Linh

Ba Nguyén Minh Hang
Ké toan Trwdng

Nguwoi lap biéu
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Coéng ty TNHH Quén ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chién lvgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIQ’A NIEN PO ] B06g-QM
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang ket thuc cung ngay

1.1

1.2

DAC PIEM HOAT BONG CUA QUY
Théng tin vé Quy

Quy

Quy Dau tw Can béng Chién lvgc VCBF (“Quy”) dwoc thanh lap tai Viét Nam dwai hinh thire
Quy mé& theo Gidy chirng nhan dang ky chao ban chirng chi quy dau tw chirng khoan ra cong
chung sbé 44/GCN-UBCK ngay 16 thang 9 nam 2013 va Glay chirng nhan dang ky lap Quy
dai chung sb 07/GCN-UBCK ngay 24 thang 12 nam 2013 do Uy ban Chirng khoan Nha nwéc
(“UBCKNN”) cap. Quy khéng bi gi¢i han vé thoi gian hoat dong.

Quy khéng c6 nhan vién va dwgc quan ly bai Cong ty TNHH Quan ly Quy Péau tw Chirng
khoan Vietcombank (“Céng ty Quan ly Quy”).

Pia chi lién hé cla Quy: Coéng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank,
Tang 15, Toa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Phuéng Hoan Kiém, Ha Noi.

Ngan hang Giam sat va Lwu ky

Ngan hang Giam sat va Lwu ky cla Quy la Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered (Viét
Nam). Ngan hang Giam sat va Lwu ky dwoc chi dinh béi Dai héi Nha dau tw, thuc hién lwu
ky chirng khoan, lwu trir cac hop déng kinh té va ghi nhan tai san cla Quy cling nhu giam
sat hoat dong cua Quy. Quyén va nghia vu clia Ngan hang Giam sat va Luru ky dwoc quy
dinh tai Diéu 1& Quy.

Cong ty Quan ly Quy

Cong ty Quan ly Quy dwec thanh lap theo Giay phép thanh lap va hoat déng sé 06/UBCK-
GPHDPQLQ ngay 2 thang 12 nam 2005 va cac gidy phép diéu chinh do Uy ban Chirng khoan
Nha nwéc cap, 1an diéu chinh gan nhét [a Gidy phép diéu chinh s6 32/GPPC-UBCK ngay 14
thang 5 nam 2024. Cong ty Quan ly Quy dwoc S& Ké hoach va E)au tw Thanh phé Ha Noi
cap Gidy chirng nhan Bang ky doanh nghiép sé 0101842669 Ian gan nhat vao ngay 11 thang
7 nam 2024 (dang ky lan dau ngay 2 thang 12 nam 2005), va la dai dién theo dy quyén cla
Quy, thay mat cho Quy dé thwe hién quyén s& hivu ddi voi tai san clia Quy moét cach trung
thwe va cén trong. Céng ty Quan ly Quy tuan thd cac quy dinh clia phap luat va diéu lé cla
Cong ty Quan ly Quy, thue hién viéc quan ly tai san clda Quy theo quy dinh tai Piéu lé Quy,
tuan tha cac quy tic vé dao dirc nghé nghiép, tw nguyén, cong bang, trung thwc va vi loi ich
cao nhét cla Quy.

Péc diém hoat déng chinh cua Quy

Quy mé vén

Tong sb chirng chi quy da phan phéi lan dau la 6.042.661,45 chirng chi v&i tbng gia tri la
60.426.614.500 VND, chiém 120,85% téng s ching chi quy dw kién chao ban la 5.000. 000
chirng chi quy voi ménh gia la 10 000 VND/don vi quy. Tai ngay 30 thang 6 nam 2025, vén
gbép béng ménh gia cla nha dau tw vao Quy la 128.661.253.000 VND, twong dwong voi
12.866.125,30 chirng chi quy.
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chién lwgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIU'A NIEN DO (tiép theo) B06g-QM
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang ket thic cung ngay

1.2

DAC DIEM HOAT DONG CUA QUY (tiép theo)
Déc diém hoat déng chinh cda Quy (tiép theo)
Muc tiéu dau tw

Muc tiéu dau tw clia Quy la mang lai Ioi nhuan dai han thong qua tang trwdng vén géc va thu
nhap bang cach dau tw vao cac cb phiéu va cac tai san co thu nhap co dinh c6 chéat lvong tin
dung t6t. Tai san co thu nhap cb dinh cé chét lwong tin dung tét bao gbm tién gri ngan hang,
gidy t& co gia, trai phiéu Chinh pha Viét Nam, trai phiéu chinh quyén dia phuong, trai phleu
c6 bdo lanh ctia Chinh pha, trai phiéu doanh nghiép va cac loai tai san co thu nhap co dinh
khac. Trai phleu doanh nghiép chi dwoc xem xét dau tw khi tréi phiéu dap trng dwoc mét so
yéu cau vé an toan va quy dinh cta phap luat. Viec diéu chinh muc tiéu dau tw clia Quy can
phai dwoc Nha d4u tw biéu quyét theo quy dinh tai Diéu Ié Quy, va néu duoc chép thuan, cac
diéu chinh nay sé& dwoc cap nhat vao Ban cao bach cua Quy.

Chién lworc dau tw

Quy sé chi yéu dau tw vao trai phiéu Chinh phu Viét Nam, trai phiéu chinh quyén dia phuwong,
trai phiéu c6 bao lanh ctia Chinh phd, trai phiéu doanh nghiép. Trai phiéu doanh nghiép chi
dwoc xem xét dau tw néu dwoc phat hanh bi cac cong ty co chét lvong tin dung cao va/hoac
trai phiéu dwoc bdo lanh b&i cac ngan hang co uy tin va théa man cac yéu cau cla phap luét.

Quy sé chu yéu dau tw vao mét danh muc dau tv da dang cac cb phiéu niém yét co gia tri
von hoa thj treong Ion va viva trén HSX va HNX. C6 phiéu duoc xem la co von héa thi trwong
I&n va vira la nhirng cb phiéu co vén hoa thi trvong I6n hon hodc béng vén hoa thj trwéng
clia c¢d phiéu cé vén héa nhé nhét trong ré chi sé VN100 clia HSX.

Qug sé& két hop ca chién lvge dau tu tang trudng va chién lwoc dau tw gia tri. Trong viec tim
kiém cac d&c tinh tang trwdng bén vitng, Quy danh gia co héi thi triedng trong dai han va tinh
canh tranh cua tirng nganh dé nh&dm dén cac cong ty dau nganh va cac cong ty co trién vong
tr& thanh cong ty dau nganh. Trong viéc danh gia gia tri cta cong ty, Quy sé xem xét liéu g|a
chirng khoan da phan anh day di méi twong quan gitra co héi tang trwdng bén virng v&i rdi
ro kinh doanh va rui ro tai chinh hay chuwa.

Quy sé str dung phwong phap tlep can tir dwai Ién, tire la tlr phan tich cac chi sb co ban clia
cong ty dé Iwa chon cb phiéu dau tw va Iwa chon cac cong ty trong nhiéu nganh khac nhau.
Ty trong nganh trong danh muc dau tw cla Quy 1a két qua cta quy trinh phan tich co ban
cong ty va vi vay c6 thé khac vai ty trong nganh trong chi so tham chiéu.

Ky tinh gia tri tai san rong (“NAV”)
NAV cla Quy phai duwgc xac dinh hang tuan vao Ngay Giao Dich hoac nhitng ngay ma NAV

clia Quy dwoc xac dinh cho muc dich bao cao (tuan, thang, quy, nam) hodc cac muc dich
khac.

Tan suét giao dich chirng chi quy
T&n suét giao dich chirng chi quy la dinh ky vao ngay thtr Ba, thir N&m hang tudn néu ngay

do 1a ngay lam viéc. Néu ngay th» Ba, thi N&m khéng phai la ngay lam viéc thi ngay giao
dich sé la ngay lam viéc vao thi Ba, thir Nam tiép theo.
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Cong ty TNHH Quén ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tv Can bang Chién lvgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIJA NIEN DO (tiép theo)

tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang ket thic cung ngay
1. DAC PIEM HOAT BDONG CUA QUY (tiép theo)

1.2 Déc diém hoat dong chinh cda Quy (tiép theo)

Han mc dau tw

B06g-QM

Cac khoan dau tw clia Quy sé duwoc da dang héa va dap wng dwgc cac diéu kién cia Luat
hién hanh. Co cau danh muc dau tw clia Quy phai bdo dam tuan thd cac nguyén téc va céac

han mtrc dau tw sau:

a) Trir tién g trén tai khodn thanh toan clia Quy tai Ngan hang Giam sat, Quy khéng duwoc
dau tw qua 49% tong gia tri tai san clia Qu§ vao cac tai sén gom: tién givi tai cac ngan
hang thwong mai theo quy dinh clia phap luat ngan hang; cong cu thi trdng tién té bao

gom giay t& cé gia, cdng cu chuyén nhuwong theo quy dinh cia phap luat;

b) Khéng dwoc dau tw vao chirng khoan clia mét td chirc phat hanh qua 10% téng gia tri

chirng khoan dang lwu hanh cta té chirc dé, trir cong cu no ctia Chinh phd;

c) Khéng duoc dau tw qua 20% tong gla tri tai sén cla Quy vao chirng khoan dang lwu hanh
va cac tai san (néu co) dudi day ctia mét to chirc phat hanh, trle cong cu ng clia Chinh

pha:

i.  Tién gi tai cac ngan hang thwong mai theo quy dinh cla phap luat ngan hang;
i. Céng cu thi trweong tién t& bao gdm gidy t& co gia, cong cu chuyén nhwong theo quy

dinh cla phap luat;

d) Khong dwoc dau tw qua 30% tong gia tri tai san clia Quy vao cac tai sén dwéi day duoc
phat hanh b&i cac cong ty trong cling mét nhém cong ty ¢é quan hé s& hiru voi nhau thude
cac treong hcyp sau day: céng ty me, cong ty con; cac cong ty s& hiru trén 35% co phan
phan vén gép cla nhau; nhém cong ty con co cuing mét cong ty me. Trong d6 phan dau tw
vao chirng khoan phai sinh tinh bang gia tri cam ket clia hop dong xac dinh theo quy dinh
tai phu luc s6 14 ban hanh kém theo Thong tw s6 98/2020/TT-BTC hwéng dan vé hoat

dong va quan ly quy dau tw chirng khoan:

i. Tién gl tai cac ngan hang thwong mai theo quy dinh cta phap luat ngan hang;
i. Coéng cu thi trrong tién té bao gdm gidy t& co gid, cong cu chuyén nhuwong theo quy

dinh cla phap luat;

ii. C& phiéu niém yét, cb phiéu dang ky giao dich, trai phiéu niém yét trén S& giao dich

chirng khoan, chirng chi quy dai chung;

iv. Cd phiéu chao ban lan dau ra cong chung, trai phiéu chao ban ra céng chung; trai ph|eu
doanh nghiép phat hanh riéng 1€ boi td chirc niém yét cé bao lanh thanh toan cia t6
chtre tin dung hogc cam ket mua lai cla té chirc phat hanh tbi thiéu mét (01) 1an trong
muoi hai (12) thang va mai Ian cam két mua lai toi thiéu 30% gia tri dot phat hanh. Viéc
dau tw vao céac tai san nay phai dwoc Ban Dai Dién quy. chap thuan bang van ban vé
loai, mé& chirng khoan, so Iwong, gia tri giao dich, thoi diém thuwe hién; va co du tai liéu
chteng minh vé& bao lanh thanh toan ho&c tai liéu vé cam két mua lai clia t6 chirc phat

hanh;

v. Chirng khoan phai sinh niém yét giao dich tai S& glao dich chirng khoan va chi nham

muc tiéu phong ngira rli ro cho chirng khoan co s& ma Quy dang nam git;

28

Jomat

s

=

vl



Coéng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Can bang Chién lvoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIU'A NIEN DO (tiép theo)

tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang ket thic ctng ngay
1. DPAC DIEM HOAT BONG CUA QUY (tiép theo)

1.2 Dic diém hoat dong chinh cda Quy (tiép theo)

Han mirc dau tw (tiép theo)

B06g-QM

e) Khong duwoc dau tw qua 10% tong gia tri tai san clia Quy vao tai san la cb phiéu chao ban
lan dau ra céng ching, trai phleu chao ban ra cong chung; trai phleu doanh nghiép phat
hanh riéng 1& b&i td chirc niém yét c6 bao lanh thanh toan cla td chtrc tin dung hoac cam
két mua lai clia té chirc phat hanh tdi thiéu mot (01) Ian trong muoi hai (12) thang va moi
lan cam két mua lai tbi thiéu 30% gia trj dot phat hanh. Viéc dau tw vao céc tai san nay phai
dwoc Ban Dai Dién quy chap thuan bang van ban vé loai, m& chirng khoan, s6 lwong, gia
tri giao dich, thoi diém thwe hién; va cd du tai liéu chirng mlnh vé bao lanh thanh toan hoac

tai liéu vé cam két mua lai cla té chirc phat hanh;

f) Téng gia tri cac hang muc dau tw Ion trong danh muc dau tw cda Quy khong duwoc vuot
qué 40% tong gia tri tai san ctia Quy. Trong d6, hang muc dau tw I1&n cla Quy la hang
muc dau tw vao cac loai tai san dwéi day (ngoai triv chirng chi tién guu) phat hanh bé&i
cling mét té chire, co téng gia tri chiém tlr 5% tré Ién tong gia tri tai san cla Quy:

i. Cong cu thi trwdng tién t& bao gom gidy t& co gia, cong cu chuyén nhuwong theo quy

dinh ctia phap luat;

i. CA phiéu niem yét, cé phiéu dang ky giao dich, trai phiéu niém yét trén S& giao dich

chirng khoan, chirng chi quy dai chung;

iii. C phiéu chao ban lan dau ra céng chung, trai phiéu chao ban ra cong chung; tréi phleu
doanh nghiép phat hanh riéng & b&i to chirc niém yét co bao lanh thanh toan clia t6
chtre tin dung hoac cam ket mua lai cdia té chirc phat hanh t6i thiéu mat (01) 1an trong
muwoi hai (12) thang va méi lan cam két mua lai téi thiéu 30% gia tri dot phat hanh. Viéc
dau tw vao cac tai san nay phai dwoc Ban Dai Dien quy. chap thuan bang van ban vé
loai, ma chirng khoan, so lwong, gia tri giao dich, thoi diém thwe hién; va co du tai liéu
chwng minh vé bdo Ianh thanh toan hoac tai liéu vé cam két mua lai cGa t6 chirc phat

hanh;
iv. Quyén phat sinh gan lién v&i chirng khoan ma Quy dang nam git;

g) Tai moi thoi diém, tng gia tri cam két trong cac giao dich chirng khoan phai sinh, dw ng
vay va cac khoan phai tra clia quj khéng duoc vuot qua gia tri tai sén rong cta Quy;

h) Khéng dwoc dau tw vao Chirng Chi Quy clia Quy VCBF - TBF;

) Chi dwoc d&u tw vao ching chi quy dai chiing khac, cong ty dau tw chirng khoan dai

chung do céng ty quan ly quy khac quén ly va bdo dam cac han ché sau:

i. Khéng dau tw vao qua 10% tong sé chirng chi quy dang lwu hanh clia mét quy dai
chung, cé phiéu dang lwu hanh cla mét cong ty dau tw chirng khoan dai chung;

i. Khoéng dau tw qua 20% tbng gia tri tai san cla quy vao chirng chi quy ctia mot quy dai

chung, c¢d phiéu clia mét cong ty dau tw chirng khoan dai ching;

iii. Khoéng dau tw qua 30% tdng gia tri tai san clia quy vao cac chieng chi quy dai ching,

c6 phiéu céng ty dau tw chirng khoan dai ching;
j) Khéng dwoc dau tw truc tiép vao bt dong san, da quy, kim loai quy hiém;

k) Phai co chirng khoan clia it nhét sau (06) t6 chirc phat hanh;

)  Quf chi dwoc dau tw tién gli, chirng chi tién gti phat hanh bdi cac t6 chire tin dung trong

danh sach da dwgc Ban Bai Dién Quy phé duyeét.
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Cong ty TNHH Que}n ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chién lvoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIJ'A NIEN DO (tiép theo) B06g-QM
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang ket thuc cung ngay

1.2

2.1

DAC PIEM HOAT DONG CUA QUY (tiép theo)
Dic diém hoat déng chinh cda Quy (tiép theo)
Han mirc dau tw (tiép theo)

Co cAu dau tw ctia Quy chi dwoc virot mirc so véi cac han ché dau tw da quy dinh tai Khoan
(a), (b), (c), (d), (e), (f) va (i) néu trén va chi do cac nguyén nhan sau:

(i) Bién déng gia trén thi treong cla céc tai san trong danh muc dau tw clia Quy;

(i) Thwc hién cac khodn thanh toén ctia Quy theo quy dinh cla phap luat, bao gém viéc thyc
hién 1énh giao dich cla nha dau tw;

(iii) Hoat ddng chia, tach, hop nhét, sap nhap cac t6 chire phat hanh;

(iv) Qu§ m&i dwoc cap phép thanh Iap hodc do tach quy, hop nhét quy, sat nhap quy ma thoi
gian hoat déng chwa qué sau (06) thang, tinh tlr ngay dwoc cap gidy chirng nhan dang
ky lap quy hodc Gidy chirng nhan dang ky lap quy diéu chinh; hoac

(v) Quy dang trong th&i gian giai thé.

Trong tredng hop xay ra sai léch so véi cac han mirc dau tw vi cac ly do quy dinh tai diém
(i), (i), (iii), (iv) néu trén, Cong ty Quan ly Quy c6 nghta vu thong bao cho Uy ban Chtrng
khoan Nha nwéc va diéu chinh lai co ciu danh muc dau tw dé dap (rng cac han murc dau tw
nhw dwoc quy dinh trong vong ba (03) thang ké tir ngay c6 sai léch phat sinh.

Trong truvong hop sai léch phat sinh vi Cong ty Quan ly Quy khéng tuan thd cac han mic
dau tw nhw quy dinh bdi phap luat hoac Diéu |é hodc Ban cao bach, Cong ty Quan ly Quy
phai diéu chinh danh muc dau tw trong thoi han mwoi lam (15) ngay ké tir ngay phat hién ra
sai lech. Cong ty Quan ly Quy phai bbi thwérng thiét hai cho Quy (neu c6) va chiu moi chi phi
phat sinh lién quan dén viéc diéu chinh lai danh muc dau tw. Néu phat sinh lgi nhuan, phai
hach toan ngay moi khodn lgi nhuan da cé dwgc cho Quy.

Trong thi han nam (05) ngay lam viéc ké tr ngay hoan tat viéc diéu chinh lai danh muc dau
tw, Cong ty Quan ly Quy phai cong bb théng tin theo quy dinh, dong thei théng bao cho Uy
ban Chirng khoan Nha nwéc vé cac sai léch co cau danh muc dau tw, nguyén nhan, thoi
diém phat sinh ho&c phat hién ra sy viéc, mrc do thiét hai va bdi thwerng thiét hai cho quy
(neu cd) hoac loi nhuan tao cho quy (néu cd), bién phap khéc phuc, thei gian thuc hién, két
qué khac phuc.

CO' SO LAP BAO CAO TAI CHINH GII’PA NIEN DO
Chuan muwec va Hé théng ké toan ap dung

Bao c4o tai chinh gitka nién @6 clia Quy dwoc lap theo Chuén muc ké toan Viét Nam va Ché
do ké toan Viét Nam ap dung déi véi quy mé dwoc quy dinh tai Thong tw sb 198/2012/TT-
BTC (“Théng tw 198") ngay 15 thang 11 nam 2012 vé ché do ké toan ap dung dbi vai quy
m&, Théng tw sbé 98/2020/TT-BTC (“Thong tw 98") ngay 16 thang 11 nam 2020 huéng dan
hoat déng va quan ly quy dau tw chirng khoan, Théng tw so 181/2015/TT- BTC (“Théng tw
181") ngay 13 thang 11 nam 2015 vé ché do ké toan ap dung 601 véi quy hoan ddi danh muc
do Bo Tai chinh ban hanh va Chuan muc ké toan Viét Nam sb 27 — Bao c&o tai chinh gitra
nién do.

Béo cdo tai chinh gilra nién do duoc lap trén co s¢ gia gbc, ngoai trir cac khoan dau tw dwoc
do lwdng theo gia tri hop ly (Thuyét minh 3.4).
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Cong ty TNHH Quén ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chién lwgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIL”J”A NIEN DO (tiép theo) B06g-QM
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang ket thuc cung ngay

2.1

2.2

2.3

24

2.5

CcO SO LAP BAO CAO TAI CHINH GIU’A NIEN DO (tiép theo)
Chuan muc va Hé théng ké toan ap dung (tiép theo)

Theo d6, béo cdo tai chinh gitra nién @6 dwoc trinh bay kém theo va viéc str dung cac bao
cao nay khong danh cho cac dbi twong khong dwoc cung cép cac théng tin vé cac thi tuc,
nguyén tac va théng lé ké toan tai Viét Nam va hon nira, khéng dwoc chi dinh trinh bay tinh
hinh tai chinh gitra nién d6, danh muc dau tw tai ngay 30 thang 6 nam 2025, két qua thu nhap
gitka nién @6, tinh hinh thay ddi gia tri tai san rong, giao dich chirng chi quy gitka nién do va
tinh hinh lwu chuyen tién té gitra nién do theo cac nguyén tac va thong 1é ké toan duoc chép
nhan réng rai & cac nwdc va lanh thé khac ngoai Viét Nam.

Theo Théng tw 198, bao cao tai chinh gitra nién do cua Quy bao gém:

Bao cao thu nhap gilra nién dé

Bdo cao tinh hinh tai chinh gira nién d6

Bao céo thay ddi gia tri tai san rong, giao dich chirng chi quy gilra nién do

B4o c&o danh muc dau tw

Bao céo lwu chuyén tién té gitra nién do

O & o

Thuyét minh bao cao tai chinh gilra nién do

Hinh thirc s6 ké toan ap dung

Hinh thirc s6 ké toan ap dung dwoc dang ky clia Quy 1a Nhat ky Chung.
Ky ké toan nam

Ky ké toan nam cia Quy ap dung cho viéc 1ap béo céo tai chinh bat dau tir ngay 1 thang 1
va két thuc vao ngay 31 thang 12.

Quy cling lap bao cao tai chinh gitra nién d6 cho ky ké toan sau thang két thic vao ngay 30
thang 6 dé nop cho cac co quan chirc nang theo yéu cau clia Thong tw 198 va Théng tw s
96/2020/TT-BTC do B6 Tai chinh ban hanh ngay 16 thang 11 ndm 2020.

Don vi tién té st dung trong ké toan

B&o c&o tai chinh gitra nién do dwoc lap bang don vi tién té trong ké toan clia Quy la ddng
Viét Nam (“VND”).

Cam két tuan tha

Ban Diéu hanh Cong ty Quan ly Quy cam két da lap bao cao tai chinh gitra nién do tuan thu
cac Chudn muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung doi véi quj mé va cac
quy dinh phap Iy co lién quan dén viéc lap va trinh bay bao cao tai chinh clia quj mé.
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Coéng ty TNHH Quén ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tv Can bang Chién lwoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIU”A NIEN DO (tiép theo) B06g-QM
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang két thuc cung ngay

3.1

3.2

3.3

3.4

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG
Cac thay déi trong chinh sach ké toan va thuyét minh

Cac chinh sach ké toan cla Qy s dung dé lap bao cao tai chinh gitra nién do dwoc ap
dung nhét quan vé&i cac chinh sach da dwoc st dung dé lap bao cao tai chinh gitra nién do
cho giai doan tai chinh sau thang két thic ngay 30 thang 6 nam 2024 va bao céo tai chinh
cho nam tai chinh két thac ngay 31 thang 12 nam 2024.

U6 tinh ké toan

Viéc lap bao cao tai chinh gitra nién dé tuan th theo cac Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché
do ké toan Viét Nam ap dung déi véi quj mé va cac quy dinh phap ly co lién quan den viéc
lap va trinh bay bao céo tai chinh gilra nién d6 cta quy md& yéu cau Ban Diéu hanh ctia Céng
ty Quan Iy Quy phai cé nhirng wdce tinh va gia dinh anh hwcmg dén sb lieu bao céo vé coéng
no, tai san va viéc trinh bay cac khoan cong no va tai san tiém tang tai ngay lap bao cao tai
chinh gitra nién dé cling nhw cac sé liéu bao cdo vé doanh thu va chi phi trong ky. Mac du
cac wdc tinh ké toan dworc lap bang tat ca sw hiéu biét clia Ban Diéu hanh cla Céng ty Quan
ly Quy, s6 thuc té phat sinh cé thé khac véi cac waéc tinh, gid dinh dét ra.

Tién va cac khoan twong dwong tién

Tién va cac khoan twong duong tién bao gom tién giri ngan hang cho hoat dong cta Quy,
tién gtri cia Nha dau tw vé mua va mua lai chieng chi quy che xi ly, tién gti phong toa, tién
gl tai cac to chire tin dung c6 thoi han dao han khong qua ba (3) thang ké tir ngay glri va
céc khoan dau tw ngan han c6é th&i han géc khéng qua ba (3) thang, c6 tinh thanh khoan cao,
c6 thé dé dang chuyen déi thanh mét lwong tién xac dinh, khong c6 nhleu rdi ro vé thay ddi
gia tri va dwoc si dung cho muc dich dap (ng cac cam két chi tién ngan han hon 1a cho muc
dich dau tw hay la muc dich khac.

Cac khoan dau tw

Céac khodn du tw ca Quy bao gém cac khoan dau tw vao cd phiéu niém yét, tréi phiéu niém
yét va chwa niém yet, chirng chi tién gti va cac khoan tién gvi c6 ky han trén ba (3) thang.
Nguyén tic phéan loai

Quy phan loai chirng khoan niém yét dwgc mua véi muc dich kinh doanh la chirng khoan
kinh doanh.

Ghi nhan ban déu

Céac khodn dau tw dwoc ghi nhan ban dau theo gia géc chi bao gom gia mua ma khéng bao
gom céc chi phi lién quan phat sinh dé cé dwoc cac khoan dau tw.

Dbi voi cac khoan dau tw vao trai phiéu, chieng chi tién giri va tién glri ngan hang, gia mua
chwa bao gém lai du thu (gia sach) dwoc ghi nhan trén khoan muc “Céc khoan dau tv’. Phan

l&i dv thu chwa dwoc thanh toan tinh dén ngay mua dwoc ghi nhan trén khoan muc “Duw thu
¢ tire, tién 14i chwa dén ngay nhan” trén bao cao tinh hinh tai chinh gitra nién do.
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Céng ty TNHH Quén Iy Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Can bang Chién lvgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIU'A NIEN DO (tiép theo) B06g-QM
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang két thuc cling ngay

3.4

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Cac khoan dau tw (tiép theo)

Ghi nhén tiép theo

Céc khoan dau tw dwoc ghi nhan trén khodn muc “Céc khoan dau tu’ trén bao céo tinh hinh
tai chinh gitra nién d6 theo nguyén tac nhw sau:

Tién glvi co ky han trén ba (3) thang, chirng chi tién gl dwoc ghi nhan theo gia tri hop ly;

Chtrng khoan niém yét, chwa niém yét va cac tai san khac dwoc ghi nhan theo gia tri hop
ly clia cac tai san nay.
Loi nhuan thuan nhan dwoc tir cac khodn dau tw phéat sinh sau ngay dau tw dwoc ghi nhan
vao bao cao thu nhap gitva nién do.
Cac khoan 13i Ity ké chwa thanh toan cla cac khoén tién gii, tin phiéu kho bac, héi phiéu

ngan hang, thwong phiéu, chirng chi tién givi co thé chuyén nhuwong, trai phiéu va cac cong
cu no khac dwoc ghi nhan tai khodn muc “Phéi thu va duw thu co tir, tién 1ai cac khodn dau

tLe” trén bao cao tinh hinh tai chinh gilra nién doé.

Pinh gia lai cho muc dich tinh toan gia tri tai san rong cia Quy

Cac khoan dau tw dwoc danh gia lai vao cac ngay dinh gia theo gia tri hop ly. Phwong phap
danh gia lai cac khoan dau tw dwoc quy dinh trong S6 tay Binh gia duoc xay dung phu hop
v&i phwong phap xac dinh gia tri tai san quy dinh tai Diéu l& Quy va Thong tw so 98/2020/TT-
BTC (“Théng tw 98”") ngay 16 thang 11 nam 2020 hwdng dan hoat déng va quan ly quy dau
tw chirng khoan va dwoc Ban bai dién Qu§ va Ngan hang Giam sat phé duyét. Cac khoan lai
hoéc 16 do danh gia lai khoan dau tv dwoc ghi nhan vao bao cao thu nhap gilra nién dé theo
quy dinh tai Thong tw s6 198/2012/TT-BTC (“Théng tw 198”) ngay 15 thang 11 nam 2012 cla
Bo Tai chinh vé ché do ké toan ap dung déi véi quj mé.

Nguyén tac dinh gia

STT | Loai tai san Nguyén téc dinh gia giao dich trén thi truong
Tién va cac khoan twong dwong tién, céng cu thi trwéng tién té
1. | Tién (VND) Sé dw tién mat tai ngay trwée Ngay Dinh Gia.
2. | Ngoaité Gia tri quy di ra VND theo ty gia hién hanh tai cac t6

chire tin dung dwoc phép kinh doanh ngoai héi tai ngay
trwdc Ngay Binh Gia.

3. | Tién gt ky han Tién gbc cong l&i chwa dwoc thanh toan tinh téi ngay
tredc Ngay Binh Gia.

4. | Tin phiéu kho bac, chirng | Gia mua céng véi lai Ity ké tinh t&i ngay truéc Ngay
chi tién gi co thé chuyén | Binh Gia.

nhwong va cac céng cu thi
trwdrng tién té khac

33



Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Can bang Chién lvgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIT'A NIEN O (tiép theo) B06g-QM
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang ket thuc cung ngay

3.4

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

Céc khoan dau tw (tiép theo)

Nguyén tac dinh gig (tiép theo)

STT | Loai tai sén

Nguyén téc dinh gia giao dich trén thj treong

Tién va cac khoan twong dwong

tién, cong cu thj trwong tién té (tiép theo)

5. | Céac cong cu khong tra lai
bao gdm tin phiéu, trai
phiéu, gidy t& co gia va
cac cong cu khong tra 1ai
khac

Gia thi trwong 1a gia yét trén hé théng giao dich clia S&
giao dich chirng khoan; trwong hep khong cé gia yet
thi mlc gia dwgce xac dlnh theo mé hinh chiét khau
dong tién can clr vao lai suat trang thdu hodc mot 1ai
suat khac do ban dai dién quy quy dmh va thoi gian
nam gitr cong cu (dwoc chi tiét trong s6 tay dinh gia).

Trai phiéu

6. | Trai phiéu niem yét

- Gia thi trwong 1a gia yét binh quan gia quyén (gia
sach) trén hé thong giao dich (ho&c tén goi khac tiy
thuéc vao quy dinh ndi bé clia S& giao dich chirng
khoan) clia giao dich théng thwong tai ngay cé giao
dich gan nhét trwec Ngay Pinh Gia cong lai Iy ké;

- Trudng hop khong co giao dich nhiéu hon mui lam
(15) ngay tinh dén Ngay Binh Gia (khéng bao gém
Ngay Binh Gia), hodc khéng cé giao dich nao tir
ngay co quyét dinh niém yét dén Ngay binh Gig;
hoac gia trai phleu c6 bién doéng bat thuong (dwoc
chi tiét trong s6 tay dinh gia), 1a mét trong cac mirc
gia sau:

+ Gia xac dinh theo phwong phap da duoc Ban bai
Dién Quy chap thuan (dwoc chi tiét trong so tay
dinh gia); hoac

+ Gia mua cong lai lay ké; hoac

+ Ménh gia cong lai Ity ké;

Trwong hop trai phiéu hdy niém yét @é lam tha tuc

dao han, gia tinh theo phwong phap ménh gia cong

1ai Ity ké.

7. | Trai phiéu khong niém yét

- Giayét (gia sach — clean price) (néu co) trén cac hé
théng bao gia cong lai luy ké tinh t&i ngay trwdc
Ngay Binh Gia; hoac

- Gia xac dinh theo phuong phap da dwoc Ban bai
Dién Quy chap thuan (dwerc chi tiet trong so tay dinh
gia); hoac

- Gia mua cong lai Ity ké; hoac

- Meénh gia cong lai Ity ké;

Trwong hop tréi phleu chinh phu/trai phiéu chinh
phu bao lanh/trai ph|eu chinh quyén dia phwong dau
thau dang ch& niém y@t gia tinh theo phwong phap

gia mua cong lai Iy ké.
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chién lwoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIUA NIEN DO (tiép theo)

B06g-QM

tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang két thuc cung ngay

3.4

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

Cac khoan dau tw (tiép theo)

Nguyén téc dinh gia (tiép theo)

STT | Loai tai sén Nguyén téc dinh gié giao dich trén thi triong
C6 phiéu
8. | Co phiéu niém yét, cb | - Gia thitreeng la gia dong cira (hoac tén goi khac,

phiéu dang ky giao dich

thy thuéc vao quy dinh néi bé cla S& giao dich

chirng khoan) clia ngay c6 giao dich gan nhat

trwéc Ngay Dinh Gia.

- Truwong hop khéng co giao dich nhiéu hon mudi
lam (15) ngay tinh den Ngay Binh Gia (khong tinh
bao gom Ngay Binh Gia) hoac khdng c6 giao dich
nao tr ngay co6 quyét dinh niém yét dén Ngay binh
Gia, slr dung mot trong cac phwong phap dinh gia
sau:

+ Gia xac dinh theo phuong phap da dwoc Ban
bai Dién Quy chap thuan (duoc chi tiét trong
s0 tay dinh gid); hoac

+ Gia mua; hoac

+ Giatri s6 sach.

Trong thoi gian chirng khoan dang lam tha tuc

chuyen san thi dung gia clia ngay co6 giao dich gan

nhat trén san c.

9. | C& phiéu bi dinh chi giao | La mét trong cac mirc gia sau:
dich, hodc huy niém yét | _  Gija xac dinh theo phwong phap da duoc Ban Dai
hoac hly dang ky giao Dién Quy chap thuan (dwgc chi tiét trong s6 tay
dich dinh gia); hoac
- Gia tri s sach; hoac
- Ménh gig;
10. | C6 phiéu cla t6 chirc | La mot trong cac mirc gia sau:
trong tinh trang giai thé, | _ 80% (tam mwoi phan trdm) gia tri thanh Iy cla cb
pha san phiéu do6 tai ngay lap bang can ddi ké toan gan nhat
trwérc Ngay Binh Gia; hoac
- Gia xac dinh theo phwong phap khac da dwoc Ban
Dai dién Quy chap thuan.
11. | C& phan, phan vén gép | - Gia thi trwong 1a gia trung binh cla cac giao dich

khac

thwe hién thanh cong tai ngay giao dich gan nhat

trwdc Ngay Binh Gia dwa trén bao gia cla ba (03)

to chirc bdo gia khong phéi la ngwoi co lién quan

clia VCBF.

- Trwong hop khong cé dd bao gia cla ba (03) t6
chtrc bao gia, st dung mét trong cac phwong phap
sau:

+ Gia xac dinh theo phuwong phap da dwoc Ban bai
Dién Quy chap thuan (dworc chi tiét trong so tay
dinh gia); hoac

+ Gia mualgia tri vén gép; hodc

+ Gia tri s6 sach.
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Cong ty TNHH Qua}n ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chién lwoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GITA NIEN DO (tiép theo)

tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang két thic cuing ngay

3. TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

3.4 Céc khoan dau tw (tiép theo)

Nguyén téc dinh gié (tiép theo)

B06g-QM

STT

Loai tai sén

Nguyén téc dinh gia giao dich trén thi treong

C6 phiéu (tiép theo)

12.

Quyén mua cb phiéu

Gia tri quyén mua = Max {0; (Gia cb phiéu — Gia phat
hanh co phiéu méi) x ty 1é thwe hién quyen}

Trong do:

Ty 1& thuc hién quyén = Sé cb phiéu dwoc mua/So
lwong quyén mua s& hiru

Chirng khoan phai sinh

13.

Chirng khoan phai sinh
niém yét

Gia dong ctra (hodc tén goi khac theo quy dinh néi bo
clia S¢ giao dich chirng khoan) tai ngay giao dich gan
nhat treédc Ngay Dinh Gia.

14.

Chirng khoan phai sinh
niém yét khéng cd giao
dich nhiéu hon mudi 1am
(15) ngay tinh dén Ngay
Pinh Gia (khéng tinh bao
gdm Ngay Binh Gia)

Gia xac dinh theo phuwong phap dwoc Ban bai Dién
Quy chap thuan dwoc néu chi tiet trong so tay dinh gia.

Cac tai san khac

15.

Cac tai san dwoc phép
dau tw khac

Gia thi trwdng |a gia trung binh cla cac giao dich thuc
hién thanh cong tai ngay giao dich gan nhat trwédc
Ngay Dinh Gia do c4c té chirc béo gia cung cap.
Treong hop khéng cé bao gia thi mirc gia dwgc xac
dinh theo phwong phap dwoc Ban Dai Dién Quy chap
thuan dwoc néu chi tiét trong s tay dinh gia.
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tv Can bang Chién lvgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIU'A NIEN DO (tiép theo) B06g-QM
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang két thlc cling ngay

3.

3.4

3.5

3.6

3.6.1

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Cac khoan dau tw (tiép theo)

Chém dut ghi nhan

Cac khoan dau tw chirng khoan dwoc chdm dirt ghi nhan khi quyén duoc nhan Iuong tién tr
khoén dau tw chirng khoan do da cham dirt hodc Quy da khong con nam gitk phan I&n rdi ro
va loi ich gan lién véi quyén sé hiru chirng khoan.

Lan/(lo) tlr hoat dong ban cac khoan dau tw thé hién phan chénh léch gitba gia ban va gia vén
clia cac khodn dau tw dwoc tinh theo phwong phap binh quan gia quyén tai ngay giao dich.

Gia tri tai san rong va gia tri tai san rong trén mét don vi quy

Gia tri tai san rong clia Quy tai ngay dinh gia dwoc xac dinh bang téng gia tri cac tai san do
Quy s& htru trir di tbng no phai tra co lién quan (nhw gia dich vu quan ly, gia dich vu giam sat,
gia dich vu lwu ky, gia dich vu quan tri quy, gia dich vu dai ly chuyén nhwong va cac khoan phai
tra khac) tinh dén ngay trwéc ngay dinh gia.

Gia tri tai san rong trén mét don vi quy bang gia tri tai san rong ctia Quy chia cho téng sb don
vi quy dang Iwu hanh tai ngay giao dich gan nhét trwdc ngay dinh gia va dwoc lam tron xudng
dén hai (2) sb thap phan.

Céc giao dich vé vén va thing dw vén

Vén chii sé hivu
Céac chirng chi quy voi quyén hwéng cb tire dwoc phan loai thanh vén gop cla nha dau tw,
trong d6 bao gém vén gop phat hanh va vén gép mua lai.

Vén goép phat hanh phan anh sé vén nha dau tw gop ban dau va gop bd sung. Khi Cong ty
Quan ly Quy nhan dwoc két qua glal tda phong tdéa vé sé tién thu hoplé khoan gop vén dau tw
va két qua xac nhan vén gop nha dau tw hop |é cla dai ly chuyén nhuwong (trwdng hop phat
hanh lan dau) glay béo cé cla Ngan hang Giam sat kém bang phan b tién thu mua lai chirng
chi quy vé sb tién thu hop lé clia cac nha dau tw (trwong hop phat hanh cac lan tiép theo),
Cong ty Quan ly Quy st dung dé lam c&n cr ghi nhan von gop phat hanh.

Vén gop mua lai phan anh viéc mua lai chirng chi quy ciia nha dau tw. Can ctr vao xac nhan
clia dai ly chuyén nhwong kém bang tdbng hop cac 1énh mua lai chirng chi qu§ cta nha dau tuw,
Cong ty Quan ly Quy ghi nhan von gop mua lai.

Chénh lach gitra vén gop phat hanh va vén gép mua lai chinh 1a vén gop cia nha dau tu.
Th&ng dw vén bao gém: thang dw vén phat hanh va thang dw vén mua lai.
Thang dw vén phat hanh la chénh I&ch gitra gia phat hanh chirng chi qu§ va ménh gia.

Thang dw vén mua lai 1a chénh léch gitra gia mua lai chirng chi quy va ménh gia.
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Céng ty TNHH Quan ly Quy P4u tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Bau tw Can bang Chién lwgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIO'A NIEN DO (tiép theo) B06g-QM
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang két thuc cung ngay

3.
3.6

3.6.2

3.6.3

3.7

3.8

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Céc giao djch vé vén va thiang dw von (tiép theo)

Loi nhuén chuwa phan phbi

Loi nhuan chwa phan phdi phan anh 13i/l6 chwa phan phéi tai thei diém bao céo, bao gém Ioi
nhuén da thwe hién va lei nhuan chuwa thwe hién.

Loi nhuan da thwc hién la sb chénh Iéch gitra tong thu nhap, doanh thu véi tdng céac khoan chi
phi clia Quy Ity ké phat sinh trong ky.

Loi nhuan chua thyc hién Ia s6 chénh léch gilra tong gia tri 14i va 16 danh gia lai cda cac khodn
dau tw thudc danh muc dau tw cGa Quy ldy ké phat sinh trong ky.

Cudi nién do ké toan, Quy xac dinh loi nhuén,dé thwe hién va lgi nhuan chwa thwe hién trong
ky va ghi nhan vao “Loi nhuén chwa phan phor.

Loi nhuén/Tai sdn phan phdi cho nha déu tw

Khoé&n muc nay phan anh s6 loi nhuan/tai san da phan phéi trong ky cho nha dau tw va viéc
két chuyén sé loi nhuan da phan phéi sang tai khoan “Loi nhuén chwa phén phéi” vao cubi
nam.

Quy mé& ghi nhan lgi nhuan/tai san phan ph0| cho nha dau tv theo Ban cao bach, Quyet dinh
clia Ban Bai dién Quy dwoc Qy quyén (& ky gan nhat), Nghi quyét ctia Dai h6i Nha dau tw, phu
hop véi Diéu lé cla Quy mé va quy dinh cla phap luat chirng khoan hién hanh.

Cac khoan phai thu

Céc khoan phai thu dwoc trinh bay trén bao cao tai chinh gitra nién do theo gia tri ghi sb cac
khoan phai thu tir ban cac khoan dau tw, cb tire, tién 1&i tir cac khoan dau tw va cac khoan phai

thu khac.

Cac khoan no phai thu dwoc xem xét trich [ap dw phong rii ro theo tudi no’ qua han cia khoan
no hodc theo duw kién tén thét co thé xay ra trong tru’o’ng hop khodn no' chwa @én han thanh
toan nhwng td chirc kinh té 1am vao tinh trang pha san hoac dang lam th tuc giai thé; nguoi
no’ mét tich, bd trén, dang bi cac co quan phap luat truy té, xét x( hodc dang thi hanh an hoac
da chét. Chi phi dw phong phat sinh dwgc hach toan vao chi phi trong ky.

Mtpc trich lap dw phong duoc thwe hién nhw sau:

Thoi gian qua han Mtkc trich dw phong
Tt trén sau (6) thang dén dwdi mét (1) nam 30%
T mét (1) nam den dwdi hai (2) nam 50%
T hai (2) ndm dén dw¢i ba (3) nam 70%
T ba (3) ndm tré Ién 100%

Cac khoan phai tra va chi phi trich truéc

Cac khoan phai tra dwoc trinh bay trén bao cdo tai chinh gitka nién do theo gia goc cia cac
khodn phai tra cho hoat ddng mua va mua lai chirng chi quy, phai trd cho hoat déng kinh doanh
chirng khoan, phai tra thu lao Ban dai dién Quy, phai trd cho Céng ty Quan ly Quy va Ngéan
hang Giam sat va cac khoan phai trd khac.
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Cong ty TNHH Quan ly Quy DPau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chién lwgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GI'A NIEN DO (tiép theo) B06g-QM
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang két thic cung ngay

3.

391

3.9.2

3.9.3

3.9.4

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

Cac khoan chi phi

Cac khodan chi phi dwoc hach toan trén co s& don tich. Quy phat sinh mét sé chi phi chl yéu
nhw sau:

Gig dich vu quén ly quy dau tw chirng khoén dai ching
Gia dich vu quan ly quy dau tw chiing khoan dai chung bao gém Gia dich vu quan ly quy, Gia
dich vu quan tri quj va Gia dich vu dai Iy chuyén nhuong. Theo quy dinh cla Théng tw sé
102/2021/TT-BTC ngay 17 thang 11 nam 2021 quy dinh gia dich vu trong linh virc chirng khoan
ap dung tai cac t6 chirc kinh doanh chi*ng khoén, ngan hang thwong mai tham gia vao thi
trwong chirng khoan Viét Nam, gia dich vu quan Iy quy dau tw dai ching ma Quy phai trd cho
Céng ty Quan ly Quy toi da la 2% gia tri tai san rong (“NAV”") ctia Quy/nam.
(i) Gia dich vu quén ly quy
Gia dich vu quan ly quj hdng nam tbi da sé& 1a 1 ,50% mét nam tinh trén gia tri tai san rong
clia Quy, dwoc ghi nhan vao chi phi ctia Quy tai moi ky dinh gia, va duoc thanh toan hang
thang cho Céng ty Quan ly Quy. Mtrc gia dich vu quén ly quy cu thé sé dwoc VCBF cong
bé tuy theo tirng theri diém trén website clia minh.

(i) Gia dich vu quéan tri quy
Gia dich vu quan tri quy la 0,05% mot nam tinh trén gia tri tai san rong cta Quy, voi mirc
tdi thiéu la 31.000.000 ddng maét thang. Mirc gia trén chwa bao gom thué gia trj gia tang.
Gia dich vu quan tri quy duoc ghi nhan vao chi phi clia Quy tai méi ky dinh gia, va duwoc
thanh toan hang thang cho t6 chirc cung cap dich vu quan tri quy.

(iii) Gia dich vu dai ly chuyén nhuong
Gia dich vu dai Iy chuyén nhuwong la 10.000.000 dong mét thang. Mk gia trén chua bao

gém thué gia tri gia tang. Gia dich vu dai ly chuyén nhweng dugc ghi nhan vao chi phi cia
Quy tai mdi ky dinh gia, va dwoc thanh toan hang thang cho dai ly chuyén nhuong.

Gia dich vu giam séat

Gia dich vu giam sat 4 0,04% mot nam tinh trén gia tri tai san rong clia Quy voi mirc toi thiéu
la 16.000.000 dong mét thang. Mtrc gia trén chua bao gom thué gia tri gia tang. Gia dich vu
giam sat dwoc ghi nhan vao chi phi cla Quy tai méi ky dinh gia, va dwgc thanh toan hang
thang cho Ngan hang Giam sat.

Gia dich vu lwu ky

Gia dich vu lwu ky la 0,03% mot ndm tinh trén gia trj tai sén réng cda Quy véi mirc téi thidu la
11.000.000 ddng mot thang. Gia dich vu trén khong bao gém cac phi lwu ky phai thanh toan
cho Téng Céng ty Lwu ky va Bu trir Chirng Khoan Viét Nam, chi phi giao dich va dang ky chirng
khoan. Gia dich vu Iwu ky dwoc ghi nhan vao chi phi clia Quy tai méi ky dinh gia va dwoc thanh
toan hang thang cho Ngan hang Giam sat.

Gia dich vu giao djch chirng khoan

Quy c6 nghia vu phai trd cho Ngan hang Giam sat mét khoan gia dich vu giao dich chirng
khoan & 220.000 VNB/giao dich. Mtrc gia trén chwa bao gébm thué gia tri gia tang.
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Céng ty TNHH Quan ly Quy DPau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tv Can bang Chién lwoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIJ'A NIEN DO (tiép theo) B06g-QM
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang két thuc cung ngay

3.9

3.9.5

3.10

3.11

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Céc khoan chi phi (tiép theo)

Gia dich vu lap béo cao tai chinh

Gia dich vu lap bao cao tai chinh cho quy la 36.000.000 déng mét nam, twong dwong Vo
3.000.000 déng mét thang. Mirc gia trén chwa bao gém thué gia tri gia tang. Gia dich vu lap
bao c&o tai chinh dwoc ghi nhan vao chi phi clia Quy tai méi ky dinh gia va dwoc thanh toan
hang thang cho Ngan hang Giam sat.

Ghi nhan doanh thu

Doanh thu dwoc ghi nhan khi Quy ¢6 kha nang nhan dwoc cac loi ich kinh té co thé xac dinh
dwoc mét cach chic chan. Cac diéu kién ghi nhan cu thé sau day ciling phai duoc dap (rng
trwée khi ghi nhéan doanh thu:

Cé tuc

Thu nhép tir c6 tirc droc ghi nhan khi quyén duoc nhan khoan cd tirc cla Quy véi tw cach Ia
nha dau tw duoc xac lap.

Nhan ¢ tirc béng cb phiéu, Quy chi ghi nhan s6 lvong cb phiéu tang thém, khong ghi nhan
gia tri co phieu dwoc nhan.

Tién i (bao gbém I4i tién gtvi, 1&i chirng chi tién guvi va Iai tréi phiéu)

Doanh thu dwoc ghi nhan khi tién I&i phat sinh trén co s& dén tich (co tinh dén loi tlec ma tai
san dem lai) trir khi kha nang thu hoi tién 1ai khéng chac chan.

Thu nhép ttr hoat déng kinh doanh ching khoan

Thu nhap ttr hoat déng kinh doanh chung khoan dwoc ghi nhan trong bao cao thu nhap gitra
nién do khi nhan dwoc Théng bao két qua giao dich chirng khoan da dwoc kiém tra b&i Ngan
hang Giam sat (d6i véi chirng khoan da niém yét) va khi hoan tat hop déng chuyén nhwong tai
san (d6i v&i chirng khoan chwa niém yét).

Thué

Theo cac quy dinh hién hanh tai Viét Nam, Quy khong phai tra thué thu nhap doanh nghiép.
Tuy nhién, Quy co trach nhiém khau trir thué clia cac ca nhan va té chirc tham gia trong cac
giao dich sau:

Giao dich tra cb tirc cho nha dau tw

Khi Quy tra cb tirc cho nha dau tw, Cong ty Quan ly Quy phai tuan thi quy dinh khau triv va
nép thué theo Théng tw sb 78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 6 nam 2014, Théng tw sb
111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 ndm 2013, Thong tw s6 92/2015/TT-BTC ngay 15 thang 6
nam 2015 hwéng dan thie hién thué gia tri gia ting va thué thu nhap ca nhan déi vai ca nhan
cw tri co hoat déng kinh doanh: huwéng dan thuc hién mét sé noi dung stra doi, bo sung ve
thué thu nhap ca nhan quy dinh tan luat stva d6i, bd sung mot sé diéu clia cac Luat vé thué sb
71/2014/QH13 va Nghi dinh s 12/2015/ND-CP ngay 12 thang 2 nam 2015 ctia Chinh phu quy
dinh chi tiét thi hanh luat stra doi, bo sung mot so dleu clia cac luat vé thué va slra doi, bd sung
mot sb diéu cla cac nghi dinh vé thué, Thong tw sbé 96/2015/TT- BTC ngay 22 thang 6 nam
2015 hwéng dan vé thué thu nhap doanh nghiép tai Nghi dinh sb6 12/2015/ND-CP ngay 12
thang 2 nam 2015 cta Chinh phu quy dinh chi tiét thi hanh luat stra déi, bo sung moét so diéu
cua cac luat vé thué va sira ddi bo sung mot sb didu cda cac nghi dinh vé thué va stra ddi, bo
sung mot sb diéu clia Thong tw sb 78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 6 nam 2014, Théng tw sb
119/2014/TT-BTC ngay 25 thang 8 ndm 2014, Théng tw sé 151/2014/TT-BTC ngay 10 thang
10 nam 2014 cda B6 Tai chinh va Thong tw 25/2018/TT-BTC ngay 16 thang 3 ndm 2018 do
B6 Tai Chinh ban hanh (“Théng tw 25).
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Coéng ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chién lvoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIQ’A NIEN DO (tiép theo) B06g-QM
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang ket thlc cling ngay

3.11

3.12

3.13

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Thué (tiép theo)

Giao dich tra cé tirc cho nha déu tuw (tiép theo)

Theo d6, khi Quy tra ¢cb tirc cho cac nha dau tw 1a té chire, khéng phan biét to chirc dau tw
trong nwéc hodc nwéce ngoai, Cong ty Quan ly Quy co trach nhiém khau trir s6 thué thu nhap
doanh nghiép theo mirc thué suéat va quy dinh cGa phap luat hién hanh. E)ong thai, khi Quy tra
cb ttrc cho nha dau tw la ca nhan, Cong ty Quan ly Quy co trach nhiém khau trir s6 thué thu
nhap ca nhan bang 5% sb cb tire dwo’c chi tra.

Giao dich mua lai chiteng chi quy

Coéng ty Quan ly Quy ciing ¢ nghia vu khau trir va nop thué ddi véi giao dich mua lai chirng
chi quy tir ca nhan (trong nwéc va nwée ngoai) va giao dich mua lai chirng chi quy tir nhitng
t chirc dwoc phan loai la td chire nwéc ngoai theo quy dinh vé quan Iy ngoai hdi. Mtrc thué ap
dung la thue cho viéc chuyén nhwong chirng khoan béng 0,1% trén gia tri chuyén nhuong theo
Théng tw sé6 111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 nam 2013, Thong tw s6 78/2014/TT-BTC ngay
18 thang 6 ndm 2014, Théng tw so 103/2014/TT-BTC ngay 6 thang 8 nam 2014, Thong tw s6
92/2015/TT-BTC ngay 15 thang 6 nam 2015, Thong tw s6 25/2018/TT-BTC ngay 16 thang 3
nam 2018 va cac théng tw stra ddi bd sung do B6 Tai chinh ban hanh.

Coéng ty Quan ly Quy khéng gitr lai tién thué déi véi giao dich mua lai chirng chi quy tir nha dau
tw 1a t& chirc trong nwédc do do té chire trong nwdc tw chiu trach nhiém ké khai va nép thué dbi
v&i phan thu nhap phat sinh tlr giao dich mua lai nay.

Cac bén lién quan

Cac bén/ngwdi dwoc xem la cé lien quan néu mét bén/nguwdi cd kha nang, truc tiép hodc gian
tiép, kiém soat hodc co anh hudng dang ké dbi voi bén kia trong viéc duaracac quyét dinh tai
chinh va hoat déng kinh doanh. Cac bén cling dwoc xem la c6 lién quan néu cac bén cung chiu
s kiém soat chung ho&c cung chiu anh huwdng dang ké& chung. Cac Quy dau tw khac dudi su
quan ly clia Céng ty Quan ly Quy, cac c6 dong clia Cong ty Quan ly Quy, nhirng chirc danh
quan ly chd chét nhw Téng Giam déc cua Cong ty Quan ly Quy, thanh vién Ban Dai dién Quy,
nhi*rng thanh vién than can trong gia dinh clia cac ca nhan hodc cac bén lién két nay hoac
nhirng cong ty lién két v&i cac ca nhan nay ciing dwoc coi la bén lién quan vo&i Quy. Trong viéc
xem xét moi quan hé cla tirng bén lién quan, ban chét ctia méi quan hé dwgc chu y chi khong
phai chi la hinh thire phap ly.

Cac chi tiéu ngoai bao cao tinh hinh tai chinh gitra nién dé

Cac chi tiéu ngoai bao cao tinh hinh tai chinh gitra nién d6 theo dinh nghia trong Thong tw s
198/2012/TT-BTC ngay 15 thang 11 nam 2012 vé ché do ké toan ap dung dbi véi quy mé trinh
bay trong thuyét minh twong (rng cta bao cao tai chinh gitra nién dé nay.
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Céng ty TNHH Quan ly Quy Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Quy BPau tw Can bang Chién lwoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GICA NIEN DO (tiép theo) B0B6g-QM
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang két thuc cung ngay

3.

3.14

3.15

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Céng cu tai chinh
Céng cu tai chinh — Ghi nhan ban dau va trinh bay

Tai san tai chinh

Theo Théng tw s6 210/2009/TT-BTC (“Thong tw 210") do BO Tai chinh ban hanh ngay 6 thang
11 n&m 2009 hwdng dan ap dung Chuén muc Bao cao tai chinh gitra nién d6 Quéc té vé trinh
bay bao c&o tai chinh va thuyét minh théng tin d6i véi cong cy tai chinh, tai san tai chinh duoc
phan loai mét cach phu hop, cho muc dich thuyét minh trong bao cao tai chinh, thanh tai san
tai chinh dwoc ghi nhén theo gia tri hop ly thong qua bao cao két qua hoat déng kinh doanh,
cac khoan cho vay va phai thu, cac khoan dau tw ndm gir dén ngay dao han va tai san tai
chinh s&n sang dé ban. Quy quyét dinh viéc phan loai cac tai san tai chinh nay tai thoi diém
ghi nhan ban dau.

Tai thei diém ghi nhan ban dau, tai san tai chinh dwoc xac dinh theo gia mua, khong bao gom
céac chi phi giao dich tryc tiép cd lién quan.
Cac tai san tai chinh clia Quy bao gom tién va cac khoan tién gri ngan han, chirng khoan niém

yét, chuwa niém yét va cac khoan dau tw khac, cac khoan phai thu va dw thu cb tire, tién lai cac
khodn d&u tw va cac khodn phai thu khac.

No' phai tra tai chinh

No phai tra tai chinh theo pham vi clia Théng tw 210, cho muc dich thuyét minh trong bao cao
tai chinh, dwoc phan loai mét cach phu hop thanh cac khoan no phai tra tai chinh dwoc ghi
nhan théng qua bao céo két qué hoat dong kinh doanh, hogc cac khoan no phai tra tai chinh
duwoc xac dinh theo gia tri phan bo. Quy xac dinh viéc phan loai cac khoan no phai tra tai chinh
tai thoi diém ghi nhan ban dau.

Tat ca no phai tra tai chinh dwoc ghi nhan ban dau theo nguyén gia trir cac chi phi giao dich
triee tiép cé lién quan.

No' phai tra tai chinh cia Quy bao gém‘céc khoan phai tra cho cac Dai ly phan phédi chirng chi
quy, chi phi phai tra, phai trd cho nha dau tw vé mua va mua lai chirng chi quy, phai tra dich vu
quan ly quy mé va cac khodn phai trd, phai ndp khac.

Céng cu tai chinh - Gia tri sau ghi nhan ban dau

Hién tai, Théng tw 210 khéng c6 huwéng dan vé viéc xac dinh lai gia tri clia cac cong cu tai chinh
sau ghi nhan ban dau. Quy slr dung phwong phap va céac gia dinh nhuw tai Thuyét minh 23 dé
wéc tinh gia tri hop ly cda cong cu tai chinh.

Bu tree céc cong cu tai chinh

CaAc tai san tai chinh va no phai tra tai chinh dwoc bl trir va gia tri thuan sé dwoc trinh bay trén
bang can dbi ké toan néu, va chi néu, Quy cé quyén hop phap thuc hién viéc bu triv cac gia tri
da dwoc ghi nhan nay va co y dinh bu tri trén co sé& thuan, hodc thu dwoc cac tai san va thanh
toan no phai trd déng thoi.

S6 dw bang khéng

Céac khoan muc hay s6 dw dwgc quy dinh trong Théng tw s6 198/2012/TT-BTC ngay 15 thang
11 n&m 2012 vé Ché d6 ké toan ap dung aéi vGi quj m& khong duoc thé hién trong bao cao
tai chinh gitra nién d6 nay thi dwoc hiéu la cé sb dw bang khéng.
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Cong ty TNHH ng’n ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chién lwoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIC'A NIEN DO (tiép theo) B06g-QM
tai ngay 30 thang 6 ndm 2025 va cho ky ké toan sau thang két thuc cung ngay

4. TIEN GUI NGAN HANG VA TUONG BUONG TIEN

Ngay 30 thang 6  Ngay 31 thang 12
nam 2025 nam 2024
VND VND

Tién g tai Ngan hang Giam sat va Lwu ky cho
hoat dong clia Quy m& 22.584.410.832 37.663.902.400
Tien gtri co ky han dwoi ba (3) thang 44.638.552.939 19.155.300.405

Tién gti clia Nha dau tw vé mua va mua lai chirng
chi quy 3.228.869.489 3.366.822.438

70.451.833.260 60.186.025.243
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Can bang Chién lvgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIQ’A NIEN DO (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang két thdc cung ngay

6.

10.

DU THU CO TU’C, TIEN LAl CHUA DEN NGAY NHAN

Ngay 30 thang 6
nam 2025
VND

B06g-QM

Ngay 31 thang 12
ndm 2024
VND

2.017.242.466
164.400.000
51.142.184
10.487.671

Dw thu tién 14 tir trai phiéu

Du thu cb ttrc

D thu tién 14i tir tién gvi co ky han
Duw thu tién l4i tir chieng chi tién g

2.775.414.383
267.074.000
61.906.278

2.243.272.321

3.104.394.661

PHAI TRA CHO CAC PAI LY PHAN PHOI CHI’NG CHI QUY
Ngay 30 théng 6

Ngay 31 thang 12

né@m 2025 nam 2024
VND VND
292.940.093 185.329.258

Phai trd Cong ty Quan ly Quy

CHI PHi PHAI TRA
Ngay 30 thang 6

Ngay 31 thang 12

ndm 2025 ndm 2024

VND VND

Phi kiém toan 73.907.507 .
Thu lao Ban dai dién Quy 27.000.000 27.000.000
100.907.507 27.000.000

PHAI TRA CHO NHA PAU TU VE MUA CHU'NG CHI QUY

La khodn tién nha dau tw ndp mua chirng chi quj dang ché hoan thanh giao dich tai ngay két

thac ky ké toan.

PHAI TRA CHO NHA PAU TU VE MUA LAI CHIPNG CHI QUY

La khoan tién dang ché hoan thanh thi tuc thanh toan cho nha dau tw tai ngay két thuc ky ké

toan.
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Bau tv Can bang Chién lwgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIJ'A NIEN DO (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang ket thuc cung ngay

1.

12,

PHAI TRA DICH VU QUAN LY QUY MO

Phai tra dich vu quan ly quy
Phai tra dich vu quan tri quy
Phai tra dich vu giam sat

Phai tra dich vu Bai ly chuyén nhwong
Phai tra dich vu lwu ky - bdo quan tai san
Phai tra dich vu lwu ky - giao dich chirng khoan

TiNH HINH BIEN BONG VON CHU SO HIrU

Vén gép phat hanh

Sé lwong (chieng chi quy)
Gia tri ghi theo ménh gia
Thang duw vén

Téng gié tri phat hanh
chirng chi quy

Vén gép mua lai

Sé Iwong (chieng chi quy)
Gia tri ghi theo ménh gia
Théng dw vén

Téng gié tri mua lai chirng
chi quy

S6 lwong chivng chi quy
hién hanh

Gia tri vén gép hién hanh
L¢i nhuan chwa phan phéi
Gia tri tai san rong

cua Quy

Gia tri tai san rong

trén 1 don vi quy

B06g-QM

Ngay 30 thang 6  Ngay 31 thang 12
nam 2025 nam 2024
VND VND
535.485.270 474.228.252
37.400.000 37.400.000
17.600.000 17.600.000
11.000.000 11.000.000
11.000.000 11.000.000
1.122.000 3.960.000
613.607.270 555.188.252
Cho ky ké toan séu théng két thic
ngay 30 thang 6 ndm 2025
Phét sinh
Sé dw dau ky trong ky Sé cubi ky
VND VND VND
36.783.396,99 2.987.458,91 39.770.855,90
367.833.969.900 29.874.589.100  397.708.559.000
340.742.051.655 68.400.384.464  409.142.436.119

708.576.021.555

(25.302.724,50)
(253.027.245.000)
(274.616.651.074)

98.274.973.564

(1.602.006,10)
(16.020.061.000)
(36.172.788.369)

806.850.995.119

(26.904.730,60)
(269.047.306.000)
(310.789.439.443)

(527.643.896.074)

11.480.672,49

(52.192.849.369)

1.385.452,81

(579.836.745.443)

12.866.125,30

180.932.125.481

46.082.124.195

227.014.249.676

200.286.672.340

14.722.391.956

215.009.064.296

381.218.797.821

33.205,26
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Cong ty TNHH Quéan Iy Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Dau tw Can bang Chién lwvgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIU'A NIEN DO (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang ket thuc cung ngay

13.

14.

15.

LOI NHUAN CHU'A PHAN PHOI

Loi nhuan da thwe hién
Loi nhuan chwa thwe hién

TIEN LAl BUQC NHAN

Ti(:“an |ai tir trai phiéu
Tién 1ai tlr tién gtvi cé ky han

Tién lai tir tién gi khéng ky han

Tién Iai tir ching chi tién gibi

Cb phiéu niém yét
Trai phiéu niém yét

C6 phiéu niém yét
Trai phiéu nigm yét

(LO)ILAI BAN CAC KHOAN PAU TV

Ngay 30 thang 6
nam 2025
VND

B06g-QM

Ngay 31 thang 12
nam 2024
VND

131.894.509.207
83.114.555.089

129.098.501.161
71.188.171.179

215.009.064.296

200.286.672.340

Cho ky ké toan
sau thang két thuc

Cho ky ké foan
sau thang két thic

ngay 30 thang 6 ngay 30 thang 6
nam 2025 nédm 2024

VND VNP
3.082.420.802 3.480.529.397
1.123.490.149 54.418.918
17.404.854 7.426.225
10.487.671 -

4.233.803.476

3.542.374.540

Cho ky ké toén sau thang két thic

ngay 30 thang 6 nam 2025

Téng gié tri ban
trong ky
VND

Gig vén binh quén

gia quyén tinh dén

cudi ngay giao dich
VND

L& ban
chirng khoan
trong ky
VND

1.555.460.000
20.000.000.000

1.633.210.345
20.081.402.228

(77.750.345)
(81.402.228)

21.555.460.000

21.714.612.573

(159.152.573)

Cho ky ké toén séu thang két thac

ngay 30 thang 6 ndm 2024

Téng gié tri ban
trong ky
VND

Gia vén binh quan

gia quyén tinh dén

cudi ngay giao dich
VND

L&i/(16) ban
chirng khoan
trong ky
VND

5.917.190.000
9.570.000.000

3.727.208.718
9.599.963.873

2.189.981.282
(29.963.873)

15.487.190.000

13.327.172.591

2.160.017.409
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Coéng ty TNHH Quén Iy Qu§ Pau tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Pau tw Can bang Chién lwvoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIQ’A NIEN DO (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang két thuc cung ngay

16. CHI PHi GIAO DICH MUA, BAN CAC KHOAN BAU TU

Cho ky ké toan
Séu thang két thac

B06g-QM

Cho ky ké toan
sau thang két thuc

Chi phi giao dich mua cac khoan qéu tw
Chi phi giao dich ban cac khoan dau tw
Chi phi giao dich khac

ngay 30 thang 6 ngay 30 thang 6
ndm 2025 nam 2024

VND VNP
57.563.385 43.580.754
2.177.644 7.207.910
21.443 28.200
59.762.472 50.816.864

17.  PHIi DICH VU LUU KY TAI SAN QUY MO

Gia dich vu Iwu ky - bao quan tai san

Gia dich vu lwu ky - giao dich chirng khoan
Gia dich vu lwu ky cho chirng khoan co s& phai
tré cho Téng Céng ty Lwu ky va Bu trir Chirng
khoan Viét Nam

18. CHI PHi HOAT BONG KHAC

Thu lao Ban Pai dién Quy

Phi quan ly thwdng nién trd Uy ban

Chirng khoan Nha nuéc
Phi ngén hang

48

Cho ky ké toan
séu thang két thac

Cho ky ké toan
sau thang két thac

ngay 30 thang 6 ngay 30 thang 6
nam 2025 nam 2024

VND VND
66.000.185 66.000.000
14.102.000 11.440.000
10.067.171 7.232.118
90.169.356 84.672.118
Cho ky ké toén Cho ky ké toan

séu thang két thac
ngay 30 thang 6

séu thang két thic
ngay 30 thang 6

nam 2025 ndm 2024
VND VND
60.000.000 60.000.000
4.958.904 4.972.678
3.622.300 2.213.028
68.581.204 67.185.706
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Pau tw Can bang Chién lvgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIT'A NIEN DO (tiép theo)
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ke toan sau thang két thuc cung ngay

20. CAC CHi TIEU NGOAI BAO CAO TiNH HiNH TAI CHINH

S6 lwong chirng chi quy dang Iwu hanh
Chi tiét theo thei gian co thé mua lai chirng chi quy:

Ngay 30 thang 6
nam 2025
(chieng chi quy)

B06g-QM

Ngay 31 thang 12
ném 2024
(chieng chi quy)

Pén mot nam 12.866.125,30

11.480.672,49

21. CHi TIEU TAI CHINH BANH GIA HOAT BONG QUY

Cho ky ké toén

Cho ky ké toén

sdu thang két thic  séu théng két thac

ngay 30 thang 6 ngay 30 thang 6

nam 2025 nam 2024

(%) (%)

Ty |é chi phi hoat dong 1,88 2,04
Téc d6 vong quay danh muc 16,48 23,88

21.1 Ty Ié chi phi hoat dong

Ty Ié chi phi hoat dong la ty & danh gia chi phi hoat dong cua Quy tinh cho mét don vi gia tri
tai san rong. Tai ngay két thic bao cao tai chinh gira nién do, ty 1é nay sé dwoc tinh toan cho

12 thang bang cach nhan ty 1& cla ky ké toan sau thang vai 2.

Ty & chi phi hoat déng dwoc xac dinh theo céng thirc:

Téng chi phi hoat déng *100 (%)

Ty |é chi phi hoat déng (%) =

Gia tri tai san rong (NAV) trung binh trong ky

Nhirng chi phi khong duoc tinh vao chi phi hoat déng clia Quy khi tinh chi tiéu ty I& chi phi

hoat dong bao gém:
- Chi phi lai vay;

- Chiphi lai, 16 ty gia héi doai (bao gdm da thuc hién va chwa thwc hién);

- Thué khéu trir tai ngudn dbi véi thu nhap clia cac nha dau tw hoac thué phat sinh tir cac
khoan thu nhap da nép (thué Thu nhap doanh nghiép), bao §6m ca thué Nha thau;

- Chi phi mua, chi phi mua lai chirng chi quy va céac chi phi khac phat sinh tir viéc mua,

ban chirng chi quy; va

- Cac khoan c ttrc va cac khodn phan phéi khac da tra cho nha dau tw.

21.2  Téc dé vong quay danh muc

Téc do vong quay danh muc la sé quay vong tai san dau tw cta Quy trong mét (1) nam. Tai
ngay két thuc bao céo tai chinh gitba nién do, ty 1€ nay sé dwoc tinh toan cho 12 thang bang

cach nhan ty lé cla ky ké toan sau thang véi 2.

Téc d6 vong quay danh muc dugc xac dinh theo cong thirc:

Téc d6 vong quay

(Téng gia tri mua trong ky + Téng gia tri ban trong ky)/2 *100 (%)

danh muc (%) Gia trj tai san rong (NAV) trung binh trong ky
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chién lwvoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIU,’A NIEN DO (tiép theo) B06g-QM
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang ket thic cung ngay

22.

221

CHINH SACH QUAN LY RUI RO TAI CHINH

Quy c6 rli ro thi trwong, rdi ro tin dung va rdi ro thanh khoan. Nghiép vu quan ly rui ro la nghiép
vu khong thé thiéu cho toan bé hoat dong cltia Quy. Quy cung da dwoc Cong ty Quan ly Quy
xay dwng hé thong kiém soat nham dam bao sw can bang & mirc hop Iy gitra chi phi rii ro phat
sinh va chi phi quan ly rdi ro. Ban Piéu hanh Cong ty Quan ly Quy lién tuc theo ddi quy trinh
quan ly rdi ro d& da@m bao sw can béng hop Iy gitka rli ro va kiém soat i ro.

Ban Diéu hanh Céng ty Quan ly Qu§ xem xét va théng nhat ap dung cac chinh sach quan ly
cho nhirng rdi ro néi trén nhw sau:

Rui ro thj truong

Rui ro thi truo’ng la rGi ro ma gia tri hop Iy cla cac dong tién trong twong lai cia mét cong cu
tai chinh sé& bién dong theo nhwng thay déi cla gia thi truong. Gia thi trwong coé bén loai rai
ro: rdi ro lai suét, rhi ro tién té, rdi ro gia hang hoa va rii ro vé gia khac, chang han nhuw rdi ro
vé gia cb phan. Cong cu tai chinh bi &nh hwéng bai rii ro thi trwdng bao gém cac khoan tién
glri va cac khoan dau tw chirng khoan.

(i) RUi ro I4i sudt
RUi ro 1ai suét la rdi ro ma gia tri hop Iy hodc dong tién twong lai clia cac cong cu tai chinh
ma Quy dau tw sé bién dong do nhirng thay ddi cha lai suét thi trwong, do s thay aéivé

cung, cau cla tién t& va cac yéu té kinh t& vi mé khac. Rdi ro 1ai suat anh hwdng trwee tiép
t&i gia trai phiéu.

Anh hwéng: Lai suat tang sé lam gia trai phiéu co Iai suét c¢b dinh gidm trén thj treong
thtr cap dé loi sut thuc té cla trai phiéu tang bang v&i lai suat thi treong. DI véi trai
phiéu doanh nghiép, 1&i suét tang con co thé anh hudng téi tinh hinh tai chinh cla té
chtrc phat hanh, dac biét cac té chire siv dung don bay cao. Theo d6, murc rdi ro cla td
chtrc phat hanh cé thé tang lén va day loi tre trai phiéu do doanh nghiép dé phat hanh
tang theo, lam suy gidm gia trai phiéu ctia doanh nghiép do.

Phwong phap quan tri rdi ro: Quy giam thiéu rdi ro 1ai suét bang cach gir ky han cua trai
ph|eu phu hop vaoi cac ky vong ve lai suat. Cu thé la Quy sé nam gitr trai phiéu cé i sut
¢ dinh v&i ky han ngén hon va nhiéu trai phiéu c6 lai suét tha ndi hon khi lai suét duoc
du bao tang va nguoc lai khi 1&i sudt dwoc dw bao giam. Bon béy cla cac cong ty Quy
dau tw vao va anh hudng tiém tang cda rdi ro lai suat dén cac khodn dau tw clia Quy sé
dwoc theo déi thuwdng xuyén.

(i) Rdiro tién té
RUi ro tién té la riii ro ma gia tri clia cac cong cu tai chinh bi thay dbi xuat phat te nhitng
thay doi vé ty gia.
Quy dwoc thanh lap va hoat dong tai Viet Nam vo&i dong tién bao cao va giao dich chinh

clia Quy la VND. Rui ro do s thay ddi ty gia hbi doai clia Quy 1a khdng co do Quy khdng
nam gilr tai san va ng phai tra b&ng ngoai té tai ngay 30 thang 6 nam 2025.

(iii) Rui ro vé gié chirng khoan
Céc chirng khoan niém yét do Quy nam gitk bi anh hwdng bdi cac rui ro thi trwdong phat
sinh tt tinh khong chdc chan vé gia tri twong lai cia chirng khoan dau tw. Quy quan ly
rii ro vé gia chirng khoan bang céch thiét lap han mirc dau tw. Hoi ddng dau tw clia Quy
cling xem xét va phé duyét cac quyét dinh dau tw vao trai phiéu.

Tai ngay két thuc ky ke toan gitra nién do, gia tri hop ly cGa cac khodn dau tw vao ching
khoan niém yét va quyén mua cb ph|eu clia Quy la 338.898.538.226 VND. Néu gia tri thi
trwong cla cac chirng khoan nay gidm 10% thi két qua hoat déng cla Quy sé giam
khoang 33.889.853.823 VND, phu thudc vao viéc giam gia tri nay co dang ké hodc kéo
dai hay khong. Néu gia tri thi trwéng cla cac chirng khoan nay tang 10% thi két qua hoat
dong clia Quy sé tang khoang 33.889.853.823 VND.
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Cong ty TNHH Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tv Can bang Chién lwoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIJA NIEN DO (tiép theo) B06g-QM
tai ngay 30 thang 6 nam 2025 va cho ky ké toan sau thang két thuc cung ngay

22,

22.2

22.3

MUC DiCH VA CHINH SACH QUAN LY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)
Rdi ro tin dung

RUi ro tin dung la rdi ro ma mot bén tham gia trong mét céng cu tai chinh hodc hop déng
khach hang khong thwc hién hodc khong ¢ kha nang thwc hién cac nghfa vu cta minh theo
cam két, dan dén tén that vé tai chinh. Quy co rdi ro tin dung tir tai san tai chinh bao gom trai
phiéu doanh nghiép, tién giri ngan hang, chirng chi tién gvi va cac cong cu tai chinh khac.

Quy chii yéu duy tri sé dw trai phiéu doanh nghiép, tién gt va chieng chi tién guvi tai cac ngan
hang, t6 chirc tin dung va té chirc kinh té co uy tin & Viét Nam. Ri ro dbi véi s dw trai ph|eu
doanh nghiép, tién gm va chirng chi tién guﬂ tai cac ngan hang, céc té chirc tin dung va td
chtrc kinh t& dwoc quan ly b&i bd phan quan ly dau tw cla Quy theo chinh sach clia Quy.
Quy nhan thdy mirc do tap trung rdi ro tin dung ddi voi trai phiéu doanh nghiép, tién gl ngan
hang va chirng chi tién gi Ia rat thap.

Chinh sach ciia Quy 1a dau tw vao céc cong cu tai chinh clia cac ddi tac co uy tin. B6 phan
quan ly dau tw theo déi chat ché tinh hinh tin dung clia cac déi tac clia Quy bang cach xem
xét tinh hinh tai chinh, khd nang tré no cla di tac, bao cao tai chinh gitra nién d6 va théng

tin dai chung.
Rdi ro thanh khoan

Rdi ro thanh khoan la rdi ro Quy g&p kho khan khi thire hién cac nghia vu tai chinh do thiéu
von. Rii ro thanh khodn clia Quy chd yéu phat sinh tir viéc cac tai san tai chinh va no phai
tra tai chinh cé cac thoi diem dao han Iéch nhau.

Quy dau tw chd yeu trén thj trwong chirng khoan va cac cong cu tai chinh khéac, trong diéu
kien binh thwéng cla thi trwéng, co thé dé dang chuyen déi thanh tién mat. Quy giam sat rdi
ro thanh khoan théng qua viéc duy tri mét lwong tién mat va cac khoan twong duong tién da
de dap (rng cho cac hoat dong cia Quy va dé giam thiéu anh hwéng cla nhirng bién dong
vé ludng tién.
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Coéng ty TNHH Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Pau tw Can bang Chién lvoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIU’A NIEN DO (tiép theo)

tai ngay 30 thang 6 ndm 2025 va cho ky ké toan sau thang két thuc cung ngay

24,

24.1

B06g-QM

NGHIEP VU VO'I CAC BEN LIEN QUAN VA CAC HOP BONG THEN CHOT KHAC

Nghiép vu véi cac bén lién quan

a) Coéng ty Quén ly Quy

b)

Cac giao dich trong yéu trong ky nhuw sau:

Cho ky ké toan
séu théng két thuc
ngay 30 théng 6
nam 2025

VND

Cho ky ké toén
séu thang két thic
ngay 30 thang 6
nam 2024

VNP

Giéa dich vu quan ly quy 3.031.307.273

2.047.571.556

Sé du tai thei diém cudi ky nhw sau:

Ngay 30 thang 6 Ngay 31 thang 12

nam 2025 nam 2024

VND VND

Phai trd phi vé mua lai chirng chi quy 292.940.093 185.329.258
Phai tra dich vu quan ly quy 535.485.270 474.228.252
828.425.363 659.557.510

Thu lao Ban Pai dién Quy

Ngoai tién thu lao, khong co bét ky hop ddng nao ma theo d6 Quy va bat ky thanh vién clia
Ban Dai dién Quy la mot bén tham gia ky két hop ddéng trong trwong hop thanh vién Ban
Dai dién Quy co lgi ich quan trong trong hop déng. Phu cép cho Ban Pai dién Quy dwoc

hach toan vao chi phi cia Quy.

Cho ky ké toan Cho ky ké toan

sdu thang két thic ~ sdu thang két thuc

ngay 30 thang 6 ngay 30 théang 6

ndm 2025 ndm 2024

VND VND

Thi lao Ban Pai dién Quy 60.000.000 60.000.000

Sé du tai thei diém cubi ky nhw sau:

Ngay 30 thang 6

Ngay 31 thang 12

nam 2025 nam 2024
VNP VNE
Phai tra thii lao Ban dai dién Quy 27.000.000 27.000.000
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Coéng ty TNHH Quén ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chién lwoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIU’A NIEN DO (tiép theo)

B06g-QM

tai ngay 30 thang 6 ndm 2025 va cho ky ké toan sau thang két thuc cung ngay

24,

24.2

NGHIEP VU V&1 CAC BEN LIEN QUAN VA CAC HQP DPONG THEN CHOT KHAC (tiép theo)

Céc hop déng then chét khac

Ngén hang Giam sét

Theo hop ddng giam sat va lwu ky ky vai Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered Viét
Nam (“Ngan hang Giam sat”), Quy co6 nghia vu phai trd cho Ngan hang Giam sat mét khoan
gia dich vu giam sat la 0,04% mot nam tinh trén gia tri tai san rong clia Quy véi mire tdi thiéu
la 16.000.000 déng mat thang, mirc gia trén chuwa bao gém thué gia tri gia tang. Gia dich vu

Iteu ky 1a 0,03% mot nam tinh trén gia trj tai sdn rong cda Quy véi mire téi thiéu la 11.000.000
ddng mét thang.

Ngan hang Giam sat cling déng thoi la t& chire cung cép dich vu quan tri quy. Quy co nghta
vu phal trd cho Ngan hang Giam sat mét khoan gia dich vu quan tri quy. Theo do, gia dich vu
quan trj quy la 0,05% mét nam tinh trén gia tri tai san rong cua Quy, voi mirc tbi thiéu 1a
31.000.000 ddng mét thang, mirc gia trén chwa bao gébm thué gia tri gia tang.

Gia dich vu lap bao cao tai chinh cho quy la 36.000.000 dong mét nam, twong dwong véi
3.000.000 déng mot thang. Mtrc gia trén chwa bao gom thué gia tri gia tang. Gia dich vu lap
bao cao tai chinh dwoc ghi nhan vao chi phi clia Quy tai méi ky dinh gia va dwoc thanh toan
hang thang cho Ngan hang Giam sat.

Ngoai ra, Quy c6 nghia vu phai trd cho Ngan hang Giam sat mét khoan gia dich vu giao dich

chirng khoan 1a 220.000 VNP/giao dich. Mrc gia trén chwa bao gém thué gia tri gia tang.
Chi tiét gia dich vu va thu nhap phat sinh trong ky nhw sau:

Cho ky ké toan

séu thang két thic

Cho ky ké toan
sau thang két thuc

ngay 30 thang 6 ngay 30 théng 6

nam 2025 nam 2024

VND VND

Gia dich vu quan trj quy 224.400.000 224.400.000

Gia dich vu giam sat 105.600.000 105.600.000

Gia dich vu Iwu ky - bdo quan tai san 66.000.185 66.000.000

Gia dich vu Iwu ky - giao dich chirng khoan 14.102.000 11.440.000

Lai tlr tién gt¥i khong ky han 17.404.854 7.426.225

Phi ngan hang 3.622.300 2.213.028
Sé dw tai thei diém cudi ky nhw sau:

Ngay 30thang 6  Ngay 31 thang 12

ndm 2025 nam 2024

VND VND

Tién gl thanh toan

25.813.280.321

41.030.724.838

Phai tra dich vu giam sét 17.600.000 17.600.000
Phai tra dich vu quan tri quy 37.400.000 37.400.000
Phai tra dich vu lwu ky - bdo quan tai san 11.000.000 11.000.000
Phai trd dich vu lwu ky - giao dich chirng khoan 1.122.000 3.960.000
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Céng ty TNHH Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Can bang Chiéen lwgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIT’A NIEN DO (tiép theo) B06g-QM
tai ngay 30 thang 6 ndm 2025 va cho ky ké toan sau thang két thic cung ngay

25. NHO'NG SU KIEN PHAT SINH SAU NGAY KET THUC KY KE TOAN

Ngoai cac thong tin da trinh bay trong bao cao tai chinh gitra nién do, khong c6 sv kién quan

trong nao xay ra ké tir ngay két thic ky ké toan yéu cau phai cé cac diéu chinh hodc thuyet
minh trong bao cdo tai chinh gitra nién do clia Quy.

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 14 thang 8 nam 2025

CONG TY N
TAIRH
QUAN LY
Quy pAu

/<
Ba Lé Van T Ba-Ngiygif Thi Hang Nga
Trwéng phong Dich vy Quy va Danh muc € m doc
Ba Nguyén Minh Hang Ba Tran Thj Ha Linh
Nguwdi 18p bieu Ké toan Truwdng
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