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BAO CAO TONG KET HOAT PONG QUAN LY QUY

30.06.2025

THONG TIN VE QUY

Tén clia Quy/ loai hinh Qu§j: QUY DAU TU TRAI PHIEU VCBF (VCBF-FIF)/ QUY M{Y
Muc tiéu d4u tw ctia Quy: 12 bio toan v6n ban d4u va mang lai thu nhap thwirng xuyén bing c4ch dau
tw vao céc tai san cho thu nhip ¢é dinh.

Thoi han hoat dong ctia Qui: Qui khong bi gi¢i han vé thoi gian hoat dong

Danh muc tham chiéu (benchmark portfolio): Loi nhuén tham chiéu cta Quy 1a lgi suét cha trai
phiéu ky han 10 (mwdi) ndm ctia Chinh pht Viét Nam.

Chinh sach phén chia lgii nhuén: Viéc phan phdi lgi nhuén cia Quf cho Nha dau tw sé do Ban Dai
dién Quy quyét dinh pht hop vdi cac quy dinh tai Diéu 1& Quy theo dé xuit cia Cong ty Quan ly Quy
trén co s& cac bao cao tai chinh di kiém to4n x4c nhan kha nang c6 thé phén phéi lgi nhuan.

S6 lwong chivng chi quy dang lwu hanh: 38.982.944,63 chirng chi quy.

Néi dung thay déi trong Piéu 1é Quy trong ky bdo cdo: Noi dung thay ddi Diéu 18 Quy dd dwgc phan
anh trong Piéu 1& Quy mdi, dwgc Dai hoi Nha dau tw thwdng nién théng qua va dwgc bao cdo UBCKNN.

Noi dung Nghi quyét Pai hdi Nha dau tw trong ky bao cdo: Nghi quyét Dai hdi Nha ddu tu thuwdong
nién da dwoc cdng bo trén website cia VCBF va bdo cdo UBCKNN.

Y kién nhan xét ctia Ngan hang Giam sat vé cic ndi dung quy dinh tai Théng tw hwéng din vé
hoat dong va quan 1y cac quy diu tw chirng khoan: Xin xem chi tiét tai muc 4 - Bdo cdo vé hoat
dong giam sat ctia Ngin hang Giam sat.
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2. BAO CAO KET QUA HOAT PONG CUA QUY
a) Thong tin vé danh muc déu tw va gia tri tai san rong ciia Quy

(i) Co cdu danh muc ddu tw ciia Quy tai ngay 30/06/2025

VCBF-FIF
NAV 580.6 ty VND

® Tién givi ky han ® Chirng chi tién givi

¥ Trai phiéu doanh nghiép ® Tién va Tai san khéc

(ii) Chi tiét chi tiéu hoat déng ciia Quy

Chi tiéu Tai ngay Tai ngay Tai ngay
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023

Gia tri tai san rong ctia Quj 580.606.367.160 | 272.129.765.595 | 89.892.918.590

S6 lwgng chirng chi quy dang lwu 38.982.944,63 19.474.378,86 7.031.444,30

hanh

Gia trj tai san rong trén mét don vi 14.893,85 13.973,73 12.784,41

quy

Gia tri tai san rong trén mot don vi 14.893,85 14.004,94 12.829,51

quy cao nhét trong ky

Gia tri tai san rong trén mot don vi 14.449,36 13.469,44 12.226,87

quy thap nhét trong ky '

Téng loi nhuin ctia Quy 13.491.447.205 7.653.742.463 3.755.354.537
Loi nhuén dd thuc hién 12.839.431.961 7.549.555.603 |  3.832.710.252
Loi nhudn/(16) chwa thuc hién 652.015.244 104.186.860 {77.355.715)

Loi nhuén da phan phoi trén 1 don vi - - .

quy

Ty 1& chi phi hoat ddng (%) 0,80 0,79 1,48

To6c dd vong quay danh muc (%) 51,69 67,49 21,29
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(iii)  Chi tiéu vé lgii nhudn ciia Quy

Giai doan Tdng truéng cia Loinhudn tham
gid tri tai sdn rong chiéu ciia Quy

ctia Quy trén mot

don vi quy
(%) (%)
6 thang (tir 01/01/2025 dén 30/06/2025) 3,0 1,5
1 ndm (tir 30/06/2024 dén 30/06/2025) 6,6 2,6
3 nidm (tix 30/06,/2022 dén 30/06/2025) 25,7 9,9
3 ndm (binh quin nam) 7,9 3,2
5 ndm (tir 30/06,/2020 dén 30/06/2025) 41,9 15,6
5 nam (binh quan nam) 7,2 29
Tt khi thanh lap 48,9 19,6
Tt khi thanh l&p (binh quan nam) 7,0 31

"

> Phu'orng phap danh gi4 lai cdc khodn dau tw duoc quy dinh trong Sé tay Pinh gia dwoc xdy du‘ng
pht hop véi phwong phap xac dinh gia tri tai san quy dinh tai Pigu 1& Quy va Théng tw s6
98/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 ndm 2020 hwéng dan hoat dong va quan 1y quy dau tw chirng
khoan va dwoc Ban Pai dién Quy va Ngin hang Gidm sat phé duyét.

» Dit lidu vé gia chirng khodn dworc 13y tir nguon LSEG (Refinitiv).

Céc thong tin vé két qua hoat ddng ctia Quy chi mang tinh tham khao va khéng ham y ddm béo cho

kha nang sinh 1&i trong twong lai.

3. BAO CAO VE HOAT PONG QUAN LY TAI SAN CUA CONG TY QUAN LY QUY

a) Thay ddi Cong ty Quan ly Quy: Trong ky, Quy khdong thay déi Cong ty Quéan ly Qu)”/

b) Panh gia hoan thanh muc tiéu diu tw ciia Quy: Tinh tir khi thanh 1dp dén thm diém 30/06/2025,
Quf dat loi nhudn binh quan nim 13 7,0%/ndm cao hon 3,9% so v&i loi nhuén tham chiéu. Do do
chiing tdi cho ring Quy di dat dwoc muc tiéu diu tw 1a bdo toan v6n va mang lai thu nhap.
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c) Tang trwrdng ciia Quf qua cac thoi ky

Ngay Loi nhudn () ciia Quy Loi nhudn (') tham chiéu

(%) (%)
31/12/19 1.7 1,7
31/12/20 59 37
31/12/21 5,7 3,2
31/12/22 6,2 2,8
31/12/23 7,0 3,3
31/12/24 7,1 3,1
30/06/25 7,0 3,1

(*) Lgi nhudn ctia Quy va lgi nhudn tham chiéu la lgi nhudn binh qudn ndm dwoc tinh theo phwong phdp
loi nhudn kép tir thoi diém thanh Idp Quy

Loi nhuan ctia Quy VCBF-FIF so véi Loi nhuan tham chiéu
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e | 0 Nhudn clia QUY s oi nhudn tham chiéu

d) Chién lwgc diu tw ctia Quy

Chién lwgc dau tw ctia Quy 1a tim kiém loi nhuén theo mot chién lwge du tw minh bach va nghiém
ngat Quy duy tri danh muc da dang c4c loai tai san cho thu nhép ¢ dinh & céc linh vuc, nganh nghé
ma phap luat khong cam.

Céc loai tai san Quy dwoc dau tw bao gbm tai san c6 thu nhap c6 dinh, co phiéu, cong cu phai sinh va
cac quyén tai sdn phat sinh gén lién v&i chitng khoan ma Qu§ dang nam giit. Tuy theo tinh hinh thi
truong, Quy sé& dau tw 1én dén 100% tai s&n clia Quy vao cac tai san c6 thu nhap cd dinh. Quy s& khéng
mua cd phleu nhung c6 thé thuc hién quyén chuyén doi trai phiéu thanh ¢ phidu hoic thwc hién
quyén mua cd phleu néu quyén nay dwoc phat hanh kém trai phiéu. Trong moi truedng hop, gid tri ¢
phiéu ma Quy ndm giit s& khdng vuot 20% téng gid tri tai sdn rong cla Quy.

Cong ty Quén ly Quy s& dwa ra phwong phap lwa chon diu tw phit hop, tudn thii cac quy dinh tai Digu
1& Quy. Dya trén nhan dinh cla Céng ty Quan 1y Quy vé tinh hinh kinh t& vi m6 va xu hwéng 14i suét,
Cong ty Quan Iy Quy s& thyc hién phan b tai san hop Iy nhdm dat dwoc muc tidu cia Qug.
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e) Co cdu danh muc diu tw ctia Quy

Co cdu danh muc ddu tw Tai ngay Tai ngay Tai ngay
30/06/2025 30/06,/2024 30/06/2023

(%) (%) (%)

Danh muc trai phiéu 53,6 80,4 82,6
Tai san khac 46,4 19,6 17,4

f) Thay ddi gia tri tai sdn rong ctia Quy

g)

h)

j)

Chi tiéu Tai ngay Tai ngay Ty lé

30/06/2025 30/06/2024 thay doi

(VND) (VND) (%)

Gi4 tri tai san rong (NAV) ciia Qu§ 580.606.367.160 | 272.129.765.595 113,4

Gia tri tai san rong (NAV) trén 1 don vi 14.893,85 13.973,73 6,6
quy

Bién dgng cia thi trworng trong ky bao cao

Loi sudt cha trai phi€u ky han 10 nidm cta Chinh phd Viét Nam ting tlr mic 2,984% tai ngay
01/01/2025 1&n 3,217% tai ngay 30/06/2025.

Chia, tach don vi quy trong ky: Qui khong thwe hién chia, tadch don vi quy trong ky.

Cac trirorng hop ¢6 dnh hwéng téi quyén lei clia nha dau tw nam giir chirng chi qu§: Qu khong
phat sinh.

Théng tin vé cc giao dich véi ngwdri cé quyén lgi lién quan: Ty 1& ndm gitr chitng chi quy cia Cong
ty Quan Iy Quy va nguwoi 6 lién quan cudi ky: 13,64%.

BAO CAO VE HOAT PONG GIAM SAT CUA NGAN HANG GIAM SAT

Ngan hang giam sat phai dwa ra y kién vé sy tuan tha quy dinh phép luit, quy dinh tai Digu & quy,
Ban cdo bach ctia Cong ty TNHH Quén Iy Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank trong qua trinh véan
hanh va quan Iy Quy Pau tw Trai phiéu VCBF (“VCBF-FIF” hodc “Quy”) déi véi cac ndi dung sau:

Thuyét minh vé viéc thay d6i ngan hang giam sat (néu c6): tiv ngay 01 thang 01 nadm 2025 dén
ngay 30 thang 06 ndm 2025, Qu§ khong thay doi Ngin hang gidm sat.

Viéc lwu ky tai san cia quy: tir ngay 01 thang 01 ndm 2025 dén ngay 30 thang 06 nam 2025, Quy
da thwe hién lwu ky tai san theo cac quy dinh phap luat hién hanh.

Viéc diu tw tuin thi cac han ché vé diu tw, han ché vé vay theo quy dinh phap luit, quy dinh
tai Diéu lé quy, Ban cao bach:

Trong qua trinh giam sat hoat dong d4u tw va cic giao dich tai san ctia Qu¥ cho giai doan tir ngay
01 thang 01 nim 2025 dén ngay 30 thdng 06 ndm 2025, co cdu danh muc dau tw cta Quf da phat
sinh sai léch so v&i cac quy dinh tai cAc vin ban phap luat chirng khodn hién hanh vé quy mé, Diéu
18 Quy, Ban cdo bach cia Quf va vin bdn phép luatlién quan, cu thé nhw sau:

» Theo Piém c Khoan 4, Diéu 35, Thong tw 98/2020/TT-BTC ngay 16 thang 11 nam 2020 hwéng
dan hoat ddng va quan 1y quy dau tw chirng khoan (“Théng tw 98”) va bigu 10, biéu 1&é Quy quy
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dinh co cdu danh muc dau tw ctia quj mé phai dam bao: “Khdéng dwgc dau tw qua 20% tong gia
tri tai san cla quy vao chirng khoan dang lwu hanh; tién gii tai cic ngdn hang thwong mai theo
quy dinh ctia phap ludt ngén hang; va céng cu thi treedng tién té bao gdbm gidy tor co gia, cong cu
chuyén nhwong theo quy dinh ctia phép luét (néu cd) clia mot t8 chirc phat hanh, trir cong cu nor
cta Chinh phd.” Trwong hop phat sinh sai léch, Cong ty Quan ly Qui c6 nghia vu diéu chinh lai co
cdu danh muc ddu tw ctia Quy cho pht hop véi quy dinh trong thoi gian cho phép.

Tai ky dinh gia ngay 25 thang 02 ndm 2025, ty 1& ddu tw cia Quy vao mdt t8 chirc phat hanh da
phét sinh sai léch so véi han mirc 20% téng gia tri tai san cta Quy.

Cong ty Quan ly Quy da thwc hién diéu chinh lai co cdu danh muc dAu tw ctia Qui d€ dap ng han
mirc dau tw theo quy dinh tai ky dinh gia ti€p theo (ngay 27 thidng 02 ndm 2025).

Tai cac ky dinh gia khac trong giai doan tir ngay 01 thang 01 ndm 2025 dén ngay 30 thang 06 nim
2025, co cau danh muc dau tw ciia Qui da tuin tha quy dinh tai Piém ¢, Khoan 4, Piéu 35, Thong
tw 98 va Piéu 10, Diéu 1é Quy.

Tlr ngay 01 thang 01 nam 2025 dén ngay 30 thang 06 ndm 2025, Quy khéng c6 bat ky hop dong
vay va cho vay.

d) Viécxac dinh gia tri tai san rong theo quy dinh phap luit, quy dinh tai Piéu lé qu¥, Ban cio
bach, So tay dinh gia: viéc xac dinh gia tri tai sdn rong ctia Quj da tuén thi theo quy dinh tai Pitu
1& Quf, Ban cdo bach, S6 tay dinh gi4 dd dwoc Ban Dai dién Quy phé duyét va cic vin ban phap luat
c6 lién quan.

e) Viéc phat hanh bé sung chirng chi quy, mua lai chirng chi quy theo quy dinh phap luat, quy
dinh tai Piéu 1& quy, Ban cao bach: viéc phat hanh bd sung chirng chi quy, mua lai chitng chi qu§y
da tuan tht theo quy dinh phap luét lién quan, quy dinh tai Piéu 1& Qu§, Ban céo bach.

Tir ngay 01 thang 01 ndm 2025 dén ngay 30 thang 06 nim 2025, Quy da thwc hién:

e Phat hanh thém chirng chi Quy: phat hanh thém 19.245.218,60 chirng chi Quy twong Gng véi
tong gia tri phat hanh theo ménh gia 1 192.452.186.000 dong.

e Mua lai chitng chi Quj: mua lai 6.955.805,59 chirng chi Quy twong &ng véi tong gid tri mua lai
theo ménh gia 1a 69.558.055.900 déng.

f)  Viéc phan chia lgi nhuan cia quy: tir ngay 01 thang 01 ndm 2025 dén ngay 30 thang 06 nam
2025, Quy khdéng thwe hién phan phéi lgi nhuédn cho nha dau tw.

5. BAO CAO VE HOAT PONG UY QUYEN

a) Chi phi phai tra cho bén nhin ty quyén

Quy Dich vu qudn tri quy (SCBVN) Dich vu dai ly chuyén nhwong (VSDC)
Téng chi | Tylé Ty I Ty lé Tong chi | Tylé Ty lé Ty 1é
phi trénlei | trén trén phi trénloi | trén trén
nhudn thu téng chi nhudn thu | téng chi
nhdp | phi hoat nhdp | phi hoat
dong dong
(Tr.VND) (%) (%) (%) | (Tr.VND) (%) (%) (%)
VCBEF-FIF 2244 1,7 1,5 12,2 66,0 0,5 0,4 3,6
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b) Téng chi phi phai tra cho bén nhan iy quyén (trwong hop bén nhin ay quyén cung cip nhiéu
dich vu cho Cong ty Quan ly Quy)

Bén nhdn ty quyén Dich vu tiy quyén Téng chi phi
(VND)
Ngan hang TNHH MTV Standard | Dich vu quan tri qu§ 224.400.000
Chartered (Viét Nam) Dich vu gidm sat 109.549.404
Dich vu lwu ky - bdo qudn tai san 71.749.387
Dich vu lwu ky - giao dich chitng 26.862.000

khoan

¢) Danh gia dich vu Gy quyén

VCBF da thuc hién viéc danh gid thwong nién déi véi cac dich vu iy quyén cho nam 2024. Cac don vi
cung cap dich vu iy quyén cho VCBF déu duy tri hé théng kiém soat ndi bd, quan tri rii ro, ha ting co
sé& vat chit ky thuat, va hé thong dw phong ddm bdo thwc hién tét dich vu iy quyén theo hgp dong ty
quyén da ky két, cling nhw dam bao tinh bdo mit cho cc théng tin ciia Quy trong qua trinh thwrc hién
dich vu Gy quyén.

Céc hoat dong ty quyén khong giy bit ky dnh hudng nao dén loi nhudn va mirc do rui ro cia Quy.

CONG TY TNHH QUAN LY W
QUY PAU TU CHO’NG KHOAN VIETCOMBANK

e e

Biii Sy Tan
Pho Tong Giam Pdc
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