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Nang Lue Quéc Té. Loi Thé Dia Phuong

THONG CAO BAO CHI

QUY MO VCBF CO HIEU SUAT VUQT TRQI TRONG NUA PAU NAM 2023

Thi trwong chitng khoan Viét Nam héi phuc kha quan trong 6 thiang diu nim 2023 nho vi mé 6n

dinh va dic biét 1a cac hd trg chinh sach tir Chinh phii.

Trong nura dau nam 2023, thi truong chung khoan Viét Nam da chung kién su phuc hdi tich cuc véi VN-
Index ting 11,2% sau khi sut giam manh trong nam 2022. Két qua tich cuc ciia VN-Index trong nira dau
nam chu yéu nho diéu kién vi mé duoc cai thién cling nhu nhitng hd trg chinh sach tir Chinh phu, ca tir phia

chinh sach tién t€ va tai khoa.

Sau khi trai qua nhiing séng gi6 dang ké trong quy 4 nim 2022, thi truong tién té va tai chinh di 6n dinh
dan trong 6 thang dau nim nay, mot phan nho dong USD giam gia khi Cuc Dur trir Lién bang My giam tdc
d6 tang 13i suét va thing du thuwong mai dat murc ky luc (12,3 ty USD trong 6 thang). NHNN duoc cho 1a
d3 mua hon 6 ty USD trong 4 thang ddu nam 2023[1] dé ting cudng du trir ngoai té ciia Viét Nam. VND
dugc bom ra thi trudng trong bdi canh nhu ciu tin dung thip do hoat dong kinh té tri tré d3 nhanh chong
cai thién thanh khoan cua hé thong ngan hang. Bén canh do, ap lyc lam phat giam bot dd mé duong cho
Ngan hang nha nudc (NHNN) thuc hién t6i bdn dot cit giam 13i suét trong thoi gian nay. Lai suét chinh
sach giam cung thanh khoan doi dao dan dén i suat huy dong giam manh (giam toi 3-4%), gitp thi truong
ching khoan tro nén hap dan hon ddi véi cac nha dau tu. Lai suét cho vay theo do ciing s& giam giup kich
thich tiéu dung, dau tu va giam bdt ganh ning tai chinh cho ngudi di vay (ca doanh nghiép va ca nhan),
trude mat cai thién tam ly nha dau tu, sau do s& anh hudng tich cyc téi loi nhuén doanh nghiép, dac biét
trong céac linh vuc nhay cam véi 14i sudt nhu Bat dong san, Xay dyung, Tiéu dung khong thiét yéu, Ngan

hang.

Trong 6 thang dau nam, Chinh phu ciing da nhanh chong cung ¢ tAm 1y nha dau tu trén thi truong trai
phiéu thong qua mot loat chinh sach, bao gém Nghi dinh 08 stra d6i mot sb diéu cua Nghi dinh 65/2023 vé
phat hanh trai phiéu riéng 1¢, Théng tu 03/2023/TT-NHNN quy dinh ngung hiéu lyc thi hanh khoan 11 Diéu
4 Thong tu 16/2021/TT-NHNN ngay 10/11/2021 quy dinh viéc td chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc
ngoai mua, ban trai phiéu doanh nghiép. Cung v6i quan ngai vé ng xau hé thdng ngan hang c6 thé ting cao
can tré viée tiép can tin dung cua ngudi din va doanh nghiép, NHNN di ban hanh Thong tu 02/2023/TT-
NHNN cho phép cic té chirc co céu lai thoi han tré ng va giit nguyén nhom ng mot mot sé déi twong khach

hang gép kho khan.

V6i nd lyc thiic ddy khong ngimg nghi tir Chinh phu, ddu tu cong da ting tdc, dic biét vao cac thang 5 va

thang 6, gitip tong gia tri giai ngan hoan thanh 30,5% ké hoach ctia Chinh phii vao cubi thang 6 (quy 1:
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13,0%). Nganh du lich cling khoi sdc, v6i sb luwgng khach ngi dia da vugt qua muc truéec Covid (6M 2023:
64 triéu khach du lich, 6 tridu 2019: 46 tridu khach du lich) trong khi sb lugng khach qudc té ciing dang
tang truong voi lugng khach trong 6M 2023 phuc hdi 1én 66% mirc ctia nim 2019[2].

Vi md toan cau cling ho tro thi truong chirng khodan, trong d6 c6 thi truong chirng khoan Viét Nam. Cu thé,
ap luc lam phat tai My, chi $6 vi md duogc theo ddi nhiéu nhét, tiép tuc dién bién tich cuc trong sudt quy 2
khi CPI trong thang 5 chi ting 4,0% so véi cling ky ndm ngoai, muc thap nhat ké tir thang 4/2021. Lam
phat giam tdc da ciing cb hy vong ciia cac nha dau tu rang chu ky that chit & My sap két thuc. Kinh té toan
cau ciing thé hién kha ning chdng choi tét v&i chinh sach tién té thit chit & My. Ngan hang Thé gidi, vao
thang 6, d4 nang du bao ting trudng toan cau cho nam 2023 1én 2,1% tir mic 1,7% trong ban cap nhat trudc

do.

Theo da ban thao cua thi trudng vao cudi nim 2022, chi sé dinh gia ciia VN-Index (gi4/loi nhuan - P/E) da
roi xubng 11,3 1an. Muc P/E thap nay chi xudt hién mot vai lan trong lich sir, trong nhiing thoi ky khung
hoang hodc kho khin dic biét nhu vao cac nam 2008, 2012, 2015 va 2020. Pinh gia thap cung diéu kién vi
mo duoc cai thién da hip din nha dau tu, gitip dong tién da tro lai thi truong chimg khoan Viét Nam, gop

phan tao nén nhing phién giao dich cé gia tri 1én dén ty do.

Trong bbi canh hdi phuc ciia thi trudng, cic quy mé VCBF déu c6 két qua kha quan. Pic biét, quy

diu tw cb phiéu ting truéng VCBF (VCBF-MGF) c6 hiéu suét dirng dau thi truong.

Tich luy va nim giit mot danh muc c6 phiéu ciia cic cong ty dau nganh va co trién vong tré thanh dau
nganh khi dugc dinh gia thip, VCBF di sin sang hudng loi khi thi truong phuc hoi. Chinh vi vy cac quy
mé VCBF cua VCBF trong nira dau nam 2023 da dat loi nhun 4n tuong.

e Hiéu suét ciia quy dau tu cb phiéu ting truéng VCBF (VCBF-MGF)

Quy dau tu c¢b phiéu ting truong VCBF dau tu vao co phiéu clia cac cong ty co von hoa vira va co tiém
ning ting trudng cao. Quy c6 chi s6 tham chiéu 1a VNMIDCAP. Trong sau thang dau nam 2023, quy dat

hiéu suit 21%, vuot chi sb tham chiéu 8,3%.
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Hinh 1. Hiéu sudt ciia quy VCBF-MGF véi chi s6 tham chiéu

Quy VCBE-MGF dic biét da ghi diém vai hiéu suat dimg dau thi truong. Didu nay 1a minh ching rd rang
cho nang luc va tam nhin cia VCBF trong viéc dinh hudng dau tu va chon loc ¢ phiéu. Ban Diéu Hanh
Quy di c6 nhitng quyét dinh dung dan, tan dung mua vao khi thi truong dinh gia rat ré. Diéu nay di mang

lai loi nhuan 4n tugng cho quy.
e Hiéu suét ciia quy dau tu cd phiéu hang ddu VCBF (VCBF-BCF)

Quy dau tu cd phiéu hang dau VCBF dau tu vao c6 phiéu c¢6 von hoa thi truong 16n va thanh khoan cao.
Quy c6 chi s6 tham chiéu 1a VN100. Trong sau thang dau nim 2023, quy dat hiéu suit 12%, bang hi¢u suat

cua chi s0 tham chiéu.
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Hinh 2. Hiéu sudt ciia quy VCBF-BCF véi chi sé tham chiéu
e Hiéu suét cia quy dau tu can bang chién luoc VCBF (VCBF-TBF)

Quy déu tu cin bang chién luge VCBF s linh hoat trong phan bo tai san theo chién lugce dau tu phong thu
hoic ting trudng tiy thudc vao co hoi dau tu sin cé tai cac thoi diém khac nhau vao ¢ phiéu va cac tai san
c¢6 thu nhap cb dinh, c6 chét lugng tin dung tot. Quy c6 chi sé tham chiéu 14 Trung binh thay doi cua
VNIndex va lgi suét trai phiéu Chinh phu ky han 10 ndm. Trong sdu thang dau nim 2023, quy dat hiéu suat

10,7%, vuot chi sb tham chiéu 3,9%.
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Hinh 3. Hiéu sudt ciia quj VCBF-TBF véi chi s6 tham chiéu
e Hiéu suét clia quy dau tu trai phiéu VCBF (VCBEF-FIF)

Quy dau tu trai phiéu VCBF dau tu vao céc tai san ¢ thu nhap c¢b dinh. Quy ¢ chi s6 tham chiéu 13 Loi
sudt trai phiéu Chinh phu ky han 10 nim. Trong sau thang diu nam 2023, quy dat hiéu suat 4.3%, vuot chi

s6 tham chiéu 1,9%.
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Lgi nhuan Quy VCBF-FIF
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Hinh 4. Hiéu sudt ciia quj VCBF-FIF véi chi sé tham chiéu

Kinh té vi mé thuén lgi cung kinh nghiém day dén trong Iua chon va nam gii cic co phiéu tiem ning

& mirc gia hgp ly s€ mang lai lgi nhuin vuet tri cho cac quy do VCBF quan ly trong dai han.

Kinh t& vi mé Viét Nam van con nhiéu thach thirc trong 6 thang cubi nam khi kinh té toan cau vén ting
truong chim va nguy co suy thoai ctia cic nén kinh té 16n, trong tim 1a My, do anh huéng cua 13i suat cao
van con, dic biét 12 hé qua kho ludng do mit bang 13i suét cao duy tri trong thoi gian dai mang lai. Chi sb
san xuit cong nghiép PMI mic du c6 ting nhe trong thang 6 nhung da duy tri & mirc suy giam (dudi 50)

trong vong 4 thang qua cho thiy san xuat va do d6 xuat khau van dang giam toc.

Ap luc ty gia co dau hiéu quay tro lai khi chénh 1ch 13 suat gitra Viét Nam va My gidn rong sau chinh sach
cit giam 1i suat manh tay cia NHNN. Ap luc trai phiéu doanh nghiép d4o han van rét cao trong sau thang
cubi nam 2023 ciing nhur 2024. Thi truong bat dong san con tram lang, dic biét 1a cic vudng mac phép 1y
s& mat nhiéu thoi gian dé thao g&. Mua bao cao loi nhuan doanh nghiép trong thang 7 khong dugc kha quan
khi nhiéu doanh nghiép du kién ghi nhan loi nhuin giam manh hozc 15. Mic du vy, 13i suit thap va thanh
khoan doi dao 1a yéu t6 hd tro quan trong cho thi truong chimg khoan trong thoi gian téi. Vi loi nhuén
doanh nghiép dan cai thién trong cic quy cudi ndm ciing mirc dinh gia thip, thi truong sé tiép tuc thu hit

duoc su quan tdm cia nha dau tu.

Quan trong hon, Viét Nam s€ tiép tuc 1a diém dén ha”ip dan dbi véi dong von dau tu nudce ngoai, dac biét
trong cac linh vyc ning luong, kinh té xanh va nhiing nganh cong nghiép c6 gié tri cao khi nhu cau da dang
ho4 ngoai Trung Quéc van hién hitu. Quy mé dan s6 16n (ding thir 15 thé gidi), co cau dan sb vang cung
khdi tw nhan ning dong, nhu ciu phat trién co so ha ting 1on cliing tiém niang du lich vin con nhiéu du dia

dé khai phé, dic biét 1a duoc hd trg bdi mot Chinh Phu tham vong 1a nhitng dong luc quan trong cho su
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phat trién dai han cua kinh t& Viét Nam. Kinh nghiém day din cta doi ngii quan 1y dau tu cia VCBF trong
viéc lya chon va nam giir ¢d phiéu cua cac doanh nghiép c6 doi ngii quan 1y tai ning, co chién luge phat
trién bai ban dé c6 thé don du xu thé ting truong cua Viét Nam trong dai han & mirc dinh gia hop 1y sé

mang lai két qua vuot troi trong dai han cho cac quy cua VCBF.
Triét 1y dau tw ciia VCBF

VCBEF theo dubi chinh sach dau tu gi tri v6i ba tru cot co ban 1a (1) lya chon cb phiéu dwa trén phan tich
va dinh gia chuyén sau; (2) dau tu va nim gitr v6i tam nhin dai han; (3) di trude thi truong va di nguoc dam

dong.

VCBF duy tri mét quy trinh dau tu chuyén nghiép va chit ché. Quy trinh nay dam bao su can nhéc k¥ cang
trong viéc lya chon ) phiéu dua trén nhiing nghién ctru, phan tich va nhén dinh dang tin cay. Nho do,
VCBF c6 kha nang "di trudc thi truong" va tdn dung dugc cac bién dong cua thi trudng dé ndm bit cac co

hoi dau tu hap dan.

V6i két qua thuong xuyén duy tri vuot troi so véi thi truong, VCBEF tin tudng s& trd thanh dbi tac quan 1y

tai san tin cdy cho tit ca cac ho gia dinh Viét Nam!

Théng tin vé quy mé VCBFE vui long lién hé:
Mr. Pham Quang Hung — Trudng phong kinh doanh

Email: quanghung@vcbf.com

Tel: (+84) 24 3936 4540  Ext: 160
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