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Cong ty Lién doanh Quan ly Qu§ Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tv Trai phiéu VCBF

THONG TIN CHUNG

Quy

Quy DAu tw Trai phiéu VCBF (“*Qu§") duoc thanh 1ap tai Viet Nam dwdi hinh thiee Quy mé theo Gidy
chirng nhéan dang ky chao ban chirng chi quy du tw chirng khoan ra céng chiing sé 24/GCN-UBCK
ngay 10 thang 6 nam 2019 va Gidy chirng nhan dang ky 1ap Quy dai chiing sé 40/GCN-UBCK nga
9 thang 8 ndm 2019 do Uy ban Chirng khoan Nha nwéc (“UBCKNN") cap. Quy khéng bi giéi han v
théi gian hoat dong.

Téng sb ching chi quj da phan phdi IAn dAu 1a 5.658.181,28 chirng chi v&i tng gia tri 1a
56.581.812.800 VND, chiém 113,16% tdng sé chirng chi quy d kién chao ban Ia 5.000.000 ching
chi quy véi ménh gia 14 10.000 VNB/don vi quy. Tai ngay 31 thang 12 ndm 2020, vén gép bing ménh
gia cta nha dau tw vao Quf 14 70.112.037,000 VND, twong dwong véi 7.011.203,70 chitng chi quy.

Muc tiéu dau tw chinh clia Quy 1 bédo toan vén ban dAu va mang lai thu nhap thudng xuyén bang
céch dAu tw vao cac tai san cho thu nhap ¢ dinh.

Bja chi lién hé ctia Quy: Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tv Chirng khodn Vietcombank, Tang
15, Toa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Phudng Ly Thai T8, Quan Hoan Kiém, Ha Noi.

Quf khdng c6 nhan vién va dugc quan ly béi Céng ty Lién doanh Quén ly Quy DAu tw Chirng khoan
Vietcombank ("Céng ty Quan ly Quy").

NGAN HANG GIAM SAT VA LUU KY

Ngan hang Giam sat va Luu ky clia Quy 1a Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered (Viét Nam).
Ngan hang Gidm sat va Lwu ky dwoc chi dinh bdi Dai hoi Nha dau tw, thye hién wu ky chirng khoan,
Iwu trle cac hop déng kinh té va ghi nhan tai san cla Quy ciing nhw gidm sat hoat déng clia Quy.
Quyén va nghia vu clia Ngan hang Giam sat va Luu ky dwoc quy dinh tai Didu 1& Quy.

CONG TY QUAN LY QUY

Céng ty Quan Iy Quy dwec thanh 1ap theo Gidy phép sé 06/UBCK-GPHBQLQ do Uy ban Chiing
khoan Nha nwéc cAp ngay 2 thang 12 ndm 2005, va 13 dai dién theo Gy quyén clia Qu¥, thay mét cho
Quf d8 thire hién quyén s& hiru @di véi tai san clia Quf mét cach trung thiee va can trong. Céng ty
Quan Iy Quy tuain tht cac quy dinh clia phép luat va diéu Ié clia Cong ty Quan ly Qug, thuc hién viée
quan ly tai san cia Quf theo quy dinh tai Diéu I& Qug, tuan thi cac quy tic vé dao dirc nghé nghiép,
tw nguyén, céng bang, trung thwe va vi Igi ich cao nhét clia Quy.

BAN DAI DIEN QUY

Cac thanh vién Ban Dai dién Quy trong nam va vao ngay lap bao cdo nay bao gdm:

Ho va tén Chire vy Ngay bd nhiém

Ong Mac Quang Huy Ch tich, thanh vién dac lap Ngay 9 thang 8 nam 2019
Ba Nguyen Thj Thdy Thanh vién déc lap Ngay 9 thang 8 nam 2019
Ong Pham Ngoc Ninh Thanh vién Ngay 9 thang 8 nam 2019

NGUO! PAI DIEN THEO PHAP LUAT

Ngwoi dai dién theo phép luét cia Cong ty Quan Iy Quy trong nam va vao ngay I1ap bao cdo nay la
Ong Vi Quang Déng, chire vu Téng Giam déc Céng ty Lién doanh Quan Iy Qu§ BAu tw Chirng khoén
Vietcombank - Céng ty Quan ly Quy.

KIEM TOAN VIEN

Cang ty Trach nhiém Hu han Ernst & Young Viét Nam la cdng ty kiém toan ctia Quy.
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Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quf Dau tw Trai phiéu VCBF

BAO CAO CUA BAN DAI DIEN QUY

Ban Pai dién Quy DAu tw Tréi phiéu VCBF (“Quy”) trinh bay bao céo nay va béo céo tai chinh clia
Qu§ cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2020.

TRACH NHIEM CUA BAN GIAM BOC CONG TY QUAN LY QUY POI VO'I BAO CAO TAI CHINH

Ban Giam dbc Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank (“Céng ty Quén
Iy Quy"), v&i tu cach 1a Cong ty quan ly quy clia QuY, chiu trach nhiém dam bao béo céo tai chinh cho
tirng ndm tai chinh phan anh trung thye va he'p Iy tinh hinh tai chinh va danh muc dau tw tai ngay 31
thang 12 nam 2020, két qua thu nhap, tinh hinh thay déi gia trj tai sén rong, giao dich chirng chi qu§
va tinh hinh Iwu chuyén tidn té ctia Qu¥ trong nam. Trong qué trinh 1ap bdo c&o tai chinh nay, Ban
Giam déc Cong ty Quan ly Quy cén phai:

»  la chon céc chinh sach ké toan thich hop va ap dung cac chinh séch nay mét cach nhét quan;

w thiwe hién cac danh gia va wédc tinh mét cach hep Iy va théan trong;

»  néu rd cac chudn muc ké toan ap dung cho Quy co dugc tuan thi hay khéng va tat c nhiing sai
léch trong yéu so véi nhitng chudn myc ndy da dugec trinh bay va giai thich trong béo céo tai

chinh; va
»  |ap béo c&o tai chinh trén co s& nguyén téc hoat dong lién tuc trir trweng hop khéng thé cho rang
Quy sé tiép tuc hoat dong.

Ban Giam déc Cong ty Quan Iy Quy chiu trach nhiém dam bao viéc cac sb sach ké toan thich hop
dwoc lwu gitr d& phan anh tinh hinh tai chinh clia Quf, véi mirc do chinh xéc hop ly, tai bat ky thevi
didm nao va dam bao ring cac sb sach ké toan tuan thi v&i hé thng ké toan d8 dugc ap dung. Ban
Giam déc Cong ty Quan Iy Quy cting chju trach nhiém v& viéc quan ly céc tai san clia Quy va do do
phéi thye hién cac bién phép thich hop dé ng&n chan va phat hién cac hanh vi gian lan va nhiing vi
pham khac.

Ban Giam déc Cong ty Quan Iy Qu§ cam két da tuan thi nhiing yéu ciu néu trén trong viéc lap béo
c4o tai chinh kém theo.

PHE DUYET BAO CAO TAI CHINH

Ban Dai dién Qu§ phé duyét cac bao céo tai chinh kém theo, trén co s& cam két cia Ban Giam déc
Cong ty Quan ly Quy. Bao céo tai chinh nay phan anh trung thie va hep ly tinh hinh tai chinh va danh
muc dau tw clia Quy tai ngay 31 thang 12 nam 2020, két qua thu nhap, tinh hinh thay ddi gia trj tai san
rong, giao dich chirng chi quy va tinh hinh Iwu chuydn tidn t& cho nam tai chinh két thic cling ngay phu
hop v&i cac Chuan muyc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam &p dung dbi véi quy mé va céac
quy dinh phap ly c6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay béo cdo tai chinh ctia quj mé.

Thay mat Ban Dai dién QuY.
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Ong Mac Quang Huy
Chu tich

Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam
Ngay 30 thang 3 nadm 2021



Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY

.  THONG TIN CHUNG VE QUY

1. Muc tiéu ctua Quy

ng PAu tw Trai phiéu VCBF (“Quy") dwge thanh 1ap tai Viét Nam dwéi hinh thirc Quy mé theo
Gidy chitng nhan dang ky chao ban chirng chi quy diu tw ching khoan ra céng ching sb
24/GCN-UBCK ngay 10 théng 5 ndm 2019 va Gidy chirng nhan dang ky 1ap Quy dai chung s6
40/GCN-UBCK ngay 9 thang 8 ndm 2019 do Uy ban Chirng khoan Nha nwéc ("UBCKNN") cap.

Quy khong bj gidi han vé thdi gian hoat déng.

Muc tiéu du tw chinh clia QuY 13 bdo toan vén ban diu va mang lai thu nhap thuwéng xuyén

bng cach dAu tw vao cac tai san cho thu nhap cb dinh.

2.  Hiéu qua hoat déng cua Quy

Theo bdo céo tai chinh clia Quy d3 dugc kidm toan, tinh dén ngay 31 thang 12 ndm 2020, thay
d8i gia trj tai san rong (“NAV”) trén 1 don vj quy clia Quy va thay ddi clia chi sé tham chiéu 1an

lwot 1a 6,56% va 3,43% so voi ngay 31 thang 12 nam 2019.

3.  Chién lwge diu tw cia Quy

Chién Ioc dAu tw ctia Quf 13 tim kiém lgi nhuan theo mét chién lwgc dAu tw minh bach va
nghiém ngit. Quy duy tri danh muyc da dang cac loai tai san cho thu nhap ¢ dinh & céc finh

vire, nganh nghé& ma phap luat khéng cam.

Céc loai tai san Quf duwoc dAu tw bao gdm tai san cé thu nhap cé dinh, cb phiéu, céng cy phai
sinh va céc quy&n tai san phat sinh gén lién v&i chirng khoan ma Quy dang nam gite. Tuy theo
tinh hinh thj treong, Quy sé dAu tw 18n dén 100% tai san clia Qu¥ vao cac tai san co thu nhap
cb dinh. Quy sé& khong mua cb phiéu nhing cé thé thire hign quyén chuyén ddi trai phiéu thanh
cb phiéu hoc thre hién quydn mua cd phiéu néu quyén nay dugc phat hanh kém trai phiéu.
Trong moi trwdng ho'p, gia trj cd phiéu ma Qu§ ndm gil sé khdng vurot 20% tbng gia tri tai sén

rong ctia Quy.

Céng ty Quan ly Quy sé dwa ra phuong phap lwa chon dau tw phi hop, tuan tht cac quy dinh
tai Didu 18 Quy. Dya trén nhan dinh clia Céng ty Quan Iy Qu§ vé tinh hinh kinh té vi mé va xu
hwéng 13i sudt, Céng ty Quan ly Quy sé thye hién phan bd tai san hop Iy nhadm dat dwge myc

tiéu clia Quy.

4. Phanloai Quy

Quy duore td chire duéi hinh thirc quj mé theo quy dinh ctia Thang tu s6 183/2011/TT-BTC
(“Théng tw 183") ngay 16 thang 12 ndm 2011 hudng dan vé& viéc thanh Iap va quan ly quj mé
va Théng tw s 15/2016/TT-BTC ngay 20 thang 01 ndm 2016 sira ddi, bd sung mdt sb didu

clia Thong tw 183 do B Tai chinh ban hanh,
5.  Thoi gian khuyén nghi dau tw cia Quy: Trung dén dai han
6.  Mirc db riii ro ngédn han (thip, trung binh, cao): Thip
7. Théi didm bét diu hoat dong ctia Quy

Quf bt dAu hoat déng tir ngay duoc cAp Gidy chirng nhan dang ky lap Quy dai ching sé
40/GCN-UBCK ngay 9 thang 8 nidm 2019 do Uy ban Chtrng khoan Nha nuéc cép. Quf khong

bj gi&i han v& thdi gian hoat déng.

8. Quy mé Quy tai thei diém bao cao
- Téng gia trj tai sdn rong: 75.973.457.705 VND
- 86 Iwgng chivng chi quy: 7.011.203,70 chirng chi quy

9.  Loinhuan tham chiéu cha Quy: Loi suét trai phiéu Chinh pht ky han 10 ndm
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quf Pau tw Trai phiéu VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

10.

11.

THONG TIN CHUNG VE QUY (tiép theo)

Chinh sach phan phéi lgi nhuan ctia Quy

Viée phan phéi loi nhuan cia Qu§ cho Nha dau tw sé do Ban Dai dign Quy quyét dinh phti hop
v&i cac quy dinh tai Didu 1é Quf theo dé xuét clia Cong ty Quan ly Quy trén co s& céc bao co
tai chinh da kidm toan xac nhan kha nang c6 thé phan phéi lgi nhuan.

Cong ty Quan ly Quy phai khdu trl moi khoan thué, phi, 1& phi theo quy dinh cla phap luat
trwée khi phan phéi lgi nhuan cho Nha dau tu.

Loi nhuan clia Qu§ sé khang dwoc phan phédi néu sau khi phan phéi:

- Quy khéng @0 kha nang tai chinh ¢& hoan thanh cac ngha vu thué va cac nghia vy tai chinh,
nghfa vy tai san, cac khoan no' dén han theo quy dinh clia phap luét; hodc

- Gia trj tai san rong clia Quy dwdi mire téi thidu theo quy dinh cla phap Iuat.
Loi nhuan thudn thwe té phan phéi trén mét don vi quy
Trong nam, Quy khdng thye hién phan phéi loi nhuan.

SO LIEU HOAT BONG

Co c4u tai san quy

Ngay 31 thang 12 | Ngay 31 thang 12

nam 2020 nam 2019

Co cdu tai san quy (%) (%)
Danh muyc trai phiéu 36,54 36,59
Tai san khac 63,46 63,41
Cong 100,00 100,00
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Céng ty Lién doanh Quan ly Qu Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

I
2,

SO LIEU HOAT BONG (tiép theo)

Chi tiét chi tidu hoat dong

Ngay 31 thang 12|Ngay 31 thang 12
Chi tiéu nam 2020 ndm 2019
1 Gia tri tai san rong ctia Quy (VND) 75.973.457.705( 60.285.492,960
2 | Téng sb chirng chi qu§ (“CCQ") dang lwu hanh 7.011.203,70 5.928.380,55
3 | Gia trj tai san rong trén mét don vi quy 10.836,00 10.168,96
4 | Gia tr] tai san rong cao nhét trén 1 don vi quy
trong ky bao céo 10.836,00 10.169,40
5 | Gia tri tai san rong thip nhét trén 1 don vi quy
trong ky bao céo 10.170,93 9.997,36
6 |Gia cudi ngay trén 1 don vi quy
tai ngay bao cao (a) Khong ap dung| Khong ap dung
7 | Gia cudi ngay cao nhét trén 1 don vj quy
trong ky bao céo (a) Khéng ap dung| Khéng ap dung
8 | Gia cubi ngay thap nhét trén 1 don vj quf
trong ky bao cao (a) Khéng ap dung| Khéng ap dung
9 |[Tdéng tang trvdng (%)/1 don vj quy 6,56 1,69
9.1 | Tang trudng vén (%)/1 don vj quy

(Thay déi do bién dong gi) (b) -0,11 -0,21

9.2 | Tang tnedng thu nhap (%)/1 don vi quy
(Tinh trén thu nhép da thyre hién) (b) 6,67 1,90
10 | Phan phdi gop trén 1 don vj qui (c) Khéng ap dung|{ Khong ap dung
11 | Phan phéi rong trén 1 don vi quy (c) Khéng ap dung] Khong ap dung
- 12 | Ngay chét quyén (Ex-date of distribution) (c) Khéng ap dung| Khéng 4p dung
13 | Ty I& chi phi hoat ddng ctia quy (%) 2,16 2,20
14 | Téc d6 vong quay danh muc (%) 23,97 111,49

(a) Chirng chi quy clia Quy khéng dwoc niém yét trén thi truéng chirng khoan.

(b) Phan phan tach tang trwedng/1 don vi quy thanh ting trwdng thu nhap/1 don vi qu§ va tang

trwdng vén/1 don vi qu§ chi mang tinh twong déi.
(¢) Qu§ chwa ap dung chinh sach phan phéi loi nhuan.

Téang trwéng qua cac thoi ky

Téang trwdng cua gia tri
tai sén rong ctia Quy

Loi nhuan tham chiéu

trén mét don vj quy cta Quy
Giai doan (%) (%)
1 n&m (tlr 1/1/2020 dén 31/12/2020) 6,56 343
Tt khi thanh lap 8,36 5,24
Tl khi thanh 1ap (binh quén nam) 5,91 3,72
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Cong ty Lién doanh ’Qu'én ly Qu§ Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tuw Trai phiéu VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

. MO TA THI TRU'O'NG TRONG NAM

1.  Kinh t& vimé

Trong bdi canh thé gi¢i c6 nhiéu bét 8n, dai dich Covid-19 lan réng va cac bién phap dan cach
x& hdi dwore thire hién trén toan cAu, kinh té Viét Nam van két thic ndm 2020 kha thanh cdng.
Mét sé diém dang chd y nhw sau:

» Tang trwdng GDP dat 2,9%, trong khi hau hét cac nwéc trén toan thé gi¢i ghi nhan muirc
tang trwdng am. Mac du khéi nganh Dich vy bj anh hwdng manh bé&i dai dich Covid-19 (chi
tang 2,3%), ting trudng chl yéu dugc thic ddy bdi khdi nganh Caéng nghiép va Xay dyng
(+4,0%). .

» Thing du thuong mai lap ky luc méi véi 19,1 ty USD. Xuét khlu téng trwdng kha so v&i
2019, dat 7,0% véi 282,7 ty USD nhd xuét khdu sang My tang manh (+25,7%, twong duong
77,1 ty USD). Nhap khau ting trwéng 3,7%, dat 262,7 ty USD.

» Vén FDI gidi ngan gidm nhe 2,0%, dat 20,0 ty USD. Vén FDI cp phép m&i va dang ky bd
sung giém 6,6% so v&i 2019, dat 21,1 ty USD, tuy nhién trong didu kién di lai bj han ché,
day van la cac con sb dang khich I,

» Lam phét van git¢ & mirc thdp (CPI trung binh ca ndm 2020 tdng 3,2% do gi thit lon tang
cao trong nira dau nam 2020, tuy vay CP| chi ting 0,2% so vé&i cudi nam 2019). Tang trwdng
tin dung tang téc trong nhi*ng thang cudi ndm t&r mérc thap 1,3% cla quy 1 1&n 3,7% dén
hét Q2, 6,0% sau 9 thang va dat 12,1% cho ca nam 2020.

» Ty gia &n dinh véi gia tri VNB gan nhuw khéng ddi so véi dau nam 2020. Bang chi y 13 vao
ngay 16/12/2020, BS Tai chinh Hoa Ky dwa Viét Nam vao danh sach cac nuwéc thao ting
tién té chl yéu 1a vi thang du thuwong mai Ién (va dang téng) cta Viét Nam véi Hoa Ky,
théng dw can can thanh todn cao va can thiép mét chiéu vao ty gid do Viét Nam lién tuc
mua thém USD d& téng di trlr ngoai hdi. Dy tri¥ ngoai hdi dat mdc 100 ty USD trong ndm
2020, ting 26,6% so v&i ndm 2019.

2. Thj trwong trai phiéu

Trong ndm 2020, Kho bac Nha nuwéc da phat hanh 326 nghin ty ddng, cao hon 64,8% khéi
Iwong phat hanh ndm 2019 va vwot ké hoach ban du 25,4%. Khéi lwong dy thdu gép 2,6 1an
khéi lweng goi thu va 3,3 1an khéi lwong phat hanh. Trai phiéu Chinh phi 10 ndm va 15 ndm
tiép tuc chiém ty trong l&n trong ca khdi lwong dy thau (80%) va khéi lweng phat hanh (79%).

Loi suét Trai phiéu Chinh phd tiép tuc gidm manh & moi ky han, manh nhat & ky han 10 va 15
nam vé&i mirc gidm gan 100 didm phan tram. Cac ky han khac cling gidm téi 60-75 diém phan
tram. Mot sé yéu té chinh anh hwéng t6i thanh khodn hé thdng ngan hang, theo do khién ciu
Trai phiéu Chinh phli ngay mot Ién, day loi suét xudng mirc thap ky luc gém:

» Nidm tin cla céac td chire tham gia thj tredng tiép tuc dugc cling cb nhd sw kidm soat tét
cac dot bling phat dich va sy hdi phyc manh mé cla nén kinh t&. Tin tich cyc va cac loai
vaccines dwgc chap thuan trén thé gi¢i da cting cb thém sw lac quan trén thj tredng.

» Tang trwdng tin dung ndm 2020 méc du cao hon dy kién (12-13% so véi 9-10%) van thdp
hon mrc tang tredng binh quan 14% clia nhitng ndm trwdce,

» Ngan hang Nha nwéc lién tuc mua vao USD va bom tién ddng ra nén kinh té.
» Ngan hang Nha nwéc khdng co bat ky dong thai ndo nham hat bét thanh khoan ra khéi hé

théng, thé hién quyét tam trong viéc budc cac ngan hang thwong mai gidm Iai suét huy
doéng, va theo d6 giam lai suat cho vay nham hé tro doanh nghiép



Céng t%/ Lién doanh Quan ly Qu§ Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Bau tw Trai phiéu VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)
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MO TA TH| TRUO'NG TRONG NAM (tiép theo)

Thj trweng trai phiéu (tiép theo)

Trong ndm 2020, gia trj Trai phiéu Doanh nghiép phat hanh dat 403,5 nghin ty ddng, chiém
69,10% khéi lvong déng ky. Ngan hang va cac cdng ty bt ddng san chiém tuong Gng 35,80%
va 42,60% tdng khéi lvgng phat hanh. Trong khi lgi tc trai phiéu t& chiec tin dung lién tiép
gidm trong ca ndm 2020, lei tirc tréi phiéu cac doanh nghiép phi tin dung duy tri twong déi dn
dinh & mirc 10-11%. Tir ngay 01/01/2021, viéc phat hanh trai phidu riéng 18 sé dwoc didu chinh
b&1 Nghj dinh 153/2020/NB-CP va viéc phat hanh trai phiéu ra cong chling sé dugc didu chinh
b&i Lult chirng khoan va Nghj dinh 155/2020/ND-CP. Thay @bi I&n nhét clia Nghj dinh
153/2020/ND-CP 12 quy dinh chi cac nha d4u tr chuyén nghiép dug'c tham gia dAu tuw trai phiéu
doanh nghi¢p phat hanh riéng Ié va thay ddi I6n nhét cla Luat Ching khoan va Nghj dinh
155/2020/NB-CP vé phat hanh trai phiéu ra céng ching Ia viéc yéu cAu phai ¢ xé&p hang dinh
mtrc tin nhiém déi véi cac td chirc phat hanh (i) co khdi Iwgng trai phiéu phat hanh trén 500
ddng trong véng 12 thang va I6n hon 50% vén chii s& hiru; hodc (ji) ¢6 dw ne tréi phiéu doanh
nghiép lén hon 100% vén chi s& hiku.

Thi trwong ¢b phiéu

Chi s6 VNI tang 14,9% trong nam 2020, so v&i mirc téng chi 7,7% cla ndm 2019. Trong quy
1/2020, chi s6 VNI gidm 31,1% trong béi canh dai dich Covid-19 bling phat trén toan cu. Tir
mtrc day vao cudi thang 3, VNI da tdng manh tré lai 67,0% cho dén cudi nam. Tréi nguoc voi
ndm 2019, mét trong nhibng nam it bién ddng nhéat trong lich st thi trwéng, didn bién hinh chi
V nam 2020 cho thay mirc do bién ddng tham chi con cao hon so véi ndm 201 8, ndm ma chi
s6 VNI dat mérc dinh cao nhét moi thi dai va sau d6 gidm manh. Cing trai nguoc véi nam
2019, céc cd phiéu vén héa Ién cé mire ting trwdng thip hon cac cd phiéu vdn héa nhé va
trung binh trong ndm 2020 khi chi sé VN30 ting 21,8% trong khi VIN70 va VNSmallCap Ian iwot
tédng 36,3% va 37,8% trong ndm. Chi sb ching khoan san Ha Néi, HNXIndex tham chi con tang
98,2% vao nam 2020,

Trong ca ndm 2020, gia trj giao dich trung binh hang ngay toan thj trwdng ting 57,0% so véi
cung ky Ién 329,6 triéu USD. Thanh khoan tang manh ch( yéu do c4c nha dau tw trong nwéc
dan dat, co thé thay thong qua sé lugng tai khodn m& méi. Trong ca nim 2020, cac nha diu
tw trong nuéc d& mé 392.500 tai khodn méi, cao hon gap d8i so véi ndm ngodi va ciing 1a mire
cao nhét trong 20 n&im qua. Trong nhitng tudn cudi ciing clia thang 12, dong tidn va sé Iveng
Iénh giao dich khéng I6 g4 gay ra sy cb k§ thuat trén HSX, khién giao dich trén san nay thuong
bj dinh tr@ khi gia tri giao djch trong ngay vuet qua ~ 600 triéu USD. Méc di HSX da quyét dinh
tang 16 giao dich téi thidu tir 10 18n 100 c phiéu a& gidm sé lugng lénh dat trén thi trudng ké
tlr d4u n&m 2021, nhieng d6 trd hé théng dweng nhu khéng duoc gidi quyét khi gia tri giao dich
hang ngay tang 1&n trén 700 triéu USD. Trai ngwoc vé&i cac nha dau tw trong nwée, khéi ngoai
da lién tuc ban rong 995,6 triéu USD trong ndm 2020, so véi tdng gia tri mua rong 205,8 triéu
clia ndm 2019,

Trong nam 2020, tAt c& 12 nganh d&u c6 mikc tang tich cyc. Mc ting manh nhat thudc vé
nhém cd phiéu khdng duwec phan loai vao mdt nganh cy thé (+105,2%, chil yéu do Tap doan
Cao su Viét Nam - GVR) va nhém cd phiéu nganh Nguyén vat liéu (+88,2%, chli yéu dan dét
b&i Tap doan Hoa Phét -HPG). Cac nganh cé mirc tang thip nhét Ia Ning lwong (+5,7%), Bat
déng san (+4,2%) va Tién ich (+0,8%). Thj trwdng tang didm trén dién réng khi co t&i 75,6%
téng s6 cd phiéu niém yét trén HSX tang gia, so v&i chi 50,0% trong nam 2019, Khang c6 mot
cd phiéu nao c6 anh huéng qué I6n Ién diém sb ctia VNIndex. Nam cé phiéu dan dat chi dong
g6p 53% vao murc téng clia chi s6, so v&i mic 138% trong ném 2019.



Cdng ty Lién doanh Quan ly Qu§ Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy PAu tw Trai phiéu VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

Iv.

1.

GHI TIET CAC CHI TIEU HOAT PONG CUA QUY

84 ligu chi tiét hoat déng ctia Quy

1 ném dén thoi diém | Tir khi thanh l4p dén

béo céo thei diém bdo cdo

Chi tiéu (%) (%)
Téng trwdng thu nhap/1 don vi quy (a) 6,67 Khong ap dung
Téng trwdng vén/1 don vi quy (a) -0,11 Khéng ap dung
Tang trwdng hang ndm/1 don vj quy 6,56 5,91
Téng trwdng clia danh muyc co ciu Khéng ap dung Khéng ap dung
Thay déi gia tri thj trwong cia 1 don vi quy Khéng ap dung Khéng ap dung

(a) Phan phan tach ting tredng/1 don vi quy thanh tang trwéng thu nhap/1 don vj qui va ting
tredng vén/1 don vj qui chi mang tinh twong déi.

Thay déi gia trj tai san rong:

Ngay 31 thang 12| Ngay 31 théng 12| Ty Ié

ndm 2020 ndm 2019 | thay dbi

Chi tiéu VND VND (%)
Gié trj tai san rong (NAV) clia Qu§ 75.973.457.705| 60.285.492.960| 26,02
Gia tri tai san rong (NAV)/ don vi quy 10.836,00 10.168,96| 6,56




Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Bau tvw Trai phiéu VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

IV.  CHITIET CAC CHi TIEU HOAT BONG CUA QUY (tiép theo)
1. Sb liéu chi tiét hoat déng ciia Quy (tiép theo)

Biéu d6 thay ddi gia tri tai san rong (NAV) trén 1 don vi quy hang thang clia Quy:

8/2019 J
9/2019 |
10/2019
11/2019
12/2019
1/2020
2/2020
3/2020




Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

Iv.
2,

CHI TIET CAC CHi TIEU HOAT BONG CUA QUY (tiép theo)

Théng ké v8 Nha diu tw ndm gitr chibng chi quy tai ngay 31 thang 12 nam 2020

Quy mé nédm git S8 Irgng nha ddu tw| S8 luong chieng chi quy | TV 16 ndm gitk
(chirng chi quy) nam gitv nam gitr (%)
Dwéi 5.000 207 322.941,63 4,60
Tir 5.000 dén 10.000 17 117.542,91 1,68
Tir 10.000 dén 50.000 20 450.650,34 6,43
Tir 50.000 dén 500.000 8 1.120.068,82 15,98
Trén 500.000 1 5.000.000,00 71,31
Tbng céng 253 7.011.203,70 100,00

Chi phi ngdm va giam gia: Khong co

THONG TIN VE TRIEN VONG THI TRUONG
Chu dé& chinh ndm 2021 s& 1a qua trinh tai thiét nén kinh t& toan ciu hau Covid-19. Véi nhitng

budc ddt pha vé vic-xin, ting trudng toan

chu dy kién sé& dugc cai thién manh. Tuy nhién, cac

tr& ngai trong chudi cung (ng va thach thikc trong san xuét hang loat sé khién trién vong phan
phdi rdng rai chi cé thé duec thire hign vao niva cudi ndm nay hodc tham chi la sang nim 2022.
Cho @én thdi diém d6, qua trinh phuc hdi co thé sé khong n dinh vi Covid-19 hoanh hanh tai
nhidu quéc gia. N3m 2021, kinh té toan ciu dwoc dy bao sé phuc hdi 5,2% , theo sau mirc
gidm 4,4% clia ndm 2020, chi cho thiy sw phuc hdi vé lai GDP ctia nam 2019. Chinh sach tién
té va tai khéa clia cac nwéc Ién va cac Ngan hang Trung wong duoc ky vong sé tiép tuc hd

tro' cho sw phuc hdi kinh té.

Kinh té clia Viét Nam dugc ky vong sé tiép tuc ting tredng ndi bat trong nam 2021. Muc tiéu
tang trwdng clia Chinh phii 1 6,5%, trong khi céc td chirc tai chinh toan cAu dw bao & mirc
7,7% . Chlng tdi cling cho réing muc tiéu tang trwdng clia Chinh pht 14 c6 thé dat dwoc, mic
du con nhidu thach thiirc, nhé vao nén so sanh thp trong nika d3u ndm 2020 va ky vong tridn
khai véc-xin réng réi vao nlra cudi ndm 2021, tao didu kién cho nganh dich vu phuc hdi manh

me.

V& tdng cAu tiéu duing ndi dia, da tang manh vao cudi ndm 2020 dwoc ky vong sé tiép tuc phat
huy trong ndm 2021, Doanh sb ban 1& hang hda ca nwéc da ting trwéng ngoan muc 13,8%
trong thang 12, mirc tang tredng twong tw dwoc thdy trudc Covid-19.

V& thwong mai, lgi thé clia mét dja diém san xuét an toan sé tiép tuc hd tro ting tredng xuét
khéu cha Viét Nam. Bén canh @6, mot loat cac FTA méi duoc ky kétthwe thi (EVFTA, RCEP
va UKVFTA) sé mang lai nhidu két qud hon vao nam 2021. By manh xuét khiu sang cac thj
trudng cé mirc tang trwdng am trong nam 2020 nhuw EU-28 (-2,7%) va ASEAN (-8,7%) ciing
sé gilp giam s phy thudc vao thj tredng My.

Dau tw tw nhan di kién cling sé phuc hdi, sau khi chi tang tredng 3,1% trong nam 2020. Téng
c4u tin dung da tang 6,0% chi trong quy cudi ndm 2020 d& két nam véi mikc ting 12,1%, cho
th&y nidém tin kinh doanh va tiéu diing dang dwgc cai thién, gitp kich thich nhu cAu tin dung
trong mdi trwdng 1ai suét thdp. Nhikng nd lyc gan day clia Chinh pht nhim thic dy chi tiéu
cong cling sé tao ra tac déng lan téa tich cwc dén dau tw clia khu vie tw nhan. Pau tw nwéc
ngoai cling sé& phuc hdi vao ndm 2021 nhé cac FTA méi dwoc ky két, nhu ciu da dang hoa
chudi cung tng, riii ro dja chinh trj toan cAu gidm bét va ddng USD suy yéu trong nhigém ky ciia
Tdng théng Biden cling nhw ky vong céc han ché di lai din dwoc d& bo.

Cac dot buing phat dich Covid-19 (néu c6) dugc ky vong sé& dwoc kidm soat tdt ma khong anh
hwéng qua I&n t&i tang trwdng kinh té, nhé kinh nghiém kidm soat dich thanh céng & cac dot

bling phat truéc.
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Céng t}l Lién doanh Quan Iy Qu§ D4u tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

V.

THONG TIN VE TRIEN VONG TH| TRUWONG (tiép theo)

Céc yéu t6 bn dinh kinh t& vi md s& duorc theo ddi chéit ché vao nam 2021, Ching 18i nhan thay
c6 rti ro lam phét do gia hang hoa co’ ban dang ting manh. Va thirc té 1a ddng Nhan dan té da
téng gid 7,1% so v&i ddng USD trong 12 thang qua trong khi Ddng Viét Nam gan nhw dieng gia
tao ra nhiing thach thirc hon nira, do hang héa tir Trung Quéc chiém dén 32,0% tbng kim
ngach nhap khéu ciia Viét Nam vao ndm 2020.

Déi véi thj trwdmg chivng khoan, dinh gia dang ting nhanh nhe thanh khoan ddi dao, 14i suét
gidm va ky vong cao vé viéc i nhuéin doanh nghiép sé phuc hdi trong ndm 2021. Tai thei diém
hién tai, chi s6 P/E dwa trén lgi nhuén clia 12 thang g&n nhét dang & mtrc 18,1 I3n, ré hon so
v&i hAu hét céc thj trdrng khéc trong khu vize. Tuy nhién, chi sé nay da cao hon mot d@o léch
chuén (SD) so v&i mic trung binh 5 n&m qua Ia 16,3 1an. Hién tai, dw béo tdng hop ttr
Bloomberg dw doén loi nhuén doanh nghiép sé téng trwdng 20,2% trong n&m 2021. Diéu nay
dn dén P/E dy phéng 2021 Ia 15,2 l&n. Mrc dinh gia nay khéng qué cao so vé&i thdi diém thj
trwong tao dinh lich sir vao thang 4/2018 v&i mirc P/E dwa trén loi nhuén clia 12 thang gén
nhét Ia 22,0 1an va P/E dy phéng Ia 20,0 l&n. Hon nra, I4i suét hién nay thdp hon rét nhi%u s0
véi thei didm nam 2018. Tuy nhién, sy diéu chinh c6 thé xuét hién khi tam ly thj trwdng, déc
biét Ia tir cac nha dau tw trong nwéc, dang rét lac quan va gia tri giao dich tang cao. Mac dii
khéng thé dy doan tam ly nha d4u tw c6 thé duy tri tich cyc trong bao lau, nhwng né c6 thé
thay d8i nhanh va gay ra cac dot didu chinh trén thj trwdng. Chuing t6i cling ky vong lai suét,
mét yéu tb quyét dinh méi quan tam clia cac nha du tw trong nwéc dbi voi thi trwdng chirng
khoan, s& van & murc thlp, it nhét Ia trong 6 thang dAu nam 2021, \

THONG TIN KHAC

T .\g B\in vé ting nhan sy diéu hanh quf, Ban Pai dién Qu§ va Ban Giam dbc Céng ty Quan

Qufd§ duoc trinh bay d4y dG tai Ban céo bach clia Quy.

XY
Ong Vi Quang Béng
Téng Giam déc

Ha N§i, Viét Nam
Ngay 30 thang 3 ndm 2021
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Chartered

BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

Ching t6i la Ngan hang giam sét clia Qu§ Dau Tw Trai Phiéu VCBF (“Qu§") cho giai doan tir ngay 01 thang
01 nam 2020 dén ngay 31 thang 12 n&m 2020, v&i sy hidu biét clia chiing t6i thi trong giai doan nay Quf
da hoat dong va dwgc quan ly véi cac ndi dung dwdi day:

a) Trong qua trinh giam sat hoat d6ng dAu tw va céac giao djch tai séan clia Quy cho giai doan tir ngay 01
thang 01 nam 2020 dén ngay 31 thang 12 ndm 2020, Qu§ d& tuan thi cac gi6i han vé han mirc dau
tw dwoc quy dinh tai cac van ban phap luat chirng khoan hién hanh vé qu§ mé&, Ban cao bach clia Qu§
va van ban phap luét lién quan.

b) Viéc dinh gia, danh gia tai san clia Quy d& phu hop véi Diéu lé Quy, Ban cao bach clia Quy va cac
vén ban phap luat lién quan.

* ¢) Phét hanh va mua lai Chtrng chi Quy @& phu hep voi Diéu Ié Quf, Ban céo bach clia Quf va cac van
ban phap luat lién quan.

d) Trong giai doan tir ngay 01 thang 01 ndm 2020 dén ngay 31 thang 12 ndm 2020, Qu{ khong thwc hién
phan phéi Igi nhuan cho nha dau tuw.

PAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SAT

O N\OA
</ NGAN HANG \2

)/ TRACH N HUU BAI\Z

Trwong Thj Hoang Yén

Nhaén vién b phén Giam sat
Standard Chartered Bank (Vietnam) Limited
Head Office
P1810-1815, Keangnam Hanoi Landmark, Tel :(84-24) 3936 8000
E6 Pham Hung, Me Tri Ward, Fax :(84-24) 3837 8356 s S _
South Tu Liem District, Hanoi Swift: SCBLVNVX Here for good




Ernst & Young Vietnam Limited Tel: +84 28 3824 5252
20th Floor, Bitexco Financial Tower Fax: +84 28 3824 5250

’ 2 Hai Trieu Street, District 1 ey.com
Ho Chi Minh City, S.R. of Vietham

Building a better
working world

S6 tham chiéu: 61536595/22027438-V

BAO CAO KIEM TOAN PQC LAP
Kinh glvi:  Cac nha diu tw cia Quy Dau tw Trai phiéu VCBF

Chung t6i da kiém toan bao c4o tai chinh kém theo cla Quy Déu tw Trai phleu VCBF (“Quy") dugc lap
ngay 30 thang 3 nadm 2021 va dwoc trinh bay tiv trang 15 dén trang 53, bao gém béo céo tinh hinh tai
chinh, bao c&o danh muc du tw tai ngay 31 thang 12 ndm 2020, b&o céo thu nhap, bao céo thay abi
gia trj tai san rong, glao dich chirng chi quy va bao cao Iwu chuyén tién t& cho nam tai chinh két thic
cling ngay va céc thuyét minh béo c&o tai chinh kém theo.

Tréch nhiém cua Ban Giam déc Céng ty Quén Iy Quy

Ban Giam dbc cla Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Ching khoan Vietcombank la Cong ty
Quan Iy Quy chju trach nhiém vé viéc 1ap va trinh bay trung thic va hop ly bao céo tai chinh ctia Quy
theo cac Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung dbi véi quy mé va cac quy
dinh phap ly c6 lién quan dén viéc lap va trinh bay béo céo tai chinh clia quy mé va chiju trach nhiém
vé kiém soat ndi bd ma Ban Giam d6c Céng ty Quan ly Quy x&c dinh la can thiét d& dam bao cho viéc
Iap va trinh bay béo céo tai chinh khéng c6 sai sét trong yéu do gian 1an hodc nham an.

Trach nhiém cua Kiém toén vién

Trach nhiém cia ching t6i la dwa ra y kién vé bao céo tai chinh dwa trén két qua clhia cudc kiém toan.
Chuing t6i d4 tién hanh kiém toan theo cac Chudn myc kiém toan Viét Nam. Cac chuan myc nay yéu
cau chlng téi tuan thi chuan myc va céac quy dinh vé dao dtrc nghé nghiép, lap ké hoach va thuc hién
cudc kiém toan dé dat dwoc sy dadm bao hop ly vé viéc liéu bao cao tai chinh clia Quy c6 con sai sot
trong yéu hay khéng.

Cong viéc kiém toan bao gdm thyc hién céc tha tuc nhdm thu thap cac bang chirng kiém toan vé cac
sO Ileu va thuyét minh trén bao cao tai chinh. Céac thu tuc kiém toan duoc lya chon dira trén xet doan
clia kiém toan vién, bao gdbm danh gié ri ro cé sai sét trong yéu trong bao céo tai chinh do gian Ian
ho&c nham 1&n. Khi thyc hién danh gia cac rdi ro nay, kiém toan vién da xem xét kiém soat ndi bd cla
Quy lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao c&o tai chinh trung thuce, hop ly nham thiét ke cac tha tuc
kiém toan phu hg'p véi tinh hinh thyc té, tuy nhién khong nh&m muc dich dwara y kién vé hiéu qua cla
kiém soat ndi bd. Céng viéc kiém toan cling bao gdm danh gi4 tinh thich ho'p clia cac chinh sach ké
toan dwoc ap dung va tinh hop Iy cta cac wéc tinh ké toan clia Ban Giam déc clia Cong ty Quan ly
Quy¥ cling nhw danh gi viéc trinh bay téng thé bao céo tai chinh.

Chung téi tin twong rang cac bang chung kiém toan ma chung t6i da thu thap dwoc la day da va thich
hop dé lam co s& cho y kién kiém toan cta ching toi.

13

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Y kién cua Kiém toan vién

Theo y kién cla chung téi, b&o céo tai chinh da phan anh trung thwc va hgp ly, trén cac khia canh
trong yéu, tinh hinh tai chinh va danh myc dau tw clia Qu§ vao ngay 31 thang 12 nam 2020 ket qua
thu nhap, tinh hinh thay ddi gia tri tai s&n rong, giao dich chwng chi quy va tinh hinh Ivu chuyen tién té
cho ndm tai chinh két thic cung ngéy phU hop v&i cac Chudn muyc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan
Viét Nam ap dung dbi véi quy mé va cac quy dinh phap Iy co lién quan dén viéc lap va trinh bay bao
c4o tai chinh clia quy mé.

Coéng ty Trach nhlgm Hiru han Ernst & Young Viét Nam

Nguyén Bang Tung
; ' Kiém toan vién
Sé Glay C NE) KHN kiém toan: 2036-2018-004-1 S6 Giay CNDKHN kiém toan: 4415-2018-004-1

Thanh phé Hd Chi Minh, Viét Nam
Ngay 30 thang 3 nam 2021
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Coéng ty Lién doanh Quén ly Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Dau tw Trai phiéu VCBF

BAO CAO THU NHAP B01-QM
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 ndm 2020
Cho ky ké toén tir
Cho ndm ngay 9 théng 8
tai chinh két thtc ndm 2019 dén
ngay 31 théng 12 | ngay 31 thang 12
M4 Thuyét ném 2020 ném 2019
sé | CHITIEU minh VNP VND
01 |I.  THU NHAP, DOANH THU
HOAT PONG PAU TV 5.634.917.159 1.510.656.589
03 | 1.1 Tién I8i dwec nhén 13 5.703.897.100 1.630.863.846
04 |1.2 L& ban cac khodn dau tw 14 (242.345.340) =
05 | 1.3 Chénh léch tang/(gidm) danh gia lai
céc khoan du tw chwa thuc hién 5 173.365.399 (120.207.257)
10 | Nl. CHIPHiPAU TV 2.580.566 3.393.014
11 | 2.1 Chi phi giao dich mua cac khoan
dau tw 16 2.580.566 3.393.014
20 |1l CHI PHIi HOAT BONG QUY MO 1.429.881.117 511.854.747
20.1 | 3.1 Phiquan ly Qujy m& 23.1 342.749.073 211.207.958
20.2 | 3.2 Phi dich vu lwu ky tai san Quy m& 16 211.856.736 54.369.290
20.3 | 3.3 Phi dich vu giam séat 23.2 229.900.000 57.377.419
20.4 | 3.4 Phi dich vy quan tri Quy m& 23.2 217.800.000 -
20.5 | 3.5 Phi dich vy Pai ly chuyén nhuong 132.000.000 47.903.226
20.7 | 3.6 Chiphi hop, Bai hdi Quy m& 19.288.240 o
20.8 | 3.7 Chi phi kiém toan 145.200.000 85.800.000
20.10| 3.8  Chi phi hoat déng khac 17 131.087.068 55.196.854
23 | IV. KET QUA HOAT BONG PAU TV 4.202.455.476 995.408.828
24 |V. KET QUA THU NHAP VA
CHI PHi KHAC . .
30 { VL. TONG LOI NHUAN KE TOAN
TRUGC THUE 4.202.455.476 995.408.828
31 | 6.1 Loinhuan da thye hién 4.029.090.077 1.115.616.085
32 | 6.2 Loinhuan/(1) chwa thyc hién 5 173.365.399 (120.207.257)
40 | VIl. CHI PHi THUE THU NHAP
DOANH NGHIEP (“TNDN”) = -
41 | Vill. LQTNHUAN KE TOAN
SAU THUE TNDN 4.202.455.476 995.408.828

Ba Tr:

n Thj Ha Linh

Trwéng phong - Khéi didu hanh va dich vy

A

u Quang Péng

Téng Giam déc

L4

Ba Nguyén Mai Hoa
Nguoi 1ap biéu

Ha Noi, Viét Nam
Ngay 30 thang 3 nam 2021

Ba Nguyén Bang Tam

Ké toan Trwéng
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

BAO CAO TINH HINH TAI CHINH
tai ngay 31 thang 12 nam 2020

B02-QM

Ngay 31 thang 12| Ngay 31 thang 12

VE] ) Thuyé ndm 2020 ndm 2019
sé | CHITIEU minh VND VND
100 | I.  TAISAN
110 | 1.  Tién g ngan hang va

twong dwong tién 4 7.781.150.217 6.971.113.637
111 | 1.1 Tién gt ngan hang cho hoat déng

clia Quf mé 4.775.539.258 297.248.886
112 | 1.2 Tidn glri c6 ky han dwéi ba (3) thang 3.005.610.959 6.673.864.751
120 | 2.  Cac khoan diu tw thuin 65.067.923.368 | 52.193.433.699
121 | 21 Céc khodn dAu tw 5 65.067.923.368 | 52.193.433.699
130 { 3.  Cac khoan phai thu 3.435.651.007 1.405.599.192
133 | 3.1 Phai thu va dy thu cb tirc, tién I3i

céc khoan dau tw 3.435.651.007 1.405.599.192
136 | 3.1.1 Dy thu cé tive, tién I5i chuwa dén

ngay nhan 6 3.435.651.007 1.405.599.192
100 TONG TAI SAN 76.284.724.592 60.570.146.528
300 | Il. NQ PHAITRA
313 | 1. Phaitrd cho cac Dai ly phan phéi

chirng chi quy 7 8.609.375 11.283.405
314 [ 2. Thué va cac khoan phai ndp Nha nuéc 334.942 44,512
316 | 3.  Chiphi phaitra 8 145.200.000 85.800.000
317 | 4. Phai tra cho Nha dAu tw vé mua

chirng chi quy 9 81.939.777 107.000.000
319 | 5. Phditra dich vy quan ly Qu§ mé 10 75.182.793 80.525.651
300 TONG NO' PHAI TRA 311.266.887 284.653.568
400 | . GIA TR] TAI SAN RONG CO THE

PHAN PHOI CHO NHA PAU TV

NAM GI(* CHI'NG CHIi QuY M& 75.973.457.705 |  60.285.492.960
411 | 1. Vbn gop cla Nha dau tw 70.112.037.000 |  59.283.805.500
412 | 1.1 Vén gop phét hanh 1 74.319.523.100 |  59.739.332.700
413 | 1.2 Vén gbp mua lai 11 (4.207.486.100) (455.527.200)
414 | 2, Thang dw vén gép clia Nha du tw 1 663.556.401 6.278.632
420 | 3.  Loinhuan chwa phan phéi 12 5.197.864.304 995.408.828
430 | IV. GIA TR] TAI SAN RONG QUY MO

TREN 1 CHI'NG CHI QuY 1 10.836,00 10.168,96
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Cong ty Lién doanh Quan ly Qu§ Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

BAO CAO TINH HINH TAI CHINH (tiép theo) B02-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2020

CAC CHI TIEU NGOAI BAO CAO TiNH HINH TAI CHINH

Mé Thuyéd Ngay 31 théng 12 | Ngay 31 thang 12
s6 | CHI TIEU minh ném 2020 ném 2019
004 | 1. Sé lwong chirng chi quy dang lwu hanh 7.011.203,70 5.928.380,55

Ba Tran Thj Ha Linh Ong Vi Quang Béng
Trwdng phong - Khéi diéu hanh va dich vy Tbéng Giam dbc

Ba Nguyén Mai Hoa Ba Nguyén 8&ng Tam
Nguei 1ap biéu Ké toan Trwdng

Ha Noi, Viét Nam
‘Ngay 30 thang 3 nam 2021
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Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Trai phiéu VCBF

BAO CAO THAY BOI GIA TR] TAlI SAN RONG, GIAO D|CH CHUNG CHI QUY B03-QM
cho n&m tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2020 ,
Cho ky ké toén ttv
Cho ném ngay 9 thang 8
tai chinh két thic ndm 2019 dén
ngay 31 thang 12 ngay 31 thang 12
ném 2020 ném 2019
STT| CHI TIEU VND VND
| | Giéa trj tai san rong ctta Quj mé& (“NAV”)
déu ndm 60.285.492.960 56.581.817.062
It | Thay ddi NAV so véi ky trwéec 4.202.455.476 995.408.828
Trong do:
1.1 | - Thay d&i NAV do bién déng thj trwérng va
hoat ddng giao dich clia Qu§ trong ndm 4.202.455.476 995.408,828
Il | Thay déi NAV do mua Iai, phat hanh thém
chivng chi quf 11.485.509.269 2.708.267.070
Trong d6:
.1 | - Khoan thu tir viéc phéat hanh bb sung
chirng chi quy 15.429.856.210 3.167.299.730
lI.2 | - Khoan thanh toan tir viéc mua lai
chirng chi quy (3.944.346.941) (459.032.660)
IV | Gia trj tai san rong cia Quy m& cubi nim _75.973.467.706 60.285.492.960

Ba Tran Thj Ha Linh
Trwéng phdng - Khéi didu hanh va dich vy

Ong Vi Quang Péng
Téng Giam déc

/

Ba Nguyén Mai Hoa
Nguwi 1ap biéu

Ha Néi, Viét Nam

Ngay 30 thang 3 ndm 2021
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Cdng ty Lién doanh Quan Iy Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

BAO CAO DANH MUC PAU TV B04-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2020
Ty 16 trén
tdng gia trj
tai sén cla
Gid thi trudng tai Quy tai ngay
ngay 31 thang 12 31 théng 12
ndm 2020 Téng gig tri| ndm 2020
STT| Loai tai sén S6 luong VND VND (%)
I | Trai phiéu 27.872.291.285 36,54
1 | Tréai phiéu niém yét 21.298.719.410 27,92
1.1 | MSN11906 100.000 101.538,559 | 10.153.855.900 13,31
1.2 | VHM11801 110.000 101.316,941 | 11.144.863.510 14,61
2 | Trai phiéu chwa niém yét 6.573.571.875 8,62
2.1 | Coéng ty CO phén Tap doan
Ha P6 65 101.131.875 | 6.573.571.875 8,62
Il | Céc tai san khac 3.435.651.007 4,50
1 | D thu li trai phiéu 962.719.179 1,26
2 | Dy thu i chirng chi tién g 2.386.712.328 3,13
3 | Du thu li tién gl 86.219.500 0,11
N | Tién 44.976.782.300 58,96
1 | Tién gt’yi ngan hang 16.976.782.300 22,26
1.1 | - Tién gtvi thanh todn 4.775.539.258 6,26
1.2 | - Tién gtvi c6 ky han
dwéi ba (3) théng 3.005.610.959 3,95
1.3 | - Tién gtvi c6 ky han
trén ba (3) théng 9.195.632.083 12,05
2 | Chivng chi tién gt 28.000.000.000 36,70
76.284.724.592 100,00

IV | Téng gia tri danh muc

Ba Tran Thj Ha Linh

Trwéng phong - Khéi diéu hanh va dich vy

Ba Nguyén Mai Hoa
Ngwoi 1ap bidu

Ha N6i, Viét Nam
Ngay 30 thang 3 ném 2021

Téng Giam déc

Ong Vi Quang Pang

/ _—
Ba Nguyén E‘gng Tam

Ké toan Trudng
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Cong ty Lién doanh Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Pau tw Trai phiéu VCBF
BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE BO5-QM
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2020
Cho ky ké toén tir
Cho nam ngay 9 thang 8
tai chinh két thac | ndm 2019 dén
ngay 31 thang 12 | ngay 31 thang 12
M3 Thuyét ndm 2020 ndm 2019
sé | CHITIEU minh VND VND
I. LUU CHUYEN TIEN TU’ HOAT BONG
PAU TV
01 [1. Lginhuan trwéc thué TNDN 4.202.455.476 995.408.828
02 |2 Biéu chinh cho cac khoan (giam)/ting
gia tri tai san rong tir cac hoat dgng
dau tw (113.965.399) 206.007.257
03 (Lai/I3 danh gia lai cac khodn diu tw
chwa thic hién 5 (173.365.399) 120.207.257
04 Chi phi trich truére 59.400.000 85.800.000
05 |3. Loinhuén tir hoat déng dau tw trwée
thay ddi vén lwu dong 4.088.490.077 1.201.416.085
20 Tang cac khoan diu tw (12.701.124.270) | (52.313.640.956)
07 Tang dy thu tién 1ai cac khodn dau tw (2.030.051.815) (1.405.599.192)
11 Giam phai tra cho cac Dai ly phan phéi
chirng chi quy (2.674.030) (19.353.133)
13 Taing thué va céc khodn phai ndp Nha nuée 290.430 44.512
14 (Giam)/tang phai trad cho Nha dAu tw vé&
mua ching chi quy (25.060.223) 96.952.000
17 (Giam)/tang phai tra dich vu quan ly
quj m& (5.342.858) 80.525.651
19 | Lwu chuyén tién thuan st dyung vao
hoat ddng diu tw (10.675.472.689) | (52.359.655.033)
Il. LWU CHUYEN TIEN TU HOAT BONG
TAI CHINH
31 | 1. Tién thu ti¥ phat hanh chiing chi qu§ 11 15.429.856.210|  3.167.299.730
32 | 2. Tién chi mua lai chitng chi quy 11 (3.944.346.941)|  (459.032.660)
30 | Lwu chuyén tién thuln tir hoat déng
tai chinh 11.485.509.269|  2.708.267.070
40 | lll. Tang/(giam) tién thuin trong nim 810.036.580| (49.651.387.963)
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Céng ty Lién doanh Quén ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Pau tw Trai phiéu VCBF

BAO CAO LU'U CHUYEN TIEN TE (tiép theo) B05-QM
cho ndm tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 ném 2020
Cho ky ké toén
Cho nam | ttr ngay 9 thang 8
tai chinh két thic|  ném 2019 dén
ngay 31 thang 12| ngay 31 thang 12
Mé& Thuyét ném 2020 n&m 2019
sé | CHI TIEU minh VND VND
50 | IV. Tién va cac khoan twong dwong tién
dAu ndm 6.971.113.637| 56.622.501.600
51 Tidn gl ngan hang d&u nam: 6.971.113.637| 56.622.501.600
52 - Tién gl ngan hang cho hoat ddng
quy mé 6.864.113.637 -
Trong doé:
Tién gtvi ngén hang ¢6 ky han dudi
ba (3) thang 4 6.673.864.751 -
Tién guvi khéng ky han cho hoat dong
clia Quy 4 190.248.886 -
53 - Tién gl clia Nha d4u tw vé mua
chirng chi quy 4 107.000.000| 56.622.501.600
55 | V. Tién va cac khoan twong dwong tién
cubi ndm 7.781.150.217 6.971.113.637
56 Tign glri ngan hang cubi ndm: 7.781.150.217| 6.971.113.637
57 - Tién gl ngan hang cho hoat dong
quy mé 7.699.210.440 6.864.113.637
Trong do:
Tién gtki ngén hang cé ky han du6i
ba (3) thang 4 3.005.610.959 6.673.864.751
Tién gt khéng ky han cho hoat déng
cta Quy 4 4.693.599.481 190.248.886
58 - Tién gl¥i clia Nha dau tw vé mua
chibng chi qu¥ 4 81.939.777 107.000.000

60 | VI. Chénh lgch tién va cac khoan
twong dwong tidn trong nam

/7%/

Ba Tran Thj Ha Linh

Trwéng phong

- Khéi diéu hanh va dich vu

(2

810.036.580

(49.651.387.963)

“Ong Va Quang Pbéng
Tbng Giam dbc

[l

ae EEMA 4

Ba Nguyérf Bafig Tam

Ba Nguyén Mai Hoa
Ké toan Tfwéng

Nguwoi lap biéu

Ha N¢i, Viét Nam
Ngay 30 thang 3 ném 2021
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Dau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH B06-QM
cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 ndm 2020

1.
1.1

1.2

PAC DIEM HOAT BONG CUA QUY
Théng tin vé Quy

Quy

Qug PAu tw Trai phiéu VCBF (“Quy") dwoc thanh Iap tai Viét Nam dwdi hinh thirc Quy mé theo
Gidy chitng nhan d&ng ky chao ban chirng chi quy dAu tw chirng khoan ra céng chiing so
24/GCN-UBCK ngay 10 thang 5 ndam 2019 va Gidy chirng nhan dang ky lap Quy dai chlng sé
40/GCN-UBCK ngay 9 thang 8 ndm 2019 do Uy ban Chirng khoan Nha nuéc ("UBCKNN) cap.
Quy khéng bj gi¢i han vé thoi gian hoat dong.

Quy khéng c6 nhan vién va dugc quan Iy béi Cong ty Lién doanh Quén Iy Quy PAu tw Chirng
khodn Vietcombank (“Céng ty Quan ly Qu§").

Pja chi lién hé ctia Quy: Cong ty Lién doanh Quan ly Quy BAu t Chirng khoan Vietcombank,
Tang 15, Toa nha Vietcombank, 198 Trn Quang Khai, Phudng Ly Thai T8, Quan Hoan Kiém,
Ha Noi.

Ngan hang Giam sat va Luu ky

Ngan hang Giam sat va Lwu ky cia Quy la Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered (Viét
Nam). Ngan hang Giam sat va Luu ky dweg chi dinh bdi Dai hoi Nha dAu tw, thyc hién leu ky
chitng khodn, lwu triv cac hop ddng kinh té va ghi nhan tai san clia Quy cng nhuw giam sat
hoat dong clia Quf. Quyén va nghfa vy clia Ngan hang Giam sat va Luu ky dugc quy dinh tai
Piéu l& Quy.

Cdéng ty Quan ly Quy

Céng ty Quan Iy Qu§ duoc thanh 1ap theo Gidy phép sé 06/lUBCK-GPHDQLQ do Uy ban Chtrng
khoan Nha nwéc cap ngay 2 thang 12 ndm 2005, va la dai dién theo Gy quyén cta Quy, thay
mat cho Qu§ d& thic hién quyén s& hibu ddi voi tai san clia Quy mét céch trung thuc va can
trong. Cong ty Quan Iy Quy tuan tht cac quy dinh clia phap ludt va didu 1& cGa Cong ty Quan
ly Quy, thrc hién viéc quan ly tai san cla Quy theo quy dinh tai Pidu I8 Quy, tuan thd céc quy
thc v& dao dirc nghé nghiép, t nguyén, cdng bang, trung thwe va vi loi ich cao nhat cla Quy.

Dic diém hoat déng chinh cla Quy
Quy md vén

T8ng sb chirng chi quy da phan phbi lan dau |4 5.658.181,28 chitng chi voi tdng gia tri la
56.581.812.800 ddng, chiém 113,16% tdng sé chirng chi quy du kién chao ban 14 5.000.000
ching chi quy véi ménh gia Ia 10.000 VNB/don vi quy. Tai ngay 31 thang 12 nam 2020, vén
gop béing ménh gia clia nha dau tw vao Qu 1a 70.112.037.000 VND, tuong duong Voi
7.011.203,70 chirng chi quy.

Muc tidu dau tw

Muc tiéu dau t chinh clia Quf [a bo toan vén ban diu va mang lai thu nhap thudng xuyén
bang cach dAu tu vao céc tai san cho thu nhap co dinh. Tai sén cho thu nhap ¢b dinh clia Quy
s& chii yéu bao gdm trai phiéu Chinh phti Viét Nam, trai phiéu chinh quyén dia phuong, trai
phiéu dwoc bdo lanh clia Chinh ph va tréi phiéu'doanh nghiép. Trong trwéng hgp moi tredng
@Au t tam theri khdng phit hop véi cac tai san cb dinh néu trén thi Quf c6 thé dau tw vao cac
tai san cho thu nhap cé dinh khac. Viéc didu chinh muc tiéu dau tw ciia Quy cin phai duge nha
dAu tw bidu quyét théng qua theo quy dinh tai Didu & Quf, va néu dugc chép thuan, cac didu
chinh nay sé dwgc cap nhat vao Ban co bach cla Quf.
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Cong ty Lién doanh Quén ly Quj Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2020

1. DAC BIEM HOAT BONG CUA QUY (tiép theo)
1.2 Bic diém hoat djng chinh ctia Quy (tiép theo)
Chién lwgc diu tw

Quy s& tuan thi mét chién lwgc dhu tw co ky luat nham tao dong thu nhap déu dan. Quy sé
duy trl mét danh mgc dAu tw da dang gdm cac tai san c6 thu nhap cd dinh chd yéu Ia trai phiéu
Chinh pht, tréi phiéu dwgc béo lanh b&i Chinh pha, trai phiéu chinh quyén dja phwong va trai
phiéu doanh nghiép cé chét lwong tin dung cao. Dya trén nhan dinh cia Cdng ty Quan ly Quy
v& tinh hinh kinh t& vi mé va xu hwéng 14i suét, tai san clia quf s& duoc phan bd nhdm dat
dwoe myc tiéu clia Quy.

Ky tinh gia trj tai san rong (“NAV”)

NAV clia Qu§ phai dwgc xac dinh hang tuan vao Ngay Giao Dich hodc nhirng ngay ma NAV
clia Quf dwee xac dinh cho muc dich béo céo (tudn, thang, quy, ndm) hoéc cac muc dich khac.

T4n suét giao dich chirng chi quy

TAn suét giao dich chirng chi quy 13 dinh ky vao ngay tht Tw hang tudn néu ngay dé la ngay
lam viéc. Néu ngay tht Tw khdng phai la ngay lam viéc thi ngay giao dich sé la ngay lam viéc
ké tiép li¢n ngay sau do. Trong trwdng hop ngay lam viéc tiép theo 1a ngay thir Ba thi ngay
giao dich sé |2 ngay th(» Tw cla tudn dé.

Han ché diu tw

Céc khoan dAu tw clia Quy s& dugc da dang hda va dap ting duoc cac diéu kién clia phap
luat. Co cu danh muc dau tw ctia Quy phai dam bao tuan thl cac nguyén tac sau:

a. Khéng dugc dau tw qua ba muwoi phan trém (30%) téng gia tri tai sén clia quf vao céc tai sén
dwéi day ma dwec phat hanh b&i mét cdng ty hodic nhom cac cdng ty cé quan hé s& htru véi
nhau:

i. tién gl tai cac ngan hang thwong mai theo quy dinh clia phép luat vé ngan hang;

il. ngoai t&, cong cu thi tredng tién t& bao gdm gidy t& c6 gia, cdng cu chuyén nhugng theo
yéu cAu clia phép luat lién quan;

iii. c& phidu niém yét, cb phiéu dang ky giao dich, trai phiéu niém yét clia cac té chirc phat
hanh hoat ddng theo phap luét Viét Nam,

iv. cd phiéu, trai phiéu chuln bj niém yét, chudn bi déng ky giao dich phat hanh véi cac t
chirc phét hanh hoat ddng theo phap luat Viét Nam; trai phiéu doanh nghiép phét hanh
b&i td chirc nidm yét cé bao lanh thanh toan clia tb chic tin dung hodic cam két mua lai
clia td chirc phat hanh;

v. chiing khodn phéi sinh niém yét, giao dich tai cac S& Giao dich Chirng khoan, va chi
nham muyc tiéu phong ngtra rii ro;

b. Khong du tw qua hai muwoi phn tram (20%) tdng gia trj tai san clia Quy vao chitng khodn
dang lvu hanh clia mat td chirc phat hanh, ké ca cac gidy t& co gia, cdng cu chuyén nhuong,
trai phidu (trie trai phiéu Chinh phd), ¢ phidu co quyén bidu quyét, cd phiéu khong cd quyén
bidu quyét, trai phiéu chuyén dai;

c. Khéng diu tw vao chirng khoan ciia mét té chirc phat hanh quéa muwdi phan tram (10%) tong
gia trj chtrng khoan dang Iy hanh clia t chirc @6, trir trai phiéu Chinh ph;
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Cong ty Lién doanh Quan ly Qu§ Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy BAu tw Trai phidu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2020

1.2

PAC DIEM HOAT BONG CUA QUY (tiép theo)

Dic diém hoat déng chinh cta Quy (tiép theo)

Han ché dAu tw (tiép theo)

d. Khdng dAu tw qua mudi phan trdm (10%) téng gia tr tai sén clia Quy vao: (i) trai phiéu chuén
bi niém yét, chudn bi dang ky giao dich phat hanh b&i cac td chirc phét hanh hoat déng theo
phap luat Viet Nam; (ii) tréi phiéu doanh nghigp phét hanh béi té chirc nigm yét cé béo lanh

thanh toan cla t& chirc tin dung hodc cam két mua lai ctia t& chirc phat hanh; (i) ¢ phiéu
chudn bi niém yét, chudn bj dang ky giao dich;

e. Tai moi thoi diém, tdng gia trj cam két trong cac giao dich chitng khoan phai sinh, du ng vay
va cac khodn phai tra clia Quy khéng dwoc viret qua gia trj tai san rong clia Quy;

f. Quf chi dwoc dAu tu tidn giri, cdng cu tién té phat hanh béi cac t chie tin dung trong danh
sé&ch da dwoc Ban Dai dién Quy phé duyét bang vén ban;

g. Quy dAu tw vao cac loai tin phiéu, trai phiéu, giéy té cb gid va cac cdng cu c6 thu nhap cb dinh
khéc véi ty trong dAu tw vao céc tai san nay chiem tlr 80% gid tri tai san rong clia QuY trd lén.

Quy sé& khang thye hién dau tu:

a. Vao don vi quy cia cac qui dAu tw hosic cb phan clia cac cong ty dau tw chirng khoan dugc
thanh 1ap va hoat dong tai Viét Nam; '

b. Truc tiép vao bét ddng san, da quy, kim loai quy hodic hang héa.

Co chu dhu tu clia Quy dwoc phép sai léch so véi cac han ché dwoc dwa ra & trén ngoai trir
diém (e) chi vi céc ly do sau:

a. Bién dong gia trén thi tredng clia céc tai san trong danh myc dAu tw ctia Qu,

b. Thirc hién cac khodn thanh toan phll hg'p véi phap luét cda Quf;

¢. Thic hién céc [énh giao dich clia nha dau tv;

d. Céc hoat ddng ho'p nhét, sap nhap va thau tém clia cac t chire phat hanh cac chirng khoan

5

méa Quy dang nam git;

e. Quy m&i duoc cAp phép thanh 1ap hodic do tach QuY, ho'p nhat Quy, sép nhap Quf ma thai
gian hoat dong khdng qué sau (6) thang, tinh tir ngay dwoc cép gidy chirng nhan déng ky
thanh lap Quy; hoéc

f. Qug dang trong thoi gian gidi thé.

Trong trwdng hop xAy ra sai léch so v&i cac han mirc dau tw, Cong ty Quan Iy Quf sé didu
chinh danh muc dau tw d& dap trng cac han mikc dau tw nhir dugc quy dinh trong vong ba (3)
thang ké tir ngay ma sai léch phat sinh.

Trong trwdng hop x3y ra sai léch phat sinh vi Cong ty Quan ly Quy khdng tuan th( cac han
murc dAu tw nhw quy dinh bdi phap luat hodic Diéu 1& hodc Ban céo bach, Cdng ty Quan ly Quy
phai didu chinh danh myc dAu tu trong théi han mudi 1am (15) ngay ké ti ngay sai léch xay ra
va chiu moi chi phi phét sinh lién quan dén cac giao dich nay va cc tdn thét (néu c6). Néu phét
sinh loi nhuan, phai hach todn ngay moi khoan lgi nhuén ¢6 dugc cho Quy.

24

&b inll = B

2 a



Céng ty Lién doanh Quén ly Quy Pau tu Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
cho nam tai chinh két thdc ngay 31 thang 12 ndm 2020

2. €O SO LAP BAO CAO TAI CHINH

2.1. Chudn myc va Hé théng ké toan 4p dung

B4o céo tai chinh clia Quy dugc 18p theo Chulin myrc ké toan Viét Nam va Ché db ké toan Viét
Nam ap dung ddi v&i quy mé dugc quy dinh tai Thong tw s6 198/2012/TT-BTC (*Théng tw
198") ngay 15 thang 11 ndm 2012 vé& ché d ké toan ap dung déi v&i quj mé, Thong tw s6
183/2011/TT-BTC (“Thong tw 183") ngay 16 thang 12 ndm 2011 huwéng dan vé viéc thanh lap
va quan Iy quj m&, Thong tw sb 15/2016/TT-BTC ngdy 20 thang 1 nim 2016 sira ddi, bd sung
mot sé diéu ctia Théng tw 183 va Thong tw sé 181/2015/TT-BTC ngay 13 thang 11 nam 2015
vé ché d6 ké toan ap dung ddi véi qui hodn ddi danh muyc do B3 Tai chinh ban hanh.

B&o céo tai chinh duoc 13p trén co s& gia gbc, ngoai trir cac khodn dau tw dwgce do lwéng theo
gia tri hop Iy (Thuyét minh 3.3).

Theo d6, bao cdo tai chinh dwec trinh bay kém theo va viéc st dung cac bao céo nay khéng
danh cho céc déi twgng khdng dugc cung cAp céc thong tin v& cac thd tuc, nguyén tic va thong
1& k& toan tai Viét Nam va hon nira, khéng dwee cha dinh trinh bay tinh hinh tai chinh, danh
muc du tw, két qua thu nhap, tinh hinh thay déi gia tri tai sén rong, giao dich chivng chi quy va
tinh hinh lu chuy@n tin té theo cac nguyén tac va thong I& ké toan duoc chAp nhan rdng rai
& céc nudc va lanh thd khac ngoai Viét Nam.

Theo Théng tw 198, bdo céo tai chinh clia Quf bao gém:

Bao cdo thu nhap

Bao cdo tinh hinh tai chinh

Bao cao thay ddi gia trj tai sén rdng, giao dich chirng chi quy
Béo céo danh muc dau tw

Bao cao Iy chuyén tién té

Thuyét minh bao céo tai chinh

o oA LN =

2.2 Hinh thirc sé ké toén &p dung
Hinh thtrc sb ké toan ap dung duoc dang ky clia Quy ta Nhat ky Chung.
2.3 Ky ké todn nam
Ky ké toan dAu tién clia Quf bat dAu ttr ngay 9 thang 8 ndm 2019 (ngay thanh 14p) va két thuc

ngay 31 thang 12 nam 2019, Cac ky ké toan ndm sau clia Quy ap dung cho viéc 1ap béo céo
tai chinh bat GAu tir ngay 1 thang 1 va két thic vao ngay 31 thang 12.

Quy cling lap bao céo tai chinh gitra nién dd cho ky ké toan sau thang két thlic vao ngay 30
théng 6 d& ndp cho cac co' quan chirc nding theo y&u cu clia Thang tw 198 va Théng tw sb
155/2015/TT-BTC do Bd Tai chinh ban hanh ngay 6 thang 10 ndm 2015.

2.4 Bon vj tién té st dung trong ké todn

Bao c4o tai chinh dwoc 18p béing don v tidn té trong ké toan clia Quy 1a déng Viét Nam ("VND").
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Cong ty Lién doanh Quén Iy Qu§ Dau tw Chirng khodn Vietcombank
Quy Dau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
cho n&m tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2020

2. €O SO LAP BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

2.5 Théng tin so sanh

Do ky ké toan dAu tién clia Quy bat dAu tir ngay 9 thang 8 ndm 2019 (ngay thanh lap) dén ngay
31 thang 12 nam 2019, sé liéu so sanh trinh bay tai bao cao thu nhap, béo cao thay dbi gia tri
tai san rong, giao dich chirng chi quy va bdo céo Iwu chuyén tién té cho ndm tai chinh két thic
ngay 31 thang 12 nadm 2020 va céc thuyét minh bao co tai chinh kém theo sé la sé liéu cla
ky ké toan d4u tién ctia Quf.

2.6 Cam két tudn thi

Ban Giam déc Céng ty Quan ly Quy cam két d4 I4p bao céo tai chinh tuan thii Chudn muc ké
toan Viét Nam, Ché dd ké toan Viét Nam ap dung cho quy mé& va cac quy dinh phap ly cd lién
quan dén viéc lap va trinh bay bao céo tai chinh clia quj mé.

3.  TOMTAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG

3.1 Uéc tinh ké toan

Viéc lap bao céo tai chinh tuan thi theo cac Chudn muyrc ké toan Viét Nam, Ché d6 ké toan Viét
Nam ap dung déi véi quj m& va cac quy dinh phép ly cé lién quan dén viéc Iap va trinh bay
bao cao tai chinh clia quj m& yéu ciu Ban Giam doc ciia Cong ty Quan ly Quy phai cé nhirng
wée tinh va gia dinh anh hwéng dén sé liéu bao céo vé cdng n, tai san va viéc trinh bay céac
khodn cdng no va tai san tiém tang tai ngay 1ap bao céo tai chinh cling nhu céc sé liéu bao
céo v& doanh thu va chi phi trong subt nim tai chinh. M&c du cac wéc tinh ké toan duoc 1ap
bang tat ca s hidu biét ctia Ban Giam déc clia Cong ty Quan Iy Quy, sé thyc té phat sinh co
thé khac véi cac wéc tinh, gid dinh dat ra.

3.2 Tién va céc khoan twong dwong tién

Tidn va cac khodn twong dwong tién bao gdm tidn giri ngan hang cho hoat déng ctia Quy, tién
gi#i ciia Nha dAu tw vé& mua, ban chirng chi quit chéy xi Iy, tién gli phong tda va tién gl tai cac
t& chivc tin dyng cé th&i han d4o han khéng qua ba (3) thang ke tir ngay giri va céc khodn dau
tw ngén han cé thei han géc khong qua ba (3) thang, c6 tinh thanh khoan cao, c6 thé dé dang
chuyén d8i thanh mét lwong tién xac dinh, khdng cé nhiéu rdi ro vé thay déi gia tri va duoc st
dung cho muc dich dap (ng céc cam két chi tién ngén han hon [a cho muc dich dau tw hay 1
muc dich khac.

3.3 Céc khoan diu tw

Céc khoan dAu tw clia Quf bao gdm cac khoan dAu tw vao cac trai phiéu niém yét, trai phiéu
chwa niém yét, tidn givi co ky han trén ba (3) thang va chieng chi tién gii.

Nguyén tic phén loai

Quy phan loai chirng khoan niém yét duoc mua véi myc dich kinh doanh 13 chirng khoan kinh
doanh.

Ghi nhan ban déu

Céc khoadn dAu tw dwoc ghi nhan ban diu theo gia gbc chi bao gdm gia mua ma khéng bao
gdm céc chi phi lién quan phét sinh d& c6 dwoc cac khoan dau tw.

Pbi véi cac khodn du tw vao trai phidu, chirng chi tidn gl va tién glvi ngan hang, gia mua
chwa bao gdm I3i d thu (gi4 sach) dwgc ghi nhan trén khodn muc “Céc khodn déu tw". Phan
Iai dy thu chwa dwoc thanh toan tinh dén ngay mua dwoc ghi nhan trén khoan muc “Dy thu cbd
tere, tidn 13i chwa dén ngay nhan” trén bao céo tinh hinh tai chinh.
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phieu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2020

3.
3.3

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Céc khoan dau tw (tiép theo)

Ghi nhén tiép theo

Céc khoan du tw duoc ghi nhan trén khoan muc “Céc khodn d4u tw” trén bao céo tinh hinh
tai chinh theo nguyén tac nhw sau:

» Ching chi tign glri va tidn gi¥i c6 ky han trén ba (3) thang dugc ghi nhan theo gia trj hop ly;

» Chieng khodn niém yét, chwa niém yét va cac tai san khac dugc ghi nhan theo gia trj hop
ly clia cac tai san nay.

Loi nhuan thudn nhan dwoc tir cac khodn dAu tw phat sinh sau ngay dau tw dwoc ghi nhan vao
bao céo thu nhap.

Céc khoan [ Iy ké chua thanh toan clia cac khodn tién giii, tin phiéu kho bac, héi phiéu ngan
hang, thwong phidu, chieng chi tidn gii c6 thé chuyén nhuong, trai phiéu va cac cong cy ne
khéac dwoc ghi nhan tai khoan muc “Phdi thu va duw thu cb tire, tién I8i céc khodn déu tu” trén
béo c4o tinh hinh tai chinh.

Binh gid lai cho muc dich tinh todn gid trj tai sén rong cda Quy

Cac khodn dau tv dwoc danh gia lai vao cac ngay dinh gia theo gia tri hop ly. Phwong phap
d4nh gia lai cac khoan dAu tu dwge quy dinh trong Sé tay Pinh gia duc xay dwng phi hop
véi phuong phép xac dinh gia tri tai san quy dinh tai Didu 18 Quy va Théng tw sé 183/2011/TT-
BTC ngdy 16 thang 12 nam 2011 hwéng dan vé viéc thanh 1ap va quan Iy quy mé, Théng tw
s6 15/2016/TT-BTC ngay 20 thang 1 ndm 2016 slra ddi, bd sung mdt sé didu clia Théng tw sb
183/2011/TT-BTC ngay 16 thang 12 nam 2011 va dwoc Ban Pai dién Qu va Ngan hang Giam
sat phé duyét. Cac khodn I4i hoc 16 do danh gi lai khoan dAu tw dugc ghi nhan vao béo cao
thu nhap theo quy dinh tai Théng tw s8 198/2012/TT-BTC ngay 15 thang 11 ndm 2012 ctia B
Tai chinh v& ché d6 ké toan ap dung ddi véi qu§ mé.

Nguyén tic dinh gia

STT | Loai tai sén Nguyén tac dinh gi4 giao dich trén thj trrong

Tidn va cac khoan twong dwong tidn, cong cy thj trwdng tién té

1. | Tién (VND) Sé du tién mét tai ngay truéc Ngay Pinh Gia.

Gia trj quy ddi ra VND theo ty gid hién hanh tai
cac to chire tin dung duwegc phép kinh doanh
ngoai héi tai ngay trudc Ngay Binh Gia.

2. | Ngoai té

Tign gbc cong lai chwa dwgce thanh toan tinh toi

3. | Tién gi ky han
ngay trwéc Ngay Binh Gia.

4. | Tin phiéu kho bac, hdi phiéu | Gia mua cdng véi ai ICy ké tinh t&i ngay trwée
ngan hang, thwong phiéu, chirng | Ngay Binh Gia.

chi tién g co thd chuyén
nhwgng va cac cong oy thj
trwdrng tidn té chiét khau

Céac cong cy khong tra 1ai bao
gdm tin phiéu, trai phiéu, gidy t&
co gia va cac cong cy khong tra
1&i khac

Gia thj trwdng 13 gia yét trén hé thdng giao dich
clia S& giao dich chirng khoan; trwong hep
khéng cé gia yét thi mirc gia dwge xac dinh theo
md hinh chiét khau dong tién can ct¥ vao lai suét
trang thAu hodc mét i sudt khac do Ban Dai

dién Quy quy dinh va thoi gian ndm git cdng cy.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 ndm 2020

3. TOMTAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tip theo)

3.3 Cac khoan dau tw (tiép theo)

Nguyén téc dinh gié (tiép theo)

STT | Loai tai san Nguyén tic dinh gia giao djch trén thi tnrong
Trai phiéu
6. | Trai phiéu niém yét - Gia thi trwong 1 gia yét cudi ngdy (hodc tén goi khac

theo quy ché clia S& giao dich chitng khoan) cliia
giao dich thong thwéng tai ngay cé giao dich gan
nhét trivée Ngay Binh Gia cong I4i Ity ké (néu gia yét
chwa bao gdm Iai liy ké). Thong tin vé gia yét cudi
ngay dwoc Iy trén trang web chinh thire clia S& giao
dich chirng khoan. Trwdng hgp khdng cé théng tin
vé gia yét cudi ngay, gia st dung Ia gia giao dich binh
quéan trong ngay, dugc tinh dwa trén thong tin giao
dich cong bé trén trang web chinh thikc clia S& giao
dich chtrng khoan.

- Trwéng hep khdng cb giao dich nhidu hon hai (2)
tudn tinh dén Ngay Binh Gia; hodc khong cé giao
dich nao tir ngay c6 quyét dinh niém yét dén Ngay
Dinh Gia; hodc gia trai phiéu c6 bién dong bat
thwérng hon £ 10,0% khi so sanh véi gia tir hé théng
bao gia; la mét trong cac mirc gia sau:

+ Gia yét (gia sach — clean price) (néu co) trén cac
hé théng béo gia cong 13i lug ké tinh t&i ngay truwée
Ngay Pinh Gia; hodc

+ Gid x4c dinh theo phwong phap chiét khiu dong
tién (discount cash flow) &p dung déi véi trai phidu
c6 th&i han nam gitk con lai trén 1 ndm; hodc

+ Gia mua cdng I3i 10y ké; hodc
+ Ménh gia cdng fai 10y ké; hodc

+ Gia xac dinh theo phwong phap khac da dwgc Ban
Pai dién Quy chap thuan.
- Trwéng hop trai phidu hdy nigm yét ¢ lam tha tuc
dao han, gia tinh theo phuwong phap ménh gia céng
Iai Ity ké.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2020

3.  TOMTAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

3.3 Céc khoan déu tw (tiép theo)

Nguyén tic dinh gid (tiép theo)

B06-QM

STT

Loai tai sén

Nguyén tic dinh gia giao djch trén thj trvong

Tréi phiéu (tiép theo)

7.

Trai phiéu khong niém yét

- Gia yét (gia sach - clean price) (néu cé) trén cac hé
théng bao gia cong l4i uy ké tinh téi ngay truéc
Ngay Binh Gid; hodc

- Gia trj trung binh dya trén bao gia cla ba (3) to
chirc béo gia khdng phai la ngwdi cé lién quan cla
VCBF tai ngay giao dich gan nhét trwéc Ngay Dinh
Gia; hodc

- Gia xac dinh theo phuong phap chiét khau dong
tién (discount cash flow) 4p dung ddi véi trai phiéu
¢6 thoi han nam gilr con lai trén 1 ndm; hodc

- Gia mua cong lai Ity ké; hodc

- Ménh gia cdng lai lty ké; hodc

- Gia xac dinh theo phwong phap khac da dwoc Ban
Dai dién Quy chap thuan.

- Trwdng hop trai phiéu chinh phl/trai phiéu chinh
phll bao lanh/trai phiéu chinh quyén dja phwong
d4u thiu dang chd niém yét, gia tinh theo phuong
phap gia mua cang |3i Ity ké.

Co ph

iéu

C4 phiéu niém yét, dang ky
giao djch

- Gia thj trwong la gia dong clra (hodc tén goi khac
theo quy ché clia S& giao dich chitng khoan) cia
ngay cé giao dich gan nhéat trwéc Ngay Binh Gia;

- Trwéng hep khdng co giao dich nhidu hon hai (2)
tudn tinh dén Ngay Binh Gia; hodc khéng c6 giao
dich nao tlr ngay c6 quyét dinh niém yét dén Ngay
Binh Gia; 1a mét trong cac mikc gia sau:

+ Gia cla ky bao cao gan nhét nhung khéng qua
ba (3) thang tinh dén Ngay Dinh Gia; hodc

+ Gia xac dinh theo phwong phap chi sb dinh gia
s0 sanh; hodc

+ Gia mua; hoédc

+ Gia trj s sach; hodc

+ Gia xac dinh theo phuong phap khac da dugc
Ban Bai dién Quy chap thuan.

- Trong thei gian chirng khoan dang lam thd tuc

chuyén san thi dung gia ctia ngay cé giao dich gan
nhét trén san cd.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy P3u tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2020

3. TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

3.3 Céc khoan d3u tuw (tiép theo)

Nguyén tic dinh gia (tiép theo)

STT | Loai tai san Nguyén tac dinh gig giao djch trén thj trong
Cd phiéu (tiép theo)
9. | c8 phiéu chwa niém yét, |- Gia thj trweng 1 gia trung binh clia c&c giao dich
chwa diang ky giao dich thie hién thanh cdng tai ngay giao dich gan nhét
trwdc Ngéy Dinh Gia dwa trén bao gia cla tdi thidu
ba (3) td chirc béo gia khéng phai la ngudi co lién
quan cta VCBF.
- Trwdng hop khong co dd bao gia cla tdi thiéu ba
(3) td chirc bao gid, st dung mdt trong cac phurong
phap sau:
+ Gié trung binh clia céc bjo gia trong trwdng hop
c6 it nhat hai bao gia; hodc
+ Gia cla ky bdo cao gin nhat nhwng khéng qua
ba (3) thang tinh dén Ngay Binh Gi&; hodc
+ Gid xac dinh theo phwong phap chi sé dinh gia
so sanh; hoac
+ Gia mua; hodc
+ Gia tr| sb sach; hodc
+ Gia xac dinh theo phwong phap khac da dugc
Ban Bai dién Quy chép thuan. :
10. | CA phiéu bj dinh chi giao | La mét trong cac mirc gia sau:
dich, hodc huy niém .Yét - Gi4 xac dinh theo phwong phap chi sé dinh gia so
hodc hty dang ky giao dich sanh; hosc
- Gia tri sb sach; hoac
- Ménh gia; hodc
- Gi4 xac dinh theo phwong phap khac da dwoc Ban
Pai dién Qu§ chép thuan.
11. | C8 phiéu cia t& chirc trong | L& mét trong c4c mirc gia sau:
tinh trang gidi thé, pha san | . 80% gia trj thanh Iy clia cb phiéu dé tai ngay lap
bang can dbi ké toan gin nhét trueéc Ngay Binh
Gia; hoac
- Gié xac dinh theo phwong phap khac d& dwec Ban
Pai dién Quy chép thuan.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy DAu tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
cho ndm tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2020

3. TOMTAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
3.3 Céc khoan diu tw (tiép theo)

Nguyén téc dinh gié (tiép theo)

STT | Loai tai san Nguyén tic dinh gia giao djch trén thi trwong

€4 phiéu (tiép theo)
12. | C& phan, phin vén gép khac | La mét trong cac mirc gia sau:

- Gi& xac dinh theo phwong phap chi sé dinh gia

' so sanh; hodc

- Gia mua/ gia tri vén gop; hodc

- Gi4 tr] b sach; hodc

- Gia xac dinh theo phwong phap khac da dwoc
Ban Pai dién Quy chap thuan.

13. | Quyén mua cb phiéu Gi4 tri quyén mua = Max {0; (Gi4 cb phiéu - Gia
phat hanh cb phiéu méi) x ty Ié thwe hién quyén}
Trong d6:

Ty l& thwe hién quyén = Sé cd phiéu dwoc
mua/Sé lweng quyén mua s& hivu.

Chirng khoan phai sinh

14. | Ching khoan phai sinh niém | Gia déng clra tai ngay giao dich gan nhét trwéc
yét Ngay Binh Gia.

15. | Chirng khoan phai sinh niém | Gia xac dinh theo phwong phap da dwgc Ban Dai
yét khong co giao dich trong | dién Quy chép thuan.
vong 2 tudn trd [én

Cac tai san khac

16. | Céc tai san dwoc phép diu tw | Gia xéc dinh theo phuong phap da dwgc Ban Dai
khac dién Quy chép thuan.

Chém duvt ghi nhén
Céc khoan diu tw chirng khodn duoc chdm dit ghi nhan khi quyén dwgc nhan ludng tién ti

khoan d4u tw chikng khodn @6 da chAm drt hosic Quy da khéng con nam gitk phan [on rdi ro
va loi ich gén lién v&i quyén s& hitu chirng khoan.

L5i/(18) ti hoat ddng ban cac khoan dAu tw thé hién phan chénh léch giﬁ'a gia ban va gia vén
clia cac khoan dau tw dwoe tinh theo phuwong phép binh quan gia quyén tai ngay giao dich.

3.4  Gia trj tai san rong va gia trj tai sdn rong trén mét don vj quy

Gi4 trj tai san rong cla Quy tai ngay dinh gia dwoc xac dinh béng tbng gia tri cac tai san do
Qu sé& htru triy di tdng ng phai tré co lién quan (nhw gia dich vy quan 1y, gia dich vy giam sat,
gia dich vu Iwu ky, gia dich vy quén tri qu§, gia dich vy dai Iy chuyén nhugng va cac khoan phai
tra khac) tinh dén ngay trwéc ngay dinh gia.

Gia tri tai san rong trén mét don vj quy biing gia trj tai san rong ctia Qu§ chia cho tdng sé don
vj qu§ dang Iy hanh tai ngay giao dich gan nhét trwéc ngay dinh gia va dwgc 1am tron xubng.
dén hai (2) s6 thap phan.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2020

3. TOMTAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
3.5 Céc giao djch vé vén va thing dwvén

3.5.1 Vdn chd sé htru

Céc chieng chi quy v&i quydn huéng cd tire dugc phén foai thanh vén gop cia nha dau tw,
trong d6 bao gdm vén gép phat hanh va vén gép mua lai.

Vén gép phét hanh phan anh s8 vén nha dAu tw gop ban dau va gép bd sung. Khi Cdng ty
Quan Iy Qu§ nhan dwoc két qua gidi tda phong téa vé sb tidn thu hop 16 khoan gop vén dau tw
va két qua xac nhan vén gép nha dau tw hop 1 cla dai ly chuyén nhugng (trwérng hop phat
hanh 1n d3u); gidy bao co clia Ngan hang Gidm sét kém bang phan bd tidn thu ban chirng chi
quff v& sb tién thu hop 1é clia cac nha dAu tw (truéng hop phat hanh cac i&n tiép theo), Cong
ty Quan Iy Quf s dung d& 1am can ctr ghi nhan vén gép phét hanh.

Vén gép mua lai phan anh viéc mua lai chirng chi quy cda nha dAu tw. Can ctr vao xac nhan
cUa dai ly chuyén nhwgng kém bang téng hep cac 1énh mua lai chirng chi quf cla nha dau tw,
Cong ty Quan ly Quy ghi nhan vén gép mua lai.

Chénh lach gitra vén gop phat hanh va vén gop mua lai chinh 14 vén gép clia nha dAu tw.

Thang dw vén bao gdm: thiing dv vén phat hanh va thing du vén mua lai.

» Thang dw v8n phéat hanh la chénh 1&ch gilra gid phat hanh chivng chi qu§ va ménh gia.

» Thang dw vén mua lai 12 chénh léch gilra gid mua lai chibng chi quy va ménh gia.
3.5.2 Loi nhuén chwa phéan phoi

Loi nhuan chwa phan phéi phan anh 1318 chwa phan phéi tai thoi diém bao cdo, bao gdm loi
nhuén da thye hién va loi nhuan chwa thye hién.

Loi nhuan @4 thyc hién 1a s& chénh léch gitva téng thu nhap, doanh thu véi tdng cac khodn chi
phi clia Qu Iy k& phét sinh trong nam.

Loi nhuan chuwa thiee hién la sb chénh léch gira tdng gi4 trj 15i va 16 danh gia lai cGa céc khodn
dAu tw thudc danh muc dau tw clia Quy Iy ke phat sinh trong nam.

Cubi nam tai chinh, Qu¥ xac dinh loi nhuan da thyc hién va loi nhuén chwa thuwe hién trong
n3m va ghi nhan vao “Loi nhuén chwa phéan phoi".

3.5.3 Loi nhuan/Téi san phén phdi cho nha dau tw

Khodn muc nay phan anh sé loi nhuan/tai san da phan phéi trong ndm cho nha dAu tw va viée
két chuy@n sd loi nhuan da phan phdi sang tai khodn “Loi nhugn chwa phén phdi” vao cudi

nam.

Qu§ m& ghi nhan lgi nhuan/tai san phan phdi cho nha dau tw theo Ban céo bach, Quyét dinh
clia Ban Bzi dién Quy durc dy quyén (& ky gin nhét), Nghi quyét ctia Dai hoi Nha dau tu, phi
hop v&i Didu 18 clia Quy m& va quy dinh clia phap lut ching khoén hién hanh.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Qu§ Pu tw Chirng khoan Vietcombank
Quf Dau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) ' B06-QM
cho ndm tai chinh két thic ngay 31 thang 12 n3m 2020

3.
3.6

3.7

3.8

3.8.1

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Céc khoan phai thu

Céc khoan phai thu dwore trinh bay trén bao céo tai chinh theo gia tri ghi s cac khodn phai thu
tlr ban céc khodn dau tw, cb tirc, tién 13i tlr cac khodn dAu tw va céc khodn phai thu khéc.

Céc khoan ng phai thu dugc xem xét trich Iap dy phong rlii ro theo tudi ng' qua han clia khoan
no hodc theo dy kién tdn that c6 thé xay ra trong trwdng hop khoan ng chwa dén han thanh
toan nhwng td chive kinh té 1am vao tinh trang pha sén hodc dang lam thh tuc gidi thé; ngudi
no mét tich, bd trén, dang bj cac co quan phap luat truy 6, xét x& hodc dang thi hanh an hoic
d4 chét. Chi phi di phong phat sinh dwec hach toan vao chi phi hodc thu nhap trong nadm.
Trong d6, dw phong lién quan dén phai thu ban céc khoan diu tw dugc ghi nhan lam tang chi
phi trong ndm, di phong lién quan dén cd e, trai tie va 13i tién gdi dwoc ghi nhan lam gidm
thu nhap trong ndm.

Béi v&i cac khodn no phai thu qua han thanh toan thi mic trich [ap dy phong theo hwéng dan
clia Théng tw sé 48/2019/TT-BTC nhuw sau:

Thoi gian qua han Mikc trich di phong
Tl trén sau (6) thang dén duéi mét (1) nam 30%
Tir mét (1) ndm dén dudi hai (2) nam 50%
Tl hai (2) ndm dén dudi ba (3) nam 70%
Tir ba (3) ndm tré 1&n 100%

Céc khodn phai tra va chi phi trich trwée

Céc khodn phai tra dwoc trinh bay trén bao céo tai chinh theo gia géc clia cac khoan phai tra
cho hoat déng mua, ban chirng chi quy, phai tra cho hoat ddng kinh doanh chitng khodan, phai
tra thii lao Ban Bai dién Quy, phai trd cho Cong ty Quan ly Quy va Ngan hang Giam sat va cac
khoan phai tra khac.

Céc khoan chi phi

Céc khoan chi phi dwoc hach toan trén co' s& ddn tich. Qu§ phat sinh mét sé chi phi chl yéu
nhw sau:

Gié djch vu quan ly danh muc dau tw

Gia dich vy quan ly danh myc dau tw bao gém Gia dich vy quan ly quf, Gia dich vu quan trj
quy va Gia dich vy dai ly chuyén nhwgng. Theo quy dinh clia Théng tw sé 128/2018/TT-BTC
ngay 27 thang 12 nam 2018 thi Gia dich vy quan ly danh myc dau tw ma Quy phai tra cho Cong
ty Quan ly Quy téi da 14 2% gi4 trj tai sdn rong clia Quy.

(i) Gié dich vy quén ly quy
Gia dich vu quan ly quy téi da 1a 0,9% mét nam tinh trén gia trj tai san rong clia Quy. Gia
dich vu quan Iy qu§ cyu théd dwge Cong ty Quan Iy Quy théng bao tily theo tieng thei diém
trén trang web clia VCBF, Gia dich vy quan Iy qu§ duwoc ghi nhan vao chi phi cia Quy tai
mdi ky dinh gia, va dwec thanh toan hang thang cho Cong ty Quan ly Quy.

(i) Gié djeh vy quan trj quy
Gia dich vy quan trj quy a 0,04% mét ndm tinh trén gia tri tai sén rong cla Quy, véi mic toi
thidu 13 18.000.000 VND mét thang va dugc mién ap dung trong giai doan sau (6) thang
dAu tién k& tir ngay Didu 18 Quy cb hidu lrc. Mirc gia trén chwa bao gbm thué gia trj gia
tang. Gia dich vu quan tri quf duwgc ghi nhan vao chi phi cia Quy tai méi ky dinh gia va
dwoc thanh toan hang thang cho té chirc cung cap dich vu quan trj quy.

(iii) Gig djch vy dai ly chuyén nhugng
Gia dich vu dai ly chuyén nhuong la 10.000.000 VND mét thang. Mirc gia trén chwa bao

gdm thué gia trj gia ting. Gia dich vy dai ly chuyén nhwong dugc ghi nhan vao chi phi clia
Quy tai méi ky dinh gid va dugc thanh toan hang thang cho dai ly chuyén nhuong.
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Cong ty Lién doanh Quén ly Qu§ Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2020

3. TOMTAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
3.8 Céc khoan chi phi (tiép theo)
3.8.2 Gia djch vu gidm sét

Gia dich vy giam sat 1a 0,04% mét ndm tinh trén gia trj tai san rong clia Quy, véi mie toi thidu
1a 18.000.000 VNB mdt thang. Bdi v&i giai doan sau (6) thang dAu tién ké tir ngay Diéu 1& Quy
cb hiéu lirc, mirc ti thidu ap dung 1a 11.000.000 VNB mdt thang. M gia trén chwa bao gém
thué gia trj gia tang. Gia dich vy giam sat dwoc ghi nhan vao chi phi clia Quf tai méi ky dinh
gia va dwec thanh todn hang thang cho Ngan hang Giam sat.

3.8.3 Gia djch vy luu ky

Gia dich vy Iwu ky 1a 0,04% mdt ndm tinh trén gia trj tai san rong clia Quy véi mire téi thidu la
18.000.000 VN mét thang. D6i véi giai doan sau (6) thang dau tién ké tir ngay Didu & Quy co
hiéu Iwe, mere téi thidu 4p dung a 11.000.000 VND mét thang. Gia dich vy trén khdng bao gém
céac phi lwu ky phai thanh toén cho Trung tam Lwu ky Chirng khodan Viét Nam, chi phi giao dich
va dang ky chirng khoan... Gia dich vy lwu ky duwgre ghi nhén vao chi phi clia Quy tai méi ky
dinh gia va dwoc thanh toan hang thang cho Ngan hang Giam sat.

3.8.4 Gia djch vu giao djch chirng khoan

Quy co nghia vy phai tra cho Ngan hang Giam sat mét khoan gia dich vy giao dich chirng
khodn la 220.000 VNB/giao dich.

3.9 Ghi nhdn doanh thu

Doanh thu duwgc ghi nhan khi Quy ¢o kha néng nhan dwoc cac loi ich kinh té cb thé xac dinh
dwoc mdt cach chéc chan. Céc didu kién ghi nhan cy thé sau day cling phéi dwoc dép tng
trwdc khi ghi nhan doanh thu:

C4 tire

Thu nhéap tir cd tic dwee ghi nhan khi quydn dwerc nhan khodn cb tire clia Quy véi tw cach la
nha dau tw dwoc xac lap.

Nhan ¢ trc baing cb phidu, Quf chi ghi nhan sé lwgng cd phiéu ting thém, khdng ghi nhan gia
trj cd phiéu dwoc nhan.

Tidn lai (bao gbm I4i tidn guvi, 1&i ching chi tién gii va Iai trai phiéu)

Doanh thu dwgc ghi nhan khi tién I5i phat sinh trén co' s& dén tich (c6 tinh dén lgi tire ma tai
san dem lai) trv khi kha ning thu hdi tién 1ai khéng chéc chén.

Thu nhép tir hoat déng kinh doanh chirng khoan

Thu nhép tlr hoat dong kinh doanh chitng khoan dworc ghi nhén trong bao cao thu nhap khi nhan
duwoc Thong bao két qua giao dich chivng khoan da dugc kidm tra béi Ngan hang Giam sat (d6i
v&i chirng khoan da niém yét) va khi hoan tt hop ddng chuyén nhuwong tai san (di véi chiing
khoan chwra niém yét).
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
cho n@m tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2020

3.10

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

Thué

Theo céc quy dinh hién hanh tai Viét Nam, Quy khdng phai tra thué thu nhap doanh nghiép.
Tuy nhién, Quf cé trach nhidm khau trir thué clia céc ca nhan va td chire tham gia trong cac
giao djch sau:

Giao dich tra ¢é tirc cho nha dau tw

Khi Quf tra ¢b trc cho nha dAu tw, Cong ty Quan ly Quf phai tuan tha quy dinh khau tri va
ndp thué theo Théng tw sb 78/2014/TT-BTC ngdy 18 thang 6 nam 2014, Théng tw sé
111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 nam 2013, Thong tw sé 100/2004/TT-BTC ngay 20 thang
10 n&m 2004, Thang tw sé 92/2015/TT-BTC ngay 15 thang 6 ndm 2015 huwéng dan thwe hién
thué gia trj gia tang va thué thu nhap ca nhan ddi véi ca nhan cu trl co hoat déng kinh doanh;
hwéng dn thirc hién mét sé ndi dung stra ddi, bd sung vé thué thu nhap ca nhan quy djnh tai
luat sira ddi, bd sung mot s didu ctia cac Luat vé thué sé 71/2014/QH13 va Nghj dinh sb
12/2015/NB-CP ngay 12 thang 2 ndm 2015 clia Chinh phd quy dinh chi tiét thi hanh luat stra
ddi, bd sung mét sé didu clia cac luat vé thué va stva ddi, bd sung mét sb diéu clia cac nghi
dinh vé thué, Théng tw s 96/2016/TT-BTC ngdy 22 thang 6 nim 2015 huéng dan vé& thué thu
nhap doanh nzhiép tai Nghj dinh sé 12/2015/NB-CP ngay 12 thang 2 ndm 2015 clia Chinh pht
quy dinh chi tiét thi hanh luat stva di, bd sung mot sb diéu clia cac luat vé thué va stra dbi bd
sung mot sé didu clia cac nghj dinh v& thué va sia ddi, b sung mét sé didu clia Théng tw s6
78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 6 ndm 2014, Théng tw sb 119/2014/TT-BTC ngay 25 thang 8
nam 2014, Thong tw sé 151/2014/TT-BTC ngay 10 thang 10 ném 2014 clia B Tai chinh, Cong
van sb 10945/BTC-TCT ngady 19 thang 8 nam 2010 v& chinh sach thué ddi véi viéc chia cb tirc
cho t& chirc dau tu.

Theo d6, khi Qu§ tra cd tirc cho cac nha dau tu 1a td chire, khdng phan biét t chirc dau tw
trong nwé'c hodic nudc ngodi, Céng ty Quan Iy Quy ¢ trach nhiém khau trir s6 thué thu nhap
doanh nghiép bing 20% sé cb tirc dwoc chi tra (ngoai trir phan loi nhuan duec phan phéi ma
d4 chiu thué thu nhap doanh nghiép & khau trwdc va 14 trai phiéu thu duoc tir trai phiéu thude
dién mién thué theo quy dinh ctia phap lu&t). Dang thai, khi Quy tra cd tikc cho nha dau tw I3
ca nhan, Céng ty Quan Iy Qu§ co trach nhiém khau trir s thué thu nhap ca nhan béng 5% sé
b tve dwoc chi tra.

Giao djch mua lai ching chi quy

Céng ty Quan ly Quf cling ¢d nghia vy khAu trir va ndp thué déi véi giao dich mua lai chirng
chi quy tir c& nhan (trong nwéc va nwdc ngoai) va giao dich mua lai chirng chi quy ti nhitng
t& chirc duoc phan loai 13 td chirc nudc ngoai theo quy dinh vé& quan ly ngoai héi. Mire thué ap
dyng la thué cho viéc chuy&n nhwgng chiing khoan béng 0,1% trén gi tri chuyén nhugng theo
Thong tw s6 111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 ndm 2013, Thong tw s6 78/2014/TT-BTC ngay
18 thang 6 nam 2014, Théng tw s& 103/2014/TT-BTC ngay 6 thang 8 ndm 2014, Théng tw s6
92/2015/TT-BTC ngay 15 thang 6 ndm 2015, Thong tv s6 25/2018/TT-BTC ngay 16 thang 3
nam 2018 va cac thong tw stea ddi, bd sung do B Tai chinh ban hanh.

Céng ty Quan Iy Quy khdng gitr lai tidn thué aéi véi giao dich mua lai chirng chi quy tr nha dau
tw 14 t8 chirc trong nudc do d6 t8 chirc trong nwdrc tw chiu trach nhiém ké khai va ndp thué dbi
v&i phan thu nhap phét sinh tir giao dich mua lai nay.
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Céng ty Lién doanh Quén ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
QuY Dau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2020

3. TOMTAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

3.11 Céc bén lién quan

Céc bén/ngudi dwoc xem 13 c6 lién quan néu mdt bén/ngudi cd kha nang, true tiép hodic gian
tiép, kidém soat hodic co anh hudng dang k& déi véi bén kia trong viéc dwa ra cac quyét dinh tai
chinh va hoat ddng kinh doanh. Cac bén cling duwgc xem la co lién quan néu cac bén cling chju
s kidm soat chung hodc cling chju anh huréng dang ké chung. Cac Quy d4u tw khac duéi sy
quan ly cia Céng ty Quan Iy Quy, Céng ty Quan Iy Quf, céc co déng clia Céng ty Quan Iy Qu,
nhieng chirc danh quan Iy chl chét nhw Tng Gidm déc clia Cong ty Quan Iy Quf, thanh vién
Ban Pai dién Quf, nhirng thanh vién than can trong gia dinh clia cac ca nhén hodc cac bén
lién két nay hodc nhitng cong ty lién két v&i cac ca nhan nay cling dwoc coi 14 céac bén lién
quan v&i Quy. Trong viéc xem xét méi quan hé clia tirng bén lién quan, ban chét ciia méi quan
hé duwoc ch y chir khdng phai chi 1a hinh thikc phap 1.

3.12 Céc chi tiéu ngoai bdo cdo tinh hinh tai chinh

Céc chi tidu ngoai bao cdo tinh hinh tai chinh theo dinh nghia trong Thong tuw sb 198/2012/TT-
BTC ngay 15 thang 11 nim 2012 v& ché dd ké toan ap dung di v&i quy md trinh bay trong
thuyét minh twong (ng ctia bao cao tai chinh nay.

3.13 Céng cu tai chinh
Céng cu tai chinh - Ghi nhén ban ddu va trinh bay
Tai san tai chinh

Theo Théng tw sé 210/2009/TT-BTC do B§ Tai chinh ban hanh ngay 6 thang 11 nam 2009
hwéng din ap dung Chudn myc Bao cdo Tai chinh Quéc té vé trinh bay bao cao tai chinh va
thuyét minh thong tin @i v&i cong cu tai chinh (“Théng tw 210"), tai san tai chinh dwoc phan
loai mdt cach phit hep, cho muc dich thuyét minh trong bdo céo tai chinh, thanh tai san tai
chinh dwoc ghi nhan theo gia tri hop Iy théng qua bao céo két qua hoat déng kinh doanh, céc
khodn cho vay va phai thu, cac khodn dau tw ndm git? dén ngay déo han va ti san tai chinh
san sééng d& ban. Quf quyét dinh viéc phan loai c4c tai san tai chinh nay tai thdi diém ghi nhan
ban dau.

Tai thoi didm ghi nhan 1an dAu, tai san tai chinh duoc xac dinh theo nguyén gia cong véi chi
phi giao dich tryc tiép c6 lién quan.

Céc tai san tai chinh ctia Qu§ bao gdm tién va céc khoan tién gi¥i ngdn han, chirng khoan niém
yét, chwa niém yét va cac khodn dau tu khac, cac khodn phai thu va du thu ¢ tirc, tién 13i cac
khoan d4u tw va cac khoan phai thu khac.

No' phai tra tai chinh

No phai tra tai chinh theo pham vi clia Thong tw 210, cho myc dich thuyét minh trong béo céo
tai chinh, dugc phan loai mdt cach phil hop thanh cac khoan ne' phai tra tai chinh dwec ghi
nhan théng qua bao cio két qué hoat ddng kinh doanh, hodc cac khodn no phéi tra tai chinh
duge xac dinh theo gid tri phan bd. Quy x4c dinh viéc phan loai cac khodn ng phdi tra tai chinh
tai thovi didm ghi nhan ban dau.

T4t ca no phai tra tai chinh dwoc ghi nhan ban d3u theo nguyén gia trir cac chi phi giao dich
trwe tiép co lién quan.

No phai tra tai chinh clia Quf bao gém céc khodn phai tra cho cac Bai Iy phan phéi chieng chi

quy, chi phi phai tra, phai tra cho nha dAu tw v& mua va mua lai chibng chi quy, phai tra dich vu
quan ly quy mé& va cac khoan phai trd, phai nop khac.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Qu§ D4u tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Pau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
cho n3m tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2020

3. TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
3.13 Céng cu tai chinh (tiép theo)

Céng cu tai chinh - Gia trj sau ghi nhan ban d4u

Hién tai, Thong tw 210 khdng c6 hwéng din vé viéc xac dinh lai gia tri clia cac cong cu tai chinh
sau ghi nhan ban déy. Do d6 gia tri sau ghi nhan ban d4u clia cac cong cu tai chinh dang dwoc
phan anh theo gia goc.

Bu triv cac cdng cu tai chinh

Céc tai san tai chinh va ng phai tra tai chinh dugc bu trir va gia tri thudn sé dwoc trinh bay trén
bang can di ké toan néu, va chi néu, Quy cé quyén hop phéap thyc hién viéc bu trir cac gia tri
da dwoc ghi nhan nay va cé y dinh bl triy trén co' s& thuan, hodc thu dwec cac tai san va thanh
toan no phai tra ddng thoi.

3.14 S6 dw bing khéng
Céc khoan myc hay sé du duoc quy dinh trong Thong tw sé 198/2012/TT-BTC ngay 15 thang

11 ndm 2012 v& Ché dd ké toan ap dung déi v&i quy mé khéng dwoc thé hién trong béo cao
tai chinh nay thi dwoc hidu la 6 sb dw bang khdng.

4. TIEN GUI NGAN HANG VA TUONG PUONG TIEN
Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12

ndam 2020 nédm 2019
VND VNP

Tién gli tai Ngan hang Giam sat va Lwu ky
cho hoat d8ng clia Qu§ mé 4,693.599.481 190.248.886
Tién gl clia nha dau tw v& mua chirng chi quy 81.939.777 107.000.000
Tién gi¥i ¢6 ky han dudi ba (3) thang bang VND 3.005.610.959 6.673.864.751

7.781.150.217 6.971.113.637
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Dau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2020

5. CAC KHOANPAU TV

Ngay 31 thang 12 ném 2020

Trai phiéu doanh nghiép niém yét (a) i
Trai phieu doanh nghiép chuwa niém yét (b)
Chirng chi tién gii (c)

Tién gl¥i ¢6 ky han trén ba (3) thang

Ngay 31 thang 12 nim 2019

Trai phiéu doanh nghiép niém yét )
Tréi phigu doanh nghiép chura niém yét
Chirng chi ti&én gli

Anh hwémng tiv chénh léch danh gia lai cac khoan diu t vio bao cio thu nhap

B08-QM

Chénh léch danh gia lai

Gia trf thi trrong LLO Uil
hoédc gia tri Chénh léch Chénh léch Chénh léch tang/ Gia tri
Gia mua hop ly téng gidm (giam) thuan danh gia lai
VND VNP VND VND VND VNP
21.309.602.328 21.298.719.410 27.149.325 (38.032.243) (10.882.918) 21.298.719.410
6.509.530.815 6.573.571.875 64.041.060 - 64.041.060 6.573.571.875
28.000.000.000 28.000.000.000 - - - 28.000.000.000
9.195.632.083 9.195.632.083 - - - 9.195.632.083
65.014.765.226 65.067.923.368 91.190.385 (38.032.243) 53.158.142 65.067.923.368
17.285.274.657 17.165.067.400 - (120.207.257) (120.207.257) 17.165.067.400
5.000.000.000 5.000.000.000 - - - 5.000.000.000
30.028.366.299 30.028.366.299 - - - 30.028.366.299
52.313.640.956 52.193.433.699 - (120.207.257) (120.207.257) 52.193.433.699

173.365.399

a) Tréi phiéu do Céng ty C& phan Tap doan Masan va Céng ty C4 phan Vinhomes phét hanh, ky han 3 nam, 15i suét tir 9,20%/n3m dén 10,25%/nam,

1&i tra 6 thang/lan.

b) Trai phiéu do Céng ty C8 phan Tap doan Ha P& phat hanh, ky han 2 nam, I5i tra 6 thang/lan.

¢) Céc chirng chi tién gi¥i do Cong ty Tai chinh TNHH MTV Mirae Asset (Viét Nam
va Cong ty Tai chinh TNHH MTV Home Credit Viét Nam phat hanh, ky han tir 1

Band
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)
cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2020

6.

10.

DY THU €O TU’C, TIEN LAI CHUA BEN NGAY NHAN

B06-QM

Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12

nam 2020 nam 2019

VN VND

Dy thu tién 1ai tir trai phiéu 962.719.179 302.578.082
Dy thu tidn [0 tlr chirng chi tién givi 2.386.712.328 1.091.208.219
86.219.500 11.812.891

D thu tién 14i tir tidn gl c6 ky han
3.435.651.007

1.405.599.192

PHAI TRA CHO CAC PAI LY PHAN PHOI CHU'NG CHI QUY

Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12

ndm 2020 nam 2019

VND VND

Phai tra cho cac Bai ly phan phdi 3.181.622 2.199.300
Phai tra Cong ty Quan ly Quy 5.427.753 9.084.105
8.609.375 11.283.405

CHI PHi PHAI TRA
Ngay 31 thang 12

Ngay 31 thang 12

ndam 2020 ndm 2019
VNP VNBD
145.200.000 85.800.000

Phi kidm toan

PHAI TRA CHO NHA PAU TU VE MUA CHUNG CHI QuY
Ngay 31 théng 12

Ngay 31 thang 12

nam 2020 nam 2019
VND VND

Phai tra cho nha dAu tw v& tidn mua chirng chi quy
81.939.777 107.000.000

dang ché hoan thanh giao dich

PHAI TRA DICH VU QUAN LY QUY M&
Ngay 31 thang 12

Ngay 31 thang 12

nam 2020 nam 2019

VND VND

Phai tra dich vu quan ly quy 6.362.793 45.985.651
Phai tra dich vy Iwu ky - bdo quan tai san 18.000.000 11.000.000
Phai tra dich vy Iwu ky - giao dich ching khoan 220.000 440.000
Phai tra dich vu quan trj quy 19.800.000 -
Phai tra dich vy giam sat 19.800.000 12.100.000
Phai tra dich vy Bai ly chuyén nhuong 11.000.000 11.000.000
75.182.793 80.525.651
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Dau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2020

11.  TINH HiNH BIEN PONG VON CHU SO H*U

Vén g6p phat hanh

Sé lugng (chiing chi qug)

Gia trj ghi theo ménh gia

Thang dw vén

Téng gia tri phat hanh chieng chi quy
vén g6p mua lai

Sé lwgng (ching chi quy)

Gia tri ghi theo ménh gia

Thang dw vén

Téng gia tri mua lai chieng chi quy

S6 lwgng chivng chi quy hién hanh
Gia trj vén g6p hién hanh

Loi nhuan chwa phan phéi

Gia trj tai san rong cia Quy

Gia trj tai san rong trén 1 don vj quy

12.  LOI NHUAN CHWA PHAN PHOI

Loi nhudn da thie hién
Lei nhuan/(18) chura thwe hién

13. TIEN LAl BUQ'C NHAN

Tién 13i tlr trai phidu

Tién 131 tir chieng chi tiégn gl
Tin 13i tir tiédn g cd ky han
Tidn 13i tir tidn gl khdng ky han

10.168,96

Ngay 31 thang 12

B06-QM

Phét sinh
S6 d4u ndm trong ndm S6 cubi ndm
VNBD VNBD VND
5.973.933,27 1.458.019,04 7.431.952,31
59.739,332.700 14.580.190.400 74.319.523.100
9.784.092 849.665.810 859.449.902
59.749.116.792 15.429.856.210 75.178.973.002
(45.552,72)  (375.195,89)  (420.748,61)
(455.527.200) (3.751.958.900) (4.207.486.100)
(3.505.460)  (192.388.041)  (195.893.501)
(459.032.660) (3.944.346.941) (4.403.379.601)
5.928.380,55 1.082.823,15 7.011.203,70
59.290.084.132 11.485.509.269 70.775.593.401
995.408.828 4.202.455.476 5.197.864.304
60.285.492.960 75.973.457.705
10.836,00

Ngay 31 thang 12

nam 2020 nam 2019

VND VND
5.144.706.162 1.115.616.085
53.158.142 (120.207.257)
5.197.864.304 995.408.828
Cho ndm  Cho ky ké toan tir ngay

tai chinh két thic 9 thang 8 ném 2019
ngdy 31thdng 12 dén ngay 31 thang 12
nam 2020 nam 2019

VNP VND
2.787.889.071 404,763,043
2.459.684.,930 798.857.534
453.221.362 413.943.718
3.101.737 13.299.551
5.703.897.100 1.630.863.846
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

14,

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2020
LS BAN CAC KHOAN PAU TV
} L&i/15) bén
L6 bén chiing chiing khoan
khodn trong  trong ky ké toan
Gia vén binh nam tai chinh  tr ngay 9 thadng
quén gia quyén két thic ngay 31 8 ndm 2019 dén
Téng gi tri ban tinh dén cudi  théng 12 ndm  ngay 31 thang
trong ndm  ngay giao dich 2020 12 nam 2019
VND VND VND VND
Trai phiéu niém yét  11.000.000.000 11.213.979.041 (213.979.041) -
Trai phiéu chwa
niém yét 5.000.000.000  5.000.000.000 - -
Chteng chi tién glvi __7.000.000.000  7.028.366.299 (28.366.299) -
23.000.000.000 23.242.345.340 (242.345.340) -

186.

Pay la cac trai phiéu va chiing chi tién gl da ddo han trong ndm. T chirc phat hanh thanh
toan cho Quy theo ménh gia clia khoan dAu tw. Phan chénh léch gitra gia vén va ménh gia cla
khodn du tu dwoc ghi nhan vao khodn muc “L8 ban cac khoan dau tu”; trong khi d6, tién Iai
nhan dwoc tir cac khoan dau tw da dwoc ghi nhan vao khoan muc “Tién lai duwgc nhan” trén

Bao c4o thu nhap cla Quy.

CHI PHi GIAO D|CH MUA CAC KHOAN BAU TV

Chi phi giao dich mua céc khodn du tw

Chondm  Cho ky ké toén tir ngay

tai chinh két thac 9 thang 8 nam 2019
ngay 31 thang 12 dén ngay 31 théng 12
nam 2020 nam 2019

VND VND

2.580.566 3.393.014
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

7 B06-QM
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2020
15.  CHI PHi GIAO DICH MUA CAC KHOAN PAU TU (tiép theo)
Trong n&m 2020, giao dich clia Quy thue hién qua cac cong ty chirng khoan sau:
Ty Ié giao dich ca Quy qua tirng cdng ty chirng khoan
Ty Ié giao dich
X cda Quy qua
Gia tri giao | Tong gia tri giao céng ty chirng Phi giao dich
Quan hé vé6i | dich trong nam dich trong ném khoan binh quén trén
Céng ty clia Quy cta Quy (¥ trongndm| PAhi giao dich thi triedng
STT | Tén céc cong ty chirng khoan Quén Iy Quy VND VND (%) | binh quéan (%) (%)
(1) (2) (3 4) (5 (6)=(4)/(5) (7) (8)
1| Songty C6 phan Chirng khodn thﬁgr:'e“ 4.085.000.000 | 27.408.862.185 14,90 0,015  0,00-0,15
Céng ty Cb phan Chirng khoan Khéng lién )
2 VNDIRECT quan 7.481.810.000 (| 27.408.862.185 27,30 0,015 0,00-0,15
Céng ty Cé phan Chirng khoan Khéng lién )
3 Ban Viét quan 4.227.720.000 | 27.408.862.185 15,43 0,020 0,00-0,15
. . Khong lién Khoéng ap Khoéng ap
4 Giao dich OTC quan 11.614.332.185 | 27.408.862.185 42,37 dung dung
Téng 27.408.862.185 100,00

(*) Téng gia tri giao dich trong n&m clia Quy c6 tinh dén toan b giao dich clia trai phiéu niém yét, tréi phiéu chua niém yét.
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Coéng ty Lién doanh Quan Iy Qu§ Dau tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Dau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2020

16. PHi DICH VU LU'U KY TAI SAN QUY MO

Gia dich vu fwu ky - bédo quan tai san

Gia dich vu lwu ky - giao dich chi¥rng khoan

Gia dich vu lwu ky cho ching khodn co s& phai tra
cho Trung tam Lwu ky Chirng khoan Viét Nam

17.  CHI PHi HOAT BONG KHAC
Thi lao Ban Bai dién Quy
Phi quén ly thuwéng nién trd Uy ban

Chirng khoan Nha nwéc
Phi ngan hang

43

B06-QM

Cho ndm Cho ky ké toan tr

tai chinh két thic  ngay 9 théng 8 ndm
ngay 31 thang 12 2019 dén ngay 31
ndam 2020 thang 12 ndm 2019

VND VND
209.000.000 52.161.290
2.420.000 2.200.000
436.736 8.000
211.856.736 54.369.290

Cho ndm Cho ky ké toan tiy

tai chinh két thic  ngay 9 thang 8 ndm
ngay 31thdng 12 2019 dén ngdy 31
nam 2020  thang 12 ndm 2019

VND VND
120.000.000 47.419.354
6.739.726 5.000.000
4.347.342 2.777.500
131.087.068 55.196.854
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

BO6-QM
cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nidm 2020
18.  XAC DINH GIA TR] TAl SAN RONG
Gia tri tai s&n rong cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2020:

NAV/don vi quy Tang/(gidm)
NAV ; tai ngay tinh NAV NAV/don vi quy
Ky tinh NAV VND  S6 lwong chirng chi quy VND VND

Ky cudi Thang 12/2019 60.285.492.960 5.928.380,55 10.168,96
Ky 1 Thang 1/2020 60.297.199.707 5.928.380,55 10.170,93 1,97
Ky 2 Thang 1/2020 60.478.426.892 5.934.715,00 10.190,62 19,69
Ky 3 Thang 1/2020 60.541.223.562 5.933.811,10 10.202,75 12,13
Ky 4 Thang 1/2020 60.690.752.640 5.939.633,87 10.217,92 15,17
Ky 5 Thang 1/2020 60.835.705.900 5.945.957,07 10.231,44 13,52
Ky cudi Thang 1/2020 60.881.891.465 5.946.442.82 10.238,37 6,93
Ky 1 Thang 2/2020 60.908.378.277 5.946.442,82 10.242,82 4,45
Ky 2 Thang 2/2020 61.168.496.676 5.963.602,70 10.256,97 14,15
Ky 3 Thang 2/2020 61.387.443.824 5.979.309,42 10.266,64 9,67
Ky 4 Thang 2/2020 61.477.532.889 5.981.224,07 10.278,41 11,77
Ky cubi Thang 2/2020 61.441.386.764 5.873.796,94 10.285,14 6,73
Ky 1 Thang 3/2020 61.475.816.825 5.973.796,94 10.290,91 5,77
Ky 2 Thang 3/2020 61.587.749.403 5.978.957,98 10.300,74 9,83
Ky 3 Thang 3/2020 61.733.979.053 5.989.600,29 10.306,86 6,12
Ky 4 Thang 3/2020 61.894.208.644 5.997.862,51 10.319,37 12,51
Ky cudi Thang 3/2020 61.840.910.981 5.981.381,54 10.338,90 19,53
Ky 1 Thang 4/2020 62.038.539.394 5.993.214,84 10.351,46 12,56
Ky 2 Thang 4/2020 62.189.063.747 5.999.440,39 10.365,81 14,35
Ky 3 Thang 4/2020 62.372.698.501 6.010.931,51 10.376,54 10,73
Ky 4 Thang 4/2020 62.300.775.991 6.013.593 42 10.359,99 (16,55)
Ky cudi Thang 4/2020 62.329.800.661 6.016.517,24 10.359,78 (0,21)
Ky 1 Thang 5/2020 62.396.773.674 6.016.517,24 10.370,91 11,13
Ky 2 Thang 5/2020 62.450.447.783 6.002.212,84 10.404,57 33,66
Ky 3 Thang 5/2020 62.469.414.626 5.998.270,02 10.414,57 10,00
Ky 4 Thang 5/2020 62.444.236.665 5.988.372,13 10.427,58 13,01
Ky cudi Tha ng 5/2020 62.528.824.232 5.989.860,30 10.439,11 11,53
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Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

? B06-QM
cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 ndm 2020
18. XAC BINH GIA TR] TAI SAN RONG (tiép theo)

Gié tri tai sdn rong cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2020 (tiép theo):
NAV/don vi quy Tang/(giam)
NAV i tai ngay tinh NAV NAV/don vi quy
Ky tinh NAV VND  Sé6 luong chirng chi quy VND VND
Ky 1 Thang 6/2020 62.532.320.730 5.989.860,30 10.439,69 0,58
Ky 2 Théang 6/2020 62.558.097.996 5.983.341,36 10.455,37 15,68
Ky 3 Thang 6/2020 62.714.989.436 5.993.087,18 10.464,55 9,18
Ky 4 Thang 6/2020 62.923.581.081 6.009.684,00 10.470,36 5,81
Ky cudi Thang 6/2020 62.883.629.380 5.991.123,80 10.496,13 25,77
Ky 1/Thang 7/2020 62.948.563.667 5.988.479,07 10.511,61 15,48
Ky 2/Thang 7/2020 65.232.260.327 6.196.182,90 10.527,81 16,20
Ky 3/Thang 7/2020 65.688.163.165 6.232.635,03 10.539,38 11,57
Ky 4/Thang 7/2020 65.727.343.455 6.229.783,22 10.550,50 11,12
Ky cudilThang 7/2020 67.253.862.231 6.371.877,88 10.554,79 4,29
Ky 1/Thang 8/2020 67.355.766.171 6.371.877,88 10.570,78 15,99
Ky 2/Thang 8/2020 67.270.758.485 6.357.390,40 10.581,50 10,72
Ky 3/Théng 8/2020 67.399.471.072 6.368.627,58 10.583,04 1,54
Ky 4/Thang 8/2020 67.478.524.707 6.368.806,59 10.595,15 12,11
Ky cudilThang 8/2020 67.560.743.459 6.370.362,88 10.605,47 10,32
Ky 1/Thang 9/2020 67.612.201.117 6.370.362,88 10.613,55 8,08
Ky 2/Thang 9/2020 68.526.901.797 6.467.437,50 10.595,68 (17,87)
Ky 3/Thang 9/2020 69.884.804.445 6.569.606,87 10.637,59 41,91
Ky 4/Thang 9/2020 70.156.537.189 6.581.677,82 10.659,36 21,77
Ky 5/Thang 9/2020 70.565.136.068 6.612.036,45 10.672,22 12,86
Ky cuéilThé'ng 9/2020 70.506.395.849 6.608.499,31 10.669,04 (3,18)
Ky 1/Thang 10/2020 70.595.878.032 6.608.499,31 10.682,58 13,54
Ky 2/Thang 10/2020 71.656.949.484 6.697.222,64 10.699,50 16,92
Ky 3/Thang 10/2020 71.825.852.705 6.710.526,58 10.703,45 3,95
Ky 4/Thang 10/2020 73.512.925.199 6.856.689,00 10.721,34 17,89
Ky cudilT hang 10/2020 73.600.875.116 6.861.220,01 10.727,08 5,74
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

18.

? B0B-QM
cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2020
XAC DINH GIA TRI TAI SAN RONG (tiép theo)
Gié tri tai san rong cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2020 (tiép theo):
NAV/don vi quy Tang/(giam)
NAV i tai ngay tinh NAV NAV/don vi quy
Ky tinh NAV VND  S6 lwong chirng chi quy VND VND
Ky 1/Thang 11/2020 73.664.535.463 6.861.220,01 10.736,36 9,28
Ky 2/Thang 11/2020 73.730.543.069 6.860.915,81 10.746,45 10,09
Ky 3/Thang 11/2020 73.972.942.149 6.878.696,98 10.753,91 7,46
Ky 4/T l:léng 11/2020 74.135.874.733 6.876.961,27 10.780,32 26,41
Ky cu6i/Thang 11/2020 74.184.598.719 6.879.920,65 10.782,76 2,44
Ky 1/Théng 12/2020 74.212.770.162 6.879.920,65 10.786,86 4,10
Ky 2/Thang 12/2020 74.715.022.173 6.921.285,19 10.794,96 8,10
Ky 3/Thang 12/2020 74.796.255.297 6.918.397,62 10.811,21 16,25
Ky 4/Thang 12/2020 75.390.519.268 6.965.178,98 10.823,91 12,70
Ky 5/T béng 12/2020 75.413.539.806 6.962.664,14 10.831,13 7,22
Ky cuéi/Thang 12/2020 75.973.457.705 7.011.203,70 10.836,00 4,87
Gia tri tai san rong binh quén trong nam 66.234.057.976
Bién ddng Gia tri tai san rong trén 1 don vi quy trong hdm - mirc cao nhat: 41,91
Bién dong Gia tri tai s&n rong trén 1 don vi quy trong ndm - mkc thap nhét: 0,21)

ol Bl = A0 itm B dia i
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy PAu tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Tréi phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)
cho ndm tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2020

19.

CAC CHI TIEU NGOAI BAO CAO TiNH HINH TAI CHINH

Sé6 Iwgng chirng chi quy dang lwu hanh:
Chi tiét theo théri gian c6 thé mua lai chirng chi quy:

Ngay 31 théng 12
nam 2020
(chieng chi quy)

B06-QM

Ngay 31 thang 12
nam 2019
(chieng chi quy)

Pén mot nam 7.011.203,70

5.928.380,55

20. CHi TIEU TAI CHINH PANH GIA HOAT DONG CUA QUY MO
Cho nam Cho ky ké toén tir
tai chinh két thic ~ ngay 9 théng 8 nam
ngay 31 thang 12 2019 dén ngay 31
nam 2020 théng 12 nam 2019
(%) (%)
Ty 1& chi phi hoat dong 2,16 2,20
Téc d6 vong quay danh muyc 23,97 111,49

20.1 Ty 1é chi phi hoat déng

Ty |é chi phi hoat dong Ia ty 1& danh gia chi phi hoat ddng clia Qu¥ tinh cho mét don vj gia tri

tai san rong.
Ty 1& chi phi hoat ddng dugc xac dinh theo céng thirc:

Téng chi phf hoat ddng *100%

Ty 1& chi phi hoat déng (%) =

Gia tr tai san rong (NAV) trung binh trong ndm

Nhirng chi phl khéng dwoc tinh vao chi phi hoat ddng clia Quy khi tinh chi tiéu ty 1& chi phi hoat

dong bao gdm:
- Chi phi lai vay;

- Chi phi lai, 13 ty gia héi doai (bao gdm da thire hién va chwa thire hién);

- Thué khéu trlr tai ngudn d6i v&i thu nhap ciia cac nha dau tw hodc thué phét sinh tir cac
khodn thu nhap da ndp trong nam (thué Thu nhap doanh nghiép), bao gdm ca thué nha thau;

- Chi phi mua, chi phi ban chitng chi qu§ va cac chi phi khac phat sinh tlr viéc mua, ban chirng
chi quy; va
- Céc khodn cb tirc va cac khodn phan phéi khac d tra cho nha diu tw.

Téc d6 vong quay danh muc
Téc @6 vong quay danh myc la sé quay vong tai san dAu tw clia Qug trong mét (1) nam.
Téc dd vong quay danh muc dwgc xac dinh theo céng thirc:

20.2

(Téng gia tri mua trong ndm + Téng gia trj ban trong nam)/2 *100%
Gié trj tai san rong (NAV) trung binh trong ndm

Téc @6 vong quay _
danh muc (%)
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tv Ching khoan Vietcombank
Quy Dau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
cho ndm tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nim 2020

21.

211

CHINH SACH QUAN LY RUI RO TAI CHINH

Quy 6 rti ro thj truedng, rdi ro tin dung va rlii ro thanh khoan. Nghiép vy quan Iy rli ro 1a nghiép
vy khéng thé thiéu cho toan bd hoat ddng clia Quy. Quf cling da dwge Cong ty Quan ly Quy
x&y dwng hé thdng kiém soat nhdm dam bao sy can bang & mirc hop Iy gitka chi phi rii ro phat
sinh va chi phi quan Iy rdi ro. Ban Giam déc Cong ty Quan Iy Quf lién tuc theo dai quy trinh
quan Iy rdi ro d& dam bao sy can bang hep ly gitra rdi ro va kidm soat rdi ro.

Ban Gidm déc Cong ty Quan Iy Quf xem xét va théng nhat ap dung cac chinh sach quan Iy -

cho nheng rdi ro noi trén nhw sau:

Rdi ro thj trwong

RUi ro thi triedng Ia rlii ro ma gid trj hep Iy clia céc dong tién trong tuong lai clia mét cdng cuy
tai chinh s& bién déng theo nhiing thay dbi clia gia thj truong. Gia thi trwérng cé bdn loai rdi ro;
rli ro 14i suét, rdi ro tién té, rdi ro gia hang hoéa va i ro v& gia khéc, chdng han nhuw i ro vé
gia c& phan. Céng cy tai chinh bj anh hwdng bdi ri ro thj trweng bao gdm cac khoan tidn givi
va céc khodn dau tw ching khoan.

(i) Rdi ro lai suédt

RUi ro 1ai sudt I rdi ro ma gia trj hop ly cla cac ludng tidn trong twong lai clia mét cang cu
tai chinh & bién ddng theo nhirng thay ddi clia I4i suat thi trwerng. RUi ro thi truérng do thay
ddi lai suét cia Quf chli yéu lién quan dén tién g ngan hang, trai phiéu doanh nghiép va
chttng chi tién gwi clia Qu§. Nhikng tai san nay cé tinh thanh khodn cao va khong dwoc Quy
nam gitr nham muyc dich thu lgi tl viéc chd ting gia.

Céng ty Quan ly Quy quan ly rdi ro Iai sudt bang cach phan tich tinh hinh canh tranh trén thj
treong dé c6 dugc cac I8i sudt cd loi cho muyc dich clia Qu va vin ndm trong gidi han quan
ly rdi ro ctia minh.

Céng ty Quan ly Quy tin réing rdi ro 141 suét khang c6 dnh hudng dang k& dén két qua hoat
ddng clia Quy. Quy khong ap dung phuwong phdp phan tich dd nhay di vai I3 sudt do danh
muc dau tw ctia Quy 4 cac tai san tai chinh cho thu nhap cb dinh, c6 rdi ro 1ai suét thap va
Quy dAu tw vao trai phiéu doanh nghiép, chirng chi tién gii c6 I5i suAt &n dinh tai ngay 1ap
bao cdo tai chinh.

(i) RUi ro tién t&

RUi ro ti8n t& Ia rdi ro ma gi trj clia cac cdng cy tai chinh bj thay d&i xuét phat ttr nhitng
thay ddi vé ty gia.

Quf duoc thanh 1ap va hoat dong tai Viét Nam véi déng tién bao cao va giao dich chinh clia
Quy 1a VNB. RUi ro do sy thay ddi ty gia héi doai clia Quy 1a khéng c6 do Quy khdng nam
gitr tai san va ng phai tra bang ngoai té tai ngay 31 thang 12 nam 2020. -

(ifi) Rii ro vé gia chirng khoén

Céc trai phiéu niém yét do Quf ndm gitk bj anh hwéng bi cac rti ro thj truéng phét sinh ti
tinh khong chac chan vé gia trj tvong lai clia trai phiéu diu te. Quy quan Iy rdi ro v& gia trai
phiéu béing cach thiét lap han murc dAu tu. Hoi ddng dAu tw clia Quy cling xem xét va phé
duyét cac quyét dinh dau tw vao trai phiéu.

Tai ngay 18p béo céo tai chinh, gi trj hep ly cia cac khodn dAu tw vao trai phidu niém yét
cla Quy 12 21.298.719.410 VND. Néu gia trj thi trwéng clia céc trai phiéu nay giam 10% thi
két qua hoat ddng clia Quf sé gidm khodng 2.129.871.941 VNB, phu thudc vao viéc giam
gié tri nay co dang ké hoic kéo dai hay khéng. Néu gi tri thj treong cia cac trai phidu nay
tang I&n 10%, két qua hoat déng clia Quy sé ting I1&n khodng 2.129.871.941 VND.
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Cong ty Lién doanh Quan Iy Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2020

21,
21.2

21.3

CHINH SACH QUAN LY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)

R ro tin dung

RUi ro tin dyng Ia rdi ro ma mot b&n tham gia trong mét cong cy tai chinh hodic hgp ddng khach
hang khdng thirc hién hodc khdng cd kha ndng thire hién cac nghia vu ctia minh theo cam két,
din dén tdn thét vé tai chinh. Qu§ c6 rli ro tin dung tir tai san tai chinh bao gdm tréi phiéu
doanh nghiép, ti&n giri ngan hang, chieng chi tién gi¥i va cac céng cu tai chinh khac.

Quy chii yéu duy tri s6 du trai phiéu doanh nghiép, tign gl va ching chi tién guki tai cac ngan
hang, t& chirc tin dung va td chirc kinh té co uy tin & Viét Nam. RUi ro déi véi sé du trai phiéu
doanh nghiép, ti&n glvi va chirng chi tién giri tai cac ngan hang, td chire tin dung va céac té chirc
kinh t& dirgre quan ly bdi bd phan quan ly dau tw clia Quf theo chinh sach ctia Qu§. Qu§ nhan
thdy mirc d6 tap trung rdi ro tin dung dgi v&i tréi phiéu doanh nghiép, tién glvi ngan hang va
chtng chi tién glvi 1a rét thép.

Chinh séch clia Quf 1a dAu tw vao céc cdng cy tai chinh clia cac dbi tac co uy tin, B phan
quan Iy dAu tw theo déi chat ché tinh hinh tin dung clia céc ddi tac clia Quf bang cach xem xét
tinh hinh tai chinh, kha nang tra no clia ddi tac, bao cao tai chinh va théng tin dai ching.

Rui ro thanh khoan

RUi ro thanh khoan 1a rli ro Quy gap kho khan khi thyc hién cac nghfa vy tai chinh do thiéu
vén. RUi ro thanh khoan clia Quy chl yéu phét sinh tir viéc cac tai san tai chinh va no' phai tra
tai chinh c6 cac thoi di&m dao han léch nhau.

Quy GAu tw chli yéu trén thi trwarng chivng khodn va céc cdng cy tai chinh khéc, trong diéu kién
binh thwdng clia thj trwdng, co thé d& dang chuyén ddi thanh tién mat. Quy gidm sét rdi ro
thanh khodn théng qua viéc duy tri mdt lvong tidn mét va cac khoan teong duong tién di dé
dép tng cho cac hoat dong clia Quy va d& giam thiéu anh hudng ciia nhirng bién dong vé
ludng tién.
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Cong ty Lién doanh Quéan Iy Quy PAu tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)
cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2020

22. THUYET MINH BO SUNG TAI SAN TAI CHINH VA NO' PHAI TRA TAI CHINH

Bang dwéi day trinh bay gia tri ghi s va gié tri hop Iy clia cac cdng cu tai chinh dwec trinh bay trong bao cao tai chinh clia QuY tai thei diém cudi nam:

Tai san tai chinh
Tién va twong dwo'ng tién

- Tién gm ngén hang cho hoat déng ctia Quy mé
- Tién gi¥i c6 ky han dwéi ba (3) thang

Cac khoan Gau tw thun

- Tréi phiéu doanh nghiép

- Chirng chi tién givi

~ Tién gt¥ ¢ ky han trén ba (3) thang

Cac khoan phai thu

Nor phai tra tai chinh )

Phai trd cho cac Bai ly phan phdi chitng chi quy
Chi phi phai tra

Phai tra cho nha dau tw vé mua chirng chi quy
Phai tra dich vu quan Iy quy m&

B06-QM

Ngay 31 thang 12 ndm 2020 Ngay 31 thang 12 ndm 2019

Gié tri ghi sé Gi trj hop Iy Gié trj ghi s6 Gié tri hop Iy
VNP VNP VND VNP

7.781.150.217
4.775.539.258
3.005.610.959
65.067.923.368
27.872.291.285
28.000.000.000
9.7195.632.083
3.435.651.007

7.781.150.217
4.775.539.258
3.005.610.959
65.067.923.368
27.872.291.285
28.000.000.000
9.795.632.083
3.435.651.007

6.971.113.637
297.248.886
6.673.864.751
52.193.433.699
22.165.067.400
30.028.366.299

1.405.5989.192

6.971.113.637
207.248.886
6.673.864.751
52.193.433.699
22.165.067.400
30.028.366.299

1.405.599.192

76.284.724.592 76.284.724.592 60.570.146.528 60.570.146.528
8.609.375 8.609.375 11.283.405 11.283.405
145.200.000 145.200.000 85.800.000 85.800.000
81.939.777 81.939.777 107.000.000 107.000.000
75.182.793 75.182.793 80.525.651 80.525.651
310.931.945 310.931.845 284.609.056 284.609.056

Gia tri hop ly clia céc ti san tai chinh va no tai chinh phai trd dwoc phan énh theo gia tri ma cong cu tai chinh ¢cé thé dwoc chuyén @i trong mdt giao dich hién
tai gita cac bén tham gia, ngoai trir trrng hop bat budc phai ban hodc thanh ly.

QuY st* dung phirong phap va gid dinh sau day dé woc tinh gia tri hop Iy:

- Giatrihop ly clia ti&n va cac khoan tuang dwong tidn, cac khodn phai thu, phal trd cho céac Dai ly phan phéi chwng chi quy, chi phi phal tra, phai tra cho nha
dau twr vé mua chirng chi quy va phai tra dich vu quan ly quy mé bang véi gia tri ghi sb clia cac khodn muc ndy do nhirng céng cu nay cé ky han ngan.

- Gia tri hop ly cha trai phiéu doanh nghiép, chirng chi tién g¥i va tién gl¥i c6 ky han duwoc wée tinh theo phurong phap dinh gia quy dinh tai Thuyédt minh 3.3.



Cong ty Lién doanh Quan ly Qu§ Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
cho ndm tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 ndm 2020

23. NGHIEP VU VOI CAC BEN LIEN QUAN VA CAC HOP BONG THEN CHOT KHAC

23.1 Nghiép vu véi céc bén lién quan

a)

b)

c)

Céng ty Quén ly Quy

Céc giao dich trong yéu trong ndm nhu sau:
Chondm  Cho ky ké toén ttr ngay

tai chinh két thic 9 théng 8 ndm 2019

ngay 31 thng 12 dén ngay 31 thang 12

ndam 2020 ndm 2019

VND VND

Gié dich vy quén Iy quy 342.749.073 211.207.958
Sé du tai thei didm cudi ndm nhuw sau:

Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12

ndm 2020 nam 2019

VNP VND

6.362.793 45.985.651

Phai tra dich vy quan ly quy

Thu lao ctia Ban Pai dién Quy

Ngoai ti&n thit ao, khong cé bét ky hop ddng ndo ma theo d6 Quy va bt ky thanh vién clia
Ban Dai dién Quy 1a mét bén tham gia ky két hop déng trong trwding hop thanh vién Ban
Pai dién Qu§ cb lgi ich quan trong trong hop ddng. Thi lao clia Ban Dai dién Quy dwoc
hach toan vao chi phi cia Qu§. :

Cho ndm Cho ky ké toén tir ngay

tai chinh két thic 9 thang 8 ndm 2019

ngay 31 thdng 12 dén ngay 31 thdng 12

ndm 2020 nam 2019

VND VND

Thit lao Ban Dai dién Qu§ 120.000.000 47.419.354

Thi lao clia Ban Dai dién Quy khéng c6 sb du tai thoi diém cudi nam.
Sé long ching chi quy ma bén lién quan ndm git

Chi tiét s8 lvong chirng chi qu§ dwec ndm gile bdi bén lign quan nhw sau:

Ngay 31 thang 12 Ngay 31 thang 12
nam 2020 nam 2019
Tylé Tylé
S6 lwong chitng ndm gitr S8 lwong ching ndm gidk
Bén lién quan Mbi quan hé chi quy nam gitv (%) chiquy nam giip (%)
Cong ty Lién doanh
Quan ly Quy PAu tw
Chirng khoén Céng ty
Vietcombank Quan ly Quy 5.000.000,00 71,31 5.000.000,00 84,34
Bén lién quan khac 146.880,57 2,10 19.129,49 0,32

5.146.880,57 73,41 5.019.129,49 84,66
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quf Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAQ CAO TAI CHINH (tiép theo)
cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2020

B06-QM

23. NGHIEP VY V&I CAC BEN LIEN QUAN VA CAC HO'P BPONG THEN CHOT KHAC (tiép theo)

23.2 Céc hop ddng then chét khéac
Ngén hang Giam sat

Theo ho'p ddng giam sat va Iwu ky ky véi Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered Viét Nam
(“Ngan hang Giam sat"), Quy c6 nghia vy phai tra cho Ngan hang Giam sat mot khoan gia dich
vy gidm sat la 0,04% mét ndm tinh trén gia trj tai san rong cia Quy véi muc téi thidu la
18.000.000 VND mét thang, mirc gia trén chwa bao gdm thué gia trj gia ting, va gia dich vu
lwu ky 12 0,04% mot nam tinh trén gia trj tai san rong cda Quy véi mire toi thieu & 18.000.000
VND mét thang. Bi véi giai doan sau (6) thang dAu tién ké tir ngay Diéu Ié Quf c6 hiéu lyc,
murc téi thidu ap dung cho gia dich vy lwu ky va gia dich vu giam sat 14 11.000.000 VND mét

thang, chura bao gdm thué gia trj gia tang. ;

Ngan hang Giam sat cling ddng thei 1a t6 chirc cung cap dich vy quan tri quy. Quy cé nghia vu
phéi trd cho Ngan hang Giam sat mét khoan gia dich vu quan tri quy 12 0,04% mdt ndm tinh
trén gia trj tai san rong clia Quy véi mie téi thidu 1a 18.000.000 VNB mét thang, mérc gia trén
chwa bao gdm thué gia tri gia tang va dwgc midn ap dung trong giai doan sau (6) thang dAu
tién ké tlr ngay Didu 1& Quy c6 hiéu Iyc.

Ngoai ra, Quy cb nghfa vy phai trd cho Ngan hang Gidm sat mét khoan gia dich vu giao dich
chirng khoan la 220.000 VND/giao djch.

Chi tiét gia dich vy va thu nhap phat sinh trdng nam nhv sau:
Cho ndm Cho ky ké toan tir ngay

tai chinh két thic 9 théang 8 ndm 20719

ngdy 31 thang 12  d8n ngay 31 thdng 12

nam 2020 ném 2019

VND VND

Gig dich vu giam sat 229.900.000 57.377.419
Gia dich vu lwu ky - bdo quén tai san 209.000.000 52.161.290
Gia dich vy Itru ky - giao djch chitng khoan 2.420.000 2.200.000
Gia dich vy quan trj quy mé 217.800.000 -
LAi tlr tidn glvi khong ky han 3.101.737 13.299.551
Phi ngén hang 4.337.300 2.777.500

Sé du tai thei didm cudi ndm nhw sau:

Ngay 31 thang 12

Ngay 31 thang 12

nam 2020 nam 2019

VND VNB

Tién gtti thanh toan 4.775.539.258 297.248.886
Phai tra dich vu giam sat 19.800.000 12.100.000
Phai tra dich vu Iwu ky - bao quan tai sén 18.000.000 11.000.000
Phai tra dich vu Iu ky - giao dich chirng khoan 220.000 440.000
Phai tra dich vu quan tri quy 19.800.000 -
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Ching khoan Vietcombank
Quf Pau tw Trai phiéu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2020

24. NHONG SU’ KIEN PHAT SINH SAU NGAY KET THUC NAM TAI CHINH

héng c6 s kién quan trong hao xay

Ngoai c4c théng tin da trinh bay trong bage :
i cédean diéu chinh ho#c thuyét minh trong

ra ké tir ngay két thiic ndm tai chinh ¥4
bao cao tai chinh. 7

e

Ba Tran Thj Ha Linh Ong Vi Quang Péng
Trwéng phong - Khéi didu hanh va dich vy Téng Giam dbc

"

Ba Nguyén Mai Hoa Ba Nguyéh Bang Tam
Nguwi 1ap biéu Ké toan Trwéng

Ha Nai, Viét Nam
Ngay 30 thang 3 ndm 2021
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