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Céng ty Lién doanh Quan ly Quf Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cb phiéu Hang dau VCBF

THONG TIN CHUNG

Quy

Quy DAu tw Cb phiéu Hang dau VCBF (“Qu§”) dwoc thanh 1ap tai Viét Nam duéi hinh thirc Quf mé
theo Gidy chirtng nhan dang ky chao ban chitng chi quj dau tw chirng khoan ra cong chiing so
34/GCN-UBCK ngay 12 thang 5 nam 2014 va ,Giéy chi*ng nhan dang ky l4p Qu§ dai ching sé
13/GCN-UBCK ngay 22 thang 8 ndm 2014 do Uy ban Ching khoan Nha nuéc ("UBCKNN®) cép.
Quyf khong bj giéi han vé thei gian hoat dong.

Téng sé chirng chi quy d& phan phdi 1an dau Ia 5.916.400,31 chitng chi v&i téng gia trj 1a
59.164.003.100 ddng, chiém 118,33% téng sb chirng chi quf dw kién chao ban Ia 5.000.000 chirng
chl qu§f véi ménh gid 1a 10.000 VNB/don vi quy. Tai ngay 31 thang 12 ndm 2020, vén gép bang
ménh gi& clia nha dau tv vao Quf la 154.092,139.500 ddng, twong duong véi 15.409.213,95
chitng chi quy.

Muc tiéu d3u tw ctia Quf chl yéu la gia ting phén vén gbc trong trung han va dai han.

Dia chi lién hé clia Qu§: Cong ty Lién doanh Quan ly Qu§ PAu tw Chirng khoan Vietcombank, Tang
15, Tda nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Phudng Ly Thai Tél Quan Hoan Kiém, Ha Noi.

Qu§ khéng cé nhan vién va dugc quan Iy bdi Céng ty Lién doanh Quén Iy Quy Dau tw Ching
khoan Vietcombank ("Céng ty Quéan ly Qu{").

NGAN HANG GIAM SAT VA LUU KY

Ngan hang Giam sat va Lwu ky cGa Quy la Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered (Viét Nam).
Ngan hang Giam sat va Luu ky dwoc chi dinh bdi Bai hdi Nha ddu tw, thwe hién lwu ky chiing
khoan, Iwu trlr cac hop ddng kinh té va ghi nhan tai san clia Quf cling nhw gidm sét hoat dong clia
Qu§. Quyén va nghia vy clia Ngan hang Giam sat va Luu ky duge quy dinh tai Diéu [é Quy.

CONG TY QUAN LY QUY

Céng ty Quan ly Quy dwec thanh 18p theo Gidy phép sé 06/UBCK-GPHBPQLQ do Uy ban Chitng
khoan Nha nwéc clp ngay 2 thang 12 ndm 2005, va I dai dién theo Gy quyén clia Quf, thay mat
cho Quy dé thyc hién quydn s& hiru ddi véi tai sén clia Quj mdt cach trung thuc va cén trong.
Caéng ty Quan ly Quy tuan tht cac quy dinh clia phép luat va didu Ié cta Céng ty Quan ly Quy, thye
hign viéc quén ly tai san ctia Quy theo quy dinh tai Piéu lé Quy, tuén thl cac quy tac vé dao dirc
nghé nghiép, tw nguyén, cong bang, trung thuc va vi lgi ich cao nhét clia Quy.

BAN PAI DIEN QUY
Céc thanh vién Ban Dai dién Quf trong n&m va vao ngay lap béo céo nay bao gém:

Ho va tén Chire vy Ngay bd nhiém

Ong Mac Quang Huy Chu tich, thanh vién déc 1ap  Ngay 19 thang 6 ndm 2019
Ba Nguyén Thj Thay Thanh vién ddc lap Ngay 15 théng 3 ndm 2017
Ong Pham Ngoc Ninh Thanh vién Ngay 1 thang 10 nam 2016

NGUOI1 DAl DIEN THEO PHAP LUAT

Nguwei dai dién theo phap luat clia Cong ty Quan ly Quy trong ndm va vao ngay lap bao céo nay la
Ong V0 Quang Béng, chirc vy Tdng Giam déc Coéng ty Lién doanh Quan ly Quy BAu tw Ching
khoan Vietcombank - Cong ty Quan Iy Qu§. :

KIEM TOAN VIEN
Céng ty Trach nhiém Hevu han Ernst & Young Viét Nam la cong ty kiém toan cho Quy.



Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Cb phiéu Hang dadu VCBF

BAO CAO CUA BAN PAIDIEN QUY

Ban Dai dién Quy DAu tv CO phiéu Hang dau VCBF (“Qu§”) trinh bay bdo céo nay va béo céo tai
chinh ctia Qu§ cho ndm tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2020.

TRACH NHIEM CUA BAN GIAM BOC CONG TY QUAN LY QUY OI V&I BAO CAO TAI CHINH

Ban Giam déc Coéng ty Lién doanh Quan Iy Quy Dau tw Chirng khoén Vietcombank (“Cong ty Quan
Iy Qu§"), v&i tw cach la Céng ty quan Iy quy ciia Quf, chju trach nhiém dam béo bao cao tai chinh
cho tlrng ndm tai chinh phan anh trung thyc va hop Iy tinh hinh tai chinh va danh muc dau tu tai
ngdy 31 thang 12 nam 2020, két qua thu nhap, tinh hinh thay dbi gia tri tai san rong, giao dich
chirng chi quy va tinh hinh lwu chuyén tién t& ctia Quy trong nam. Trong qué trinh I&p béo céo tai
chinh nay, Ban Giam déc Céng ty Quan Iy Quy can phai:

» Iwa chon cac chinh sach ké toan thich hep va ap dung cac chinh sach nay mét cach nhét quan;
- the hién cac danh gia va wéc tinh mét cach hop ly va théan trong;
néu ré cac chudn muc ké toan ap dung cho Quy c6 dugc tuan thi hay khéng va tat ca nhiing

sai léch trong yéu so véi nhitng chuan myc ndy d& duoc trinh bay va giai thich trong béo cao
tai chinh; va

» 18 béo céo tai chinh trén co s& nguyén téc hoat dgng lién tuc tri trwdng hop khong thé cho
rang Quy sé tiép tuc hoat dong.

Ban Giam déc Céng ty Quan Iy Quy chju trach nhim dam bao viéc cac sb sach ké toan thich hop
duoc lwu gith d& phan anh tinh hinh tai chinh ciia Quy, véi miec d chinh xac hop Iy, tai bat ky thdi
didm nao va dam bao rang cac sb sach ké toan tuan thi véi hé théng ké toan da dwoc ap dung.
Ban Giam dbc Céng ty Quan ly Quy cling chju trach nhiém vé viéc quan ly cac tai san clia Quy va
do d6 phai thyc hién cac bién phap thich hop dé ngan chan va phat hién cac hanh vi gian 1an va
nh(eng vi pham khac.

Ban Giam dbc Cong ty Quan Iy Quf cam két da tuan thi nhixng yéu cau néu trén trong viéc lap béo
cdo tai chinh kém theo.

PHE DUYET BAO CAO TAI CHINH

Ban Dai dién Quf phé duyét cac bao céo tai chinh kém theo, trén co s& cam két ctia Ban Giam déc
C6ng ty Quan ly Quy. Béo céo tai chinh nay phén énh trung thirc va hep Iy tinh hinh tai chinh va danh
muc dau tw clia QuY tai ngay 31 thang 12 nam 2020, két qua thu nhap, tinh hinh thay ddi gia trj tai san
rong, giao dich ch(vng chi quy va tinh hinh Iwu chuyén tién t& cho nam tai chinh két thiic cling ngay
phis hop véi cac Chudn myc ké toan Vist Nam, Ché do ké toan Viét Nam &p dyng déi voi quy mé va
cac quy dinh phap Iy c6 lién quan dén viéc lap va trinh bay béo cdo tai chinh clia quy mé.

Thay mat Ban Dai dién Qu¥:

o=

Ong Mac Quang Huy
Cht tich

Thanh phé Hb Chi Minh, Viét Nam
Ngay 30 thang 3 ndm 2021



Cong ty Lién doanh Quan Iy Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tu C6 phiéu Hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY

1 THONG TIN CHUNG VE QUY

1. Muc tiéu ciia Quy

Quf DAu tw cbd phiéu hang dau VCBF (“Qu§”) dwgc thanh Iap tai Viét Nam dwéi hinh thire
Quf§ m& theo Gidy chitng nhan dang ky chao ban chirng chi quj dau tw chiing khoan ra
cong chting sé 34/GCN-UBCK ngay 12 thang 5 ndm 2014 va Giéy chirng nhén dang ky lap
Quy dai ching sé 13/GCN-UBCK ngay 22 thang 8 ndm 2014 do Uy ban Ching khoan Nha
nuwéc ("UBCKNN”) cip. Quff khéng bj giéi han vé thdi gian hoat déng.

Muc tiéu d3u tw ctia Qui chii yéu a gia téng phén vén géc trong trung han va dai han.

2. Hiéu qua hoat dong ciia Quy

Theo Bao céo tai chinh clia Quy d4 duwoc kiém toan, tinh dén ngay 31 thang 12 ndm 2020,
thay @i gia tri tai san rong (NAV)/1 don vi quy clia Quf va thay ddi ctia chi sé tham chiéu
1An lwet 1a 16,70% va 21,56% so véi ngay 31 thang 12 nam 2019,

3. Chién lwgc diu tw chia Quy

Quf sé dAu tw chd yéu vao danh muc cd phiéu niém yét trén S& Giao dich Chirng khoan
Thanh phé H& Chi Minh (HSX) va S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi (HNX) véi vén héa thj
trudng 16n va thanh khodn tét. C3 phiéu dwoc xem 12 cé vén héa thi treding 16n 14 nhitng cb
phiéu c6 v8n héa thj trwdng I¢n hon ¢b phiéu co vén héa thj treéng 16 the 100 dwee niém
yét trén HSX.

Ty trong phan bd tai san clia Quy nhw sau:

Ty trong trong
Loai hinh d4u tw Mdre dd rdi ro gia tri tai sén rong (NAV)
Cb phiéu Trung binh dén cao C6 thé dén 100%
Tién Gan nhu khdng ¢6 i ro Phan tidn chwa dAu tw

4. Phén loai Quy

Quf dwoc td chirc dudi hinh thire qui mé theo quy dinh ctia Théong tw sé 183/2011/TT-BTC
(“Théng tw 183") ngdy 16 thang 12 ndm 2011 hwéng dén vé viéc thanh lap va quan Iy quy
m& va Théng tw s6 15/2016/TT-BTC ngay 20 thang 01 ndm 2016 slra ddi, bd sung mot sé
didu clia Théng tw 183 do B Tai chinh ban hanh.

5. Theoi gian khuyén nghj ddu tw ctia Qu§: Trung dén dai han
6. Mdrc do rai ro ngdn han (thap, trung binh, cao): Trung binh dén cao

7. Thoi didm bét ddu hoat dong cia Quy

Quf bét dau hoat déng tir ngay dwoc clp Gidy ching nhan dang ky lap Quy dai ching s6
13/GCN-UBCK ngay 22 thang 8 ndm 2014 do Uy ban Chirng khoan Nha nwéc (“UBCKNN")
cép. Quy khong bj gi¢i han vé thdi gian hoat déng.



Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Cb phiéu Hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

10.

1.

THONG TIN CHUNG VE QUY (tiép theo)

Quy mé Quy tai thoi diém béo céo

Tdng gi4 trj tai san rong: 328.996.884.774 VND.

86 lwgng chirng chi qu§: 15.409.213,95 chirng chi quy.
Lo nhuén tham chiéu cia Qu§

Loi nhuan tham chidu ciia Quy 1a thay ddi clia chi sé chirng khoan bao gdm 100 cb phiéu
¢6 vén hoa I&n nhét va thanh khodn cao niém yét trén S& Giao dich Chirng khoan Thanh
phé H& Chi Minh, dap (rng tw céch tham gia vao b chi sé va cac diéu kién sang loc theo
quy dinh (“VN100 Index”).

Chinh séch phan phéi lgi nhu@n cia Qu§

Viéc phan phéi loi nhuan ciia Quf cho Nha dAu tu sé do Ban Dai dién Quf quyét dinh phu
hop v6i cac quy dinh tai Didu 1& Qu theo @& xuét clia Cong ty Quan ly Quy trén co' s& cac
béo céo tai chinh @4 kiém toan xac nhan kha néng c6 thé phan phéi lgi nhuan .

Cdng ty Quan ly Qu§ phai khau trir mei khoan thué, phl, 1& phi theo quy dinh ctia phap luét
trwéc khi phan phéi lgi nhuén cho Nha dau tw.

Loi nhuén clia Quy s& khong dwec phan phéi néu sau khi phan phéi:

- QuY khong d0 kha néng tai chinh d& hoan thanh céc nghia vy thué va cac nghia vy tai
chinh, nghfa vy tai sén, céc khoan ng’ dén han theo quy dinh clia phap luét; hoéc

- Gia trj tai san rong cla Quf duwéi mirc tdi thidu theo quy dinh clia phap luét.
Loi nhuan thudn thyc té phan phéi trén mot don vi quy
Trong nam, Quf khéng thye hién phan phéi loi nhuan.

SO LIEU HOAT DONG
Co céu tai san quy

Ngay 31 théng 12| Ngay 31 thédng 12| Ngay 31 thang 12

ndm 2020 néam 2019 ném 2018

Co céu tai sén quy (%) (%) (%)
Danh muc chirng khoan 95,75 98,46 98,59
Tai san khac 4,25 1,54 1,41
Tbng cdng 100,00 100,00 100,00




Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw C& phiéu Hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

S0 LIEU HOAT BONG (tiép theo)

2. Chi tiét chi tidu hoat ddng
Ngay 31 thang 12|Ngay 31 thang 12|Ngay 31 thang 12

Chi tiéu ném 2020 ném 2019 ndm 2018

Gi4 trj tai sén rong clia Quf

(VND) 328.996.884.774 | 352.078.154.676 | 535.035.719.842

Téng sb chirng chi quy "

(*CCQ") dang lwu hanh 15.409.213,95| 19.244.265,62| 30.124.565,93

Gi4 trj tai san rong trén mét

don vi quy 21.350,65 18.295,22 17.760,77

Gia trj tai san rong cao nhét

trén 1 don vj quy trong ky

bao céo 21.350,65 19.262,07 20.801,57

Gia trj tai san rong thap

nhét trén 1 don vj quy trong

ky béo céo 13.070,46 17.391,64 17.087,84

Gia cudi ngay trén 1 don vj

quy tai ngay bao céo (a) Khéng 4p dung| Khong ép dung| Khéng ap dung

Gia cudi ngay cao nhat trén

1 don vj quy trong ky béo

céo (a) Khéng ap dung| Khong ap dung| Khong ap dung

Gia cudi ngay thap nhét

trén 1 don vj quy trong ky

bdo céo (a) Khéng ép dung| Khong ap dung| Khéng ap dung

Téng tang trudng (%)/1

don vj quy (b) 16,70 3,01 -8,27
9.1| Téng trwdng vén (%)/1 don

vi quy (Thay ddi do bién

déng gia) (b) 15,59 1,62 -10,82
9.2 | Tang trwdng thu nhap (%)/1

don vj quy (Tinh trén thu

nhép dé thyec hién) (b) 1,11 1,49 2,55
10 | Phan phéi gop trén 1 don vi

quy (¢) Khéng ap dung| Khéng ap dung| Khong ap dung

Phan phéi rdng trén 1 don

viquy (c) Khéng 4p dung| Khong ap dung| Khoéng ap dung
12 | Ngay chét quyén (Ex-date

of distribution) (c) Khéng ap dung| Khoéng ap dung| Khong ap dung
13 | Ty 1& chi phl hoat déng cla

qui (%) 2,40 2,26 2,27
14 | Téc o vong quay danh

muc (%) 40,27 28,08 41,91

(a) Chirng chi quy clia Quy khdng dugc niém yét trén thj trudrng chirng khoan.

(b) Phan phan tach tang trwdng/1 don vi qui thanh téng trudng thu nhap/1 don vi qui va
téng trwdng vén/1 don vj qui chl mang tinh twong déi.

(c) Quf chwa ap dung chinh sach phan phéi loi nhuan.



Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cé phiéu Hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

S0 LIEU HOAT DPONG (tiép theo)
Téng trwdng qua céac thoi ky

Téng trudng cla
gié trj tai sén rong cda )
Quy trén mét | Loi nhuén tham chiéu
don vj quy cta Quy
Giai doan (%) (%)
1 n&m (tir 1/1/2020 dén 31/12/2020) 16,70 21,56
3 n&m (ttr 1/1/2018 dén 31/12/2020) 10,27 10,95
3 nadm (binh quén nam) 3,31 3,52
Tt khi thanh 18p 113,51 75,73
T khi thanh 1ap (bInh quan nam) 12,66 9,26
Téng trwédng hang ndm
N&m 2020 Ném 2019 Nam 2018
Chi tiéu (%) (%) (%)
Téang trwdng clia gia trj tai
sén rong cta Quy /1 don vj
quy 16,70 3,01 (8,27)

MO TA TH| TRUONG TRONG NAM

Kinh té vi mé

Trong béi canh thé giéi ¢6 nhiéu bét &n, dai dich Covid-19 lan réng va cac bién phap dén
cach x& hoi duoc thwe hién trén toan clu, kinh té Viét Nam van két thiic ndm 2020 kha
thanh céng. Mét s6 diém dang chd y nhw sau:

» T#ng trwdng GDP dat 2,9%, trong khi hau hét cac nwérc trén toan thé giéi ghi nhan murc
tang trudng am. Méc du khéi nganh Dich vy bj &nh hwdng manh bdi dai dich Covid-19
(chi téng 2,3%), tang trudng chi yéu duoe thiic ddy bdi khdi nganh Cong nghigp va Xay
dwng (+4,0%).

» Thing dw thwong mai 1ap ky luc méi véi 19,1 ty USD. Xuét khau téng trudng khé so voi
2019, dat 7,0% v&i 282,7 ty USD nhé xuét khau sang My ting manh (+25,7%, twong
dwong 77,1 ty USD). Nhap khau ting trwdng 3,7%, dat 262,7 ty USD.

» Vén FDI gidi ngan gidm nhe 2,0%, dat 20,0 ty USD. Vén FDI c&p phép méi va ding ky
bd sung gidm 6,6% so voi 2019, dat 21,1 ty USD, tuy nhién trong didu kién di lai bj han
ché, day van la cac con sb dang khich &,

» Lam phat vin gitv & mirc thédp (CPI trung binh c& ndm 2020 ting 3,2% do gia thit ion
tang cao trong nira d4u nam 2020, tuy vay CPI chi téng 0,2% so v&i cubi ndm 2019).
T#ng trwdng tin dyng tang téc trong nhirng thang cubi ndm tir mae thip 1,3% cla quy 1
1&n 3,7% dén hét Q2, 6,0% sau 9 thang va dat 12,1% cho c& nam 2020.

» Ty gia &n dinh v&i gia trf VND gin nhw khdng ddi so v&i dau ndm 2020. Déang cha ¥ 1a
vao ngay 16/12/2020, B§ Tai chinh Hoa Ky dwa Viét Nam vao danh sach cac nwéc thao
tiing tién té chl yéu 1a vi théing dw thuong mai Ién (va dang téng) clia Viét Nam véi Hoa
Ky, thang dw can can thanh toan cao va can thiép mét chiéu vao ty gia do Viét Nam lién
tuc mua thém USD d& téng du tri» ngoai hdi. D trlr ngoai hdi dat mirc 100 ty USD trong
ndm 2020, tang 26,6% so v&i ndm 2019.



Céng t;/ Lién doanh Quan ly Quj Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cd phiéu Hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

2.

MO TA TH] TRUGONG TRONG NAM (tiép theo)

Thj trwdng tréi phiéu

Trong ndm 2020, Kho bac Nha nuéc da phat hanh 326 nghin ty ddng, cao hon 64,8% khéi
lwgng g)hét hanh nam 2019 va vuot ké hoach ban d8u 25,4%. Khéi lugng du thdu gép 2,6
IAn khdi lwong goi thiu va 3,3 13n khéi lwong phat hanh. Trai phiéu Chinh phd 10 ndm va
15 nam tiép tuc chiém ty trong I6n trong ca khéi luong dy thau (80%) va khdi lwgng phét
hanh (79%).

Loi suét Trai phiéu Chinh ph tiép tuc gidm manh & moi ky han, manh nhét & ky han 10 va
15 n&m Vi mic giam gan 100 didm phan tram. Cac ky han khéc clng gidm t¢i 60-75 diém
phén tram. Mot s6 yéu t6 chinh anh hudng t6i thanh khodn hé théng ngan hang, theo d6
khién cAu Trai phiéu Chinh phil ngay mét Ion, ddy loi suét xubng mure thap ki luc gom:

b Nidm tin clia cac t& chirc tham gia thi trwdng tiép tuc duge cing cb nhe sy kiém soét
tét cac dot bung phat dich va sy hdi phyuc manh mé clia nén kinh té. Tin tich cyc vé cac
loai vaccines dugc chlp thuan trén thé gidi @& ciing cb thém sw lac quan trén thi
trwdng.

p  Tang trwdng tin dung ndm 2020 méc du cao hon dw kién (12-13% so v&i 9-10%) van
th&p hon muc téng trwdng binh quén 14% cla nhirng n&m trudc.

Ngan hang Nha nuéc lién tyc mua vao USD va bom tién ddng ra nén kinh té.

Ngan hang Nha nuéc khong c6 bét ky dong thai nao nham hut bét thanh khoén ra khéi
hé théng, th& hién quyét tam trong viéc budc cac ngén hang thwong mai giam Iai suét
huy déng, va theo dé gidm lai suét cho vay nh&m hé tr doanh nghiép

Trong ndm 2020, gia trj Trai phiéu Doanh nghiép phat hanh dat 403,5 nghin ty ddng, chiém
69,10% khéi lwong dang ky. Ngan hang va cac cong ty bét dong san chiém tuong ng
35,80% va 42,60% téng khdi lugng phat hanh. Trong khi li tivc trai phiéu té chic tin dung
lign tiép gidm trong c& ndm 2020, loi tirc tréi phiéu cac doanh nghiép phi tin dung duy tri
twong d6i dn dinh & mirc 10-11%. Tl ngdy 01/01/2021, viéc phét hanh trai phiéu riéng Ié s&
dwoc diéu chinh béi Nghij dinh 153/2020/ND-CP va viéc phét hanh trai phiéu ra céng chin
& duwoc didu chinh bdi Luat chirng khoan va Nghj dinh 155/2020/NP-CP. Thay déi Ién nhét
cCia Nghj dinh 153/2020/NB-CP la quy dinh chi cac nha dau tw chuyén nghiép dugc tham
gia dAu tu trai phidu doanh nghiép phat hanh riéng 18 va thay ddi I6n nhét clia Luét Ching
khoan va Nghij dinh 155/2020/NB-CP vé phat hanh tréi phiéu ra cdng chiing la viéc yéu chu
phai c6 x&p hang dinh muc tin nhidm doi véi cac t& chirc phat hanh (i) c6 khéi luong tréi
phiéu phat hanh trén 500 i ddng trong véng 12 théng va I6n hon 50% vén chi s& hiru;
hoéc (il) ¢6 dw ne trai phiéu doanh nghiép I&n hon 100% vén chli s& hru.

Thij trwong cb phiéu

Chi sé VNI tang 14,9% trong n3m 2020, so v&i mie téng chi 7,7% cta ndm 2019. Trong
quy 1/2020, chi s& VNI gidm 31,1% trong bdi cénh dai dich Covid-19 bling phét trén toan
chu. T mre dy vao cudi thang 3, VNI da tang manh tré lai 67,0% cho dén cudi nam. Trai
nguoc véi ndm 2019, mét trong nhikng nim it bién ddng nhét trong lich st thi trwdng, dién
bién hinh chtr V ndm 2020 cho théy mirc 40 bién dong tham chi con cao hon so v&i ndm
2018, n&m ma chi s VNI dat mic dinh cao nhét moi thdi dai va sau d6 gidm manh. Cln
tr&i nguoc v&i ndm 2019, cac ¢d phiéu vén hoa Ién co murc tang tredng thap hon cac co
phiéu vén héa nhé va trung binh trong n&im 2020 khi chi s& VN30 téng 21,8% trong khi
VN70 va VNSmallCap 13n lugt ting 36,3% va 37,8% trong ném. Chi s6 chirng khoan san
Ha Noi, HNXIndex tham chi con téng 98,2% véo nam 2020,



Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy PAu tw CO phiéu Hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

i
3.

MO TA TH] TRUONG TRONG NAM (tiép theo)

Thij trwdng cd phibu (tiép theo)

Trong ca n&m 2020, gia frj giao dich trung binh hang ngay toan thj truong téngé 57,0% so
véi cling ky lén 329,6 triéu USD. Thanh khoan tdng manh chil yéu do céc nha dau tw trong
nuwdc dan dét, co thé thay thong qua sb lweng tai khodn mé& méi. Trong ca ndm 2020, cac
nha d4u tw trong nwéc d& mé 392.500 tai khoan méi, cao hon gép déi so véi ndm ngodi va
cling la mirc cao nhét trong 20 n&m qua. Trong nhiing tuén cudi cling cla thang 12, dong
tidn va sé lwong 1&nh giao dich khéng 18 d& gay ra sy cb ki thust trén HSX, khién giao dich
trén san nay thudng bj dinh tré khi gia trj giao dich trong ngay vuot qua ~ 600 trigu USD.
Mac di HSX d8 quyét dinh tang 16 giao dich téi thidu tir 10 Ién 100 cb phiéu dé gidm sb
lwong lénh d&t trén thi treong ké tir diu ndm 2021, nhung d6 tré hé théng duong nhw
khéng dwoc gidi quyét khi gia tri giao dich hang ngay téing 1én trén 700 tri¢u USD. Trai
NGWoC VG cac nha dlu tw trong nuéce, khdi ngoai @4 lién tyc ban réng 995,6 trigu USD
trong ndm 2020, so voi tdng gi4 tri mua rong 205,8 triéu clia ndm 2019.

Trong n&m 2020, tht c& 12 nganh d&u c6 murc téing tich cye. Mirc téing manh nhét thudc vé
nhém cd phiéu khéng dwoc phan loai vao mot nganh cy thé (+105,2%, chli yéu do Tép
doan Cao su Viét Nam - GVR) va nhém cb phiéu nganh Nguyén vat liéu (+88,2%, chli yéu
dan dit bdi Tap doan Hoa Phat -HPG). Cac nganh c6 muic tng thap nhét 1a Nang lvong
(+5,7%), B4t dong san (+4,2%) va Tién fch (+0,8%). Thi trwéng tang diém trén dién rong khi
cb t6i 75,6% tdng sb cb phiéu niém yét trén HSX ting gia, so véi chi 50,0% trong n&m
2019, Khéng c6 mét ¢b phiéu ndo c6 anh hudng qua Ién lén diém sbé cla VNIndex. Nam cb
phiéu dn d&t chi dong gop 53% vao mirc téng clia chi s, so v&i mirc 138% trong ndm
2019.

CHI TIET CAC CHI TIEU HOAT PONG CUA QUY

$4 lidu chi tiét hoat ddng cuia Quf

1 ndm dén thoi diém | Tir khi thanh I4p dén

béo céo thoi diém béo céo

Chi tiéu (%) (%)
Tang trwéng thu nhap/1 don vi quy (a) 1,11 Khéng ap dung
T&ng trwdng vén/1 don vi quf (a) 15,69 Khéng ap dung
Tang trwdng hang ndm/1 don vj quy 16,70 12,66
T#ng trwdng clia danh muyc co' clu Khong ap dung Khong ap dyng
Thay d8i gié trj thj trwdng cha 1 don vi quy Khéng ap dung Khong ap dung

(a) Phan phan tach téng trwdng/1 don vj qui thanh téng trwéng thu nhép/1 don vi quy va
téing trwdng vén/1 don vi qui chi mang tinh twong déi.

Thay dbi gia trj tai san rong:

Ngay 31 théng 12| Ngay 31 thdng 12| Ty lé

. nam 2020 n&m 2019 |thay dbi

Chi tiéu VND VND (%)
Gi4 trj tai san rong (NAV) cla Quy 328.996.884.774 | 352.078.154.676| (6,56)
Gia trj tai san rong (NAV)/1 don vj qu§ 21.350,65 18.295,22| 16,70




H

| 0202/21 ]

020z/0T
1 0202/8

0z02/v

6102/CT
6102/0T
6702/8
6102/9
6T0C/Y

8107/0T

8102/9

8102/t
8107/¢
L102/TT |
L10T/T
9102/2T |
9107/07 |
9107/8
| 9102/9

| otoz/Y

| 9102/C
ST0Z/Y
S102/¢C

| vroe/en

i
I

0006

000°0T

00017

000CT

000°€T !

000%T -

000°ST

000°9T !

000°LT

000°8T

00061

000°0¢

000°TZ .

e OO0TT |
:Anp eno Bueyy Buey Anb ia uop | uesy (AVN) Buoi ues Ie} ig e1o) 1op Aeuy gp naig
(osyy don) Anp end Budp 1€oy 198 1yd ndij oS 2

(ooys den) AND VNO ONOG LVOH NJILIHO OV LJILIHD Al

(oay) don) AND ATNYND AL ONQD VO OYO Ove

499N nep bueH ngiyd 9o M ne@ AnD
yuequiodleiA uegoyy Bunyo N ne@ Anp 4 uenp yueop uei A buo)



Cong ty Lién doanh Quan ly Quj Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cd phiéu Hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

Iv.

2.

3.

CHI TIET CAC CHIi TIEU HOAT PONG CUA QUY (tiép theo)
Théng ké v8 Nha diu tw ndm gitr chieng chi quf tai ngay 31 thang 12 ndm 2020

, Sé lvong S6 lwong Ty lé
Quy mé ném gitr nha ddu tw ching chi quy ném gite
(chiing chi quy) nam gitv nam gitr (%)
Duwéi 5.000 1.025 1.689.216,39 10,96
T 5.000 dén 10.000 192 1.335.382,65 8,67
Tir 10.000 dén 50.000 176 3.603.613,23 23,39
Tir 50,000 dén 500.000 33 3.443.452,45 22,35
Trén 500.000 4 5.337.649,23 34,64
Téng cdng 1.430 15.409.213,95 100,00

Chi phi ngam va giam gia: Khéng c6

THONG TIN VE TRIEN VONG TH] TRUONG

ChU @& chinh n&m 2021 s& & qua trinh tai thiét nén kinh té toan cau hau Covid-19. Véi
nhitng bwéc dot pha vé& véc-xin, tang trwdng toan cdu dy kién sé dwoc céi thién manh. Tuy
nhién, cac tr& ngai trong chudi cung trng va thach thire trong san xuét hang loat s& khién
tridn vong phan phéi rong réi chi cé thé dugc thye hién vao niva cudi ndm nay hoc tham
chi la sang ndm 2022. Cho @én thoi didm @6, qua trinh phuc hdi c6 thé sé khéng én dinh vi
Covid-19 hoanh hanh tai nhidu quéc gia. N&m 2021, kinh té toan cau duoc dy béo sé phuc
héi 5,2%, theo sau murc giém 4,4% cutia nd3m 2020, chi cho thay sw phuc hdi vé lai GDP clia
nam 2019. Chinh sach tién t& va tai khoa clia cac nwéde I&n va cac Ngan hang Trung wong
duwoc ky vong sé tiép tuc hd tro' cho sy phuc hdi kinh té.

Kinh té clia Viét Nam dugc ky vong sé tiép tuc ting trudng ndi bat trong ndm 2021. Muc
tidu tang trudng cla Chinh ph 14 6,5%, trong khi cac td chirc tai chinh toan ciu dy béo &
mtrc 7,7%. Chiing t6i cling cho riing muc tiéu ting trwdng clia Chinh phl 1a c6 thé dat
dwoc, méc di con nhidu thach thike, nhér vao nén so sanh thap trong niva dau ndm 2020 va
ky vong trién khai véc-xin réng réi vao nira cubi ndm 2021, tao diéu kién cho nganh dich vy
phuc héi manh mé.

V& tdng chu tiéu dung noi dia, da tang manh vao cubi ném 2020 dwgc ky vong sé tiép tuc
phat huy trong ndm 2021. Doanh sb ban 18 hang héa ca nuéc @4 téing trdng ngoan muc
13,8% trong thang 12, mirc tang trudng twong tw dugc thly tredce Covid-19.

V& thwong mai, lgi thé clia mét dia diém san xuét an toan sé tiép tuc hd trg' tang trwdng
Xuét khau clia Viét Nam. Bén canh d, mot loat cac FTA méi duoc ky két/thye thi (EVFTA,
RCEP va UKVFTA) s& mang lai nhidu két qua hon vao ndm 2021. Ddy manh xuét khéu
sang céc thj truéng c6 mirc ting trudng &m trong ndm 2020 nhw EU-28 (-2,7%) va ASEAN
(-8,7%) cling sé gilip gidm st phy thudc vao thj trwdng My.

PAu tw tw nhan dw kién cling sé phuc hdi, sau khi chi tang trwéng 3,1% trong ndm 2020.
Téng cdu tin dung @4 ting 6,0% chi trong quy cudi ndm 2020 d& két nam voi mirc tang
12,1%, cho thay niém tin kinh doanh va tiéu ding dang dwoc cai thién, gitp kich thich nhu
cdu tin dung trong méi trwéng 1&i sudt thap. Nhikng nd Irc gan day clia Chinh phil nham
thuc a8y chi tiéu cong cling sé tao ra tac ddng lan tda tich cwc dén dau tw clia khu virc tw
nhan. DAu tw nuwéc ngodi cling sé phyc hdi vao nam 2021 nhd cac FTA méi duoc ky két,
nhu ciu da dang hoa chudi cung &ng, rii ro dia chinh trj toan ciu gidm bét va ddng USD
suy yéu trong nhiém ky clia Téng théng Biden cling nhw ky vong cac han ché di lai dan
duoc dé bd.
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy DPau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Pau tw C6 phiéu Hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

V.

VI

THONG TIN V& TRIEN VONG THI TRU'ONG (tiép theo)

Céc dot bling phat dich Covid-19 (néu c6) dugrc ky vong sé dugc kidm soat tét ma khong
anh hwdng qua I6n t&i ting trdng Kinh té€, nhe kinh nghiém kiém soat dich thanh cong &
cac dot bung phat truwéc

Cac yéu t6 6n dinh kinh té vi md s& duwgc theo ddi chat ché vao ném 2021. Chung tdi nhéan
théy c6 rii ro lam phat do gid hang héa co bén dang tang manh. Va thyc té 1a dong Nhan
dén t& da téng gid 7,1% so v&i ddng USD trong 12 thang qua trong khi Béng Viét Nam gén
nhw dirng gia tao ra nhiing thach thikc hon nira, do hang héa tir Trung Quéc chiém dén
32,0% téng kim ngach nhép khéu clia Viét Nam vao ndm 2020.

Péi v&i thi trvrng chitng khodn, dinh gia dang téing nhanh nh& thanh khoén dbi dao, lai
suét gidm va ky vong cao v& viéc lgi nhuén doanh nghiép s& phuc héi trong n&m 2021. Tai
thoi diém hién tai, chi sb P/E dia trén Ipi nhuén cia 12 thang gan nhét dang & muc 18,1
IAn, ré hon so v&i hau hét céc thi trwdmg khac trong khu vire. Tuy nhién, chi sé nay da cao
hon mét @6 léch chudn (SD) so v&i mirc trung binh 5 ndm qua la 16,3 1an. Hién tai, dy béo
tbng hop tir Bloomberg di doan Igi nhuén doanh nghiép sé téng trwdng 20,2% trong nam
2021. Didu nay d&n dén P/E di phong 2021 1a 15,2 I&n. Mre dinh gi& nay khéng quéa cao
0 v&i thovi didm thij trwdg tao dinh lich sl vao thang 4 ndm 2018 v&i mirc P/E dira trén lo
nhuén clia 12 thang gan nhét 14 22,0 I&n va P/E dw phéng Ia 20,0 1an. Hon niva, &I sugt
hién nay thAp hon rat nhidu so v6i thoi diém n&m 2018. Tuy nhién, sw didu chinh c6 thé
xuét hién khi tam Iy thj tredng, d&c biét 1a tir cac nha dAu tw trong nwéc, dang rat lac quan
va gié trj giao dich téng cao. Mac dui khong thé dy doan tam ly nha dau tw c6 thé duy trl tich
cyc trong bao 1au, nhing n6 co thé thay déi nhanh va gay ra cac dot digu chinh trén thj
trudrng. Chuing t6i cling ky vong 8i suét, mot yéu t6 quyét dinh méi quan tam clia cac nha
dAu tw trong nu6c dbi véi thi trweng chieng khoan, s& van & mikc thap, it nhat 1a trong 6
thang d&u ndm 2021.

THONG TIN KHAC

Ong Vi Quang Déng
Téng Giam dbc

Ha Noi, Viét Nam
Ngay 30 thang 3 ném 2021
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BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

Chung t6i la Ngan hang giam sat clia Quy DAu Tw C8 Phiéu Hang Bau VCBF (“Qu§”) cho giai doan tir
ngay 01 thang 01 ndm 2020 dén ngay 31 thang 12 nam 2020, v&i sy hiéu biét clia chuing t6i thi trong giai
doan nay Quy da hoat dong va dwgc quan ly véi cac ndi dung dwdi day:

a) Trong qua trinh giam s&t hoat ddng dau tw va céc giao dich tai san clia Qu§ cho giai doan tir ngay 01
thang 01 n&m 2020 Gén ngay 31 thang 12 n&m 2020, han mirc d4u tw clia Quf 2 phat sinh sai léch
so v&i cac quy dinh tai cac van ban phap luat chirng khoan hién hanh vé qu§ mé, Ban céo bach cla
Quf va van ban phap luét lién quan, cu thé nhw sau:

P

Theo Myc b, Khoan 10, Diéu 1, Théng tw 15/2016/T T-BTC (“Théng tw 15”) ngay 20 thang 01 ndm 2016
vé viéc stva ddi, bd sung mot sé diéu clia Théng tw 183/2011/TT-BTC (“Thong tw 183") ngay 16 thang
12 nam 2011 va Diéu 10, Didu |é Quf quy dinh co chu danh myc ddu tw clia quj mé& phai dam bao:
“Khéng dwoc dau tw qua ba mwoi phén trdm (30%) tbng gia tri tai san clia quy vao tién glvi tai cac
ngén hang thwong mai theo quy dinh clia phap luét vé ngan hang; ngoai té, cong cy thi trwdng tién té
" bao gém gidy ter c6 gid, cong cu chuyén nhugng theo quy dinh clia phap luat lién quan; cb phiéu niém
yét, cb phiéu daing ky giao dich, trai phiéu niém yét clia cac td chirc phat hanh hoat dong theo phap
luat Viet Nam; c8 phiéu, trai phiéu chuén bj niém yét, chudn bj déng ky giao dich phat hanh béi céc t&
chtrc phét hanh hoat ddng theo phap luat Viét Nam; trai phiéu doanh nghiép phat hanh bdi té chire
niém yét c6 bao I&nh thanh toan clia t& chirc tin dung hodc cam két mua lai clia tb chirc phat hanh;
chtrng khoan phai sinh niém yét, giao dich tai cac S& Giao dich Chirng khoan va chi nhdm muc tiéu
phong nglra rii ro; dwoc phat hanh bdi mét céng ty hodc mét nhém céng ty ¢é quan hé s& hiru véi
nhau.” Trwong hop phat sinh sai léch, Céng ty Quan Iy Qu§ phai diéu chinh lai danh muc dau tw dé
dap trng quy dinh phap luat trong thoi gian cho phép.

tb chirc ma Ngan hang Nha nwéc Viet Nam chiém hon 50% vén didu 1& (bao gdm tién givi co ky h
tai Ngan hang TMCP Déau tw va Phat trién Viét Nam va dau tw vao cb phiéu clia Ngan hang TM
Cong thwong Viét Nam) la 30,018% trén tbng gia trj tai san cla Quy - virgt 0,018% so v&i han mirdy »
d4u tw néu trén. Cong ty Quan Iy Quf phai diéu chinh danh muc d4u tw G& dap (ng han mirc dau ty Setltl
theo quy dinh phap luat cham nhét vao ngay 16 thang 07 ndm 2020 cho ky phat sinh sai léch & trén.

Tai ky dinh gié ngay 08 thang 07 nam 2020, Céng ty Quan Iy Quy da diéu chinh danh muc dau tw cla
Quy dé dap (rng han mirc dAu tw theo quy dinh phap luat hién hanh.

Ttr ky dinh gia ngay 08 thang 07 nam 2020 dén tai ngay 31 thang 12 ndm 2020, danh myc dau tw cia
Quf d4 tuan thl quy dinh tai Myc b, Khoan 10, Diéu 1, Théng tw 15 va Diéu 10, Didu 1& Quy.

b) Viéc dinh gid, danh gia tai san cla Quf da phu hop véi Didu 1& Quf, Ban cao bach ciia Quff va céc
vén ban phap luét lién quan.
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c¢) Phat hanh va mua lai Chirng chi Quf d& phii hop voi Diéu 1& Quf, Ban céo bach clia Quf va cac van
ban phap luat lién quan.

d) Trong giai doan tir ngay 01 théang 01 ném 2020 dén ngay 31 thang 12 nam 2020, Qu§ khong thirc hién
phan phéi lgi nhuén cho nha dau tw.

PAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SAT
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Sé tham chiéu: 61141024/22027448
BAO CAO KIEM TOAN POC LAP
Kinh gvi:  Céc nha du tw ctia Quy Dau tw C6 phiéu Hang dau VCBF

Chung t6i da kidm toan bao céo tai chinh kém theo clia Quy Dau tw Cb phleu Hang dau VCBF (“Quy")
dwoc 1ap ngay 30 thang 3 nam 2021 va duoc trinh bay tiv trang 16 dén trang 56, bao gbm bao céo
tinh hinh tai chinh, bao céo danh muc dau tw tai ngay 31 thang 12 ndm 2020, b&o céo thu nhap, bao
céo thay dbi gla tri tai san rong, giao dich chtrng chi quy va bao céo Iwu chuyén tién té cho nam tai
chinh két thiic cling ngay va céac thuyét minh béo céo tai chinh kém theo.

Trach nhiém cda Ban Giam déc Céng ty Quén Iy Quy

Ban Giam déc clia Céng ty Lién doanh Quéan ly Quy Pau tw Chung khoan Vietcombank la Cong ty
Quan ly Quy chiju trach nhiém vé viéc 1ap va trinh bay trung thirc va hop Iy bdo cao tai chinh cia Quy
theo cac Chudn muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung dbi véi qui mé va cac quy
dinh phép Iy c6 lién quan dén viéc Iap va trinh bay bao cdo tai chinh cta quy mé va chju trach nhiém
vé kiém soat ndi bd ma Ban Giam dbc Cong ty Quan ly Quy xac dinh la can thiét d& dam bao cho viéc
lap va trinh bay bao cao tai chinh khong cé sai sét trong yéu do gian lan hodc nhdm Ian.

Tréach nhiém cda Kiém toén vién

Trach nhiém cdia ching tdi 1a dwa ra y kién v& bao céo tai chinh dwa trén két qua clia cudc kiém toén.
Chung t6i d4 tién hanh klem toan theo cac Chuan muyc kidm toan Viét Nam. Cac chuan myc nay yéu
cau chung t6i tuan thG chudn myc va céac quy dinh ve dao dirc nghé nghiép, 1ap ké hoach va thyc hién
cuéc klem toan dé dat dwoc sy ddm bao hop Iy v& viéc liéu bao céo tai chinh clia Quy ¢é con sai sot
trong yéu hay khéng.

Cong viéc kidm toan bao gdm thwc hién cac thd tuc nhdm thu thap cac béng ching kiém toan vé cac
s0 liéu va thuyet minh trén bao cao tai chinh. Cac tha tuc kiém toan dwoc Iwa chon dwa trén xét doan
clia kiém toan vién, bao gdm dénh gia rli ro cé sai sét trong yéu trong bao céo tar chinh do gian 1an
hodc nhdm Ian. Khi thyc hién danh gia céc rdi ro nay, kiém toan vién da xem xét kiém soat ndi bd clia
QuY lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bo c4o tai chinh trung thye, hop Iy nham thiét ké cac thi tuc
kiém toan phu hop véi tinh hinh thyc té, tuy nhién khéng nham muyc dich dwa ra y kién vé hiéu qua
cta kidm soat ndi bd. Cong viéc kiém toan cling bao gdm danh gia tinh thich hop ciia cac chinh sach
ké toan dwoc ap dung va tinh hop ly clia cac wéc tinh ké toan clia Ban Gidm déc clia Céng ty Quan ly
Quy ciing nhw danh gia viéc trinh bay téng thé béo céo tai chinh.

Chung t6i tin twdng rdng cac bang chirng kiém toan ma chung t6i da thu thap dwoc la day dd va thich
ho'p dé lam co s& cho ¥ kién kiém toén clia chung téi.
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Y kién cta Kiém toan vién

Theo y kién cla chung t6i, b4o céo tai chinh da phan anh trung thwe va hop ly, trén cac khia canh
trong yéu, tinh hinh tai chinh va danh muc dau tw clia Quy vao ngay 31 thang 12 ndm 2020, ket qua
thu nhap, tinh hinh thay dbi gia tri tai san rong, giao dich ching chi qu§ va tinh hinh lwu chuyén tien té
cho nam tai chinh két thic cling ngay phl hop vé&i cac Chudn myc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan
Viét Nam &p dung ddi véi quy mé va céac quy dinh phép Iy c6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao
c&o tai chinh cta quy mé.

Nguyén Dang Tung

Kiém toan vién
Sb6 Gidy CNDKHN kiém toan: 4415-2018-004-1

Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam

Ngay 30 thang 3 nam 2021
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy DPau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Pau tw Cb6 phiéu Hang dau VCBF

BAO CAO THU NHAP BO1-QM
cho n&m tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2020
Mé Thuyét N&m nay N&m trwée
s6 | CHITIEU minh VND VND
01 |I. THU NHAP, DOANH THU HOAT
DONG PAU TV 52.434.053.741 | 27.694.286.559
02 | 1.1 Cd tirc dwoce chia 8.586.537.433 | 16.116.986.900
03 | 1.2 Tién l&i dwec nhén 13 2.084.485.908 222.799.009
04 | 1.3 (L8)/&i ban cac khoan ddu tw 14 | (35.257.165.180) | 16.392.875.061
05 | 1.4 Chénh léch tang/(gidm) danh gia lai
cac khoan dAu tw chua thire hién 5 77.020.195.580 | (5.038.374.411)
10 |1, CHIPHIPAU TV 343.025.646 384.295.196
11 | 2.1 Chi phi giao dich mua, ban cac khoan
dau tw : 15 343.025.646 384.295.196
20 |l CHI PHi HOAT DONG QUY MO 6.906.429.422 | 10.217.714.063
20.1 | 3.1 Phi quén Iy Quy mé& 24.1 5.667.352.521 8.897.266.811
20.2 | 3.2 Phi dich vy Iwu ky tai sén Quy mé& 16 309.589.879 341.423.064
20.3 | 3.3 Phi dich vu giam sét 24.2 237.600.000 238.287.103
20.4 | 3.4 Phi dich vy quan tri Quy mé& 24.2 237.600.000 238.287.103
20.5 | 3.5 Phi dich vy Pai ly chuyén nhwong 132.000.000 132.000.000
20.7 | 3.6 Chi phl hop, Dai hgi Qujy mé 46.089.237 86.920.102
20.8 | 3.7 Chi phi kiém toan 145.200.000 145.200.000
20.10| 3.8 Chi phi hoat déng khéc 17 130.997.785 138.329.880
23 |IV. KET QUA HOAT BONG PAU TV 45.184.598.673 | 17.092.277.300
24 | V. KET QUA THU NHAP VA
CHI PHi KHAC 157.457.461 983.525.176
24.1 | 5.1 Thu nhép khéc 18 157.457.461 983.525.176
30 | VI. TONG LQINHUAN KE TOAN
TRUO'C THUE 45.342.056.134 | 18.075.802.476
31 | 6.1 (L8)/Loi nhuén & thyc hién (31.678.139.446) | 23.114.176.887
32 | 6.2 Loinhuan/(16) chwa thyc hién 5 77.020.195.580 | (5.038.374.411)
40 | VIl CHIPHi THUE TNDN - -
41 | VIII. LO'T NHUAN KE TOAN SAU |
THUE TNDN & 18.075.802.476
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Ba Tran Thj Ha Linh

Trudng phong - Khéi ’diéu hanh va dich vy

»

Jhg Vii Quang Bong
Téng Giadm déc

iy, —

Ba V6 Thj Thily Linh Ba Nguy@n&ang Tam
Nguwdi lap bidu Ké toan Trudng

Ha Noi, Viét Nam
Ngay 30 thang 3 ném 2021
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Céng ty Lién doanh Quan ly Qu§ Bau tw Chirng khoén Vietcombank
Quy Pau tw C8 phiéu Hang dau VCBF
BAO CAO TINH HINH TAI CHINH B02-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2020
Mé& Thuyét S6 cudi ném S6 ddu ném
sé | CHITIEU minh VNP VND
100 | 1.  TAISAN
110 | 1.  Tién g¥i ngén hang va
twong dwong tién 4 5.826.356.067 2.266.885.248
111 [ 1.1 Tién glri ngén hang cho hoat dong
clia Quj mé& 5.826.356.067 2.266.885.248
120 | 2.  Céc khoan dau tw thudn 323.902.012.672 | 347.848.225.400
121 | 21 Céc khoan dau tw 5 323.902.012.672 | 347.848.225.400
130 | 3.  Céc khoan phai thu 149.682.292 3.161.379.115
131 1 3.1 Phai thu v& ban cac khoan dau tw - 2.028.210.115
133 | 3.2  Phai thu va dy thu cd tre, tién i
céc khoan dau tw 149.682.292 1.133.169.000
136 | 3.2.1 Duw thu cd tirc, tién 18i chwa dén
ngay nhan 6 149.682.292 1.133.169.000
100 TONG TAI SAN 329.878.051.031 | 353.276.489.763
300 |Il. NQ'PHAITRA
313 | 1. Phai tra cho cac Pai ly phan phéi
chirng chi quff 7 77.288.528 93.941.569
314 | 2.  Thué va cac khodn phai njp
Nha nuwée 15.889.164 2.887.349
316 | 3.  Chi phi phaitra 8 145.200.000 72.600.000
317 | 4.  Phai trd cho Nha dau tw v& mua
chirng chi quy 9 120.214.400 347.608.300
319 | 5. Phai tra dich vu quan Iy Quy m& 10 522.574.165 681.297.869
300 TONG NQ' PHAI TRA 881.166.257 1.198.335.087
400 | . GIA TR| TAI SAN RONG CO THE
PHAN PHOI CHO NHA PAU TU
NAM GI0r CH’PNG CHI QUY MO 328.996.884.774 | 352.078.154.676
411 | 1. Vén g6p ctia Nha dau tw 154.092.139.500 | 192.442.656.200
412 | 1.1 Vbn gbp phét hanh 11 561.602.153.800 | 545.618.526.900
413 | 1.2 Vbn gép mua lai 11 | (407.510.014.300) | (353.175.870.700)
414 | 2.  Thang dw vén gop clia Nha ddu tw | 11 51.171.204.239 81.244.013.575
420 | 3. Loinhuan chwa phan phéi 12 123.733.541.035 78.391.484.901
430 | IV. GIATR| TAI SAN RONG QUY
M& TREN 1 CHPNG CHI QUY 11 21.350,65 18.295,22
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy DPéu tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Cb phiéu Hang dau VCBF

BAO CAO TINH HINH TAI CHINH (tiép theo) B02-QM
tai ngay 31 thang 12 ném 2020

CAC CHi TIEU NGOAI BAO CAO TINH HINH TAI CHINH

M4 Thuyét
s6 | CHITIEU minh S6 cudi ném S6 d4u ném
—_——
004 | 1. S6 lwgng chirng chi quy dang Iw% 8 145 4 °,15.409.213,95 19.244.265,62
. N 1) g .

_
Ba Tran Thj Ha Linh Ong V0 Quang Péng
Trwdng phong - Khéi didu hanh va dich vy Téng Giam déc

|
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.

Ba V& Thj Thuy Linh Ba NguyénlBﬁE Tam
Nguoi 18p biéu Ké toan Truwéng

Ha Ngi, Viét Nam
Ngay 30 thang 3 nédm 2021
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw C6 phiéu Hang ddu VCBF

BAO CAO THAY DOI GIA TR| TAI SAN RONG, GIAO DICH CHUNG CHI QUY B03-QM
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2020
Nam nay Ném truée
STT | CHI TIEU VND VND
| | Gia tr] tai san rdng cia Quj md (NAV)
ddu nam 352.078.154.676 535.035.719.842
Il | Thay déi NAV so véi nadm trwée 45.342.056.134 18.075.802.476
Trong d6:
I1.1 | - Thay ddi NAV do bién ddng thj trudng va
hoat déng giao dich ctia Quy trong ndm 45,342.056.134 18.075.802.476
Il | Thay d6i NAV do mua lgi, phat hanh thém :
chivng chi qu§ (68.423.326.036) | (201.033.367.642)
Trong dé:
.1 | - Khodn thu tir viéc phat hanh b sung
chieng chi qu§ 27.320.208.828 53.671.617.662
1.2 | - Khoan thanh toan tir viéc mua lai chirng
chi quy (95.743.534.864) | (254.704.985.304)
v 28.996.884.774 352.078.154.676

Gi4 trj tai san rdng ctia Quf mW

Ba Tran Thj Ha Linh
Trwdng phong - Khéi diéu hanh va dich vy

|
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Ong Vi Quang Péng
Téng Giam déc
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Ba V6 Thj Thuy Linh
Ngudi 1ap bidu

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 30 thang 3 ném 2021
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Cong ty Lién doanh Quén ly Quj Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quf Dau tw Cd phiéu Hang dau VCBF

BAO CAO DANH MUC PAU TU B04-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2020

Ty I trén téng
gia trj tai san
Gié thi truong tai cla Quy tai
ngay 31 thang 12 ngay 31 théng 12
ném 2020 Téng gid tri ném 2020
STT | Loai tai san S6 lwong VND VND (%)
I | cé phiéu niém yét 315.844.979.900 95,75
1 | ACB 362.653 28.100 10.187.739.300 3,09
2 | ACV 31.800 81.000 2.575.800.000 0,78
3 | BMP 148.850 62.600 9.318.010.000 2,82
4 | BSR 815.000 9.900 8.068.500.000 2,45
5 | BVH 210.920 66.000 13.920.720.000 4,22
6 | BWE 366.160 33.800 12.376.208.000 3,75
7 | CTG 200.700 34.550 6.934.185.000 2,10
8 | FPT 476.923 59.100 28.186.149.300 8,54
9 | HCM 2.336 31.400 73.350.400 0,02
10 | HPG 552.016 41.450 22.881.063.200 6,94
11 | HT1 369.220 17.450 6.442.889.000 1,95
12 | IMP 182.537 56.300 10.276.833.100 3,12
13 | MBB 1.326.447 23.000 30.508.281.000 9,25
14 | MWG 71.980 118.900 8.5658.422.000 2,59
15 | NCT 112.400 70.000 7.868.000.000 2,39
16 | NLG 257.921 29.500 7.608.669.500 2,31
17 | PME 161.189 76.500 12.330.958.500 3,74
18 | PNJ 177.898 81.000 14.409.738.000 4,37
19 | POW 899.390 13.600 12.231.704.000 3,71
20 | PVS 969.631 17.800 17.081.431.800 5,18
21 | PVT 17.657 14.000 247.198.000 0,07
22 | QNS 258.100 39.300 10.143.330.000 3,07
23 | REE 239.960 48.950 11.746.042,000 3,56
24 | TCM 1 52.000 52.000 0,00
25 | VHM 119.500 89.500 10.695.250.000 3,24
26 | VNM 184.896 108.800 20.116.684.800 6,10
27 | VRE 259.000 31.400 8.132.600.000 2,47
28 | VTP 119.126 108.500 12.925.171.000 3,92
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Céng ty Lién doanh Quén ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cb phiéu Hang dau VCBF

BAO CAO DANH MUC DAU TU (tiép theo) B04-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2020

Ty 16 trén tbng

gia tri tai sén

Gia thj trurong tai cua Quy tai

ngay 31 théng 12 ngay 31 théng 12

Sé ném 2020 Téng gié tri ném 2020

STT | Loai tai sén lwong VND VND (%)

Il [Cac tai san khac 149.682.292 0,04

1 |Dw thu cb tic 1.168.000 0,00

2 | Dy thu 1i tién gl 148.514.292 0,04

I | Tién 13.883.388.839 4,21

1 | Tién gl ngan hang 13.883.388.839 4,21

1.1 |- Tién gtvi thanh toén 5.826.356.067 1,77
1.2 |- Tién gt¥i c6 ky han '

trén ba (3) thang 8.057.032.772 2,44

IV | Tdng gia trj danh myc L 1329.878.061. 100,00

/
Ba Tran Thj Ha Linh Ong Vi Quang Péng
Trwdng phong - Khéi diéu hanh va dich vy Téng Giam déc
*
v‘ F /%/
Ba V& Thj Thuy Linh Ba Nguyén Bang Tam
Nguwdi 1ap bidu Ké toan Trudng

Ha Néi, Viét Nam
Ngay 30 thang 3 nam 2021
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy DAu tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Dau tw C phiéu Hang déu VCBF

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE B05-QM
cho n@m tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2020
M4 Thuyét N3m nay N&m trwée
sé | CHITIEU minh VNP VND
I. LU'U CHUYEN TIEN TU HOAT DONG
PAU TV
01 |1. Loi nhuan trwéc thué thu nhép
doanh nghiép 45.342.056.134 18.075.802.476
02 | 2. Pidu chinh cho cac khoan (giam)/ting
gi4 trj tai san rong tir cic hoat dong
dau tw (76.947.595.580) 5.044.974.411
03 (L&i)/18 danh gia lai cac khodn du tu
chwa thye hién 5 (77.020.195.580) 5,038.374.411
04 Chi phi trich trwée 72.600.000 6.600.000
05 |3. (L8)Igi nhuén tiv hoat ddng dau tw
trwée thay ddi vén lwu dong (31.605.539.446) | 23.120.776.887
20 Giam cac khoan du tw 100.966.408.308 | 176.183.250.889
06 Giam/(tang) phai thu ban chirng khoan
ddu tw 2.028.210.115| (2.028.210.115)
07 Giam/(tang) di thu phai thu tién 14 cac
khoan dau tw 083.486.708 (225.872.200)
1 Giam phai tra cac Bai ly phan phéi
chirng chi qu§ (16.653.041) (172.986.744)
13 Tang/(gidm) thué va cac khoan phai
ndp Nha nwéc 13.001.815 (3.724.329)
14 (Giam)/tang phai tra cho Nha dau tw vé
mua chikng chi quy (227.393.900) 41.098.400
17 Giam phai tra dich vy quan ly Quy m& (158.723.704) (286.683.679)
19 | Lwu chuyén tién thuin tiv hoat dong
dau tw 71.982.796.855 | 196.627.649.109
Il. LU CHUYEN TIEN TU’ HOAT BONG
TAI CHINH
31 | 1. Tién thu tir phat hanh chirng chi qui 11 27.320.208.828 | 53.671.617.662
32 | 2. Tién chi mua lai chirng chi qu§ 11 (95.743.534.864) | (254.704.985.304)
30 | Lwu chuyén tidn thudn st dung vao
hoat ddng tai chinh (68.423.326.036) | (201.033.367.642)
40 |1 Ting/(giam) tién thudn trong ndm. 3.559.470.819 | (4.405.718.533)
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy DPau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy DAu tw Cb phiéu Hang dau VCBF

BAO CAO LU'U CHUYEN TIEN TE (tiép theo) BO5-QM
cho n&m tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 ném 2020
Mé Thuyét N&m nay N&m trwée
86 | CHITIEU minh VND VND
50 | IV. Tién va cac khoan twong dwong
tién ddu nam 2.266.885.248 |  6.672.603.781
51 Tign gli ngan hang d&u nam: 2.266.885.248 | 6.672.603.781
52 - Tién glvi ngan hang cho hoat dong
quy mé 1.919.276.948 6.366.093.881
Trong do:
Tién gi¥i khéng ky han cho hoat
déng ctia Quy 4 1.919.276.948 6.366.093.881
53 - Tidn givi clia Nha d4u tw vé& mua,
ban chirng chi quy 4 347.608.300 306.509.900
65 | V. Tién va céc khoan twong dwong
tién cudi nam 5.826.356.067 2.266.885.248
56 Tién gi¥i ngan hang cubi nam: 5.826.356.067 2.266.885.248
57 - Tién gl ngén hang cho hoat déng
quy mé 5.706.141.667 1.919.276.948
Trong doé:
Tién guvi khéng ky han cho hoat
dbng cia Quy 4 5,706.141.667 1.919.276.948
58 - Tién gl ca Nha dau tw vé mua,
ban chitng chi quy 4 120.214.400 347.608.300
60 | VI. Chénh léch tién va cac khoan =
twong dwong tién trong ndm |- .569.470.819 | (4.405.718.533)

v
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Ba Tran Thj Ha Linh
Trudng phong - Khéi diéu hanh va dich vy

|
t

Ong Vii Quang Déng
Téng Giam déc

-

Ba Nguyén Bang Tam

Ba V3 Thj Thuy Linh
Nguwoi lap biéu

Ha N6i, Viét Nam
Ngay 30 thang 3 n&m 2021

Ké toan Trwéng
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy DPau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy DAu tw C& phiéu Hang déu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2020 va cho n&m tai chinh két thic cling ngay

1.1

1.2

PAC DIEM HOAT BONG CUA QUY
Théng tin vé Quy

Quy

Qu§ DAu tw cd phibu hang diu VCBF (“Quy") dugc thanh Iap tai Viét Nam duoi hinh thire
Quf m& theo Gidy chirng nhéan d3ng ky chao ban chirng chi quy d3u tw chirng khoan ra
cong chiing s& 34/GCN-UBCK ngay 12 théng 5 nam 2014 va Gidy chirng nhén dang ky 1ap
Quy' dai chiing s6 13/GCN-UBCK ngay 22 théang 8 nam 2014 do Uy ban Chitng khoan Nha
nwéc (“UBCKNN") clp. Quf khéng bj gioi han vé thei gian hoat dong.

Quf khong c6 nhan vién va duec quan Iy b&i Céng ty Lién doanh Quan Iy Quy Pau tw
Chirng khoén Vietcombank (“Céng ty Quan ly Qu§").

Pija chi lién hé cla Quy: Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chitng khoan
Vietcombank, Tang 15, Téa nha Vietcombank, 198 Trén Quang Khai, Phuwdng Ly Thai T4,
Quan Hoan Kiém, Ha Néi.

Ngan hang Giam sat va Lwu ky

Ngan hang Gidm sat va Lwu ky clia Quf 1a Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered
(Viet Nam). Ngan hang Giam sat va Luu ky dugc chi dinh b&i Pai hoi Nha dau tw, thic hién
lwu ky chirng khoan, lwu trlr cac hop ddng kinh té va ghi nhan tai san clla Qu¥ clng nhw
gidm sét hoat ddng clia Quy. Quyén va nghfa vy clia Ngan hang Giam sét va Luu ky duoc
quy dinh tai Diéu 1& Qug.

Coéng ty Quan ly Quy

Céng ty Quan Iy Quy dugc thanh Iap theo Gidy phép sb 06/UBCK-GPHPQLQ do Uy ban
Chung khoén Nha nuée cép ngay 2 thang 12 ndm 2005, va la dai dién theo Gy quyén clia
Qu, thay mét cho Quf @& thurc hién quyén s& hru doi voi tai san clia Quy mot cach trung
thire va c&n trong. Cong ty Quan Iy Quy tuan thi cac quy dinh clia phép ludt va diéu 18 clia
Céng ty Quan ly Quy, thyc hién viéc quan ly tai sén ctia Quf theo quy dinh tai Piéu lé Quy,
tuan thi cac quy téc vé& dao dirc nghé nghiép, tw nguyén, cong béing, trung thyc va v 91 ich
cao nhéat clia Quy.

Dic diém hoat dbng chinh ciia Quy

Quy md vén

Téng s chiing chi quy da phan phéi 1An dAu 14 5.916.400,31 chirng chl voi téng gia trj 14
59.164.003.100 d8ng, chiém 118,33% téng sé chirng chi quy dw kién chao bén 1& 5.000.000
chirng chi quy v&i ménh gia 1a 10.000 VNB/don vi quj. Tai ngay 31 thang 12 nam 2020,
vén gop béing ménh gia clia nha dAu tw vao Quy 1a 154.092.139.500 ddng, twong duong
v&i 15.409.213,95 chivng chi quy.
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Céng ty Lién doanh Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw C phiéu Hang du VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 n&m 2020 va cho ndm tai chinh két thac clng ngay

1.2

PAC PIEM HOAT PONG CUA QUY (tiép theo)
Dic diém hoat dng chinh cia Quy (tiép theo)

Muc tidu dau tw

Muc tiéu ddu tw clia Quj chli yéu 2 gia tang phan vén gbc trong trung han va dai han. Viéc
diéu chinh muyc tiéu dAu tv clia Quf cin phai dugc Nha dau tw bidu quyét théng qua theo
quy dinh tai Didu 18 Quf, va néu duec chép thudn, cac didu chinh nay sé dugc cap nhat
vao Ban céo bach clia Qu§.

Chién lwgc ddu tw

Quf s& chil yéu dAu tur vao mot danh myc da dang cac cd phiéu niém yét co gia tri von héa thi
trirdng 16 va c6 thanh khodn tét trén san giao dich chitng khoan. Cg phiéu dugc xem la co
vén hoa thi trudng 16n 12 nhting ¢ phidu c6 vén hod thi trueng I6n hon vén hoa thi truéng
clia cB phiéu c6 vdn héa I6m thir 100 dwgc niem yét trén HSX tai thoi diém Quf thure hién dau
tw vao mot cd phiéu nhét dinh.

Quf s& két hop ca chién lugc dau tw ting trudng va chién lugc ddu tu gia tri. Trong viéc tim
kiém céc dic tinh téng trudng bén virng, VCBF danh gia co héi thj trwdng trong dai han va
tinh canh tranh ciia tirng nganh d& nhdm dén cac cong ty d&u nganh va cac cdng ty co trién
vong tr& thanh cdng ty au nganh. Trong viéc danh gia gia trj clia céng ty, VCBF s& xem xét
lidu gia chirng khoan @& phan anh @3y di méi twong quan gitta co' hoi tiing trwdng bén ving
v&i rli ro kinh doanh va rdi ro tai chinh hay chura.

Quy s& s dung phuong phap tiép can tlr dudi Ién tie 14 tir phan tich cac chi s6 co ban cla
cong ty d& Iwa chon cd phiéu du tw va Iwa chon céc cong ty trong nhiéu nganh khéc nhau.,
Ty trong nganh trong danh myc d8u tw clia Quy 13 két qua clia quy trinh phan tich co’ ban
cBng ty va vi vay co thé khéc véi ty trong nganh trong chi s tham chiéu.

Ky tinh gia trj tai san rong (“NAV”)

NAV cla Quy phai dwoc xéc dinh hang tudn vao Ngay Giao Dich ho#c nhitng ngay ma
NAV clia Qu§ dwoc xac dinh cho muyc dich béo cao (tuan, thang, quy, ndm) hogc cac muc
dich khac.

T4n suét giao djch ching chi quy

TAn suét giao dich chirng chi qu Ia dinh ky vao ngdy thtr Tw hang tudn néu ngay dé Ia
ngay lam viéc. Néu ngay thir Tw khdng phai la ngay lam viéc thi ngay giao dich sé 1a ngay
Iam viéc ké tiép lién ngay sau d6. Trong trwéng hep ngay lam viéc tiép theo Ia ngay thir Ba
thi ngay giao dich s& Ia ngay tht Tw clia tuéin do.

Han ché diu tw

Céc khoan dAu tw clia Quff s& dugc da dang hoa va dap trng dugc cac diéu kién clia phap
ludt. Co’ cAu danh myc dau tw clia Quff phéi bao gbm it nhét séu (6) td chirc phat hanh,
@dng thei phai béo @am tuan thi cac nguyén tac sau:

a) Trir tidn gl trén tai khodn thanh toan cla quf tai Ngan hang Giam sat, tdng gia trj cac
khoan d3u tw vao tién glvi tai cac ngan hang thuong mai va ngoai t&; cong cu thj tredng
tidn t& bao gdm gifly t& c6 gia, cong cu chuyén nhugng khéng dugc vuot qua bdn
muoi chin phan trdm (49%) cla tong gié trj tai sén ctia Quy;

b) Tdng gia tr cac khodn dAu tw vao céc loai gifly to co gié va chirng khoén phat hanh cla
mot tg chite (bao gdm cong cy thi trudng tién t&, cong cy chuyén nhugng, chitng
khoan) c6 gi4 trj tir n&m phan tram (5%) tr& 1én trén tbng gia tri tai san clia Quy khéng
duwoe vurgt qua bbn muoi phén tram (40%) tdng gia tri tai san cla Quy,
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Céng ty Lién doanh Quan ly Qu§ Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw C8 phiéu Hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nédm 2020 va cho n&m taéi chinh két thac cling ngay

1.2

DAC PIEM HOAT BONG CUA QUY (tiép theo)
Dic diém hoat dong chinh cta Quy (tiép theo)

Han ché dlu tw (tiép theo)

c)

d)

9)

h)

Téng gia tr] clia tAt ca cac chitng khoan, bao gdm tién givi tai cac ngan hang thuong
mai, ngoai t&; cAng cy thi trudng tién t& bao gdm gidy t& c6 gi4, cong cu chuyén
nhwong; cb phiéu niem yét, cd phiéu dang ky giao dich; trai phiéu niém yét cla céc to
chirc phat hanh hoat dong theo phép luét, khéng bao gbm trai phiéu Chinh phd, trai
phiéu chinh quy&n dja phuong, tréi phiéu dugc Chinh phi béo lanh; tréi phieu doanh
nghiép duoc phat hanh bdi t& chirc niém yét c6 bao 1anh thanh toan cla td chire tin
dung hogic cam két mua lai clia & chirc phat hanh; cd phiéu, trai phiéu chuén bj niém
yét, chun bj dang ky giao dich phat hanh bdi cac t6 chirc phéat hanh hoat dong theo
phap luét Viét Nam; chirng khoén phéi sinh niém‘yét theo quy dinh clia phap luat, giao
dich tai cac s& giao dich chitng khoan va chi nham muc tiéu phong ngta rii ro, dugc
phét hanh b&i mét cong ty hodic mét nhém cac cong ty co quan hé s& hibu v&i nhau
khéng duoc vurot qua ba muoi phan trém (30%) tdng gié tri tai sén clia Quf;

Téng gi4 trj dAu tw clia Quf vao tat ca cac chirng khoan bao gbm céc loai gidy t& co
gia, cdng cy chuyén nhugng, tréi phiéu (khOn% bao gdm trai phiéu Chinh phd), 6 phiéu
c6 quyén bidu quyét, cd phiéu khong c6 quyén biéu quyét, trai phiéu chuyén ddi phét
hanh b&i mét td chirc khdng dugc vugt qua hai muoi phén tram (20%) tong gia tri tai
san clia QuY,

Téng gi4 trj d3u tw clia Quy vao chibng khoan (tri trai phiéu Chinh phi) clia mot t6
chirc phat hanh khong dwoc vuot qua mudi phan tram (10%) tbng gia trj cla céc
chirng khoan dang Iwu hanh ciia té chire d6;

T8ng gié tri trai phiéu va cd phiéu chudin bj niém yét hodc chuén bj dang ky giao dich
clia cac td chirc phat hanh duwgc thanh 18p va hoat dong theo phap luét Vigt Nam va trai
phiéu doanh nghiép dugc ghét hanh b&i t& chire niém yét c6 bao lanh thanh toan clia t&
chtre tin dung hodc cam két mua lai clia t& chirc phét hanh khong duoc vugt qua mudi
phan trdm (10%) tdng gia trj tai san clia Quy;

Téng gia tri cam két trong céc giao dich chitng khoan phéi sinh, dw no' vay va cac
khodn phdi tra clia Quf khéng dwoc vwet qua gid trj tai sén rong clia QuY; va

Quff chi duoc dAu t tidn gik, cong cy tidn té phat hanh tai cac t chirc tin dung trong
danh s&ch @8 duoc Ban Dai dién Qujj phé duyét bang van ban.

Quf' & khdng thye hién dau tw vao:

a)

b)

Chieng chi quff ciia cac quy dAu tw hosic c& phén clia c&c cong ty dau tw ching khoan
duoc thanh 1ap va hoat dong tai Viét Nam; hodc

Tryc tiép ném gitr bét dong san, d4 quy, kim loai quy hodc hang héa.

Co chu dau tw cla Quf ducrc phép sai l&ch so v&i cac han ché dwoc dua ra & trén, ngoai
trie diém (g) néu trén va chi vi cac Iy do sau:

a)
b)
c)
d)

e)

Bién dong gia trén thj trudng clia céc tai san trong danh myc dau tw cla QuY;
Thye hién cac khoan thanh toan pht hgp véi phap luét clia QuY,
Thyc hién cac [énh giao dich clia nha dau tw;

Céc hoat dong hop nh_ét, sap nhap va thau tém clia cac td chirc phat hanh céc ching
khoan ma Quf§ dang nam gidr;

Quf méi duwere cAp phép thanh 1ap hogc do tach Qu, hop nhét Qu§, sap nhap Quy ma
thori gian hoat déng khong qué séu (6) théng, tinh tir ngay dwoc cap giéy ching nhén
déng ky lap Quf; hodc

Quf dang trong thol gian gidi thé
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy DAu tw CO6 phiéu Hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2020 va cho nam tai chinh két thic cling ngay

1.2

2.2

2.3

DPAC BIEM HOAT BONG CUA QUY (tiép theo)
Dgc didm hoat déng chinh ctia Quy (tiép theo)

Han ché déu tw (tiép theo)

Trong trwdng hep xay ra sai léch so v&i cac han mic dau tw, Cong ty Quan Iy Quy sé diéu
chinh danh muyc du tw d& dap (ng céc han mirc dAu tw nhw dwec quy dinh trong vong ba
(3) thang k& tir ngdy ma sai léch phat sinh.

Trong trwéng hep xay ra sai l&ch phat sinh vi Cong ty Quan ly Quy khong tuén thl cac han
mrc dAu tw nhw quy dinh bdi phap luét hosic Diéu 18 hodc Ban céo bach, Cong ty Quan Iy
Qu§ phai didu chinh danh muc du tw trong thdi han mudi 1im (15) ngay ké tir ngdy sai
lech x3y ra va chju moi chi phi phét sinh lién quan dén céac giao dich nay va cac ton thét
(néu c6). Néu phat sinh Igi nhuan, phai hach toan ngay mei khoén Ioi nhuén c6 dugc cho
Quy.

CO SO LAP BAO CAO TAI CHINH

Chuén mwe va Hé thdng ké toén ap dung

B&o c4o tai chinh ciia Qu§ duoc Iap theo Chuan muyc ké toén Viet Nam va Ché 66 ké toan
Viét Nam ap dung @i v&i qui mé& dwere quy dinh tai Théng tw sb 198/2012/TT-BTC (“Théng
tw 198") ngay 15 thang 11 nam 2012 vé ché d6 ké toan ap dung dbi véi quj mé, Thong tu
s6 183/2011/TT-BTC (“Théng tw 183") ngay 16 thang 12 ndm 2011 huéng dan vé viéc
thanh 18p va quan ly qu§ m&, Théng tw sb 15/2016/TT-BTC ngay 20 théng 1 ndm 2016 slra
dbi, b sung mét s6 didu clia Théng tw 183 va Théng tw s6 181/2015/TT-BTC ngady 13
thang 11 nam 2015 v& ché dd ké toan ap dung déi v&i qui hoan ddi danh myc do BS Tai
chinh ban hanh.

B&o cao tai chinh dwoc 8p trén co s& gia gbc, ngoai trir cac khodn dau tw duoc do lwdng
theo gia trj hop ly (Thuyét minh 3.3).

Theo @6, béo céo tai chinh dugc trinh bay kém theo va viéc sl dung cac bao cao nay
khong danh cho céc déi twgng khong dugc cung cp céc théng tin vé céc th tuc va
nguyén téc va thong 1& ké toan tai Viét Nam va hon ntra khéng duoc chl dinh trinh bay tinh
hinh tai chinh va danh myc dau tw, két qua thu nhap, tinh hinh thay d6i gia tri tai san rong,
giao dich chtng chi quff va tinh hinh luu chuy@n tién té theo cac nguyén téc va théng 18 ke
toan dwoc chip nhan rong réi & cac nude va I&nh thd khac ngoai Viét Nam.

Theo Théng t 198, bao cao tai chinh clia Quf bao gém:

B&o céo thu nhap

B&o cdo tinh hinh tai chinh

B4o céo thay dbi gia trj tai san rong, giao dich ching chi quy
B&o c4o danh myc dau tw

Béo c4o Iwu chuyén tién té

Thuyét minh béo c4o tai chinh.

ook 0N~

Hinh thirc s8 ké toén ép dung
Hinh thire sb ké toan ap dung dwoc dang ky ctia Quf [& Nhéat ky Chung.

Ky ké todn ndm

Ky ké toan n3m clia Quf ap dung cho viéc I8p bao céo tai chinh bt dau tir ngay 1 théng 1
va két thuic vao ngay 31 thang 12.

QuY cling lap béo c4o tai chinh gilra nién d6 cho ky ké toan sau thang két thic vao ngay 30
thang 6 d& ndp cho cac co quan chirc nang theo yéu cau clia Thong tw 198 va Théng tu s
155/2015/TT-BTC do Bd Tai chinh ban hanh ngay 6 thang 10 ndm 2015.
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Céng ty Lién doanh Quén ly Quy DAau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu{ DAu tw Cd phiéu Hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ném 2020 va cho n&m tai chinh két thuc cling ngay

2.5

3.2

3.3

CcO SO LAP BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

Don vj tién té st dung trong ké toén

Bso c4o tai chinh dugc Iap bing don vi tidn té trong ké toan clia Quf la ddng Viét Nam
(“VND").

Cam két tuén thu

Ban Giam déc Cong ty Quan ly Quj cam két d4 I4p bao cao tai chinh tuan thi cac Chuén
muyc ké toan Viet Nam, Ché do ké toan Viét Nam &p dung déi v&i quj mé va céc quy dinh
phép ly c6 lién quan dén viéc 1ap va trinh baly béo céo tai chinh clia quy md.

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG

Uérc tinh ké toédn

Viéc 1ap bao c4o tai chinh tuén thi theo cac Chudn muyc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan
Viét Nam ap dung d6i véi quy mé va céc quy dinh phép ly c6 lién quan dén viéc lap vatrinh
bay bao c&o tai chinh clia qu m& yéu cu Ban Giam dbc clia Cong ty Quan Iy Quy phai c6
nhitng wéc tinh va gia dinh anh hwéng dén sb lidu bao céo vé cong ne, tai san va viéc trinh
bay cac khodn cdng ng va tai san tiém tang tai ngay 18p bao céo tai chinh cling nhu cac sb
lidu bao céo v& doanh thu va chi phi trong ndm. Mé&c du cac wéc tinh ké toan duoc lap
bing tAt ca sy hidu biét clia Ban Giam déc ciia Cong ty Quan Iy Qug, sb thuc té phét sinh
c6 thé khac véi cac ude tinh, gia dinh dt ra.

Tién va céc khoén twong dwong tién

Tidn va céc khoan twong duong tign bao gbm tién giri ngan héng cho hoat ddng clia Quy,
tién gi¥i clia Nha du tw v& mua, ban ching chi qui ch X Iy, tién gi¥i phong tda, tién gl
tai céc td chirc tin dyng c6 théi han déo han khéng qua ba (3) thang k& tir ngay giri va cac
khoan dau tw ngan han c6 thdi han gbc khéng qué ba (3) thang, co tinh thanh khoan cao,
c6 thé d& dang chuyén ddi thanh mot lweng tién xac dinh, khong c6 nhidu rii ro vé thay ddi
gi4 tri va dugc st dung cho myc dich dép ng céc cam két chi tidn ngan han hon la cho
muc dich dau tw hay la myc dich khac.

Céc khoan diu tw

Céc khoan dau tv clia Quff bao gdm céac khoan du tw vao cb phiéu niém yét va cac khoan
tién glri ¢ ky han trén ba (3) thang.

Nguyén téc phén loai

Qu§ phan loai chitng khoan niém yét duoc mua véi myc dich kinh doanh la chirng khoan
kinh doanh. .

Ghi nhan ban dau

Céc khoan dau tu dwoc ghi nhan ban dau theo gia géc chi bao gdm gia mua mé khéng bao
gdm cac chi phi lién quan phét sinh @& c6 dwoc cac khodn dau tur.

Déi v&i cac khodn ddu tw vao trai phibu, chirng chi tidgn gl va tién gi¥i ngan hang, gid mua
chua bao gdm I8i dy thu (gia sach) dwoc ghi nhan trén khodn muyc "Céc khoan dau tuw',
Phan 18 dy thu chua dwoc thanh todn tinh dén ngdy mua dugc ghi nhan trén khodn muc
“Dy thu cb tire, tidn 18i chira dén ngay nhan” trén béo céo tinh hinh tai chinh.
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Cong ty Lién doanh Quan Iy Qu§ Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw C phiéu Hang d3u VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

B06-QM

tai ngay 31 thang 12 ném 2020 va cho ném tai chinh két thic cung ngay

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Céc khoén déu tuw (tiép theo)

Ghi nhén tiép theo

Céc khoan dAu tw dugc ghi nhan trén khodn myc “Céc khodn déu tw” trén béao céo tinh hinh
tai chinh theo nguyén tac nhw sau:

b Chirng chi tién glvi va tién gli c6 ky han trén ba (3) thang dugc ghi nhan theo gia tri
hop Iy;

»  Chirng khoan niém yét, chua niém yét va cac tai san khéc duwoc ghi nhéan theo gié tri
hop ly clia cac tai san nay.

Lo nhuén thudin nhan dugce tir cac khodn ddu tu phét sinh sau ngay du tw dugc ghi nhéan
vao bao céo thu nhap.

Céc khoan 181 Ity ké chwa thanh toan clia cac khoan tién g, tin phiéu kho bac, héi phiéu
ngan hang, thwong phiéu, chirng chi tién gl cé thé chuyén nhuong, trai phiéu va cac cong
cy no khac duoc ghi nhan tai khodn myc “Phai thu va dy thu cb tirc, tién 18i cac khoan dau
tu" trén bao céo tinh hinh tai chinh.

Bjnh gig lai cho muc dich tinh toén gid trj tai sén rong cta Quy

Cac khoan diu tw dwoe danh gia lai vao cac ngay dinh gia theo gia tri hop ly. Phuwong phap
danh gi4 lai cac khodn dau tw dugc quy dinh trong S tay Pinh gia dugc xay dyng phl hop
véi phuong phép xac dinh gia tri tai san quy dinh tai Pidu 16 Quf va Théng tw so
183/2011/TT-BTC ngay 16 thang 12 nam 2011 huwdng dan vé viéc thanh lap va quan Ly quy
mé&, Théng tw sb 15/2016/TT-BTC ngay 20 thang 1 n&m 2016 sira ddi, bd sung mét sb diéu
cla Thong tw sb 183/2011/TT-BTC ngay 16 thang 12 ném 2011 va dugc Ban Dai dign QuY
va Ngan hang Giam sét phé duyét. Cac khodn l&i hosc 16 do danh gia lai khodn dau tw
dugc ghi nhan vao bao céo thu nhap theo quy dinh tai Thong tw s6 198/2012/TT-BTC ngay
15 thang 11 nam 2012 clia B6 Tai chinh v& ché d0 ké toan &p dung dbi v&i qui mé.

Nguyén téc dinh gié

STT | Loai tai sén Nguyén téc dinh gié giao djch trén thj trvong
Tién va céc khoan twong dwong tidn, cong cu thj trwdng tién té

1. | Tién (VND) S duw tigén mat tai ngay trwéc Ngay Binh Gia.

2. | Ngoai té Gia trj quy ddi ra VND theo ty gia hién hanh tai cac td
chire tin dung dugc phép kinh doanh ngoai héi tai
ngay trwéc Ngay Binh Gia.

3. | Tién gi ky han Tién gbc cong lai chwa dwoc thanh toan tinh téi ngay
triwée Ngay Binh Gia.

4. | Tin phiéu kho bac, héi | Gia mua cong v&i li Iy ké tinh t&i ngay trudc Ngay

phiéu ngan hang, thwong | Binh Gia.

phiéu, chirng chr tién givi
c6 thé chuyén nhugng va
céc cong cy thj trwdng
tién t& chiét khau

Céc cdng cy khodng tra lai
bao gbdm tin phieu, trai
phiéu, gidy t& co gia va
cac cong cy khong tra lai
khéc

Gia thj truding 1a gia yét trén hé théng giao dich clia
S& giao dich chitng khoan; trwadng hop khong cé gia
yét thi mic gia dwoc xac dinh theo mé hinh chiét
khiu dong tién can cr vao 4 suét tring thAu hodc
mét I&i suat khéac do Ban Dai dién Qu quy dinh va
th&i gian nam gitr cong cu. _
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Céng ty Lién doanh Quan Iy Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cb phiéu Hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2020 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

3.
3.3

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DYNG (tiép theo)

Céc khodn d4u tuw (tiép theo)
Nguyén téc dinh gié (tiép theo)

STT | Loai tai séan

Nguyén téc dinh gia giao djch trén thj trwong

Trai phiéu

6. | Trai phiéu niém yét

- Gi4 thj trwng 13 gia yét cudi ngay (ho3c tén goi
khéc theo quy ché clia S& giao djch chizng khoan)
clia giao dich thdng thuong tai ngay cé giao dich
gan nhét truéc Ngay Pinh Gia cong i Iy ké (néu
gia yét chwa bao gbm I3i Iy ké). Théng tin vé gia
yét cubi ngay duoc lay trén trang web chinh thirc
cia S& giao dich ching khoan. Truwdng hop
khéng co thong tin vé gia yét cudi ngay, gia sk
dung la gia giao dich binh quén trong ngay, dwoc
tinh dya trén thong tin giao dich céng bd trén
trang web chinh thirc cla S& giao dich chitng
khoan.

- Trwéng hep khéng c6 giao dich nhiéu hon hai (2)
tudn tinh dén Ngay Binh Gié, ho3c khdng c6 giao
dich nao tr ngay c6 quyét dinh niém yét dén nga
dinh gi&: hodc gia trai phiéu c6 bién dong bat
thuwdng hon % 10,0% khi so sanh voi gia tir hé
théng béo gia, 1& mot trong cac murc gia sau:

+ Gia yét (gia sach — clean price) (néu co) trén
cac hé thdng béo gia cdng véi i iy ke tinh
t&i ngay trwdc Ngay Pinh Gig; hodc

+ Gia xac dinh theo phwong phap chiét khau
dong tién (discount cash flow) ap dung déi véi
trai phidu c6 thei han nédm gitk con lai trén 1
nam; hodc

+ Gia mua cdng lai liy ké; hosc

+ Ménh gié cong 14i IGy ké; hozc

+ Gi& xac dinh theo phwong phap khac da dugc
Ban Dai dién Qu§ chép thuan.

- Trwdng hop trai phiéu hiy niém yét ¢é lam tha tuc
d4o han, gia tinh theo phuong phap ménh gia
cong 18i Gy ké.

7. | Trai phiéu khong niém yét

- Gia yét (gia sach - clean price) (néu c6) trén cac
hé théng bdo gia cong lai luj ké tinh t&i ngay
trwéc Ngay Binh Gia; hodc

- Gi4 trj trung binh dwa trén bao gia clia ba (3) t&
chirc bao gia khdong phai la nguwdi cé lién quan
clia VCBF tai ngay giao dich gan nhét trwéc Ngay
Binh Gia; hoac

- Gi4 xac dinh theo phuong phéap chiét khau dong
tidn (discount cash flow) &p dung dbi véi tréi phiéu
c6 théi han nam gitk con lai trén 1 ndm; hoéc

- Gia mua cdng l4i 10y ké; hosc
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Cong ty Lién doanh Quan ly Qu§ Dau tw Chirng khodn Vietcombank
Quy DAu tw CO6 phiéu Hang ddu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

tai ngay 31 thang 12 nam 2020 va cho n&m tai chinh két thic cling ngay

3. TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

3.3  Céc khoén déu tw (tiép theo)
Nguyén téc dinh gi4 (tiép theo)

B06-QM

STT

Loai tai san

Nguyén téc dinh gia giao djch trén thj trwong

Tral phiu (tiép theo)

Ménh gia cong l4i Iy ké; hodic

Gia xac dinh theo phwong phéap khac da dugc Ban
Pai dién Quf chép thuan

Trwdng hep trai phiéu chinh phiitrai phiéu chinh
phli bdo lanh/trai phiéu chinh quyén dia phuong
d4u thAu dang chd niém yét, gia tinh theo phuong
phép gia mua cong lai Ity ké.

7. | Trai phiéu khéng niém
yét (tiép theo)

cé phiéu

8. |Cd phiéu niém yét,

dang ky giao dich

Gia thj trudng la gid déng clra (hodc tén goi khac

theo quy ché clia S& giao dich chirng khoén) clia

ngay c6 giao dich gan nhét treéc Ngay Dinh Gig;

Trwdng hop khéng c6 giao dich nhiéu hon hai (2)

tudn tinh dén Ngay Binh Gia hosc khéng co giao

dich nao tir ngay c6 quyét dinh niém yét dén Ngay

Pinh Gia, 1a mét trong cac mirc gia sau:

+ Gié cla ky bao cao gan nhét nhung khong qua
ba (3) thang tinh dén ngay dinh gia; hosic

+ Gia xac dinh theo phwong phép chi sé dinh gia
so sanh; hodc

+ Gia mua; hoac

+ Gia trj sd sach; hodc

+ Gia xac dinh theo phuwong phap khac da dugc
Ban Dai dién Quy chép thuan.

Trong théi gian chirng khoan dang lam tha tuc

chuyén san thi diing gia ctia ngay c6 giao dich gan

nhét trén san cd.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quf Pau tw C8 phiéu Hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

B06-QM

tai ngay 31 thang 12 ndm 2020 va cho ném tai chinh két thiic cling ngay

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

Céc khodén déu tw (tiép theo)

Nguyén tic dinh gig (tiép theo)

STT | Loai tai san Nguyén téc dinh gi4 giao djch trén thj trwdng

€6 phidu (tiép theo)

9. C& phiéu chwa niém |- Gia thj truong 1a gia trung binh cla céc giao dich
yét, chwa ding ky giao thye hién thanh cong tai ngady giao dich gan nhét
dich trwéc Ngay Dinh Gia dwa trén bao gia cla téi thiéu

ba (3) t8 chirc béo gia khéng phai la ngudi c6 lién
quan ctia VCBF.

- Truwdng hep khong cé dl béo gia clia téi thiéu ba
(3) td chirc bao gia, sir dung mét trong cac phuong
phép sau:

+ Gia trung binh tlr cac béo gia trong trudng hop
c6 it nhat hai bao gia; hoéc

+ Gia cla ky bao céo gan nhét nhung khong qua
ba (3) thang tinh dén Ngay Dinh Gi4; hodc

+ Gia xac dinh theo phuwong phéap chi sb dinh gia
8o sanh; hodc

+ Gia mua; hodc

+ Gia trj sb sach; hodc

+ Gi4 xac dinh theo phwong phap khac déa dugc
Ban Dai dién Quy chép thuan.

10. C_6 ph[éu bi dinh chi | L& mdt trong cac muic gia sau:
giao dich, hodic huly | . Gija x4c dinh theo phuong phép chi sb dinh gia so
niém yét hogc hily déng sanh; hodic
ky gigo dich - Giatr| sb sach; hodc

- Ménh gi&; hodc

- Gié xac dinh theo phwong phap khac da duwoc Ban
Pai dién Qu§ chép thuan.

11. | Cd phiéu cla td chirc | La mét trong céc mic gia sau:
trong tinh trang gidi thé, | = 8o% gi4 tri thanh Iy clia cd phiéu d6 tai ngay Iap
pha san bang can dbi ké toan gin nhét trwéc Ngay Binh

Gia; hodc

- Gia xac dinh theo phuwong phap khac da dwoc Ban
Pai dién Quf chép thuan.

12. | C& phan, phan vén gép | La mét trong cac mirc gia sau:
khac - Gi& x4c dinh theo phuong phap chi sé dinh gia so

sénh; hodc

- Gia mual gi4 trj vén gép; hodc

- Gia trj sb s&ch; hoic

- Gia xac djnh theo phuwong phap khac da dwec Ban
Dai dién Quf chép thuén
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Caéng ty Lién doanh Quan ly Quy DAau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ DAu tw C8 phiéu Hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2020 va cho ném tai chinh két thiic cling ngay

3'
3.3

3.4

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

Céc khoan déu tw (tiép theo)
Nguyén téc dinh gi4 (tiép theo)

STT | Loai tai sén Nguyén téc dinh gié giao dich trén thj truong

¢4 phiéu (tiép theo)

13. | Quyén mua cb phiéu Gia tr| quydn mua = Max {0; (Gia cb phiéu — Gia phat

hanh ¢ phiéu ma&i) x ty 1é thie hién quyén}

Trong @6:

- Ty 18 thyc hién quyén = S6 cd phiéu dugc mua/Séd
lwgng quyén mua s& hiru

Chirng khoan phai sinh
14, | Chirng khoén phéi sinh | Gia déng clra tai ngay giao dich truvdc gan nhat trwéc
niém yét Ngay Binh Gi4.

15. | Chirng khodn phai sinh | Gia xac dinh theo phuwong phép d& dugc Ban Dai dién
niém yét khéng co6 giao | Qu chép thuan.

dich trong vong 2 tuén
tré 1én

Cac tai san khéac

16. | Céc tai san dwoe phép | Gia xac dinh theo phwong phéap da dugc Ban Dai dién
dAu tw khac Quy chép thuan.,

Chém dut ghi nhén

Cac khoan d4u tw chirng khoan dugc cham ditt ghi nhan khi quyén dugc nhan ludng tién
ttr khodn @Au tu chirng khoan d6 da chdm dirt hodic Quft d& khéng con ndm gitk phan Ién
rdi ro va Ioi ich gén lidn vé&i quyén s& hivu ching khoan.

L&i/(18) tlr hoat dong ban cac khoan G4u tw th& hién phan chénh léch gitra gia ban va gia
vén clia cac khodn du tw dwoe tinh theo phwong phéap binh quén gia quyén tai ngay giao

dich.
Gi4 tr] tai sén rong va gié trj tai san rong trén mét don vj quy

Gié tr tai san rong cila Quy tai ngdy dinh gia dwgc xac dinh bang téng gia trj cac tai san do
Quf s& hivu triv di tdng no phai tra c6 lién quan (nhw gid dich vy quén ly, gié dich vy giam
sét, gia dich vy Iwu ky, giad dich vy quan trj quy, gia dich vu dai ly chuyén nhwong va cac
khodn phai tra khac) tinh dén ngay trdc ngay dinh gia.

Gia tri tai s&n rong trén mat don vi quy bang gia trj tai san rong clia Qu§ chia cho tong sé
don vi quy dang lwu hanh tai ngay giao dich gan nhét trwdc ngay dinh gia va dwoc lam tron
xubng dén hai (2) sb thap phan.
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Dau tw C6 phiéu Hang ddu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2020 va cho nam tai chinh két thuc cung ngay

3.5
3.6.1

3.56.2

3.5.3

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Céc giao djch v8 vén va thing dw vén

Vén chd s& hllu

Céc chirng chi quff v&i quyén hudng cd tic dwoc phan loai thanh vén gép clia nha dau tw,
trong @6 bao gdm vén gép phat hanh va vén gép mua lai.

Vén goép phat hanh phan anh sb v6n nha d4u tu g6p ban dau va goép bd sung. Khi Cong ty
Quan Iy Qu§ nhan dugc két qua gidi tda phong tda v& sb tién thu hop 1é khodn gbp vén dau
tw va két qua xac nhan vén gép nha dAu tw hop 1é clia dai ly chuyén nhuong (treéng hop
phét hanh 1&n diu); gidy bao c6 clia Ngan hang Giam sat kém béng phan bo tién thu ban
chirng chi qu§ vé& s tién thu hop I clia cac nha d4u tw (trudng hop phét hanh céc 1an tiép
theo), Cong ty Quan Iy Qu§ st dung @& lam c&n c ghi nhéan vén gop phéat hanh.

Vén g6p mua lai phan anh viéc mua lai chirng chi qu§ clia nha dau tw. C&n clr vao xac
nhén cla dai ly chuyén nhugng kém bang tdng hop cac 1énh mua lai ching chi qu§ cla
nha dau tw, Céng ty Quén Iy Qu§ ghi nhan vén gép mua lai.

Chénh l&ch gitra vén gop phat hanh va vén gép mua lai chinh la vén gép clia nha dau tw.
Théng dw vén bao gdm: thang du vén phat hanh va théing dw vén mua lai.

» Thang dw vén phét hanh Ia chénh léch gilra gid phat hanh chitng chi quj va ménh gia.
»  Théng dw vén mua lai 1a chénh léch gilra gia mua lai chitng chi qui va ménh gia.

Loi nhugn chua phén phéi

Loi nhuén chwa phan phéi phan anh 14i18 chwa phan phéi tai thoi diém bao céo, bao gbm
loi nhuén da thiee hién va lei nhuan chwa thye hién.

Lol nhuan @& thye hién 1a s chénh léch gitra tdng thu nhap, doanh thu véi tbng cac khodn
chi phi ctia Quy Ity ké phat sinh trong nam.

Lei nhuan chwa thuc hién 1a s chénh léch gitra tdng gia tri 14i va 16 danh gia lai clia cac
khoan dau tw thuéc danh muc dau tw clia Quy Ity ké phat sinh trong nam.

Cubi nién do ké toan, Quy xac dinh lgi nhuén da thiwe hién va lgi nhuan chwa thyc hién
trong n&m va ghi nhén vao “Loi nhuén chuwa phén phér.

Loi nhudn/tai sén phén phéi cho nha déu tw

Khoan myc nay phan anh sb I@i nhuan/tai san da phan phdi trong ndm cho nha dau tw va
viéc két chuyén s6 Il nhuan da phan phéi sang tai khoan :"Loi nhuén chwa phan phéi’ vao
cudi nam.

Qu§ m& ghi nhan lpi nhuan/tai san phan phdi cho nha du tw theo Ban cdo bach, Quyét
dinh cGa Ban Dai dién Qu§ duec Gy quyén (& ky gan nhét), Nghj quyét clia Dai hoi Nha dau
tw, phil he'p vé&i Didu 1é clia Qu mé va quy dinh clia phap luat chiing khoan hién hanh.
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Cong ty Lién doanh Quén ly Qu§ Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw Cé phiéu Hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2020 va cho nam tai chinh két thuic cling ngay

3.7

3.8

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

Céc khoan phai thu

Céac khodn phai thu duwoc trinh bay trén béo céo tai chinh theo gi4 tri ghi sb cac khoan phai
thu tir ban cac khoan dau tw, cd tirc, tién 18i tlr cac khodn dlu tw va cac khodn phai thu

khac.

Céc khodn ng phai thu duwgc xem xét trich 1ap dy phéng rli ro theo tudi ng' qué han clia
khoan n¢' hosic theo dy kién tdn thét c6 thé xay ra trong trwdng hop khodn ne chua dén
han thanh toan nhung t& chirc kinh té 1am vao tinh trang pha sén hoc dang lam thl tuc gidi
thé; ngudi ny mét tich, bd trén, dang bj cac co quan phap luét truy t6, xét x{» hodc dang thi
hanh &n hosic a8 chét. Chi phi dy phéng phét sinh dwee hach toan vao chi phi hodc thu
nhép trong ndm. Trong @6, dy phong lién quan dén phai thu ban cac khoan dau tv dugc ghi
nhén lam téng chi phi trong n&m, dy phong lién quan dén cb tire, trai tire va lai tién g
duwee ghi nhan lam gidm thu nhép trong nam.

Déi v6i cac khodn ne' phai thu qué han thanh toan thi mire trich 18p dyw phong theo huéng
dan clia Théng tw sb 48/2019/TT-BTC nhw sau:

Thoj gian qué han Mcrc trich dy phong
T trén sau (6) thang dén dwéi mét (1) ndm 30%
T mét (1) ndm qén duéi hai (2) ndm 50%
T hai (2) ndm dén dwéi ba (3) ndm 70%
Tl ba (3) ndm tr& l1én 100%

Céc khoan phai tré va chi phi trich trwwéc

Céc khoan phai tra dugc trinh bay trén béo céo tai chinh theo gia gbc clia cac khoan phai
tré cho hoat ddng mua ban chirng chi quff, phai tra cho hoat ddng kinh doanh chitng khoan,
phai tra thli lao Ban dai dién Quy, phai trd cho Céng ty Quan ly Quy va Ngan hang Giam sat
va céac khoan phai tra khéc.

Céc khoan chi phi

Céc khoan chi phi duorc hach toan trén co s& ddn tich. Qui phat sinh mot sé chi phi cht
yéu nhw sau:

3.8.1 Gid dich vu quén Iy danh muc déu t

Gia dich vy quan Iy danh myc dau tw bao gdm gia dich vu quan Iy quy, gia dich vu quan tri
quy va gia dich vy dai ly chuyén nhweng. Theo quy dinh cla Théng tw sb 128/2018/TT-BTC
ngay 27 thang 12 ndm 2018 thi gia dich vu quan ly danh myc dau tw ma Quy phai tra cho
Céng ty Quan ly Quy téi da la 2% gia tri tai san rong (“NAV") clia Quy.

() Gia djch vy quén ly quy

Gia dich vy quan ly quy 12 1,9% mot ndm tinh trén gia trj tai san rong clia Quy, dwgc ghi
nhén vao chi phi clia Qu tai méi ky dinh gi&, va dwoc thanh toan hang thang cho Céng
ty Quan ly Quy.

(i) Gié djch vy quan tri quy

Gia dich vy quan trj qu§ 1a 0,04% mot ndm tinh trén gia trj tai san rong clia Quy véi mic
t6i thidu Ia 18.000.000 ddng mét thang. Mdc gia trén chua bao gom thué gia tri gia
téng. Gia dich vy quén trj quy dwoc ghi nhan vao chi phi clia Quf tai méi ky dinh gia, va
duee thanh toan hang thang cho té chire cung cép dich vy quan tri quy.
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Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Bau tw Cb phiéu Hang du VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 n&m 2020 va cho nam tai chinh két thlic ciing ngay

3.
3.8
3.81

3.82

3.8.3

3.84

3.9

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Céc khoén chi phi (tiép theo)

Gia djch vy quén ly danh myc dau tw (tiép theo)
(iii) Gié djch vy dai ly chuyén nhuong

Gia dich vy dai ly chuyén nhwong la 10.000.000 ddng mét thang. Murc gia trén chua
bao gdm thué gia trj gia tang. Gia dich vy dai Iy chuyén nhugng dugc ghi nhéan vao chi
phi ctia Quy tai mbi ky dinh gi4, va dugc thanh toan hang thang cho dai ly chuyén
nhwong. -

Gié djch vy gidm sét

Gia dich vy giam séat |4 0,04% mot nam tinh trén gia tri tai san rong cla Quy véi mirc téi
thiéu 13 18.000.000 ddng mot thang. Mirc gia trén chwa bao gdm thué gia trj gia tang. Gia
dich vy giam sat dwgc ghi nhén vao chi phi clia Quy tai méi ky dinh gia, va dwec thanh toan
hang thang cho Ngan hang Giam sat.

Gia djch vy lwu ky

Gia dich vy lwu ky 1a 0,04% mét nam tinh trén gia tr tai san rong ctia Quy véi mire téi thidu
Ia 18.000.000 ddng mét thang. Gia dich vy trén khong bao gdm cac phi lwu ky phai thanh
toan cho Trung tdm Luwu ky Ching khoén Vigt Nam, chi phi giao dich va déng ky ching
khoan... Gia dich vy lwu ky dwore ghi nhén vao chi phi cia Quf tai méi ky dinh gia, va dwoc
thanh to&n hang thang cho Ngéan hang Giam sat.

Gia djch vu giao djch chiing khoén
Quf ¢b nghfa vy phai trd cho Ngan hang Giam sat mét khoan gia djch vy giao dich chitng
khoan I& 220.000 déng/giao dich.

Ghi nhén doanh thu

Doanh thu dwec ghi nhﬁn khi Quy c6 kha ndng nhan dwoc céc lgi ich kinh t& c6 thé xac
dinh dwoec mot cach chéc chén. Cac diéu kién ghi nhan cu thé sau day cling phai dugc dap
trng trude khi ghi nhan doanh thu:

Cé tue

Thu nhég tir ¢d tire duoe ghi nhan khi quyén dwec nhan khodn ¢b tlrc clia Quy véi tw cach
la nha dau tw duwgc xac lap.

Nhan ¢ tie béing cb phiéu, Quy chi ghi nhan s6 lugng ¢d phiéu téng thém, khong ghi nhan
gia trj ¢ phiéu duwgc nhan.

Tién 18i ( bao gbm I4i tién guvi, 14i ching chi tién givi va I4i tréi phiéu)

Doanh thu dwec ghi nhan khi tién I8i phat sinh trén co s& dén tich (c6 tinh @én Igi tiee ma tai
s@n dem lai) trer khi kha naing thu hdi tién 18i khong chéc chén.

Thu nhép tir hoat ddng kinh doanh chirng khoén

Thu nhép tir hoat ddng kinh doanh chirng khoan dwgc ghi nhan trong bao cao thu nhap khi
nhén dugc Thong bao két qua giao dich chirng khoan da dugc kiém tra bdi Ngan hang Giam
sat (d6i v&i chirng khoan d& niém yét) va khi hoan tht hop ddng chuyén nhuwong tai san (dbi
v6&i chirng khoan chwa niém yét).
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2020 va cho n&m tai chinh két thuc cling ngay

3.10

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

Thué

Theo cac quy dinh hién hanh tai Viét Nam, Quy khéng phai tr thué thu nhap doanh nghiép.
Tuy nhién, Qu§ c6 trach nhiém khéu trie thué clia c&c ca nhan va tb chirc tham gia trong
cac giao djch sau:

Giao djch tra ¢ tirc cho nha déu tw

Khi Quf tra cd tirc cho nha dAu tw, Cong ty Quan ly Quf phai tuan tht quy dinh khéu trir va
nop thué theo Thong tw sé 78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 6 nam 2014, Thong tv s6
111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 ndm 2013, Thong tw s6 100/2004/TT-BTC ngay 20
thang 10 nam 2004, Thdng tw s6 92/2015/TT-BTC ngay 15 thang 6 nam 2015 hwéng dan
thire hién thué gia trj gia tang va thué thu nhap ca nhan @i v&i ca nhan cuw tri c6 hoat dong
kinh doanh; hwéng dan thiwe hién mot sé ndi dung stra di, bd sung vé thué thu nhap ca
nhan quy dinh tai luat stra @3i, bd sung moét b didu clia céc Luat v thué sé 71/2014/QH13
va Ngh| dinh s6 12/2015/ND-CP ngay 12 thang 2 nam 2015 clia Chinh ph quy dinh chi tiét
thi hanh Iuat sCra dbi, bd sung mdt sb didu clia cac luat v& thué va stra ddi, bd sung mot sb
didu clia cac nghi dinh vé thué, Théng tw sé 96/2015/TT-BTC ngay 22 thang 6 nam 2015
hwéng dan vé thué thu nhap doanh nghiép tai Nghi dinh s 12/2015/ND-CP ngay 12 thang
2 n&m 2015 ciia Chinh phli quy dinh chi tiét thi hanh lut sira d8i, bd sung mét sé didu clia
cac luat vé thué va siva dbi bd sung mot sb didu clia cac nghj dinh vé thué va slra @i, bd
sung mot sb didu cGia Thong tw sé 78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 6 ndm 2014, Thong tw
s 119/2014/TT-BTC ngay 25 thang 8 nam 2014, Théng tw sb 151/2014/TT-BTC ngay 10
thang 10 nam 2014 clia B9 Tai chinh, Cong van s6 10945/BTC-TCT ngay 19 thang 8 ndm
2010 v& chinh sach thué dbi v&i viéc chia cd tirc cho tb chirc dau tw.

Theo d6, khi Quf tra cd tic cho cac nha dAu tw 14 td chike, khdng phan biét t& chirc Gau tw
trong nwéc hodic nude ngodi, Cong ty Quén Iy Quf c6 trach nhigm khéu trir s thué thu
nhap doanh nghiép béng 20% sb cb tirc dugc chi tra (ngoai trir phan lgi nhuan dwec phan
phdi ma da chju thué thu nhap doanh nghiép & khau trudc va [&i trai phiéu thu dwoc tir tréi
phiéu thudc dién mién thué theo quy dinh clia phap luat). Ddng thdi, khi Quy tra cb tire cho
nha ddu tw 14 ca nhan, Cong ty Quan ly Quf c6 trach nhiém khau trir sb thué thu nhap ca
nhan béng 5% sbé ¢cb tire dwgc chi tra,

Giao djch mua lai chieng chi quy

Cong ty Quan Iy Quf cling cé nghfa vy khéu trir va ndp thué ddi véi giao dich mua lai
chirng chi quy tir c& nhan (trong nwéc va nudc ngoai) va giao dich mua lai chirng chi quy
ttr nhitng td chire dwge phan loai & t chire nuwéc ngoai theo quy dinh vé& quan Iy ngoai hdi.
Murc thué ap dung 1a thué cho viéc chuyén nhugng chitng khoan bang 0,1% trén gia tri
chuyén nhuweng theo Thong tw s6 111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 ndm 2013, Théng tw
sé 78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 6 nam 2014, Théng tw sé 103/2014/TT-BTC ngay 6
thang 8 nam 2014, Thong tw sb 92/2015/TT-BTC ngay 15 thang 6 ndm 2015, Thong tw sb
25/2018/TT-BTC ngay 16 thang 3 ndm 2018 va céc théng tw stra dbi bd sung do Bo Tai
chinh ban hanh.

Coéng ty Quan Iy Quf khdng gilr lai tién thué dbi véi giao dich mua lai chirng chi quf tir nha
dau tw 13 td chire trong nuéc do d6 td chire trong nuéc tyw chiu trach nhiém ké khai va nfp
thué dbi véi phan thu nhap phét sinh t giao dich mua lai nay.
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Céng ty Lién doanh Quénily Qu§ Bau tw Chirng khoan Vietcombank
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THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2020 va cho nam tai chinh két thic cung ngay

3.11

3.12

3.13

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

Céc bén lién quan

Céc bén/ngudi duge xem 1a cb lién quan néu mét bén/ngwdi c6 kha nang, tryc tiép hodc
gian tiép, kiém soat hosic ¢ nh hwdng dang k& abi véi bén kia trong viéc dwa ra cac quyét
dinh tai chinh va hoat déng kinh doanh. Céc bén cling dwgc xem 1a c6 lién quan néu céac
bén cling chiu sy kiém soét chung ho3ic cling chju nh huéng déang ké chung. Cac Quf dau
tw khac dwdi sy quan Iy clia Cong ty Quan Iy Quf, Cong ty Quén ly Quy, cac cb déng clia
Céng ty Quan Iy Qu, nhirng chirc danh quan ly chii chét nhw Tng Giam déc clia Céng ty
Quan ly Quy, thanh vién Ban Dai dién Quy, nhitng thanh vién than cén trong gia dinh cla
c&c ca nhan ho3c cac bén lién két nay hodic nhitng cong ty lién két v&i cac ca nhan nay
cling dugc coi 1a cac bén lién quan véi Quy. Trong viéc xem xét md&i quan hé cua tirng bén
lien quan, ban chét clia méi quan hé dwgc chi ¥ chir khdng phai chi 1a hinh thirc phap ly.

C_éc chi tiéu ngoai béo céo tinh hinh tai chinh

Céc chi tiéu ngoai bdo cdo tinh hinh tai chinh theo dinh nghfa trong Théng tw sb
198/2012/TT-BTC ngay 15 thang 11 ndm 2012 v& ché do ké toan &p dung dbi véi quy m&
trinh bay trong thuyét minh tuong (ng clia bao céo tai chinh nay.

Céng cy tai chinh
Céng cy tai chinh - Ghi nhén ban déu va trinh bay

Tai san tai chinh

Theo Thong tw sb 210/2009/TT-BTC do Bd Tai chinh ban hanh ngay 6 thang 11 nam 2009
huéng dan ap dung Chun mwe Bao céo Tai chinh Quéc té vé trinh bay bao céo tai chinh
va thuyét minh théng tin d@bi véi cong cu tai chinh (“Théng tw 210”), tai san tai chinh duoc
phan loai mdt cach phu hop, cho muc dich thuyét minh trong bao céo tai chinh, thanh tai
san tai chinh duwgc ghi nhan theo gia tri hep ly théng qua béo céo Igét qua hoat déng kinh
doanh, cac khoan cho vay va phai thu, cac khoan dau tw nam gilr dén ngay dao han va tai
san tai chinh s8n sang dé ban. Qu§ quyét dinh viéc phan loai cac tai san tai chinh nay tai
thei diém ghi nhan ban dau.

Tai thori didm ghi nhan I4n d3u, tai san tai chinh dwgc xac dinh theo nguyén gia cdng véi chi
phi giao dich tryc tiép co lién quan.

Céc tai san tai chinh clla Quf bao gdm tién va cac khoan tién gli ngén han, chitng khoan
niém yét va cac khodn dAu tw khéc, cac khodn phai thu va dy thu cé tir, tién 18i cac khoan
d4u tw, va cac khoan phai thu khéc.

No phai tra tai chinh

No phai tra tai chinh theo pham vi clia Théng tw 210, cho muyc dich thuyét minh trong bao
¢4o0 tai chinh, dwoc phan loai mot cach phil hep thanh céc khodn ne phai tra tai chinh duoc
ghi nhan théng qua bao céo két qua hoat ddng kinh doanh riéng, ho#ic cac khoan no phai
tra tai chinh dwoc xac dinh theo gia trj phan bd. Quy xac dinh viéc phan loai cac khoan n¢
phai tra tai chinh tai thei diém ghi nhan ban du.

T4t ca no phai tra tai chinh duoc ghi nhan ban dau theo nguyén gia trir cac chi phi giao
dich trire tiep c6 lién quan.

No phai tra tai chinh clia Quff bao gdm céc khoan phai tra cho cac Dai ly phan phéi ching
chi qug, chi phi phai tra, phai tra cho nha dau tw vé mua va mua lai chirng chi qu, phai tra
dich vy quan ly quy m& va phai tré, phai ndp khac.
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Céng ty Lién doanh Quén ly Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tu Cb phiéu Hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nm 2020 va cho ndm tai chinh két thuic ciing ngay

3.13

3.14

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Cong cy tai chinh (tiép theo)

Céng cu tai chinh - Gid tri sau ghi nhén ban ddu

Hién tal, Théng tw 210 khéng cé hwéng din vé viéc xéc dinh lai gia tri clia cac cong cy tai
chinh sau ghi nhan ban dau. Do @6 gia trj sau ghi nhéan ban d4u clia cc cdng cy tai chinh
dang dwge phan anh theo gia gbc.

BU trir céc cbng cu tai chinh

Céc tai san tai chinh va ng phai tré tai chinh dwgc bl tri va gia trj thuén sé dwoc trinh bay
trén bang can dbi ké toan néu, va chi néu, Quy c6 quyén hop phap thyc hién viéc bu trir
cac gia trj d& duge ghi nhan nay va c6 y dinh bu trir trén co sé thuén, hodc thu dwoc cac tai
san va thanh toan ng phai tré d%ng thoi.

Sé dw béng khéng

© Céc khoan muc hay sé dw duoc quy dinh trong Thong tw s6 198/2012/TT-BTC ngay 15

thang 11 nam 2012 v& ché dd ké toan ap dung déi v&i quy mé khéng duwec thé hién trong
béo céo tai chinh nay thi duoc hiéu la ¢é sé dw bang khéng.

TIEN GU'I NGAN HANG VA TUONG DUONG TIEN

S6 cubi ndm S6 dau nam
VND VND

Tién gtri tai Ngan hang Giam sat va Lwu ky cho
hoat ddng clia Quy m& 5.706.141.667 1.919.276.948
Tién gl clia nha déu tw v& mua chivng chi quy 120.214.400 347.608.300

5.826.356.067 2.266.885.248

39



or

déyu ny3 oo oeq oeA ) ngp ueoyd| Jed (€] eI Yuep yod| yueys m Buoay yuy

Aebu Buno onus 19y YuIyd 1.} wieu oyd eA 0ZoZ weu Z| bugy) L Aebu &)

085°961'020°2L
00F'szz8vsive (€12'9¢9'%28'27)  (159°0S0°656°SH) SS6'SIVPLL'SY  00V'SCZ 8y iPS S11°298°2.9°0SE
219'210°206°c2¢  298'855°S6L VL (L¥8'SSL'0LS'T?)  SOLWLL'GOL'9L  2L9'ZL0°T06°€ZS S08'SSY 90L°6VT
T/17T£0°/S0°8 - - = TLL'TE0LS0'8  TLL'TEO'LSO'8
006'6/6' 778Gl 198'855°'G6L 7L  (L¥8'GSL'0/6C) 80L7LLGOL'9L  006'6.67¥8'GLE €£0'LEy 6V LFE
GNA GNA GNA GNA GNA GNA
18y e1b yuep uenyy (weib) wrelb bugy 4 doy enw elo
e /BUEL YoZ| YURYD  yyogy yusyo Y8 yusyo in gib ogoy
buony iyy i e1o

18/ e1b yugp op yog| yusyd

NO-909

(0ay3 den) HNIHO IVL OV Ovd HNIN L1IANHL

neiyd 90
610z weu | buey; Lg AebN

Bueuy
() eq uen uey £y 0o 116 usll
naiyd 90

02Z0zZ weu zZ| Buey; L Aebn

fNL NY@ NYOHM VD

S

490/ nep Buey nawyd 99 N} ne@ And
juequiodleiA ugowy bunyg Ny ne@ And 4| uenp yueop uer A Bug)



Cong ty Lién doanh Quan ly Quj BAu tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw C6 phiéu Hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 néim 2020 va cho n&m tai chinh két thuc ciing ngay

6.

10.

DY THU €O TU'C, TIEN LAl CHU'A PEN NGAY NHAN

B06-QM

Ngay 31 théng 12  Ngay 31 thang 12

nam 2019
VND

1.133.169.000

nam 2020

VNP

Dy thu ¢ tirc 1.168.000
Dy thu tidn 13i tor tién glri c6 ky han 148.514.292
149.682.292

1.133.169.000

PHAI TRA CHO CAC PAI LY PHAN PHOI CHIPNG CHI QUY

S6 cubi ném Sé dau ndm
VND VND
Phai tra cho céc ai Iy phan phéi 38.644.265 46.970.785
Phai tra Cong ty Quan ly Quy 38.644.263 46.970.784
77.288.528 93.941.569
CHI PHi PHAI TRA
Sé cudi ném Sé dau nam
VNP VND
Phi kiém tosn 145.200.000 72.600.000
PHAI TRA CHO NHA PAU TU’ VE MUA CHUPNG CHIi QUY
Sé cudi ném S6 dau ndm
VND VND
Phai tré cho nha d4u tw vé mua ching chi qu§
dang ch& hoan thanh giao dich 120.214.400 347.608.300
PHAI TRA D|CH VU QUAN LY QUY MO’
Sé cubi ndm S6 ddu nam
VND VND
Phai tra dich vu quan Iy qu§ 451.114.165 603.457.869
Phai tra dich vy lwu ky - bdo quan tai san 18.000.000 18.000.000
Phai tra dich vu lwu ky - giao dich chitng khoan 2.860.000 9.240.000
Phai tra dich vu quan trj quy 19.800.000 19.800.000
Phai tra dich vy giam sat 19.800.000 19.800.000
Phai tra dich vy Dai Iy chuyén nhweng 11.000.000 11.000.000
522.574.165 681.297.869
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy DAu tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Cb phiéu Hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 n&m 2020 va cho n&m tai chinh két thuic cling ngay

1.

12.

TINH HINH BIEN BONG VON CHU SO HOU

Vén gop phat hanh

Sé lwong (ching chi qug)
Gié tr] ghi theo ménh gia
Théng dw vén

Téng gia trj phat hanh
chirng chi qu§

Vén gép mua lai

Sé lwong (chtng chi qug)
Gi& trj ghi theo ménh gia
Théng dw vén

Téng gié trj mua lai chirng
chi qu§

$é lwgng ching chi qu
hién hanh

Gia trj vén gop hién hanh
Loi nhuan chwa phén phéi

Gia trj tai san rong cla
Quy

Gia tri tai san rong trén 1
chirng chi quy

LOI NHUAN CHUA PHAN PHOI

Loi nhuan da thyc hién

Loi nhuan/(16) chura thire hién

B06-QM

. Phét sinh
Sé déu ndm trong ném Sé cudi ném
VND VNP VND
54.561.852,69 1.598.362,69 56.160.215,38
545.618.526.200 15.983.626.900 561.602.153.800
372.378.230.059 11.336.581.928  383.714.811.987
917.996.756.959 27.320.208.828  945.316.965.787
(35.317.587,07) (5.433.414,36) (40.751.001,43)
(353.175.870.700)  (54.334.143.600) (407.51 0.014.300)
(291.134.216.484)  (41.409.391.264) (332.543.607.748)
(644.310.087.184)  (95.743.534.864) (740.053.622.048)
19.244.265,62 (3.835.051,67) 15.409.213,95
273.686.669.775 (68.423.326.036) 205.263.343.739
78.391.484.901 45.342.056.134  123.733.541.035
352.078.154.676 328.996.884.774
18.295,22 21.350,65
Nam nay Nam truée
VND VND
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49.537.982.168
74.195.558.867

81.216.121.614
(2.824.636.713)

123.733.541.035

78.391.484.901




Céng ty Lién doanh Quén ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank

Qu§ DAu tw Cé phiéu Hang dau VCBF

13.

14.

18.

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 théng 12 ndm 2020 va cho nam tai chinh két thiic cling ngay
TIEN LAl PUQC NHAN
N&m nay Nam trwée
VND VND
Tién 18i t tién giri c6 ky han 2.051.660.369 157.268.643
Tién 14 tiv tién glri khdng ky han 32.825.539 65.540.366
2.084.485.908 222.799.009
(LO)/LAI BAN CAC KHOAN PAU TU
Nam nay
Gig vbn binh quén L& bén
Téng gid tribdn  gia quyén tinh dén chting khoén
trong ndm  cudi ngay giao dich trong ndm
VND VND VNP
C& phiéu 158.438.503.900 193.695.669.080 (35.257.165.180)
Néam trrée
Gié vén binh quén L&i bén
Téng gid triban  gia quyén tinh dén ching khoén
trong ném cubi ngay giao djch trong ndm
VND VND VND
Cé phiéu 227.725.641.950 211.332.766.889 16.392.875.061
CHI PHI GIAO D|CH MUA, BAN CAC KHOAN PAU TV
Né&m nay Nam trwée
VND VNP
Chi phi giao dich mua céc khoan dau tw 121.093.898 50.722.280
Chi phi giao dich ban cac khoan dau tw 218.980.112 330.218.656
Chi phi thanh toén bu trir trd cho Trung tam lwu ky
chirng khoan 2.951.636 3.354.260
343.025.646 384.295.196
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Cdng ty Lién doanh Quén ly Quj Dau tw Chirng khoan Vietcombank

Quy PAu tw Cb phiéu Hang dau VCBF
THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

tai ngay 31 thang 12 nam 2020 va cho n&m tai chinh két thuc clng ngay

16.

17.

18.

PHI D|CH VY LUU KY TAI SAN QUY MO

Gia dich vy lwu ky - bao quan tai san

Gia dich vu Ity ky - giao djch chitng khoan

Gié dich vy ltu ky cho chitng khoan co’ s& phai tré
cho Trung tdm Lwu ky Chirng khoan Viét Nam

CHI PHI HOAT BONG KHAC

Thu lao Ban Dai dién Quy
Phi thudng nién tra cho Uy ban Chirng khoén

Nha nwéc

Phl ngan hang

Chi phf khéc

THU NHAP KHAC

B06-QM

Nam nay Nam truée
VND VND
216.000.000 216.624.639
60.940.000 60.500.000
32.649.879 64.298.425
309.589.879 341.423.064
Nam nay Ném trwéc
VND VND
120.000.000 120.000.000
6.739.726 10.000.000
4.258.059 4.400.570

- 3.929.310
130.997.785 138.329.880

Thu nhap khéc thé hién khoan phi thu tir viéc mua lai chirng chi quy clia cac nha dau tw.
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Céng ty Lién doanh Quén ly Quy Déu tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Cb phiéu Hang dau VCBF

20.

21.

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2020 va cho n3m tai chinh két thuic cling ngay
CAc CHI TIEU NGOAI BAO CAO TiNH HINH TAI CHINH
S lwong chumg chi quy dang lwu hanh
Chi tiét theo thoi gian c6 thé mua lai chirng chi quy:
S6 cudi ném S6 ddu nam
(chirng chi quf) (chitng chi quy)
Dén mot nam 15.409.213,95 19.244.265,62
CHi TIEU TAI CHINH DANH GIA HOAT PONG QUY
Nam nay Nam trwée
(%) (%)
Ty 1& chi phi hoat déng 2,40 2,26
Téc d6 vong quay danh muc 40,27 28,08

211

21.2

Ty 1é chi phi hoat déng

Ty Ié chi phi hoat dong Ia ty 1& danh gia chi phi hoat déng clia Quf tinh cho mét don vj gia

tri tai san rong.
Ty 18 chi phi hoat dong dugc xac dinh theo cdng thirc:

Tdng chi phi hoat ddng *100 (%)

Ty 18 chi phi hoat dong (%)

Gia trj tai san rong (NAV) trung binh trong ndm

Nhirng chi phi khéng dwec tinh vao chi phi hoat ddng clia Quy khi tinh chi tiéu ty 1& chi phi

hoat d6ng bao gdm:
- Chi phi lai vay;

- Chi phi 13i, 18 ty gia héi doai (bao gdm da thyc hién va chwa thic hién);

- Thué khéu trir tai ngudn dbi véi thu nhap clia céc nha dau tu hodc thué phat sinh tir cac
khoan thu nhap d& ndp trong nam (thué Thu nhap doanh nghiép), bao gom ca thué Nha

thau;

- Chi phi mua, chi phi ban chi*ng chi qu§f va cac chi phi khac phét sinh tir vigc mua, ban

chirng chi quy; va

- Céc khoan cb trc va cac khoan phén phéi khac da tra cho nha du tw.

Téc d6 vong quay danh myuc

Téc d6 vong quay danh myc la sé quay vong tai san dau tw clia Qu§ trong mét (1) ném.

Téc dd vong quay danh muc dugc xéac dinh theo cong thirc:

(Téng gia trj mua trong ky + Téng gia trj ban trong ky)/2 *100
0,

(%)

Téc 46 vong quay =

danh muc (%) Gia trj tai san rong (NAV) trung binh trong nam
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quf Pau tw Cb phiéu Hang ddu VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ném 2020 va cho nam tai chinh két thic cling ngay

22.

221

CHINH SACH QUAN LY RUI RO TAI CHiNH

Qu§ c6 rli ro thi trwb'ng, rdi ro tin dung va rdi ro thanh khoan. Nghiép vy quan ly rii ro 1a
nghiép vy khéng thé thiéu cho toan b hoat ddng clia Quf. Quf cling d& dugc Cong ty Quan
Iy Qu§ xay dwng hé théng kiém soét nhdm dam bao si can bang & mirc hop Iy gilva chi phi
rii ro phét sinh va chi phi quan Iy rii ro. Ban Giam déc Céng ty Quén Iy Quy lién tuc theo dai
quy trinh quan ly rdi ro ¢é dam bao sy cén bang hop Iy gitra rdi ro va kiém soét rdi ro.

Ban Giam déc Cong ty Quan Iy Quf xem xét va théng nhét ap dung céc chinh séch quan ly
cho nh(rng rli ro ndi trén nhuw sau:

Rdl ro thj trwong

RUi ro thj tredng 14 rli ro ma gid tri hep Iy clia cac dong tién trong twong lai clia mét cong
cu tai chinh s& bién ddng theo nhirng thay dbi clia gia thi trwong. Gid thj truéng c6 bbn loai
rGi ro: rGi ro I&i sut, ri ro tidn t&, rdi ro gia hang héa va rii ro vé gia khéc, chang han nhw
rli ro v& gié c phan. Céng cy tai chinh bj &nh hudng bdi rli ro thj trudng bao gdm cac
khoan ti&n gvi va cac khodn d4u tw chirng khodn.

() Rdi ro I4i suét
RUi ro 151 suét la rdi ro ma gia tri ho'p Iy cla céc ludng tién trong tuong lai clia mdt cong
cu tai chinh s& bién dong theo nhiing thay ddi clia I8i suét thj truong. RUi ro thj trwdng
do thay @i 14 suét clia Quff chi yéu lién quan dén tién giri ngan hang clia Quf. Nhirng
tai s&n nay c6 tinh thanh khodn cao va khéng dwoc Qui ndm gitr nhdm muyc dich thu
loi tlr viéc cho téng gia.
Céng ty Quan Iy Quy quan Iy rdi ro 18i suét bang cach phan tich tinh hinh canh tranh
trén thi trwdong dé cd dugce céc Iai suét cb loi cho myc dich clia Quy va van nadm trong
gi&i han quén Iy rdi ro cGa minh.
Céng ty Quan Iy Quy tin ring rdi ro 18 sut khong c6 dnh hudng dang ké dén két qua
hoat déng clia Qu§. Quy khéng &p dung phuong phép phén tich d6 nhay aéi voi lai
suét do danh myc dAu tw clia Quy 12 cac tai san tai chinh cho thu nhap ¢6 dinh, c6 ri
ro 18i suét thép.

(i) Rdi ro tién té
RUi ro tién té Ia rli ro ma gia trj clia cac cdng cy tai chinh bj thay ddi xuét phat tir nhirng
thay ddi vé ty gia.
Qu§ duwoc thanh 1ap va hoat dong tai Viét Nam voi ddng tién bao céo va giao dich chinh

clia Quf 4 VNB. Rii ro do sy thay ddi ty gia héi doai clia Quf & khéng c6 do Quy
khong ném gitr tai sén va ng phai tra bang ngoai té tai ngay 31 thang 12 nam 2020.

(iii) Rdi ro vé gi& chiing khoén
Cac cd phiéu niém yét do Qu§ ném gitr bj dnh hudng bdi céc rdii ro thj trwdng phét sinh
t&r tinh khong chéc chén v& gié trj tong lai clia cb phiéu déu tu. Quy quén Iy rdi ro vé
gié cb phiéu béing cach thiét Iap han merc Gau tu.

Tai ngay lap bdo céo tai chinh, Zié tr] hop Iy clia cac khodn dAu tw vao cd phiéu clia
Quf 12 315.844.979.900 adng. Néu gia tr] thj trdng clia cac ¢d phiéu nay gidm 10% thi
két qué hoat dong clia ng s& gidm khodng 31.584.497.990 ddng, phy thudc vao viéc
gidm gia tri ndy ¢ dang ké hodc kéo dai hay khong. Néu gi4 trj thj trwdng cla cac cb
phiéu nay tang 10% thi két qua hoat dong clia Quy s& téing khoang 31.584.497.990

ddng
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Codng ty Lién doanh Quan ly Quy D4u tw Chirng khoan Vietcombank
Quy DAu tw C& phiéu Hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2020 va cho ném tai chinh két thuc cling ngay

22.
22.2

22.3

MyC BiCH VA CHINH SACH QUAN LY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)

Rdi ro tin dung

RUi ro tin dung la rdi ro ma mét bén tham gia trong mét céng cu tai chinh hoéc hop ddng
khach hang khong thirc hién ho#ic khéng c6 kha naing thire hién cac nghia vy cla minh theo
cam két, dan dén tn that v& tai chinh. Qu¥ c6 rdi ro tin dung ti tai sén tai chinh bao gbm
tién gli ngan hang va céc cong cy tai chinh khéc.

Quy chii yéu duy tri 6 du tidn g tai cac ngan hang cé uy tin & Viét Nam. Rui ro dbi voi sb
du tién guri tai cac ngan hang dugc quan Iy bdi b phan quan ly Gau tw cla Quy theo chinh
sééch écﬂ:a Quf. Quf nhan thay murc @6 tap trung rdi ro tin dung dbi v&i tién gli ngén hang 1a
rat thap.

Chinh s&ch clia Quy I& dAu tw vao cac cong cy tai chinh clia cac dbi tac co uy tin. B6 phan
quén Iy GAu tw theo déi chét ché tinh hinh tin dung cla céac G6i tac clia Quf bang cach xem
xét tinh hinh tai chinh, kha nang tra no' clia déi tac, bao céo tai chinh va théng tin dai ching.

R ro thanh khoéan

RUi ro thanh khodn 1a rii ro Quy gap khé khan khi thirc hién cac nghfa vy tai chinh do thiéu
vén. Rui ro thanh khodn clia Quf chli yéu phét sinh tr viéc cac tai san tai chinh va ne' phai
tra tai chinh cé céc thdi diém dé&o han Iéch nhau.

Quf dAu tw chil yéu trén thi trung chiing khodn va cac cdng cu tai chinh khac, trong diéu
kién binh thwerng clia thj trudng, c6 thé dé dang chuyén ddi thanh tién mét. Quy giam sat
rdi ro thanh khodn théng qua viéc duy tri mét lwong tién mat va cac khodn tuong duong
tidn A0 G& dap (rng cho cac hoat dong clia Quf va dé& giam thiéu anh hudng clia nhiing
bién dong v& ludng tién.
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Céng ty Lién doanh Quan Iy Quy DAu tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Cd phiéu Hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nédm 2020 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

24,
24.1

NGHIEP VU V&I CAC BEN LIEN QUAN VA CAC HOP DONG THEN CHOT KHAC

Nghiép vy véi céc bén lién quan

a)

b)

Céng ty Quén ly Quf
Céc giao dich trong yéu trong ndm nhw sau:

N&m nay Nam trwée
VNP VND

Gia dich vy quan Iy quy 5.667.352.521  8.897.266.811

Sé dw tai thoi diém cubi ndm nhw sau:

S6 cudi ndm Sé dau nam
VNP VNP
451.114.165 603.457.869

Phai tra dich vu quan ly quy

Thu lao ctia Ban Dai dién Quy

Ngoai tién thu lao, khéng c6 bét ky hop ddng nao ma theo d6 Quy va bét ky thanh vién
clia Ban Pai dién Quj 1a mot bén tham gia ky két hop ddng trong trwdng hop thanh
vién Ban Dai dién Qu{ co lgi ich quan trong trong hop ddng. Thu lao cho Ban Bai dién
Quy duoc hach toan vao chi phi clia Quy.

Né&m nay Nam trwéce
VND VNP
Thi lao Ban Dai dién Quy 120.000.000 120.000.000

Thil lao clia Ban Dai dién Qu§ khong c6 sé dw tai thei diém cudi nam.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Qu§ DAu tw Chirng khoan Vietcombank
Quf Dau tw Cb phiéu Hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

B06-QM

tai ngay 31 thang 12 ndm 2020 va cho nam tai chinh két thic ciing ngay

24.
24.2

NGHIEP VY V&I CAC BEN LIEN QUAN VA CAC HQ'P DONG THEN CHOT KHAC (tiép theo)

Céc hop ddng then chét khéc

Ngéan hang Giam sét

Theo hop ddng gidm sat va Iwu ky ky véi Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered Vigt
Nam (“Ngan hang Gidm sat"), Quf c6 nghia vy phai trd cho Ngan hang Giam sat mét khoan
gia dich vy giam sat |3 0,04% mot nam tinh trén gia tri tai san rong cla Quy v&i mlc t6i
thidu 14 18.000.000 ddng mét thang, mirc gié trén chua bao gbém thué gia trj gia tang va gia
dich vy Iwu ky 18 0,04% mot nam tinh trén gi4 tr tai san rong clia Quy véi mire téi thiéu la
18.000.000 déng mét thang.

Ng&n hang Giam st cling ddng thai Ia td chtre cung cép dich vy quén trj quj. Quy c6 nghfa
vy phai trd cho Ngéan hang Giam sat mét khoan gia dich vy quan trj quy Ia 0,04% mét nam
tinh trén gia tri tai sdn rdng clia Qu§ vé&i mac téi thidu 1a 18.000.000 dong mét thang, mirc
gia trén chua bao gdm thué gia trj gia tang.

Ngoai ra, Quy cé nghia vy phdi trd cho Ngén hang Giam sat mét khoan gia dich vu giao
dich chiing khoén & 220.000 ddng/giao djch.

Chi tiét gia dich vy va thu nhap phét sinh trong ndm nhu sau:

Nam nay Nam trwéc

VND VND

Gia dich vy giam sat 237.600.000 238.287.103

Gi4 dich vu Iwu ky - bdo quan tai san 216.000.000 216.624.639

Gia dich vu lwu ky - giao dich chirng khoan 60.940.000 60.500.000

Gié dich vu quan trj quy 237.600.000 238.287.103

L&i ttr tién gl khong ky han 32.825.539 65.540.366

Phi ngan hang 3.454.310 3.989.744
S6 dw tai thei didm cudi ndm nhu sau:

Sé cubi ndm Sé dau ndm

VND VNP

Tién g&i thanh toan 5.826.356.067 2.266.885.248

Phai tra dich vu giam sat 19.800.000 19.800.000

Phai tra dich vy Iru ky - bdo quan tai san 18.000.000 18.000.000

Phai tra djch vy lwu ky - giao dich chirng khoan 2.860.000 9.240.000

Phai tra dich vy quan trj quy 19.800.000 19.800.000
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quf Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw Cb6 phiéu Hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2020 va cho nam tai chinh két thic cling ngay

25, NHOPNG SU KIEN PHAT SINH SAU NGAY KET THUC NAM TAI CHINH

Ngoai cac thoéng tin da trinh bay trong bao céo ri=ihong c6 si kién quan trong nao
BU-gHar 6. 0amdidu chinh ho#c thuyét minh

trong béao céo tai chinh.

/

Ba Tran Thj Ha Linh Ong V(i Quang Péng
Trwdng phong - Knéi didu hanh va dich vy Téng Giam déc

(.,
Ba Vé Thj Thuy Linh Ba Nguyén Bang Tam
Nguwoi 18p biéu Ké toan Trwédng
Ha Noi, Viét Nam
Ngay 30 thang 3 nam 2021
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