Qu§ gidi thigu trong Ban Céo Bach nay da dugce cap Gidy ching nhén dang ky chao ban Ching Chi Quy (“Gidy
Chimg Nhan™) béi Uy ban chimg khoan Nha nuée (“SSC”) cuia Viét Nam. Gidy Chimg Nhéan nay chi ham y
su dang ky thanh 1dp qu§ va phat hanh Chiing Chi Quy da duoc thyc hién theo cac quy dinh phap ludt hién
hanh va khéng ham y rang SSC cung cép bét ky sy bao dam, xdc nhan hodc bao lédnh nao vé noi dung cua Ban
Céo Bach, muc tiéu va chién lwoc diu tu ciia Quy.

Qu¥ gidi thidu trong Ban Céo Bach nay dugce thanh 1ap theo Ludt chiing khoan sb 54/2019/QH 14 dugc Qubc
Hoi nude Cong Hoa Xa Hoi Chu Nghia Viét Nam thong qua ngay 26 thang 11 nam 2019 va cac van ban huong
din thi hanh. Ban Cao Bach nay déd dugc dang ky vai SS5C ngay...

Ban C4o Bach cung cép céc théng tin chinh xac vé& Quy ma nha dau tu tiém nang nén biét trude khi dau fur.
Nha diu tu nén luu lai Ban Céo Bach nay cho muc dich tham chiéu trong twong lai. Nha dau tu cling cén cap

nhit bét ky thay ddi nao ctia Ban Céo Bach sau ngay cong bb. Cac nha diu tu nén doc cdc tai liéu b(“) sung nhu
Piéu L& Quy va bio cdo hoat déng cia Quy (khi Quy da di vao hoat dong) trude khi quyét dinh dau tu.

Ban Cao Bach

QUY PAU TU CO PHIEU TANG TRUONG VCBF (VCBF-MGF)

PHAT HANH LAN DAU RA CONG CHUNG & GIAO DICH
CHUNG CHI QUY MO
Gidy chitng nhén ddng ky chao ban Chitmg Chi Quy ra cong chimg sé 152/GCN-UBCK
Ngay dding ky Ban cdo bach: 03/12 ] 2024

CHIU TRACH NHIEM PHAT HANH:
Céng ty Lién doanh Quén ly Quy Piu tw Chitng khoan Vietcombank
Tru s& chinh:
e Dia chi: Tf"ing 15, Toa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Hoan Kiém, Ha
Noi, Viét Nam
e Dién thoai: (84-24) 3936 4540 Fax: (84-24) 3936 4542
e Email: Investor@vcebf.com hodc NhaDauTu@vcebf.com
e Website: www.vcbf.com

Chi nhidnh TPHCM
e Dia chi: Téng 14, Tda nha Centec, 72-74 Nguyén Thi Minh Khai, Quén 3, Tp.
Hd Chi Minh, Viét Nam
e Dién thoai (84-28) 3 8270 750 Fax: (84-28) 3 8270 751

NOT CUNG CAP BAN CAO BACH:

Ban Cao Bach cép nhét nhét cung cAc tai liéu ciia Quy (bdo cao hoat dong, bao céo tai chinh,
Didu L& Quj va cac tai ligu can thict khac) duge cung cdp trén trang dién tor cia VCBF,
www.vebf.com, tai cac van phong cua VCBF.

PHU TRACH CONG BO THONG TIN:

Ong Pham Ngoc Ninh ) 7
Chte vu: Truong Phong Phép ché va Kiém soat ndi bd




THONG BAO QUAN TRONG

Céc nha dau tu nén nghién ctru Ban Cdo Bach nay mot cach cdn trong va toan di¢n va khéng
nén coi ndi dung hodic céc tom tét & day la cac tw van lién quan dén phap 1y, thué, hoic tai
chinh/dau tu va nén tham khao ¥ kién chuyén gia tu vin ctia minh vé cac y8u cau phap 1y hodc
céc didu kién hozic bat ky céc han ché nao khac lién quan dén viéc ding ky mua, mua, cho ting,
nam giit, dinh doat (chuyén nhuong, chuyén déi qu§ hodc ban hodc chuyén doi thanh tién) céc
Bon Vi Quy, viéc xtr Iy khoan thu nhap (néu ¢6), loi nhudn déu tu, hoic cac khoan phan phéi
lgi nhuan, céc khoan thué khéc lién quan dén viée dang ky mua, mua, cho tang, ndm gitt, dinh
doat (ban, chuyén giao, chuyén dbi qu§ hodc ban hodc chuyén dbi thanh tién) cédc Don Vi Quy
trong pham vi lanh thd tai phén 4p dung déi véi qude tich, noi cu tri cia minh hodc theo luat
phép clia bat kj quic gia hay lanh thd nao ap dung cho nha dau tu hodic bat ky quy dugce quan
Iy nao duoc str dung dé mua Pon Vi Quy, va xdc dinh cdc van dé co thé phat sinh lién quan
dén phap 1y, thué, tai chinh hay céc van dé khéc tir viéc mua va nim gitt Don Vi Quy trude khi
quyét dinh ding ky mua Pon Vi Quy.

Ban Cdo Bach nay va Cac Bon Vi Quy chua dugce déng ky & bit ky lanh thd tai phan nio ngoai
Viét Nam. Viéc cong bd Ban Céo Bach nay tai mot sb lanh thd tai phén c6 thé bi han ché hoac
phéi tudin thi cic yéu cdu vé ding ky. Theo d6 & mdt s nude, ngudi doc Ban Céo Bach cin
phéi hiéu va phai tuan thi cc han ché d6. Ngusi nhan duoc Ban Cdo Bach nay hodic bt ky
DPon Dang Ky nao tai ldnh thd tai phan néi trén khong dugc coi Ban Cdo Bach nay hay Pon
Ping Ky cAu thanh ban chao mua Don Vi Quy hay str dung Don Pang Ky trong bét ki trudng
hop néo, trir khi tai 1anh thd tai phan d6 ban chao nhur thé t6i ho ¢6 thé duoc coi la hop phép
va Don Diang Ky ¢6 thé duoc st dung mot cach hop phap ma khong can phai tuan tha bat ky
yéu cau dang ky hoiic yéu cau phép ly nao khac.

Khong nguoi ndo duoe ity quyén dé cung cp bt ky thong tin hodc dua ra bat ky tuyén b nao
khéng duge x4c nhén trong Ban Céo Bach nay lién quan dén dot phat hanh nay hay viéc phat
hanh cédc Don Vi Quy, va bét ky théng tin hodc tuyén bd nao khong cé trong Ban Céo Bach
nay khong duge coi nhu 1a d& duge phé duyét bai VCBF. Nha diu tu duoc yéu cau phai kidm
tra cac thong tin v& uy tin ctia c4 nhén/céng ty ma minh ty thic Pon Dang Ky va uy théc thanh
toan cho bét ky giao dich nao véi Quy. Quy hodc VCBF khéng chiu trach nhiém cho bat ky
hanh vi dugc thuce hién bai cac td chire trung gian dai dién cho hodc dugc cho 1a dai dién cho
nha dau tur dé.
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I1.

NHUNG NGUOL CHIU TRACH NHIEM VE NOI DUNG BAN CAO BACH
1. CONG TY QUAN LY QUY

Cong ty Lién doanh Quan ly Quy dau tu chimg khoan Vietcombank (*“VCBE™)

Ong Avinash Deepak Satwalekar Chu tich )
Ong Vi Quang Dong Tong Giam doc
Ba Nguyen Biang Tam Ké toan trudng

Chting téi dam bao ring céc thong tin va s liéu trong Ban Céao Bach nay 1a phu hop véi
thue t& ma ching t6i duge biét, hodc da duge didu tra, thu thiap mot cach hop Ly. Tuy vay,
thong tin trong Ban Cao Bach nay chwa dugc thdm dinh boi bét ki bén nao khac ngoai
trir nhu duoc dé cép tai Ban Céo Bach nay.

2. NGAN HANG GIAM SAT

Ngan hang TNHH Mat Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam)

Dai dién theo phap luat: Ba Michele Wee Sung San

Chtic vu: Tong giam dbc

Bén c4o bach nay la mot phan ctia hd so ding ky chao ban cta Cong ty Lién doanh Quan
Iy Qu§ dau tu chitng khodn Vietcombank. Chiing t6i, véi t cach 1a Ngén hang giam sat
ctia Quy VCBF-MGF xdc nhan céc thong tin co lién quan dén ngan hang giam sat trong
Bén c4o bach nay va s& chiu trach nhiém theo cac quy dinh trong pham vi Hop DPong
Cung Cép Dich Vu Giam S4t Quy gifta chung t6i véi Cong ty Lién doanh Quan ly Quy
dAu tu ching khoan Vietcombank ctia Quy VCBF-MGF va theo quy dinh phdp luét.

CAC PINH NGHIA
“AML” nghia 1a phong chéng rira tién.
“Ban Céo Bach” c6 nghia la tai liéu hodc dit liéu dién tir cong khai thong tin

chinh x4c, trung thuc va khach quan lién quan dén viéc chao
ban va luu hanh Chimg Chi Quy cta Quy.

“Ban Dai Dién Qu§”  c¢6 nghia la nhung ngu(n dai dién cho Nha Pau Tu duge Dai

hay “BBDQ” Hoi Nha Pau Tu bdu ra dé thay mit Nha Pau Tu thuc hién
viéc giam sat hoat dong ctia Quy, Céng Ty Quan Ly Quy va
Ngén Hang Giam Sat.

“Chang Chi Qu§” c6 nghia la loai ching khoan xac nhén quyén sé hitu cla

Nha Pau Tu dbi véi mot phan vbn goép tai quy. Ménh gid
01 chttng chi quy 1a 10.000 dong.

“Co Tue cna Quy™ ¢4 nghia 1a cac khoan lgi nhuéin con lai sau khi trir di cac chi
phi hop 1€ va duge Pai Hoi Nha Déu Tu théng qua.

“Cong ty Quan Ly ¢6 nghia 1a Cong Ty Lién Doanh Quan Ly Qu¥ Dé“lp Tu Ching
Quy” hodc “CTQLQ” Khoan Vietcombank, dwoc thanh 1ap theo gidy phép so
hoac “VCBF” 06/UBCK-GPHDPQLQ do Uy Ban Chimg Khoan Nha Nudc
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“Pai ly Chuyén
Nhuong”

“Dai Ly Phéan Phéi”

“Pai Ho1 Nha Bau
T

“Piém Nhan Lénh”

“Piéu Le”

“Don Dang Ky”

“Ddng” hay “VND”

CEDPPS'}

“DRIP”

“FATCA”

GGF’]‘IS)

\’.CHNX?,
“HSX”

“Gia Tri Tai San
Rong” hay “NAV”

cép ngay 2 thang 12 nam 2005. Cong Ty Quan Ly Quf dugc
ty thac quan ly Quy Dau Tu C6 Phiéu Téang Truong VCBF ¢c6
cac quyén va nghia vu nhu quy dinh tai Diéu & nay.

¢6 nghia la Trung tdm Luu ky Chimg khoan Viét Nam nhu mo
ta tai Muc XIII. 4.6.1 cua Ban Céo Bach nay do Cong Ty Quan
Ly Qu§ uy quyén quan ly sb dang ky cua Quy.

La tb chirc da ky hop ddng phan phdi ching chi qu§ voi cong
ty quan ly quy va/hodc cong ty quan ly quy

la cude hop ctia cac Nha Dau Tu ¢6 quyén biéu quyet dugce tb
chire thuomg ky hoc bat thuong dé thong qua cdc van dé quan
trong co lién quan dén Quy. Pai Hoi Nha DAu Tu Ia co quan
¢6 thdm quyén cao nhét ciia Quy.

4 tru s6 chinh ctia Pai Ly Phén Phéi hodic chi nhanh, phong
giao dich, vén phong dai dién ctia Pai Ly Phén Phéi dugce ty
quyén dé nhan lénh tr cic nha dau tw nhu quy dinh tai Muc
XII1.4.2.

¢ nghia la Diéu Lé Quy VCBF-MGF, céc phu lyc dinh kém
theo dé va céc sira d6i hop phap (neu c6) dugc Dai Hoi Nha
Dau Tur théng qua tai timg thoi diém va dp dung cho Quy.

la don déng ky giao dich Don Vi Quy lan dau hoic cho cac 1an
giao dich tiép theo.

c6 nghia ddng tién phap dinh cia nuée Cong Hoa Xa Hoi Cha
Nghia Vig¢t Nam

12 Lwa chon Nhén C6 tire bang tién duoc mé ta chi tiét tai Muc
VIII ctia Ban Céo Bach nay.

Lwa chon Tai dau tu Cd tirc duoc mé ta chi tiét tai Muc VIII
cta Ban Céo Bach nay.

La Dao luat Tuan tht Thué dbi véi tai khoan nude ngoai dugc
thdng qua bdi Qude hoi My ngay 10/3/2010 va c6 hiéu luc
ngay 01/7/2014,

la Franklin Templeton Investments nhw mo ta tai phan X111.2.2
cua Ban Céao Bach nay.

la So giao dich chimg khoan Ha Noi.
1a S¢ giao dich ching khoan thanh phd 118 Chi Minh,
c6 nghia 13 tong gid tri tai san va cac khoan dau tu do Quy so

httu trir di cac nghia vu ng ctia Quy tai Ngay Pinh Gia.
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“H¢ Thong Ké Toén

Viét Nam”

“IPO”

G‘KYC’!
“Lénh Ban”

“Lénh Ban Bugc
Chap Nhén”

“Lénh Chuyén Doi
QL[S’/“

“Lénh Chuyén Poi
Qu¥ Duoc Chap
Nhan”

“Lénh Chuyén
Nhuong”

"Lénh Chuyén
Nhuong

Pugc Chap Nhan"
“Lénh Mua”
“Lé,nh Mua Duoc
Chap Nhan”
“Luét” hay “Phap

Luét”

“Nam Tai Chinh”

1a hé théng ké toan quy dinh boi B Tai Chinh ctia nude Cong
hoa X hoi Chu nghia Viét Nam quy dinh ap dung cho céac
cdng ty duge thanh Idp tai Viét Nam.

la phat hanh 14n déu ra cdng chiing tire 1a khi Pon Vi Quy dugc
chao ban cong khai ra cong chung lan dau tién.

la nhén biét va tim hi€u khach hang.

la 1énh ctia Nha Bau Tu yéu ciu Quy mua lai mot phan hay tat
ca Pon Vi Quy ma Nha bau Tw so hitu.

14 1&nh béan ctia Nha Pau Tu duge chdp nhén dé thuc hién sau
khi 80 lwong Don Vi Quy dat ban duge xac nhén s¢ hitu bot
Nha Dau Tu do.

1a 1énh cta Nha Pau Tu yéu cdu ban mot phin hay tat ca cic
Don Vi Quy cta Quy nay dé mua Pon Vi Qu§ cta Quy khac.

14 1énh chuyén ddi qui ctia Nha Pau Tu dwoc chap nhén dé
thyc hi¢n sau khi s0 lwong Bon Vi Quy s& ban duge xac nhén
s& hitu boi Nha Bau Tu do.

14 1énh ctia Nha PAu Tu chuyén nhuong quyén s hiru mot sb
lugng xac dinh Pon Vi Quy cho nguoi khac dudi dang qua
tang, thira ké hodc thye hién l€nh cta toa an.

la Iénh chuyén nhugng ctia Nha Péu Tu duge chép nhdn dé
thue hién chuyén doi quyén s hitu mét lwong don vi quy nhat
dinh sang ngudi khac theo quy dinh cua Phap Luat.

12 1énh ctia nha dau tu ddt mua Pon Vi Qu§.

la 1énh mua cna nha dau tu duge chap nhén dé thue hién sau
khi hd so ding ky mua duge chap nhédn va tién mua duge xéc
nhén da nhan dugc.

14 luét hay phap luat cua nude Cong hoa Xa hoi Chu nghia
Viét Nam.

Nam tai chinh 12 giai doan 12 (mudi hai) thang bt dau tir ngay
| thang 1 va két thiic vao ngay 31 thang 12 clia nim duong
lich. Nam tai chinh ddu tién s& bat ddu tir ngay Quy duge
UBCKNN cép gidy chimg nhan dang ky thanh 1ap quy dén hét
ngay 31 thang 12 ctia nam d6. Trong trudng hop, thoi gian tinh
tir ngay Quy duoc UBCKNN cép gidy chimg nhén ding ky
thanh lap qu§ dén ngay 31 thang 12 ctia nim con dudi 3 (ba)
thang, nam tai chinh dau tién s& két thic vao ngay 31 thang 12
clia nam tiép theo.
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“Ngay Lam Viéc”

“Ngay Dinh Gia”

“Negay Giao Dich”
“Ngén Hang Gidm

Sat”

“Nha Bau Tu”

“QLI?”

“Qu¥ Huu Tri”

“Ngay Chét Danh
Séch”

“S6 Pang Ky Nha
Pau Tu Chinh”

IGSIPU?

“SSC” hay
“UBCKNN?”

“Thoi Diém Déng So

Lénh”

“Von Diéu L¢”

la ngay thi truong ching khodan mé cira giao dich tai Viét Nam.

la ngay NAV cua Quy dugce xac dinh nhu quy dinh tai Muc
XI.2 ctia Ban Céo Bach nay.

la Ngay Lam Viéc ma vao ngay do Cong Ty Quan Ly Quy,
dai dién cho Qu¥, phat hanh, mua lai Chirng Chi Qu¥ nhu duoc
dinh nghia tai Muc X.1 ctia Ban Céo Bach nay.

c6 nghia la Ngan hang nhu mé ta tai Muc XII1.4.1 cta Ban
Céo Bach nay, cung cip dich vu: (i) bao quan, luu ky chimg
khoan, tai liéu xdc nhan quyén s& hitu tai san hgp phap cta
Quy, hop ddng kinh té, va céc tai liéu khac lién quan dén tai
san cua Quy; gidm sat hoat dong cua Quy; (ii) giam sat hoat
dong quan ly tai san ctia Quy do Coéng Ty Quan Ly Qu¥ thuc
hién.

14 c4 nhén hodc t& chire ndm gift chimg chi quy duge diang ky
trong SO Pang Ky.

14 Quy Dau Tu C6 Phiéu Tang Truéng VCBF (VCBF-MGF)
duge mo ta trong Ban Cao Bach nay.

1a quy tai chinh dé thue hién chuong trinh huu tri, dugc hinh
thanh tir sy dong gép ctia ngudi tham gia quy va ngudi sir
dung lao dong theo quy dinh phap luat. Quy Huu Tri ¢6 thé
la Nha Dau Tu vao Quy.

1a ngay ma cac Nha Pau Tu duge ghi nhan trén S6 Ding Ky
duge xem la du diéu kién tham dy Dai Hoi Nha Dau Tu, nhin
¢ tirc va cac hoat dong khac cia Qu¥.

la tai liéu dudi dang van ban, tap dit liéu dién tir hodc ca hai
ghi nhén cac théng tin vé nha dau tu s0 hitu chimg chi quy.
S0 Dang Ky Nha Pau Tu Chinh ¢6 thé dugc goi tat 1a So6
Chinh.

14 ké hoach d4u tu dinh ky tirc 1a k& hoach dAu tu hang thang
vao Quy nhu dugce mo ta chi tiet & Muc X.10 ctia Ban Cdao
Bach nay.

la Uy ban Chtng Khoan Nha nuée Viét Nam.

1a thoi diém ma trude thoi diém do céce 1énh giao dich nhéan
duoc cé thé dugce thuc hién tai Ngay Giao Dich, nhu quy dinh

chi tiét tai Muc X.2 ctia Ban Céo Bach nay.

1a s6 vbn bing tién thue gop tir cée nha dau tu trong dot phat
hanh ching chi quy lan dau ra céng ching.
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Céc dinh nghia khéc Céc dinh nghia khac (néu co) s& duge giai thich theo quy dinh
ctia Phap Luét véi nhitng stra doi phti hop theo ngir canh ctia
Ban Céo Bach nay.

. TOM TAT THONG TIN QUY VA CAC PIEU KHOAN GIAO DICH CHUNG

CHI QUY

1. TOM TAT THONG TIN QUY

QUY PAU TU CO PHIEU TANG TRUONG VCBF

Tén Quy bing Tiéng Viét:
Tén Qu§ bing Tiéng Anh:
Tén viét tat:

Loai hinh Quy:

Muc tiéu Diu tu:

Phéin bo Tai san:

Loi nhuén tham chieu:

Chinh sach C6 tive:

Gidy chirng nhén IPO:

Gidy chitng nhin diing ky thanh 1ap:

Thoi han hoat djng:

Qu§ Bau Tu C6 Phiéu Tang Truéng VCBF
VCBF Mid-cap Growth Fund

VCBF-MGF

Qu§ mé cb phiéu

Muc tiéu dau tu chinh ctia Qu¥ 12 ting trudng tai
san dau tu trong trung va dai han thong qua viée
phén bd ty trong da s vao cdc cb phleu cua cac
cbng ty co von hoa vira va ¢o tiém nang tang trudng
cao.

Qu§ Pau Tu Cd Phiéu Tang Truong VCBF (VCBF-
MGF) s& dAu tur dén 100% tong tai san ctia Quy vao
cac co phleu niém yét hodc dang ky giao dich.

Quy VCBE- MGF s€ phén b6 mot ty trong da sb vio
cac c¢b phidu ctia cdc cong ty cd von hoa vira va co
tiém ning ting trudng cao. Cong ty co von hoa vira
dugc dinh nghia la cong ty c6 von hoa nam trong

pham vi vén hoa cta cac ¢b phiéu trong 16 chi sb
VNMIDCAP.

Loi nhudn tham chiéu 1a thay d6i cua chi s0
VNMIDCAP.

Cé quyén chon nhén bing tién mat hay tai dau tu

Khong gidi han

2. TOM TAT CAC PIEU KHOAN GIAO DICH CHUNG CHI QUY

2.1 Han Mite T6i Thiéu
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2.2

2.3

2.4

Mua lan dau:

Céc 14n mua tiép theo:

Bén:
Chuyén d6i Quy:

Chuyén nhuong:

S6 du tai khoan tbi
thiéu:

Gia Mua
Gia Ban

Co ciu Gia Dich Vu
Gia Dich Vu Phat
Hanh:

Ttr 5.000.000VND (nam triéu dong),

T 1.000.000 (mot triéu ddng), riéng dbi voi Chuong
Trinh Bau Tu Pinh Ky (SIP), xin xem thém Muc X.10.3
bén dudi.

100 Don Vi Quy (mot tram Don Vi Quy)

100 Bon Vi Quy (mot traim Pon Vi Quy)

100 Pon Vi Quy (mdt tram Don Vi Quy)

Quy dinh vé mirc ban tbi thiéu khong ap dung cho Iénh
bén cubi cung ciia Nha Dau Tur.

100 Bon Vi Qu§ (mdt trim Don Vi Qu¥)

S6 du tai khoan tdi thidu khong ap dung trong truomg
hop Nha Pau Tu mua khoan dau tu SIP.

Trong truong horp s6 dur tai khoan Quy ctia Nha Pau Tu
thap hon mtte tbi thleu do cac Lénh Ban va Lénh Chuyén
D6i Quy, toan bd sb du con lai ca tai khoan sé dugce ban
hodc chuyén dbi.

Sau khi trir Gia Dich Vu Phat Hanh, Gia Mua sé theo
NAYV tai Ngay Giao Dich trén mot Pon Vi Quy.

Gia Ban s& theo NAV tai Ngay Giao Dich trén mot Pon
Vi Qu§ trir Gia Dich Vu Mua Lai.

Gia Dich Vu Phat Hanh & mirc t6i da 5,0% (nam phén
tram) gid tri L.énh Mua. Gia Dich Vu Phat Hanh cu thé
duge Cong Ty Quéan Ly Quy thdng bdo tuy theo timg
thoi didm trén trang web cua VCBFE.

Céc Lénh Mua trong dot phét hanh 1an dau ra cong ching
cua Quy s€ duge giam 20,0% (hai muoi phan trim) Gia
Dich Vu Phat Hanh.

Nha diu tu tham gia Chuong Trinh Dau Tu Dinh Ky
(SIP) c6 thé dugce giam trir mdt khoan Gi4 Dich Vu Phat

Hanh theo théng béo tiy theo timg thai diém trén trang
web cta VCBF.

Gia Dich Vu Phat Hanh ap dung dbi voi Qtiy Huu Tri
c6 thé thép hon hoidic duge min hoan toan so véi céc
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Gia Dich Vu Mua Lai:

Gia Dich Vu Chuyén
boi Quy:

khoan duge quy dinh & trén, va sé theo céc tai liéu lién
quan cua quy huu tri.

Gia Dich Vu Mua Lai t61 da 3,0% (ba phén trim) trén
NAV cta sb luong CCQ ban ra va duge trir vao khoan
tidn tra cho Nha Dau Tu theo [énh ban. Gia Dich Vu Mua
Lai cu thé duge Coéng Ty Quan Ly Quf thong bao thy
theo timg thoi diém trén trang web cua VCBE.

Nha ddu tu ban khoan dau tu SIP trude ngdy tron mot
(01) nam ké tir ngay bat dau SIP s& phai tra thém mot
khoan chi phi roi di nita vao Gia Dich Vu Mua Lai va
duoc théng bdo tiy theo timg thoi diém trén website cla
VCBF. Tuy nhién, trong moi trudong hop tdng mirc gid
dich vy mua lai cong véi chi phi roi di khong qua 3% (ba
phéan trdm) trén NAV ctia s6 lwong CCQ ban ra.

Gia dich vy mua lai tiéu chudn va chi phi roi di ap dung
dbi vai viéc ban khoan ddu tu SIP duoc cong b tai
website ciia VCBF tai tlmg thoi diém.

Gié Dich Vu Mua Lai ap dung dbi véi Qliy Huu Tri ¢6
thé thdp hon hogc duge mién hoan toan so vdi cac khoan
duoce quy dinh & trén, va s& theo cac tai li¢u lién quan
ctia quy huu tri.

Duge tinh trén gia tri duge ban tir mot Quy va mua mot

Quy khac trén co s¢ Lénh Chuyen Dbi, tuy thudc vao

Gia Dich Vu Phat Hanh ctia Quy chuyén dén so voi Gia

Dich Vu Phat Hanh ctia Quy roi di nhu sau:

» Trudng hop cao hon: gia dich vu chuyén dbi toi da
1a khoan chénh léch gitta cic mirc Gia Dich Vu Phat
Hanh tai thoi diém chuyén ddi. Mtrc gia dich vu

huyen dbi cu thé s& do Cong Ty Quan Ly Quf cong
b4 tai tirng thoi diém.

= Trudng hop bing hodc thép hon: khong tinh phi

Thoi gian ndm gift ctia cac Don Vi Quy sau khi chuycn
doi Quy s& duoc tinh tir ngay nha dau tu duoc phén bd
chirng chi qu§ cta Quy chuyén dén.

Gia dich vu chuyén ddi ap dung dbi voi Qliy Huu tri ¢6
thé thép hon hodc duge mién hoan toan so véi cac khoan
duoc quy dinh & trén, va s€ theo cac tai liéu li€n quan
cua quy huu tri.
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Gia Dich Vu Chuyén Duge tinh cho giao dich chuyén nhuong cac Pon Vi Quy

Nhuong: tlr nguoi so hitu thy hudng da déng ky sang cho m{t
nguot s hitu thu hudng khac, t6i da 14 300.000 Déng
(ba traim ngan ddng) cho méi giao dich chuycn nhuong,
Mire gid dich vu chuyén nhuong cu thé duoc Cong Ty
Quan Ly Quy théng béo tuy theo ting thoi diém trén
trang web cua VCBF.

Gié dich vu chuyén nhuong ap dung dbi vai Qtiy Huu tri
c¢6 thé thdp hon hoic duoc mién hoan toan so véi cac
khoan duoc quy dinh & trén, va s& theo cac tai liéu lién
quan ctia quy huu tri.

2.5 Giao Dich Pon Vi Céc Bon Vi Quy ¢6 thé duge mua, ban, chuyén dbi vao
Quy Ngay Giao Dich nhu quy dinh tai Muc X.1 ctia Ban Céo
Bach nay. Gia tri ban rong sau khi trir phi, thué (néu co)
s€ duge thanh toan cho Nha Pau Tu trong vong 5 (ndm)

Ngay Lam Viéc ké tir Ngay Giao Dich.

2.6 Cach Tinh Gia Tri NAV cia Quy dugc tinh vao mdi Ngay Dinh Gi4 va
Tai Sdn Rong duoc cong bé trén trang dién tir cia VCBE.
(“NAV”) NAV/DBon Vi Quy s& duoc lam tron xubng cho dén 2
(hai) chit sb thdp phén.

Quy s& cong b béo céo tai chinh ban nién dugc soat xét

2.7 Cong B6 Théng Tin va béo cdo tai chinh nim duoc kiém toan, b4o céo hoat
dong quy bén nién, hang nam va cac bio cao khic theo
Diéu Lé Quy (trén website cia VCBF va trang cong bd
thong tin ciia UBCKNN).

Céc didu khoan ndy c6 thé thay dbi dé phu hop v6i su phat tr ién cua thi trudng, va cé thé duge
diéu chinh theo thoi gian béi VCBF trong céc 1an sta dbi tiép theo ctia Ban Céo Bach nay.

IV. CAC RUI RO LIEN QUAN TOI VIEC PAU TU VAO QUY

Gidng nhu céc hinh thire dau tur khic, cac Quy md ¢ nhitng rii ro nhu nha dau tu ¢6 thé bi 16
m6t phan hodc toan b vén dau tu ban déu, rai ro khong c¢6 loi nhuén hodc loi nhuan dat dugc
thip hon du kién hoic thép hon so vOi loi nhudn cia cac hinh thire dAu tu khac dugce dau tu
cling thoi diém va cé cung thoi gian nim giit. Nha dau tu cn nhén thire dugce nhung rli ro nay
tai thoi diém thyc hién ddu tu cling nhu hiéu duoc kha néing chdp nhan ctia ho déi véi rai ro
mét von du tu ban dau hodc loi nhuén thép hon ky vong.

La cong ty quan ly qu§, myc tiéu ctia VCBF 1a quan 1y cac rii ro dau tu, va néu c6 thé, han ché
tac dong cua cdce rii ro nay bang viéc ap dung cac phuong phap quan ly dau tu theo tidu chuén
qubc té t&t nhat. Nha ddu tu cin luu y cac diém quan trong sau day:

1. Quf, VCBF, thanh vién Hbi dong quén trj, ban diéu hanh va nhan vién VCBF khéng cé bat
ky s ddm bao nao dbi véi vén diu tu ban dau ciing nhu mrc loi nhuén tr dau tu ctia Quy;

2. Khong co bit ky su bao dam nao vé sé [an chi tra va gia tri ctia ¢d tic duge thanh toan
trong tuong lai;
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3. Két qua hoat dong trong qué khir ciia Quy, cua VCBF hoic cua cac chu so hitu ctia VCBF
khong ham y hay dam bao két qua hoat dong cua Quf trong tuong lai;

4, Tén ctua Quf khong ham y vé chét luong hoat dong cling nhu trién vong va loi nhuén cua
Quy trong twong lai;

5. VCBF khong chiu trach nhiém phap 1y vé nhiing rui ro dau tu ctia Quy va cac chu so hitu,
thanh vién Hoi déng quan tri, ban didu hanh va nhén vién ctia VCBF khéng co trach nhiém
phap 1y vé c4c rui ro hoat dong ctia VCBEF trong qua trinh quan ly Quy nay.

Rui ro trong dau tu chimg khoan théng thuong dugce phan thanh nhiing loai rai ro sau day:

1. Riii ro tin dung hay rii ro mét kha niing thanh todn: Rui ro tin dung hay rui ro mét
kha ndng thanh toan 1 ri ro ma to chirc phat hanh khong thé dap Gmg cac nghia vu cta
minh déi véi cac vén gbe va lai khi dén han thanh toan.

»  Anh hwéng: i ro tin dung hay rti ro mat kha nang thanh toan chu yétl lién quan dén
trai phiéu. Tuy vay, rui ro tin dung hay rdi ro mét kha nang thanh toan ciing can duoge
xem xét dbi v6i cac cong ty phat hanh ¢b phiéu, boi vi viée mét kha ning thanh toan
ctia mdt khoan no sé lam tang chi phi ng vay va co thé dén t6i kha nang cong ty phai
phd san va gia tri ¢b phiéu sut giam manh.

Céc cong ty khong duge va thich, ddc bigt 1a cac cong ty mai thoat khoi tinh trang
mét kha ning thanh todn, thuong c6 xu huéng gidam gia tri nhanh hon khi kinh té suy
thoai, CAc cdng ty nay thudng gip kho khan hon trong viée gilt chan khach hang va
nha cung cip va trong viéc thanh toan nghia vu ng hodc tim kiém ngubn tai tro bd
sung trong giai doan kinh té suy thoai.

*  Phwong phap quén tri rii ro: Bao cdo tai chinh dugc st dung dé danh gia i ro tin
dung va rui ro mAt kha ning thanh todn. Vi bdo céo tai chinh dugc cac cong ty niém
yét cong bb hang quy, du bao dong tién trong twong lai duge stir dung dé danh gia
hinh tai chinh va trién vong cta cdng ty. Cac s¢ giao dich chimg khodn Viét Nam
giam sét tinh hinh tai chinh cta céac cong ty niém yét, va dé bao vé cac nha dau tu,
céc co quan ndy sé& dinh chi hodc hiy bé niém yét ¢b phiéu clia cac cong ty cb tinh
hinh tai chinh khong lanh manh hogc khong di nang lye tai chinh.

2. Rii ro thi treomg: Rui ro thi truong 14 rai ro dAn dén gia thi truomg thay ddi, vi du nhu
cac thay dbi vé 1ai sudt, ty gid hoi dodi va thi gia chimg khoan anh huéng dén thu nhép
ctia Qu¥ hay gid tri cac khoan dau tu cia Quy.

»  Anh hwéng: Gia tri thi truong cia ching khoan ma Quy dAu tu vao sé ting hay giam,
ddi khi nhanh chong hodc dot ngdt ngoai dy doan. Gia tri thi truong cua mot chimg
khoan c6 thé bi giam boi cdc hoat dong mua, ban trén thi truong hodc cac hoat dong
khéc lién quan dén cung, ciu cha ching khoan do ma khong lién quan dén 6 chire
phéat hanh. Déy 1a rai ro co bén vai tAt ca cac chimg khoén. Gia ¢6 xu huéng gidam khi
¢6 nhiu ngudi ban hon ngudi mua trén thi truong. Tuong ty nhu vAy, gia ¢6 xu hudng
tang 1én ca khi co nhiéu ngudi mua hon ngudi ban trén thi truong.

» Phwong phap quédn tri rii ro: Co nhiéu nhén t& gop phén tao ra rui ro thi trudng.
Céc didu kién kinh t& vi md duge theo doi thuong xuyén dé danh gid cac nhén to
chung c6 anh huong dén thi truong chimg khoan, tir chinh sach tién té va tai khoa, ky
vong vé lam phat, tdm 1y kinh doanh cho toi thué va cac thay dbi vé nhan khau hoc.
Do béan chét khai quat ctia né, rti ro thi trudong duge quan tri béng cach xac dinh va
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quan tri mot so rii ro cy thé gdp phan tao ra rui ro thi truong. Cac rui ro chinh sau
day dugc giam sat thuong xuyén:

2.1 Rui ro Jai suat la rii ro ma gia tri hop ly hodc dong tién twong lai ctia cac cOng cu tai

2.2

chinh ma Quy dau tu s& bién dong do nhitng thay dbi ciia lai suat thi truong, do su thay
doi v€ cung, cau cua tién t¢ va cac yéu to kinh t& vi mé khac. Rui ro 14 suit anh huong
gian tiép tdi co phiéu.

Anh hwéng: Li suét ting tac dong gian tiép va anh hudng nhidu miit t6i gid ¢d phiéu,
phu thude vao nhu cau vay va cdu tric no clia moi cong ty (cong ty co ty I cac khoan
vay dai han cao véi l4i suét cé dinh s@ it bj anh hudng hon so vai cong ty ¢é cac khoan
vay ngén han), kha ning tang gia ban cua cong ty dé b dép chi phi tai chinh ting cao,
va ky vong lam phat.

Phwong phap quan tri riii ro: Quy s& quan tri rai ro 1ai sudt thong qua viéc phén
tich bao céo tai chinh cac cong ty do cac céng ty niém yét phai cdng bd bao céo tai
chinh hang quy. Quy cling s& phén tich trién vong tai chinh cong ty thdng qua viéc
uée tinh dong tién va tinh trang ng ctia cac cong ty.

Riii ro bi¢n dong gia thi trueong la rii ro gid tri ctia cde cong cu tai chinh sut giam khi
cac chi so thi truong thay doi va gid tri cua tng chimg khoan thay dbi.

Anh hwong: Gid th truong sut giam s& lam giam gia trj cta céc khoan dau tu.

* Phwong phap quén tri riti ro: Rui ro gi4 thi truong dugc phan 4nh trong mure do

bién dong ctia gia ching khoan tang hay giam twong quan véi cac chimg khoan khac
trong ciing thi trudng. D quén trj rii ro bién dong thay dbi gia, mie bién dong cuia
ting chimg khoén s& duoc danh gid va theo doi. Bién dong cao hon murc trung binh
ham ¥ ring chiing khoan ¢6 nhiéu i ro hon (c6 thé ddng nghia vai kha ning c6 nhiéu
loi nhuén hon). Mitc do bién dong duoce do ludmg bang céc phuong phap théng ké
(46 1&ch chun ctia mot chimg khoan so véi trung binh, hay hé s6 Béta). Cong ty ¢
chi s6 co ban t6t thong thudmng s& cé mire bién dong thdp hon so v6i thi trudng.,

2.3 Ruiiro lam phat la rii ro ma gia tri ctia cac khoan dau tu cia quy suy giam do lam phat.

»  Anh hwéng: Lam phét c6 mttc do anh huéng khéc nhau dbi véi cac cd phiéu. Nhitng

cong ty it c6 kha ndng ting gia du ra khi lam phat s€ 6 loi nhuén it hon va gia tri it
bi anh hudng hon. Nguoc lai, nhitng cong ty cé thé ting gia dau ra khi lam phat s& c6
gia tri cao hon trong trudmg hop lam phat cao. Vi vay, c¢b phiéu chi ¢6 thé tranh duogc
rli ro lam phat néu nhu cong ty ¢6 thé chuyén lam phét d6 sang cho nguoi tiéu ding.
Ngoai ra, trong m6i trudong lam phat ting, chi phi vay tang do 131 suét huy dong vén
thuong cao nén doanh nghiép giam bot hoat dong dau tu. Didu nay khién cho ting
truong va sau do 1a gid tri doanh nghiép suy giam.

Phwong phap quén tri rii ro: Rai ro lam phat doi v6i danh muc ¢6 phiéu c6 thé
duge giam thiéu bang cach tang ty trong danh muc vao ¢6 phiéu ctia nhiing cong ty
c6 kha néing chuyén phan 16n lam phat sang ngudi tiéu dung.

2.4 Ruii ro ty gid 1a i ro ma gia trj cia khoan dau tu cta Quy va céc cdng cu tai chinh bi

anh hudng béi su thay doi ty gia.
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»  Anh hwéng: Cac khoan dau tu ciia Quy s& c6 rui ro ty gia khi cac cong ty ma Quy
dang dau tu c6 cac hoat dong kinh doanh lién quan dén xuat nhap khau va co6 tai san
ho#c no phai trd bang ngoai t¢.

»  Phwong phap quén tri rii ro: Cac khoan dau tu ¢o rui ro ty gia s€ duge giam sat
thong qua viée phén tich cac nguon doanh thu va cac khoan cong ng cua cong ty do.

Tai san va ng phai tra cua Quy ddu duoe trinh bay bang dong Viét Nam, la don vi tién
té str dung ctia Quy. Vi vdy, cdc nha dau tu nude ngoai s& phai chiu rui ro ty gia trong
thoi gian ddu tu tai Viét Nam. Vige bao vé nha ddu tu tranh khoi roi ro ndy nim ngoai
kha nang ctia Quf va vi véy, cac nha dAu tu nude ngoai, néu can thiét, can phai tim
kiém cac cong cu dé tu phong ngira rii ro nay.

Riii ro thanh khoan ciia khoan dau tw: Rui ro thanh khoan 1a rui ro ma thanh khodn
ctia ngudi mua va ngudi ban dbi voi chimg khoan qua thip khién cho Qu§ khong thé
hodc mua hodic ban ching khoan tai cdc mure gia nhét dinh khi cén thiét. Ching khoan
niém yét thuong c6 rui ro thanh khoan thdp hon chtmg khoan chua niém yét, tuy nhién
kha niing ban cac khoan dau tu nay c6 thé bi anh hudéng boi téng gid tri giao dich cna thi
trudng chimg khodn. Thuge do rii ro thanh khoan va viée chimg khoan co thé ban duge
d& dang hay khong, 1a chénh 1&ch giita gid chao mua va gia chao ban. Cb phiéu kém thanh
khoan s& cé mitc chénh 1éch rong hon ¢b phiéu c6 thanh khoan cao. Rui ro thanh khoan
ctia ¢b phiéu c6 & cac cong ty vén hoa vira va nho va cling c6 thé cd & cac cong ty co vbn
héa 16n néu sb lugng cb phiéu co thé duge giao dich trén thi truong ma khéng duge nam
gift boi cac nha dau tu t chirc thap.

Quy chi yéu dAu tu vao cac ¢b phiéu co von hoa vira, vi vy sé co rui ro thanh khoan cao
hon céac quy tap trung dAu tu vao cac cd phidu co von hoa 16n va thanh khoan cao. Ngoai
ra, Quy co thé s& dau tu vao nhimng chirng khoan khong niém yét, la cac chimg khoan c6
rai ro thanh khoan cao hon.

»  Anh hwing: Thanh khoan thép ctia cac chimng khoan cé thé anh hudng dén tinh thanh
khoan ctia Qu§ (xem muc 7 dudi ddy). Thanh khoan thdp cta cac chimg khoan cling
dan dén gia mua, ban bét loi cho Qu¥ va do dé anh hudng dén két qua hoat dong cla
Quy (xem muc 5 dudi day).

»  Phuwong phap quin tri rii ro: Rui ro thanh khoan s& duoc theo ddi trén co sO sb
ngay can thiét @& ban mdi ching khoan trong danh muc dya trén dit lidu giao dich
binh quén cta chimg khoén do trong nam lién trude. Cac phuong phap cin thiét khéc
s& duoge tién hanh dé giir thoi gian thodi vén binh quan nam trong céc khoang thoi
gian muc tiéu theo nguyén thc cAn trong gidi han trong quy dinh ndi bd. Quy ciing s&
yéu cu cac mirc chiét khiu cao hon cho cdc ¢b phiéu cé thanh khoan thép hon.

Riti ro thanh toan: Rui ro thanh toan 14 rii ro ma Quy giao dich vai mot doi tac ma doi
tac ndy khong thanh todn tién mua chimg khoan hodc chuyén nhugng chimg khoan cho
Qu¥ sau khi Quy da thanh toan tién mua.

= Anh hwéng: Rui ro thanh todn ¢ Viét Nam thudng chi lién quan toi nhitng giao dich
chuyén nhugng chitng khoén cta céc cong ty chua niém yét va cac giao dich chua co
quy dinh. Céc giao dich mua ban cb phiéu niém yét duge tién hanh thong qua céac
cong ty moi giGi va cdc cong ty nay sé kiém tra s6 du trude khi giao dich dé dam bao
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nha dau tu c6 du tién dé mua hoic sb luong cb phlcu dé ban trude khi thue hién giao
dich. Cac giao dich ban khéng khong duoc phép tién hanh.

"  Phuwong phip quén tri rii ro: Quy chi tién hanh cac giao dich mua ban chimg khoén
chua niém yét vGi cac dbi tac co uy tin va trong trudmg hop can thiét ¢6 bang ching
I rang 1a co6 tién hodc chirng khoan hodc thuc hién céc bude tham dinh can thiét dé
han ché rii ro nay.

Riii ro vé két qua diu tu: D Jdy 1a rai ro ma Quy co thé khong dat duoc két qua dau tu
nhu mong doi, va két qua dAu tu co thé thap hon so véi céce lya chon dau tu khac c6 sin
tai thoi diém tién hanh dAu tu. Hiéu qua dau tu cta Qu§ co thé bi anh hudng boi két qua
hoat dong kinh doanh ctia cac cong ty ma Quy dau tu vao, cac didu kién kinh té vi mo,
nhitng thay doi trong chinh sach ctia Chinh phu, thay déi luat phap, 1ai sudt va rai ro lién
quan dén khéi lugng giao dich, tinh thanh khoan va hé théng thanh toan ctia cac san giao
dich ching khoéan.

Viéc thanh todn ¢b tic phu thudc vao ngudn phéan phdi lgi nhuén va chinh sach phan phbi
loi nhuén cta Quy va céin co su chép thudn ciia Dai Hoi Nha Dau Tu va / hodc cuia Ban
Dai dién Quf. Tuy thudc nguon lgi nhudn c6 thé phan phdi, cic nha dau tw c6 thé s&
khong nhin duge khoan ¢6 tire nhu ky vong hoic trong thoi gian dy kién.

Riii ro vé chién lwge dau tu Pay la rii ro bt ngudn tir chlen lwoe dau tu cta Qu¥. Theo
do, rii ro ctia Quy co thé téng hay giam phu thudc vao chién luoc dau tuw ma Qu¥ ap dung.
Rui ro ddu tu ctia hai chién luoc dau tu cb phiéu dic thu 1a:

- Chién lrge Bau tie Ta ding trirong: Gid cua cice ¢b phiéu ting trueéng phan anh cac
du bao vé& doanh thu va lgi nhudn trong tuong lai, va vi vay c6 thé giam manh
néu cong ty khong dat dugc nhiing du bdo nay. Gia ¢b phiéu cua nhiing cong ty
nay c6 thé bién dong nhiéu hon céc co phleu khéc, dac biét trong ngan han.

- Chién luge Pdu tie Gid tri: Gia cta cb phleu gid tri ¢6 thé s& khong tdng nhu ky
vong cla cdng ty quan Iy quy dau tu néu cac nha dau tu khac khoéng nhén ra
dugc gia tri ctia cong ty nay hay cic yéu t6 ma cong ty quan ly quy diu tu ky
vong s€ gitp gid cd phleu tang khong xay ra.

- Do Quf s& phén bd da sb tai san coa Quy vao c¢b phiéu cna cac cong ty ¢6 von
héa vira, ¢é tiém nang tang trudng nén s& chiu rii ro nhiéu hon ctia Chién [woc
Dau tu Téang truong.

= Phwong phap quan tri rii ro: Rui ro tép trung do chién luge dau tu duoc quan tri
thong qua viée duy tri mét danh muc dau tu da dang bao gdm cb phiéu cua céc cdng
ty trong cac nganh nghé khac nhau dé giam thleu rii ro cu thé ciia tirng nganh. Tuy
nhién, kha nang quan tri rii ro bj han ché boi sb lugng ¢h phleu c6 thé dau tu duoc
cho mdi chién luge dau tu va trong cdc nganh. Nha dau tu cAn can nhic chién luge
dau tu cta ting quy va quyét dinh xem ri ro cia tirng chién luge dau tu cé phu hop
v6i muc tidu dau tu va mire do chip nhan rii ro ctia minh hay khong.

Rii ro thanh khodn ciia Quy: Day 14 rii ro ma Quy khéng thé thanh ly du tai san dé
thanh todn cho céc Lénh Ban ctia nha dau tw trong mot Ngay Giao Dich cy thé hogic trong
mot khodng thoi gian dai hon. Khi NAV cua Quy giam xudng thap hon, hay tong s tién
phai hoan tra cho cac Lénh Ban trén NAV cao hon cac ngudng cho phép ctia Phap Luat,
céc Lénh Ban chi c¢é thé duge hién mét phén hogc c¢6 thé bi tri hon (vui long xem chi tiét
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10.

& Muc X.5.4 “Thuc hién Mot phén Lénh Ban” va Muc X.9 “Tam dtmg Viéc Thuc hién
Lénh Mua va Lénh Ban”).

Ngoai céc didu ki¢n theo quy dinh ctia Phap Ludt, Quy cling 6 thé khong dap tmg kip
thoi duoe mot sé hodc tat ca céc énh yéu cau mua lai do thi truong thiéu thanh khoan va
Quy khéng thé thoai vbn cac khoan d4u tu. Didu kién thi truong, thay dbi trong nhiing
quy dinh co lién quan va cac yeu t6 khac nhu khoi lugng giao dich thap, thoi gian thanh
toan dai hodc céc thu tuc chuyen nhuong co thc han ché viée thoai von cac khoan déu tu
cua Quy, kéo dai thoi gian cln thiét de giai quyét cac yéu cAu thanh toan, déc biét 1a trong
truong hop Quy phai dap tmg mot s6 luong 1én bét thuong cac Lénh Ban.

Mot ty 1& nho cac khoan dau tu ctia Quy ¢o6 thé dugce phan bd vao cac chiing khoan chua
niém yét phit hop voi cde chién luoc dau tw ctia Quy va cac gidi han theo Luat. Ching
khoén chua niém yét trén thi trueong ching khoan von c6 tinh thanh khoén kém va c6 rii
ro thanh khoan cao hon so véi cdc chimg khoan niém yét hodc chiing khoan dugc phat
hanh kém theo cdc lya chon thoai von bao gbm quyén chon ban. Tuy nhién didu nay c6
thé lam tang rui ro clia danh muc dau tu. Thém vao do, tinh thanh khoan va gia tri cac
khoan dAu tu ctia Quy do co nim gifr cac chimg khoan chura niém yet c6 thé bi anh huong
néu céc chimg khoéan chua niém yét nay bét budc phai dugce thoai von som hon dy kién.

* Phuwong phip quin tri rii ro: Qu§ s& nd luc duy tri mot mirc do thanh khoan phu
hop bang cach dau tw mot ty 1& thich hop vao cdc tai san c6 tinh thanh khoan cao dé
dam bao rdng véi cac 1énh ban c6 thé tién luong duge mot cach hop ly, viéc thanh
toan sé& duoc thuc hién ding han va khong bi anh huong béi nhiing co phiéu kém
thanh khoan.

Riii ro lién quan dén giai thé bit bude: Quy phai d6i mat voi nguy co bi gidi thé bat
budc néu NAV thdp hon 10.000.000.000 VND (mudi ty ddng) trong 6 (sdu) thang lién
tuc. Trong trudong hop nay Dai Hoi Nha Diu Tu s& dugce triéu tap dé quyet dinh viée
thanh 1y Quy hodc sép nhap Qu§ véi Qui khac, tiy thude phwong dn nao co loi nhét cho
cac nha dau tu.

Riii ro hoat dgng quin ly quy: Day 14 rti ro khi khong phai tAt ca cac quyet dinh dau tu
ctia VCBF déu mang lai loi nhuén hodc dap tmg duoc ky vong tai thoi diém tién hanh
céc khoan dau tu nay hodc khi nhéan vién dau tu cht chdt cia VCBF nghi viée. Theo do,
cac nha diu tu ¢6 thé bi thua 13.

* Phwong phap quén tri riii ro: Hiéu qua dau tu ctia Cong ty Quan Ly Quy dugc giam
sat thong qua viéc danh gid ndi bo ve doi ngh ddu tu cling nhu chiu sy giam sat cua
Uy ban Chtmg khoan Nha nudc. Poi ngil dau tu ctia VCBF duge dao tao ndi bd
thuong xuyén va duoc khuyén khich bd sung thém cac ching chi chuyén mon quoc
té. Nang lyc cta tht ca cac nhan vién VCBF déu duoc danh gid hang nim, va két qua
lam viée tt duge thuong ximg dang dé khuyén khich va giit chan nhén vién.

Riii ro vé blcn djng gid cia Quy do cac Iénh mua/ban 1¢n: Rui ro nay phat sinh khi
mot hay mot sé Nha Piu Tu dang ndm gitt mot s6 luong lon Don Vi Qu¥, quyet dinh
thuc hién Lénh Ban cac Don Vi Quf nay cing lic. Diéu nay c6 thé anh huong bt loi t&i
gid cuia Bon Vi Quy néu cac Lénh Ban nay doi hoi VCBF phai thoai von céc khodn dau
tu tai mue gia thip.
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