doanh Quén ly Quy Piu tu Chuang khoan Vietcombank
oi NDT thuone nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBF-FIF ngay 15/4/2021

idh nay (va cac van ban lién quan dén PHNDT khac) co thé duge cap nhét (trén website VCBF) dé
ha diu tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

TAI LIEU PAI HOI NHA PAU TU THUONG NIEN
QUY PAU TU CO PHIEU HANG PAU VCBF
QUY PAU TU CAN BANG CHIEN LUQC VCBF

QUY PAU TU TRAI PHIEU VCBF
NGAY 15 THANG 04 NAM 2021

MUC LUC
Page
L THONG QUA CHUONG TRINH, BAN THU KY VA BAN KIEM PHIEU CUA
PAI HQI NHA PIAU TU cocressssessassansossoassansaerssersssssnssssasosasssssnsssssosssssssasassssnssnsassasasassess 5
IL. BAO CAO TINH HINH HOAT PONG CUA QUY TRONG NAM 2020....cccccuneee 6
1A) VOBF-BOF .cciiuiiniriinirsnnnressssssssesssmsssessasessissssssssssisssssssissssssssssssssssscatssssssssissssasmssscsass 6
1B) VOBF-FIF ...cociiniuiiriinnrmismsssssessessssssustsstnsisssssssssssnsssssissassssssssssssssssstasissssssssasssssssassss 10
1) 633 ] 11
2 Kinh t& Vi md va Thi treomg Chirng khoan Nam 2020. Nhén dinh caa Cong ty
QUAD 1Y QUFeueviuruircierireresnnnrisiessssnssessssasasststsmsssssssasassestsnssssasssssssscsntatssessisasasasasassssssnnnce 15
3  Hoat dong ciia nha dau tw trong nam 2020 ..eeeeccnnecssanassanssensescsseassnsessassssassssassssansasase 20
4  Bio cho tai chinh di dwoc kiém toan cho giai doan tir 1 thing 1 dén 31 thang 12
TUATIE 2020 1eeeeueeeerseecessecessecessesssssessnnsesssacsssssosscsssssnseesasssssessssnsssrsssssstssontesssstsssassesssssnasasseascostose 21
5  Cap nhit tinh hinh hoat dong ciia cic Quy tir ngay 1 thang 1 dén 31 thang 3 nim
21 75 [P T TR 34
M.  BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT ..orerrmmerersssseeessessmmessessssmssssssnsnssseses 36
1) VOBF-BOCF uuiiuiriinnennsnscascnsssscasmecsetssmssiasssisssssssstssisssssssescastassstssissssmsssssessasesses 36
)T L) 51 U U 1 e SRR R R RS 38
3)  VOBF-FIF cucuuiciirienissncnnissesssosssssastustessssisasisasasansisssssasessessassasastastasssssssssstassassassns 39
IV. BAO CAO CUA BAN DAI DIEN QUY NAM 2020 ....cvcurmrememmmesersssnesscessensscessenses 40
1) VCBF-BOF .ouuiiiirienieiessisesssssessecasiactssussassssisisssisisssssssssissastesssiosissiscsissssasassasaseans 40
2)  VOBF-TBF.ouiitirtnririnininsnstesscnsiimnnsisissssmsisssssssssssssesstasestasissestssissssssasasmsssssses 40
3)  VOBF-FIF cccciuiiriiriennrsisisisssssisssscsssisstusistasassassssssssssssssssssessassssastaessssssistassassasesseasssss 42
VL THAY POI NOI DUNG CUA PIEU LE QUY oorrirereccnriccnnisisnnsiessisessesssssssssssssens 44
V. 10)'% QUYEN CUA PAI HQI NHA PAU TU CHO BAN PAI DIEN QUY ........... 44
VIIL. NHA PAU TU DAT CAU HOI VA NHAN CAU TRA LOT .oirirernenecnnseesuecaes 45
VII. THONG QUA BIEN BAN VA NGHI QUYET CUA PHNDT....oovcurvncncranrneisennee 46



Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Pau tu Chitng khodn Vietcombank

Tai liéu Dai hoi NDT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBF-FIF neay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va cac van ban lién quan dén DPHNDT khac) ¢6 thé duoc cap nhét (trén website VCBF) dé
trinh Pai hoi Nha diu tu xem xét quyét dinh tai cugc hop)

Luu y: Tt ca ty gia gitta dong Viét Nam va dong D6 la My dugc sir dung trong tai li¢u nay dugc tinh theo ty gia
ban ra cua Vietcombank tai ngay 25 thang 3 nam 2021, 1 USD = 23.170 VND, trir khi c6 chi dinh khac.

Bang tir viét tit

BBDQ Ban dai dién Quy

bp diém co ban, hodc 1/100 ctia 1%

CPI Chi s6 Gi4 tiéu dung

PHNDT Pai hoi Nha dau tu thuong nién ( cta quy
mo )

Diéu khoan  Diéu khoan Quy

Piéu I& biéu 18 Qu¥

Bon vi quan VCBF, don vi quan ly cdc quy md

ly

FDI Pau tu truc tiép tir nude ngoai

GDP Tdéng San phim qudc ndi

GSO Téng cuc théng ké

H nra ndm

HNX S¢ giao dich ching khoan Ha Noi

HSX S& giao dich chiing khoan Thanh phé Hd
Chi Minh

m-0-m o v6i cung ky thang trudce

NAV Gié tri tai san rong

NHNN Ngén hang Nha Nuge Viét Nam

no. 5O

OEF Qu§ md

Q Quy

q-0-q so v6i cung ky quy trude

Quy ( cac Quy dau tu C6 phiéu hang dau, Quy dau tu

Quy) Cén bang chién luge va / hodc Quy dau tu
Tréi phiéu tuy thudc ngit canh

SIP Chuong trinh dau tr dinh ky

TGD Téng Gidm dbc

Thong tr 98 Thong tu 98/2020/TT-BTC huéng dén vé
hoat dong va quan ly qu§ dau tu chimg
khoan ngay 16/11/2020

UBCKNN Uy ban Chiing khoén Nha Nuéc

VCBF-BCF  Quy dau tu C6 phiéu hang ddu VCBF

VCBF-TBF  Quy dau tu Cén bang chién luoc VCBF

VCBF-FIF  Quy dau tu Trai phiéu VCBF

VCBS Cong ty TNHH Chung khoan ngin hang
TMCP Ngoai thuong

VNI Chi s6 cta S giao dich chimg khoén
Thanh phé HS Chi Minh

y-0-y so véi cung ky nam trude



Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Piu tu Ching khodn Vietcombank
Tai lidu Pai hoi NDT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBE-TBF va VCBE-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va cac van ban lién quan dén DPHNDT khéc) c6 thé dugce cép nhat (trén website VCBF) dé
trinh Dai hoi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

SKVCBF

Global Knowledge. Local Expertise

THU NGO CUA TONG GIAM POC

Ha Noi, thang 3 ndam 2021
Kinh giri Quy Nha dau tu,

2020 rd rang la nam co nhiéu bién dong nhat trong nhiéu thap ky qua. Hau
hét cac nude trén thé gisi déu phai chdng choi véi dai dich Covid-19, ma
dén nay van chua dugce kiém soat hoan toan. Chung ta da rAt may man vi
Chinh pha, véi nhitng giai phap quyét liét, dong bo va nhanh chong, cing
v6i su ddng thuan tir ngudi dan, da gitp Viét Nam kiém soat dugc dai
dich. Nho d6, nén kinh té Viét Nam van dat duge tang truong duong trong
nim va day thuc su 1a mot thanh coéng vuot troi, dugce cdng dong quéc té
danh gid cao. Khu vuc y té cong da van hanh rt tot trong thoi gian nay,
va mac du nén kinh té Viét Nam ciing bi anh huéng nghiém trong ¢ mot sb Iinh vuc, dic biét 1a
cac nganh lién quan dén du lich, viéc kiém sodt t6t dai dich da gitp giam thiéu cac chi phi clru
trg va do @6 giam 4p luc 1én ngan sdch nha nude.

Vao thoi didm nay nam trudce, thi trudng ching khoan lao déc xudng mirc thdp nhat ké tir ndm
2017 khi bét 6n gia ting va ching ta phai d4i mit voi nhiéu rti ro chua luong trude duge. Kha
ning chdng choi t6t ctia nén kinh té, duge hd trg tir khu vuc san xudt, xut khau va nhiéu nganh
khéc nhau ciing nhu chinh sach tién & va tai khéa mé rong, da giup thi truong chimg khoan hoi

r

phuc manh cho dén nay, khi chi s6 VN-Index dang dao dong quanh mirc lich st 1.200 diém,
mitc cao nhat moi thoi dai ma chi s& VN-Index da khong thé vuot qua ba ndm trude day. Nhiéu
nha dau tu di quay tro lai khi ho nhén thiy duoc tiém ning téng truong cua thi truong va tu do
gitp thi trudng cung ¢b xu hudng tang. Mic du chung toi ¢6 quan ngai v& rti ro bong bong tai
san néu thi truomg ching khoan tip tuc ting manh, chiing t6i tin réng trién vong kinh té va loi
nhuan doanh nghiép tich cuc trong ndm 2021 trong mbi twong quan mire dinh gid hién tai cta
thi trueong s€ gitip cung c¢b tam 1y ctia nha dau tur.

Hai qu§ c6 ddu tw vao cb phiéu cta ching t6i, VCBF-BCF va VCBF-TBF, dat két qua tot khi
thi truong tang truong trong nua cudi ndm 2020. Trude do6, trong nira ddu ndm, ching toi da
tién hanh co ciu danh muc theo hudng thén trong va tang ty trong nim gift tién. Vi thé nay cho
phép chiing tdi gidi ngén vao cac ¢b phiéu tot khi cac didu kién kinh té xa hoi duoc cai thién va
khi cAc Ui ro va bét 6n giam bot. Quy dAu tu trai phiéu, VCBF-FIF, khong bi tac dong truc tiép
boi su bién dong trén thi trudng chimg khoéan va do dé dat tang trudng t6t v& quy md khi nhidu
nha diu tu tim kiém céc ngudn thu nhap 6n dinh va hép dan khi 14 suét giam.

Chung t6i tiép tuc ky vong loi nhuén céc quy s€ tiép tuc kha quan trong nam 2021. Nén kinh té
Viét Nam dang hoi phuc t6t. Khu vuc san xudt va xuét khau tiép tuc duy tri da tdng trudng va s&
duoc hd trg hon nita tir sy phuc hdi cua kinh té toan ciu cling nhu viéc gia tang dau tu ctia cac
doanh nghiép, ca trong nudc va nwée ngoai. Nhu cAu trong nudc van tdt va tang trudng, chi sb
niém tin ngudi tiéu dung dang & mirc tich cuc va mot s6 linh vuc ctia khu vue dich vu dang hoi
phuc kha quan. Cac chuong trinh tiém ching vaccine Covid-19, ca & Viét Nam va trén thé gidi,
s& gitp nganh du lich timg budc hoat dong trér lai. Bén canh co hoi, rai ro di nhién cling ton tai.
Céc rui ro ma ching toi s& giam sat chét ch€ bao gdm kha ning céc chinh sich tién t& c6 thé

Head Office Ho Chi Minh Office
Vietcombank Tower, 15" Floor ~ Centec Tower, 14" Floor
198 Tran Quang Khai St., Hanoi, Vietnam 72-74 Nguyen Thi Minh Khai St., Dist. 3, HCMC, Vietnam
T. (84-24) 39364540 F. (84-24) 39364542 T. (84-28) 38270750 F. (84-28) 38270751
www.vcbf.com



Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Piu tu Chirng khoan Vietcombank

Tai liéu Pai hoi NPT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBF-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va céc van ban lién quan dén PUHNDT khac) c6 thé duoc cap nhat (trén website VCBF) dé
trinh Dai hoi Nha diu tuw xem xét quyét dinh tai cudc hop)

duoc diéu chinh theo huéng it hd tro hon, cac rui ro dia-chinh tri va di nhién la cac rui ro lién
quan dén dai dich. Tuy vay, bt tranh téng thé van cho thdy mot trién vong tich cuc cho céc
quy cua ching toi va nhu thuong 1€, chung t6i s& tiép tuc quan Iy mot cach can trong dé tao ra
loi nhuén tbt cho cac nha dau tu trong dai han.

Chuing t6i cdm on cac quy nha dau tu di tin tudng va dau tu cung v6i Cong ty Lién doanh Quan
ly Quy BTCK Vietcombank va mong muén duoc tiép tuc phuc vu quy nha dau tw. D& biét thém
thong tin chi tiét vé cac quy, vui long truy cap trang web cua ching toi tai www.vebf.com.

Tréan trong,
Tién ST Vi Quang Bong
Téng Gidm dbc

Head Office Ho Chi Minh Office
Vietcombank Tower, 15" Floor ~ Centec Tower, 14" Floor
198 Tran Quang Khai St., Hanoi, Vietham  72-74 Nguyen Thi Minh Khai St., Dist. 3, HCMC, Vietnam
T. (84-24) 39364540 F. (84-24) 39364542 T. (84-28) 38270750 F. (84-28) 38270751
www.vchf.com



Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Piu tw Chirng khodn Vietcombank

Tai liéu Dai hoi NPT thudong nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBE-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va cac van ban lién quan dén PHNDT khac) co thé duoc cap nhat (trén website VCBF) dé
trinh Pai hdi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

THONG QUA CHUONG TRINH, BAN THU KY VA BAN KIEM PHIEU CUA DAI
HOI NHA PAU TU

Theo Diéu 20 (3) cua Diéu 1& Qu¥ VCBF-BCF, Qu§ VCBF-TBF va Quy VCBE-FIF, Cong ty
Quan ly Quy triéu tap Pai Hoi Nha Dau Tu thuong nién vao ngay 15 thang 4 nam 2021 va
chuén bi ndi dung chuong trinh hop cho PHNDT.

No6i dung cho chuong trinh DPHNDT nhu sau:
L. Thoéng qua chuong trinh, Ban Thu ky va Ban Kiém phiéu ctia Pai Hoi Nha Pau Tu;

1. Béo c4o tinh hinh hoat dong va bdo cdo tai chinh cua quy tinh dén ngay 31/12/2020
va cép nhat tinh hinh hoat dong ctia Quy tinh dén ngay 3 1/3/2021;

[II.  Bdo cdo vé hoat dong giam sat ctia Ngan hang giam sat tinh dén ngay 31/12/2020;
IV. Bé&o cdo cua Ban Dai Dién Quy nam 2020,

V.  Nghi quyét ctia DHNDT vé stra d6i Diéu 1¢ cua Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va
VCBF-FIF,;

VI.  Nghi quyét cia DPHNDT uy quyén cho Ban Dai Dién Quf, thong qua béao céo tai
chinh;
VII. Thoi gian danh cho Nha dAu tu dat cau hoi va nhan cau tra loi; va

VIII. Thong qua Bién ban va Nghi quyét cia DHNDT.

Theo Diéu 22 (1) ctia Dicu 18 Quy, Chi Tich BBDQ — Ong Mac Quang Huy s& chu toa Dai
Hoi Nha Pau Tu.

Dai Hoi Nha Pau Tu duoc yéu cau thong qua nhitng nghi quyét sau:
RANG thong qua Chuong trinh DPHNDT; va
RANG thong qua Ban Kiém phiéu va Ban Thu ky ctia DHNDT.

Page 5 of 46



Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Piu tu Chirng khosn Vietcombank
Tai liéu Pai hoi NPT thudng nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBF-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va cac van ban lién quan dén PHNDT khéc) c6 thé duoc cdp nhat (trén website VCBF) dé
trinh Pai hoi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

Il. BAO CAO TiNH HINH HOAT PONG CUA QUY TRONG NAM 2020

1A) VCBF-BCF

THONG TIN QUY TAI
NGAY 31/12/2020

Tong Gis tri Tai san Rong:
328.996.884.774 VND

Gi4 tri Tai sin Rong/Pon vi
quy: 21.350,65 VND

S6 Iwgng Pon vi quy:
15.409.213,95

Ngay Thanh lap: 22/08/2014

Ngay Giao dich: Thtr Tu hang
tudn

Phi Mua (T$i da): 2%
Phi Quan Iy (T6i da): 1,9%

LQI NHUAN THAM CHIEU

Loi nhuén tham chiéu cua Quy
14 ty suat loi nhuén ctia chi sb
VN100

BAN PIEU HANH QUY

Ba Nguyén Thi Hing Nga,

CFA
Ba Duong Kim Anh

QUY PAU TU CO PHIEU HANG PAU VCBF (VCBF-BCF)
CHIEN LUQC PAU TU

* Quy Pau Tu C§ Phiéu Hang Dau VCBF (VCBF- BCF) s€ chu yéu
dau tur vao mot danh muc da dang cac co ph1eu niém yét c6 gia tri
von héa thi truong 16n va c6 thanh khoan tot trén HSX va HNX. Cb
ph1eu duogc xem 1a ¢6 vén hoa thi truong 16n 1a nhing cb phiéu c6
von hoa thi truong 1én hon Von hoa thi truomg ctia ¢6 phiéu c¢6 vén
hoéa 16n thir 100 duoe niém yét trén HSX.

o Quy s& két hop ca chién luoc diu tu tdng truong va chién luge dau tu
gid tri. Trong viéc tim kiém cac ddc tinh tdng trudng bén vimg,
VCBF déanh gia co hi thi truong trong dai han va tinh canh tranh ctia
timg nganh dé nhim dén cac cong ty diu nganh va cac cong ty co
trién vong tr& thanh cong ty dau nganh. Trong viéc danh gia gia tri
ctia cong ty, VCBF s& xem x¢ét liéu gid ching khoan da phan 4nh day
du moi twong quan gifta co hdi ting trudong bén viing véi rui ro kinh
doanh va rui ro tai chinh hay chua.

* Quy s& st dung phwong phap t1ep can tir dudi I€n tic 1a tir phén tich
céc chi s co ban cua cong ty dé lwa chon ¢ phiéu dau tu va lya chon
cac cong ty trong nhiéu nganh khéc nhau. Ty trong nganh trong danh
muc dau tu cua Quy la két qua cua quy trinh phan tich co ban cong ty
va vi vy c6 thé khéc véi ty trong nganh trong chi sb tham chiéu.

TINH HINH HOAT PONG CUA QUY

23,000 - NAV/ Pon Vi Quy VND21.350.65
21,000 - .
VND19,361.76 &Y VND18,295.22
17,000 - St
¥ VND17,760.77
15,000 -
13,000 - pr VND14,092.35
11,000 o f—2
VND11,906.67

9,000 7 T T T

12/31/14 12/31/15 12/31/16 12/31/17 12/31/18 12/31/19 12/31/20

Page 6 of 46



Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Piu tw Chirng khoan Vietcombank
Tai liéu Dai hoi NDT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBE-TBE va VCBE-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va cac van ban lién quan dén PHNDT khéc) c6 thé dugce cap nhat (trén website VCBF) dé
trinh Pai hoi Nha dau tw xem xét quyét dinh tai cudc hop)

Loi nhuan

' Loi nhuan (khéng bao gom phi mua) LY tham chiéu

Tir khi thanh lap (loi nhuan kép/nam) 12,7% 9,3%

5 ndm (loi nhuédn kép/nam) 12,4% 12,4%

3 ndm (loi nhuén kép/nam) 3,3% 3,5%

Nam 2020 16,7% 21,6%
PHAN BO TAI SAN

# C& phiéu HTién

Top 5 nganh Quy VCBF-BCF

# Ngan hang o # Hang ho4, dich vu CN
® Thirc pham va do uong mVién théng
| Vit lidu xay dung  Khac

TOP 5 CO PHIEU DANG NAM GIU % NAV.CUA QUY
NH Thuong mai CP Quan d6i (MBB) 9,3%
CTY CP FPT (FPT) 8,6%
CTY CP Téap doan Hoa Phat (HPG) 7,0%
CTY CP Sita Viét Nam (VNM) 6,1%
Téng CTY CP Dich vu K§ thuat Dau khi 5.2%
Viét Nam (PVS)

S6 ligu cdp nhat ngay 31/12/2020
Page 7 of 46



Cong ty Lién doanh Quan Iy Quy Piu tu Chirng khoédn Vietcombank

Tai liéu Dai hoi NDT thudng nién Quy VCBF-BCF, VCBE-TBF va VCBE-FIF ngay 15/4/2021 _
(Luu y: Tai liu nay (va céc van ban lién quan dén DHNDT khéc) c6 thé dugc cap nhat (trén website VCBF) dé
trinh Dai hoi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cu¢c hop)

Trong nam 2020, quy VCBF-BCF dat mirc loi nhuan 16,7%, thép hon
4,9% so v6i loi nhudn cta danh myc tham chiéu 1a VN100 nhung t5t hon
murc ting truéng 14,9% cua chi sé VN-Index. Ké tir khi thanh lap, Quy
dat muc tdng truong kép hang ndm 1a 12,7%, cao hon 3,4% so véi loi
nhudn hang ndm cta danh muc tham chiéu. Va trong khi VN-Index van
dang nd Iuc vuot mic cao nhat moi thoi dai duoge thiét lap vao thang
3/2018, gia don vi quj VCBF-BCF vao cudi nim 2020 da vuot qua mirc
dinh thiét 1ap trong cung thoi gian nay.

Céc cong ty dong gop nhiéu nhét vao loi nhuén cua Quy trong 2020 14
nhing cong ty ma Quy dau tu véi ty trong cao hon danh muc tham chiéu
vi cdc cdng ty nay c6 tinh hinh tai chinh vitng manh va cé kha ndng tao
ra két qua kinh doanh tét hon trong ndm 2020 cling nhu trong dai han,
bét chép nhiing khé khin va bt én do dai dich Covid-19 gdy ra. Nhimg
cong ty ndy bao gdm Cong ty CP Tap doan Hoa Phat (HSX: HPG), Ngan
hang TMCP Quan d6i (HSX: MBB), Céng ty CP FPT (HSX: FPT),
Ngan hang TMCP A Chau (HSX: ACB) va Coéng ty CP Nhua Binh Minh
(HSX: BMP).

Gia c6 phiéu HPG tang manh dén 115,6% trong nam 2020 khi Khu lién
hop gang thép Dung Quét déng gop tich cuc vao két qua kinh doanh nam
2020 va ky vong s& tiép tuc gia tdng loi nhuan trong nhitng niam téi. Bén
canh do, Hoa Phat dwgc hudng loi tir gia thép ting khi nhu ciu diu tu co
s& ha tang tang manh cd trong nude va trén toan cau. Trong ndm 2020,
Hoa Phét ghi nhén lgi nhuén rong ky luc, 13.438,5 ty dong, tang trudng
78,7% so véi cung ky trong khi doanh thu dat 90,118.5 ty dong, tang
41,6% so voi ndm trude. Ca ndm, Hoa Phét cung cép san lugng thép xay
dyng 14 3,4 tri¢u tn (ting 22,5% so v6i nam 2019), sén lugng phoi thép
1a 1,8 triéu tAn va san lugng thép cudn can néng (HRC) 14 686.000 tan.
Thi phan thép x@y dung ctia HPG nam 2020 d3 duoc cai thién dang ké
1€n mite 32,5%, tir mtrc 26,2% trong nam 2019. Tang truong cao dugce ky
vong cho nam 2021 véi thi phin thép xdy dung dugc du bao cé thé dat
trén 37%. HPG da van hanh 16 cao (BOF) thi tu tai Khu lién hop gang
thép Dung Quét vao thang 1 nam 2021. Tai thoi diém cudi thang 2 nadm
2021, ¢b phiéu HPG giao dich & mic P/E nam 2021 13 9,1 14n. Quy s&
tiép tuc ndm gitt HPG Vi tin rang dudi su din dét ctia ban lanh dao tai
gioi va giau tim huyét, cong ty s& tiép tuc 1a cong ty hang dau cua nganh
thép Viét Nam. Chung t6i ciing tiép tuc tin tudng vao tiém ning tang
truong loi nhuén cta cong ty khi san lugng thép xay dung va HRC dugc
du bdo s& tiép tuc ting trudng trong nhitng nam téi.

Gi4 ¢b phiéu MBB tang 27,2% trong nam 2020 v&i ky vong vé két qua
hoat dong kinh doanh tt trong nam 2020 va trong dai han. Loi nhuan
truée thué (LNTT) nam 2020 dat 10.689 ty ddng, ting 6,5% so véi cling
ky. Tin dung duogc ddy manh vao cudi nam va dat tang trudng 23,0% cho
ca nam. Ty 1€ chi phi trén thu nhap (CIR) giam tir 39,4% nim 2019
xudng 38,6%. Ty 1& no x4u (NPL) duogc kiém so4t & muc 1,09% (2019:
1,16%) va ty 1& bao ng xdu (LLR) tang manh, 1én téi 134,1% (2019:
110,5%) khi MBB tang trich du phong ng x4u trong 4Q 2020, do do,
MBB di c6 su chudn tot trong trudmg hop rti ro no x4u gia tdng trong
tuong lai. MBB ciing dua ra ké hoach ting truéng vuot trdi trong nim
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Péu tu Chitng khodn Vietcombank
Tai lidu Pai hoi NPT thudong nién Quy VCBE-BCF, VCBE-TBF va VCBF-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liu nay (va cac van ban lién quan dén PHNDT khéc) c6 thé duogc cép nhét (trén website VCBF) dé
trinh Pai hoi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cugc hop)

2021 v&i LNTT ting 25%—30% so véi 2020 trong kich ban tin dung tang
& mitc 26% va ty 1& NPL & mirc thip hon 1,3%. Tai thoi diém cubi thang
2 nam 2021, ¢b phiéu MBB dugc giao dich véi mic P/B 1a 1,7 lan, mirc
dinh gia duoc danh gid 1a vAn hap dan so véi nén tang co ban t6t va tiém
nang ting trudng cao ctia ngén hang.

Gi4 ¢b phiéu FPT ting 21,3% trong nam 2020. Cong ty dat muc tang
truong doanh thu 1a 7,6% va tang truong thu nhép trén mot ¢ phan
(EPS) la 12,3% so v6i nam 2019. Dich vu Cong nghé Thong tin
(“CNTT”) nuéc ngoai va dich vu Vién thong van 1a hai dong luc tang
truong chinh cta FPT khi ghi nhdn murc tdng trudng loi nhuan sau thué
lan luot 1a 14,4% va 22,2%. Trong ndm 2020, doanh thu mang dich vu
CNTT nudc ngoai tang trudng & hau hét cac thi truong chinh vai thi
truong Chéu A Thai Binh Duong trir Nhat Ban ¢6 muc téng trudng cao
nhét, ting 28% so vdi cung ky. Mang dich vu nay cling dat ty suat loi
nhuén cao hon, & mtc 16,4% trong nam 2020 so vo6i 15,9% trong nam
2019. Trong 5 nam t&i, ban lanh dao FPT ky vong mang dich vu CNTT
nude ngoai sé tang trudng binh quan tir 20%-25% mdi ndm trén co s
ning luc va kha nang vuot trdi cta FPT trong viéc ndm bt duge cic xu
hudng phat trién CNTT dai han trén toan cau vi du nhw xu huéng s6 hoa.
Ting truong cua dich vu Vién thong trong nam 2020 dén tir dich vu
internet bang thong rong ciing nhu cac dich vu khac bao gdm dich vu
may chi. Trong nam 2021, dich vu CNTT nudc ngoai duogc ky vong s€
duy tri mic ting truong cao khi cac nén kinh & trén thé gii tiép tuc hoi
phuc va hoa nhip v6i cach thirc van hanh méi. Cung dyu bdo vé& muc ting
truong 4n dinh cna dich vu Vién thong, dic biét khi cong nghé 5G chua
phai 1a mdt thach thirc 16n cho dich vu bang thong rong & Viét Nam, FPT
duoc ky vong s& ghi nhan mirc tang truéng kha quan trong ndm 2021. Ky
vong nay phu hop véi k& hoach kinh doanh 2021 dugc FPT cong bé: loi
nhuén tang trudng 18% so véi cung ky.

C phiéu ACB téng 60,6% trong ndm 2020. Mirc tang tich cuc nay duoc
hd tro bai: (1) két qua kinh doanh t6t véi LNST ting trudng 27,8% so
v6i cting k, (2) viée chuyén san niém yét tir HNX sang HSX, va (3) hop
ddng bancassurance ddc quyén véi SunLife Viét Nam véi khoan phi ban
dAu 1a 370 tridu USD. Két qua kinh doanh t&t cia ACB trong ndm 2020
chu yéu duge hd trg boi tang trudng tin dung 15,9% va bién 141 suét tang
1én 3,6% trong nam 2020 tir muc 3,5% cua nam 2019. Tinh dén cudi nam
2020, ACB c6 khoang 9.000 ty dong céc khoan vay chiu tc dong cla
Covid-19 duoc co cdu lai theo Thong tu 01/2020/TT-NHNN (twong
duong 2,5% tong du ng). Tai thdi diém cubi thang 2 nam 2021, cb phiéu
ACB duoc giao dich & mrc P/B ndm 2021 1a 1,6 14n, muc khong cao cho
mot trong nhitng ngn hang dugce quan 1y t6t nhét tai Viét Nam.

Gié ¢b phiéu BMP ting 54,7% trong nam 2020 nho vao két qua kinh
doanh kha quan cua cong ty cung voi ké hoach tang cuong dau tw cong
ctia Chinh phu. Cong ty dat doanh thu thudn 4.685 ty ddng (ting 8,0% so
v&i 2019) va LNST la 522 ty dong (tang 23,7% so véi 2019). Két qua
trén dat dugc trudce hét 1a do hoat dong x4y dung phuc hdi vao cudi nam
2020, din dén nhu cAu vt liéu xdy dung cao hon. Quan trong hon, bi€n
loi nhudn ciia BMP duge cai thién do gia PVC giam manh trong nhitng
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Cong ty Lién doanh Quién Iy Quy Piu tu Chirng khoan Vietcombank
Tai liéu Dai h6i NDT thudng nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBE-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va cdc van ban lién quan dén PHNDT khac) c6 thé dugc cap nhat (trén website VCBF) dé
trinh Dai hoi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cude hop)

1B) VCBF-FIF

THONG TIN QUY TAI
NGAY 31/12/2020

Téng Gid tri Tai sin Rong:
75.973.457.705 ddng

Gia tri Tai sian Rong/Don vi
quy: 10.836,00 ddng

Sé lwgng Pon vi Quy:
7.011.203,70

Ngay Thanh Iap: 09/08/2019
Ngay Giao dich: Thit Tu
hang tuén

Phi Mua (T$i da): 0.6%

Phi Quan Iy (T6i da): 0.9%

LQI NHUAN THAM
CHIEU

Loi nhuén tham chiéu' cta quy
la loi suat cua trai phiéu Chinh
pht Viét Nam ky han 10 nam.

BAN PIEU HANH QUY

Ba Nguyén Thi Héng Nga,
CFA

Ba Duong Kim Anh

thing dau ndm 2020. Vi vi thé din dAu thi trudmg phia Nam, BMP c6
kha ndng tan dung céc lgi thé dén tir cac du 4n ha tdng mai trong khu vuc
cling nhu sy ti€p tuc phuc hoi cua nganh xay dung trong nam 2021,

QUY PAU TU TRAI PHIEU (VCBF - FIF)

CHIEN LUQC PAU TU CUA QUY

Quy s& dau tu t6i 100,0% tai san vao tai san thu nhdp ¢b dinh, chi yéu
bao gdm tréi phiéu Chinh phu Viét Nam, trai phiéu chinh quyén dia
phuong, trai phiéu duge Chinh phu béo 1anh va trai phiéu doanh nghiép.
Quy s& khong mua ¢ phiéu nhung c6 thé thuc hién quyén chuyén déi trai
phiéu thanh ¢ phiéu hodc thuc hién quyén mua cb phiéu néu quyén nay
duoc gin voi nam gift trai phiéu. Trong moi truong hop, gid tri ¢6 phiéu
do quy nim giit s& khong vuot qua 20,0% Gi4 tri tai san rong ctia Quy.

TINH HINH HOAT PONG CUA QUY

11,000 - NAV/ Pon Vi Quj?

VND 10,836.00

10,800 - ———
VND 10,669.04

10,600 -

VND 10,496.13

VND 10,338.90

10,400 -

VYND 10,168.96

10,200 -

10,000
30-09-19

31-12-19 31-03-20 30-06-20 30-09-20 31-12-20

5,9% C37%
6,6% 3.4%

Tir khi thanh 1ap (lgi nhuan kép/nim)
Nam 2020

Quy VCBF-FIF ¢6 mirc tang trudng loi nhudn vuot trdi so véi mic tham
chiéu, cao hon 3,2% trong nam 2020 va 2,2%/nam tir khi thanh 1ap. Quy
dat loi nhuan t5t hon muc tham chiéu vi chung t6i dd gia ting c4c khoan
dau tu vao trai phiéu doanh nghiép va chimg chi tién guri, vén mang lai loi
suét cao hon va giam ty 1& nim giit tién gui.

PHAN BO TAI SAN
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Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Piu tw Chirng kho4n Vietcombank
Tai lidu Dai hoi NPT thudng nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBF-FIF ngay 15/4/2021

(Lwu y: Tai liéu nay (va cac van ban lién quan dén DPHNDT khéc) co thé dugc cép nhét (trén website VCBF) dé
trinh Pai hoi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

1C) VCBF-TBF

THONG TIN QUY TAI
NGAY 31/12/2020

Tong Gia tri Tai san Rong:
193.307.376.421 dong

Gia tri Tai sian Rong /Pon vi
quy: 21.343,97 ddng

S Pon vi Quy: 9.056.766,34

Ngay Thanh lap: 24/12/2013

Ngay Giao dich: Th tu hang
tuan

Phi Mua (T6i da): 2,0%

Phan bo Tai san - VCBF - FIF

# Trai phiéu doanh nghiép # Ching chi tién giti
m Tién m Tai san khéc

CAC KHOAN PAU TU LON NHAT % NAV. CUA QUY
Trai phiéu Vinhomes (VHM11801) 14,7%
Trai phiéu Tap doan Masan (MSN11906) 13,4%
Home Credit (Chting chi tién giri) 13,2%
FE Credit (Chtng chi tién giti) 13,2%
Mirae Asset (Chimg chi tién gri) 10,5%
Tréai phiéu Hado 2020.02 (VNOHDG210822) 8,7%

S6 liéu cap nhdt ngay 31/12/2020

QUY PAU TU CAN BANG CHIEN LUQC VCBF (VCBF - TBF)
CHIEN LUQC PAU TU CUA QUY

e Quy diu tu cn bang chién lugc VCBF (VCBF-TBF) s& dau tu 50%
tai san cta Quy vao cb phiéu va 50% vao chimg khoan ¢6 thu nhép cb
dinh trong diéu kién thong thuong.Viéc phan bd tai san 6 thé s& ' thay
d6i + 25,0% so voi ty trong trén tuy thudc vao cac co hoi dau tu sin co
va danh gia cua doi ngili dAu tw vé rhi ro va loi nhudn mang lai cua céc

co hoi dau tu nay dbi véi cac loai tai san.

e Chimng khoan c¢6 thu nhép ¢b dinh chét luong cao bao gbm, t1en gui
ngén hang, trai phleu Chinh pht Viét Nam, trai phiéu chinh quyén dia
phuorng, trai phleu ¢6 bao lanh ctia Chinh phu, trai phleu doanh nghiép
dugc nieém yet Trai phiéu doanh nghiép duoc niém yét chi dugc xem
xét dau tu néu dap tmg duge yéu cau vé mire do an toan nhét dinh

e Quy s€ chu yéu dau tu vao mot danh muc d4u tu da dang cac cd phiéu
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Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Piu tu Chitng khoan Vietcombank
Tai liéu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBF-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va cac van ban lién quan dén DPHNDT khac) c6 thé dugc cép nhét (trén website VCBF) dé
trinh Pai hoi Nha ddu tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

Phi Quan Iy (T6i da): 1,5%

LQI NHUAN THAM CHIEU

Loi nhugn tham chiéu ctia Qu§
14 ty sudt loi nhudn duoc xéc
dinh bang trung binh gian don
thay dbi clia chi s6 VN-Index
va loi sudt cua tréai phiéu ky
han 10 ndm cta Chinh phu.

BAN PIEU HANH QUY

Ba Nguyén Thi Hing Nga,
CFA

Ba Duong Kim Anh

niém yét c6 gia tri von hoa thi truong 16n va c6 thanh khoan tbt trén
HSX va HNX.
* Quy s€ str dung phuong phap t1ep can tir dudi Ién tic la tir phén tich

céc chi sb co ban cua cong ty dé lua chon ¢ phiéu dau tu va lua chon
céc cdng ty trong nhidu nganh khéc nhau.

e Muc tiéu dau tucua Quy 1a mang lai loi nhuén dai han thong qua ting
truong von gbe va thu nhép bang cach dau tu vao cac ¢o phiéu va cac
tai san c6 thu nhap ¢ dinh c6 chat luong tin dung tbt.

TINH HINH HOAT PONG CUA QUY

23,000 - NAV/ Don ViQuy VND21,343.97
21,000 - VND19,717.74
l VND19,801.28
19,000 A
17,000 - VND18,956.52
15,000 -
VND13,059.92 VND15,078.23
13,000 -
11,000 -
l VND].O 943. 38
9,000 : : —
12/31/13 12/31/14 12/31/15 12/31/16 12/31/17 12/31/18 12/31/19 12/31/20

Loi nhuan
tham chieu

Quy

Loi nhuan (khong bao oom phi mua)

Ttr khi thanh 14p (lorl nhuan kép/nam) 11,4% 9,2%

5 ndm (loi nhudn kép/nam) 10,3% 9,9%

3 ndm (loi nhudn kép/nam) 2,5% 4,4%

Nam 2020 8,2% 9,1%
PHAN BO TAI SAN

M CS phi€u ®Tai san thu nhip cb dinh
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Cong ty Lién doanh Quén ly Quy PAu tw Chirng khodn Vietcombank

Tai lieu Pai hoi NPT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBF-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai ligu nay (va cac van ban lién quan dén PHNDT khac) c6 thé dugc cap nhat (trén website VCBF) dé
trinh Dai hoi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

Top 5 nganh Danh muc €6 Phiéu Quy VCBF-TBF

# Ngin hang # Hang ho4, dich vu CN
& Thyec pham va db udng m Vién thong
# Tién ich m Khéc

"TOP 5 KHOAN DAU TU LON NHAT % NAV. CUA QUY
Trai phicu Tap doan Masan (MSN11906) 7,9%
Tréi phiéu T4p doan Ha Do 6,6%
Ngén hang TMCP Quan dbi (HSX: MBB) 5,1%
Tap doan FPT (HSX: FPT) 5,6%
Trai phiéu Vinhomes (VHM11801) 4,2%

S6 liéu cdp nhat ngay 31/12/2020

Trong nam 2020, Quy VCBF-TBF dat mitc loi nhudn 8,2%, thap hon
0,9% so v6i loi nhuén cua danh muc tham chiéu. Nguyén nhan chu yéu 1a
do Quy giam ty trong ch ph1eu xudng mirc thap hon ty trong cb phiéu
trong danh muyc tham chiéu trude nhing lo ngai vé anh huong nghiém
trong va nhiing bét bn kéo dai do dai dich Covid-19 gay ra. Tuy vay, ti
khi thanh 14p, 1¢i nhuén kép hang ndm ctia Qu¥ \ van cao hon 2. 2% so voi
loi nhuan tham chidu. Va trong khi VN-Index vén dang nd lue vuot muc
cao nhét moi thoi dai dugc thiét 1ap vao thang 3/2018, gia don vi qu¥
VCBF-TBF vao cudi nam 2020 da vugt qua muc dinh thiét 1ap trong cing
thoi gian nay.

Céac cong ty dong gép nhidu nhit vao loi nhuan cua Quy trong 2020 1a
nhitng cong ty ma Quy dau tu voi ty trong cao hon danh muc tham chiéu
vi cdc cong ty nay ¢ tinh hinh tai chinh vitng manh va c6 kha ning tao ra
két qua kinh doanh t6t hon trong ndm 2020 cling nhu trong dai han, bat
chép nhimg kho khan va bat 6n do dai dich Covid-19 gdy ra. Nhiing cong
ty nay bao gdm Cbng ty CP Tap doan Hoa Phat (HSX: HPG), Ngén hang
TMCP Quan doi (HSX: MBB), Cong ty CP FPT (HSX: FPT), Cong ty
CP Nhua Binh Minh (HSX: BMP) va Cong ty Cd phan Nudc — Mdi
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Cong ty Lién doanh Quan Iy Quy Piu tu Chirng khoan Vietcombank

Tai liéu Dai hoi NDT thudng nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBF-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va cdc van ban lién quan dén PHNDT khac) c6 thé dugc cap nhéat (trén website VCBF) dé
trinh Dai hoi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

truong Binh Duong (HSX: BWE).

Gia ¢ phiéu HPG taing manh dén 115,6% trong ndm 2020 khi Khu lién
hop gang thép Dung Quat dong gop tich cuce vao két qua kinh doanh niam
2020 va ky vong s& tiép tuc gia tang loi nhuén trong nhiing nam téi. Bén
canh d6, Hoa Phdt duoc hudng loi tur gia thép tang khi nhu cau dau tu co
s& ha tang tdng manh ca trong nudc va trén toan ciu. Trong ndm 2020,
Hoa Phat ghi nhan loi nhudn rong ky luc, 13.438,5 ty dong, tang trudng
78,7% so v6i cung ky trong khi doanh thu dat 90,118.5 ty dong, ting
41,6% so v&i nam trude. Ca nam, Hoa Phét cung cap san lugng thép xay
dung l1a 3.4 tri€u tan (tang 22,5% so v&i nim 2019), san luong phoi thép
1a 1,8 tridu tAn va san luong thép cudn can nong (HRC) 1a 686.000 tan.
Thi phan thép x4y dung ctua HPG niam 2020 da dugc cai thién dang ké 1én
muc 32,5%, tor mirc 26,2% trong nam 2019. Téang truéng cao dugc ky
vong cho nam 2021 véi thi phan thép x4y dung duoc du bao c6 thé dat
trén 37%. HPG da van hanh 16 cao (BOF) thir tu tai Khu lién hop gang
thép Dung Quat vao thang 1 nam 2021. Tai thoi diém cudi thang 2 ndm
2021, co phleu HPG giao dich & mtc P/E nam 2021 1a 9,1 lan. Quy s&
tlep tuc nam gitt HPG vi tin rang duéi sy dan dat cua ban lanh dao tai gioi
va gidu tim huyét, cong ty s& t1ep tuc 1a cong ty hang dau cta nganh thép
Viét Nam. Chtng t6i cling tiép tuc tin tudng vao tiém nang tang trudng
loi nhuén ctia cong ty khi san lugng thép xay dung va HRC duoc du bao
S€ tlep tue tang troedng trong nhitng nim toi.

Gia c¢b phiéu MBB tang 27,2% trong nam 2020 véi ky vong vé két qua
hoat dong kinh doanh t6t trong ndm 2020 va trong dai han. Loi nhuin
trude thué (LNTT) nim 2020 dat 10.689 ty ddng, tang 6,5% so vdi cling
ky. Tin dung duoc diy manh vao cudi nam va dat tang truong 23,0% cho
candm. Ty I¢ chi phi trén thu nhap (CIR) giam tlr 39,4% nam 2019 xubng
38,6%. Ty 1é no xéu (NPL) duoc kiém soét & mirc 1,09% (2019: 1,16%)
va ty 1& bao no x4u (LLR) tang manh, 1én t6i 134,1% (2019: 110,5%) khi
MBB tang trich du phong no XAu trong 4Q 2020, do d6, MBB da c6 su
chudn tbt trong trudng hop rui ro no xdu gia tang trong twong lai. MBB
cling dua ra k& hoach tang trudng vugt troi trong ndm 2021 véi LNTT
tang 25%-30% so va&i 2020 trong kich ban tin dung tang & mirc 26% va ty
16 NPL & mtc thdp hon 1,3%. Tai thoi didm cubi thang 2 nam 2021, co6
phiéu MBB duoc giao dich voi muc P/B 1a 1,7 lan muc dinh gid duorc
danh gi4 1a van hdp dn so vé6i nén tang co ban tét va tiém ndng tang
trudng cao cua ngan hang.

Gi4 ¢ phiéu FPT tang 21,3% trong nam 2020. Cong ty dat murc ting
truong doanh thu 1a 7,6% va téng trudng thu nhap trén mot cd phéan (EPS)
1a 12,3% so v&i nam 2019. chh vu Cong nghé¢ Thong tin (“CNTT”) nudc
ngoai va dich vu Vién thong van 1a hai dong luc tang trudng chinh cua
FPT khi ghi nhén mic ting trudng loi nhuén sau thué 1an luot la 14,4%
va 22,2%. Trong ndm 2020, doanh thu méang dich vu CNTT nudc ngoai
tdng truémg & hau hét céc thi truomg chinh vai thi truong Chau A Thai
Binh Duong trir Nhdt Ban c6 mtec ting truong cao nhét, ting 28% so véi
cung ky. Mang dich vu nay cung dat ty suét loi nhuan cao hon, & mic
16,4% trong nam 2020 so v6&i 15,9% trong nam 2019, Trong 5 ndm téi,
ban lanh dao FPT ky vong mang dich vu CNTT nuéc ngoai s€ ting
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Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Piu tu Chitng khodn Vietcombank
Tai litu Dai hoi NPT thudng nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBF-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liu nay (va céc vdn ban lién quan dén PHNDT khac) co thé duge cp nhat (trén website VCBF) dé
trinh Pai hoi Nha dau tu xem xét quyet dinh tai cudc hop)

truong binh quan tir 20%-25% mdi ndm trén co s& ning luc va kha nang
vuot trdi cua FPT trong viéc nam bat duoc cac xu hudng phat trién CNTT
dai han trén toan cau vi du nhu xu huéng sb hoa. Tang trudng cta dich vu
Vién thong trong nam 2020 dén tir dich vu internet bang thong rong cling
nhu cac dich vu khéc bao gdm dich vu may chui. Trong ndm 2021, dich vu
CNTT nude ngoai duge ky vong s€ duy tri mic tang truong cao khi céac
nén kinh té trén thé giéi tiép tuc hdi phuc va hoa nhip véi cach thirc van
hanh madi. Cung du béo vé muc ting trudng 4n dinh cua dich vu Vién
thong, dac biét khi cong nghé 5G chua phai la mot thach thie 16n cho
dich vu bang thong rong ¢ Viét Nam, FPT duge ky vong s& ghi nhan mic
tang trudng kha quan trong nam 2021. Ky vong nay pht hop voi ké hoach
kinh doanh 2021 dugc FPT cong bd: loi nhuan ting trudng 18% so véi
cung ky.

Gi4 cb phiéu BMP ting 54,7% trong nam 2020 nho vao két qua kinh
doanh kha quan cta cong ty cung véi ké hoach ting cuong dau tu cong
ctia Chinh phu. Cong ty dat doanh thu thudn 4.685 ty dong (ting 8,0% so
v&i 2019) va LNST 1 522 ty ddng (ting 23,7% so véi 2019). Két qua trén
dat duogc trude hét 1a do hoat dong xay dung phuc hdi vao cudi nam 2020,
din dén nhu ciu vat liéu xdy dung cao hon. Quan trong hon, bién loi
nhuén ciia BMP duoc cai thién do gia PVC gidm manh trong nhitng thang
dAu ndm 2020. Véi vi thé dAn dau thi trudng phia Nam, BMP ¢6 kha nang
tan dung cac loi thé dén tir cac du 4n ha tAng méi trong khu vuc ciing nhu
su tiép tuc phuc hdi ctia nganh x4y dung trong nam 2021.

Trong ndm 2020, gid cb phiéu BWE tang 47,0% nhor két qua kinh doanh
kha quan. Hoat dong kinh doanh cia BWE dé ching to kha ning chbng
chiu tbt trong giai doan kinh té khé khan véi muc tang truong doanh thu
va loi nhuén rong 1An luot 1a 18,9% va 12,4% trong nam 2020. San lugng
nudce sach tiéu thu tang 6,6% so voi cung ky bat chdp tiéu thy nude cho
san xuat cong nghiép giam trong quy 2 do gién cach xa hdi trong thang
tu. Trong khi d6, gia ban nude trung binh tang 4,6% so v6i cung ky ndm
trude. Ngoai ra, viéc giai quyét nhitng vudng méc trong viéc thu phi xi ly
rac thai cling dd hd trg da tang truong cia BWE trong nira cubi nam. Tai
thoi diém cudi thang 2 2021, c¢b phiéu BWE dang giao dich & mic P/E va
EV/EBITDA uéc tinh cho nim 2021 14n luot 14 12,2x va 6,4x, mic dinh
gia dugc coi la hép dAn so véi loi thé canh tranh viing chéc cua cong ty va
trién vong ting trudng v& dan s va san xuit cong nghiép ¢ tinh Binh
Duong.

2 Kinh té Vi mé va Thi treomg Ching khoan Nam 2020. Nhén dinh ctia Cong ty Quan ly

Quy

CAP NHAT TINH HINH
KINH TE VIMO

Nhé vao nhitng chinh sach va bién phap kiém soat kip thoi ctia Chinh phu
cling nhu niém tin va sy tng hd t61 da cua nguoi dan, Viét Nam da kiém
so4t thanh cong dai dich Covid-19. Vi vdy, Viét Nam la mot trong s it cac
nuée trén thé gidi tranh dugce khing hoang kinh té mic du nén kinh té toan
cau roi vao khung hoang nghiém trong trong nam 2020. Mot sb diém déng
ch y nhu sau:
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THI TRUONG CO PHIEU

GDP cua Viét Nam tang truong 2,9% trong nam 2020 va tdc do
tang tang truong da duoc cai thién trong ké tur quy 3. Tét ca cac
nganh déu ghi nhan tang trudng duong véi nganh Cong nghiép va
Xdy dung la dong luc tang trudng chinh, ting 4,0% so véi nam
truée. Nhém nganh Nong, Lam nghiép va Thuy san tdng trudng
2,6% so voi ndm 2019. Pang chu y 1a nganh Dich vu ciing hdi phuc
kha quan, tang 2,3% so voi cung ky va chu yéu dua vao nhu ciu
manh mé& trong nuée vi s6 lugng khach du lich nude ngoai sut giam
manh.

Gi4 tri xuat khau tiép tuc tiang trudng voi mue tang 7,0% trong nim
2020, chu yéu duoe thuc ddy boi xudt khiu hang dién t&r va mdy
moc thiét bi, bit chip kinh té thé gi6i suy giam manh nhét k& tir
chién tranh thé gi¢i thir hai. Gid trj nhdp khau ting trudng thip, &
muce 3,6% so voi cung ky. Vi vay, thing du thuong mai hang hoéa
lap ky luc méi voi 19,1 ty USD. Miic thing du ndy giup bu dip
tham hut dich vu 12,0 ty USD trong nam 2020, cao hon 8 1an so véi
cung ky do sb luong khach qudc té giam manh.

Ngudn vén FDI ddng ky méi va diéu chinh tang von dat 21,1 ty
USD, chi giam 6,6% so véi nam 2019 mic du bj anh hudng boi cac
bién phép han ché di lai giita Viét Nam va cac nuée. Giai ngan von
FDI it bi anh hudong hon va chi giam 2,0% xuéng 20,0 ty USD.

Lam phét van git & mirc thap véi CPI trung binh ca ndm 2020 ting
3,2%, chu yéu do gia thit lon ting cao trong ntra diu nam 2020.
Tuy véy CPI thang 12 chi ting 0,2% so véi cudi nim 2019. Tang
trudmg tin dung ting tdc trong quy 4 va dat 12,1% cho ca nim
2020. Trong nam, Ngin hang Nha nuéc da tién hanh cit giam l4i
suét ba 1dn dé hd tro cac doanh nghiép.

Ty gi4 6n dinh véi gid tri VND gan nhu khong dbi so véi du nam
2020 va dy trt ngoai hbi cta Viét Nam duoe cho 14 di dat mic 100
ty USD. Dang chu y la vao ngay 16/12/2020, Bo Tai chinh Hoa Ky
dua Viét Nam vao danh sach cac nude thao tung tién teé vi muc tiéu
hd tro xuat khdu mot cach khong cong bing. Mic dit ¢6 nhidu ly do
dé tin réng su cdo budc nay 1a thiéu can c, NHNN da phan nao
thay doi chinh séch mua ngoai t¢ dé khong lam anh huong dén ty
gid hoi doai nhung Ddng Viét Nam duoc ky vong 13 van s& manh
lén so véi USD trong ndm 2021.

Tham hut ngan sach duoc kiém soat tét va dugc ude tinh & muic 4%
ctia GDP, thp hon mitc du doén 14 tir 5% dén 6%, mic dit Chinh
Phu thuc hién cdc géi hod trg cac dbi twong bi anh huong boi dai
dich Covid-19.

Chi s6 VNI tang 14,9% trong ndam 2020, so v&i mbc tang chi 7,7% cta
ndm 2019. Trong quy 1/2020, chi s6 VNI giam 31,1% trong béi canh dai
dich Covid-19 bung phét trén toan cau. Tir mirc ddy vao cudi thang 3,
VNI da tang manh tr¢ lai 67,0% cho dén cudi nam. Trai nguoc voi nam
2019, mot trong nhitng nam it bién dong nhat trong lich st thi truong,
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(Luu y: Tai liéu nay (va cac vén ban lién quan dén PHNDT khéc) c6 thé dugc cép nhét (trén website VCBF) dé
trinh Dai hoi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

THI
PHIEU

TRUONG

TRAI

di%n bién hinh chit V nam 2020 cho thay mirc do bién dong tham chi con
cao hon so voi nam 2018, ndm ma chi s& VNI dat mtrc dinh cao nhat
moi thoi dai va sau d6 giam manh. Cling trai nguoc véi nam 2019, cac
cb phiéu von hoa 1ém c6 mire ting truong thdp hon céac ¢b phiéu vbn hoa
nho va trung binh trong nam 2020 khi chi sd VN30 tang 21,8% trong khi
VN70 va VNSmallCap 1an luot tang 36,3% va 37,8% trong ndm. Chi s6
chtng khoan san Ha Noi, HNXIndex thdm chi con téang 98,2% vao nam
2020.

Trong ca nam 2020, gia tri giao dich trung binh hang ngay toan thi
trudng ting 57,0% so voi cung ky 1én 329,6 triéu USD. Thanh khoan
taing manh chu yéu do cac nha dAu tu trong nudc dan dat, co thé thdy
thong qua s6 luong tai khoan mé moi. Trong ca ndm 2020, cac nha dau
tu trong nude dd md 392.500 tai khoan moi, cao hon glp d6i so véi ndm
ngodi va cling la murc cao nhit trong 20 nam qua. Trong nhiing tudn cubi
cung cua thang 12, dong tidn va sd luong lénh giao dich khdng 16 da gay
ra su cb k¥ thuat trén HSX, khién giao dich trén san nay thuong bi dinh
tré khi gia tri giao dich trong ngay vuot qua ~ 600 triéu USD. Mac du
HSX da quyét dinh tang 16 giao dich téi thiéu tir 10 1én 100 cd phiéu dé
giam s6 luong 1énh dat trén thi truong ké tir dAu ndm 2021, nhung vén
dé nghén lénh dudng nhu khong duge giai quyét khi gid tri giao dich
hang ngay tang 1én ~700 triéu USD. Tréi ngugc v6i cac nha dau tu trong
nuée, khoi ngoai da lién tuc ban rong, 995,6 triéu USD trong nam 2020,
so véi tong gia tri mua rong 205,8 trigu cia nam 2019.

Trong nim 2020, tAt ca 12 nganh déu c6 muc tang tich cye. Mirc tang
manh nhét thudc v& nhém ¢d phiéu chwa duge Bloomberg phén loai vao
mot nganh cu thé (tang 105,2%, chu yéu do Tap doan Cao su Viét Nam -
GVR) va nhom cd phiéu nganh Nguyén vét li¢u (tang 88,2%, chu yéu
dan dit boi Tap doan Hoa Phat - HPG). Cac nganh c¢6 miic ting thip
nhit 1a Nang luong (+5,7%), Bt dong san (+4,2%) va Tién ich (+0,8%).
Thi trudng ting diém trén dién rong khi c6 t6i 75,6% tong s6 cb phiéu
niém yét trén HSX téng gid, so v&i chi 50,0% trong nam 2019. Khong ¢o
mdt ¢d phiéu nao cé anh hudng qua 16n 1én diém sb ctia VNIndex. Nam
c6 phiéu din dit chi dong gop 53% vao mirc tang cua chi s6, so v6i mic
138% trong nam 2019.

Thi Trudng Trai Phiu Chinh Phii

Trong ndm 2020, Kho bac Nha nu6c da phat hanh 326 nghin ty ddng,
cao hon 64,8% khdi lugng phat hanh nam 2019 va vuot ké hoach ban
dAu 25,4%. Khbi lugng du thau gép 2,6 lan khdi lugng goi thau va 3,3
lan khdi lwong phét hanh. Trai phiéu Chinh phu 10 ndm va 15 nam tiép
tuc chiém ty trong 16n trong ca khéi lwong du thau (80%) va khéi lwong
phat hanh (79%).

Loi suat Trai phiéu Chinh phu tiép tuc giam manh & moi ky han, manh
nhét & ky han 10 va 15 ndm véi mirc giam gan 100 diém phan tram. Céc
ky han khéc cling giam t&i 60-75 diém phan tram. Mot s6 yéu t6 chinh
anh huong tGi thanh khoan hé thng ngan hang, theo do khién cau Tréi
phiéu Chinh pht ngay mét 16n, dAy loi sudt xudng murc thap ky luc gdm:
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NHAN BINH CUA CONG
TY QUAN LY QUY

— Niém tin cta cac tb chirc tham gia thi truong tiép tuc duoc cing
¢ nho sy kiém soat tot cac dot bung phat dich va su hoi phuc
manh mé& ctia nén kinh t. Tin tich cuc vé céc loai vaccines dugc
chép thudn trén thé gi¢i dd cung ¢ thém sy lac quan trén thi
truong.

— Tang truéng tin dung nim 2020 mic du cao hon du kién
(12.13% so v&i 9-10%) van thap hon mic tang trudng binh quan
14% ctia nhitng nam trudc.

— Ngén hang Nha nudéc lién tuc mua vao USD va bom tién dong ra
nén kinh té.

— Ngéan hang Nha nuée tiép tuc khong c6 bét ky dong thai nao
nhdm hut bét thanh khoan ra khoi hé théng, thé hién quyét tim
trong vi€c budc cdc ngén hang thuong mai giam 14 suét huy
dong, va theo d6 giam l&i sudt cho vay nhdm hd tro doanh
nghié¢p.

Thi Trudng Trii Phiéu Doanh Nghiép

Trong ndm 2020, gia tri Trai phiéu Doanh nghiép phét hanh dat 403,5
nghin ty dong, chiém 69,10% khéi lugng dang ky. Ngan hang va céc
cong ty bat dong san chiém tuong (g 35,80% va 42.60% tong khdi
luong phat hanh. Trong khi loi tic trai phiéu 8 chc tin dung lién tiép
giam trong ca nam 2020, loi tic tréi phiéu cac doanh nghiép phi tin dung
duy tri tvong d6i én dinh & mic 10-11%. Tur ngay 01/01/2021, viéc phat
hanh trai phiéu riéng 1é s& dugc diéu chinh boi Nghi dinh 153/2020 va
viéc phét hanh trai phiéu ra cong ching s& duoc diéu chinh bai Luat
ching khoan va Nghi dinh 155/2020. Thay ddi 16n nht ctia Nghi dinh
153/2020 1a quy dinh chi cac nha dau tu chuyén nghiép duoc tham gia
dau tu trdi phiéu doanh nghiép phat hanh riéng 1¢ va thay déi 16n nhét
ctia Ludt Chimg khoan va Nghi dinh 155/2020 v& phét hanh tri phiéu ra
cdng ching 1 viéc yéu ciu phai ¢6 xép hang dinh mtc tin nhiém d6i véi
cée td chire phét hanh, (i) c6 khdi lwong trai phidu phat hanh trén 500 ti
ddng trong vong 12 thang va 16n hon 50% vbn cha s¢ hitu; hoac (ii) ¢c6
du ng trai phiéu doanh nghiép 16n hon 100% vén cha sé hitu.

Chu dé chinh ndm 2021 s& la qué trinh tai thiét nén kinh & toan ciu héu
Covid-19. Véi nhitng bude dot phé vé vic-xin, ting truéng toan cau du
kién s& dugc cai thién manh. Tuy nhién, cdc trd ngai trong chudi cung
Ung va thach thirc trong san xuat hang loat s& khién trién vong phan phdi

rong réi chi ¢ thé duoc thue hién vao ntra cudi nim nay hodc thdm chi
la sang ndm 2022. Cho dén thoi diém d6, qué trinh phuc hdi c6 thé s&
khong lién tuc vi Covid-19 vén tiép tuc hoanh hanh tai nhiéu qudc gia.
Nam 2021, kinh t€ toan cdu duoc du bdo s& phuc hdi 5,6%!, theo sau
muc giam 4,4% cua nam 2020, chi cho théy su phuc hoi vé lai GDP cua
nam 2019. Chinh séch tién t¢ va tai khoa ctia cic nude 16n va cac Ngéan
hang Trung wong dugc ky vong s& tiép tuc hd tro cho su phuc hdi kinh

! Mtc trung vi céc du béo trén Bloomberg tai ngay 24/03/2021
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(Luu y: Tai liéu nay (va céc van ban li’én quan dén PHNDT khac) c6 thé duogc cap nhat (trén website VCBF) dé
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t&. Cuc Du trit Lién bang Hoa Ky da thong bao s€ khong tang lai sudt tir
murc gan 0% hién tai cho dén nam 2023, trong khi tn Téng thong di dat
duoc thoa thuan cho mot goi kich thich mé&i. Su thét bai cta Tong thng
Trump duoc ky vong s& lam giam céng thang thuong mai gitta M§ va
Trung Quoc (cling nhu My va phan con lai cua thé gioi), von dd lam
giam dang ké tdc do tang trudng toan cAu va dong chay thuong mai
trong nhitng nam gén day.

Kinh t& cta Viét Nam duge ky vong s€ tiép tuc tang truong ndi bat trong
nam 2021. Muc tiéu tang truong cta Chinh phu 1a 6,5%, trong khi Ngan
hang Thé gi6i ky vong mirc tang trudng cao hon 12 6,8% va 19 t6 chic
tai chinh toan cau du b4o muc ting trudng binh quén la 7,5%?. Chiing
t6i ciing cho rang muc tiéu tang truong cua Chinh phu la ¢o6 thé dat
duoc, mac du con nhiéu thach thire, nhd vao nén so sanh thdp trong nira
dau nam 2020 va ky vong trién khai vac xin rong rai vao nira cubi nim
2021, tao diéu kién cho nganh dich vu phuc hoi.

Vé tong cAu tiéu dung ndi dia, da tdng manh vao cubi nim 2020 dugc ky
vong s& tiép tuc phat huy trong ndm 2021. Chi tiéu tiéu dung khong
thuomg xuyén dang quay trd lai. Vi du, doanh sb ban xe 6 to da ting
manh 29,1% so véi cling ky trong quy 4 nam 2020 sau khi giam 22,0%
trong chin thang dAu nam. Doanh sb ban 1¢ hang hoa ca nudc da tang
truong ngoan muc 13,8% trong thang 12, muc tang truong tuong tu
duoc thdy trude Covid-19.

V& thuong mai, loi thé ctia mot dia didm san xuét an toan s& tiép tuc hd
tro tang truong xuAt khdu clia Viét Nam. Bén canh d6, mot loat cac FTA
méi duoe ky két/thue thi (EVFTA, RCEP va UKVFTA) s& bét dau
mang lai nhiéu két qua hon vao nam 2021, tao thém dong luc cho mot
trung tam xuit khau maoi, Viét Nam. Déy manh xuét khau sang céc thi
trudng da giam trong nam 2020 nhu EU-28 (-2,7%) va ASEAN (-8,7%)
cling s& gitip gidm su phu thudc vao thi truong M§. Thang du thuong
mai ctia Viét Nam voi Hoa Ky dé tang thém 33,4% lén muc ky luc méi
62,7 ty USD vao nam 2020, dan dén viéc Hoa Ky bét ddu diéu tra theo
Muc 301 ddi voi Viét Nam va dén nhén thao ting tién té.

DAu tu tu nhin cling s€ phuc hdi, sau khi chi tang truong 3,1% trong
nam 2020 trong bdi canh dai dich Covid-19. Tang truéng tin dung da
tang 6,0% chi trong quy cubi nam 2020 dé két nim v6i muc ting 12,1%,
cho thdy niém tin kinh doanh va ti€u dung dang duge cai thién, gitp
kich thich nhu cau tin dung trong moi trudng lai suét thép. Nhing nd luc
toan dién gin ddy cua Chinh phu nham thuc ddy chi tiéu cong cling s&
tao ra tdc dong lan toa tich cuc dén dau tu cta khu vue tu nhan (Téng
cuc Théng ké ude tinh 1 USD tir dAu tu cong co thé tao ra 1,42 USD dau
tu tu nhan). Pu tu nudce ngodi cling s& phuc hdi vao nim 2021 nho céc
FTA mdi duge ky két, nhu cdu da dang hoa chudi cung g, rui ro dia
chinh tri toan cdu gidm bot va ddng USD duge du bao suy yéu trong
nhiém ky cta Tong théng Biden. Nh& viée ngdn chgn Covid-19 thanh

2 Mirc trung vi cac du béo trén Bloomberg tai ngay 24/03/2021
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(Luu y: Tai ligu nay (va cac van ban lién quan dén PHNDT khéc) ¢6 thé dugc cdp nhat (trén website VCBF) dé
trinh Dai hoi Nha dau tu xem xét quydt dinh tai cudc hop)

cong, Viét Nam v6i tu cach 1a mot thuong hiéu quéc gia da trd nén co
gia tri hon. Diéu nay cling s& gitp thu hat nhidu vén FDI hon,

Céac yéu td én dinh kinh té vi m6 sé& duoc theo doi chit ché vao nim
2021. Chung t6i nhan thdy mot sb rti ro lam phat do gid hang hoéa co
ban dang tang manh. Va thuc té 1a ddng Nhan dan t€ da tang gid 7,1% so
v6i ddng USD trong 12 thdng qua trong khi Pdng Viét Nam gan nhu
dung gia tao ra nhitng thach thirc hon nita, do hang héa tir Trung Qudc
chiém dén 32,0% tong kim ngach nhép khiu cua Viét Nam vao nam
2020. Viéc Hoa Ky chi dinh Viét Nam 1a nudce thao ting tién té c6 thé
anh huéng dén chién lugc didu hanh ty gia héi doai ctia NHNN va Péng
Viét Nam c6 kha nidng ting gia vao nim 2021 nhé gidi ngan FDI manh,
can cén vang lai thang du va du trit ngoai héi cao nhat lich st.

Déi v6i thi truong chimg khodn, dinh gi4 dang ting nhanh nho thanh
khoan dbi dao, 1ai suit giam va ky vong cao vé viéc loi nhuén doanh
nghiép s& phuc hoi trong nam 2021. Tai ngay 15/03/2021, chi s P/E
dua trén loi nhudn cua 12 thang gin nhét dang & mirc 18,3 14n, ré hon so
v6i hiu hét cac thi trudmg khac trong khu vure. Tuy nhién, chi sb nay da
cao hon mot dd léch chuin (SD) so véi muc trung binh 5 nim qua la
16,2 lan. Hién tai, dy bdo tong hop tir Bloomberg du do4n loi nhuan
doanh nghiép s¢ tang truong 23,5% trong nam 2021. Pidu nay din dén
P/E du phong 2021 1 14,8 14n. Mt dinh gid nay khéng qua cao so véi
thoi diém thi trudng tao dinh lich str vao thang 4 2018 véi mic P/E dua
trén loi nhudn ctia 12 thang gan nhét 14 22,0 1an va P/E du phong 1a 20,0
lan. Hon nita, 14i suét hién nay thip hon rét nhidu so véi thoi diém nim
2018. Tuy nhién, sy diéu chinh ¢6 thé xudt hién khi tam 1y thi truong,
dédc biét 1a tr cac nha dau tu trong nuée, dang rat lac quan va gia tri giao
dich tang cao. Mac di khéng thé dy doan tam 1y nha ddu tr c6 thé duy
tri tich cuc trong bao 1au, nhung né cé thé thay d6i nhanh va gay ra cac
dot diéu chinh trén thi truong. Ching t3i ciing ky vong lai suét, mot yéu
t quyét dinh méi quan tdm cua cac nha dau tu trong nuée di voi thi
truong chimg khodn, s& van & mic thap, it nhét 1a trong 6 thang ddu nim
2021. Mot diém quan trong nita 1a su ¢b k§ thuat trén s¢ giao dich chirng
khoan HSX dang han ché tiém nang tang trudng cta thi trudng va néu
khong dugc xir Iy sém, s& anh hudng tidu cuc dén tim ly va niém tin cua
nha dau tu, dic biét 1a cdc nha dau tw nuée ngoai.

3 Hoat djng ciia nha diu tw trong nam 2020

Trong bdi canh dai dich Covid-19 lan rong gay ra nhidu bét én cho nén kinh té, tam 1y va hoat
dong ctia cac nha dau tu nhin chung tuong d6i than trong trong nira ddu nam 2020. Nidm tin
clia cac nha dau tu da duoc cai thién trong nira cudi ndm va nho d6 thi truong chimg khoan
bét téng trd lai manh mé trong giai doan nay. Mac du lugng mua chimg chi quy ting khé khi
thi truong gigm diém, mot sb nha dau tu da hién thyc hoa loi nhuan khi thi truong tang cao
nén nhin chung hai quy, VCBF-BCF va VCBF-TBF, vin ghi nhén sy rtt vbn rong trong nam
2020.
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Sé tidn rdt rong ctia nha dau tu & 2 quy VCBF-BCF va VCBEF-TBF trong ndm 2020 mac du it
hon nam 2019, nhung véi 68,4 ty dong rat rong cua VCBF-BCF va 21,6 ty ddng ctia VCBF-
TBF d4 din dén viéc giam quy md tai san ctia ca hai quy.

& chidu nguoc lai, VCBF-FIF da cung cdp mot gidi phap dau tu thay thé tdt va duoc nhidu
nha dau tu lua chon, thu nhét 1a qu§ c6 i ro dAu tu thdp va tao ra cac khoan thu nhap cb
dinh, va tha hai la nha dau tu vao quy duge huong loi suat cao hon tir cac khoan dau tu trai
phiéu so véi tién giri ngan hang. Do d6, quy m6 cua quy da tang trudng twong d6i ot trong
nam 2020.

VCBF tiép tuc chu trong cai thi¢n hoat dong truyén thong va trao d6i v6i cac nha dau tw nham

X

cung cép cho cac nha dau tu cdc thong tin va nhan dinh hitu ich va kip thoi v& cac chu dé dau

tu chung va déc biét la v& tinh hinh vi m6 va cic co hdi dau tu trong nam 2020 trong bdi canh
nén kinh t& con nhidu bat én do tac dong cua dai dich trén toan cAu. Thong tin cdp nhat va
nhan dinh dugc gui qua email dinh ky hai tuAn mot 1an ciing nhu qua trang web cua VCBF,
céc kénh Facebook, Youtube va Linkedin. Mot chudi cac budi dbi thoai truc tiép vé nhitng
vAn d& lién quan dén hoat dong dau tu qu§ mo da dugce ra mét vao thang 11 2020 voi phan
Hoi va Péap danh cho cac nha dau tu va da duge don nhén rt tich cuc. Bén canh do, trang web
ctia VCBF ludn dugc cip nhat ngay khi ¢ thong tin mai vé quy cling nhu cac thong béo khac
duwoc cong bb nhim dam bao nha dau tu ¢ thé tiép can cac thong tin can thiét mot cach nhanh
va chinh x4c nhat.

B4o cdo tai chinh da dwec kiém toan cho giai doan tir 1 thiang 1 dén 31 thang 12 nim
2020

Can ctr vao Nghi quyét ty quyén ctia cc nha dau tu tai IGM cta Quy vao ngay 15 thang 4
nam 2020, Ernst & Young Viét Nam Ltd di dugce chi dinh la cong ty kiém todn cua cac Quy
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2020. Vui long tham khao tom tat Bao cdo

7

tai chinh ctia Quy VCBF-BCF cho giai doan tir 1 thang 1 dén 31 thang 12 nam 2020, tom tét
Béo cdo tai chinh ctia Quy VCBF-TBF cho giai doan tir 1 thang 1 dén 31 thang 12 nam 2020
va tom tat Bdo cdo tai chinh ciia Quy VCBF-FIF cho giai doan tir 1 thang 1 dén 31 thang 12
nam 2020.

Xin luu § rang Béo céo clia cong ty kiém toan 1a b4o cdo khong ngoai trur.
PHNDT duge d& nghi thong qua nghi quyét danh cho ting quy nhu sau:
Danh cho nha dau tu ciia Quy VCBF-BCEF:

RANG Bdo cdo tai chinh da duoc kiém toén ctia Quy VCBF-BCF cho giai doan ti ngay 01
thang 01 dén 31 thang 12 nam 2020 dugc thong qua.

Danh cho nha dau tu ctia Quy VCBF-TBE:

RANG Bdo céo tai chinh da duoc kiém toan ciia Quy VCBF-TBF cho giai doan tir ngay 01
thang 01 dén 31 thang 12 ndm 2020 dugc thong qua.

Danh cho nha dau tu ctia Quy VCBF-FIF:

RANG Béo céo tai chinh da dwoc kiém toan ciia Quy VCBE-FIF cho giai doan tur ngay 01
thang 01 dén 31 thang 12 ndm 2020 duoc thong qua.
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Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Piu tw Chirng khodn Vietcombank

Tai liéu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBF-FIF ngay 15/4/202|

(Luu y: Tai liéu nay (va cac vin ban lién quan dén BPHNDT khéc) c6 thé duoc cdp nhat (trén website VCBF) dé
trinh Dai hoi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

BAO CAO KIEM TOAN POC LAP
Kinh gi¥i: ~ Cac nha dau tw ciia Quy Dau tw Cé phiéu Hang diu VCBF

Chung t6i d& kiém toan bao cao tai chinh kém theo cia Quy Bau tw C6 phiéu Hang dau VCBF (“Quy’)
dwoc lap ngay 30 thang 3 nam 2021 va dwoc trinh bay tir trang 16 dén trang 56, bao gém bao cao
tinh hinh tai chinh, bao cao danh muc dau tw tai ngay 31 thang 12 nam 2020, b&o cao thu nhap, bao
cgo thay ddi gia tri tai sén rong, giao dich ching chi quy va bao cao Iwu chuyén tién té cho nam tai
chinh két thac ciing ngay va cac thuyét minh bao cao tai chinh.

Trach nhiém cta Ban Giam déc Céng ty Quan ly Quy

Ban Giam ddc clia Cong ty Lién doanh Quan ly Quj DAu tw Chtrng khoan Vietcombank la Céng ty
Quan Iy Quy chiu trach nhiém vé viéc lap va trinh bay trung thwe va hop Iy bao cao tai chinh cia Quy
theo cac Chuan muc ké toan Viet Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung dbi voi quj mé va cac quy
dinh phap Iy co lién quan dén viéc lap va trinh bay bao céo tai chinh cia quy mé& va chiju trach nhiém
vé kiém soat ngi bé ma Ban Giam déc Cong ty Quan ly Quy xac dinh Ia can thiét d& dam bao cho viéc
lap va trinh bay bao cdo tai chinh khong c6 sai sot trong yéu do gian 1an ho&c nham 1an.

Trach nhiém cua Kiém toan vién

Trach nhiém cda ching t6i la dua ra y kién vé& bao cao tai chinh duwa trén két qua cla cudc kiém toan.
Chung t6i da tién hanh kiém toan theo cac Chudn muc kidm toan Viét Nam. Cac chuan muc nay yéu
cau chung téi tuan thd chudn mue va cac quy dinh vé dao dtrc nghé nghiép, 1ap ké hoach va thwe hién
cudc kiém toan dé dat dwoc sw dam bao hop Iy vé viéc liéu bao céo tai chinh cia QuY cé con sai sot
trong yéu hay khong.

Cong viéc kiém toan bao gém thic hién cac thd tuc nhim thu thap cac béng chirng kiém toan vé cac
sb liéu va thuyét minh trén bao cao tai chinh. Cac tha tuc kiém toan dwoc lwa chon dwa trén xét doan
cla kiém toan vién, bao gdbm danh gia i ro co sai sét trong yéu trong bao céo tai chinh do gian lan
hoéic nham Ian. Khi thire hién danh gia cac rdi ro nay, kidm toan vién da xem xét kidm soat néi bo cla
Quy lién quan dén viéc lap va trinh bay bao cao tai chinh trung thuc, hop Iy nham thiét ké cac tha tuc
kiém toan phu hop véi tinh hinh thye té, tuy nhien khéng nham muc dich dua ra y kién vé hiéu qua
cla kiém soat ndi bo. Cong viéc kiém toan cting bao gdm danh gia tinh thich hop clia cac chinh sach
ké toan dwoc ap dung va tinh hop Iy cia cac woc tinh ké toan cia Ban Giam déc cta Cong ty Quan Iy
Quy cling nhw danh gia viéc trinh bay téng thé bao cao tai chinh.

Chuing téi tin twdng rang cac béng chirng kiém toan ma ching toi d4 thu thap dwoc 1a day dd va thich
hop dé 1am co s& cho y kién kiém toan cda chung toi.
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Cong ty Lién doanh Quin ly Quy Piu tu Ching khoan Vietcombank

Tai lidu Dai hoi NDT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBE-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai lidu nay (va cc van ban lién quan dén DHNDT khéc) c6 thé dugce cap nhét (trén website VCBF) dé
trinh Pai hoi Nha dAu tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

Y kién ctia Kiém toan vién

Theo y,kién clia chuing toi, bao cdo tai chinh d& phan anh trung thwc va hop ly, trén céc khia canh
trong yéu, tinh hinh tai chinh va danh muc dAu tw clia Quy vao ngay 31 thang 12 nam 2020, ket qua

’

thu nhap, tinh hinh thay dbi gia tri tai san rong, giao dich chirng chi quy va tinh hinh lwu chuyén tien te
cho nam tai chinh ket thuc cung ngay phi hop voi cac Chuan muc ké toan Viét Nam, Che d¢ ke toan
Viét Nam ap dung ddi véi quj mo va cac quy dinh phap ly co lién quan den viéc lap va trinh bay bao

cdo tai chinh cla quy mo.

Céng ty Trach nhiém Hivu han Ernst & Young Viét Nam

Saman Wijaya Bandara Nguyén Bang Tung
Pho Tong Giam doc Kiém toan vién
Sé Gidy CNDKHN kiém toan: 2036-2018-004-1 S6 Gidy CNDKHN kiém toan: 4415-2018-004-1

Thanh phé Ho Chi Minh, Viét Nam

Ngay 30 thang 3 nam 2021
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Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Piu tw Ching khodn Vietcombank
Tai liu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBF-FIF ngay 15/4/202 |

(Luu y: Tai liéu nay (va cac van ban lién’quan dén PHNDT khac

dé trinh Pai hoi Nha ddu tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

) ¢6 thé duge cdp nhét (trén website VCBF)

BAO CAO THU NHAP QUY PAU TU CO PHIEU HANG BAU VCBE
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2020

Méa ] Thuyét Nam nay Nam truée
sé | CHITIEU minh VN VNB
01 | . THU NHAP, DOANH THU HOAT
DONG PAU TV 52.434.053.741 | 27.694.286.559
02 1.1 C6 tlrc dwoc chia 8.586.537.433 | 16.116.986.900
03 1.2 Tién I&i dwoc nhan ‘ 13 2.084.485.908 222.799.009
04 1.3 (LO)/ 14i ban cac khoan dau tw 14 | (35.257.165.180) | 16.392.875.061
05 1.4 Chénh léch tang/(giam) danh gia
lai cac khoan dau tw chwa thuc
hién 5 77.020.195.580 | (5.038.374.411)
10 [ 1. CHIPHIibAU TU 343.025.646 384.295.196
11 2.1 Chi phi giao dich mua, ban cac
khoén dau tw 15 343.025.646 384.295.196
20 | ll. CHIPHI HOAT PONG QUY MO 6.906.429.422 | 10.217.714.063
20.1 3.1 Phi quén ly Quy mé 241 5.667.352.521 8.897.266.811
20.2 3.2 Phi dich vu lwu ky tai san Quymé | 16 309.589.879 341.423.064
20.3 3.3 Phi dich vu giam sat 24.2 237.600.000 238.287.103
20.4 3.4 Phi dich vu quan trj Quj mé 24.2 237.600.000 238.287.103
20.5 3.5 Phi dich vu Dai ly chuyén nhwong 132.000.000 132.000.000
20.7 3.6 Chi phi hop, Dai héi Quy mé 46.089.237 86.920.102
20.8 3.7 Chi phi kiém toan 145.200.000 145.200.000
20.10 3.8 Chi phi hoat déng khac 17 130.997.785 138.329.880
23 | IV. KET QUA HOAT PONG PAU TU 45.184.598.673 | 17.092.277.300
24 | V. KET QUA THU NHAP VA
CHI PHi KHAC 157.457.461 983.525.176
24.1 5.1 Thu nhap khac 18 157.457.461 983.525.176
30 | VL. TONG LQTINHUAN KE TOAN
TRUOC THUE 45.342.056.134 | 18.075.802.476
31 6.1 (L6)/Lgi nhuan da thuc hien (31.678.139.446) | 23.114.176.887
32 6.2 L
i nhuan/(16) chwa thwc hién 5 77.020.195.580 | (5.038.374.411)
40 | VII. CHI PHi THUE TNDN . .
41 | VIIl. LOI NHUAN KE TOAN SAU
THUE TNDN 45.342.056.134 | 18.075.802.476

Ba Tran Thi Ha Linh
Trwdng phong - Khéi diéu hanh va dich vu

Ba V6 Thi Thuy Linh

Ong Vi Quang Déng
Téng Giam déc

Ba Nguyé

n Bang Tam
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Cong ty Lién doanh Quan ly

Quy Pau tw Chirng khodn Vietcombank
Tai lieu Dai hoi NDT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TB

F va VCBF-FIF ngay 15/4/2021

(Luuy: Tai liéu nay (va cac van ban li€n quan dén PHNDT khéc) ¢ thé dugce cap nhét (trén website VCBF)
dé trinh Pai hoi Nha dau tu xem xét quyet dinh tai cude hop)

Nguoi lap biéu

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 30 thang 3 nam 2021

Ké toan Trudng

BAO CAO TINH HINH TAI CHINH QUY PAU TU CO PHIEU HANG DAU VCBF
tai ngay 31 thang 12 nam 2020

Mé o Thuyét S6 cubi ndm S6 dau ndm
sé | CHITIEU minh VND VND
100 | 1.  TAISAN
110 | 1.  Tién gi ngan hang va

twong dwong tién 4 5.826.356.067 2.266.885.248
111 | 1.1 Tién g&i ngan hang cho hoat dong

clia Quj mé& 5.826.356.067 2.266.885.248
120 | 2.  Céac khoan dau tw thuan 323.902.012.672 347.848.225.400
121 | 2.1 Cac khoén dau tw 5 323.902.012.672 |  347.848.225.400
130 | 3.  Cac khoan phai thu ‘ 149.682.292 3.161.379.115
131 | 3.1 Phai thu vé ban cac [(hoén dau tw - 2.028.210.115
133 | 3.2 Phai thu va du thu co e, tien lai

cac khoan dau tw ) 149.682.292 1.133.169.000
136 | 3.2.1 Dy thu 6 tirc, tién Iai chwa dén

ngay nhan 6 149.682.292 1.133.169.000
100 TONG TAI SAN 329.878.051.031 353.276.489.763
300 [ II. NOQ PHAITRA ,
313 | 1. Phai trd cho cac Dai ly phan phai

va Céng ty quan ly quy vé mua,

ban Chirng chi quy 7 77.288.528 93.941.569
314 | 2. Thué va cac khoan phai ndp

Nha nuwéc 15.889.164 2.887.349
316 | 3.  Chiphiphditrd ‘ 8 145.200.000 72.600.000
317 | 4. Phai trd cho Nha dau tw vé mua

chirng chi quy 9 120.214.400 347.608.300
319 | 5. Phaitra dich vu quan ly Quy m& 10 522.574.165 681.297.869
300 TONG NQ’ PHAI TRA 881.166.257 1.198.335.087
400 | 1. GIA TRI TAI SAN RONG CO THE

PHAN PHOI CHO NHA DAU TV

NAM GII CH’NG CHI QUY MO 328.996.884.774 | 352.078.154.676
411 | 1. Vén gop ctia Nha dau tw 154.092.139.500 192.442.656.200
412 | 1.1 Vbn gép phét hanh 11 561.602.153.800 |  545.618.526.900
413 | 1.2 V6n gop mua lai ‘ 11 (407.510.014.300) | ~ (353.175.870.700)
414 | 2. Thing dw vén gop cla Nha dau tw 11 51.171.204.239 81.244.013.575
420 | 3. Loinhuan chuwa phan phoi 12 123.733.541.035 78.391.484.901
430 | IV. GIA TRI TAI SAN RONG QUY MO

TREN 1 CHIPNG CHi QUY 11 21.350,65 18.295,22
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Cong ty Lién doanh Quén Iy Quy Piu tu Chung khoén Vietcombank
Tai liéu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBE-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va cac van ban lién quan dén DPHNDT khéc

trinh Pai hoi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

CAC CHi TIEU NGOAI BAO CAO TiNH HiNH TAI CHINH

) ¢6 thé dugc cap nhat (trén website VCBF) dé

M4 Thuyét
sé | CHITIEU minh Sé cudi nam Sé ddu nam
004 | 1.S4 lweng chirng chi quy dang lwu hanh 11 15.409.213,95 19.244.265,62

Ba Tran ThiHa Linh
Trudng phong - Khéi diéu hanh va dich vu

Ong Vi Quang Bang
Tong Giam doc

Ba V& Thi Thay Linh
Nguoi lap bieu

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 30 thang 3 ndm 2021

Ba Nguyén Bang Tam
Ke toan Trudng
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Cong ty Lién doanh Quién ly Quy Piu tu Chirng khoan Vietcombank
Tai lidu Dai hoi NDT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBE-TBF va VCBF-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liu nay (va cac vén ban lién quan dén DPHNDT khac) c6 thé duge cap nhat (trén website VCBF) dé
trinh Pai hoi Nha dau tu xem xét quyet dinh tai cudc hop)

BAO CAO KIEM TOAN POC LAP
Kinh givi:  Céc nha dau tw ciia Quy Dau tw Can bing Chién lwgec VCBF

Chung t6i da kiém toan bao cdo tai chinh kem theo ciia Qu§ Dau tw can bang chién lvoc VCBF
(“Quy”) dwoc lap ngay 30 thang 3 nam 2021 va dwoc trinh bay tl trang 15 dén trang 56, bao gdbm
bao cao tinh hinh tai chinh, bao céo danh muc dau tw tai ngay 31 thang 12 nam 2020, bao cao thu
nhap, bao cdo thay ddi gia tri tai san rong, giao dich ching chi qu§ va bao cao Iwu chuyén tién t& cho
nAm tai chinh két thic cting ngay va cac thuyét minh bao cgo tai chinh.

Tréch nhiém cta Ban Giam dbc Cong ty Quan Iy Quy

Ban Giam déc ciia Cong ty Lién doanh Quan Iy Qu§ Pau tw Chirng khoan Vietcombank la Cong ty
Quan ly Quy chiu trach nhiém v& viéc lap va trinh bay trung thue va hop ly bao c4o tai chinh ctia QuY
theo cac Chuan muc k& toan Viét Nam, Ché d6 ké toan Viet Nam ap dung dbi voi quy mé va cac quy
dinh phap ly cé lién quan dén viéc lap va trinh bay bao cdo tai chinh clia qu§ m& va chiu trach nhiém
v& Kiém soat noi bo ma Ban Giam déc Cong ty Quan Iy Quy xac dinh la cén thiét d& dam bao cho viéc
lap va trinh bay bao c&o tai chinh khong cé sai sot trong yéu do gian lan hoac nham lan.

Trach nhiém cta Kiém toan vién

Trach nhiém cta ching toi la duaray kién vé bao cdo tai chinh dua trén két qua clia cudc kiém toan.
Chung toi da tien hanh kiém toan theo cac Chuén muc kiém toan Viét Nam. Cac chuén myc nay yéu
cau chung toi tuan tha chuan muc va cac quy dinh vé dao dic nghé nghiép, 1ap ke hoach va thyc

hién cudc kiénj toan dé dat dwoc sw dam bao hop ly vé viéc lieu bao cdo tai chinh clia Quy co con
sai sot trong yéu hay khong.

Cong viéc kiém toan bao gom thuec hién cac thil tuc nham thu thap céac béng chiing kiém toan vé cac
s6 liéu va thuyét minh trén bao céo tai chinh. Cac thi tuc kiém toan dwoc lwa chon dwa trén xét doan
cla kidém toan vién, bao gdm danh gia rdi ro co sai sot trong yéu trong bao c&o tai chinh do gian lan
hodc nham I&n. Khi thwe hién danh gia cac rdi ro nay, kidm toan vién da xem xét kiém soat néi bo cla
Quy lign quan dén viéc lap va trinh bay bao cao tai chinh trung thue, hop Iy nh&m thiét ké cac thd tuc

kiém toan phi hop véi tinh hinh thuc té, tuy nhién khong nham muc dich dwa ra y kién vé hiéu qua
cQa kiém soat ndi bd. Cong viéc kiém toan cling bao gom danh gia tinh thich hop cla cac chinh sach
ké toan dwoc ap dung va tinh hop Iy ctia cac waoc tinh ké toan clia Ban Giam doc cla Céng ty Quan

ly Quy cing nhw danh gia viéc trinh bay téng thé bao cao tai chinh.

Chung téi tin twéng réng cac bang chirng kiém toan ma ching toi da thu thap duoc la day da va thich
hop dé lam co s& cho ¥ kién kiém toan ctia ching toi.
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Cong ty Lién doanh Quan Iy Quy Piu tu Chirng kho4n Vietcombank

Tai li€u Dai hoi NDT thudng nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBF-FIF ngay [5/4/202 1

(Luu y: Tai liéu nay (va cac van ban lién quan dén PHNDT khc) co thé duoc cap nhat (trén website VCBF) dé
trinh Pai hoi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cugc hop)

Y kién cta Kiém toan vién

ffiTheo y kién clia chung téi, bao cao tai chinh da phan anh trung thic va hop Iy, trén cac khia canh
Theo y kién clia ching t6i, bdo céo tai chinh d4 phan anh trung thuc va hop Iy, trén cac khia canh
trong yéu, tinh hinh tai chinh va danh muc dau tv cia Quy vao ngay 31 thang 12 ndm 2020, két qua
thu nhap, tinh hinh thay ddi gia tri tai san rong, giao dich chirng chi quy va tinh hinh Iwu chuyén tién
t¢ cho nam tai chinh keét thac ciing ngay phu hop v&i cac Chuan muc ké toan Viet Nam, Ché do ké
toan Viét Nam ap dung déi voi quy m& va cac quy dinh phap ly cé lién quan dén viéc lap va trinh bay
bao cdo tai chinh cta quy ma.

Cong ty Trach nhiém Hivu han Ernst & Young Viét Nam

Saman Wijaya Bandara

Pho Téng Giam déc
S6 Giay CNBKHN kiém toan: 2036-2018-004-1

1

Thanh phé Hé Chi Minh, Viét Nam

Ngay 30 thang 3 nam 2021

Nguyén Bang Tung
Kiém toan vién

S6 Gidy CNDKHN kiém toan: 4415-2018-004-

BAO CAO THU NHAP QUY BAU TU CAN BANG CHIEN LUQOC VCBF
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2020

M4 Thuyét Nam nay Nam truée
s6 | CHI TIEU minh VNP VND
01 |1 THU NHAP, DOANH THU
HOAT BONG PAU TV 18.118.362.041 | 16.383.746.921
02 | 1.1 Cbtirc dwoc chia 3.334.417.600 | 5.973.966.200
03 | 1.2 Tién lai dwoc nhan 14 6.772.559.644 | 5.760.942.727
04 | 1.3  (L&)/I&i ban cac khoan dau tw 15 (15.891.311.904) | 14.805.942.780
05 | 1.4  Chénh léch gidm danh gia lai cac
khodn dau tw chwa thuc hién 5 23.902.696.701 [(10.157.104.786)
10 |Il.  CHIPHiPAU TV 152.210.791 153.302.044
11 2.1 Chi phi giao dich mua, ban cac
khoan dau tw 16 152.210.791 153.302.044
20 | lll.  CHIPHi HOAT PONG QUY M® 3.900.424.481 5.149.648.987
20.1 | 3.9 Phi quan ly Quy mé 25.1 2.711.457.714 | 3.913.165.480
20.2 | 3.10 Phi dich vu Iwu ky tai san Quy
mé 17 269.057.093 277.004.860
20.3 | 3.11 Phi dich vu giam sat 25.2 237.600.000 237.600.000
204 | 3.12 Phi dich vu quan tri Quy m& 25.2 237.600.000 237.600.000
20.5 | 3.13 Phi dich vu Pai Iy chuyén
nhwong 132.000.000 132.000.000
20.7 | 3.14 Chi phi hop, Bai hoi Quy mé& 36.918.483 69.129.756
20.8 | 3.15 Chi phi kiém toan 145.200.000 145.200.000
20.10| 3.16 Chi phi hoat déng khac 18 130.591.191 137.948.891
23 |IV. KET QUA HOAT PONG PAU TU 14.065.726.769 | 11.080.795.890
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Cong ty Lién doanh Quan ly
Tai liéu Pai hoi NPT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBE-T

Quy Péu tu Chiing khoén Vietcombank
BF va VCBF-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va cac van ban lién quan dén DPHNDT khac) c6 thé duoc cap nhat (trén web

trinh Dai hoi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cugc hop)

24 |V. KET QUA THU NHAP VA CHI PHI
KHAC 129.357.531 446.918.317
241 | 5.2 Thu nhap khac 19 129.357.531 446.918.317
30 | V. TONG LQINHUAN KE TOAN
TRUOC THUE 14.195.084.300 | 11.527.714.207
31 | 6.3 (L6)/loi nhuan da thuc hién (9.707.612.401) | 21.684.818.993
32 | 6.4 Loinhuan/(16) chwa thuc hién 5 23.902.696.701 |(10.157.104.786)
40 | VI. CHIPHi THUE TNDN - -
41 | VII. LOINHUAN KE TOAN SAU THUE
TNDN 14.195.084.300 | 11.527.714.207

site VCBF) dé

Ba Tran Thi Ha Linh

Ong Vi Quang Bong

as At

Truwdng phong - Khéi diéu hanh va dich vu Tbng Giam déc

Ba Nguyén Bang Tam

Ba V6 Thi Thuy Linh 3
Ké toan Truwdng

Nguoi lap biéu

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 30 thang 3 nam 2021

BAO CAO TINH HINH TAI CHINH QUY BAU TU CAN BANG CHIEN LUQC VCBF
tai ngay 31 thang 12 nam 2020

Mé o Thuyét S6 cubi ndm Sé dau nam
sé | CHITIEU minh VND VND
100 | L. TAI SAN
110 |1. Tién gwi ngan hang va

twong dwong tien 4 21.243.175.890 1.538.354.893
111 | 1.1 Tién gi ngan hang cho hoat dong

ctia Quj m& 4.702.380.553 1.538.354.893
112 | 1.2  Tién gl co ky han dudi ba (3) thang 16.540.795.337 -
120 | 2. Cac khoan dau tw thuan 169.949.434.205 | 197.741.560.077
121 | 2.1 Cac khoan dau tw 5 169.949.434.205 | 197.741.560.077
130 | 3.  Cac khoan phai thu ‘ 2.885.212.751 2.902.803.418
131 | 3.1 Phai thu vé ban cac khoan dau tuw - 1.174.852.900
133 | 3.2 Phaithu va du thu co tie, tien lai

cac khoan dau tw ) 2.885.212.751 1.727.950.518
136 | 3.2.1 Dw thu cé tirc, tién [ai chwa den

ngay nhan 6 2.885.212.751 1.727.950.518
100 TONG TAI SAN 194.077.822.846 | 202.182.718.388
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Cong ty Lién doanh Quén Iy Quy Piu tw Chirng khoén Vietcombank
Tai liéu Dai h6i NDT thudng nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBEF-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va cac vén ban lién quan dén DPHNDT khac

trinh Pai hoi Nha du tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

) ¢6 thé dugc cap nhat (trén website VCBF) dé

300 [Il. NOQPHAITRA '
313 | 1. Phaitra cho cac Pai ly phan phéi

chirng chi quy 7 39.907.859 110.003.019
314 | 2. Thué va cac khoan phai nép Nha

nwoc 6.380.889 1.687.681
316 | 3. Chiphiphaitra 8 145.200.000 72.600.000
317 | 4. Phai tra cho Nha dau tw vé mua

chirng chi quy ‘ 9 141.004.691 759.400.000
318 | 5. Phai tra cho Nha dau tw vé mua lai

chirng chi quy 10 124.494.491 124.494.491
319 | 6. Phaitra dich vu quan Iy Quj mé 11 313.458.495 359.477.515
300 TONG NQ PHAI TRA 770.446.425 1.427.662.706
400 | Il GIA TR] TAI SAN RONG CO THE

PHAN PHOI CHO NHA PAU TV

NAM GII CH’NG CHi QUY M©& 193.307.376.421 | 200.755.055.682
411 | 1. Vén gop clia Nha dau tu 90.567.663.400 | 101.814.389.100
412 | 1.1 Vén gép phat hanh 12 | 258919.706.900 | 249.207.476.300
413 | 1.2 Vén gop mua lai ‘ 12 | (168.352.043.500) | (147.393.087.200)
414 | 2. Th&ng dw vbn gop cla Nha dau tw 12 1.626.174.040 12.022.211.901
420 | 3. Loinhuan chua phan phéi 13 101.113.538.981 86.918.454.681
430 | IV.  GIA TRI TAI SAN RONG QUY MO

TREN MOT CHPNG CHi QUY 12 21.343,97 19.717,74
CAC CHi TIEU NGOAI BAO CAO TiNH HINH TAI CHINH
Mé o Thuyét o

sé | CHITIEU minh Sé cubi ndm S6 dau nam

004 | 1. 86 lwong chirng chi qui dang Iwu hanh 12 9.056.766,34 10.181.438,91

Ba Tran Thij Ha Linh
Trwdng phong - Khéi diéu hanh va dich vu

Ong Vi Quang Dang
Téng Giam déc

Ba V6 Thi Thuy Linh
Nguoi lap biéu

Ba Nguyén Bang Tam
Ké toan Trwdng

Ha Noi, Viét Nam
Ngay 30 thang 3 nam 2021
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Piu tw Chirng khoan Vietcombank
Tai liéu Dai hoi NPT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBE-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va cac van ban li,én quan dén PHNDT khéc) c6 thé duge cap nhét (trén website VCBF) dé
trinh Pai hoi Nha dau tu xem xét quyet dinh tai cudc hop)

BAO CAO KIEM TOAN BOC LAP
Kinh givi:  Cac nha dau tw ciia Quy Dau tw Trai phiéu VCBF

Chuing toi @ kiém toan bao cdo tai chinh kém theo clia QuY PAu tw Trai phiéu VCBF (‘Quy”) duoc
lap ngay 30 thang 3 nam 2021 va duoc trinh bay ti trang 15 dén trang 53, bao gdm bao cdo tinh
hinh tai chinh, bao cao danh muc dau tw tai ngay 31 thang 12 nam 2020, bao cao thu nhap, bao cao
thay ddi gia tri tai san rong, giao dich chirng chi quy va bao c4o Iwu chuyén tién té cho ndm tai chinh
két thic cuing ngay va cac thuyét minh béo cao tai chinh.

Trach nhiém cta Ban Giam dbc Céng ty Quan ly Quy

Ban Giam dbc clia Cong ty Lién doanh Quan ly QuYy Pau tu Chirng khoan Vietcombank la Cong ty
Quan ly Quy chiu trach nhiém v& viéc 1ap va trinh bay trung thirc va hop ly bao c4o tai chinh cia QuY
theo cac Chuan muc k& toan Viét Nam, Ché do ké toan Viet Nam ap dung ddi voi quy mé va cac quy
dinh phap ly co6 lién quan dén viec lap va trinh bay bao cao tai chinh clia quy m& va chiu trach nhiém
vé kiém soat noi bd ma Ban Giam déc Cong ty Quan ly Quy xac dinh la can thiét dé dam bao viéc lap
va trinh bay bao céo tai chinh khong co sai sét trong yéu do gian lan hogc nham Ian.

Tréch nhiém cta Kiém toan vién

Trach nhiém clia chung toi 1a dwa ra y kién vé béo céo tai chinh dya trén két qua clia cudc kiém toan.
Chung toi d4 tién hanh kiém toan theo cac Chuan muc kiém toan Viet Nam. Cac chuan muc nay yéu
cAu ching toi tuan thd chudn muc va cac quy dinh vé dao dirc nghé nghiép, lap ké hoach va thie
hién cudc kiém toan dé dat dwoc sy dam bao hop ly vé viéc liéu bao cdo tai chinh cla Quy co con
sai sot trong yéu hay khéng.

Cong viéc kiém toan bao gém thure hién cac thi tuc nh&m thu thap cac bing chirng kiém toan vé cac
s6 ligu va thuyét minh trén bao céo tai chinh. Cac tha tuc kiém toan dwoc lwa chon dwa trén xét doan
chia kiém toan vien, bao gdm danh gia rii ro co sai sét trong yéu trong bao cdo tai chinh do gian lan
hoac nham Ian. Khi thuc hién danh gia cac rdi ro nay, kiém toan vién da xem xét kiém soat noi bo cla
Qu§ lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao cao tai chinh trung thwe, hop Iy nham thiét ké cac thi tuc
kiém toan pht hop voi tinh hinh thuce té, tuy nhién khong nham muc dich dwa ra y kién vé hiéu qua
ciia kiém soat nodi bo. Cong viec kiém toan ciing bao gém danh gia tinh thich hop cla céac chinh sach
ké toan dwoc ap dung va tinh hop Iy cta cac vdce tinh ké toan clia Ban Giam déc clia Cong ty Quan
ly Quy cling nhw danh gia viec trinh bay téng thé bao cao tai chinh.

Chting téi tin twéng réng cac bang chirng kidm toan ma chung toi da thu thap dwoc la day da va thich
hop dé lam co s& cho y kien kiém toan ctia chung toi.
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Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank

Tai liéu Pai hoi NDT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBF-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va céc van ban lién quan dén DPHNDT khac) co thé duoc cép nhat (trén website VCBF) dé

trinh Pai hoi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)
Y kién cta Kiém toan vién

Theo y kién cla ching t6i, bdo cao tai chinh
thu nhép, tinh hinh thay dbi gia tri tai san rong, giao dich

bao céo tai chinh cta quy mé.

Cdéng ty Trach nhiém Hiru han Ernst & Young Viét Nam

da phan anh trung thirc va hop ly, trén cac khia canh
trong yéu, tinh hinh tai chinh va danh muc dau tv cla Quy vao ngay 31 thang 12 nam 2020, két qua
chirng chi quy va tinh hinh Iwu chuyén tién
t& cho nam tai chinh két thic cung ngay, phu hop véi cac Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché do ké
toan Viét Nam ap dung ddi véi quj mé va cac quy dinh phap ly cé lién quan dén viéc lap va trinh bay

Saman Wijaya Bandara
Pho Tg‘)ng Giam doc
SO Giay CNDPKHN kiém toan: 2036-2018-004-1

Nguyén D&ng Ting
Kiém toan vién

Thanh phé Hb Chi Minh, Viét Nam

Ngay 30 thang 3 ndm 2021

BAO CAO THU NHAP QUY PAU TU TRAI PHIEU VCBF
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2020

S6 Gidy CNDKHN kiém toan: 4415-2018-004-1

Cho ky ké toan tir

Cho nam ngay 9 thang 8

tai chinh két thuc nam 2019 dén

ngay 31 théng 12 | ngay 31 thdng 12

M4 Thuyét ndm 2020 ndm 2019

s6 | CHITIEU minh VND VND

01 |I. THU NHAP, DOANH THU

HOAT PONG PAU TV 5.634.917.159 1.510.656.589

03 1.1 Tién lai dwoc nhan 13 5.703.897.100 1.630.863.846

04 1.2 L6 ban cac khoan dau tw 14 (242.345.340) .
05 1.3 Chénh léch tang/(giam) danh gia
lai c&c khodn dau tw chwa thuc

hién 5 173.365.399 (120.207.257)

10 [ll. CHIPHiPAU TV 2.580.566 3.393.014
11 2.1 Chi phi giao dich mua cac

khodn dau tw 15 2.580.566 3.393.014

20 |lll. CHIPHI HOAT BONG QUY MO 1.429.881.117 511.854.747

20.1 3.1 Phiquanly Quj m& 23.1 342.749.073 211.207.958
20.2 3.2 Phi dich vu lvu ky tai san Quy

mé& 16 211.856.736 54.369.290

20.3 3.3 Phidich vu giam sat 232 229.900.000 57.377.419

20.4 3.4 Phi dich vu quan trj Quy mé 23.2 217.800.000 .
20.5 3.5 Phi dich vu Pai Iy chuyén

nhwong 132.000.000 47.903.226

20.7 3.6 Chi phi hop, Pai hdi Quj mé 19.288.240 .

20.8 3.7 Chi phi kiém toan 145.200.000 85.800.000
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Tai litu Pai hoi NPT thuong nién Quy

u tu Chirng khodn Vietcombank
VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBF-FIF ngay 15/4/2021

‘ Cong ty Lién doanh Quén Iy Quy Di

(Luu y: Tai liéu nay (va céc van ban lién quan dé

' trinh Dai h6i Nha dAu tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

20.10
23
24

30

31
32

40

41

3.8 Chi phi hoat dong khac
IV. KET QUA HOAT BONG PAU TU

V. KET QUA THU NHAP VA
CHI PHi KHAC

VI. TONG LOI NHUAN KE TOAN
TRUOC THUE
6.1 Loi nhuan da thwe hién
6.2

VIl. CHI PHi THUE THU NHAP
DOANH NGHIEP (“TNDN”)

VIIl. LOT NHUAN KE TOAN
SAU THUE TNDN

oi nhuan/(16) chwa thwe hién

17 131.087.068
4.202.455.476

4.202.455.476
4.029.090.077

5 173.365.399

4.202.455.476

n DPHNDT khéc) co thé duoc cap nhat (trén website VCBF) dé

55.196.854
995.408.828

995.408.828
1.115.616.085

(120.207.257)

995.408.828

Ba Tran ThiHa Linh
Trwédng phong - Khoi dieu hanh va dich vu

Ba Nguyén Mai Hoa
Nguwoi lap bieu

Ha Néi, Viét Nam

Ngay 30 thang 3 nam 2021

Ong Vi Quang Bong
Téng Giam déc

Ba Nguyén Bang Tam
Ké toan Truwéng

BAO CAO TINH HINH TAI CHINH QUY DAU TU TRAI PHIEU VCBF
tai ngay 31 thang 12 nam 2020

) Ngay 31 thang 12 | Ngay 31 thang 12

Mé& o Thuyéf nam 2020 ndm 2019
sé6 | CHITIEU minh VND VND
100 [ I.  TAISAN
110 | 1.  Tién gwi ngan hang va

twong dwong tién 4 7.781.150.217 6.971.113.637
111 | 1.1  Tién gl ngan hang cho hoat dong

ctia Quj m& 4.775.539.258 297.248.886
112 | 1.2 Tién gl c6 ky han dwéi ba (3) thang 3.005.610.959 6.673.864.751
120 | 2.  Cac khoan dau tw thuan 65.067.923.368 52.193.433.699
121 | 2.1 Cac khoan dau tw 5 65.067.923.368 52.193.433.699
130 | 3. Cac khoan phai thu ‘ 3.435.651.007 1.405.599.192
133 | 3.1 Phai thu va du thu c6 tire, tien lai

cac khodn dau tuw ] 3.435.651.007 1.405.599.192
136 | 3.1.1 Dw thu cé tirc, tién lai chua dén

ngay nhan 6 3.435.651.007 1.405.599.192
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Cong ty Lién doanh Quén Iy Quy Piu tu Chirng khoan Vietcombank
Tai liéu Dai hoi NDT thudng nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBEF-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va cac vin ban lién quan dén PHNDT khéc

trinh Pai hoi Nha du tu xem xét quyét dinh tai cu¢c hop)

) ¢6 thé duge cap nhit (trén website VCBF) dé

100 TONG TAI SAN 76.284.724.592 60.570.146.528
300 [ Il NOQ PHAITRA ,
313 | 1. Phaitra cho cac Dai ly phan phéi

chirng chi quy 7 8.609.375 11.283.405
314 1 2. Thué va cac khoan phai nép Nha nuwéc 334.942 44.512
316 | 3. Chiphiphaitra ‘ 8 145.200.000 85.800.000
317 | 4. Phai tra cho Nha dau tw vé mua

chirng chi quy 9 81.939.777 107.000.000
319 | 5. Phaitra dich vu quan ly Quj mé 10 75.182.793 80.525.651
300 TONG NO' PHAI TRA 311.266.887 284.653.568
400 | Il GIA TR] TAI SAN RONG CO THE

PHAN PHOI CHO NHA BAU TU

NAM GII CHIPNG CHi QUY MO 75.973.457.705 60.285.492.960
411 | 1. Von gop clia Nha dau tw 70.112.037.000 59.283.805.500
412 | 1.1 Vén gop phat hanh 11 74.319.523.100 59.739.332.700
413 | 1.2 V6n gép mua lai ‘ 11 (4.207.486.100) (455.527.200)
414 1 2. Thing dw vén gop cda Nha dau tw 11 663.556.401 6.278.632
420 | 3. Lginhuan chua phan phéi 12 5.197.864.304 995.408.828
430 | IV.  GIA TR] TAI SAN RONG QUY MO

TREN 1 CHI’NG CHi QuY 11 10.836,00 10.168,96

CAC CHi TIEU NGOAI BAO CAO TiNH HINH TAI CHiNH

M o Thuyél Ngay 31 théng 12 | Ngay 31 thang 12
s6 | CHITIEU minh ndm 2020 ndm 2019
004 | 1. Sé lwong ching chi qu§ dang Iwu hanh | 11 7.011.203,70 5.928.380,55

BaTran ThiHaLinh
Trudng phong - Khéi diéu hanh va dich vu

Ong Vi Quang Béng
Tong Giam déc

Ba Nguyén Bang Tam
Ke toan Trwéng

Ba Nguyén Mai Hoa

Nguwoi lap biéu
Ha Noi, Viét Nam
Ngay 30 thang 3 nam 2021

5 Cip nhit tinh hinh hoat djng ciia cic Quy tir ngay 1 thang 1 dén 31 thang 3 ndm 2021
Cong ty Quan ly Quy s& cung cip chi tiét v& tinh hinh phat trién trong Quy 1 nam 2021 cua
cac Quy tai PHNDT.
Ké hoach cua quy trong nam 2021 1a tiép tuc theo dudi cac muc tiéu dau tu ctia quy dugce néu
trong Diéu I¢ Qu¥, cu thé 1a:
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Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Piu tu Chirng khodn Vietcombank
Tai lieu Pai hoi NPT thuong nién Quy VCBF-BCE, VCBF-TBF va VCBF-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va cac véan ban lién quan dén DPHNDT khac) co6 thé dugc cap nhat (trén website VCBF) dé
trinh Dai hoi Nha dau tu xem xét quyet dinh tai cudc hop)

- Véiquy VCBF-BCF, la dem lai tong loi nhuén trong trung - dai han bang C(:flCh dau tu
vao danh muc ¢ phiéu da dang dugc niém yét trén HSX va HNX c6 von hoa thi
truong lon va tinh thanh khoan cao;

- Vi quy VCBF-FIF, 1a thuc hign chién luge dau tu don gian, ¢6 ky luat nhim tim
kiém thu nhép bang céqh dau tu vao danh muc da dang cac tai san co dinh co gia tri
cao, cht} yéu la trai phiéu Chinh phu Viét Nam, trai phieu duoc thnh phu bao lanh,
trai phiéu chinh quyén dia phuong va trai phicu danh nghiép co chat luong cao.

- Vo6i quy VCBF-TBF, la dem lai tong loi nhuan trong dai han thong qua tang trudng

vén va thu nhdp bang cach dau tu vao danh muc c6 phiéu va tai san co dinh c6 gia tri

cao. S& khong c6 ké hoach chia lgi nhuén cua quy théng qua ¢b tirc toi nha dau tu,
thay vi d6 s& duoc tai dau tu.

Vi tinh ngoai trir cua nghi quyét & muc 4, tai liéu nay chi nhdm muc dich cung chp thong tin
va khong khuyén khich hanh dong cu thé nao cua PHNDT, trir khi nhan duge quyét dinh
khéc.
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Cong ty Lién doanh Quan Iy Quy Piu tu Chirng khoédn Vietcombank

Tai liéu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBF-FIF ngay [5/4/2021

(Luu y: Tai li€u nay (va cdc van ban lién quan dén DHNDT khéc) c6 thé duge cap nhat (trén website VCBF) dé
trinh Pai hoi Nha diu tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

II.BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

1) VCBF-BCF
BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

Chiing 6i la Ngan hang giam sat cia Quy Dau Tu C Phiéu Hang Pau VCBF (“Qu§”) cho

giai doan tir ngay 01 thang 01 ndm 2020 dén ngay 31 thang 12 ndm 2020, véi su hiéu biét cua

ching t6i thi trong giai doan nay Qu§ da hoat dong va duge quan ly véi cac noi dung dudi

day:

a) Trong qua trinh giam sét hoat dong dau tu va cac giao dich tai san cta Quy cho giai doan
tirngay 01 thang 01 nam 2020 dén ngay 31 thang 12 ndm 2020, han mic diu tu cia Qu§y
da phat sinh sai 1éch so véi cac quy dinh tai cac vin ban phap luat ching khoan hién hanh

v€ quj mo, Ban cdo bach cua Qu§ va vian ban phép luat lién quan, cu thé nhu sau:

Theo Muc b, Khoan 10, Piéu 1, Théng tu 15/2016/TT-BTC (“Théng tu 15”) ngay 20
thang 01 ndm 2016 vé vigc sira ddi, bd sung mot sé didu ctia Thong tuw 183/2011/TT-BTC
(“Thong tu 183”) ngay 16 thang 12 nam 2011 va Piéu 10, Biéu 1& Qu§ quy dinh co cdu
danh muyc dau tu cua quy m& phai dam béo: “Khong duge dau tu qua ba muoi phén trim
(30%) tong gia tri tai san cla quy vao tién gui tai cac ngén hang thuong mai theo quy
dinh ctia phép luat vé ngan hang; ngoai t&, cdng cu thi truong tién té bao gbm gidy to c6
gid, cong cu chuyén nhuong theo quy dinh ctia phép luét lién quan; c¢b phiéu niém vét, b
phiéu ding ky giao dich, trai phiéy niém yét cta céc t6 chic phat hanh hoat dong theo
phap ludt Viét Nam; cb phibu, trai phiéu chudn bi niém yét, chuan bi dang ky giao dich
pht hanh béi céc t0 chire phat hanh hoat dong theo phap ludt Viét Nam: tréi phiéu doanh
nghiép phat hanh boi td chic niém yét 6 bao lanh thanh toan ctia t§ chirc tin dung hodc
cam két mua lai cua td chirc phat hanh; chting khoan phai sinh niém yét, giao dich tai cac
S& Giao dich Chimg khoén va chi nhdm muc tidu phong ngtra rui ro; dwge phat hanh boi
mot cong ty hodc mot nhém cdng ty c6 quan hé s& hitu v6i nhau.” Truong hop phat sinh
sai [éch, Cong ty Quan Iy Quy phai diéu chinh lai danh muc du tu dé dap ung quy dinh
phép luét trong thoi gian cho phép.

Tai ngay 30 thang 06 ndm 2020, ty 1é dAu tu cua Qu¥ vao cdc tai san dugce phat hanh boi
nhém cdc t6 chitc ma Ngan hang Nha nuée Viét Nam chiém hon 50% vén didy 1¢ (bao
gdm tién guri c6 ky han tai Ngan hang TMCP DAu tu va Phat trién Viét Nam va dau tu
vao ¢d phiéu cua Ngén hang TMCP Céng thuong Viét Nam) 1a 30,018% trén tong gid tri

tai san ctia Quy - vuot 0,018% so v6i han mic dau tu néu trén. Cong ty Quan ly Quy phai
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Piu tu Chirng khoan Vietcombank
Tai liéu Dai héi NPT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBF-FIF ngay 15/4/2021

7

(Luu y: Tai liéu nély‘ (va céc van ban lién quan dén DPHNDT khac) c6 thé duoc cap nhat (trén website VCBF) dé
trinh Pai hoi Nha dau tu xem xét quyet dinh tai cudc hop)

b)

d)

diéu chinh danh muc dAu tu dé dap Gmg han muc dau tu theo quy dinh phap luét chdm
nhit vao ngay 16 thang 07 nam 2020 cho ky phat sinh sai léch ¢ trén.

Tai ky dinh gia ngay 08 thang 07 nam 2020, Coéng ty Quan ly Quy da diéu chinh danh
muc dau tu ctia Quy dé dap tmg han muc dAu tu theo quy dinh phép luat hi¢n hanh.

Tu ky dinh gia ngay 08 thang 07 ndm 2020 dén tai ngay 31 thang 12 ndm 2020, danh muc
dAu tu cta Qu¥ da tuan thu quy dinh tai Muc b, Khoan 10, Diéu 1, Thong tu 15 va biéu
10, Didu 1& Quy.

Viéc dinh gia, danh gia tai san ciia Quy da phu hop voi Piéu 1& Quf, Ban céo bach cta
Qu§ va cac van ban phap luat li€n quan.

Phat hanh va mua lai Chimg chi Qu§ da pht hop v6i Piéu 1& Quf, Ban cdo bach cua Quy
va cac van ban phap luat lién quan.

Trong giai doan tir ngay 01 thang 01 nam 2020 dén ngay 31 thang 12 nam 2020, Qu¥
khong thuc hién phan phdi loi nhuén cho nha dau tur.

DAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SAT

Vit Hrong Giang

Phé Phong Nghiép vu Dich vu Chitng Trwong Thi Hoang Yén

khoan Nhén vién By phin Gidm sat
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2)

Cong ty Lién doanh Quén Iy Quy Piu tu Chirng kho4n Vietcombank
Tai liéu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBF-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai li¢u nay (va céc vén ban lién quan dén PHNDT khac) co thé duge cdp nhat (trén website VCBF) dé
trinh Dai hoi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

VCBF-TBF
BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

Chiing t6i 1a Ngén hang gidm sat cia Quy Dau Tu Can Bing Chién Luoc VCBF (“Quy™) cho

giai doan tir ngay 01 thang 01 ndm 2020 dén ngay 31 thang 12 nam 2020, véi su hidu biét cia

ching t6i thi trong giai doan nay Quy da hoat déng va duoc quan ly véi cic noi dung duéi
day:

a) Trong qua trinh gidm s4t hoat dong dau tw va cac giao dich tai san cua Quy cho giai doan
tr ngay 01 thang 01 ndm 2020 dén ngay 31 thang 12 nam 2020, Quy da tuan tha cac gisi
han v& han murc dau tu dugc quy dinh tai cac vin ban phap ludt ching khodn hién hanh vé
quy ma, Ban cdo bach ctia Qu¥ va van ban phap luat lién quan.

b) Viéc dinh gid, danh gia tai san cua Quy da phu hop voi Biéu 1é Quy, Ban cdo bach cta
Quy va céc van ban phép luat lién quan.

c) Phat hanh va mua lai Chting chi Quy da phu hop véi Biéu 1é Quy, Ban céo bach cua Quy

va cdc van ban phép luét lién quan.

d) Trong giai doan tir ngay 01 thang 01 nim 2020 dén ngay 31 thdng 12 nam 2020, Quy
khong thuc hién phéan phéi loi nhuén cho nha dau tu.

DAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SAT
Vi Hrong Giang
Ph6 phong Nghi¢p vu Dich vy Chitng Truong Thi Hoang Yén
khoan Nhén vién B§ phin Giam sat
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3)

Cong ty Lién doanh Quan 1y Quy Piu tu Chirng khodn Vietcombank
Tai liéu Dai hoi NPT thuéng nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBE-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va cac van ban ]i,én quan dén PHNDT khéc) c6 the dugc cdp nhat (trén website VCBF) dé
trinh Dai hoi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

VCBF-FIF
BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

Chung t6i 1a Ngan hang giam sat cua Quy Pau Tu Trai Phiéu VCBF (“Quy”) cho giai doan
tir ngay 01 thang 01 nam 2020 dén ngay 31 thang 12 ndm 2020, v6i sy hidu biét cta chiing
toi thi trong giai doan nay Quy da hoat dong va duoc quan ly voi cac ndi dung dudi day:

a) Trong qua trinh gidm sat hoat dong dAu tu va céc giao dich tai san cua Quy cho giai doan
tir ngay 01 thang 01 nam 2020 dén ngay 31 thang 12 ndm 2020, Quy da tuén thu cac gidi
han vé han mtc dau tu duge quy dinh tai cac van ban phap luét chirng khoan hién hanh veé
qu§ md, Ban céo bach ctia Quy va vin ban phap luét lién quan.

b) Viée dinh gia, danh gi4 tai san ctia Quy da phu hop voi Diéu 1& Qu¥, Ban cao bach ctia
Quy va céc vin ban phap luét lién quan.

¢) Phat hanh va mua lai Ching chi Quy da phu hgp véi Piéu 1é Quy, Ban céo bach cta Qu¥
va cac vin ban phap luat lién quan.

d) Trong giai doan tir ngay 01 thang 01 ndm 2020 dé&n ngay 31 thang 12 ndm 2020, Quy khéng thuc

hién phan phdi lgi nhudn cho nha dau tu.

PAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SAT
Vii Hrong Giang Trwong Thi Hoang Yén
Phé Phong Nghiép vu Dich vu Chirng khoan Nhan vién by phan Gidm sat
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Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Pau tu Chirng khoan Vietcombank

Tai liéu Pai hoi NDT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBE-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va céc vén ban lién quan dén DPHNPT khéc) c6 thé duoc cdp nhat (trén website VCBF) dé
trinh Pai hoi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

IV.BAO CAO CUA BAN PAI DIEN QUY NAM 2020

1) VCBF-BCF

Ban Pai dién Quy dau tu cb phiéu hang dau VCBF (“Quy”) trinh bay bao cdo nay va bdo cdo
tai chinh ctia Quy cho nim tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2020.

TRACH NHIEM CUA BAN GIAM POC CONG TY QUAN LY QUY POI VOI BAO
CAO TAI CHINH

Ban Giam ddc Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Dau tu Chting khoan Vietcombank (“Céng

ty Quan ly Qu§”) chiu trach nhiém ddi v6i bao cdo tai chinh duoc 14p va trinh bay theo cac

Chudn muc ké todn Viét Nam, Ché d6 ké toan Viét Nam ap dung ddi v6i qu mé va céc quy

dinh phap Iy c6 lién quan dén viéc 14p va trinh bay bdo cdo tai chinh ctia quj md nhdm phan

anh trung thyc va hop ly tinh hinh tai chinh ctia Qu§ vao ngay 31 thang 12 nam 2020, két qua
thu nhép va tinh hinh luu chuyén tién t& cua Quy cho ndm tai chinh két thuc cling ngay.

Trong qua trinh 14p bdo c4o tai chinh nay, Ban Giam déc Cong ty Quan ly Quy duogc yéu ciu

phai:

» lua chon céc chinh sach ké toan thich hop va 4p dung cac chinh sich niy mét cach nhét
quéan;

» thuc hién cac danh gi4 va udc tinh mot cach hop ly va théan trong;

» néu rd cic chudn muc ké toan ap dung cho Quy c¢6 duge tudn tha hay khéng va tat ca
nhitng sai léch trong y€u so véi nhitng chudn muc nay da duoc trinh bay va giai thich
trong bdo cdo tai chinh; va

> 1ap béo cdo tai chinh trén co s& nguyén tic hoat dong lién tuc trir trudng hop khong thé
cho rang Quy s& ti€p tuc hoat dong.

Ban Gidm déc Cong ty Quan Iy Quy chiu trach nhiém dam bao viéc cac sd sach ké toan thich
hop duge luu gitt ¢ phan 4nh tinh hinh tai chinh cta Quy, véi mirc d6 chinh xé4c hop ly, tai
bat ky thoi diém nao va dam béo rang céc sb sach ké toan tuan thu véi hé thong ké toan da
duoc 4p dung. Ban Giam dbc Coéng ty Quan ly Quy cling chiu trdch nhiém v& viéc quan ly
cac tai san ctia Quy va do d6 phai thuc hién cac bién phép thich hgp dé ngan chin va phat
hién c4c hanh vi gian lan va nhitng vi pham khac.

Ban Giam dbc Cong ty Quan ly Qu§ cam két da tuan tha nhitng yéu cdu néu trén trong viéc
lap bdo céo tai chinh ctia Quy cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2020.

PHE DUYET BAO CAO TAI CHINH

Theo do, ching t6i phé duyét cac bdo cdo tai chinh dinh kém, trén co s& cam két cua Ban
Gidm dbc Cong ty Quan 1y Quy. Cac béo cdo tai chinh nay phan 4nh trung thuc va hop ly
tinh hinh tai chinh ctia Quy vao ngay 31 thang 12 nim 2020, két qua thu nhép, tinh hinh thay
ddi gia tri tai san rong, giao dich chimg chi quy va tinh hinh luu chuyén tién t€ cho nam tai
chinh két thiic cling ngay pht hop véi cic Chudn muc ké toén Viét Nam, Ché d6 ké toan Viét
Nam 4p dung dbi véi quy mé va cac quy dinh phap ly ¢6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay
bdo céo tai chinh cua quj ma.
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2)

Cong ty Lién doanh Qudn ly Quy Piu tu Chitng khodn Vietcombank
Tai liéu Dai hoi NDT thudng nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBFE va VCBF-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va céc van ban li,én quan dén DPHNDT khéc) c6 thé dugc cap nhat (trén website VCBF) dé
trinh Pai hoi Nha dau tw xem xét quyét dinh tai cude hop)

Thay mat Ban Dai dién Quy:

Ong Mac Quang Huy
Chu tich
Ha Noi, Viét Nam, Ngay  thang 3 ndm 2021

VCBF-TBF

Ban Pai dién Qu Diu tu can bang chién luge VCBF (“Quy™) trinh bay bdo céo ndy va bdo
c4o tai chinh ctia Qu§ cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2020.

TRACH NHIEM CUA BAN GIAM POC CONG TY QUAN LY QUY pOI VOI BAO
CAO TAI CHINH

Ban Giam déc Cong ty Lién doanh Quan Iy Quy Pau tu Chimg khodn Vietcombank (“Cong

ty Quan ly Qu§”) chiu trach nhiém dbi véi bao céo tai chinh duoc 14p va trinh bay theo cac

Chuén muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung dbi v6i qu§ md va cac quy

dinh phép 1y c6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bdo céo tai chinh ctia quy mo nham phan

4nh trung thuc va hop ly tinh hinh tai chinh cia Quy vao ngay 31 thang 12 nam 2020, két qua
thu nhép va tinh hinh luu chuyén tién t¢ ctia Qu§ cho nam tai chinh két thic cung ngay.

Trong qué trinh 18p béo céo tai chinh nay, Ban Giam dbc Cong ty Quan 1y Quy duge yéu cdu

phai:

» lua chon céc chinh sdch ké toan thich hop va ap dung cac chinh sach nay mot céch nhét
quan;

» thuc hién cac danh gid va udc tinh mot cach hop ly va than trong;

» néu o cac chudn muc ,ké toan 4p dung cho Quy ¢6 duoc tudn thu hay khong va tat ca
nhitng sai léch trong yéu so v6i nhitng chudn muc nay da duoc trinh bay va giai thich
trong béo cdo tai chinh; va

» lép bdo cao tai chinh trén co s& nguyén tic hoat dong lién tuc trlr truong hop khong thé
cho rang Quy sé tiép tuc hoat dong.

Ban Giam déc Cong ty Quan ly Qu§ chiu trach nhiém dam bao viée cac sd sach ké toan thich
hop dugce luu gift dé phan 4nh tinh hinh tai chinh ctia Quy, v6i mirc dd chinh xac hop ly, tai
bét ky thoi didm nao va dam bao rang cic s sach k& toan tuan tht voi hé thong ké toan da
duge 4p dung. Ban Giam dbc Cong ty Quan ly Quy ciing chiu trach nhiém vé viéc quan 1y
céc tai san ctia Qu¥ va do d6 phai thuc hién cc bién phap thich hop dé ngan chin va phat
hién c4c hanh vi gian 14n va nhitng vi pham khac.

Ban Giam dbc Cong ty Quan ly Quy cam két d3 tuan thi nhimg yéu cau néu trén trong viéc
1ap bdo céo tai chinh ctia Quy cho ndm tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2020.
PHE DUYET BAO CAO TAI CHINH

Theo d6, chung toi phé duyét cac bio cdo tai chinh dinh kém, trén co s& cam két ctia Ban
Giam déc Cong ty Quan 1y Quy. Céc bdo céo tai chinh nay phan 4nh trung thuc va hop ly
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3)

Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Pau tu Chirng khodn Vietcombank

Tai li€u Pai hoi NDT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBFE-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va cc van ban lién quan dén PHNDT khéc) c6 thé dugc cép nhat (trén website VCBF) dé
trinh Dai hoi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cude hop)

tinh hinh tai chinh ctia Quy vao ngay 31 thang 12 nam 2020, két qua thu nhép, tinh hinh thay
doi gia tri tai san rong, giao dich chimg chi quy va tinh hinh luu chuyén tién t¢ cho nam tai
chinh két thuc cing ngay phu hop véi cac Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét
Nam 4p dung ddi véi quy mo va cac quy dinh phép ly c6 lién quan dén viéc lap va trinh bay
bdo céo tai chinh cua quy mo.

Thay mat Ban Pai dién Quy:

Ong Mac Quang Huy
Chu tich
Ha Noi, Viét Nam, Ngay thang 3 nam 2021

VCBF-FIF

Ban Dai dién Quy dau tu tréi phiéu VCBF (“Qu§™) trinh bay bdo cdo ndy va bdo cdo tai chinh
cua Quy cho nam tai chinh két thic ngay 31 théang 12 nim 2020.

TRACH NHIEM CUA BAN GIAM POC CONG TY QUAN LY QUY POI VOI BAO
CAO TAI CHINH

Ban Giam dbc Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tu Chimg khoan Vietcombank (“Céng

ty Quan ly Qu§™) chiu trach nhiém ddi véi béo céo tai chinh duoc 14p va trinh bay theo cac

Chuén muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam 4p dung dbi véi quy md va cac quy

dinh phdp ly c6 lién quan dén viéc 14p va trinh bay béo cdo tai chinh cia quf mé nhdm phan

anh trung thuc va hop ly tinh hinh tai chinh ctia Qu§ vao ngay 31 thang 12 nam 2020, két qua
thu nhdp va tinh hinh luu chuyén tién té coa Qu§ cho nam tai chinh két thuc cung ngay.

Trong qua trinh 14p béo cdo tai chinh nay, Ban Giam dbc Cong ty Quan ly Quy duoc yéu clu

phai:

» lua chon céc chinh sach ké toan thich hop va ap dung cac chinh sdch ndy mot cach nhét
quan;

» thuc hién cac danh gia va uéc tinh mét cach hop ly va than trong;

» néu rd cac chuin muc ké toan ap dung cho Quy c6 dwoc tuén thi hay khong va tat ca
nhiing sai 1éch trong y€u so véi nhitng chudn muc nay da dugc trinh bay va giai thich
trong bao cdo tai chinh; va

» 18p bdo cdo tai chinh trén co s& nguyén tic hoat dong lién tuc trir trudmg hop khong thé
cho rang Quy sg tiép tuc hoat dong.

Ban Giam dbc Cong ty Quén ly Quy chiu trdch nhiém dam bao viéc céc sé sach ké toan thich
hop duge luu gitt dé phan 4nh tinh hinh tai chinh cta Quy, véi mirc d6 chinh xé4c hop 1y, tai
bat ky thoi didm nao va dam bao rng céc s6 sach ké todn tuan tha véi h¢ théng ké toén da
duoc 4p dung. Ban Giam ddc Cong ty Quan Iy Quy cling chiu trich nhiém v& viéc quan ly
cac tai san ctia Quy va do d6 phai thuc hién céc bién phap thich hop dé ngan chin va phat
hién céc hanh vi gian lan va nhitng vi pham khéc.
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Cong ty Lién doanh Qudn ly Quy PAu tu Chirng khodn Vietcombank

Tai lieu Pai hoi NPT thuong nién Qu§ VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBE-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liu nay (va cac van ban llen quan dén PHNDT khéc) c6 thé dugc cép nhat (trén website VCBF) dé
trinh Dai hoi Nha dau tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

Ban Giam dbc Cong ty Quén ly Qu§ cam két da tuan thu nhitng yéu cau néu trén trong viéc
]ap béo cdo tai chinh cta Quy cho ndm tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2020.

PHE DUYET BAO CAO TAI CHINH

Theo d6, ching t6i phé duyét cdc béo céo tai chinh dinh kem, trén co s¢ cam két ctia Ban
Giam dbc Cong ty Quan ly Quy. Céac bao cdo tai chinh nay phan anh trung thuc va hop ly
tinh hinh tai chinh ctia Qu¥ vao ngay 31 thang 12 nam 2020, két qua thu nhap, tinh hinh thay
dbi gia tri tai san rong, giao dich ching chi quy va tinh hinh luu chuyén tién t& cho nim tai
chinh két thuc cung ngay phu hop voi cac Chuén muc ké toan Viét Nam, Ché d6 ké toan Viét
Nam ap dung d6i voi qui mé va cac quy dinh phéap 1y c6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay
b4o c4o tai chinh cua quy mo.

Thay mat Ban Dai dién Quy:

Ong Mac Quang Huy
Chu tich
Ha Noi, Viét Nam, Ngay  thang 3 ndm 2021
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VI

Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Pau tu Chirng khoan Vietcombank

Tai liéu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBE-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liu nay (va céc van ban lién quan dén PHNDT khéc) c6 thé dugc cap nhat (trén website VCBF) dé
trinh Pai hoi Nha diu tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

THAY POI NOI DUNG CUA PIEU LE QUY

Cén cir Picu 62 cua Diéu 1é Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBF-FIF, PHNDT duge dé
nghi xem xét va thong qua mot so thay ddi cua Bi€u I¢ Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF nhu
duoc ligt ké dudi déy. (Luu y: nhing thay doi duge quy dinh boi Diéu 16 Quy tieng Viét, ban
tiéng Anh chi nham muc dich tham khao).

[ T I S T

Tuy theo su xem xét, DHNDT ctia ting Quy dugc dé nghi thong qua nghi quyét sira di Pidu

L& Quy ddi véi timg quy VCBF-BCF, VCBF-TBF, VCBF-FIF riéng bi¢t nhu dudi day:

Déi v6i nha dau tu cia VCBF-BCF:

RANG viéc thay ddi diéu 1¢ Qu§ cia Quy VCBF-BCF nhu trinh bay & Phu luc A dugc
thong qua.

Déi v6i nha du tu cia VCBF-TBE:

RANG viéc thay déi didu 1¢ Quf ctia Quj VCBF-TBF nhu trinh bay ¢ Phu luc B duoc thong
qua.

Déi v6i nha dau tu cia VCBE-FIF:

RANG viéc thay dbi diéu 1é Quy ctia Quf VCBE-FIF & nhu trinh bay & Phu luc C duoc
thong qua.

UY QUYEN CUA PAI HQI NHA PAU TU CHO BAN PAI DIEN QUY

Nhing vin dé duoc DPHNDT uy quyén cho BDDQ dé dugc théng qua tai DHNDT ngay 15
thang 4 nam 2020. Cén ctr bieu 21 (3) cua bitu 1€ Quy (cdn ctr trén Dicu 19 (2) (e) cua
Thong tu 98), néu tiép tuc phat sinh nhiing van dé duge Gy quyén nhu vay thi phai dugc
thong qua tai DPHNDT tiép theo.

Vi€e uy quyé‘;n cho Ban Dai Dién Quy duoc théng qua tai DHNDT gan nhét bao gbm vé céc
van de€, cu thé nhu sau:

- Céc thay ddi co ban trong chinh sach dau tu, muc tiéu dau tu cua quy; thay ddi murc
gia dich vu trd cho cong ty quan ly quy, ngan hang gidm sat; thay dbi cong ty quan ly
quy, ngan hang giam sat;

- Chia, téch, sap nhap quy, hop nhét quy, giai thé Qu¥; thay ddi thoi gian hoat dong ctia
Quy; ,

- Quyét dinh phuong an phén phoi loi tirc;

- BAu, mién nhiém, bdi nhiém chu tich va thanh vién ban dai dién quy; quyét dinh mirc
thu lao va chi phi hoat dong ctia ban dai dién quy; théng qua viéc lua chon td chic
kiém toan duoc chép thuan dé kiém toan bio cdo tai chinh hang ndm cua quy, doanh
nghiép thdm dinh gia doc 1ap (néu co); thong qua c4c bdo cdo vé tinh hinh tai chinh,
tai sén va hoat dong hang nim cua quy;

- Xem x¢t va xtr ly vi pham cua Cong ty quan 1y quy, ngan hang giam sat va ban dai
dién quy gay tbn that cho quy;
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VIIL

Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Piu tw Chirng khoan Vietcombank

Tai lidu Dai hoi NDT thuone nién Quy VCBE-BCF, VCBF-TBF va VCBE-FIF ngay 15/4/2021

(Luu y: Tai liéu nay (va cac van ban lién quan dén PHNDT khéc) c6 thé dugc cap nhat (trén website VCBF) dé
trinh Pai hoi Nha dAu tu xem xét quyét. dinh tai cudc hop)

- Yéu cAu cong ty quan ly quy, ngan hang gidm sat xuét trinh sb sach hodc gidy to giao
dich tai Pai hoi nha déu tu.

Ban Dai Dién Quy phai tién hanh thong béo cac quyét dinh duéi sy Gy quyén ctia DHNDT

theo quy dinh cua Diéu 1¢ Qu§ va phap luat dén Nha Pau Tu va UBCKNN. Xin luu y rang

nhitng quyét dinh nay cling duge de xuat tai DHNDT cua quy VCBF-BCF, quy VCBF-TBF

va quy VCBF-FIF.

Sau khi xem xét, PHNDT dugc dé nghi théng qua nghi quyét ddi voi timg quy riéng biét

dudi day:

Ddi v6i nha dau tu cua VCBF-BCF:

RANG quyén cia Dai Hoi Nha Pau Tu néu tai diém b), ¢), d), e), ) va g) khoan (2) Diéu 22
cua ,Diéu 1€ Quy cua quy VCBF-BCF, s& duoc trao cho Ban Dai Dién Quy. Nghi
quyét nay sé& c6 hiéu lyc cho dén khi PHNDT co nghi quyét khéc.

Pbi voi nha dau tu cia VCBE-TBF:

RANG quyén cua Dai Hoi Nha Pau Tu néu tai diém b), ¢), d), e), f) va g) khoan (2) Pidu
22 cla Diéu 1€ Qu¥ cua quy V,CBF-TBF, s& duogc trao cho Ban Dai Dién Qu§y. Nghi
quyét nay sé c6 hiéu lyc cho dén khi PHNDT co nghi quyet khéc.

Dbi v6i nha dau tu ctia VCBF-FIF:

RANG quyén clia Pai Hoi Nha Péu Tu néu tai diém b), ¢), d), €), f) va g) khoan (2) Diéu
22 cla Diéu 1é Quy ctua quy V/CBF—FIF, s& duoc trao cho Ban Dai Dién Quy. Nghi
quyét ndy s& c6 hiéu luc cho dén khi PHNDT co nghi quyét khac.

NHA PAU TU PAT CAU HOI VA NHAN CAU TRA LOI

Céc cb dong tham gia PHNDTTN duge moi tham dy phan dat céu hoi va tra 16i v6i cac lanh
dao ctia Quy. Thoi gian phan dat cdu héi va tra 101 s€ phu thudc vao sb lugng cau hoi duge
dat tir phia nha dau tu.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank

Tai liéu Dai h6i NDT thuong nién Quy VCBF-BCF, VCBF-TBF va VCBF-FIF neay 15/4/202 1

(Luu y: Tai liéu nay (va cdc van ban lién quan dén PHNDT khéc) c6 thé dugc cap nhat (trén website VCBF) dé
trinh Dai hoi Nha du tu xem xét quyét dinh tai cudc hop)

VIIL. THONG QUA BIEN BAN VA NGHI QUYET CUA DHNDT

Sau khi dugc nghe thu ky cia PHNDT trinh bay, PHNDT duogc dé nghi thong qua Bién ban
va nghi quyét cia PHNDT vé viéc vige thong qua cac bao céo tai chinh da duge kidém toan
nam ¢ muc 11.3, Uy quyén cua Ban Dai Dién Quy va cac stra d6i Diéu 1é Qu§ nam & khoan V
— VI (“Nghi Quyét cua DHNDTTN”), bang viéc thong qua nhitng nghi quyét sau:

A: Danh cho nha dau tu ctua quj VCBF-BCF:

RANG thong qua Bién ban cia PHNDT va Nghi quyét ciia DPHNDT déi véi quy VCBF-
BCF; va

RANG théng qua viéc Chu tich va Ban Thu ky ky vao Bién ban ctia DHNDT va Nghi quyét
ctia PHNDT ddi v6i qu§ VCBF-BCF.

B: Danh cho nha dau tu ctia quj VCBF-TBE:

RANG thong qua Bién ban ctia PHNDT va Nghi quyét cia DHNDT déi véi quy VCBF-
TBF; va

RANG théng qua viéc Chu tich va Ban Thu ky ky vao Bién ban cia DHNDT va Nghi quyét
cua PHNDT dodi véi quy VCBF-TBF.

C: Danh cho nha dau tu ctia qu§ VCBF-FIF:

RANG thong qua Bién ban ctia PHNDT va Nghi quyét ciia DPHNDT déi voi quj VCBF-
FIF; va

RANG thong qua vige Chu tich va Ban Thu ky ky vao Bién ban cia DHNDT va Nghi quyét
ctia PHNDT ddi v6i quy VCBF-FIF.
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