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Cong ty Lién doanh Quénlly Quy Pau tw Chirng khoén Vietcombank
Qu§ Pau tw can bang chien lwgc VCBF

THONG TIN CHUNG

Quy

Quf DAu tw can béng chién lwgc VCBF ("Quy”) dwoc thanh Iap tai Viét Nam dwdi hinh thire Quy mé
theo Gidy chirng nhan dang ky chao ban chirng chi quy dau tw chirng khoan ra céng ching s6
44/GCN-UBCK ngay 16 thang 9 nédm 2013 va Gidy chirng nhan dang ky lap Quy dai ching ‘sé

07/GCN-UBCK ngay 24 thang 12 nam 2013 do Uy ban Chirng khoan Nha nuéc (“UBCKNN') cAp.
Quy§ khéng bi gidi han vé thoi gian hoat dong.

Téng sb ching chi quy da phan phdi 1an ddu la 6.042.661,45 chirng chi véi téng gia tri I
60.426.614.500 ddng, chiém 120,85% téng sé chirng chi qui dw kién chao ban & 5.000.000 chirng
chi quy véi ménh gia 1a 10.000 VND/chirng chi qu§. Tai ngay 31 thang 12 nam 2019, vdn gbp bang
ménh gia clia nha dau tw vao Quy la 101.814.389.100 ddng twong duwong véi 10.181.438,91 don v
quy.

Muc tiéu dau tw clia Quf 1a mang lai loi nhuan dai han théng qua tang tredng vén géc va thu nhap
bang cach dAu tw vao cac cb phiu va cac tai san co thu nhap cé dinh c6 xép hang tin dung tét.

Dia chi lién hé clia Qu§: Céng ty Lién doanh Quan Iy Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank, Tang
15, Toa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Phwéng Ly Thai TS, Quan Hoan Kiém, Ha Noi.

Qu§ khong c6 nhan vién va dugc quan Iy bdi Cong ty Lién doanh Quan ly Quy DPau tw Chirng khoan
Vietcombank (“Coéng ty Quan ly Quf").

NGAN HANG GIAM SAT VA LUU KY

Ngan hang Giam sat va Lwu ky clia Quy 1a Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered (Viét Nam).
Ngan hang Giam sat va Lwu ky dwoc chi dinh béi Dai hoi Nha dau tw, thue hién lwu ky chirng khodn,
Ity trie cac hop dong kinh té va ghi nhan tai san clia Quy cling nhw gidm sat hoat dong cua Quy.
Quyén va nghia vy ctia Ngan hang Giam sét va Lwu ky dugc quy dinh tai Diéu 1& Quy.

CONG TY QUAN LY QUY

Céng ty Quan Iy Quf dwoc thanh Iap theo Gidy phép sb 06/UBCK-GPHDQLQ do Uy ban Ching
khoan Nha nuwéc cAp ngay 2 thang 12 ndm 2005, va Ia dai dién theo Uy quyén ctia Quf, thay mat cho
Quy d& thue hién quyén s& hiru doi véi tai san clia Quy mot cach trung thye va can trong. Cong ty
Quan Iy Qu tuan thl cac quy dinh clia phap luat va diéu |& clia Cong ty Quan ly Quy, thue hién viée
quan 1y tai san clia Quf theo quy dinh tai Diéu 1& QuY, tuan thl cac quy téc vé dao dirc nghé nghiép,
tw nguyén, cong béng, trung thye va vi lgi fich cao nhat ciia Quy.

BAN PAI DIEN QUY
Cac thanh vién Ban Pai dién Qu{ trong nam va vao ngay lap bao cao nay bao gom:

Ho va tén Chtre vu Ngay bé nhiém/mién nhiém

C:Jng Mac Quang Huy Ch tich, thanh vién doc lap Béﬁnhiém ngay 19 thang 6 nam 2019
Ong Nguyén Trung Kién  Ch tich, thanh vién déc lap  Mién nhiém ngay 19 thang 6 nam 2019
Ba Nguyén Thj Thiy Thanh vién doc lap B& nhiém ngay 15 thang 3 ndm 2017
Ong Pham Ngoc Ninh Thanh vién B& nhiém ngay 1 thang 10 nam 2016

NGUOI DAI DIEN THEO PHAP LUAT

Nguoi dai dién theo phap luat ciia Cong ty Quan ly Quy trong n&m va vao ngay lap bao cao nay la
Ong Vi Quang Boéng - Chirc vu: Téng Gidm déc Céng ty Lién doanh Quan Iy Quy Bau tu Chirng
khoan Vietcombank - Cong ty Quan ly Quy.

KIEM TOAN VIEN
Céng ty Trach nhiém Htru han Ernst & Young Viét Nam la cong ty kiém toan cho Quy.

1

P .



Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lwoc VCBF

BAO CAO CUA BAN PAI DIEN QUY

Ban Pai dien Qu§ DAu tw can bang chién lvgc VCBF (“Quy”) trinh bay béo céo nay va bao céo tai
chinh ctia Qu§ cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2019.

TRACH NHIEM CUA BAN GIAM DOC CONG TY QUAN LY QUY BOI vOI BAO CAO TAI CHINH

Ban Giam dbc Cong ty Lién doanh Quan Iy Quf§ Pau tw Chirng khoan Vietcombank (“Cong ty Quan
Iy Qu§"), v&i tw cach & cong ty quan Iy qui clia Quy, chiu trach nhiém dam bao bao cao tai chinh cho
tleng nam tai chinh phan anh trung thwe va hop Iy tinh hinh tai chinh va danh muc dau tw, két qua thu
nhap, tinh hinh thay ddi gi tri tai san rong, giao dich chitng chi quy va tinh hinh Iwu chuyén tién té
clia Quy trong n&m. Trong qua trinh [&p bao céo tai chinh nay, Ban Giam déc Céng ty Quan ly Quy
can phai:

» Iwa chon cac chinh s&ch ké toan thich hop va ap dung cac chinh sach nay mot cach nhét quan;
» thuc hién cac danh gia va wdc tinh mot cach hop Iy va than trong;

» néu rd cac chuan muc ké toan ap dung cho Quyf cé dwec tuan thi hay khong va tat c& nhirng sai
lech trong yéu so voi nhitng chudn muc nay da dwoc trinh bay va gii thich trong bao cao tai
chinh; va

» 1ap bao c&o tai chinh trén co s& nguyén téc hoat dong lién tyc trir treong hop khong thé cho réng
Quy sé tiép tuc hoat dong.

Ban Giam déc Cong ty Quan ly Quy chiu trach nhiém dam bao viéc cac sb sach ké toan thich hop
duwoc lwu gitr d& phan anh tinh hinh tai chinh clia Quf, véi mirc dd chinh xac hop 1y, tai béat ky thei
diém nao va dam bao réng cac sb sach ké toan tuan tha véi hé théng ké toan da dwoc ap dung. Ban
Giam déc Coéng ty Quan Iy Quy cling chiu trach nhiém vé viéc quan Iy cac tai san cia Quy va do 6
phai thuc hién cac bién phap thich hop dé& ngan chan va phat hién cac hanh vi gian 1&an va nhikng vi
pham khac.

Ban Giam déc Céng ty Quan Iy Quy cam két da tuan thi nhirng yéu cau néu trén trong viéc lap bao
cao tai chinh kém theo.

PHE DUYET BAO CAO TAI CHINH

Ban Dai dién Quf phé duyét bao cao tai chinh kém theo, trén co sé cam két clia Ban Giam dbc Cong
ty‘Quén ly Quy. Bao co tai chinh nay phan anh trung thwe va hop Iy tinh hinh tai chinh va danh muc
dau tw clia Quy vao ngay 31 thang 12 nam 2019, két qua thu nhap, tinh hinh thay ddi gia tri tai san
rong, giao dich chirng chi quy va tinh hinh lwu chuyén tién t& cho nam tai chinh keét thic cling ngay
phil hop voi cac Chuan myc ké toan Viet Nam, Che do ke toan Viet Nam ap dung déi v&i quj mé va
cac quy dinh phap ly c6 lién quan dén viéc lap va trinh bay bao cao tai chinh cla quj mé.

Thay mat Ban Pai dién Qu¥:

-w”””’

Ong Mac Quang Huy
Chu tich

Thanh phé H& Chi Minh, Viét Nam

Ngay 30 thang 3 nam 2019
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw can bang chién lvoc VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY

THONG TIN CHUNG VE QUY
Muc tiéu cta Quy

Quf Dau tw can bang chién lwoc VCBF (“Quy”) dwec thanh lap tai Viét Nam dudi hinh thire
Quf m& theo Giéy chirng nhan dang ky chao ban Chirng chi quy dau tw chirng khoan ra céng
chung sbé 44/GCN UBCK ngay 16 thang 9 nam 2013 va Giay chirng nhan dang ky lap quy
dai chung s6 OYIGCN UBCK ngay 24 thang 12 nam 2013 do Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc
(“UBCKNN") cap. Quy khong bj gi¢i han vé thei gian hoat déng.

Muc tiéu dau tw clia Quy 1a mang Ia| Iar nhuan dai han thédng qua téng trwdng von goc va thu
nhap bang cach dau tw vao cac cd phiéu va céc tai san cé thu nhap c6 dinh c6 chat lwong tin

dung tét.
Hiéu qua hoat déng cua Quy
Theo B4o c&o tai chinh clia Quy d& dwoc kiém toan, tinh dén ngéy 31 théng 12 nam 2019,

thay dbi gia tri tai san rong (NAV)/1 don vi qu§ ctia Quf va thay ddi clia chi s tham chiéu lan
lwot 1a 4,02% va 6,37% so vé&i ngay 31 thang 12 nam 2018.

Chién lwoc dau tw

Quy co su linh hoat trong phan bd tai san theo chién wge dau tw phong thi hodc tang trwdn
tiy thudc vao co hdi dau tw san cd tai cac thoi diém khac nhau. Viéc phan b tai san cé the
thay dbi dang ké thy thudc vao nhan dinh ctia Céng ty Quan Iy QuY, v&i muc tiéu xuyén sudt
trong toan bd th&i gian hoat dong clia Quy 1a bao vé lgi ich cla Nha dau tw.

Ty trong phan bé tai san clia Quy nhw sau:

) Ty trong trong
Loai hinh dau tw Mdrc @6 rai ro gié tri tai san rong (NAV)
Cé phiéu Trung binh dén cao 50,00%
Tai san cé thu nhap ¢ dinh | Thap dén trung binh 50,00%

Vlec phan b tai sdn c6 thé tanglglam 25,00% so véi ty trong trén tly thudc vao cac co hoi
dau tw s&n co va danh gia cla dol ngl dau tw vé rdi ro va lgi nhuan mang lai clia cac co h0|
dau tw nay déi voi cac loai tai san. Thong thuwong ty 1& phan bd vao tai san cé thu nhap cb
dinh sé cao hon khl cac didu kién kinh te vi mé thich hop v&i chién lwge dau tw than trong
Ty |& phan b vao cb phleu sé& cao hon néu diéu kién kinh té thuan |oi cho chién lwgc dau tw
nham vao ting trwdng vén.

Quy sé& dau tw chi yéu vao mot danh muc dau tw da dang cac cd phiéu niém yét trén S& Giao
dich Chung khoan Thanh phé H& Chi Minh (HSX) va S& Giao dich Chirng khoén Ha Noi
(HNX) vé&i vén hoa thi truong lon vé thanh khoan tét. C phieu dugc xem Ié ¢6 von hoa thi
trieerng 16N 1& nhitng c6 phleu c6 vén héa thi treerng 16n hon cb phiéu c6 von héa thj triedng
I&n ther 100 dwoc niém yét trén HSX.
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Céng ty Lién doanh Quén Iy Quy Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lvgc VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

10.

11.

THONG TIN CHUNG VE QUY (tiép theo)
Phan loai Quy

Qu§ dwoc td chire dwéi hinh thire qui mé theo quy dinh cia Thong tw s6 183/2011/TT-BTC
(“Théng tw 183") ngay 16 thang 12 nadm 2011 hwéng dan vé viéc thanh lap va quan ly quy
m& va Théng tw s& 15/2016/TT-BTC ngay 20 thang 01 nam 2016 sira ddi, bd sung mét sO
didu clia Thong tw 183 do B& Tai chinh ban hanh.

Thoi gian khuyén cdo dau tw cta Quy: Trung dén dai han
Mtec d6 rai ro ngdn han (thp, trung binh, cao): Trung binh dén cao

Thoi diém bat dau hoat dong cta Quy

Quy bat GAu hoat déng tir ngay dugc cap Giay chirng nhan déng ky lap Quf dai chung 56
07/GCN-UBCK ngay 24 thang 12 nam 2013 do Uy ban Chtrng khoan Nha nuéc ("UBCKNN")
cép. Quy khong bi givi han ve thei gian hoat dong.

Quy mé Quy tai thdi diém béo cédo

Téng gia tri tai san rong: 200.755.055.682 Viét Nam déng.

S6 lwong don vi qu§: 10.181.438,91 don vi quy.

Loi nhudn tham chiéu cta Quy

Loi nhuan tham chiéu 1a ty sudt loi nhuan duwec xac dinh béng trung binh gidn don cta ty
suét sinh loi ctia chi sé VNIndex va lgi suét cla trai phiéu ky han 10 (muei) ndm cla Chinh
pha Viét Nam, tirc bing 50% (n&m muoi phan tram) nhan voi ty suat sinh loi cta chi s
VNIndex cong v&i 50% (ndm muoi phan tram) nhan véi loi suét ctia trai phiéu ky han 10
(muwai) nam clia Chinh phd Vigt Nam. D liéu vé loi suét clia trai phiéu ky han 10 (muwdi) nam
ctia Chinh phi Viét Nam duwoc 1y tr Reuters hodc Bloomberg tai ngay dau tién clia méi nam.

Chinh sach phan phéi lgi nhuan cta Quy

Viéc phan phéi lgi nhuan cla Qu§ cho Nha dau tw sé do Ban Pai Dién Quf quyét dinh phi
hop v6i cac quy dinh tai Didu 1& Quy theo dé xudt clia Cong ty Quan Iy Quy trén co s& cac
b4o cao tai chinh d4 kiém toan xac nhan kha nang co6 thé phan phéi lgi nhuan.

Céng ty Quan Iy Qu§ phai khau trir moi khodn thué, phi, 1& phi theo quy dinh cla phap luat
trieére khi phan phéi lgi nhuan cho Nha dau tu.

Loi nhuan clia Quy sé& khong dwec phan phéi néu sau khi phan phéi:

= Qu{ khong dd kha nang tai chinh dé hoan thanh cac nghia vu thué va cac nghia vy tai
chinh, nghia vu tai san, cac khoan n¢ dén han theo quy dinh clGa phap luat; hodc

- Gia tri tai san rong ctia Quy dwdi mire toi thieu theo quy dinh cda phap luat.
Loi nhuan thuan thyc té phan phéi trén mét don vj quy

Trong nam, Quy khéng thurc hién phan phdi lgi nhuan.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lvoc VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

SO LIEU HOAT PONG

Co cau tai san quy

Ngay 31 thang 12| Ngay 31 thang 12| Ngay 31 thang 12

Co céu tai sén quy nam 2019 nadm 2018 ndm 2017
(%) (%) (%)

Danh muc chirng khoan 82,01 79,26 74,46
Tai san khac 17,99 20,74 25,54
Tbng cdng 100,00 100,00 100,00

Chi tiét chi tiéu hoat déng

Ngay 31 thang 12| Ngay 31 théng 12| Ngay 31 thang 12
STT |Chi tiéu ndm 2019 ndm 2018 ndm 2017
1 |Gia trj tai san rong cua Quy
(VND) 200.755.055.682 | 282.504.033.202| 251.751.917.501
2 |Téng sb don vi quj ("CCQ")
dang Iwu hanh 10.181.438,91 14.902.732,92 12.713.916,54
3 |Gia tri tai san rong trén mét
don vi quy 19.717,74 18.956,52 19.801,28
4 |Gia trj tai san rong cao nhét
trén 1 don vj quy trong ky
b&o cao 20.441,92 21.133,94 19.801,28
5 |Gia tri tai san rong thap nhét
trén 1 don vi quy trong ky
bao cao 18.754,23 18.164,55 15.138,95
6 |Gia cudingay trén 1 don v
quy tai ngay bao céo (a) Khoéng &p dung Khéng ap dung| Khong ép dung
7 |Gia cudi ngay cao nhat trén
1 don vj qu§ trong ky bao
cao (a) Khéng 4p dung | Khong ap dung| Khong ap dung
8 |Gia cubi ngay thap nhat trén
1 don vi quy trong ky bao
cdo (a) Khéng ap dung Khéng ap dung| Khéng ap dung
9 |Téng tang trudng (%)/1 don
vi quy (b) 4,02% (4,27%) 31,32%
9.1 | Tang truéng vén (%)/1 don
vi quy (Thay ddi do bién
déng gia) (b) 1,27% (7,86%) 27,40%
9.2 | Tang trudng thu nhép (%)/1
don vij quy (Tinh trén thu
nhép da thue hién) (b) 2,75% 3,59% 3,92%
10 |Phan phéi gop trén 1 don vj
quy (c) Khéng 4p dung| Khoéng ap dung| Khong ap dung
11 |Phan phéi rong trén 1 don v
quy (c) Khong 4p dung| Khong &p dung| Khong ap dung
12 |Ngay chét quyén (Ex-date of
distribution) (c) Khong ap dung| Khong ap dung| Khéng ap dung
13 | Ty I& chi phi hoat dong cla
quy (%) 2,03% 2,03% 2,14%
14 | Téc do vong quay danh muc
(%) 27,79% 28,68% 22,64%
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Céng ty Lién doanh Quan Iy Quy P4u tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chien lwgc VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

Il. SO LIEU HOAT BONG (tiép theo)
2. Chi tiét chi tiéu hoat déng (tiép theo)

(a) Pon viquy cGa Quy khéng dugc niém yét trén thj treong chirng khoan.

(b) Phan phan tach tang trwdng/1 don vi quy thanh tang trwdng thu nhap/1 don vi quy va
tang trwdng vén/1 don vi quy chi mang tinh twong ddi do theo quy dinh hach toén hién
tai, toan bd gia tri don vi quj mua lai duwgc hach toan gidm vén ma khong phan tach chi
tiét thanh hai phan, vén va Igi nhuan chua phan phoi.

(c) Quf chuwa ép dung chinh sach phan phdi lgi nhuan.

3. Tdng trwéng qua cac thoi ky
Tang trudng cta
gid trj tai san rong
ctiia Quy trén | Loi nhuén tham chiéu
Giai doan mét don vi quy (%) ctia Quy (%)
1 nam (tlr 1/1/2019 dén 31/12/2019) 4,02 6,37
3 nam (tir 1/1/2017 dén 31/12/2019) 30,77 32,39
3 nam (binh quan nam) 9,35 9,80
Tt khi thanh lap 97,18 70,04
T khi thanh lap (binh quan nam) 11,93 9,22

4. Tang trwdng hang nam:

Ngay 31 thang 12| Ngay 31 thang 12| Ngay 31 thang 12
nam 2019 n&m 2018 ndm 2017
Thoi ky (%) (%) (%)
Ty 1& tang truwdng (%)/1 don vi 402 (4,27) 3132
quy 1 ll 1
1. MO TA TH] TRUONG TRONG NAM
1. Kinh té vi mé

Trong béi canh kinh t& thé gi¢i co nhiéu bat 6n, tang trudng va thwong mai toan cau gidm
téc do chién tranh thwong mai My-Trung, kinh té Viét Nam van két thic ndm 2019 kha quan
voi tht ca cac chi tieu déu virot muc tieu dwoc Qudc hoi phé duyét. Mot sé diém dang chu y
nhu sau:

- Tang trwdng GDP dat 7,02% (muc tiéu: 6,20% - 6,80%, 2018: 7,08%). Mac du khéi nganh
néng, lam, ngu nghiép tang trwdng cham lai (chi tdng 2,01%), téng trwdng duoc hé tro
b&i khéi nganh Céng nghiép va Xay dwng (+8,90%) va khéi nganh Dich vy (+7,30%).

- Vén FDI gidi ngan tiép tuc tang trwéng, dat 20,4 ty USD. Vén FDI cap phép méi va déng
ky bé sung giam 11,8% so voi 2018, dat 22,5 ty USD, chi yéu do von FDI déng ky trong
linh viec bat dong san giam. FDI trong Iinh viee ché bién, ché tao chiem toi 77,50% gia tri
téng FDI d&ng ky va van tang 23,50% so v&i 2018.

- Thang dw thwong mai lap ky luc méi véi 11,1 ty USD. Xuét khdu téng trwdng kha so véi
2018, dat 8,4% v&i 264,2 ty USD nho xuét khdu sang My tdng manh (+29,1%, tuong
dwong 61,3 ty USD). Nhap khau tang truéng 6,8%, dat 2563,1 ty USD.
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Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lwgc VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

1.

MO TA THI TRWONG TRONG NAM (tiép theo)
Kinh té vi mé (tiép theo)

- Lam phat tiép tuc dwoc kiém soat (trung binh ca nam 2019 tang 2,7%). Ngan hang nha
nwéc cat gidm 25 diém phan tram 14i suét diéu hanh vao thang 9/2019 theo xu hwdng
ndi 16ng tién t& & nhiéu nuwdc trén thé gidi.

Ty gi4 &n dinh voi gia tri VND gan nhu khong déi so véi dau nam 2019, du trik ngoai hoéi
tang cao, dat khoang 79 ty USD vao cudi nam 2019.

- Tham hut ngan sach dwoc kiém soat & mirc 3,40% GDP so voi ké hoach 3,60%.
Thi trwéng trai phiéu

Trong nam 2019, Kho bac Nha nwéc da phat hanh 197,8 nghin ty ddng, cao hon 19,30%,
khéi lweng phat hanh nam 2018 va hoan thanh 71% ké hoach phat hanh ca nam 2019. Trai
phiéu Chinh pht 10 ndm va 15 ndm tiép tuc chiém ty trong I&n trong ca khéi lwong dy thau
(75%) va khéi lwong phat hanh (80%).

Loi suét Trai phiéu Chinh phii gidm manh & moi ky han, manh nhét & ky han 5 ndm véi 250
diém. Gidi ngan dau tw céng cham, Ngan hang nha nwéc mua vao mét lvong Ion UsD (~20
ty USD) dugc cho 1a cac nguyén nhan chinh dan dén loi suat Trai phiéu chinh phl giam
manh, bén canh yéu té lam phat dwoc kiém soat va Ngan hang nha nudc giam ldi suat diéu
hanh.

Trong nam 2019, gia tri Trai phiéu Doanh nghiép phat hanh dat 296,7 nghin ty dong, chiém
67,40% khéi lwong dang ky. Ngan hang va cac cong ty b4t déng san chiém twong tng
35.80% va 28,70% tong khdi lwong phat hanh, Trai phiéu Ngan hang chli yéu voi ky han 2
dén 3 n&m co 1ai suét duy tri trong khodng 6,70% dén 6,90%/nam tuy thugc quy mé va dinh
murc tin nhiém clia ngan hang. Trai phiéu cac cong ty bat déng san c6 mirc 14 suat trén dudi
11% trong khi céc t& chirc phat hanh khac c6 mrc I&i suét dao dong trong khoang 10% dén
11%/nam.

Thi trwéng ¢6 phiéu

VN Index (VNI) tang 7,7% trong nam 2019, so vé&i mirc gidm 9,3% ctia nam 2018. Thij trwdng
ndm 2019 cé mire bién dong thap hon so véi ndm trwde va chi sé hau nhw di ngang trong
pham vi tir 950 dén 1.000 diém. Mrc téng 7,7% khong phan &nh day dd tinh hinh chung cla
toan thi trwérng do mure tang nay chli yéu duoce dong gop bdi mot so it cé phiéu von héa lon,
nhu Vietcombank (VCB), Vingroup (VIC), BIDV (BID) va Vinhomes (VHM). Chi s6 VN30, vén
it bi anh hwdng béi cac ¢ phiéu vén héa lén hon VNI, chi ting 2,8% trong khi chi s6 VN70
va VNSML, twong (ng phan &nh bién dong gia cia cac cb phiéu vén hoa vira va cb phiéu
vén hoa nhd, gan nhu khéng thay déi. Hon niva, chi 1/3 trong sb hon 1.600 cong ty niém yét
va d&ng ky giao dich trén san c6 mlc tdng trwdng duwong trong nam.

Tinh trung binh ca n&m 2019, gia tri giao dich dat 200,8 triéu USD/phién, giam khoang 25,9%
S0 v&i nam 2018. Thanh khoan thi trieong nam 2019 nhin chung kém khéi séc do (1) tién
trinh c& phan hoa va thoai vén doanh nghiép nha nwdc dién ra cham va (2) dong tién bj thu
hat b&i cac kénh dAu tw khac (tién givi ngan hang, trai phiéu doanh nghiép, vang va bat dong
san).

Nha dau tw nwéc ngoai duy tri trang thai mua rong 205,8 triéu USD trong nam 2019. Con sb
nay thap hon dang k& mirc mua rong 1,8 ty USD cla nam 2018. Néu loai bd mét s thuong
vu giao dich théa thuan Ion, trén thic té khéi ngoai da ban rong trén san giao dich lién tiép
trong 2 ndm 2018 - 2019.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chien lwgc VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

3.

MO TA TH| TRUONG TRONG NAM (tiép theo)
Thi trweng c¢b phiéu (tiép theo)

Trong nam 2019, ¢6 7 trong s6 12 nhom nganh trong VNI c6 mire téng trwdng duong. Nganh
cong nghé thong tin cé murc tang trudng cao nhét (+55,3%) nhe» Céng ty c6 phan FPT (FPT)
van tiép tuc duy trl da tang tredng loi nhuan cao. Trong khi d6 nganh Dich vu truyén théng
tiép tuc gidm nhiéu nhat (-14,6%), chli yéu do sy sut giam ctia Cong ty C6 phén Tap doan
Yeah1 (YEG). Nndm nganh Tai chinh (+22,6%) va Bat dong san (+16,0%) dong vai tro dan
dat thi treong trong nam. Trong khi d6, ¢b phiéu nganh hang tiéu dung thiet yéu (-8,8%) kéo
giam da téng cda chi s6 chung, chi yéu do sy sut gidm clia Téng CTCP Bia - Ruou - Nwdc
giai khat Sai Gon (SAB) va Cong ty C& phan Tap doan Masan (MSN).

Xét v& dong gop clia tirng ¢b phiéu, c¢d phiéu VCB téng 70,1% trong nam 2019, déng gop
41,5 diém tang vao chi sd VNI, gitip chi s6 nay tang 3,4% nho tang trwedng loi nhuan cao
trong ndm 2019 va hoan thanh thwong vu 400 trieu USD véi FWD trong Iinh vire bdo hiém
nhan tho. BID cting déng gop 14,3 diém tang cho chi s& VNI, nh¢ véo thong tin tich cwc tl
viéc hoan thanh viéc phat hanh riéng 1& cho dbi tac chién lwoc la KEB Hana Bank. Ngoai ra,
VIC va VHM dong gop thém 31,8 diém tang cho chi s6. O phia nguoc lai, SAB khién chi sb
gidm 7,3 diém do gia cd phiéu da diéu chinh tir mtrc dinh gia tuvong dbi cao va trién vong tiéu
cuwe clia nhu cau tiéu thy bia ndi dja sau khi Luat phong chéng tac hai clia rwou bia va Nghi
dinh 100 ¢6 hiéu Iwc. MSN ciing khién chi s6 gidm 7,1 diém, do thj trieérng lo ngai viéc thau
tém VinCommerce va VinEco sé khién két qua kinh doanh ctia MSN bj &nh hwdng manh
trong nhitng n&m dau sau sap nhap.

CHI TIET CAC CHI TIEU HOAT BONG CUA QUY

Sé lidu chi tiét hoat déng cua Quf

1 ndm dén thoi diém | Tir khi thanh lap dén

bdocdo|  thoi diém béo céo

Chi tigu (%) (%)
T&ng trwdng thu nhap/1 don vi quy (%) 2,75 Khéng ap dung
Tang trwdng von/1 don vi quy (*) 1,27 Khéng ap dung
T&ng trwdng hang nam/1 don vi quy 4,02 11,93
Tang triedng clia danh myc co cau Khoéng ap dung Khéng ap dung
Thay ddi gia tri thi trwdng cta 1 don vi quy Khéng ap dung Khoéng ap dung

(*) Phan phan tach tang trwedng/1 don vi quy thanh tang trwéng thu nhap/1 don vi quy va
tang tredng vén/1 don vi quj chi mang tinh twong doi do theo quy dinh hach toan hién
tai, toan bd gia trj don vi quy mua lai dwec hach toan giam vén ma khoéng phan tach chi
tiét thanh hai phan, vén va lgi nhuan chwa phan phéi.

Thay ddi gia trj tai san rong:

Ngay 31 thang 12| Ngay 31 thang 12 Ty lé

ndm 2019 ndm 2018 | thay doi

Chi tiéu VIND VND (%)

Gié trj tai san rong (NAV) clia Qu§ 200.755.055.682 | 282.504.033.202 | (28,94)
Gia tri tai san rong (NAV) trén 1 don

vi quy 19.717,74 18.956,52 4,02
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Céng ty Lién doanh Quan ly Qu§ Dau tw Ching khoan Vietcombank
Quy Dau tw can bang chién lwoc VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

V.

2.

CHI TIET CAC CHIi TIEU HOAT BONG CUA QUY (tiép theo)

Théng ké vé Nha dau tw ndm gii¥ ching chi quy tai ngay 31 thang 12 ndm 2019

Quy m6 ném itk S6 Iwong Nha déu | S6 long ching chi TV 16 ndm gity
(chteng chi quy) tw ndm gitr quy ndm gitr (%)
Duwé&i 5.000 944 1.397.439,39 13,73
Tl 5.000 dén 10.000 141 960.502,03 9,43
T 10.000 dén 50.000 85 1.712.489,35 16,82
T 50.000 dén 500.000 14 1.341.049,79 13,17
Trén 500.000 3 4.769.958,35 46,85
Téng céng 1.187 10.181.438,91 100,00

Chi phi ngadm va giam gia: Khong c6

THONG TIN VE TRIEN VONG TH| TRUVONG

Dich viém phdi cap Covid-19 do SARS-CoV-2, sau khi kh&i phat tir thanh phd Vi Han, Trung
Quéc thang 12/2019, dén nay d4 lan rong ra 48 quéc gia va vung lanh thd, véi hon 82.000
ngudi nhiém bénh va hon 2.700 tir vong' d& lam thay doi toan b nhan dinh cda ching toi
cting nhw céc chuyén gia phan tich khac déi v&i trién vong kinh té va thj treong ném 2020.
Dich bénh da anh hudng nghiém trong téi khéi nganh dich vu, ma dau tién 1a hang khéng, du
lich do khach du lich Trung Quéc va Han Quéc twong (rng chiém toi 32,2% va 23,8% téng
lwong khach du lich quéc t& dén Viet Nam ndm 2019. S6 Iwgng hanh khach théng qua cac
cang hang khéng trong thang 2 nam 2020 wéc gidm 11,6%, trong d6 khach quéc té woc gidm
29,8% so voi cling ky2. Ngoai ra, Trung Quéc cling chiém t6i 15,7% gia trj xuat khdu va 29,8%
gia tri nhap khau cda Viét Nam nam 2019, san xuat cta Viét Nam sé bj anh huéng nghiém
trong néu dich bénh Covid-19 tiép tuc kéo dai. Theo théng tin tlr Cuc trudng Cyc Cong nghiép,
c4c doanh nghiép dién tlr chi con nguyén ligu san xuét dén gitra hodc cudi thang 3, cac doanh
nghiép dét may, da giay cling chi trir nguyén liéu t&i thang 3 — thang 4. Fitch Solutions da ha
dw b4o tang truwdng cla Viét Nam tir 6,8% xubng 6,3% trong nam 2020 vi san xuét bi anh
hwdng khi cac chudi cung tng bj gian doan do dich bénh Covid-19 cling nhuw tang trwdng
gidm sat cia nganh dich vu trong nira dau nam 2020. Bo ké hoach dau tw ciing dwa ra hai
kich ban tang triedng kinh té, véi kich ban tét 1a dich dugc khéng ché trong Quy 1/2020 thi
tang trwdng GDP 2020 du kién cling chi dat 6,25% so voi ké hoach ban dau |a 6,8%. Dién
bién nay da va dang &nh hudng manh toi thj trueng chieng khoan.

Méc du ddng y ring c6 rti ro khiing hodng kinh té toan cau néu dich tiép tuc kéo dai, chung
toi tiép tuc lac quan vé trién vong kinh té& cta Viét Nam trong dai han. Nén kinh té Viet Nam
da duy tri da tang tredng nhanh hon hdu hét cac nwdce trong khu v ké tir ndm 2014, méc
du muc tiéu &n dinh vi mé, chir khéng phai la tang trwdng mai 1a wu tién hang dau clia Chinh
phi. Tang trwdng GDP hdng n&m da lién tuc duy trl & mirc 6.0% - 7.0%, trong khi lam phat
binh quan dwoc kiém soat chat ché & mure dwdi 4%. Trong cung thoi ky, DPdng Viét Nam da
tré thanh mét trong nhekng ddng tién én dinh nhét trong khu vire va di tri ngoai héi quoc gia
cling da tang lén t&i 79 ty USD, gép déi so v&i nam 2014. Tang trwedng tin dung da giam dan
tlr murc 20% trong giai doan 2011 - 2014 xuéng 18% trong giai doan 2015 - 2016 va khoang
14% trong giai doan 2017- 2019. Trong thap ky qua, si phat trién cla tang I&p trung lwu da
khién tiéu dung ¢4 nhan tr& thanh dong lwc tang tredng quan trong nhéat ciia nén kinh te, véi
mirc tang trwdng danh nghfa duy tri trén 10% trong nhitng nam qua.

156 liéu dén ngay 26 thang 2 ndm 2020
’-‘https://vietstock.vn/.?020/O2Iba—kich~ban-cua—nganh-hang-khong-truoc~dich-covid—19-768—
732960.htm
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Cong ty Lién doanh Quan Iy Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
QuYy Dau tw can bang chién lwoc VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

V.

VI,

THONG TIN VE TRIEN VONG TH| TRUONG (tiép theo)

Khu vige kinh té tw nhan, duoc hd tro bdi cac chinh sach khuyén khich téng trwdng clia Chinh
phtl, cling da vrot khu v nha nuéc va FDI, déng gop dén 46% téng von dau tu cda toan
xa hoi vao nam 2019, so véi mirc 34% clia 10 n&m trude. Xuét khau cling téng tredng manh
mé& nhe dong lwc tir khéi cac doanh nghiép FDI, khi Viét Nam tr& thanh diém dén hap dan
dbi v&i cac nha dau tw nudc ngoai.

PAu tw cong di kién s& dwoc ddy manh sau mét vai ndm tri tré, déc bigt la voi nhu cau cép
thiét phai hé tro tang trwdng trong béi canh Chinh phi chua diéu chinh muyc tiéu téng trudng
cho n&m 2020. Nghj quyét Chinh phl ban hanh vao thang 10 n&m 2019 d& chi r6 viéc giai
ngan cham céc khoan dau tw cong chll yéu 1a do si yéu kém trong khau lap ke hoach dau
twr, phan bd vén, Ira chon nha thau, bdi thueng va giai phong mét bang, v.v. Nghi quyét cling
33 dua ra ké hoach hanh dong cu thé dé gidi quyét nut that ¢ chai nay, gitip giam bét lo ngai
vé viec dAu tw cong tiép tuc trl tré trudc thém cudc bau ol sép t6i. V&i Luat Dau tu cong méi
c6 hiéu lwe tir dAu nam 2020, du kién viéc gidi ngan dau tu cong sé tang toc ke tir ndm 2020
tré di.

V@i chinh sach tién té linh hoat va kinh nghiém diéu hanh ctia Ngan hang nha nwac, lam phat
du kién sé duoc gitk 6n dinh trong cac nam téi, gitp Viéet Nam tranh dwoc chu ky tan trwéng
néng sau dé bi gidm manh (“boom and bust"). Béng noi té sé tiép tuc dwoc clng co vé mat
gia tri khi dong vén FDI tiép tuc tang, khéng chi do chinh sach China +1, nhu cau dau tw vao
Viét Nam dé hudng lgi tir cac higp dinh thwong mai ty do, anh hudng cta chién tranh thwong
mai My - Trung ma con do viéc gian doan chudi cung ng do dich bénh Covid-19 cling sé
thiic ddy nhu cau da dang hoa co s& san xuét ngoai Trung Quéc; va xuét khau va du lich sé
tiép tuc tang tredng, sau khi dich Covid-19 duoc kiém soat.

Binh gia ciia thi treong dang & mire hap dan, ké ca khi so véi mire binh quan trong quéa khtr
hay so v&i mire dinh gia cla céac thi trudng khac trong khu vire, dac biét sau dot gidam manh
trong thang 2/2020, v&i mirc gia/lei nhuan, P/E ctia VNIndex l1a 13,7 1an, gia/gia tri s0 sach,
P/B 2,0 1&n va cb tirc/gia DIP 12 2,8%3. Thém vao dé, dinh gia binh quan toan thi trudng con
bi lam sai léch b&i mét vai cd phiéu vén hoa I&n, thanh khodn cao va con room nuéc ngoai.
Luc chu tir ETFs va cac nha dau tw nwéc ngoai da day dinh gia cac cb phiéu nay lén mic
cao hon rat nhidu so vai cac cong ty von héa nhd hon va khéng con room nuwéc ngoai. Ching
t6i cho réng dinh gia thi tredng hién tai 1a rét hap dan so véi trién vong tang truéng dai han
clia nén kinh té Viét Nam

THONG TIN KHAC

Théng tin v& tirng nhan sy didu hanh qug, Ban Dai dién quy, va Ban Giam doc Cong ty Quan
ly Qu§ @& dwoc trinh bay day du tai Ban céo bach clia Quy.

—

LTS T B
Ong-Vi-Quang Dong
Tdng Giam dpc

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 30 thang 3 ndm 2020

3 Ngudn: Bloomberg tai ngay 27 thang 2 nam 2020
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Standard

Chartered &

BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

Chung t6i 14 Ngan hang giam sat clia Quy Dau Tw Can Béng Chién Lwoc VCBF (“Qu§”). Cho giai doan tir
ngay 01 thang 01 nam 2019 dén ngay 31 thang 12 n&m 2019, v&i sw hiéu biét ctia ching téi thi trong giai
doan nay Quy da hoat ddng va dwgc quan ly v&i cac néi dung dwdéi day:

a) Trong qua trinh giam sat hoat dong dau tw va cac giao dich tai san clia quy tir ngay 01 thang 01 nam
2019 dén ngay 31 thang 12 n&m 2019, Qu§ da tuan thi céc giéi han vé& han mire dau tw dwoc quy dinh
tai cac van ban phap luat chirng khoan hién hanh ve quj m&, Ban céo bach clia Quy va van ban phap
luat lién quan.

b) Viéc dinh gia, danh gia tai sén clia Quf da phu hop véi Didu Ié Quf, Ban céo bach clia Quf va cac van
ban phap luat lién quan.

c) Phat hanh va mua lai Chirng chi quy d& pht hop véi Diéu 1& Quf, Ban céo bach clia Quy va cac van
ban phap luat lién quan.

d) Trong giai doan tir ngay 01 thang 01 nam 2019 dén ngay 31 thang 12 n&m 2019, Qu§ khéng thwc hién
phan phéi loi nhuan cho nha dau tuw.

DAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SAT

Trwong Thi Hoang Yén
Phoé phongddghiép vu Dich vu Chirng khoan Nhén vién B6 phan Giam sat
Standard Chartered Bank (Vietnam) Limited
Head Office
P1810-1815, Keangnam Hanoi Landmark, Tel : (84 24) 3936 8000

E6 Pham Hung, Me Tri Ward, Fax: (84 24) 3837 3356

South Tu Liem District, Hanoi Swift: SCBLVYNVX Here for gOOd
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Ernst & Young Vietnam Limited Tel: +84 28 3824 5252
20th Floor, Bitexco Financial Tower Fax: +84 28 3824 5250
2 Hai Trieu Street, District 1 ey.com

Building a better Ho Chi Minh City, S.R. of Vietnam

working world

Sb tham chiéu: 61141024/21213758
BAO CAO KIEM TOAN POC LAP
Kinh givi:  Cac nha dau tw cia Quy Pau tw can bing chién lwgc VCBF

Chung t6i da kiém toan bao céo tai chinh kém theo clia Quy Dau tw can béng chién lvoc VCBF (“Qu{”)
duoc lap ngay 30 thang 3 ndm 2020 va dwoc trinh bay tir trang 15 dén trang 56, bao gém bao cdo tinh
hinh tai chinh, bao cao danh muyc dau tw tai ngay 31 thang 12 n&dm 2019, bao céo thu nhap, bao cao
thay @i gia trj tai san rong, giao dich chirng chi quj va bao céo lwu chuyén tién té cho nam tai chinh két
thuc cuing ngay va cac thuyét minh bao céo tai chinh kém theo.

Tréach nhiém caa Ban Giam déc Céng ty Quan Iy Quy

Ban Giam dbc clia Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank 1a Cong ty Quan
ly Quy chju trach nhiém vé viéc lap va trinh bay trung thwc va hop Iy bao céo tai chinh clia Quy theo
cac Chudn murc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung dbi v&i quj mé va cac quy dinh
phap Iy cé lién quan dén wec lap va trinh bay bao cao tai chinh clia quy m& va chiju trach nhiém ve kiém
soat ndi bd ma Ban Giam déc Céng ty Quan Iy Quy xac dinh 1a can thiét d& dam bao cho viéc lap va
trinh bay bao c4o tai chinh khéng cé sai s6t trong yéu do gian 1an hodc nham Ian.

Trach nhiém cta Kiém toan vién

Trach nhiém cla chung t6i la dua ra y kién vé bao céo tai chinh dwa trén két qua clia cudc kiém toan.
Chung toi da tién hanh kiém toan theo cac Chuén muwc kiém toan Viét Nam. Cac chudn muc nay yéu
cau chung téi tuan thi chuan muwe va cac quy dinh ve dao dirc nghé nghiép, 1ap ké hoach va thwe hién
cudc klem toan dé dat dwoc sw ddm bao hop Iy v& viéc liéu bao cao tai chinh cia Quy co6 con sai so6t
trong yéu hay khong.

Céng viéc kiém toan bao gdm thuc hién cac thli tuc nhdm thu thap cac bang chivng kiém toan vé cac sé
ligu va thuyet minh trén bao cao tai chinh. Cac thu tuc klém toan dwoc Iwa chon duwa trén xét doan cla
kiém toan vién, bao gébm danh gia ri ro cé sai sét trong yéu trong bao céo tai chinh do gian lan hoac
nham Ian. Khi thwc hién danh gia cac rii ro nay, kiém toan vién da xem xét kiém soat néi bé lién quan
dén viéc lap va trinh bay bao cao tai chinh trung thwe, hop ly nham thiét ke céc thl tuc kiém toan phu
hop v&i tinh hinh thue té, tuy nhién khéng nham muc dich dua ra y kién vé hiéu qua ctia kiém soat ndi
b6. Céng viéc kiém toan ciing bao gébm danh gla tinh thich hgp clia cac chinh sach ké toan dwoc ap
dung va tinh hop ly clia cac wéc tinh ké toan clia Ban Giam déc clia Céng ty Quan Iy Qu§ cling nhw
danh gia viéc trinh bay téng thé bao céo tai chinh.

Chung toi tin two'ng réng cac bang chung kiém toan ma chung t6i @& thu thap dwoc |a day da va thich
hgp dé lam co s& cho ¥ kién kiém toan cla ching toi.
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Building a better
working world

Y kién ctia Kiém toan vién

Theoy kién cla ching t6i, bao c4o tai chinh d& phan anh trung thirc va hop Iy, trén cac khia canh trong
yéu, tinh hinh tai chinh va danh muc d4u tw clia Qu¥ vao ngay 31 thang 12 nam 2019, két qua thu nhap,
tinh hinh thay doi gia tri tai san rong, giao dich chwng chi quy va tinh hinh lwu chuyén tién té cho nam
tai chinh két thac cung ngay phi hop véi cac Chudn muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viet Nam
ap dung dbi véi quj mé va cac quy dinh phap ly cé lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao cao tai chinh
clia qui mo.

Cong ty Trach nhiém Hiru han Ernst & Young Viét Nam

rlaf)

Nguyén Ha Lé
Kiém toan vién
S6 Giay CNBKHN kiém toan: 3484-2020-004-1

Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam

Ngay 30 thang 3 nam 2020
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Céng ty Lién doanh Quan Iy Quy Dau tw Chirng khoén Vietcombank
Quy Pau tw can bang chien lvoc VCBF

BAO CAO THU NHAP BO1-QM
cho n&m tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 ndm 2019
Méa Thuyét N&m nay Nam trude
s6 | CHITIEU minh VND VND
01 | THU NHAP, DOANH THU
HOAT DONG PAU TV 16.383.746.921 | (8.746.958.949)
02 1.1 C6 tire dwoc chia 13 5.973.966.200 | 10.088.179.540
03 1.2 Tién l&i dwgc nhan 14 5.760.942.727 | 5.525.981.260
04 1.3 L&i ban cac khoan dau tw 15 14.805.942.780 | 11.562.815.826
05 1.4 Cheénh léch gidm danh gia lai
cac khodn dau tw chwa thie
hién B (10.157.104.786) |(35.923.935.575)
10 |[Il.  CHIPHIPAU TV 153.302.044 203.636.118
11 2.1 Chi phi giao dich mua, ban cac
khoan dau tw 16 153.302.044 203.158.758
15 2.2 Chi phi dau tw khac - 477.360
20 |ll.  CHIPHi HOAT BONG QUY MO 5.149.648.987 | 5.545.697.819
20.1 3.1 Phiquanly Quj m& 26.1 3.913.165.480 | 4.250.899.101
20.2 3.2 Phidich vu lwu ky tai san
Quj mé& 17 277.004.860 303.862.135
20.3 3.3 Phidich vy giam sat 26.2 237.600.000 237.600.000
20.4 3.4 Phi dich vu quan trj Quy mé 26.2 237.600.000 237.600.000
20.5 3.5 Phi dich vy Daily
chuyén nhuwong 132.000.000 132.000.000
20.7 3.6 Chi phi hop, Dai héi Qujy mé& 69.129.756 80.445.839
20.8 3.7 Chi phi kiém toan 145.200.000 132.000.000
20.10 3.8 Chi phi hoat déng khac 18 137.948.891 171.290.744
23 | IV. KET QUA HOAT BONG PAU TV 11.080.795.890 |(14.496.292.886)
24 |V. KET QUA THU NHAP VA CHI PHI
KHAC 446.918.317 415.512.624
24.1 5.1 Thu nhap khac 20 446.918.317 415,512,624
30 | VL. TONG LQ1NHUAN/LO) KE TOAN
TRUGC THUE 11.527.714.207 |(14.080.780.262)
31 6.1 Loinhuan da thuc hién 21.684.818.993 | 21.843.155.313
32 6.2 L6 chua thyce hign 5 (10.157.104.786) |(35.923.935.575)
40 | VII. CHIPHIi THUE TNDN . -
41 | VIll. LOI NHUAN/(LO) KE TOAN SAU
THUE TNDN 11.527.714.207 |(14.080.780.262)
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Céng ty Lién doanh Quén Iy QuY PAu tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chien lvgc VCBF

BAO CAO THU NHAP (tiép theo)

cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 ndm 2019

Ba Tran Thj Ha Linh
Truwdng phong - Khéi diéu hanh va dich vu

Ba Vo6 Thj Thuy Linh
Nguoi 1ap biéu

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 30 thang 3 nam 2020
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lwoc VCBF

BAO CAO TINH HINH TAI CHINH B02-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2019

M4 Thuyét S6 cubi ndm S6 dau ndm
sé | CHITIEU minh VND VND
100 |I. TAI SAN
110 | 1.  Tién g ngén héng va

two’ng dwong tién 4 1.538.354.893 17.873.361.791
111 | 1.1 Tién g ngan hang cho hoat déng

cla Quy mé 1.538.354.893 4.355.327.638
112 | 1.2 Tién glri co ky han dwéi ba thang - 13.518.034.153
120 | 2.  Céc khoan dau tw thuan 197.741.560.077 | 261.945.193.655
121 | 2.1 Cac khoan dau tw 5 197.741.560.077 | 261.945.193.655
130 | 3. Cac khoan phai thu 2,902.803.418 4.419.753.533
131 | 3.1 Phai thu vé ban céc khoan dau tw 1.174.852.900 -
133 | 3.2 Phéaithuva cju’ thu cd tiee, tién 14i

cac khodn dau tw 6 1.727.950.518 4.419.753.533
136 | 3.2a Duw thu cé tire, tién 14i chua dén

ngay nhén 1.727.950.518 4.419.753.533
100 TONG TAI SAN 202.182.718.388 | 284.238.308.979
300 | Il.  NOQ PHAITRA
313 | 1. Phai tra cho céc Dai Iy phan phoi

chtrng chi quy 7 110.003.019 126.905.312
314 | 2.  Thué va cac khoan phai ndp Nha

nwoc 1.687.681 4.755.875
316 | 3.  Chiphi phéitra 8 72.600.000 66.000.000
317 | 4. Phai trd cho Nha dau tw vé mua

chirng chi quf 9 759.400.000 961.017.899
318 | 5. Phai tra cho Nha dau tw vé mua lai

chirng chi quy 124.494.491 124.494.491
319 | 6. Phai tra dich vu quan ly Quj mé& 10 359.477.515 451.102.200
300 TONG NOQ' PHAI TRA 1.427.662.706 1.734.275.777
400 | I.  GIA TRITAI SAN RONG CO THE

PHAN PHOI CHO NHA PAU TV

NAM GIIr CHIPNG CHI QUY MO 200.755.055.682 | 282.504.033.202
411 [ 1. Vén gop ctia Nha dau tw 101.814.389.100 | 149.027.329.200
412 | 1.1 Vbn gdp phat hanh 11 249.207.476.300 | 224.217.995.400
413 | 1.2 Vén gdp mua lai 11 | (147.393.087.200) | (75.190.666.200)
414 | 2. Thang dw vdn gop cta Nha dau tw 11 12.022.211.901 58.085.963.528
420 | 3. Loinhuan chwa phan phéi 12 86.918.454.681 75.390.740.474
430 | IV. GIATRI TAI SAN RONG QuUY MO

TREN MOT CHIPNG CHi QUY 11 19.717,74 18.956,52

17

S gy

A\ e N



Coéng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Dau tw can bang chién lwgc VCBF

BAO CAO THAY POI GIA TRI TAI SAN RONG, GIAO DICH CHUNG CHI QuUY B03-QM
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 ndm 2019
) Néam nay Néam trwoe
STT | CHITIEU VND VND

Gia trj tai san rong chia Quy mé (NAV)
dau nam

Thay ddi NAV do mua lai, phat hanh thém

282.504.033.202

chirng chi quy

Chirng chi quy
I1l.2 Khodn thanh todan tir viéc mua lai
Chirng chi quy

111 Khodn thu tir viéc phat hanh bé sung

IV | Gia tri tai san rong cta Qu§ mé cudi nam

(93.276.691.727)

49.284.090.988
(142.560.782.715)
200.755.055.682

251.751.917.501

] Thay dbi NAV so v&i nam trwéc 11.527.714.207 | (14.080.780.262)
1.1 Thay ddi NAV do bién déng thj trvong va
hoat dong giao dich ctia Quf trong ndm 11.527.714.207 | (14.080.780.262)

44.832.895.963

102.949.472.528
(58.116.576.565)

282.504.033.202

W

Ba Tran Thj Ha Linh
Trwdng phong - Khédi diéu hanh va dich vu

Ba V& Thi Thuy Linh
Nguoi 1ap biéu

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 30 thang 3 nam 2020
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién luvoc VCBF

BAO CAO DANH MUC PAU TU

tai ngay 31 thang 12 ndm 2019

B04-QM

Ty Ié trén téng
gia trj tai sén

Gia thi truong tai cla Quy tai

ngay 31 thang 12 ngay 31 thang 12

ndm 2019 Téng gia tri ndm 2019

STT | Loai tai sén S6 lwong VND VND (%)
I | Cb phiéu niém yét 142.623.524.650 70,54
1 | ACB 191.964 22.800 4.376.779.200 2,16
2 | BMP 79.280 45.200 3.5683.456.000 1,77
3 | BSR 155.800 8.200 1.277.560.000 0,63
4 | BWE 135.720 23.000 3.121.560.000 1,54
5 | CTG 146.000 20.900 3.051.400.000 1,51
6 | DGC 117.071 24.400 2.856.532.400 1,41
7 | DHC 31.075 37.900 1.177.742.500 0,58
8 | DRC 194.300 23.300 4,527.190.000 2,24
9 | FOX 53.790 45.100 2.425.929.000 1,20
10 | FPT 193.210 58.300 | 11.264.143.000 5,57
11 | HCM 137.106 21.350 2.927.213.100 1,45
12 | HDG 6 30.000 180.000 0,00
13 | HPG 203.380 23.500 4.779.430.000 2,36
14 | HT1 198.900 14.950 2.973.555.000 1,47
15 | IMP 64.605 48.000 3.101.040.000 1,53
16 | LPB 472.500 7.700 3.638.250.000 1,80
17 | LTG 140.160 21.000 2.943.360.000 1,46
18 | MBB 500.012 20.800 | 10.400.249.600 514
19 | MWG 101.360 114.000 | 11.555.040.000 572
20 | NCT 79.490 72.500 5.763.025.000 2,85
21 | NT2 128.820 21.650 2.788.953.000 1,38
22 | PAC 93.730 25.000 2.343.250.000 1,16
23 | PME 52.980 54.300 2.876.814.000 1,42
24 | PNJ 120.299 86.000 | 10.345.714.000 5,12
25 | POW 343.000 11.450 3.927.350.000 1,94
26 | PVS 322.345 17.500 5.641.037.500 2,79
27 | PVT 132.100 16.800 2.219.280.000 1,10
28 | QNS 177.232 27.000 4.785.264.000 2,37
29 | REE 119.340 36.300 4.332.042.000 2,14
30 | TCM 107.378 19.200 2.061.657.600 1,02
31 | VHC 10 39.650 396.500 0,00
32 | VNM 59.290 116.500 6.907.285.000 3,42
33 | v&C 169.757 27.250 4.625.878.250 2,29
34 | VTP 34.698 116.000 4,024.968.000 1,99
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chien lwvgc VCBF

BAO CAO DANH MUC BAU TU (tiép theo) B04-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2019

Ty 16 trén téng
Gia thj trvong gid trj tai sén
tai ngay 31 cta Quy tai
thang 12 ngay 31 théng 12
nam 2019 Téng gia tri ndm 2019
STT| Loai tai sén Sé lwgng VND VND (%)
Il | Trai phiéu 23.192.741.610 11,47
1 | Trai phiéu doanh nghiép
niém yét 11.192.741.610 5,54
-ViC11814 70.000 | 101.650,619 | 7.115.543.330 3,52
- VHM11801 40.000 | 101.929,957 | 4.077.198.280 2,02
2 | Trai phiéu doanh nghiép
chwa niém yét 12.000.000.000 5,94
- Trai phiéu Céng ty C6
phén Tap doan Ha 6 | 120.000 | 100.000,000 | 12.000.000.000 5,94
Il | Céc tai san khac 2.902.803.418 1,44
1 | Phai thu vé ban chirng
khoan 1.174.852.900 0,58
2 | Cé tire, trai tire duge
nhan 704.951.986 0,35
3 | Dy thu 13i tién giri 576.943.737 0,29
4 | Dy thu l&i tir chirng chi
tién guvi 446.054.795 0,22
IV | Tién 33.463.648.710 16,55
1 | Tién gli ngan hang 1.538.354.893 0,76
2 | Tién g co ky han trén
ba thang 16.925.293.817 8,37
3 | Chirng chitién gtvi 15.000.000.000 7,42
V | Téng gia tri danh muc 208 - Lwaz.ns.asa 100,00
[cY - e
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Ba Tran Thj Ha Linh
Trwdng phong - Khéi diéu hanh va dich vu

Ba V& Thj Thuy Linh Ba Nguyén Bang Tam
Ngui lap biéu Ké toan Truwdng

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 30 thang 3 n&m 2020
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lwoc VCBF

BAO CAO LU CHUYEN TIEN TE B05-QM
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 ndm 2019
M4 Thuyét N&m nay Nam truéc
sé | CHITIEU minh VND VND
. LU'U CHUYEN TIEN TU’ HOAT BONG
DAU TV
01 | 1. Loi nhuan/(18) trwéc thué thu nhap
doanh nghiép 11.527.714.207 | (14.080.780.262)
02 | 2. Pidu chinh cho cac khoan ting gia trj
tai san rong tir cac hoat dong dau tw 10.163.704.786 35.913.935.575
Trong do:
04 Chi phi trich trwéc 6.600.000 (10.000.000)
05 | 3. Loi nhuén tir hoat dong déu tw trwéc
thay ddi vén lwu déng 21.691.418.993 21.833.155.313
20 Giam/(tang) cac khodn diu tw 54.046.528.792 | (60.771.449.064)
06 Tang phai thu ban chiing khoan dau tw (1.174.852.900) -
07 G|ami(téng) dw thu phai thu tién 14i cac
khoan dau tuw 2.691.803.015 (1.838.520.770)
10 Giam phai trd cho ngudi ban - (1.327.948.940)
11 Giam phai trd cac bai ly phan phéi chirng
chi quy (16.902.293) (181.755.096)
13 (Giam)/tang thué va cac khoan phai nop
Nha nuéc (3.068.194) 1.864.755
14 Giam phai trd cho Nha dau tw vé mua
chirng chi quy (201.617.899) (749.996.101)
15 Giam phai tra cho Nha dau tw vé mua lai
chirng chi quy - (21.150.845)
17 (Gidm)/tang phai trd Dich vu quan ly Quy
mé (91.624.685) 8.794.289
19 | Lwu chuyén tién thudn tiv/(stv dung vao)
hoat déng dau tw 76.941.684.829 | (43.047.006.459)
Il. LLU CHUYEN TIEN T(’ HOAT BONG
TAI CHINH
31 | 1. Tién thu tir phat hanh chirng chi quy 11 49.284.090.988 | 102.949.472.528
32 | 2. Tién chi mua lai chitng chi quy 11 (142.560.782.715) | (58.116.576.565)
30 | Lwu chuyén tidn thuén (st dung vao)/ti
hoat dgng tai chinh (93.276.691.727) 44.832.895.963
40 | lll. (Giam)/tédng tién thuan trong nam (16.335.006.898) 1.785.889.504
50 | IV. Tién va cac khoan twong dwong tién
dau nam 4 17.873.361.791 16.087.472.287
51 Tign gvi ngan hang dau nam: 17.873.361.791 16.087.472.287
52 | - Tién gri ngan hang cho hoat déng
Quy mé& 16.787.849.401 14.230.812.951
Trong do:
Tién givi ngén hang cé ky han duéi ba
thang 13.518.034.153 8.225.259.694
Tién gtvi khéng ky han cho hoat déng
cha Quy 3.269.815.248 6.005.5563.257
53 | - Tién gt cha Nha dau tw vé mua ban
chibng chi quy 1.085.512.390 1.856.659.336

22

e

R p——



Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lwgc VCBF

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE (tiép theo) B05-QM
cho n&m tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2019
Méa Thuyét N&m nay N&m truée
sé | CHITIEU minh VND VND
55 | V. Tién va cac khoan twong dwong tién
cudi ndm 4 1.538.354.893 17.873.361.791
56 Tién gli ngan hang cubi nam: 1.538.354.893 | 17.873.361.791
57 | - Tién g ngan hang cho hoat déng
Qufy mé 654.460.402 16.787.849.401
Trong do:
Tién gt ngén hang c6 ky han
duwdi ba thang - 13.518.034.1563
Tién gtvi khéng ky han cho hoat
déng cta Quy 654.460.402 3.269.815.248
58 |- Tién gi clia Nha dau tw vé mua ban
Chieng chi quy 883.894.491 |  1.085.512.390
60 | VI. Chénh l&ch tién va céac khoan
twong dwong tién trong ndm (16.335.006.898) 1.785.889.504

Ba Tran Thj Ha Linh
Trwdng phong - Khéi diéu hanh va dich vy

Ba V6 Thj Thuy Linh
Ngudi lap biéu

Ha Ngi, Viét Nam

Ngay 30 thang 3 nam 2020

23

Ba Nguyén Bang Tam
Ké toan Trwéng

L o . ol



Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lwoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

1.

1.1

1.2

PAC DIEM HOAT BONG CUA QUY
Théng tin vé quy

Quy

Quy PAu tw can béng chién luvgc VCBF (“Quy”) dugc thanh lap tai Vit Nam duwdi hinh thirc
Quy mé theo Gidy chirng nhéan dang ky chao ban chirng chi qu§ dau tw chirng khoan ra céng
chung sb 44/GCN-UBCK ngay 16 thang 9 nam 2013 va Giay chirng nhan dang ky lap Quy
dai chung s6 07/GCN-UBCK ngay 24 thang 12 nam 2013 do Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc
("UBCKNN”) cap. Qu§ khong bi gi¢i han ve thoi gian hoat dong.

Qu{ khéng cé nhan vién va duoc quan ly béi Cong ty Lién doanh Quan ly Qu§ DAu tw Chirng
khoan Vietcombank (“Cong ty Quan ly Quy”).

Dia chi lién hé clia Quy: Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank,
Tang 15, Toa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Phuéng Ly Thai T4, Quan Hoan Kiém,
Ha Noi.

Céng ty quan ly quy

Céng ty Quan Iy Quy dwoc thanh lap theo Gidy phép sé 06/UBCK-GPHDQLQ do Uy ban
Chtrng khoan Nha nuwéc cAp ngay 2 thang 12 nam 2005, va la dai dién theo uy quyén cla
Quyf, thay mat cho Quf dé thiee hién quyén sé hiru d6i véi tai sén ctia Quf mot cach trung
thue va can trong. Cong ty Quan Iy Quy tuan thi cac quy dinh cta phap luat va diéu & cla
Coéng ty Quan ly Quy, thye hién viéc quan Iy tai sén clia Quy theo quy dinh tai Diéu 18 QuY,
tuan thi cac quy tic vé dao dirc ngh& nghiép, tu nguyén, cong bang, trung thirc va vi o1 ich
cao nhéat clia QuY.

Ngén hang giam sat va lwu ky

Ngan hang Giam sat va Lwu ky clia Quy la Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered (Viét
Nam). Ngan hang Giam sat va Lwu ky duoc chi dinh b&i Pai héi Nha dau tw, thwe hién lwu
ky chirng khoan, lwu trir cac hop ddng kinh té va ghi nhan tai san clia Quy cling nhw giam
sat hoat doéng ctia Quy. Quyén va nghfa vu ctia Ngan hang Giam sat va Luu ky dwoc quy
dinh tai Diéu 1& Quy.

béc diém hoat déng chinh cta Quy
Quy mé vén

Téng sbé chitng chi quj d& phan phéi 1an dAu I 6.042.661,45 chirng chi véi tong gia trj 1a
60.426.614.500 ddng, chiém 120,85% tdng s6 chitng chi quj di kién chao ban I 5.000.000
chirng chi qu§ véi ménh gid 1a 10.000 VND/chirng chi quy. Tai ngay 31 thang 12 nam 2019,
vén gop béng ménh gia clia nha d4u tw vao Quy 1a 101.814.389.100 dong, twong duong voi
10.181.438,91 don vi quy.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw can bang chien lwoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

1.2

PAC PIEM HOAT DONG CUA QUY (tiép theo)
Péc diém hoat déng chinh cia Quy (tiép theo)
Muc tiéu dau tw

Muc tiéu chinh cltia Quy la dau tw trung va dai han vao cac doanh nghiép nham dat hiéu qua
dau tw téi wu tir cd tire va sw tang gia gén ligén véi hoat dong kinh doanh cla doanh nghiép.
Viéc didu chinh muc tiéu dau tw cia Quy can phai duoc Nha dau tu biéu quyét thong qua
theo quy dinh tai Diéu 1& Quy, va néu dugc chap thuan, cac diéu chinh nay sé dugc cap nhat
vao Ban cao bach cla Quf

Cong ty Quan Iy Quy thyc hién viéc dau tw cia Quff bang cac hinh thire dau tw ma phap luat
hién hanh cho phép.

Quf sé két hop ca chién Iwgc dau tu tang tredng va chién lvoc dau tw gia tri. Quy sé s
dung phwong phap tiép can tir duéi Ién, tiee 1a tir phan tich cac chi s6 co ban ctia cong ty aé
la chon cd phiéu dau tw va la chon céc cong ty trong nhiéu nganh khac nhau, ap dung cac
mé hinh k§ thuat, théng ké dé dua ra cac quyét dinh dau tw sao cho dem lai lgi nhuén tbi da
cho danh muc dau tw

Ky tinh gia tri tai san rong

» Ky dinh gia hang tuan: NAV dwoc dinh gia hang tuan vao ngay th Tw. Trong trweerng hop
ngay dinh gia clia ky dinh gia hang tudn roi vao ngay nghi hodc ngay I& thi ngay dinh gia
la ngay lam viéc ké tiép lién ngay sau dé. Trong truomg hop ngay lam viéc tiep theo 1a
ngay thir Ba thi ngay dinh gia sé la ngay the Tw clia tuan do.

» Ky dinh gia hang thang: NAV dwoc dinh gié hang thang vao ngay cudi cung cua thang va
khong thay dbi ké& ca trueng hop ngay dinh gia roi vao ngay nghi hogc ngay le.

Tén suét giao dich chirng chi quy

TAn suét giao dich don vi quy 1a dinh ky vao ngay thir Tw hang tuan néu ngay do la ngay lam
viéc. Néu ngay tht Tw khong phai la ngay lam viéc thi ngay giao dich sé Ia ngay lam viéc ké
tiép lién ngay sau d6. Trong treong hop ngay lam viéc tiép theo |a ngay thw Ba thi ngay giao
dich s& la ngay tht Tw cla tudn do.

Han ché dau tw

Cac khodn dau tw ciia Quy sé dwoc da dang hoa va dap (rng dwgc cac didu kién clia phap
luat. Co chu danh muc dau tw cla Quy phai bao gdm it nhat sau (6) té chirc phat hanh, déng
theyi phai bao dam tuan thd cac nguyén tac sau:

a) Trir tién gwi trén tai khoan thanh toan cla quy tai Ngan hang Giam sat, tong gia tri cac
khodn dau tw vao tién gl tai cac ngan hang thwong mai va ngoai té; cong cu thi trwdng
tién t& bao gdm gidy t& co gia, cong cu chuyén nhweng khong droc vuet qua bon muol
chin phan tram (49%) cla tong gia tri tai san clia QuY,

b) Téng gia trj cac khoan d4u tw vao cac loai gidy t& cé gia va chirng khoan phat hanh cia
mét t& chirc (bao gdm cdng cu thi trweng tién t&, cong cu chuyén nhwong, chirng khoan)
cé gia trj ti ndm phén tram (5%) tré 1én trén tbng gia tri tai san clia Quy khong dwoc vurot
qua bdn muoi phan tram (40%) téng gia tri tai san cta Quy;
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Cong ty Lién doanh Quan ly QuYy Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw can bang chién lwge VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho nam tai chinh két thuc cung ngay

1.2

PAC PIEM HOAT DONG CUA QUY (tiép theo)

Pdc diém hoat dong chinh cta Quy (tiép theo)

Han ché dau tw (tiép theo)

c)

)

h)

Téng gia trj clia tht ca cac chirng khoan, bao gdm tién gl tai cac ngén hang thiong mai,
ngoai t&; cong cu thj trudng tidn té bao gdm gidy t& co gia, cong cu chuyén nhuong; cd
phiéu niém yét, cb phiéu dang ky giao dich; trai phiéu niém yét clia cac to chirc phat hanh
hoat dng theo phap luat Viet Nam, khéng bao gdm trai phiéu Chinh phd, trai phiéu chinh
quyén dja phwong, trai phiéu dwec Chinh phi bao Ianh; trai phiéu doanh nghiép dugc
phat hanh b&i té chire niém yét co bao 1anh thanh toan clia to chire tin dung hogc cam
két mua lai ctia t chirc phat hanh; b phiéu, trai phiéu chuén bj niém yét, chuan bj déng
ky giao dich phat hanh b&i cac td chirc phat hanh hoat déng theo phap luat Viét Nam;
chirng khoan phai sinh niém yét, giao dich tai cac s& giao dich chirng khoan va chi nham
muc tiéu phong ngira rli ro, dwee phat hanh béi moét cong ty hogc mét nhém cac cong ty
c6 quan hé s& hiru véi nhau khong duwoc virt qua ba muoi phan tram (30%) tbng gia tri
tai san cua Quy,

Téng gia tri dau tv clia Quy vao tat ca cac chirng khoan bao 96m cac loai gidy to co gid,
cong cu chuyén nhwong, trai phiéu (khong bao gdm trai phieu Chinh ph), cb phiéu co
quyén bidu quyét, cé phiéu khang cd quyén biéu quyét, trai phiéu chuyén ddi phat hanh béi
mét t& chirc khdng dwoc vt qué hai muwoi phén tram (20%) téng gid tri tai san cla Quf,

Téng gia tri G4u tw clia QuY vao chitng khoan (trir trai phiéu Chinh phu) cia mét t chire
phat hanh khong dwoc virot qua mudi phan tram (10%) tong gi tri clia cac chirng khoan
dang luu hanh cla t6 chiee do;

Téng gié tri trai phiéu va cé phiéu chuan bj niém yét hozic chuén bj dang ky giao dich phat
hanh bdi cac td chirc phat hanh hoat dong theo phap luat Viet Nam va trai phiéu doanh
nghiép dwoc phat hanh bdi td chire niém yét cé bao lanh thanh toan clia t chire tin dung
hodc cam két mua lai clia té chirc phat hanh khéng dugc vt qua mudi phan tram
(10%) tdng gia tri tai san ctia QuY;

Téng gia tri cam két trong céc giao dich chirng khoan phai sinh, dw no vay va cac khoan
phai tra ctia Quf khéng duwoc virot qua gia trj tai san rong cta Quf; va

Quf chi dwoc dAu tu tién gii, cdng cu tién t& phat hanh boi cac té chire tin dung trong
danh sach da duoc Ban Dai dién Quy phé duyét bang van ban.

QuY sé khéng thic hién dau tw vao:

a)

b)

Don vi quj clia cac qui dau tw hodc cd phan cla cac cong ty dau tw chirng khoan dugc
thanh lap va hoat dong tai Viét Nam; ho&c

Truc tiép ndm gilr bat dong san, da quy, kim loai quy ho&c hang héa.

Co chu dau tu cla Quf dwoc phép sai léch so véi cac han ché dugc dua ra & trén, ngoai trir
diém (g) va chivi cac ly do sau:

a)
b)
c)
d)

e)

Bién ddng gia trén thj trwedng clia céc tai san trong danh muc dau tv clia QuY;
Thue hién cac khodn thanh toéan phi hgp véi phap luat clia Quy;
Thuee hién cac lénh giao dich clia nha dau tw;

Cac hoat dong sap nhap va hop nhéat ctia cac td chire phat hanh cac chirng khoan ma
Quy dang nam gilr;

Quy mai dwgc cap phép thanh Iap hodc do tach Quf, hop nhat Quy, sap nhap Quy ma
theri gian hoat dong khong qué sau (6) thang, tinh tir ngay duwoc cap gidy chirng nhan
dang ky lap Quy; hoac

Quf dang trong thai gian gidi thé.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chien lvgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2019 va cho nam tai chinh két thlic cuing ngay

2.1

2.2

2.3

24

2.5

CO SO LAP BAO CAO TAI CHINH
Chudn muwc va Hé théng ké toan ap dung

Bao c4o tai chinh ciia Qu§ duwoc 1ap theo Chudn muc ké toan Viét Nam va Ché do ké toan
Viét Nam ap dung déi voi qui mé dwoc quy dinh tai Thong tw sb 198/2012/TT-BTC (“Théng
tw 198") ngay 15 thang 11 nam 2012 v& ché do ké toan ap dung ddi véi quy m&, Thong tu s6
183/2011/TT-BTC (“Théng tw 183") ngay 16 thang 12 n&m 2011 huwéng dan vé viéc thanh lap
va quan Iy quj m&, Thong tw sb 15/2016/TT-BTC ngay 20 thang 1 ndm 2016 stra ddi, bd
sung mot sé didu clia Thong tw 183 va Théng tu s6 181/2015/TT-BTC ngay 13 thang 11 nam
2015 v& ché dd ké toan ap dung déi vei quy hoan ddi danh muc do Bo Tai chinh ban hanh.

Béo cdo tai chinh dwoc lap trén co s& gia gbc, ngoai trir cac khoan dau tw dwoc do lwdong
theo gia tri hop ly (Thuyét minh 3.3).

Theo d6, bao cao tai chinh dwoc trinh bay kém theo va viéc st dung cac bao cao nay khong
danh cho cac déi twong khong dwoc cung cép cac thong tin vé céc thli tuc va nguyén tac va
thong |é ké toan tai Viet Nam va hon nira khéng duoc chd dinh trinh bay tinh hinh tai chinh
va danh muc du tw, két qua kinh doanh, tinh hinh thay di gia tri tai san rong, giao dich
chirng chi quy va tinh hinh Ity chuyén tién té theo cac nguyén tac va thong 1é ke toan duoc
ché&p nhan rong rai & cac nwéc va lanh thd khac ngoai Viet Nam.

Theo Théng tw 198, bao cdo tai chinh ctia Quy bao gém:

1. Bao cao thu nhap

Bé&o c&o tinh hinh tai chinh

Bao cao thay ddi gia trj tai san rong, giao dich don vi quy

Bao cao danh muc dau tw

B4o cao Iuu chuyén tién té

o o o» W

Thuyét minh bao c&o tai chinh

Hinh thirc sé ké toén ap dung

Hinh thirc sb ké toan ap dung dwoc dang ky ctia Quy 1a Nhat ky Chung.

Nién do ké toan

Nién do ké toan cla Quy bét dAu tir ngay 1 thang 1 va két thic vao ngay 31 thang 12.
Pon vi tién té trong ké toan

Bao cdo tai chinh dwoc 1ap bing don vi tién té trong ké toan ciia Quf la dong Viét Nam
(I‘VND))).

Cam két tuan thu
Ban Giam déc Cong ty Quan ly Qu§ cam ké d4 1ap bao céo tai chinh tuan th cac Chuan myc

ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viet Nam &p dung ddi vai quj mé va céac quy dinh phap Iy
c6 lién quan dén viéc lap va trinh bay bao céo tai chinh clia quy mé.
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Cong ty Lién doanh Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw can bang chién lvoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho nam tai chinh két thac cung ngay

3.1

3.2

3.3

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU
Uérc tinh ké toan

Viéc 1ap bao c4o tai chinh tuan thi theo cac Chuan muyc ké toan Viet Nam, Ché dé ké toan
Viét Nam ap dung d6i voi quj m& va cac quy dinh phap Iy co lién quan dén viéc lap va trinh
bay bao cao tai chinh clia quy m& yéu cau Ban Giam déc clia Coéng ty Quan ly Quy phai co
nhirng wéc tinh va gia dinh anh hudng dén sé liéu bao cao vé cong no, tai san va viéc trinh
bay cac khoan cong no va tai san tiém tang tai ngay 1ap béo céo tai chinh cling nhu cac sb
liéu bao c&o vé doanh thu va chi phi trong nam. Mac di cac wéc tinh ké toan dwoc 1ap bang
tAt c& su hidu biét cia Ban Giam déc ctia Cong ty Quan Iy Quy, sé thyc té phat sinh 6 the
khac v&i cac waoce tinh, gia dinh dat ra.

Tién va céc khodn twong dwong tién

Tidn va cac khodn twong dwong tién bao gbm tién gtri ngan hang cho hoat déng cua Quy,
tidn gti clia Nha du tw v& mua ching chi quy cher phan bd, tién giri phong téa, tien gui tai
céc té chire tin dung cé thoi han dao han khéng qua ba (03) thang ké tir ngay gli va cac
khoan dau tw ngén han cé thoi han gbe khong qua ba thang cé tinh thanh khoan cao, c6 thé
dé& dang chuyén ddi thanh mot lwong tién xac dinh, khéng cé nhiéu rli ro vé thay doi gia tri
va dwoc st dung cho muc dich dap trng cac cam két chi tién ngan han hon la cho muc dich
dau tw hay la muc dich khac.

Céac khoan dau tw

Cac khoan d4u tw clia Quf bao gdm cac khoan dau tw vao ¢ phiéu niém yét, trai phiéu doanh
nghiép niém yét va chua niém yét, chieng chi tién gl va cac khodn tién glri co ky han trén 3
thang.

Nguyén tac phén loai

Quy phan loai chirng khoan niém yét dwoe mua véi muc dich kinh doanh la chirng khoan
kinh doanh.

Ghi nhan ban déau

Céc khoan dau tw duoc ghi nhan ban dau theo gia gbe chi bao gdm gia mua ma khéng bao
gdm cac chi phi lién quan phat sinh dé c6 dwoc cac khoan dau tu.

Déi véi cac khoan dAu tw vao trai phiéu, chirng chi tién glri va tién glvi ngan hang, gia mua
chwa bao gdm I3i du thu (gia sach) dwoc ghi nhan trén khodn muc “Céc khoan dau tu”. Phan

Iai du thu chwa dwoc thanh toan tinh dén ngay mua duwoc ghi nhan trén khoan muc “Di thu
cb tire, 13i tién glvi chwa @én ngay nhan” trén bao céo tinh hinh tai chinh.

Ghi nhan tiép theo

Cac khoan dau tw duoc ghi nhan trén khodn muc “Cac khoan dau tw” trén bao céo tinh hinh
tai chinh theo nguyén tac nhw sau:
»  Tién gt co ky han trén ba (3) thang, chirng chi tién givi dwec ghi nhan theo gia tri hop
ly;
Chirng khoan niém yét, chwa niém yét va cac tai sén khac dwoc ghi nhéan theo gia tri
hop ly clia cac tai sén nay.
Loi nhuan thuan nhan dwoc tir cac khodn dau tw phat sinh sau ngay dau tw duwoc ghi nhan
vao bao cao thu nhap.

Cac khoan lai Ity ké chwa thanh toan ciia cac khodn tién givi, tin phiéu kho bac, hdi phiéu
ngan hang, thiong phiéu, chirng chi tién g c6 thé chuyén nhuong, trai phieu va cac cong
cu no khac dwoc ghi nhan tai khoan muc “Phai thu va du thu ¢ tire, tién 1ai cac khoan dau
tw” trén bao cao tinh hinh tai chinh.
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Coéng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chien lvgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

B06-QM

tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho nam tai chinh két thic ciing ngay

3. TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

3.3 Céc khoan dau tw (tiép theo)

Pinh gi4 lai cho muc dich tinh toéan gié trj

Céc khodn dau tw dwoc danh gia lai vao cac ngay dinh gia theo gia tri hop Iy. Phwong phap
danh gia lai cac khoan dau tw duoc quy dinh trong Sé tay Binh gid dwec xay dwng pht hop
v&i phwong phép xac dinh gia tri tai san quy dinh tai piéu 1& Quy va Théng tw s6 183/2011/TT-
BTC ngay 16 thang 12 n&m 2011 hwéng dan vé viéc thanh lap va quan Iy quy m&, Thong tw
s& 15/2016/TT-BTC ngay 20 thang 1 nam 2016 sira ddi, bd sung mét so dieu clia Thong tuw
sb 183/2011/TT-BTC ngay 16 thang 12 n&m 2011va dwoc Ban Dai dién Quy va Ngén hang
Giam sat phé duyét. Cac khoan l&i ho&c 16 do danh gia lai khodn dau tw dwoc ghi nhan vao
ba&o cdo thu nhap theo quy dinh tai Thong tw sb 198/2012/TT-BTC ngay 15 thang 11 nam

tai sén rong cua Quy

2012 clia BO Tai chinh vé ché dé ké toan ap dung déi voi qui mo.

Nguyén téc dinh gid

STT | Loai tai san

Nguyén téc dinh gia giao djch trén thj trwong

Tién va céc khoan twong dwong tién

, cdng cu thj trwdng tién té

1. | Tién (VND)

Sé dw tién mat tai ngay trueec ngay dinh gia.

2. | Ngoaite

Gia tri quy d@di ra VND theo ty gia hién hanh tai
cac tb chire tin dung dugce phép kinh doanh ngoai
héi tai ngay trudc ngay dinh gia.

3. | Tién gtvi ky han

Tién gbc cong lai chwa dwoc thanh toan tinh toi
ngay trwéc ngay dinh gia.

4. | Tin phiéu kho bac, héi phiéu
ngan hang, thwong phiéu,
chirng chi tién gl co thé
chuyén nhwong va céac cong cu
thi tredng tién té chiét khau

- Gia mua cong vai I&i 10y ké tinh toi ngay
trieée ngay dinh gia; hodc

- Gia xac dinh theo phuwong phap khac duoc
Ban Pai dién Qu§ chap thuan.

5 | Cac cong cu khong tra 1ai bao
gdm tin phiéu, trai phiéu, gidy
tdr co gia va céac cong cu khéng
tra 1ai khac

Gia thi treong la gia yét trén hé thdng giao dich
ctia S& giao dich chirng khoan; truéng hop
khong c6 gia yét thi mire gia dwgc xac dinh theo
mé hinh chiét khau dong tién c&n clr vao l&i suat
tring thau hodc mét I4i suét khac do Ban Dai dién
Quy quy dinh va théi gian nam gitk céng cu.
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Coéng ty Lién doanh Quan ly Quy DPau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lvgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho nam tai chinh két thuc cung ngay

3.

3.3

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

Céc khoan dau tw (tiép theo)

Nguyén téc dinh gié (tiép theo)

STT | Loai tai sédn

Nguyén téc dinh gia giao dich trén thj trudng

Trai phiéu

6. | Trai phiéu niem yét

- Giathi truo’ng & gid yét cudi ngay (hodc tén goi khac

theo quy ché clia S& giao dich chirng khoan) cua
g|ao dich thong thwéng tai ngay co glao d|ch gan
nhat trwde ngéy dinh glé cong lai Ity ké (néu gia yét
chwa bao gom i Ity ké);

- Trwdng hop khéng o6 giao dich nhiéu hon hai (02)

tudn tinh dén ngay dinh gia, la mét trong cac mirc

gia sau;

+ Gia yet (gia sach — clean pnce) (néu cé) tlr
ngudn Thomson Reuters cdng vai lai Ity ké tinh
tei ngay trwde ngay dinh gia; hodc

+ Gia xac dinh theo phwong phap chiét khau
dong tién (discount cash flow); hodc

+ Gia mua cdng lai Ity ké&; hodc
Ménh gia cong l4i Ity ké; hodc
Gia xac dinh theo phwong phap khac da dwoc
Ban Dai dién Qu§ chap thuan.

- DA véi trai phiéu Chinh phu bdo lanh, glé sé dugc

tinh theo phwong phap chiét khau dOng tién.

7. | Trai phiéu khéng niém
yét

- Giayét (gia sach —clean prlce) (néu co) trén cac hé
théng bao gia cong l&i luy ké tinh toi ngay trwdc
ngay dinh gia; hodc

- Gié tri trung binh dwa trén bao gia cla 03 td chire
bao gia khong phai la ngu@n o lién quan clia VCBF
tai ngay giao dich gan nhéat trwéc ngay dinh gia;
hoac

- Giaxac dinh theo phwong phép chiét khau dong tién
(discount cash flow); ho&c

- Gi& mua cong lai liy ké; hoadc
- Meénh gia cong i Ity ké; hodc

- Gia xéac dinh theo phwong phap khac da dugc Ban
Pai dién Qu§ chép thuan.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lwvoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

3.3

TOM TAT CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

Céc khoan dau tw (tiép theo)

Nguyén téc dinh gié (tiép theo)

STT

Loai tai san

Nguyén tic dinh gia giao dich trén thj trvong

Trai phiéu (tiép theo)

8

Trai phiéu bién déng bat
thwéng

- Trong didu kién binh thwéng, tréi phiéu niém yét
dwoc dinh gia theo muyc 6 & frén.

- Trong trwdng hop gia trai phiéu cé bién dong hon +
10,0% khi so sanh vé&i gia Reuters, sy bién dong nay
dwoc xem la bién déng béat thwdng trong gia trai
phiéu, phwong phap dinh gia dwoc sl dung theo thir
tw sau:

+ Gia sach “Clean price” tlr ngudn Thomson
Reuters cong vai lai Ity ké tinh téi ngay trwde
ngay dinh gia; hodc

+ Gia xac dinh theo phwong phép chiét khau dong
tién (discount cash flow); hodc

+ Gia mua cong lai Ity ké; hodc
+ Meénh gia cong lai Ity ké; hoac

+ Gia xac dinh theo phwong phap khac da duwoc
Ban Dai dién Qu{ chép thuan.

C6 phiéu

9.

Cé phiéu niém yét, dang
ky giao dich

- Gia thj trwong la gia dong ctra (hodc tén goi khac

theo quy ché cla So g|ao dich chirng khoéan) cua
ngay c6 giao dich gan nhét trwéc ngay dinh gia;

- Truc‘yng hop khong c6 giao dich nh|eu hon hai (02)

tudn tinh dén ngay dinh gia (bao gébm ca trLPO’ng hgp

do bi dinh chi giao dich hodc hly niém yét hodc hiy

d&ng ky giao dich), st dung mét trong cac mire gia

sau:

+ Gia xac dinh theo phwong phép chi s6 dinh gia
so sanh; hoéc

+ Gia mua; hodc

+ Gia tri s6 sach; hodc

+ Gia xac dinh theo phwong phap khac da duwoc
Ban Dai dién Qu§ chép thuan.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lwoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho ndm tai chinh két thic cling ngay

% TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

3.3 Céc khoan dau tw (tiép theo)

Nguyén tac dinh gié (tiép theo)

STT

Loai tai san

Nguyén tic dinh gié giao djch trén thj trwong

Cb phiéu (tiép theo)

10.

Céac tai san duwoc phép
dau tw, chwa niém yét,
dang ky giao dich trén
S& giao dich ching
khoan

- Gia thj trwdng l1a gia trung binh cla cac giao dich
thye hién thanh cong tai ngay giao dich gan nhét
trwé’c ngay dinh gia do cac té chirc bdo gia cung
cap.

- Trwéng hop khéng cé dl bao gia clia t6i thiéu 3 (ba)
td chirc bao gia, st dung moét trong cac phwong
phap sau:

+ Gi4 trung binh tlr cac bao gia; hodc
+ Gia cla ky bao c4o gan nhat nhung khéng qua
ba thang tinh dén ngay dinh gia; hodc

+ Gia xac dinh theo phwong phap chi sb dinh gia
so sanh; hoac

+ Gia mua; hoac
+ Gia tri sb sach; hoac

+ Gia xac dinh theo phwong phap khac da duoc
Ban Dai dién Quy chép thuan.

11.

Cb phiéu cla td chuc
trong tinh trang giai thé,
pha san

La mét trong cac murc gia sau:

- 80% gia tri thanh ly cua cb phleu dé tai ngay lap
bang can dbi ké toan gan nhét trede ngay dinh gié;
hoac

- Gia xac dinh theo phwong phap khac da dwgc Ban
Dai dién Quy chap thuan.

12.

C& phan, phan vén gop
khac

La mot trong cac mirc gia sau:

- Gia xac dinh theo phwong phap chi sb dinh gia so
sanh; hodc

- Gia mual gia tri vén gop; hoac
- Gia tri s6 sach; hodc

- Gia xac dinh theo phwong phap khac d& dugc Ban
Dai dién Quy chap thuan.

13.

Quyén mua c6 phiéu

Gia trj quyen mua = Max {0; (Glé cd phiéu — Gia phat
hanh quyén mua) x ty 1é chuyén adi}
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Coéng ty Lién doanh Quan ly Qu§ Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw can bang chién lwgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2019 va cho nam tai chinh két thiic cung ngay

3.

3.3

3.4

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)
Céc khoan dau tw (tiép theo)
Nguyén téc dinh gié (tiép theo)

STT | Loai tai sén Nguyén tdc dinh gia giao dich trén thj treong

Chirng khoan phai sinh

14. | Chirng khoan phai sinh | Gia dong ctra tai ngay giao dich trwdc gan nhat treéc
niém yét ngay dinh gia.

15. | Chirng khoan phai sinh | Gié xac dinh theo phuong phap khac da dwoc Ban Dai
niém yét khong c6 giao | dién Quy chap thuan

dich trong vong 2 tuan tré
Ién

Céac tai san khac

16. | C4ac tai san dwgc phép | Gia xac dinh theo phuwong phép khac da dugc Ban Dai
dau tw khac dién Quy chap thuan

Cham dut ghi nhan

Cac khoan dau tw chirng khoan duwoc chdm dirt ghi nhan khi quyén duoc nhan Iuong tién ter
khoan dau tw chung khoan d6 da chadm dut hodc Quy da khong con ndm gitr phan I&n rdi ro
va loi ich gén lién véi quyén sé hitu chirng khoan.

Léu’(lo) tlr hoat d(‘)ng ban cac khodn dau tw thé hién phan chénh léch gJCPa gia ban va gia vén
clia cac khoan dau tw dwoc tinh theo phwong phép binh quéan gia quyén tai ngay giao dich.

Gia tri tai san rong va gia trj tai san rong trén mét don vj quy

Gia trj tai san rong la tong gia tri cac tai san do Quy s¢& hiru trir di tng no phai tra coé lién
quan (nhw gia dich vu quan ly, gia dich vu giam sat, gia dich vu lwu ky, gia dich vy quan tri
Quy, gia dich vu dai ly chuyé&n nhueng va cac khoan phai trd khac) tai ngay trwédc ngay dinh
gia.

Gia trj tai sén rong trén mot don vi quy bang g|a tri tai san rong ctia Quy chia cho téng sb dom
vi quy dang Iwu hanh tai ngay giao dich gan nhét tréc ngay dinh gia va dwoc lam tron xubng
dén 2 (hai) sé thap phan.
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Cong ty Lién doanh Quénrly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw can bang chien lwoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho n&m tai chinh két thuc cling ngay

3.5

3.5.1

356.2

3.5.3

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)
Céc giao djch vé vén va thing dw von
Vén cha s& hirtu

Cac don vi quff voi quyén hwdng cd tire dugce phan loai thanh vén gop cia nha dau tu, trong
d6 bao gdbm von gop phat hanh va vén gop mua lai.

Vén gop phat hanh phan anh sé vén nha dau tu gop ban dau va gop bd sung. Khi Cong ty
Quan Iy Quj nhan dwgc két qua gidi téa phong téa vé sb tién thu hop I& khoan gop vén dau
twr va két qua xac nhan vén gop nha dau tw hop Ié cla dai ly chuyén nhwong (trong hop
phat hanh Ian dau); gidy bao cé cia Ngan hang Gidm sat kém bang phan bd tién thu ban don
vi quj vé& sb tién thu hop Ié clia cac nha dau tw (trwong hop phat hanh cac lan tiép theo),
Céng ty Quan ly Quy st dung d& 1am can ctr ghi nhan von gop phat hanh.

Vén gép mua lai phan anh viéc mua lai don vi quy cla nha dau tw. C&n cr vao xac nhan cua
dai Iy chuyén nhwong kém bang téng hop céac 1énh mua lai don vi quy clia nha dau tw, Cong
ty Quan Iy Qu§ ghi nhan vén gép mua lai.

Cheénh 1&ch gitra vén gop phat hanh va vén gép mua lai chinh la vén gop clia nha dau tu.
Thang dw vén bao gdm: thing du vén phat hanh va thing du vén mua fai.

»  Thang dw vén phat hanh la chénh léch gitra gié phat hanh don vi quy va ménh gia.
»  Th#ng dw vén mua lai la chénh léch gitra gia mua lai don vi quy va ménh gia.

Loi nhuan chwa phén phoi

Loi nhuan chua phan phéi phan anh 14i/16 chwa phan phdi tai thoi diém béo céo, bao gdm lgi
nhuan da thwe hién va loi nhuan chwa thiee hign.

Loi nhuan da thwe hién 1a sé chénh lech gitra tdng thu nhap, doanh thu voi téng cac khoan
chi phi ctia Quy Iy ké phét sinh trong nam.

Loi nhuan chwa thwe hién 1a sé chénh léch gitra tong gia tri 1&i va |6 danh gia lai cla céac
khodn dau tw thude danh muc dau tw clia Quy Iy ké phat sinh trong nam.

Cudi nién do ké toan, Quy xac dinh lgi nhuan da thwe hién va logi nhuan chuwa thire hién trong
n&m va ghi nhan vao “Loi nhudn chwa phan phoi'.

Loi nhuén/Tai sén phan phdi cho nha déu tw

Khoan muc nay phan anh sb Igi nhuan/tai san da phan phoi trong ndm cho nha dau tw va
viéc két chuyén so loi nhuan da phan phéi sang tai khoan “Loi nhuén chua phan phéi” vao
cudi ndm.

Qu§ m& ghi nhan lgi nhuan/tai sdn phan phéi cho nha d4u tw theo Ban cdo bach, Quyét dinh
clia Ban Dai dién Quy duoc Gy quyén (& ky gan nhét), Nghi quyét ciia Dai hoi Nha dau tu,
phu hop véi Diéu 1& ctia Quj mé va quy dinh cla phap luat chirng khoan hién hanh.
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Coéng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lwgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

3.6

3.7

3.8

3.8.1

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)
Céc khoan phéi thu

Cac khodn phai thu duoc trinh bay trén bao céo tai chinh theo gia tri ghi sb cac khoan phai
thu tir ban cac khoan dau tw, cb ture, tién 14i tir cac khodn dau tw va cac khodn phai thu khac.

Cac khoan no phai thu dwgc xem xét trich lap dw phong rdi ro theo tudi ng' qua han cla
khoan no hosc theo du kién tdn that co thé xay ra trong trwéng hop khoadn ng chwa dén han
thanh toan nhwng t& chirc kinh té 1am vao tinh trang pha sén hodc dang lam th tuc giai thé;
ngwdi no mét tich, boé trén, dang bj cac co quan phap luat truy td, xét xtr hodc dang thi hanh
an hoac da chét. Chi phi dw phong phat sinh dwgce hach toan vao chi phi hodc thu nhap trong
nam. Trong dé, dw phong lién quan dén phai thu ban chirng khoan dwgc ghi nhan lam tang
chi phi trong nam, dw phong lién quan dén cb ture, trai tirc va Iai tién gli dwoc ghi nhan lam
gidm thu nhap trong nam.

Df;i v&i cac khodn no phai thu qua han thanh toan thi mire trich lap dw phong theo hwéng
dan clia Théng tw sé 48/2019/TT-BTC nhu sau:

Thoi gian qua han Mitre trich dy phong
Tir trén sau (06) thang dén dudi mét (01) nam 30%
Ter mot (01) ndm dén dwdi hai (02) ndm 50%
T hai (02) ndm dén duwéi ba (03) ndm 70%
Tw ba (03) nam tré 1én 100%

Céc khodn phai tré va chi phi trich truwéec

Cac khoan phai tra dwgec trinh bay trén bao céo tai chinh theo gia gbc clia cac khoan phai trd
cho hoat ddng mua lai don vi quf, phai tra cho hoat ddng kinh doanh chitng khoan, phai tra
thu lao Ban dai dién Quy, phai tra cho Céng ty Quan ly Quy va Ngén hang Giam sat va cac
khoan phai tra khac.

Cac khoan chi phi

C4c khoan chi phi dwoc hach toan trén co s& don tich. Qu§ phat sinh mot sb chi phi chd yéu
nhuw sau:

Gi4 dich vu quan Iy danh muc déu tw

Gia dich vu quan ly danh muc dau tw bao gém gia dich vu quan Iy quy, gia dich vu quan trj
quy§ va gia dich vy dai Iy chuyén nhuong. Theo quy dinh ctia Thong tw s6 128/2018/TT-BTC
ngay 27 thang 12 nam 2018 thi gia dich vu quan ly danh muyc dau tw ma Quy phai tra cho
Coéng ty quan ly quy t6i da 1a 2% gia tri tai sén rong (“NAV”) cda quy.

(i) Gia djch vu quan ly quy
Gia dich vu quan Iy quy 1a 1,5% mot nam tinh trén gia tri tai sén rong cla Quy tai ngay
trwdc ngay dinh gia, dwoc ghi nhan vao chi phi clia Quy tai moi ky dinh gia, va dugc

thanh toan hang thang cho Céng ty Quan Iy Quy. Mtrc gia dich vu tré hang thang la téng
gia dich vy duoc tinh va trich 1ap cho cac ky dinh gia trong thang.
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Cong ty Lién doanh Quén' ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chien lvgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho ndm tai chinh két thuc cung ngay

3.8

3.8.1

382

3.8.3

3.8.4

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)
Céc khoan chi phi (tiép theo)
Gi4 dich vu quan ly danh muc dau tu (tiép theo)

(i) Gia dich vy quan tri Quy

Gi4 dich vu quan trj quy 1a 0,04% mét nam tinh trén gia tri tai san rong clia Quy tai ngay
trudre ngay dinh gia (mrc téi thidu 1a 18.000.000 déng mbi thang), dwgc ghi nhan vao chi
phi clia Quy tai mdi ky dinh gia, va dwoc tré cho to chirc cung cép dich vu hang thang dé
thwe hién dich vu quan tri qu cho Quy. Mirc gia dich vu tré hang thang la tbng gia dich
vu duwoc tinh va trich 1ap cho cac ky dinh gia thie hién trong thang. Gia trén chuwa bao

gom thué gia tr gia tang.

(iii) Gia djch vy dai ly chuyén nhuwong
Gia dich vu dai Iy chuyén nhuong la 10.000.000 ddng méi thang, dwoc ghi nhan vao chi
phi ctia Quy tai m&i ky dinh gia, va duoc tra cho td chire cung cap dich vu hang thang aé
thwe hién dich vu dai Iy chuyén nhwong cho Quy. Gié trén chwa bao gom thué gia tri gia
tang.

Gia dich vu giam sét

Gi4 dich vu giam sat 1a 0,04% mot nam tinh trén gia trj tai san rong ctia Quy tai ngay trwdc
ngay dinh gia (mure ti thidu a4 18.000.000 déng mai thang ), dwoc ghi nhéan vao chi phi cla
Quy tai mdi ky dinh gia, va dugc tra cho Ngan hang Giam sat hang thang dé thyee hién cac
dich vu giam séat cho Quy. Mire gia dich vu trd hang thang la tdng gia dich vu dugc tinh va
trich 1ap cho cac ky dinh gia thyc hién trong thang. Gia trén chwa bao gom thué gia trj gia
tang.

Gia dich vu lwu ky

Gia dich vu lwu ky & 0,04% mot nam tinh trén gia tri tai san rong clia Quy tai ngay trwéc ngay
dinh gia (merc téi thidu la 18.000.000 déng mbi thang), dwoc ghi nhan vao chi phi clia Quf tai
méi ky dinh gia, va dugc tra cho Ngan hang Giam sat hang thang dé thwe hién cac dich vu
Itu ky cho Quy. Mirc gia dich vu tra hang thang la tdng gia dich vy dwoc tinh va trich 1ap cho
cac ky dinh gia thiee hién trong thang. Gia trén khéng bao gom cac gia dich vu lwu ky phai
thanh toan cho Trung tam lwu ky ching khoan Viét Nam, gia dich vu giao dich chivng khoan,
V.V,

Gi4 dich vu giao djch chirng khoan

Qu§ cé nghia vu phéi trd cho Ngan hang Giam sat moét khoan gia dich vu giao dich chirng
khoan 1a 220.000 VND/giao dich.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
QuY Pau tw can bang chien luvgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho nam tai chinh két thuc cting ngay

3.

3.9

3.10

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

Ghi nhén doanh thu

Doanh thu dwoc ghi nhan khi Qu c6 kha nang nhéan duoc cac loi ich kinh té c6 thé xac dinh
dwoe mét cach chac chan. Céac diéu kién ghi nhan cu thé sau day cling phai dwoc dap trng
triére khi ghi nhan doanh thu:

Cé tac
Thu nhap ti ¢d tirc duge ghi nhan khi quyén dwoc nhan khoan cd tirc clia Quy voi tw céach
|4 nha dau tw dwoc xac lap.

Nhan ¢ tirc bang cd phiéu, Qug chi ghi nhan sb lugng ¢d phiéu tang thém, khong ghi nhan
gia tri cb phiéu dwoc nhan.

Tién 14i

Doanh thu duwoc ghi nhan khi tién 14 phat sinh trén co s& don tich (c6 tinh dén loi tire ma tai
san dem lai) trir khi kha nang thu héi tién 13i khong chac chan.

Thu nhép tir hoat dong kinh doanh chiing khoan

Thu nhap tir hoat déng kinh doanh chirng khoan duwoc ghi nhan trong bao céo thu nhap khi
nhan dwoc Thong bao két qua giao dich chirng khoan da dwoc kiém tra b&i Ngan hang Giam
sat (d6i voi chirng khoan da nigm yét) va khi hoan tat hop dong chuyé&n nhuong tai san (ddi véi
chirng khoan chwa niém yét).

Thué

Theo cac quy dinh hién hanh tai Viét Nam, Quy khéng phai tra thué thu nhap doanh nghiép.
Tuy nhién, Qu§ c6 trach nhiém khau trer thué clia cac ca nhan va to chirc tham gia trong céc
giao dich sau:

Giao dich tra cé tirc cho nha dau tw

Khi Quf tra cé tirc cho nha dau tu, Cong ty Quan Iy Quy phai tuan tha quy dinh khéu tree va
nop thué theo Thong tw sb 78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 6 nam 2014, Thong tw s
111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 ndm 2013, Thong tw s6 100/2004/TT-BTC ngay 20 thang
10 n&m 2004, Thong tw s6 92/2015/TT-BTC ngay 15 thang 6 nam 2015 hwéng dan thue hién
thué gia tri gia tang va thué thu nhap ca nhan ddi v&i ca nhan cw tri ¢o hoat déng kinh doanh;
hudng dan thue hién mot sé noi dung stra déi, bd sung vé thué thu nhap ca nhan quy dinh
tai luat sira ddi, bd sung mot sé didu clia cac Luat vé thué sb 71/2014/QH13 va Nghi dinh sb
12/2015/ND-CP ngay 12/02/2015 ctia Chinh pha quy dinh chi tiét thi hanh luat stva dsi, bd
sung mot sb didu cta cac luat vé thué va siva doi, bd sung mot s6 didu clia cac nghi dinh vé
thué, Théng tw s 96/2015/TT-BTC ngay 22 thang 6 ndm 2015 hwéng dan vé thué thu nhap
doanh nghiép tai Nghi dinh s6 12/2015/ND-CP ngay 12/2/2015 clia Chinh pht quy dinh chi
tiét thi hanh luat stra @i, bd sung mot sé didu clia cac luat vé thué va siva doi bd sung mot
sb didu cta cac nghi dinh vé& thué va slra ddi, bd sung mot sb didu cta Théng tw sb
78/2014/TT-BTC ngay 18/6/2014, Théng tw sb 119/2014/TT-BTC ngay 25/8/2014, Théng tw
sb 151/2014/TT-BTC ngay 10/10/2014 cta Bé Tai chinh, Cong van s6 10945/BTC-TCT ngay
19 thang 8 nam 2010 vé chinh sach thué ddi véi viéc chia ¢ tirc cho t6 chire dau tw.

Theo d6, khi QuY tra ¢ tirc cho cac nha dau tw 1a td chirc, khong phan biét t chire dau tw
trong nwéc hodc nwéc ngodi, Cong ty Quan Iy Quy co trach nhiém khau trir s6 thué thu nhap
doanh nghiép béng 20% sb cb tirc duwge chi tré (ngoai trir phan Ioi nhuén dugc phan Phéi ma
@4 chiju thué thu nhap doanh nghiép & khau trieée va lai trai phiéu thu dwoe tlr trai phieu thude
dién mién thué theo quy dinh ctia phap luat). D(‘)nq thovi, khi Qu tra ¢ tlc cho nha dau tw la

ca nhan, Céng ty Quan Iy Quf co trach nhiém khau trir s6 thué thu nhap ca nhan bang 5%
s6 co tire dwgc chi tra.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Bau tw can bang chién lwgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

3.

3.10

3.1

3.12

3.13

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)
Thué (tiép theo)

Giao dich mua lai chirng chi quy

Céng ty Quan Iy Quy cling c6 nghfa vy khéu trir va nop thué dbi véi giao dich mua lai chirng
chi quy tlr c& nhan (trong nwdc va nwdc ngoai) va giao dich mua lai chirng chi quy t& nhirn

t chirc dwoc phan loai 14 tb chirc nwéc ngoai theo quy dinh vé quén ly ngoai héi. Mirc thué
ap dung Ia thué cho viéc chuyén nhugng chirng khodn béing 0,1% trén gia tri chuyén nhwong
theo Théng tw s& 111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 nam 2013, Thong tw sb 78/2014/TT-
BTC ngay 18 thang 6 nam 2014, Théng tw s& 103/2014/TT-BTC ngay 6 thang 8 nam 2014,
Thong tw s6 92/2015/TT-BTC ngay 15 thang 6 nam 2015, Thong tw s6 25/2018/TT-BTC ngay

16 thang 3 n&m 2018 va cac théng tu stra d6i bé sung do B Tai chinh ban hanh.

Cong ty Quan ly Quf khang git lai tién thué déi voi giao dich mua lai don vi quf tr nha dau
tw 1a t6 chire trong nuée do d6 t& chirc trong nwée ty chiu trach nhiém ké khai va nop thué
déi voi phan thu nhap phat sinh tir giao dich mua lai nay.

Cac bén lién quan

Cac bén/nguei dwgce xem la co lien quan néu mdt bén/ngudi co kha néng, trire tiép hozc gian
tiép, kiém soat hoc co anh hudng dang ké dbi voi bén kia trong viec dwa ra cac quyét dinh
tai chinh va hoat déng kinh doanh. Cac bén cling dwgc xem la cé lién quan néu cac bén cling
chiu s kidm soat chung hodc cling chiu anh hudng dang ké chung. Cac Quf dau tu khac
duwdi s quan Iy clia Céng ty Quan ly Quy, Cong ty Quan ly Quy, cac cb déng cla Cong ty
Quan Iy Quy, nhirng chirc trach quan Iy chi chét nhw Téng Giam dbc ctia Cong ty Quan ly
QuY, thanh vién Ban Pai dién Quf, nhirng thanh vién than can trong gia dinh cta céc ca nhan
ho&c cac bén lién két nay hodc nhirng cong ty lién két vé&i cac ca nhan nay cling duoc coi la
bén lién quan v&i Quy. Trong viéc xem xeét moi quan hé cla tirng bén lién quan, ban chét clia
mbi quan hé dugc chu y ch» khéng phai chi la hinh thtre phap 1y.

Céc chi tiéu ngoai bao céo tinh hinh tai chinh

Céc chi tiéu ngoai bao cao tinh hinh tai chinh theo dinh nghfa trong Thong tw s6 198/2012/TT-
BTC ngay 15 thang 11 ndm 2012 vé& ché do ké toan ap dung dbi véi quj mé trinh bay trong
thuyét minh twong (rng ctia béo cdo tai chinh nay.

Céng cu tai chinh

Céng cu tai chinh — Ghi nhan ban déu va trinh bay

Tai san tai chinh

Theo Thong tw sb 210/2009/TT-BTC do B Tai chinh ban hanh ngay 6 thang 11 nam 2009
hwéng dan ap dung Chu&n muc Béo céo Tai chinh Quéc té ve trinh bay bao cao tai chinh va
thuyét minh théng tin déi voi cong cy tai chinh (“Thong tw 210", tai san tai chinh dwoc phan
loai mét cach phu hop, cho muc dich thuyét minh trong bao cao tai chinh, thanh tai san tai
chinh dwoc ghi nhan theo gia tri hop Iy théng qua bao cao két qua hoat déng kinh doanh, cac
khodn cho vay va phai thu, cac khodn dau tw ndm gilr dén ngay ddo han va tai san tai chinh
s&n sang dé ban. Quy quyét dinh viéc phan loai cac tai san tai chinh nay tai thoi diém ghi
nhan ban dau.

Tai thoi diém ghi nhan 1an dAu, tai san tai chinh dwoc xéac dinh theo nguyén gia cong voi chi
phi giao dich tryc tiép co lién quan.

Cé4c tai san tai chinh clia Qu§ bao gém tidn va cac khoan tién gtri ngén han, cac khoan phai
thu va duw thu cd tcre, tién I4i cac khoan dau tw, chirng khoan niém yét va chua niém yét.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw can bang chién luvoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2019 va cho nam tai chinh két thuc cuing ngay

3.13

3.14

TOM TAT CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)
Céng cu tai chinh (tiép theo)

No phai tra tai chinh

No phai tra tai chinh theo pham vi clia Théng tw 210, cho muc dich thuyét minh trong béo
c4o tai chinh, dwoc phan loai mét cach phu hop thanh cac khoan ng phai tra tai chinh dwoc
ghi nhan théng qua bao cao két qua hoat déng kinh doanh riéng, hodc cac khodn no phai tra
tai chinh dwoc xac dinh theo gia tri phan bd. Quy xac dinh viéc phan loai cac khoan ng phai
tra tai chinh tai thoi diém ghi nhan ban dau.

T4t ca no phai tra tai chinh dwoc ghi nhan ban dau theo nguyén gia trir cac chi phi giao dich
trwee tiép co lién quan.

N phai tra tai chinh cia Quy bao gdm céac khoan phai tré cho cac Dai ly phan phdi chirng
chi quy, chi phi phai trd, phai tra cho nha dau tw vé mua va mua lai chteng chi quy, phai tra
dich vu quan Iy quy mé va phai tra, phai nop khac.

Céng cu tai chinh — Gié tri sau ghi nhan ban déu

Hién tai, Théng tw 210 khéng cé hwdng dan vé viéc xac dinh lai gia tri clia cac céng cu tai
chinh sau ghi nhan ban dau. Do d6 gia tri sau ghi nhan ban dau cla cac céng cu tai chinh
dang dwoc phan anh theo gia gbe.

Bu trir céc céng cy tai chinh
Céc tai san tai chinh va no phai tra tai chinh dwoc bu triv va gia tri thuan sé dwoec trinh bay
trén bang can déi ké toan néu, va chi néu, Quy c6 quyén hop phap thiee hign viéc bu trir cac

gia tri @@ dwoc ghi nhan nay va co y dinh bu tri trén co s& thuan, hosc thu dwoc cac tai sén
va thanh toan ng phai tra déng thoi.

Sé dw bang khéng
Cac khoan muc hay sé dw duoc quy dinh trong Thong tu s6 198/2012/TT-BTC ngay 15 thang

11 nam 2012 v& ché do ké toan ap dung doi véi quj mé khong duoc thé hién trong béo cao
tai chinh nay thi dwoc hiéu la c6 sé dw bang khong.

TIEN GUI NGAN HANG VA TUONG PUONG TIEN

S6 cudi ndm S6 déu ndm
VND VND

Tién gl tai Ngan hang Giam sat va Lwu ky
cho hoat dong ctia Qu¥ 654.460.402 3.269.815.248
Tién gli clia Nha dau tw vé mua ban chirng chi quy 883.894.491 1.085.512.390
Tién giti co ky han duwdi ba thang - _13.518.034.153

1.538.354.893  17.873.361.791
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Coéng ty Lién doanh Quan Iy Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lvoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho n&m tai chinh két thuc cling ngay

PHAI THU VA DY THU cO TU’C, TIEN LAI CAC KHOAN PAU TU

S6 cubi ndm S6 dau nam

VND VND

Dy thu tién 1ai tir tién glri co ky han 576.943.737 3.284.235.098

Dw thu tlen |3i tlr chirng chi tién guvi 446.054.795 -

Dy thu cb tire 437.615.000 509.424.600

Dy thu tién 13i trai phiéu doanh nghiép 267.336.986 626.093.835

10.

1.727.950.518

4.419.753.533

PHAI TRA CHO CAC PAI LY PHAN PHOI CHUPNG CHi QUY

S6 cudi ndm Sé dau nam
VND VND
Phai trd Cong ty Quan ly Quy 55.001.509 63.452.656
Phai tra cho cac Bai ly phan phéi 55.001.510 63.452.656
110.003.019 126.905.312
CHI PHi PHAI TRA
Sé cudi ndm S6 dau ndm
VND VND
Phai tra chi phi kiém toan 72.600.000 66.000.000
PHAI TRA CHO NHA PAU TU' VE MUA CHUPNG CHI QUY
Sé cubi ndm Sé dau ndm
VND VND
Phai tra cho nha dau tw vé mua chirng chi quy
dang cho hoan thanh thu tuc xéc nhéan sé htru
Chtrng chi quy 759.400.000 961.017.899
PHAI TRA DICH VU QUAN LY QUY MO
Sé cudi ndm Sé dau ndm
VND VND
Phai tra dich vu quan ly Quy 282.297.515 366.222.200
Phai tra dich vu Pai ly chuyén nhwong 11.000.000 22.000.000
Phai tra dich vu giam sat 19.800.000 19.800.000
Phai tra dich vy quan trj Quy 19.800.000 19.800.000
Phai tra dich vu Itu ky - bdo quan tai san 18.000.000 18.000.000
Phai tra dich vu lweu ky - giao dich chirng khoan 8.580.000 5.280.000
359.477.515 451.102.200
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy PAu tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chien lwgc VCBF

11.

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho nam tai chinh két thic cling ngay
TINH HINH BIEN PONG VON CHU SO HIPU
) Phat sinh o
S6 ddu nam trong ndm Sé cudi ndm
VND VND VND
Vén gép phat hanh
Sé lwong (don vi quy) 22.421.799,54 2.498.948,09 24.920.747,63
Gia trj ghi theo ménh gia 224.217.995.400  24.989.480.900  249.207.476.300
107.240.633.844  24.294.610.088  131.535.243.932

12,

13.

Théng dw vén

Téng gia tri phat hanh
don vj quy 331.458.629.244
Vvén gép mua lai

Sé lwong (don vi quy)
Gia tri ghi theo ménh gia
Théng dw vén

(7.519.066,62)
(75.190.666.200)
(49.154.670.316)

49.284.090.988

(7.220.242,10)
(72.202.421.000)
(70.358.361.715)

380.742.720.232

(14.739.308,72)

(147.393.087.200)
(119.513.032.031)

Téng gia tri mua lai don vi
quy (124.345.336.516)

S6 lwong don vi quy

hién hanh 14.902.732,92

(142.560.782.715)

(4.721.294,01)

(266.906.119.231)

10.181.438,91

Gia tri vén gép hién hanh 207.113.292.728

(93.276.691.727)

113.836.601.001

Loi nhudn chwa phén phéi 75.390.740.474  11.527.714.207 86.918.454.681
Gia tr tai san rong cua Quy _ 282.504.033.202 200.755.055.682
Gia trj tai san rong trén 1
don vi quy 18.956,52 19.717,74
LOI NHUAN CHUA PHAN PHOI
Nam nay N&m trwée
VND VND

Loi nhuan da thywe hién
Loi nhuan chwa thiyee hién

cO TUC BUQC CHIA

C6 tirc phat sinh trong nam da nhan
Cé tire du thu
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83.623.645.314
3.294.809.367

61.938.826.321
13.451.914.153

86.918.454.681 75.390.740.474
Nam nay Nam trwéce
VND VND

5.536.351.200
437.615.000

9.578.754.940
509.424.600

5.973.966.200

10.088.179.540
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lwoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho nam tai chinh két thuc cung ngay

14.

15.

16.

TIEN LAl BUPQ'C NHAN

Tién 1ai da nhan trong nam

Tién I4i tir trai phiéu doanh nghiép
Tién 14 tr tién gli c6 ky han

Tidn |40 tr tién glvi khong ky han
Tién 13i dw thu dén cubi ndm
Tién |ai tir tién glri co ky han

Ti&n |5 tlr chirng chi tién gl

Tién I4i tiv trai phiéu doanh nghiép

LAI BAN CAC KHOAN PAU TV

B06-QM
N&m nay Ném trwde
VND VND
4.470.607.209 1.615.652.327
2.299.065.094 1.365.711.644
2.113.148.617 230.553.674
58.393.498 19.387.009
1.290.335.518 3.910.328.933
576.943.737 3.284.235.098
446.054.795 -
267.336.986 626.093.835
5.760.942.727 5.525.981.260
N&m 2019

Gia von binh quan

Téng gia tri ban  gia quyén tinh dén
trong ndm  c6j ngay giao dich

L&i/(16) ban ching
khoan trong hdm

VND VND
Cb phiéu 82.814.981.700 67.985.087.362 14.829.894.338
Trai phiéu doanh nghiép 21.980.953.998 22.004.905.556 (23.951.558)
104.795.935.698 89.989.992.918 14.805.942,780
Ném 2018
o Gié vén binh quén

Tong gid tri ban  gia quyén tinh aén  L&i/(16) ban chieng
trong ndm  céi ngay giao dich  khoén trong nam
VND VND VND
C6 phiéu 48.338.179.150 36.775.363.324 11.562.815.826
Trai phiéu doanh nghiép 3.300.000.000 3.300.000.000 -
51.638.179.150 40.075.363.324 11.562.815.826

CHI PHi GIAO DICH MUA, BAN CAC KHOAN PAU TV
N&m nay Nam trwéce
VND VND
Chi phi giao dich mua céc khoan dau tw 32.513.090 132.365.826
Chi phi giao dich ban céc khoan dau tw 119.661.916 70.119.892
Chi phi giao dich khac 1.127.038 673.040
153.302.044 203.158.758
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Céng ty Lién doanh Quan Iy Quy PAu tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién luvgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho nam tai chinh két thic cling ngay

17.

18.

PHi DICH VU LUU KY TAI SAN QUY MO

Gia dich vu lwu ky - bao quan tai san

Gia djch vy lwu ky - giao dich chirng khoan

Gia dich vu lwu ky cho chirng khoan co sé tra cho
Trung tam Lwu ky Chirng khoan Viét Nam

CHI PHi HOAT PONG KHAC

Thu lao Ban Bai dién Quy

Phi thwérng nién trd cho UBCKNN
Phi Ngan hang

Chi phi in &n Bén cao bach

Chi phi khac

44

B06-QM

Nam nay Ném trwdc
VND VND
216.000.000 216.000.000
35.640.000 58.410.000
25.364.860 29.452.135
277.004.860 303.862.135
N&m nay Néam trwée
VND VIND
120.000.000 120.000.000
10.000.000 10.000.000
4.019.581 7.190.744

- 34.100.000

3.929.310 -
137.948.891 171.290.744
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy PAu tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw can bang chién lwoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2019 va cho nam tai chinh két thuc cung ngay

22,

23.

23.1

23.2

CAC CHI TIEU NGOAI BAO CAO TiNH HINH TAI CHINH
Sé lwong don vj quj dang lwu hanh

Chi tiét theo thoi gian c6 thé mua lai don vi quy:

Pén modt ndm

CHI TIEU TAI CHINH DANH GIA HOAT BONG QUY

Na&m nay
VND

N&m trwoc
VND

10.181.438,91

14.902.732,92

N&m nay Nam trwéce
Ty I& chi phi hoat dong (%) 2,03% 2,03%
Téc do vong quay danh muc (%) 27,79% 28,68 %

Ty 1é chi phi hoat dong

Ty & chi phi hoat dong la ty |& danh gia chi phi hoat déng ctia Quy tinh cho mét don vj gia trj
tai san rong.

Ty I& chi phi hoat ddng dwec xéc dinh theo cong thirc:

Téng chi phi hoat déng *100 (%)

Gia trj tai san rong (NAV) trung binh trong nam

Ty 1& chi phi hoat déng (%) =

Nhttng chi phi khéng dwoc tinh vao chi phi hoat déng clia Quy khi tinh chi tiéu ty 1& chi phi
hoat dong bao gém:

- Chiphl lai vay,
- Chi phi I&i, 16 ty gia héi dodi (bao gom dé thirc hién va chuwa thic hién);

_ Thué khau trir tai ngudn déi véi thu nhap ciia cac nha dau tu hodc thué phat sinh tir cac
khoan thu nhap da nép (thué Thu nhap doanh nghiép), bao goém ca thué Nha thau;

- Chi phi mua, chi phi ban don vj quy va cac chi phi khac phat sinh tlr viéc mua, ban don
viquy; va

. Céac khoan cb tire va cac khodn phan phéi khac d tra cho nha dau tu.
Téc dd vong quay danh muc
Téc d6 vong quay danh muc la sb quay vong tai sén dau tw ctia Quy trong mot (1) nam.
Téc dd vong quay danh muc duoc xac dinh theo cong thire:

(Tdng gia tri mua trong ky + Tong gi4 tri ban trong
Tbc do vong quay danh muc = ky)i2 *100 (%)

(%) Gia trj tai san rong (NAV) trung binh trong nam
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy PAu tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lwgc VGBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho nam tai chinh két thlc cling ngay

24,

241

MUC BICH VA CHINH SACH QUAN LY RUI RO TAI CHINH

Qug c6 ri ro thi triedng, rdi ro tin dung va rdi ro thanh khodn. Nghiép vu quan ly rdi ro la nghiép
vu khong thé thiéu cho toan bd hoat dong ciia Quy. Quy cling da dwoc Cong ty Quan ly Quy
xay dung hé théng kiém soat nham dam béo sy can b&ng & mirc hop Iy gitra chi phi rdi ro phat
sinh va chi phi quéan ly rdi ro. Ban Giam dbc Cong ty Quan Iy Quy lién tuc theo doi quy trinh
quan ly riii ro d& dam bao sty can bang hop ly gitra rliro va kiém soét rui ro.

Ban Giam déc Cong ty Quan Iy Quj xem xét va théng nhat ap dung cac chinh sach quan ly
cho nhirng rdi ro néi trén nhw sau:

Rdi ro thi trwong

RUi ro thi trwdng 1a rdi ro ma gié tri hop Iy clia cac dong tién trong twong lai cta mét cdng cu
tai chinh s& bién ddng theo nhitng thay déi clia gia thi trireng. Gia thi triedng co bén loai rui
ro' rdi ro I4i suat, riii ro tién t&, rdi ro gia hang hoéa va rii ro vé gia khéc, chéng han nhuw rdi ro
v& gia cd phan. Céng cu tai chinh bj anh hwdng bai rdi ro thi trudng bao gdm céc khoan tién
giri va céc khoan dau tw chirng khoan.

(i) Rdiro vé gia ching khoén
Céc chirng khoan niém yét do Quj ném git bi &nh hwdng bdi cac rdi ro thi trwdng phat
sinh tir tinh khéng chéc chén vé gia trj twong lai clia chirng khoan dau tu. Quy quan ly

Uil ro v& gia chirng khoan b&ng cach thiét lap han mure dau tw. Hoi ddng dau tw ctia Quy
cling xem xét va phé duyét cac quyét dinh dau tw vao trai phiéu.

Tai ngay lap bao céo tai chinh, gia trihop ly cla cac khoan dau tw vao chirng khoan niém
yét clia Quf 1a 153.816.266.260 dong. Néu gia trj thj truong clia céac cb phiéu nay gidm
10% thi két qua hoat déng clia Quf s& giam khoang 15.381.626.626 ddng, phu thudc vao
viéc giam gia tri nay co dang k& hoac kéo dai hay khong. Néu gia trj thi trwdng cua cac
cb phiéu nay tang 10% thi két qua hoat dong clia Quf sé tang khoang 15.381.626.626
déng.

(i) RUi ro I4i suét
RUi ro 1ai suét 1a rdi ro ma gia tri hop Iy clia cac lubng tién trong twong lai clia mét cong
cy tai chinh sé bién dong theo nhting thay ddi cta I&i suat thj treong. RUi ro thi trudng
do thay ddi I4i suét ctia Quf chd yéu lién quan dén tién g ngan hang ctia Quy. Nhirng
tai san nay c6 tinh thanh khoan cao va khéng duoc Quy nam gite nham muc dich thu lgi
tir viéc cho tang gia.
Cong ty Quan ly Quy quan ly rdi ro i suat bang cach phan tich tinh hinh canh tranh trén
thi trwdng & co duoc céc l&i sudt co loi cho muc dich cia Quy va van ndm trong gidi
han quan ly rdi ro ctia minh.
Céng ty Quan Iy Quy tin réng rdi ro 1ai suat khéng c6 anh hwéng dang ké dén két qua
hoat dong clia Qu§ do Qu§ n&m gitk chli yéu céc chirng khoan no cua cac td chirc tai
chinh ¢6 13i suat co dinh.

(iii) Rdi ro tién té
RUi ro tién t& Ia rli ro ma gid tri clia cac cong cu tai chinh bj thay ddi xuét phat tlr nhitng
thay déi vé ty gia.
Quf dwoc thanh lap va hoat dong tai Viét Nam voi ddng tién bao cao va giao dich chinh
la VND. Rui ro do s thay ddi ty gia héi doai clia Quy la khong co.
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Céng ty Lién doanh Quén Iy Quy PAu tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Dau tuw can bang chién lwgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

24,

24.2

24.3

MUC DICH VA CHINH SACH QUAN LY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)

Rdai ro tin dung

Rui ro tin dung 1a ri ro ma mét bén tham gia trong mét cong cuy tai chinh hoac hop déng
khach hang khong thwe hién hogc khéng c6 kha néng thie hién cac nghia vu clia minh theo
cam két, dan dén tén that vé tai chinh. Qu c6 riiro tin dung tir tai san tai chinh bao gom tién
g ngan hang va cac cong cy tai chinh khac.

Quy chii yéu duy trl sb duw tién gl va chirng chi tién gtk tai cac ngén hang va té chire tin
dung c6 uy tin & Viét Nam. Rui ro déi véi s6 du tién gl va ching chi tién gli tai cac ngan
hang va cac td chirc tin dung dwoe quan Iy béi bo phan quan Iy dau tw clia Quy theo chinh
sach clia Qu§. Qu§ nhan thiy mure d6 tap trung rdi ro tin dung ddi voi tién glvi ngan hang va
chirng chi tién gt 1a rét thap.

Chinh sach clia Qu 1a du tw vao cac cong cu tai chinh clia cac dbi tac co uy tin.

B& phan quan Iy dau tw theo ddi chat ché tinh hinh tin dung clia cac doi tac cla Quy (vi du
nhw moi gidi, Iu ky, ngan hang,...) bang cach xem xét tinh hinh tai chinh, kha nang tra no
ciia ddi tac, bao cao tai chinh va théng tin dai ching.

RUi ro thanh khoan

RUi ro thanh khoan 1& ri ro Quy gap khé khan khi thire hién cac nghia vu tai chinh do thiéu
vén. RUi ro thanh khoan cia Quy chii yéu phat sinh tir viéc cac tai san tai chinh va no phai
tra tai chinh co cac thdi diém dao han léch nhau.

Qu§ dau tw chi yéu trén thi trudng chirng khoan va cac cong cy tai chinh khac, trong diéu
kién binh thwéing cla thi truong, co thé dé dang chuyén déi thanh tién mat. Quy giam sat rdi
ro thanh khodn théng qua viéc duy tri mét lwgng tién mét va cac khoan twong duong tién da
dé dap (ng cho cac hoat dong clia Quf va dé giam thiéu anh hwéng cla nhing bién déng
vé ludng tién.
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Cong ty Lién doanh Quén Iy Quy PAu tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lvgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2019 va cho nam tai chinh két thuc cung ngay

25,

26.

26.1

THUYET MINH BO SUNG TAI SAN TAI CHINH VA NO' PHAI TRA TAI CHINH (tiép theo)

Gi4 tri hop Iy clia cac tai san tai chinh va ne tai chinh phai tra dwoc phan anh theo gia tri ma
cong cu tai chinh co thé dwoc chuyén déi trong mét giao dich hién tai gitka cac bén tham gia,
ngoai triy treéng hep bat bude phai ban hodc thanh ly.

Quy st dung phurong phap va gia dinh sau day dugc str dung dé wac tinh gia tri hop ly:

Gia tri hop Iy ca tién va cac khodn tuwong duwong tién, cac khoan phai thu, phai trd cho
cac Pai Iy phan phdi chirng chi quf, chi phi phai trd, phai tra cho Nha dau tw vé mua
chirng chi qu§ va phai tra dich vu quan Iy quj m& bang vé&i gia tri ghi sb cta cac khoan
muc nay do nhitng cdng cu ndy c6 ky han ngan.

Gia tri hop ly ctia ¢ phiéu va trai phiéu doanh nghiép dugc woc tinh theo phuwrong phap
dinh gia quy dinh tai Thuyét minh 3.3.

Gia trj hop Iy ctia chirng chi tién gl va tién glvi c6 ky han trén ba (3) thang dugc woc
tinh theo phwong phap dinh gia quy dinh tai Thuyét minh 3.3.

NGHIEP VU V&I CAC BEN LIEN QUAN VA CAC HQP DONG THEN CHOT KHAC

Nghiép vu v&i cdc bén lién quan

a)

b)

Céng ty Quan ly Quy

Céc giao dich trong yéu trong ndm nhw sau:

Gia dich vy quan ly Quy

Sé du tai thoi didm cudi nam nhuw sau:

Phai tra dich vu quan ly QuY

Thu lao Ban Dai dién Quy

N&m nay
VND

Nam trurde
VND

3.913.165.480

4.250.899.101

Sé cudi ndm Sé dau nam
VND VND
282.297.515 366.222.200

Ngoai tign th lao, khéng c6 bét ky hop déng nao ma theo d6 Quy va bat ky thanh vién
cla Ban Dai dién Quy 1a mét bén tham gia ky két hop ddng trong trwdng hep thanh vién
Ban Pai dién Quy co lgi ich quan trong trong hop dong. Phu cap cho Ban Dai dién Quf

duwoc hach toan vao chi phi ctia Quy.

Tht lao Ban Pai dién Quy

53

N&m nay Nam trwde
VND VND
120.000.000 120.000.000
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lwgc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2019 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

26.

26.2

NGHIEP VU VO1 CAC BEN LIEN QUAN VA CAC HQP DONG THEN CHOT KHAC (tiép theo)

Cac hop déng then chét khac
Ngan hang Gidm sét

Theo hop ddng giam sat va lwu ky ky voi Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered Viét
Nam (“Ngan hang Giam sat"), Quy c6 nghia vy phai trd cho Ngan hang Giam sat mot khoan
gia dich vy giam sat 4 0,04% trén gia tri tai san rong clia Qu/nam (toi thiéu Ia 18.000.000
ddng méi thang), chwra bao goém thué gia tri gia tang va gia dich vu lwu ky 1a 0,04% trén gia
trj tai san rong ctia Qu§/nam (tdi thiéu 1a 18.000.000 déng mbi thang).

Ngan hang Giam sat cling déng thoi 1 t chirc cung cap dich vu quén tri quj. Quf ¢ nghia
vu phai trd cho Ngan hang Giam sat mot khoan gia dich vu quan tri quy 1a 0,04% trén gia tri
tai san rong cdia Qu§/nam (téi thidu Ia 18.000.000 ddng méi thang), chura bao gom thué gia
tri gia tang.

Ngoai ra, Qu§ co nghia vu phai trd cho Ngan hang Giam sat mét khoan gia dich vu giao dich
chirng khoan la 220.000 VND/giao dich.

Chi tiét gia dich vu va thu nhap phat sinh trong ndm nhuw sau:

N&m nay Ném trude

VND VIND

Gia dich vu giam sat 237.600.000 237.600.000

Gia dich vu quan tri Quy 237.600.000 237.600.000

Gia dich vu Iwu ky - bao quan tai sén 216.000.000 216.000.000

Gia dich vu Iwu ky - giao dich chirng khoan 35.640.000 58.410.000

Thu nhéap i tién g 58.393.498 19.387.009

Phi ngan hang 3.847.718 4.051.602
Sé dw tai thei diém cudi ndm nhuw sau:

Sé cubi ndm S6 ddu ndm

VND VND

Tién gli thanh toan

1.538.354.893

4.355.327.638

Phai tra djch vy giam sat 19.800.000 19.800.000
Phai tra dich vu quan tri Qu¥ 19.800.000 19.800.000
Phai tra dich vu lwu ky - bdo quan tai san 18.000.000 18.000.000
Phai tra dich vu Iwu ky - giao dich chirng khoén 8.580.000 5.280.000
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Céng ty Lién doanh Quan Iy Quy Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Qu{ Pau tw can bang chién lwoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM

tai ngay 31 thang 12 ndm 2019 va cho ndm tai chinh két thic cling ngay

27.

28.

TRINH BAY LAI THONG TIN SO SANH

Mot s6 di¥ lidu twong (ng trong bao cdo tai chinh cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang % YOUNG
12 n&m 2018 da duoc phan loai lai nhdm phan anh dung ban chat nghiép vy. Chi tiét trinh AM
bay lai bao céo thu nhap nhu sau: k

Nam trwée
(S6 ligu N&m truée
da trinh bay) Phén loai lai  (Phéan loai lai)

Il. CHIPHIiDAU TV 202.963.078 673.040 203.636.118
2.1 Chi phi giao dich mua, ban
céc khoan dau tw 202.963.078 195.680 203.158.758
2.2 Chi phi dau tw khac - 477.360 477.360
ll. CHI PHi HOAT BONG QUY MO 5.546.370.859 (673.040) 5.545.697.819
3.1 Phi dich vu lwu ky tai san Quy
mé 304.535.175 (673.040) 303.862.135

Trong nam, Qu§ da thiee hién phan loai lai cac chi phi thanh toan bu trir tlr khoan muc “Phi
dich vu luu ky tai san Quj mé" sang khoan myc “Chi phi giao dich mua, ban cac khoan dau
tw” va “Chi phi dAu tw khac” sb tién 673.040 ddng cho nam 2018 nham phan &nh dlng ban
chat nghiép vu.

NHONG S’ KIEN PHAT SINH SAU NGAY KET THUC NIEN DO KE TOAN
Ngoai cac thong tin da trinh bay trong bao cao tai chinh, khdng cé s kién quan trong nao
xay ra k& tir ngay két thuc nién d6 ké toan yéu cau phai cé cac diéu chinh hoac thuyét minh

trong bao cao tai chinh. =08 - | o\
T S

CONG TY N\
LIEN DOA &

7

Ba Tran Thi Ha Linh <./ Og Vi Quang/Bong
Trwdng phong - Khéi dieu hanh va dich vu Tong Gidm d4

Ba V6 Thi Thuy Linh Ba Nguyén Bang Tam
Nguwoi lap biéu Ké& toan Trwéng

Ha Ngi, Viét Nam

Ngay 30 thang 3 nam 2020
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