
Cong ty Lien doanh Quan ly 
Quy Diu hr Chung khoan Vietcombank 

Bao cao Ty I~ An toan Tai chfnh 
t<:1i ngay 31 thang 12 nam 2019 



Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Biu trr Chung khoan Vietcombank 
Thong tin v~ Cong ty 

Gi'y phep Thanh lip 
va Ho~t dqng s6 06/UBCK-GPHDQLQ ngay 2 thang 12 nam 2005 

Hqi d6ng Quan tri 

Ban Di~u hanh 

Tr1_1 s6' dang ky 

Cong ty ki~m toan 

Gilly phep Thanh l~p va Ho~t d9ng cua Cong ty da duqc di~u chinh nhi~u 
lfin, va lfin di~u chinh gfin day nhllt la Gilly phep Thanh l~p va Ho~t d9ng 
s6 17/GPDC-UBCK ngay 9 thang 2 nam 2018. Gilly phep Thanh l~p va 
Ho~t d9ng do Uy ban Chung khoan Nha nuac cilp va c6 gia tri trong 30 
niim. 

Ong A vinash Deepak Satwalekar 
Ba Ph~m Thi An Blnh 
Ong Stephen Grundlingh 
Ong Bui Sy Tan 
Ong Vil Quang Dong 

Ong Vil Quang Dong 
Ong Bui Sy Tan 

Vietcombank Tower, Tfing 15 
198 Trfin Quang Khai 
Qu~n Hoan Ki~m, Ha N9i 
Vi~tNam 

Cong ty TNHH KPMG 
Vi~tNam 

Chu tich 
Ph6 Chu tjch 
Thanh vien 
Thanh vien 
Thanh vien 

T6ng Giam d6c Di~u hanh 
Ph6 T6ng Giam d6c Di~u hanh 



Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D~u ttr C(>NG HOA XA H(>I CHU NGHiA Vllj:T NAM 
Chll'llg khoan Vietcombank Dc)c 1, p - T1_f do - H~nh phuc 

V/v: Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh -----------------------------------

Chung toi cam doan ring: 

Kinh gm: Uy ban Chll'llg khoan Nha nlfO'C 

BA.O cAo TY Llj: AN TOAN TAI CHINH 

T~i ngay 31 thang 12 nam 2019 

(1) Bao cao du9·c xay dl,l'ng tren co· sa s6 li~u duqc c~p nMt t~i ngay l~p bao cao theo dung guy 
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46th Floor, Keangnam Landmark 72 
E6 Pham Hung Road, Me Tri Ward 
South Tu Liem District, Hanoi , Vietnam 
+84 (24) 3946 1600 I kpmg.com.vn 

BAO cAo Kl~M TOAN DOC LAP 
001 v6'1 BAO cAo TY uf AN TOAN TAI CHfNH 

Kf nh gll'i Hc}i d6ng Quan tr! 
Cong ty Lien doanh Quan ly Quy OAu tll' Ch(rng khoan Vietcombank 

Chung toi da kiem toan Bao cao Ty 1$ An toan Tai ch fnh dfnh kem cua Cong ty Lien 
doanh Quan ly Quy Oau tU' Chung khoan Vietcombank ("Cong ty") tc;ii ngay 31 thang 
12 nam 2019 bao gom cac thuyet minh kem theo dU'Q'C Ban Oieu hanh Cong ty phe 
duy$t phat hanh vao ngay 20 thang 3 nam 2020 ("Bao cao Ty 1$ An toan Tai chfnh"), 
dU'Q'C trlnh bay tu trang 5 den trang 27. 

Trach nhil}m cua Ban Oi~u hanh 

Ban Oieu hanh Cong ty chju trach nhi$m I$p va trl nh bay Bao cao Ty 1$ An toan Tai 
chfnh nay theo cac quy djnh cua Thong tU' so 87/2017ITT-BTC ngay 15 thang 8 nam 
2017 cua B() Tai ch fnh quy djnh chf tieu an toan tai ch fnh va bi$n phap XU' ly doi v&i 
to chuc kinh doanh chung khoan khong dap ung chT tieu an toan tai chfnh, va chju 
trach nhi$m ve kiem soat n()i b() ma Ban Oieu hanh xac djnh la can thiet de dam bao 
vi$c I$p Bao cao Ty 1$ An toan Tai ch fnh khong c6 sai s6t trong yeu do gian I$n hay 
nham Ian. 

Trach nhil}m cua ki~m toan vien 

Trach nhi$m cua chung toi la dU'a ray kien ve Bao cao Ty 1$ An toan Tai chfnh nay 
dl,l'a tren ket qua kiem toan cua chung toi. Chung toi da thl,l'c hi$n cong vi$c kiem 
toan theo cac Chuan ml,l'c Kiem toan Vi$t Nam. Cac chuan ml,l'c nay yeu cau chung 
toi tuan thu chuan ml,l'c va cac quy djnh ve dc;io due nghe nghi$p va I$p ke hoc;ich va 
thl,l'c hi$n cu()c kiem toan de dc;it dU'Q'C Sl,I' dam bao hQ'p ly ve vi$c li$u Bao cao Ty 1$ 
An toan Tai chfnh c6 con sai s6t trong yeu hay khong. 

Cong vi$c kiem toan bao gom vi$c thl,l'c hi$n cac thu t1,1c nham thu th$p cac bang 
chung kiem toan ve cac so li$u va cac thuyet minh trong Bao cao Ty 1$ An toan Tai 
chfnh. Cac thu t1,1c dU'Q'C ll,l'a chon dl,l'a tren xet doan cua kiem toan vien , bao gom 
danh gia rui ro c6 sai s6t trong yeu trong Bao cao Ty 1$ An toan Tai ch fnh do gian I$n 
ho~c nham Ian. Khi thl,l'c hi$n cac danh gia rui ro nay, kiem toan vien xem xet kiem 
soat n()i b() cua Cong ty lien quan t&i vi$c I$p va trl nh bay Bao cao Ty 1$ An toan Tai 
chfnh nham thiet ke cac thu t1,1c kiem toan phu hQ'p v&i tlnh hl nh thl,l'c te, tuy nhien 
khong nham m1,1c dfch dU'a ra y kien ve hi$u qua cua kiem soat n()i b() cua Cong ty. 
Cong vi$c kiem toan cOng bao gom vi$c danh gia tinh th fch hqp cua cac ch fnh sach 
ke toan dU'Q'C ap d1,1ng va tinh hqp ly cua cac LI'O'C tinh ke toan cua Ban Oieu hanh 
Cong ty, c0ng nhU' danh gia vi$c trlnh bay tong the Bao cao Ty 1$ An toan Tai chfnh. 

Chung toi tin rang cac bang chung kiem toan ma chung toi thu dU'Q'C la day du va 
thich hQ'p lam CO' s& cho y kien kiem toan cua chung toi. 

KPMG Limited, a Vietnamese one member limited liability company and 
a member firm of the KPMG network of independent member firms 
affiliated with KPMG International Cooperative ("KPMG International"), 
a Swiss entity. 
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V ki~n cua ki~m toan vien 

Theo y kien cua chung toi, Bao ca.a Ty 1$ An toan Tai ch fnh cua Cong ty Lien doanh Quan 
ly Quy Dau tU' Chll'ng khoan Vietcombank tc;1i ngay 31 thang 12 nam 2019 da dU'Q'C lc;1p, 
tren cac khfa cc;1nh trong yeu, phu hqp v&i cac quy dinh cua Thong tU' so 87/2017ffi-BTC 
ngay 15 thang 8 nam 2017 cua Bo Tai chfnh quy djnh chT tieu an toan tai chfnh va bi$n 
phap XU' ly doi v&i to chll'c kinh doanh chll'ng khoan khong dap Ll'ng chT tieu an toan tai 
chfnh. 

Ca s6' l~p Bao cao Ty I~ An toan Tai chlnh va H~n ch~ SU' d1,mg 

Chung toi IU'u y ngU'ai dQc den Thuyet minh 2(a) cua Bao ca.a Ty 1$ An toan Tai chfnh trong 
d6 mo ta ve CO' s6' lc;1p baa ca.a. Bao ca.a Ty 1$ An toan Tai chfnh dU'Q'C lc;1p de Cong ty tuan 
thu cac quy djnh cua Thong tU' so 87/2017/TT-BTC ngay 15 thang 8 nam 2017 ("Thong tU' 
87'') cua Bo Tai chfnh quy djnh chT tieu an toan tai chfnh va bi$n phap XU' ly doi v&i to chll'c 
kinh doanh ch(mg khoan khong dap Ll'ng chT tieu an toan tai chfnh . Do d6, Bao ca.a Ty 1$ 
An toan Tai chfnh c6 the khong phu hqp de SU' d1,mg cha cac m1,1c dfch khac. Bao ca.a kiem 
toan cua chung toi chT nh~m m1,1c dfch de Cong ty nop cha Uy ban Chll'ng khoan Nha nU'&c 
va cong bo thong tin theo quy dinh cua Thong tU' 87 va khong nh~m sll' d1,1ng cha bat ky 
m1,1c dfch nao khac. 

Ha Noi , ngay 20 thang 3 nam 2020 

Phc;1m Thi Thuy Linh 
Giay chll'ng nhc;1n Dang ky Hanh nghe 
Kiem toan so 3065-2019-007 -1 

4 

, 
. y 



Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Dftu tlr Chung khoan Vietcombank 
Bao cao Ty If An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 

STT Cac chi tieu Thuy~tminh 

1 T6ng gia tri nii ro thi trucmg (VND) 5(a) 

2 T6ng gia trj nii ro thanh toan (VND) 5(b) 

3 T6ng gia tri rui ro ho~t d('mg (VND) 5(c) 

4 T6ng gia trj rui ro (4=1+2+3) (VND) 

5 V6n kha d1.mg (VND) 4 

6 Ty I~ v6n kha dl]ng (6=5/4) (%) 

Ngay 20 thang 3 nam 2020 

31/12/2019 

11.519.711.792 

16.069.139.731 

11.217 .945.005 

38.806. 796.528 

313.065.474.643 

807% 

Nguoi l~p: Nguai duy~t: 

~ 
Ba Nguyen Bang Tam 

Ki toan trucrng 
Ong Ph~m g9c Ninh 

Truong B<} p {Jn Ki€m soat 
N<}i b<} 

Cac thuyit minh afnh kem la b<} ph{Jn h(fp thanh cua Bao cao Ty !¢ An toan Tai chfnh nay 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu hr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I? An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 

Cac thuySt minh nay la b9 ph~n hqp thanh va d.n duqc d9c d6ng thai v6·i Bao cao Ty l? An toan Tai 
chinh dinh kem. 

1. Don vj bao cao 

(a) lfinh thfrc SO' hfru v6n 

(b) 

Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D~u tu Chung khoan Vietcombank ("Cong ty") la m(>t cong ty lien 
doanh duqc thanh l~p t;;i.i Vi?t Nam. Cac d6i tac lien doanh cua Cong ty la Ngan hang Thuong m;;i.i 
C6 ph~n Ngo;;i.i thmmg Vi?t Nam ("Vietcombank") (thanh l~p t;;i.i Vi?t Nam) va Franklin Templeton 
Capital Holdings Private Limited (thanh l~p t;;i.i Singapore) v6·i ty 1~ v6n chu so· hfru l~n luQt la 51 % 
va49%. 

Cong ty duqc Uy ban Chung khoan Nha nu&c dp Giiy phep Thanh l~p va Ho;;i.t d(>ng s6 06/UBCK­
GPHDQLQ ngay 2 thang 12 nam 2005 v&i thai gian ho;;i.t d(>ng la 30 nam. Giiy phep Thanh l~p va 
Ho;;i.t d(>ng cua Cong ty da duqc diSu chinh nhiSu l~n, va l~n diSu chinh g~n day nhit la Giiy phep 
Thanh l~p va Ho;;i.t d(>ng s6 17/GPDC-UBCK ngay 9 thang 2 nam 2018. 

Ho~t dc)ng chinh 

Cac ho;;i.t d(>ng chinh cua Cong ty la thanh l~p, quan ly cac quy d~u tu; va quan ly danh m1,1c d~u tu. 
Cong ty dang quan ly ba quy la Quy D~u tu Can biing ChiSn luqc VCBF, Quy D~u tu C6 phiSu Hang 
d~u VCBF va Quy D~u tu Trai phiSu VCBF. 

(c) Chu ky san xuit kinh doanh thong thuimg 

Chu ky san xuit kinh doanh thong thm:mg cua Cong ty niim trong ph;;i.m vi 12 thang. 

(d) S6 lm;mg nhan vien 

T;;i.i ngay 31 thang 12 nam 2019, Cong ty c6 42 nhan vien (31/12/2018: 41 nhan vien). 

2. CO' s& lip bao cao Ty I~ An toan Tai chinh 

(a) Tuyen b6 v~ tuan thii 

Bao cao Ty 1~ An toan Tai chinh nay du9·c l~p d~ Cong ty tuan thu cac quy djnh cua Thong tu s6 
87 /2017 /IT-BTC ngay 15 thang 8 nam 2017 ("Thong tu 87") cua B(> Tai chinh quy djnh chi tieu an 
toan tai chinh va bi~n phap xu ly d6i v&i t6 chuc kinh doanh cht'rng khoan khong dap t'rng chi tieu an 
toan tai chinh. Do d6, Bao cao Ty l? An toan Tai chinh va vi~c su di,mg bao cao va cac thuySt minh 
nay khong duqc thiSt kS cho nhfrng nguai khong duqc biSt vS cac nguyen tile va cac quy djnh cua 
Thong tu 87 vS vi?c l~p va trlnh bay Bao cao Ty 1~ An toan Tai chfnh ap d1,1ng cho cac t6 chuc kinh 
doanh cht'rng khoan t;;i.i Vi~t Nam. Do d6, Bao cao Ty 1~ An toan Tai chfnh c6 thS khong phii hqp dS 
su d1,1ng cho cac m1,1c dfch khac. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Dftu trr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 
(ti~p theo) 

(b) CO' s6' s6 li~u tai chinh 

Bao cao Ty 1~ An toan Tai chfnh du9·c l~p d\fa tren ca s& s6 li~u tai chfnh cua Cong ty ti;ti ngay 31 
thang 12 nam 2019 va cho nam kSt thuc cung ngay. Bao cao Ty 1~ An toan Tai chfnh dn dugc d9c 
d6ng thai v6·i bao cao tai chfnh cua Cong ty cho nam kSt thuc ngay 31 thang 12 nam 2019. 

3. Tom t~t nhfrng chinh sach lip Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh chu y~u 

Sau day la nhfrng chfnh sach chu ySu dugc Cong ty ap d\mg trong vi~c l~p Bao cao Ty 1~ An toan Tai 
chfnh nay. 

(a) Ty •~ v6n kha dyng 

(b) 

Ty I~ v6n kha dt,mg cua Cong ty dugc xac djnh theo quy djnh cua Thong tu 87 nhu sau: 

Ty lf v6n kha d1,mg 
V 6n kha d71ng = -~-----'----xJOO% 

Tong gia trj rui ro 

Trang d6, t6ng gia tri rui ro la t6ng cac gia tri nii ro thi trucmg (ThuySt minh 3(c)), gia tri nii ro thanh 
toan (ThuySt minh 3(d)) va gia tri rui ro hoi;tt d(>ng (ThuySt minh 3(e)). 

V6n kha dyng 

V6n kha d\mg la v6n chu s& hfru c6 th~ chuy~n d6i thanh tiSn trong vong 90 ngay. V6n kha di,mg bao 
g6m cac khoan sau: 

• V6n dfru tu cua chu s& hfru, khong bao g6m v6n cf> phfrn uu dai hoan li;ti (nSu c6); 

• Th~ng du v6n cf> phfrn khong bao g6m v6n cf> phfrn uu dai hoan li;ti (nSu c6); 

• Quy d\f trfr bf> sung v6n diSu 1~; 

• Quy dfiu tu phat tri~n (nSu c6); 

• Quy d\f phong tai chfnh va rui ro nghi~p V\); 

• Quy khac thu(>c v6n chii s& hfru; 

• Lgi nhu~n sau thuS chua phan ph6i; 

• S6 du d\f phong suy giam gia tri tai san; 

• Nam muO"i phfrn tram (50%) phfin gia tri tang them ciia tai san c6 djnh dugc djnh gia li;ti theo quy 
djnh cua phap lu~t (trong trucmg hgp djnh gia tang), ho~c tru di toan b(> phfrn gia tri giam di 
(trong trucmg hgp djnh gia giam); 

• Chenh l~ch ty gia h6i doai; 

• V6n khac. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u tlf Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 
(ti~p theo) 

V 6n kha di,mg cua Cong ty duqc di Su chinh tang them cac khoan mµc sau: 

• Toan b9 ph§.n gia trj tang them cua cac khoan d§.u tu, tai san tai chfnh ghi theo gia trj ghi s6 khong 
bao g6m cac chung khoan duqc phat hanh b6i cac t6 chuc c6 lien quan v6i Cong ty cling nhu cac 
chung khoan c6 thoi gian bj h~n chS chuySn nhm;mg con l~i tren 90 ngay kS tir ngay l~p bao cao; 

• Trai phi~u chuySn d6i, c6 phiSu uu dai do Cong ty phat hanh c6 ky h~ ban d§.u t6i thiSu la nam 
(5) nam, khong duqc bao dam bftng tai san cua Cong ty, chi duqc mua l~i tru6·c thai h~n theo dS 
nghj cua ngum s& hfru ho~c mua l~i tren thj trm'mg thu dp sau khi da thong bao cho Uy ban 
Chung khoan Nha nu6c, duqc ngirng tra lai va chuySn lai luy kS sang nam tiSp theo nSu vi~c tra 
lai d~n dSn kSt qua kinh doanh trong nam cua Cong ty bj 16 va da dang ky b6 sung vao v6n kha 
dµng v6i Uy ban Chung khoan Nha nu6c; va 

• Cac cong cµ nq khac do Cong ty phat hanh c6 ky h~n ban d§.u t6i thiSu la muai (10) nam, khong 
du9·c bao dam bftng tai san cua Cong ty, duqc ngung tra lai va chuySn lai luy kS sang nam tiSp 
theo nSu vi~c tra lai d~n dSn kSt qua kinh doanh trong nam bj 16 va da dang ky b6 sung vao v6n 
kha dµng v6i Uy ban Chung khoan Nha nu6·c. 

T6ng gia trj cac khoan duqc SU' dµng dS b6 sung vao v6n kha dµng t6i da bflng 50% ph§.n v6n chu SO' 
hfru. D6i v6i cac khoan nq c6 thS chuySn d6i thanh v6n chu so· hfiu va da dang ky b6 sung vao v6n 
kha dµng v6i Uy ban Chung khoan Nha nu6c, Cong ty khiiu tru 20% gia trj ban d§.u m6i nam trong 
thoi gian nam (5) nam cu6i cung tru6c khi dSn h~n thanh toan/chuySn d6i thanh c6 phiSu ph6 thong 
va khiiu tru 25% gia trj con l~i m6i guy trong tho·i h~ b6n (4) guy cu6i cung tru6c khi dSn h~n thanh 
toan/chuySn d6i thanh c6 phiSu ph6 thong. 

V6n kha dµng cua Cong ty duqc diSu chinh giam cac khoan mµc sau: 

• v6n c6 ph§.n uu dai c6 thS hoan l~i va c6 phiSu guy (nSu c6); 

• Toan b9 ph§.n gia trj giam di cua cac khoan d§.u tu, khong bao g6m cac cht'.rng khoan duqc phat 
hanh b6i cac t6 cht'.rc c6 lien quan v6·i Cong ty va cht'.rng khoan c6 thai gian bj h~n chS chuySn 
nhuqng con I~ tren 90 ngay kS tu ngay l~p bao cao; 

• Cac tai san dai h~n va tai san ng~n h~n c6 thm h~n thu h6i ho~c tho·i h~n thanh toan con l~i tren 
90 ngay; va 

• Cac khoan ngo~i trir tren bao cao tai chfnh da duqc kiSm toan/soat xet (nSu c6). 

Khi xac djnh phfrn giam trir khoi v6n kha dµng, Cong ty diSu chinh giam bat ph§.n gia trj giam trir 
m9t khoan bflng gia trj nho nhiit cua gia tri thi truang cua tai san, gia trj s6 sach va gia trj con l~i cua 
cac nghia v1,1 ( d6i v6i tai san du9·c dung lam tai san dam bao cho cac nghia vµ cua Cong ty ho~c cho 
ben tht'.r ba) va gia tri nho nhiit cua gia trj thj truang cua tai san dam bao va gia tri s6 sach ( d6i v6i tai 
san duqc dam bao bftng tai san cua khach hang) . 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu tu Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 
(ti~p theo) 

( C) Gia trj riii ro thj tnrong 

Gia tri rui ro thi trncmg la gia tri tuang ung v&i muc d9 t6n thftt c6 thS xay ra khi gia thi trnong cua 
tai san dang sa hfru biSn d9ng theo chiSu hu6ng bftt lqi. Gia tri rui ro thi trnong duqc xac djnh theo 
guy djnh cua Thong tu 87 nhu sau: 

Gia trj rui ro thj tru:ong = Vj thi rang x Gia tai san x H? s6 rui ro thj tru:cmg 

Trong d6, vi thS rang d6i v&i m9t chung khoan ti;ti m9t thoi diSm la s6 luqng chung khoan ma Cong 
ty dang ni\m gifr, sau khi da diSu chinh giam b6t s6 chung khoan cho vay va tang them s6 chung 
khoan di vay phu hqp v&i guy djnh cua phap lu~t. 

Cong ty khong xac djnh gia tri rui ro thi trnong cho cac chung khoan, tai san sau: 

• Cf> phiSu guy; 

• Chl'.mg khoan phat hanh bo·i cac t6 cht'.rc c6 lien guan v6·i Cong ty; 

• Chung khoan c6 tho·i gian bi hi;tn chS chuySn nhu9ng con Ii;ti tren 90 ngay kS tu ngay I~p bao cao; 

• Trai phiSu, cac cong Cl,l nq, gifty to· c6 gia tren thi trncmg tiSn t~ da dao hi;tn; 

• Chung khoan da duqc phong ngtra rui ro bai chung guySn ban ho~c h9p d6ng tuong lai; 

• Chung guySn ban va hqp d6ng guySn ban duqc si'r d1,1ng dS phong ngua rui ro cho chfrng khoan 
ca sa. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Biu hr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I? An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 (ti~p theo) 

(i) Gia tai sii.n 

Gia tai san duqc xac djnh theo nguyen tftc djnh gia chung khoan duqc guy djnh t:;ii Thong tu 87 nhu sau: 

STT Lo~i tai san Nguyen tiic giao dich tren thi trm'mg 

Ti~n va cac khoan hrong dU'ong ti~n, cong cy thi trm'mg ti~n t~ 

1 TiSn (VND) S6 du tai khoan t:;ii ngay tfnh toan . 
2 Ngo:;ii t~ Gia tri quy d6i ra VND theo ty gia t:;ii cac t6 chuc tfn d1,mg duqc phep kinh doanh ngo:;ii h6i tfnh t:;ii ngay tinh toan . 
3 TiSn gui Icy h:;tn Gia tri tiSn gui c9ng lai chua duqc thanh toan t&i ngay tinh toan. 
4 Tf n phi Su kho b:;tc, h6i phi Su ngan Gia mua c9ng Iai Iuy kS tfnh dSn ngay tfnh toan. 

hang, thuang phiSu, cht'.rng chi tiSn 
gui c6 thS chuySn nhm;mg, trai 
phiSu va cac Cong q1 thi tmcmg 
tiSn t~ duqc chiSt khftu 

Trai phi~u 

5 Trai phiSu niem ySt • Gia ySt blnh quan tren h~ th6ng giao djch t:;ii Sa Giao djch Cht'.rng khoan cua giao djch thong thm'mg t:;ii ngay giao djch 
g~n nhftt c9ng lai luy kS (nSu gia ySt chua bao g6m lai luy kS); 

• Trnong hqp khong c6 giao djch nhiSu han hai (02) tu~n tfnh dSn ngay tfnh toan, la gia tri l&n nhftt trong cac gia tri sau: 
+ Gia mua c9ng lai Iuy kS; 
+ M~nh gia c9ng lai luy kS; va 
+ Gia xac djnh theo phuang phap n9i b9 cua Cong ty, bao g6m ca lai Iuy kS. 
Tue la: 
Max (Gia mua c9ng lai luy kS; M~nh gia c9ng lai luy kS; Gia xac djnh theo phuang phap n9i b9, bao g6m ca lai lfiy kS) 

6 Trai phiSu chua niem ySt La gia tri l&n nhftt trong cac gia tri sau: 
+ Gia ySt (nSu c6) tren cac h~ th6ng bao gia do Cong ty 11,fa ch9n, c9ng lai Iuy kS; 
+ Gia mua c9ng lai Iuy kS; 
+ M~nh gia c9ng lai Iuy kS; va 
+ Gia xac djnh theo phuang phap n9i b9 cua Cong ty, bao g6m ca lai Iuy kS. 
Tue la: 
Max (Gia ySt (nSu c6); Gia mua c9ng lai Iuy kS; M~nh gia c9ng lai luy kS; Gia xac djnh theo phuang phap n9i b9, bao 
g6m ca lai luy kS) 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy I>iu hr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 (ti~p theo) 

STT Lo~i tai san Nguyen tiic giao dich tren thi trm'mg 

CB phi:u 

7 C6 phiSu niem ySt tren Sa Giao • Gia dong cua t~i ngay giao dich gfrn nhfrt ngay tfnh toan; 
djch Chung khoan H6 Chf Minh • Truong hqp khong co giao dich nhiSu han hai (02) tu~ tfnh dSn ngay tfnh toan, la gia tri 1cm nhfrt trong cac gia tri sau: 

+ Gia tri s6 sach; 
+ Gia mua; va 
+ Gia xac djnh theo phtrang phap n(>i be) cua Cong ty. 
Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac dinh theo phuang phap n(>i be)) 

8 C6 phiSu niem ySt tren Sa Giao • Gia dong cua t~i ngay giao dich gfrn nhfrt ngay tfnh toan; 
djch Chung khoan Ha N(>i • Truong hc;rp khong co giao dich nhiSu han hai (02) tu~ tfnh dSn ngay tfnh toan, la gia tri 16-n nhfrt trong cac gia tri sau: 

+ Gia tri s6 sach; 
+ Gia mua; va 
+ Gia xac djnh theo phtrang phap n(>i be) cua Cong ty. 
Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac dinh theo phuang phap n(>i be)) 

9 Cf> phiSu cua cong ty d~i chung • Gia dong cua ti;ii ngay giao djch gfrn nhfrt ngay tfnh toan; 
dang ky giao dich tren h~ th6ng • Truong hc;rp khong co giao dich nhiSu han hai (02) tu~ tf nh dSn ngay tfnh toan, la gia tri 16-n nhfrt trong cac gia tri sau: 
UpCom + Gia tri s6 sach; 

+ Gia mua; va 
+ Gia xac dinh theo phuong phap n(>i be) cua Cong ty. 
Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac dinh theo phuang phap n(>i be)) 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu ttr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 (ti~p theo) 

STT Lol_li tai san Nguyen tic giao djch tren thj trm'mg 

10 C6 phiSu da dang ky, hru ky • Gia tri trung blnh d\fa tren bao gia cua t6i thiSu ba (03) cong ty chung khoan khong phai la ben c6 lien quan t~i ngay 
nhung chua niem ySt, chua dang giao dich gfrn nh~t tru&c thai diSm tfnh toan; 
ky giao djch • Truang hqp khong c6 du bao gia cua t6i thiSu ba (03) cong ty chung khoan, la gia tri Ian nh~t trong cac gia tri sau: 

+ Gia tu cac bao gia; 
+ Gia ci'.Ja ky bao cao gfrn nh~t; 
+ Gia tri s6 sach; 
+ Gia mua; va 
+ Gia xac dinh theo phuong phap n9i b9 ci'.Ja Cong ty. 
Tue la: 
Max (Gia tu cac bao gia; Gia ci'.Ja ky bao cao gfrn nh~t; Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac djnh theo phuo-ng phap n9i b9 
ci'.Ja Cong ty) 

11 C6 phiSu bi dlnh chi giao djch, La gia tri 16-n nh~t trong cac gia tri sau: 
ho~c huy niem ySt ho~c hi'.Jy dang + Gia tri s6 sach; 
ky giao djch + M~nh gia; va 

+ Gia theo phuong phap n9i b9 ci'.Ja Cong ty. 
Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; M~nh gia; Gia xac djnh theo phuo-ng phap n9i b9). 

12 C6 phiSu ci'.Ja t6 chuc trong tlnh 80% gia tri thanh ly cua c6 phiSu d6 (gia c6 phiSu duqc chia do t6 chuc giai thS, pha san cong b6 ho~c gia tri s6 sach) t~i 
tr~ng giai thS, pha san ngay l~p bang can d6i kS toan gfrn nh~t, ho~c gia xac djnh theo phuo-ng phap n9i b9 ci'.Ja Cong tv. 

13 C6 phfrn, phfrn v6n g6p khac La gia tri Ian nh~t trong cac gia tri sau: 
+ Gia tri s6 sach; 
+ Gia mua/gia tri v6n g6p; va 
+ Gia xac djnh theo phuong phap n9i b9 ci'.Ja Cong ty. 
Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua/gia tri v6n g6p; Gia xac djnh theo phuo-ng phap n9i b9 ci'.Ja Cong ty) 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu ttr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 (ti~p theo) 

STT Lo~i tai san Nguyen tic giao djch tren thj tnrong 

Quy/C6 phi~u cu.a Cong ty diu hr ch1l'llg khoan 

14 Quy dong d~i chung/Quy ETF • Gia dong cua t;;ii ngay giao dich gfrn nh~t ngay tfnh toan; 
• Tmang hqp khong co giao dich nhi~u han hai (02) tufrn tfnh dSn ngay tfnh toan la: NA V /1 CCQ t;;ii ky bao cao gfrn nh~t 

tm&c ngay tfnh toan . 
15 Quy thanh vien/Quy m&/C6 phiSu Gia tri tai san rang NA V tren m('>t dan vi phfrn v6n gop/dan vi chung chi quy/c6 phiSu t~i ky bao cao gfrn nh~t tm&c ngay 

cua Cong ty dfru tu chung khoan tfnh toan . 
phat hanh rieng le 

16 Cac truang hqp khac Theo quy djnh n('>i b('> cua Cong ty. 

Tai san c6 djnh 

17 Quy~n su d1,mg d~t Gia tri duqc xac djnh bai t6 chuc djnh gia d('>c l~p do Cong ty hJa ch9n. 
18 Nha cua/v~t kiSn true bao gf>m ca Gia tri duqc xac dinh bai t6 chuc djnh gia d('>c l~p do Cong ty hJa ch9n ho~c chi phf xay dtJng ca ban da dang lily kS. 

cac h;;ing mµc xay dtJng ca ban da 
dang 

19 Cac trang thiSt bi, may moc, Gia tri con l~i cua tai san. 
phuang ti~n ... 

20 Cac tai san c6 djnh khac Gia tri duac xac dinh bai t6 chuc dinh gia doc lap do Cong ty lua chon. . . . . . . . . 

ChU'llg khoan khac 

21 Chung quy~n co dam bao do t6 • Gia dong cua t~i ngay giao dich gfrn nh~t ngay tfnh toan; 
chuc kinh doanh chung khoan • Gia mua (n~u chung quy~n co bao dam chua niem ySt) . 
khac phat hanh 

22 C6 phiSu niem ySt tren thi truang • Gia (theo d6ng ngo;;ii t~) nhan ty gia chuy~n d6i sang VND t;;ii ngay tfnh toan; 
nu&c ngoai • Gia dong cua t~i ngay giao dich gfrn nh~t ngay tfnh toan; 

• Truang hqp khong co giao dich nhi~u han hai (02) tufrn tfnh dSn ngay tfnh toan, la gia tri 16n nh~t trong cac gia tri sau: 
+ Gia tri s6 sach; 
+ Gia mua; va 
+ Gia xac dinh theo phuang phap n('>i b('> cua Cong ty 
Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac djnh theo phuang phap n('>i b('> cua Cong ty) 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u hr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~li ngay 31 thang 12 nam 2019 
(ti~p theo) 

(ii) Hi sti rui ro th! truirng 

H~ s6 rui ro thj tnrong dugc xac djnh cho tung khoan mµc tai san theo guy djnh cua Thong tu 87 
dugc trlnh bay a ThuySt minh 5(a). 

(iii) Hi s6 rui ro tang them 

Gia tri rui ro thi tnrong cua m6i tai san xac djnh theo guy djnh tren day se phai diSu chinh tang them 
trong tnro·ng hgp Cong ty dilu tu qua nhiSu vao tai san d6, ngoi;ti trir cht'.rng khoan dang trong thoi 
gian bao Hinh phat hanh theo hlnh tht'.rc cam kSt chic chin, trai phiSu Chfnh phu, trai phiSu dugc 
Chfnh phu bao Hinh. Gia tri rui ro dugc diSu chinh tang theo nguyen tic sau: 

• Tang them 10% trong tnrong hgp gia tri cua khoan dilu tu vao c6 phi Su va trai phi Su cua m('>t t6 
cht'.rc chiSm tir 10% t6i 15% v6n chu so· hfiu cua Cong ty; 

• Tang them 20% trong tnrong hgp gia tri cua khoan dilu tu vao c6 phiSu va trai phiSu cua m('>t t6 
cht'.rc chiSm tir 15% t6i 25% v6n chu so· hfiu cua Cong ty; 

• Tang them 30% trong tmong hgp gia tri cua khoan dilu tu vao c6 phiSu va trai phiSu cua m('>t t6 
cht'.rc chiSm tir 25% tr& Jen v6n chu s& hfru cua Cong ty. 

Cac khoan c6 tt'.rc, trai tt'.rc, gia tri quySn lfU dai cua cht'.rng khoan (nSu c6) ho~c lai cho vay cua tiSn 
gfri va cac khoan tuong duong tiSn, cong C\l chuy~n nhm;mg, gifty ta c6 gia dugc diSu chinh tang 
them vao gia tri tai san khi xac djnh gia tri rui ro thj tnrong. 

(d) Gia tri rui ro thanh toan 

Gia tri rui ro thanh toan la gia tri tuong t'.rng v&i mt'.rc d('> t6n thftt c6 th~ xay ra khi d6i tac khong th~ 
thanh toan dung hi;tn ho~c chuy~n giao tai san dung hi;tn theo cam kSt. Gia trj rui ro thanh toan dugc 
xac djnh khi kSt thuc ngay giao djch cua cac hgp d6ng, giao djch nhu sau: 

• Gia tri rui ro thanh toan tm&c thoi hi;tn nh~n chuy~n giao cht'.rng khoan, ti~n va thanh ly hgp d6ng, 
dugc xac djnh theo nguyen tic sau: 

Gia tri rui ro tru&c 
thai hqn thanh toan = 

Hf s6 rui ro thanh toan 
theo a6i tac 

X 
Gia trf tai san tidm 

dn rui ro thanh todn 

Nguyen tic xac djnh gia tri rui ro tm&c thai hi;tn thanh toan tren day dugc ap dµng cho cac hgp 
d6ng sau day: 

Ti~n gui c6 ky hi;m ti;ti cac t6 cht'.rc tfn dµng, cac khoan cho vay d6i v6i cac t6 cht'.rc, ca nhan 
khac; 

Hgp d6ng vay, mu9·n cht'.rng khoan phii hgp v6i guy djnh cua phap lu~t; 

Hgp d6ng ban c6 cam kSt mua li;ti cht'.rng khoan phii hgp v&i guy djnh cua phap lu~t; 

Hgp d6ng mua c6 cam kSt ban li;ti cht'.rng khoan phii hgp v&i guy djnh cua phap lu~t; 

Hop d6ng cho vay mua ky guy cht'.rng khoan phii hgp v6i guy djnh cua phap lu~t; va 

Cac khoan phai thu trong hi;tn cua t6 cht'.rc kinh doanh cht'.rng khoan, cac khoan phai thu cho 
khach hang trong hoi;tt d('>ng moi gi&i ban cht'.rng khoan. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu tll' Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 
(ti~p theo) 

• D6i v6'i hqp d6ng bao Hinh phat hanh ky v6'i cac t6 chuc khac trong t6 hqp bao Hinh phat hanh 
theo hlnh thuc cam k~t chic chin ma Cong ty la t6 chuc bao Hinh phat hanh chfnh, gia tri rui ro 
thanh toan duqc xac djnh bing 30% gia tri con l~i cua cac hqp d6ng bao Hinh phat hanh chua 

duqc thanh toan. 

• Gia tri rui ro thanh toan qua thoi h~ thanh toan duqc xac djnh theo nguyen tic sau: 

Gia trj rili ro qua 
thiri hgn thanh toan = 

Hi s6 rui ro thanh toan 
theo thiri gian 

X 
Gia trj tai san tiim dn 

riti ro thanh toan 

Nguyen tic xac djnh gia tri rui ro qua tho·i h~n thanh toan tren day duqc ap di.mg cho: 

Cac khoan phai thu dii qua h~n, k~ ca trai phi~u dao h~n, cac gi~y ta c6 gia, cong Cl) nQ' dii 
dao h~n ma chua duqc thanh toan; 

Tai san qua thai h~n chuy~n giao, k~ ca chung khoan trong ho~t d(mg kinh doanh cua t6 chtrc 
kinh doanh chung khoan, chung khoan cua khach hang trong ho~t d9ng moi gi6·i chung 
khoan; 

Chung khoan, tiSn chua nh~n duqc tu cac giao djch, hqp d6ng dao h~n bao g6m tiSn gt'ri c6 
Icy h~n t~i cac t6 chuc tin dl)ng, cac khoan cho vay d6i v6·i cac t6 chuc, ca nhan khac; hqp 
d6ng vay, muqn chung khoan phu hqp v6'i guy djnh cua phap lu~t; h9p d6ng ban c6 cam k~t 
mua l~i chung khoan phu hqp v6i guy djnh cua phap lu~t; hqp d6ng mua c6 cam k~t ban l~i 
chung khoan phu hqp v6'i guy djnh cua phap lu~t; hqp d6ng cho vay mua ky guy chung khoan 
phu hqp v6i guy djnh cua phap lu~t; va cac khoan phai thu khach hang. 

(i) Hr s8 rui ro thanh toan 

H? s6 rui ro thanh toan theo d6i tac duqc guy djnh t~i Thong tu 87 nhu sau: 

STT D6i tac thanh toan cho Cong ty H~ so rui ro 
thanh toan 

1 Chfnh phu, cac t6 chuc phat hanh duqc Chfnh phu bao liinh va Ngan hang 
Trung uang cac nu6'c thu9c kh6i OECD; Uy ban Nhan dan tinh, thanh ph6 0% 
tn,rc thu9c Trung UO'ng 

2 Sa Giao djch Chung khoan, Trung tam Luu ky Chung khoan 0,8% 

3 T6 chuc tfn dl)ng, t6 chuc tai chfnh, t6 chuc kinh doanh chung khoan thanh 
l~p a cac nu6'c thu9c kh6i OECD va c6 M s6 tfn nhi?m dap ung cac diSu ki?n 3,2% 
khac theo guy djnh n9i b9 cua t6 chuc kinh doanh chung khoan 

4 T6 chuc tfn dl)ng, t6 chuc tai chfnh, t6 chuc kinh doanh chung khoan thanh 
l~p ngoai cac nu6'c OECD; ho~c thanh l~p t~i cac nu6'c thu9c kh6i OECD va 

4,8% 
khong dap ung cac diSu ki?n khac theo guy djnh n9i b9 cua t6 chuc kinh doanh 
chung khoan 

5 T6 chuc tfn dl)ng, t6 chuc tai chfnh, t6 chuc kinh doanh chung khoan thanh 
6% 

l~p va ho~t d9ng t~i Vi?t Nam 

6 Cac t6 chuc, ca nhan khac 8% 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu ttr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 
(ti~p theo) 

H~ s6 rui ro thanh toan theo thm. gian du9·c quy djnh t~i Thong tu 87 nhu sau: 

STT Thoi gian qua hfn thanh tmin, chuy~n giao chung khoan 
Hf so rui ro 
thanh toan 

1 0 - 15 ngay sau thm. h~n thanh toan, chuySn giao chrrng khoan 16% 

2 16 - 30 ngay sau thoi h~ thanh toan, chuySn giao chrrng khoan 32% 

3 31 - 60 ngay sau thm. h~n thanh toan, chuySn giao chung khoan 48% 

4 Tu 60 ngay tr& di 100% 

Thoi h~n thanh toan/nh~n chuySn giao chrrng khoan la T + 2 ( d6i v6'i c6 phi Su niem ySt), T + 1 ( d6i v6'i 
trai phi Su niem ySt) hoi;ic T +n ( d6i v6'i cac giao djch thoa thu~n ngoai h~ th6ng giao djch). 

(ii) Gia trj tai siin tiim an rui ro thank toan 

• Gia trj tai san tiim dn rui ro thanh toan trong hoc;tt il()ng vay, cho vay chung khoan, giao djch Icy 
quy, giao djch mua ban lc;ti: 

STT Lofi hinh giao dich Gia tri tai san ti~m :in rui ro thanh toan 

1 Ti~n gui c6 ky h~, khoan ti~n Toan b9 gia tri khoan cho vay, ti~n gi'ri 
cho vay khong c6 tai san bao dam 

2 Cho vay chung khoan Max { (Gia tri thi truang cua hqp d6ng - Gia trj tai san 
dam bao (nSu c6)), 0) 

3 Vay chung khoan Max { (Gia tri tai san dam bao - Gia tri thi truong cua h9p 
d6ng), 0} 

4 Hqp d6ng mua chrrng khoan c6 Max { (Gia tri hqp d6ng tfnh theo gia mua - Gia tri thi 
cam kSt ban I~i truang cua hQp d6ng x (1 - H~ s6 rui ro thi truo·ng)),0} 

5 H9p d6ng ban chung khoan c6 Max { Gia tri thi truang cua hqp d6ng x (1 - H~ s6 rui ro 
cam kSt mua l~i thi truang) - Gia tri hQp d6ng tfnh theo gia ban),0} 

6 Hqp d6ng cho vay mua ky quy Max { (S6 du nq - Gia tri tai san bao dam),0} 
( cho khach hang vay mua chung 
khoan)/cac thoa thu~n kinh tS c6 
cung ban chfrt 

S6 du nq bao g6m gia tri khoan vay, lai vay va cac lo~i phf. 

Gia tri tai san dam bao duqc xac djnh theo gia thi truo·ng. Trong truang h9p tai san bao dam cua 
khach hang khong c6 gia tham khao theo thi truong, thi du9·c xac djnh theo quy djnh n9i b9 cua Cong 
ty. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu hr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 
(ti~p theo) 

• Gia tri tai san tidm dn rili ro trong hogt a9ng giao dtch mua ban chung khoan: 

STT Lo,i hinh giao djch Gia tri tai san ti~m An rui ro thanh toan 

A. D&i voi cac giao djch ban chlfl1g khoan (hen ban la Cong ty ho~c khach hang cua Cong ty 
trong ho,t dqng moi gioi) 

1 Tm&c thai h~n nh~n thanh toan 0 

2 Sau thoi h~n nMn thanh toan Gia tri thi tmong cua hqp d6ng (trong tnro·ng hqp Gia thi 
tnrong thfrp han Gia giao djch) 

O (trong tnrong hqp Gia thi tnrang cao ho·n Gia giao djch) 

B. D&i voi cac giao djch mua chlfl1g khoan (hen mua la Cong ty ho~c khach hang cua Cong ty 
trong ho,t dqng moi gioi) 

1 Tm&c thoi h~n nh~n chuyJn giao 0 
chung khoan 

2 Sau thai h~n nh~n chuyJn giao Gia tri thi tnrang cua hQ'p d6ng (trong tnrang hqp Gia thi 
chung khoan tnrang cao han Gia giao djch) 

0 (trong tnrang hqp Gia thi tnro·ng thfrp han Gia giao 
djch) 

• Gia tri tai san tidm dn riti ro thanh toan cita cac khoan phai thu, trai phiiu aa aao hgn va cac 
cong c1,1 n(l aa aao hgn la gia tri khoan phai thu tfnh theo minh gia, c9ng them cac khoan Lai 
chua au(lc thanh toan, chi ph{ c6 lien quan va tru ai khoan thanh toan aa th¥c nh(jn tru&c il6 
(niu c6). 

(iii) Giiim trir gia trj tai siin ti€m an rui ro thanh toan 

Cong ty dUQ'C diSu chinh giam trl.T phlln gia tri tai san bao dam cua d6i tac, khach hang khi xac djnh 
gia tri tai san tiSm lln rui ro thanh toan trong tnrang hQ'p cac h9p d6ng, giao djch nay dap ung dlly du 
cac diSu ki~n sau: 

• D6i tac, khach hang c6 tai san bao dam thµc hi~n nghTa v1,1 cua mlnh va tai san bao dam la tiSn, 
cac khoan tuang duong tiSn, gifry ta c6 gia, cong c1,1 chuyJn nhm;mg tren thi tmang tiSn t~, chung 
khoan niem y~t, dang ky giao djch tren Ser Giao djch Chung khoan, trai phi~u Chfnh phu, trai 
phi~u duQ'c B9 Tai chfnh bao Hinh phat hanh; 

• Cong ty c6 guySn djnh do~t, guan ly, sir d1,1ng, chuyJn nhuQ'Ilg tai san bao dam trong tnrang h9p 
d6i tac khong thµc hi~n nghfa v1,1 thanh toan dlly du va dung thoi h~n da thoa thu~n t~i cac hqp 
d6ng. 

Gia tri tai san bao dam tfnh giam trl.T dUQ'C xac djnh nhu sau: 

Gia tri tai san baa dam= Kh6i lu(lng tai san x Gia tai san x ( 1 - Hi s6 riti ro thi trucmg) 

Gia tai san dUQ'C xac djnh theo nguyen tile guy djnh cua Thong tu 87 dUQ'C trinh bay t~i Thuy~t minh 
3(c)(i). 

H~ s6 rui ro thi tnro·ng duQ'c xac djnh theo guy djnh cua Thong tu 87 dugc trinh bay t~i Thuy~t minh 
5(a). 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Biu tu Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 
(ti~p theo) 

(iv) Tang them gia trj riii ro thank toan 

Gia tri rui ro thanh toan phiii duqc diSu chinh tang them trong cac truang hqp sau: 

• Tang them 10% trong trucmg h9p gia tri h9p d6ng tiSn gui, khoiin cho vay, khoiin phiii thu trong 
h~n, hqp d6ng mua c6 cam kSt ban l~i chi'.rng khoan, h9p d6ng ban c6 cam kSt mua l~i chi'.rng 
khoan, t6ng gia tri cac khoiin vay d6i v6:i m9t t6 chi'.rc, ca nhan va nh6m t6 chi'.rc, ca nhan lien 
quan (nSu c6), chiSm tu 10% t6i 15% V6n chu s& hfru cua Cong ty; 

• Tang them 20% trong truang hqp gia tri hqp d6ng ti Sn gui, khoiin cho vay, khoiin phiii thu trong 
h~n, hqp d6ng mua c6 cam kSt ban l~i chi'.rng khoan, h9p d6ng ban c6 cam kSt mua l~i chi'.rng 
khoan, t6ng gia tri cac khoiin vay d6i v6i m9t t6 chi'.rc, ca nhan va nh6m t6 chi'.rc, ca nhan lien 
quan (nSu c6), chiSm tu 15% t6·i 25% V6n chu s& hfru cua Cong ty; 

• Tang them 30% trong truang hqp gia tri hqp d6ng tiSn gui, khoiin cho vay, khoiin phiii thu trong 
h~n, h9p d6ng mua c6 cam kSt ban l~i chi'.rng khoan, h9p d6ng ban c6 cam kSt mua l~i chi'.rng 
khoan, t6ng gia tri cac khoiin vay d6i v6:i m9t t6 chi'.rc, ca nhan va nh6m t6 chi'.rc, ca nhan lien 
quan (nSu c6), ho~c m9t ca nhan va cac ben lien quan t6:i ca nhan d6 (nSu c6), chiSm tren 25 % 
V6n chu s& hfru cua Cong ty. 

(v) Bu trir rimg song phuung gia trj tai san tiJm an riii ro thank toan 

Gia tri tai siin tiSm iin rui ro thanh toan duqc bu tru rang song phuang khi: 

• Rui ro thanh toan lien quan t6i cung m9t d6i tac; 

• Rui ro thanh toan phat sinh d6i v6i cung m9t lo~i hlnh giao djch; va 

• Bu tru rong song phuang da duqc cac ben th6ng nhftt tru&c bing van ban. 

(e) Gia trj rui ro ho~t dqng 

Gia tri rui ro ho~t d9ng la gia tri tuo·ng i'.rng v&i mi'.rc d9 t6n thftt c6 thS xiiy ra do 16i ky thu~t, 16i h~ 
th6ng va guy tdnh nghi~p v1.1, 16i con nguai trong qua trlnh tac nghi~p, ho~c do thiSu v6n kinh doanh 
phat sinh tu cac khoiin chi phf, 16 tu ho~t d9ng d§u tu, ho~c do cac nguyen nhan khach quan khac. 

Gia tri rui ro ho~t d9ng cua Cong ty duqc xac djnh bing 25 % chi phf duy trl ho~t d9ng cua Cong ty 
trong vong 12 thang liSn kS tfnh t&i thai diSm tfnh toan, ho~c 20% v6n phap djnh theo guy djnh cua 
phap lu~t, tuy thu9c vao gia tri nao l&n han. 

Chi phf ho~t d9ng cua Cong ty duqc xac djnh bing t6ng chi phf phat sinh trong ky, tru di : 

• Chi phf khftu hao; 

• Chi phf ho~c hoan nMp d\f phong giiim gia d~u tu ngiin h~n; 

• Chi phf ho~c hoan nMp d\f phong giiim gia d~u tu dai h~n; va 

• Chi phf ho~c hoan nMp d\f phong phiii thu kh6 doi . 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u tu Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 
(ti~p theo) 

4. V6n kha d\lng 

Van kha dyng t~i ngay 31/12/2019 

TT Nqidung Van khadyng Khoan giam trir Khoan tang them 
VND VND VND 

A Ngu&n van 

1 Von dau tu cua chu s& hfru khong 
265.000.000.00 

bao g6m c6 phlln uu dai hoan l;;ti 
0 

(nSu c6) 

2 Thi[mg du v6n co phan khong bao 
g6m c6 phlln uu dai hoan l;;ti (nSu -
c6) 

3 Co phieu guy -

4 Quy dµ trfr b6 sung von dieu I~ (neu 
184.739.459 

c6) 

5 Quy dau tu phat trien (neu c6) 4.301.548.849 

6 Quy dµ phong tai chinh va rui ro 
3.073.673.656 

nghi~p vv 

7 Quy khac thu(k von chu s& hfru -

8 Lqi nhu~n sau thue chua phan phoi 27.269.266.625 

9 So du dµ phong suy giam gia tri tai -
san 

10 Chenh l~ch danh gia l;;ti tai san co -
djnh 

11 Chenh l~ch ty gia hoi doai -

12 Cac khoan nq c6 the chuyen doi -

13 Toan b9 phlln giam di hol}.c tang 
them cua cac chung khoan t;;ii chi - 26.393 .517 .952 
tieu dfiu tu tai chfnh (i) 

14 Von khac (neu c6) -

lA T6ng 326.222. 7 46.541 

B Tai san ngin h;m 

I Tien va cac khoan tll'ong dll'ong 
ti~n 

II Cac khoan dau tll' tai chinh ngan 
h~n 

1 Dau tu ngan h;;in 

Chung khoan tiSm §.n rui ro thi 
tmcmg theo guy djnh t;;ti Khoan 2 
DiSu 9 
Chung khoan bi giam trir khoi von 
kha d~mg theo guy djnh Khoan 5 
DiSu 6 

2 Dv phong giam gia dau tu ngan h;;tn 

III Cac khoan phai thu ngan h;m, ke 
ca phai thu tir boat dong uy thac 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u hr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 
(ti~p theo) 

V6n kha dyng t:;ti ngay 31/12/2019 

TT N9i dung V6n kha dyng Khoan giam trir Khoan tang them 
VND VND VND 

I Phai thu cua khach hang 

- Phai thu cua khach hang c6 thoi 
h;;m th:inh toan con l~i tu 90 ngay 
tr& xuong 

- Phai thu cua khach hang c6 thoi 
-

h~ thanh toan con l~i tren 90 ngay 

2 Tra tnr&c cho nguoi ban 57.313.025 

3 Phai thu ho~t d(mg nghi~p v1,1 

- Phai thu ho~t d(mg nghi~p v1,1 c6 
thoi h~n thanh toan con l~i tu 90 
ngay tr& xu6ng 

- Phai thu ho~t d(mg nghi~p v1,1 c6 
thoi h~n thanh toan con l~i tren 90 3.059.102.976 
ngay 

4 Phai thu n9i b9 ngiln h~n 

- Phai thu n()i b9 c6 thoi h~n thanh 
toan con l~i tu 90 ngay tr& xu6ng 

- Phai thu n()i b() c6 thcri h~n thanh -
toan con l~i tren 90 ngay 

5 Phai thu ho~t d()ng giao dich cht'rng 
khoan 

- Phai thu ho~t d()ng giao dich 
cht'rng khoan c6 thcri h~n thanh toan 
con l~i tu 90 ngay tr& xu6ng 

- Phai thu ho~t d()ng g1ao dich 
cht'rng khoan c6 thcri h~n thanh toan -
con l~i tren 90 ngay 

6 Cac khoan phai thu khac 

- Phai thu khac c6 thoi h~n thanh 
toan con l~i tu 90 ngay tr& xu6ng 

- Phai thu khac c6 thoi h~n thanh 
4.206.696.325 

toan con l~i tren 90 ngay 

7 Dv phong phai thu ngiln h~n kh6 
doi 

IV Hang t6n kho -
V Tai san ngin h:;tn khac 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u hr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 
(ti~p theo) 

V6n kha dyng t~i ngay 31/12/2019 

TT N{>i dung V6n kha d1_mg Khoan giam trir Khoan tang them 
VND VND VND 

1 Chi phf tra tnr&c ngiln h~n 1.502.573.347 

2 ThuS GTGT duqc kh~u tru 

3 ThuS va cac khoan phai thu Nha 
nu&c 

4 Tai san ngiln h~n khac 

4.1 T~m (rng 

- T~m (rng c6 thai h~n hoan (rng con 
l~i tu 90 ngay tr& xuf>ng 

- T~m (rng c6 thai h~n hoan t'.rng con 
-

l~i tren 90 ngay 

4.2 Tai san ngiln h~n khac 72.039.339 

1B T6ng 8.897. 725.012 

C Tai san dai h~n 

I Cac khoan phai thu dai h~n, k~ ca 
phai thu tir ho~t d{>ng uy thac 

1 Phai thu dai h~n cua khach hang 

- Phai thu dai h~n cua khach hang 
c6 thoi h~n thanh toan con l~i tu 90 
ngay tr& xuong 

- Phai thu dai h~n cua khach hang 
c6 thai h~n thanh toan con l~i tren -

90 ngay 

2 Vf>n kinh doanh a dan vi tn,rc thu(>c -

3 Phai thu dai h~n n(>i b(> 

- Phai thu dai h~n n(>i b(> c6 thoi h~n 
tha!lh toan con l~i tu 90 ngay tr& 
xuong 

- Phai thu dai h~n n(>i b(> c6 thai h~n -
thanh toan con l~i tren 90 ngay 

4 Phai thu dai hi;in khac 

- Phai thu dai h~n khac c6 thoi h~n 
tha!lh toan con li;ii tu 90 ngay tro· 
xuong 

- Phai thu dai h~n khac c6 thai h~n -
thanh toan con l~i tren 90 ngay 

5 Dv phong phai thu dai h~n kh6 doi 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D!u trr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I? An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 
(ti~p theo) 

V6n kha dyng t~i ngay 31/12/2019 

TT Nqidung V6n khadyng Khoan giam trir Khoan tang them 
VND VND VND 

II Tai san c6 dinh 3.325.293.952 

III BAt ctqng san ct~u hr -
IV Cac khoan ct~u hr tai chinh dai 

h~n 

1 0§.u tu vao cong ty con -

2 V 6n g6p lien doanh -

3 0§.u tu vao cong ty lien kSt, lien 
-

doanh 

4 0§.u tu chung khoan dai h~ 

- Chung khoan tiSm ~n rui ro thi 
trncmg theo quy dinh t~i Khoan 2 
Bibu 9 

- Chung khoan bi giam tru khoi vf>n 
kha dµng theo quy djnh t~i Khoan 5 -

0ibu6 

5 Cac khoan d§.u tu dai h~n ra nu6·c 
-

ngoai 

6 0§.u tu dai h~n khac -

7 DI! phong giam gia d§u tu tai chf nh 
dai h~n 

V Tai san dai h~n khac 934.252.934 

1 Chi phf tra trn&c dai h~n 23.039.848 

2 Tai san thuS thu nh~p hoan l~i -

3 Ky cuqc, ky quy dai h~n 911.213.086 

Cac chi tieu tai san bi coi la khoan 
ngo~i tru, c6 y kiSn trai ngu9·c ho~c 
tu ch6i dua ra y kiSn t~i bao cao tai 
chfnh da duqc ki~m toan, soat xet 

-

ma khong bi tfnh giam tru theo quy 
djnh t~i 0iSu 6 

lC T&ng 4.259 .546.886 

V6n kha dyng = lA - lB - lC 313.065.474.643 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu hr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 
(ti~p theo) 

(i) Gia tri tang them va giam di cua chU11g khoan ti,ii chi tieu diu hr tai chinh 

Chi ti~t gia trj tang them va giam di cua chi'.rng khoan t;;ti khoan mvc d~u tu tai chinh duqc diSu chinh 
vao v6n kha dvng t;;ti ngay 31 thang 12 nam 2019 nhu sau: 

Gia trj tang them 
Dtiu tu vao quy agi chung 

Gia tri giam di 
Dtiu tu vao quy agi chung 

Gia g6'c 
VND 

Gia thj tnri'mg 
VND 

78.634.639.970 105.028.157.922 

Chenh l~ch 
VND 

26.393.517 .952 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Biu tu Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 
(ti~p theo) 

5. Bang tinh gia tri rui ro 

(a) Gia trj rui ro thj truimg 

Cac h~;mg IDl}C dAu hr H~ s6 Quy mo rui ro Gia tri rui ro 
t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 rui ro VND VND 

(1) (2) (3)=(1)*(2) 

I Ti~n va cac khoan hrong dtrong ti~n, cong Cl} thi trtrong ti~n t~ 

1 TiSn 0% 6.834.334.677 

2 Cac khoan tuang duo·ng tiSn, tiSn gi'.ri c6 ky h?n 0% 201.714.790.285 

3 Gilly to· c6 gia, cong q1 chuySn nhu9ng tren thi 
0% 

trm'mg tiSn t~, cht'.rng chi tiSn gi'.ri 

II Trai phi~u chinh phu 

4 Trai phiSu Chfnh phu khong tra lai 0% 

5 Trai phi~u Chfnh phu tra lai s~llt cu6ng phiSu: 
Trai phieu Chfnh phu (bao gom cong trai va 
trai phiSu cong trlnh da phat hanh tru&c day), 
trai phiSu Chfnh phu cac mr&c thu(k kh6i 
OECD ho~c dugc bao lanh b&i Chfnh phu ho~c 3% 
Ngan hang Trung uang cua cac nu&c thu(>c 
khf>i nay, trai phi Su dugc phat hanh bm cac t6 
cht'.rc qu6c tS IBRD, ADB, IADB, AFDB, EIB 
vaEBRD 

III Trai phi~u doanh nghi~p 

6 Trai phiSu niem ySt c6 thoi gian dao h?n con 
8% 

l?i du6i 1 niim, kS ca trai phiSu chuySn d6i 

Trai phiS,u niem ySt c6 t~o·i gian da? h?n c~n 
l?i tu 1 den du&i 3 niim, ke ca trai phieu chuyen 10% 
d6i 

Trai phiSu niem ySt c6 thoi gian dao h?n con 
l?i tu 3 niim dSn du&i 5 niim, kS ca trai phiSu 15% 
chuySn d6i 

Trai phiSu niem ySt c6 thoi gian dao h?n con 
20% 

l?i tu 5 niim tr& Jen, kS ca trai phiSu chuySn d6i 

7 Trai phiSu khong niem ySt c6 tho·i gian dao h?n 
25 % 

con l?i du&i 1 niim, kS ca trai phiSu chuySn d6i 

Trai phiSu khong ni~m ySt c6 thai gian,dao h?n 
con l?i tu 1 niim den du6i 3 niim, ke ca trai 30% 
phiSu chuySn d6i 

Trai phiSu khong ni~m ySt c6 thai gian,dao h?n 
con l?i tu 3 niim den du&i 5 niim, ke ca trai 35% 
phiSu chuySn d6i 

Trai phiSu khong niem ySt c6 thai gian dao h?n 
con l?i tu 5 niim tr& len, kS ca trai phiSu chuySn 40% 
d6i 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu hr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 
(ti~p theo) 

Cac h~ng m1,1c din hr H~ s6 Qnymo riii ro Gia tri riii ro 
t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 riii ro VND VND 

(1) (2) (3)=(1)*(2) 

IV CB phi~n 

8 C6 phiSu ph6 thong, c6 phiSu uu dai cua cac t6 
/ 

cht'.rc niem ySt t:;ti So· Giao djch Cht'.rng khoan 10% 
Thanh ph6 H6 Chf Minh; cht'.rng chi guy ma 

9 C6 phiSu ph6 thong, c6 phiSu uu dai cua cac t6 
cht'.rc niem ySt t:;ti So· Giao dich Cht'.rng khoan 15% 
Ha N9i 

10 C6 phiSu ph6 thong, c6 phiSu uu dai cac cong 
ty d:;ti chung chua niem ySt, dang ky giao dich 20% 
qua M th6ng UpCom 

11 C6 phiSu ph6 thong, c6 phiSu uu dai cua cac 
cong ty d:;ti chung da dang ky luu ky, nhung 

30% 
chua niem ySt ho~c dang ky giao dich; c6 phiSu 
dang trong dc;>t phat hanh IAn dAu (IPO) 

12 C6 phiSu cua cac cong ty d:;ti chung khac 50% 

V Ch1l'llg chi qny din hr ch1fllg khoan 

13 Quy d:;ti chung, bao g6m ca cong ty dAu tu 
10% 105.028.157.922 10.502.815. 792 

cht'.rng khoan d:;ti chung 

14 Quy thanh vien, cong ty dAu tu cht'.rng khoan 
30% 

rieng le 

VI Ch1l'llg khoan bi h~n ch~ giao dich 

15 Cht'.rng khoan bi t:;tm ngirng giao dich 40% 

16 Cht'.rng khoan bi huy niem ySt buy giao dich 50% 

VII Cac tai san khac 

17 C6 phAn, phAn v6n g6p va cac lo:;ti cht'.rng 
80% 

khoan khac 

18 Cac tai san dAu tu khac 80% 

VIII Roi ro tang them 

Ma ch1fllg khoan Mfrc tang H~ s6 Qny mo rui ro Gia tri riii ro 
them riii ro VND VND 

1 Quy DAu tu Trai phiSu VCBF 20% 10% 50.844.800.000 1.016.896.000 

A TONG GIA TRJ RUI RO THJ TRUONG 
11.519. 711. 792 

(A= I+II+III+IV+V+VI+VII+VIII) 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu hr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 (ti~p theo) 

(b) Gia trj rui ro thanh toan 

I Roi ro tnr6'c thoi h~n thanh toan ~i ngay 31 thang 12 nam 2019 

Lo~i hlnh giao djch 
Gia tri roi ro T6ng gia trj roi ro 

(1) (2) (3) (4) (5) (6) VND 
H~ s6 roi ro thanh tmin 0% 0,8% 3,2% 4,8% 6% 8% 

1 Ti~n giri c6 ky h~n, cac khoan ti~n cho vay khong c6 tai san 
bao dam va cac khoan phai thu tu ho~t d(mg giao djch va 
nghi~p vv kinh doanh chung khoan 195 .096.515 12.243.909.122 17.612.285 12.456.617.922 

2 Cho vay chung khoan/Cac thcia thu?n kinh tS c6 cung ban chfrt 
3 Vay chung khoan/Cac thcia thu?n kinh tS c6 cung ban chfrt 
4 Hqp d6ng mua chung khoan c6 cam kSt ban l~i/Cac thcia thu?n 

kinh tS c6 cung ban chfrt 
5 Hqp df>ng ban chung khoan c6 cam kSt mua l~i/Cac thoa thu?n 

kinh tS c6 cung ban chfrt 
6 Hqp df>ng cho vay mua ky quy ( cho khach hang vay mua 

chung khoan)/Cac thoa thu?n kinh tS c6 cung ban chfrt 
T6ng 12.456.617.922 

II Roi ro qua thoi h~n thanh toan t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 

Thoi i:dan qua ban He s6 roi ro Quy mo roi ro (VND) Gia tri roi ro (VND) 
1 Tu 0 dSn 15 ngay sau thai h~n thanh toan, chuySn giao chung khoan 16% 
2 Tu 16 dSn 30 ngay sau thai h~n thanh toan, chuySn giao chung khoan 32% 
3 Tu 31 dSn 60 ngay sau thai h~n thanh toan, chuySn giao chung khoan 48% 
4 Tu 60 ngay tr<'r Jen sau thai h~n thanh toan, chuySn giao chung khoan 100% 

T6ng 

III Roi ro tang them (n~u c6) t~i ngay 31 thang 12 nam 2019 

Chi tiet too tung khoan tien gui, cho vay, too tung dBi tac I Mrrc tang them He s6 roi ro Quy mo roi ro (VND) Gia tri roi ro (VND) 
1 Ti~n giri c6 k:y h~n t~i Ngan hang TMCP A Chau I 30% 6% 200.695.656.040 3 .612.521.809 

B TONG GIA TRJ RUI RO THANH TOAN (B=I+II+III) 16.069.139.731 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu ttr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~li ngay 31 thang 12 nam 2019 
(ti~p theo) 

(1) Gia tri rui ro thanh toan d6i vo·i Chfnh phu, cac t6 chuc phat hanh duqc Chfnh phu bao Hinh 
va Ngan hang Trung mmg cac nuac thu(k kh6i OECD; Uy ban Nhan dan tinh, thanh ph6 
tnrc thuc;,c Trung uang; 

(2) Gia tri rui ro thanh toan d6i v6i So· Giao djch Chung khoan, Trung tam Luu ky Chung khoan; 

(3) Gia tri rui ro thanh toan d6i v6i T6 chuc tfn di.mg, t6 chuc tai chfnh, t6 chuc kinh doanh chung 
khoan duqc thanh l~p o· cac nu6c thuc;,c kh6i OECD; 

(4) Gia tri rui ro thanh toan d6i v6i T6 chuc tfn di.mg, t6 chuc tai chfnh, t6 chuc kinh doanh chung 
khoan duqc thanh l~p ngoai cac nuac OECD; 

(5) Gia tri rui ro thanh toan d6i v6i T6 chuc tfn di.mg, t6 chuc tai chfnh, t6 chuc kinh doanh chung 
khoan thanh l~p va ho~t dc;,ng t~i Vi~t Nam; 

(6) Gia tri rui ro thanh toan d6i v6i cac t6 chuc, ca nhan khac. 

(c) Gia trj rui ro ho~t d(>ng 

STT 

I 

II 

1 

2 

3 

4 

III 

IV 

V 

C 

Chi tieu 

T6ng chi phi ho~t dqng phat sinh trong vong 12 thang 

Cac khoan giam trir khoi t6ng chi phi 

Chi phf kh§.u hao 

Chi phf/(hoan nh~p) d\f phong giam gia diu tu chung khoan ngiln h~n 

Chi phf/(hoan nh~p) dv phong giam gia diu tu cht'.rng khoan dai h~n 

Chi phf/(hoan nh~p) d\f phong phai thu kh6 doi 

T6ng chi phi sau khi giam trir (III = I - II) 

25 % T6ng chi phi sau khi giam trir (IV = 25 % III) 

20% V6n phap djnh cua Cong ty 

TONG GIA TRJ RUI RO HO~T DQNG (C = Max{IV, V}) 

Ngucri l~p:~ 

Ba Nguy~n Bang Tam 
Ki toan truong 

Ngay 20 thang 3 nam 2020 

Nguai ki . m tra: 

Ong Ph~ Ng9c Ninh 
Truong B9 ph4n Kiim soat 

N9i b9 

Nam ket thuc 
ngay 31/12/2019 

VND 

45.624.083.419 

752.303.398 

752.303.398 

-

-

-

44.871.780.021 

11.217 .945.005 

5.000.000.000 

11.217.945.005 
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