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BAO CAO VE HOAT PONG CUA QUY

31.12.2019

1. Théng tin vé qui
a) Tén chia Qu§/ loai hinh Quy: QUY DAU TU CAN BANG CHIEN LU'QC VCBF (VCBF-TBF)/ QUY M&

b) Muc tiéu dau tw cha Qu¥: la mang lai lgi nhuan dai han théng qua ting trudng vén géc va thu nhap béng cach
dau tuw vao cdc ¢ phiéu va céc tai san co thu nhap cé dinh c6 x&p hang tin dung t6t

c) Th&i han hoat déng cla Quy: Quf khdng bi gidi han vé thei gian hoat déng

d) Danh muc tham chiéu (benchmark portfolio): Loi nhuan tham chiéu ctia Qu{ 1 ty suat lgi nhuan dugc xac
dinh béng trung binh gian don cla ty suat sinh lgi clia chi s& VNIndex va lgi sudt cia trai phi€u ky han 10 (mudi)
nam cda Chinh phd Viét Nam.

e) Chinh sach phén chia lgii nhuén: Viéc phan phoi lgi nhuén cta Quf cho Nha déu tu s& do Ban Pai dién Quy
quyét dinh phi hgp véi céc quy dinh tai Digu [& Quy theo d& xuat clha Cong ty Quan ly Quy trén co s& cac bdo
céo tai chinh da kiém toan xac nhén kha ndng cé thé phan phéi lgi nhuén.

f) S8 lwong chirng chi quy dang Iwu hanh: 10.181.438,91 chirng chi quy.

g) Néi dung thay déi trong Diéu |& Quy trong ky bdo cdo: Noi dung thay ddi Bigu I& Quy d& dwoc phan anh
trong Didu & Qu§ mdi, dwoc Pai hdi Nha dau tu thwdng nién thong qua va dugc bao cdo UBCKNN.

h) Néi dung Nghj quyét Pai hdi Nha dau tw trong ky bdo cdo: Nghi quyét Pai hoi Nha dau tw thwong nién da
dwoe cong bo trén website clia VCBF va béo cdo UBCKNN.,

i) Y kién nhan xét clia Ngan hang Gidm sét vé cac ndi dung quy dinh tai Diéu 45 Théng tw sé 183/2011/TT-BTC
ngay 16 thang 12 ndm 2011 hwéng dan thanh 1ap va quan Iy qui mé: Tir ngay 01 thang 01 ndm 2019 dén ngay
31 thang 12 nam 2019, Cong ty quan ly quy d& dédp (ng ding cdc quy dinh tai diéu 45 Théng tu s6 183/2011/TT-
BTC vé ché d bdo cdo, lwu trit hd so, quén ly théng tin.

2. Bdo cdo vé két qua hoat dong cla Quy

a) Théng tin vé danh muc dau tw va gia tri tai sdn rong cda Quf:



a.1) Danh myc dau tu cia Quy phan bé theo loai tai san (cé phiéu/trai phiéu/tién...) tai ngay 31/12/2019:

Danh muyc chitng khoén (cé phiéu va tréi phiéu): 82,01%

Tai san khac 17,99%

® Danh muc chitng khodn  ® Tai sdn khac

a.2) Danh muyc dau tu ctia Qu{ phan bé theo nganh, linh v tai ngay 31/12/2019

Ngan hang 15,06%
Hang héa cong nghiép va dich vy 12,70%
Vién théng 12,42%
Thuc phdm va dd udng 8,20%
Cong nghé 8,10%
Khéc 43,52%

Top 5 nganh Danh muc €6 Phiéu Qui VCBF-TBF

® Ngan hang ® Hang héa va dich vy cong nghiép
m Vién Thong ® Thyre pham va do uong
M Cong nghé " Khéc
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a.3) Chi tiét chi tiéu hoat ddng ctia Quy:

Chi tiéu

Tai ngay
31/12/2019

Tai ngay
31/12/2018

Gid trj tai sdn rong cla Quy
S6 lwgng chirng chi quy dang lwu hanh
Gia tri tai san rong trén mot don vi quy
Gid trj tai sdn rong trén mét don vj quy cao nhat trong ky
Gia trij tai sdn rong trén mdt don vj qui thap nhat trong ky
Téng loi nhuén cia Quy
Lo nhudn/ (16) tir hoat dong dau tw
Loi nhuén/ (16) tir ddnh gid lai chirng khodn
Lgi nhudn d3 phan phdi trén 1 don vj quy
Ty 1& chi phi hoat dong (%)

Téc dd vong quay danh muc (%)

200.755.055.682
10.181.438,91
19.717,74
20.441,92
18.754,23
11.527.714.207
21.684.818.993

(10.157.104.786)

2,03

27,79

282.504.033.202
14.902.732,92
18.956,52
21.133,94
18.164,55
(14.080.780.262)
21.843.155.313

(35.923.935.575)

2,03

28,68

b) Chi tiéu vé lg'i nhudn cia quy:

PS8 ®e X\

Giai doan Tang trwé'ng clia Lg'i nhuén tham
gia tri tai sdn rong chiéu cha Quy
ctia Quy trén mot (%)

don vi quy

(%)
1 nam ( tir 01/01/2019 dén 31/12/2019) 4,02 6,37
3 nam (tir 01/01/2017 dén 31/12/2019) 30,77 32,39
3 nam (binh quan nam) 9,35 9,80
Tir khi thanh 1ap 97,18 70,04
Tl khi thanh 1ap (binh quan nam) 11,93 9,22

Lwru y:

- Phurrong phap xac dinh gia trj tai san dwoc quy dinh trong S6 tay Dinh gia dwoc xay dwng phi hop véi quy dinh
tai Diéu 1& Quy va Thong tw s6 183/2011/TT-BTC ngdy 16 thang 12 ndm 2011 huwéng dan vé viéc thanh Iap va



quan ly qu§ mé, Théng tw s6 15/2016/TT-BTC ngay 20 thang 1 ndm 2016 sira d6i, bé sung mot s diéu clia théng
tw 6 183/2011/TT-BTC ngay 16 thang 12 ndm 2011 va duoc Ban Pai dién Quy va Ngan hang Gidm sat phé duyét.

- Di¥ lidu vé gia chitng khoédn duoc Iy tir nguén Bloomberg hodc Reuter.

- Céc théng tin vé két qua hoat déng ciia Qui chi mang tinh tham khao va khéng ham y dam bao cho kha ndng

sinh |&i trong tuong lai.

3. Bao cdo vé hoat dong quan ly tai san chia Céng ty Quan ly Quy
a) Thay doi Cong ty Quan ly Quy: Trong ky, Qu{ khéng thay déi Céng ty Quan ly Quy

b) Panh gia hoan thanh muc tiéu dau tw cia Quy:

Tinh dén thoi diém 31/12/2019, Qu{ van dat lgi nhudn binh quan ndm 13 11,93%/nam tinh tir khi thanh lap,
vurot 2,72% so véi loi nhuan tham chiéu. Do dé chiing toi cho réng Quy da dat duwgc muc tiéu dau tu 1a gia tang

phan vén géc trong trung va dai han.

c) Tang trwéng cia Quy qua cac thai ky:

Ngay Lgi nhudn (*) cha quf Le'i nhuén (*) tham chiéu

(%) (%)
31/12/14 9.25 8.36
31/12/15 14.14 45l
31/12/16 14.56 8.64
31/12/17 18.51 12.96
31/12/18 13.58 9,79
31/12/19 11,93 9,22

(*) Lgi nhu@n cta Quy va lgi nhu@n tham chiéu Id Igi nhu@n binh quén ndm dwec tinh
theo phwong phdp lgi nhudn kép tir thei diém thanh ldp Quy

Lol nhuéin clia quj VCBF-TBF so v&i Lgi nhuén tham chiéu
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d) Chién lwge dau tw chia Quy:

Quf cé s linh hoat trong phan bé tai san theo chién lwgc ddu tu phong thi hodc tdng trudng tuy thudc vao co
hoi d3u tu sdn ¢ tai cac thoi diém khéac nhau. Viéc phan bé tai san cd thé thay déi dang ké tuy thudc vao nhan
dinh cta Coéng ty Quan ly QuY, v&i muc tiéu xuyén sudt trong toan bd thi gian hoat dong clia Quf la bao vé lgi
ich clia Ngudi S& Hitu Bon Vi Quy.

Quf s& chli yéu du tu vao trai phiéu Chinh phl Viét Nam, trai phiéu chinh quyén dja phwong, tréi phiéu cé bao
I&nh clia Chinh ph, tréi phi€u doanh nghiép. Tréi phi€u doanh nghiép chi dwoc xem xét dau tu néu dugc phét
hanh béi céc cong ty co chét lugng tin dung cao va/hodc trai phi€u dwgce bao ldnh bai cac ngan hang cé uy tin va
thda man cac yéu cau cta phap luat.

Quy s& cht yéu dau tw vao mdt danh muc da dang cac c6 phigu niém yét co gia trj von hda thi trudng Ién va c6
thanh khoan t6t trén HSX va HNX. C6 phiéu duwoc xem 13 cé vén hoa thij trwdng Ién |a nhitng c6 phiéu cé vén hoa
thi truding Ién hon vén hod thi trwomg cha ¢ phiéu c6 vén hoéa I&n thir 100 dugc niém yét trén HSX tai thoi
diém QuY thire hién dau tu vao mét ¢ phiéu nhat dinh.

Qu¥ s& két hop ca chién lwoc dau tu téng trudng va chién lwgce du tu gia tri. Trong viéc tim kiém céc déc tinh
tang truwdng bén vitng, VCBF danh gia co hoi thi trwong trong dai han va tinh canh tranh cta tirng nganh dé
nhdm dén céc céng ty dau nganh va céc cong ty cé trién vong trd thanh cong ty dau nganh. Trong viéc danh gié
gié tri cha cong ty, VCBF s& xem xét liéu gid chirng khodn d& phan dnh day di méi twong quan gitta co' héi téng
truwdng bén vivng véi rdi ro kinh doanh va rdi ro tai chinh hay chua.

Quy s& sir dung phurrong phép tiép can tir dudi Ién tirc 1a tir phan tich cac chi s6 co ban cla cong ty dé lya chon
6 phiéu d4u tu va lya chon céc cong ty trong nhigu nganh khac nhau. Ty trong nganh trong danh muyc dau tu
cdia Quy I3 két qué clia quy trinh phan tich co ban cdng ty va vi vy cé thé khac véi ty trong nganh trong chi s6
tham chiéu.

e) Co cdu danh muc dau tu cta qui:

Co’ cau danh muyc dau tw Tai ngay Tai ngay
31/12/2019 31/12/2018

(%) (%)

Danh muc chitng khoén 82,01 79,26
Tai san khac 17,99 20,74

g) Thay d8i gid tri tai san rong cua Quy:

Chi tiéu Tai ngay Tai ngay Ty 1é thay déi
31/12/2019 31/12/2018 (%)
(VND) (VND)
Gia trj tai san rong (NAV) cliia Quy 200.755.055.682 | 282.504.033.202 (28,94)
Gid trj tai san rong (NAV) trén 1 chirng chi 19.717,74 18.956,52 4,02
quy




h) Bi&n déng cha thi trwérng trong ky bdo cdo:
Chi sé VNIndex tang tir 892,54 tai ngay 31/12/2018 1&n 960,99 tai ngay 31/12/2019, tang 7,67%.

Loi sudt cha trai phiéu ky han 10 ndm clia Chinh phi Viét Nam gidm tir mirc 5,0722% tai ngay 01/01/2019 xu6ng
con 3,4294% tai ngay 31/12/2019.

i) Chia, tach don vi qui trong ky: Qui khéng thuc hién chia, tach don vj quy trong ky.

k) Céc trudrng ho'p c6 anh hwéng téi quyén loi chia nha dau tw ndm giir chirng chi quy: Quy khong phét sinh.
1) Théng tin vé céc giao dich vé&i ngudi cé quyén lgi lién quan:

Ty & nam giit ching chi qui cla cong ty quan ly qui va ngudri cd lién quan tai ngay 31/12/2019: 47,90%

4. Bio cao vé hoat ddng giam sat chia Ngan hang Giam sat

a) Thay d8i Ngan hang Giam sat: Tlr ngay 01 thang 01 ndm 2019 dén ngay 31 thang 12 ndm 2019, Qu§ khéng
thay déi Ngan hang Giam sat. Ngdn hang Gidam sat va Luu ky cta Quy la Ngan hang TNHH MTV Standard
Chartered (Viét Nam).

b) Bdo cdo chia Ngan hang Gidam sét cho giai doan tir ngay 01 thang 01 nim 2019 d&n ngay 31 thdng 12 nam
2019:

Ngan hang Gidm sét phai dua ra y kién vé sy tudn tha quy dinh phap luét, quy dinh tai Diéu & Qu, Ban cao bach
clia Cong ty Lién doanh Quan ly Qu{ dau tw Chirng khoan Vietcombank trong qud trinh van hanh va quan ly Qu¥

Pau tw cd phiéu hang dau VCBF (VCBF-BCF) d&i voi cac ndi dung sau:

V' Viéc dau tu tudn tha cac han ché vé dau tu, han ché vé vay theo quy dinh phép luat, quy dinh tai Diéu I&
QuY, Ban cdo bach: trong qud trinh gidm sat hoat déng dau tw va céc giao dich tai san clia Quf Dau tw Cén
Bang Chién Lugc VCBF (VCBTBF) tir ngay 01 thang 01 nam 2019 dén ngay 31 thang 12 ndm 2019, han mirc

d4u tu cla Quy da tuan tha cac han ché vé dau tu, han ché vé cho vay theo quy dinh tai cac van ban phéap
luat chirng khodn hién hanh vé quj mé, Ban cdo bach clia Quy va van ban phap luét cé lién quan.

Tir ngay 01 thang 01 ndm 2019 dén ngay 31 thang 12 ndm 2019, Quf khdng c6 bat ky hgp déng vay va cho

vay.

V' Viéc xac dinh gid, danh gié tai san rong cla Quy: viéc xac dinh gid trj tai sdn rong cta Quy da tuan tha theo
quy dinh phap luat, quy dinh tai Digu 1& Qu¥, Ban céo bach va cac vdn ban phép luét co lién quan.

v Viéc phét hanh bd sung chirng chi qu§, mua lai chitng chi qu§: viéc phat hanh b sung chirng chi quy, mua lai
chirng chi qui dwoc tudn tha theo quy dinh phap luat lién quan hién hanh, quy dinh tai Biéu 1& Qu{, Ban céo
bach.

Tir 01 thang 01 ndm 2019 dén 31 thang 12 nam 2019, Quy da thuc hién:

e Phét hanh thém chirng chi quy: phat hanh thém 2.498.948,09 chirng chi quy twong (g v&i tong gid
tri phat hanh theo ménh gia 1a 24.989.480.900 dong.
e Mua lai chitng chi qu§: mua lai 7.220.242,10 chirng chi quy tuong (rng v&i téng gid tri mua lai theo
ménh gia |a 72.202.421.000 dbng.
v Viéc phan chia lgi nhudn cta Quf: tir 01 thang 01 ndm 2019 dén 31 thang 12 ndm 2019, Quy khdng thuc
hién phan phéi lgi nhuén cho nha dau tu.



5. Bdo cdo vé hoat déng Oy quyén

a) Chi phi phai tra cho bén nhén Gy quyén:

Bén nhéan Oy quyén

Dich vu tiy
quyén

Téng chi phi

Ty lé trén téng
chi phi hoat
déng ctia Quf

Ngéan hang TNHH MTV Standard Chartered
(Viét Nam)

Trung tdm Luu ky Chirng khodn Viét Nam
(vSD)

Dich vu quan tri
quy

Dich vu dai ly
chuy&n nhurong

237.600.000

132.000.000

4,48%

2,49%

b) Téng chi phi phai tra cho bén nhan Gy quyén (trwdng hg'p bén nhan Gy quyén cung cip nhiéu dich vy cho

Céng ty quan ly quy):

Bén nhén Gy quyén

Dich vu Gy quyén

Téng chi phi

Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered
(Viét Nam)

Dich vu quén trj quy

Djch vy gidm sat

Dich vy lvu ky — bao quan tai san

Dich vu Iwu ky - giao djch chirng

khoan

237.600.000

237.600.000
216,000,000

35,640,000
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¢) Pénh gia dich vu Gy quyén

VCBF da thuc hién viéc danh gia thudrng nién déi véi cac dich vu Gy quyén cho ndm 2019. Cac don vj cung cap
dich vu Gy quyén cho VCBF déu duy tri hé théng kiém soat ndi bd, quan tri rli ro, ha tang co s& vat chat ky thuat,
va hé théng du phong dam bao thuc hién tét dich vu Oy quyén theo hop dong Uy quyén da ky két, cling nhw
dam bao tinh bado méat cho céc théng tin ctia qui trong qua trinh thyc hién dich vu dy quyén.

Cdc hoat déng Oy quyén khéng gay bat ky anh hudng ndo dén lgi nhuén va mirc dé rii ro cha Quy.

Phé Téng Giam Déc




