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NHAN BINH CUA TONG GIAM BOC
Mot nam mé ra co héi cho dau tu dai han!

Nam 2019 danh ddu mét nam thanh cong ctia nén kinh té Viét Nam nhung thi trudng ching
khoan (TTCK) chi tang truéng & muc khiém tén. Cac quy maé clia VCBF cling chua dat loi
nhuan ky vong do dién bién cam ching ctia toan b thi truong. Tuy nhién, VCBF van tiép tuc
tin tudng vao trién vong tuci sang ctia nén kinh té Viét Nam. V4i chién lugc dau tu dai han

ma VCBF dang ap dung, ching t6i ludn tin sé dem lai su tang trudng gia tri tot cho cac Quy

ma cong ty dang quan ly.

Kinh té Viéet Nam da thé hién su viing vang khi dat va vuot tat ca cdc muc tiéu Quéc hoi dé ra cho nam 2019,
trong bdi canh tang trudng kinh té toan ciu gidm sut va nhiéu bat 6n. Tang truéng GDP dat 7,02%, véi khdi san xuat
va dich vu tiép tuc tang trudng cao, trong khi tang trudng san xuat néng nghiép sut giam do thdai tié€t khéng thuan
lgi va anh hudng cla dich ta Ign chau Phi. Mac du tang trudng xuat khau cham lai do anh huéng cla kinh té thé gidi,
Viét Nam van dat thang du thuong mai ky luc, 9,9 ty USD, mot phan do khéng bi anh hudng nhiéu, tham chi con
hudng lgi ti cang thang thuong mai My-Trung. Tuy vay, tiéu dung néi dia mdi la déng luc chinh cho tang trudng, khi
tang 7,23% va tang trudng thuc (trir lam phat) ctia doanh s6 ban 1é hang héa va dich vu dat 9,2% so véi 2018. Dong
von ngoai té déi dao tir thang du thuong mai, gidi ngan FDI dat ky luc (20,4 ty USD) va kiéu héi (udc dat khoang 16
ty USD) da gitp Ngan hang nha nudc cé co héi nang du trir ngoai hoi quoc gia, udc tinh da |én t6i 79 ty USD vao cudi
2019, tuong duong 3,6 thang nhap khau va tién gan dén muc khuyén nghi cta IMF (4 thang nhap khau), déng thai
gitp déng noi té tuang ddi 6n dinh so véi USD. Cung vai xu huéng cat gidm lai suat trén toan cau va lam phat dugc
kiém soat, Ngan hang nha nudc cling da cat gidm lai suat chinh sach cing nhu cac muc tran lai suat tién gui, trong
no luc gitp gidm chi phi von cho doanh nghiép. Ching téi tin tuéng rang, kinh té Viét Nam sé tiép tuc duy tri dugc
su 6n dinh vi mé va stc bén tang trudng trong nam 2020. Lam phat sé dugc kiém soat tét va 1ai suat sé khong tang.

Bén canh d6, can can ngoai héi du stic ddm bao 6n dinh stic mua cia déng noi té.

Nhu Quy nha dau tu cling biét, dau tu dai han can su kién nhan. Nam 2019, chi s6 VNIndex chi tang 7,7% véi
su hé trg ctia mot vai c6 phiéu ¢ vén hoa lén. Top 5 ¢6 phiéu dan dat VNIndex dong gop t6i 138,3% muic tang rong
ctia VNIndex, trong khi gan 2/3 s6 c6 phiéu trén S& Giao dich chiing khoan H6 Chi Minh (HSX) tang dudi mic tang
ctia VNIndex va mét nlfa s6 6 phiéu gidm gia trong nam 2019. TTCK ti€p tuc tim kiém cac diém can bang tam ly trong
ngan han. Stc tang truéng chung clia cac doanh nghiép hang dau van tiép tuc dugc duy tri, nhung cac nha dau tu
ti€p tuc chiu stic nang tam ly trudc mot s6 thong tin tiéu cuc: Moody ha trién vong x€p hang tin nhiém cta Viét Nam,
quan ngai vé lam phat tang, do gia thit Ign tang va dau hiéu gidm sut tang truéng vai chi sé quan tri mua hang PMI

va toc do tang chi s6 san xuat cong nghiép giam vao cac thang cudi nam.



TTCK can thai gian dé can déi cung cau va ghi nhan su tac déng clia thong tin dé tao mat bang gia méi. Cac dot tang
gidm nho trong ca nam 2019 sé la co s& dé hinh thanh mat bang gia méi khi ma toan bé nén kinh té dang tién 1én

viing vang phia trudc.

Chung téi cho rang TTCK hién chua phan anh ding tiém nang tang truéng dai han cta kinh té Viét Nam. Véi
cac lgi thé vé lao dong tré, cham chi va chiu kho hoc hai, chi phi thap, cac lgi thé do cac hiép dinh thuong mai tu do,
dac biét la CPTPP va EVFTA mang lai, v6i nhu cau da dang héa ca s& san xuat ra ngoai Trung Quéc, dac biét 1a vai
khoéng gian con rat I6n cho d6i méi, tang nang suat lao déng, cling nhu cho dau tu co s& ha tang, cau chuyén tang
trudng kinh té Viét Nam sé con kéo dai trong nhiéu nam téi ch khong chi néi riéng nam 2020 nay. Vi chinh sach
than trong ctia Ngan hang nha nudc, rui ro vé chu ky “boom” and “bust” dugc giadm thiéu, va diéu dé sé thu hut dong
von dau tu nudc ngoai ti€p tuc tim dén Viét Nam. TTCK tao mat bang gid mai trong diéu kién kinh té nhu vay sé giam
thiéu rdi ro sut gia trong tuong lai va mé ra cac co hoi dau tu dé hudng Igi 1au dai tir cau chuyén tang trudng dai han

cda kinh té Viét Nam.

Hai Quy Dau Tu Can Bang Chién Lugc VCBF (VCBF-TBF), Quy Bau Tu C6 Phiéu Hang Bau VCBF (VCBF-BCF) do
ching t6i quan ly chua dat Igi nhuan ky vong trong nam 2019 do chiing t6i khéng dugc/khéng dau tu vao moét sé cb
phi€u I6n (déng gép va muc dé tang chi s6 nam 2019) nhu Vietcombank hodc nhém c¢é phiéu thudéc Tap doan
Vingroup. Quy VCBF-BCF dat Igi nhuan 3,0% so véi muc 3,3% cla chi s6 tham chiéu, VN100 trong khi Quy VCBF-TBF
dat Igi nhuan 4,0% so vaGi 6,4% cla chi s6 tham chiéu (trung binh cuta Igi nhuan ctia VNIndex va Igi suat trai phiéu
Chinh phu Viét Nam ky han 10 nam). Chiing téi da lam t6t nhat, ndm gilt cac ¢d phiéu tét véi muc dinh gia hgp ly cho
muc tiéu dai han dong thai tai cau tric danh muc trong thai gian qua dé ky vong dén chd két qua tang trudng toan
b6 TTCK t6t hon trong nam 2020 va trong dai han. Ching téi ky vong TTCK 2020 sé tang trudng tot hon nam 2019 va
danh muc ctia VCBF sé c6 dugc két qua kha quan cho cac Quy Nha dau tu.

Véi chi truong mé rong chudi san pham dé dap tiing nhu cau da dang hoa tai san dau tu cia nha dau tu, VCBF
da hoan thanh viéc thanh lap Quy Bau Tu Trai Phiéu VCBF (VCBF-FIF) vao thang 8 nam 2019. Mac du nam trong giai
doan giai ngan sau khi thanh lap quy, Quy VCBF-FIF da dat lgi nhuan tuong duong lgi nhuan tham chiéu la lgi suat
Tréi phiéu Chinh phi 10 nam, va dat 1,7% tur thang 8/2019. VCBF sé tiép tuc tan tdam phuc vu cadc Quy Nha dau tu gitp
nha dau tu phan bé va quan ly tai sdn mét cach hiéu qua, vira gidm thiéu rui ro trong ngan han, gia tang tai san bén

vitng va dat dugc muc tiéu tai chinh trong dai han.

Cudi cung, tdi xin tran trong g téi cdc Quy Nha dau tu cing gia dinh nhiing 16i chic tot dep nhat. Kinh chuc

cac Quy Nha dau tu cing gia dinh mét nam Canh Ty d6i dao stic khoe, hanh phuc va nhiéu thanh céng!

Happy New Year! Cﬁiod%iui,y Nim Mdi!
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