Quy VCBEF-TBF da duoc cap Gidy chtmg nhén ding ky chao ban Chimng Chi Quy (“Gidy Chimg Nhén”) bai
Uy ban chirng khoan Nha nuéc (“SSC”) ciia Viét Nam. Gidy Chtng Nhan nay chi ham y sy déng ky thanh lap
quy va phat hanh Chimg Chi Quy da dugc thye hign theo cdc quy dinh phap ludt hién hanh va khong ham y
ring SSC cung cap bt ky su bao dam, xac nhin hoic bao lanh nao vé ndi dung clia Ban Cdo Bach, muyc tiéu
va chién Iuge diu tu cia Quy.

Quy gi6i thiéu trong Ban Cdo Bach nay dugc thanh I4p theo Ludt chimg khoén s6 70/2006/QH11 duge Qubc
H6i nirée Cong Hoa X4 Hpi Chi Nghia Viét Nam théng qua ngay 29 thang 6 nim 2006 va cac vin ban hudng
dén thi hanh. Ban Céao Bach nay da duoc diang ky voi SSC,

Ban Cao Bach cung cép céc thong tin chinh xdc vé Quy ma nha déu tu tiém nang nén biét trude khi dau tu.
Nha déu tu nén luu lai Ban Cdo Bach nay cho muyc dich tham chiéu trong tuong lai. Nha diu t cling cén cép

nhat bét ky thay dbi nao ctia Ban Céo Bach sau ngay cong bé. Céc nha dau tur nén doc céc tai liéu bd sung nhu
Piéu Lé Quy va béo cdo hoat dong ciia Quy (khi Quy da di vao hoat dong) truée khi quyét dinh dau tu.

Ban Cao Bach

QUY PAU TU CAN BANG CHIEN LUQC VCBF (VCBF-TBF)

Gidy chitg nhdn ddng ky chao ban Chitng Chi Quy ra cong chiing 56 44/GCN-UBCK ngay 16
thang 9 nam 2013
Ngay ding ky Ban cdo bach: 4173 | 2020

CHIU TRACH NHIEM PHAT HANH:
Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Ching khoin Vietcombank
Tru sé chinh:

e Diachi: Téang 15, Toa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Hoan
Kiém, Ha Noi, Viét Nam
e Diénthoai: (84-24) 3936 4540 Fax: (84-24) 3936 4542
e Email: Investor@vcbf.com hodc NhaDauTu@vcbf.com
e Website: www.vcbf.com
Chi nhanh TPHCM
e Dia chi: T@ing 14, Toa nha Centec, 72-74 Nguyén Thi Minh Khai, Quan 3
e Dién thoai: (84-28) 38270 750 Fax: (84-28) 38270 751

NOT CUNG CAP BAN CAO BACH:

Ban Céo Bach cip nhit nhét cung céc tai liéu cia Quy (béo cdo hoat dong, bao cdo tai chinh,
Didu Lé Quy va céc tai lidu can thiét khac) duge cung cdp trén trang dién tir cia VCBF,
www.vcbf.com, tai cdc van phong ctia VCBF va cac Dai Ly Phan Phéi nhu danh séch trong
Phu Luc 2 cua Ban Cédo Bach nay.

PHU TRACH CONG BO THONG TIN:
Ong Pham Ngoc Ninh
Chtre vu: Trudng Bo phan Kiém soat noi bd, kiém Truéng phong Phap ché — VCBF




THONG BAO QUAN TRONG

Céc nha dau tu nén nghién ctru Ban Cao Bach nay mot cach cén trong va toan dién va khong
nén coi ndi dung hodc cac tom tit & ddy la céc tu van lién quan den phap ly, thué, hoic tai
chinh/dAu tu va nén tham khao y kién chuyén gia tu vin ctia minh vé cac yéu ciu phap ly hodc
céc didu kién hodc bét ky céc han ché nao khéc lién quan dén viéc dang ky mua, mua, cho ting,
ném gift, dinh doat (chuyén nhuong, chuyén dbi quy hodc ban hodc chuyén ddi thanh tién) cac
Don Vi Quy, viéc xtur ly khoan thu nhap (neu c6), loi nhuan dau tu, hodc cac khoan phan phcn
loi nhuén, cac khoan thué khac lién quan dén viéc dang ky mua, mua, cho tang, nim gift, dinh
doat (ban, chuyén giao, chuyén déi qu§ hodc ban hodc chuyén dbi thanh tién) cac Pon Vi Quy
trong pham vi lanh thd tai phéan 4ap dung dbi vai qubc tich, noi cu tri cia minh hodc theo luat
phép cta bit ky qubc gia hay lanh thd nao ap dung cho nha déu tu hodc bit ky quy duge quan
ly nao dugce sir dung dé mua Don Vi Quy, va xac dinh cac vén dc c6 thé phat sinh lién quan
dén phép ly, thué, tai chinh hay céc vn dé khac tir viéc mua va ndm gitt Don Vi Quy trudc khi
quyét dinh ddng ky mua Pon Vi Quy.

Ban Céo Bach nay va Cac Don Vi Qu¥ chua duge dang ky & bat ky lanh thd i phdn nao ngoai
Viét Nam. Vi¢c cong bé Ban Céo Bach nay tai mot 56 lanh thd tai phan c6 thé bi han ché hodc
phai tudn thi céc yéu cdu vé ding ky. Theo d6 & mot s6 nude, ngudi doc Ban Céo Bach can
phai hidu va phai tudn tht cac han ché d6. Nguoi nhan duge Ban Céo Bach nay hodc bat ky
DBon bang Ky nao tai lanh thd tai phan néi trén khong duogc coi Ban Co Bach nay hay Bon
Diang Ky cau thanh ban chao mua Don Vi Quy hay st dung Don Dang Ky trong bat ky trudng
hop ndo, trir khi tai lanh th tai phan d6 ban chio nhu thé toi ho c6 the duge coi la hop phép
va bon Dang Ky ¢6 thé dugce str dung mot cach hop phap ma khong cdn phai tuén thu bat ky
yéu cau ding ky hodc yéu cau phap Iy nao khac.

Khéng ngudi ndo dugc iy quyén dé cung cAp bét ky thong tin hoidc dua ra bit ky tuyén b nao
khong duge x4c nhén trong Ban Céo Bach nay lién quan dén dot phat hanh nay hay viéc phat
hanh c4c Pon Vi Quy, va bit ky thong tin hosc tuyén bd niao khoéng c6 trong Ban Céo Bach
nay khong dugce coi nhu la da duge phé duyét boi VCBF. Nha ddu tu dugc yéu cu phai kiém
tra cac thong tin vé uy tin ctia c4 nhan/cong ty ma minh ty thac Pon Ding Ky va uy théc thanh
toan cho bét ky giao dich nao voi Quf. Quy hode VCBF khong chiu trach nhiém cho bat ky
hanh vi duoc thue hién bai cac td chite trung gian dai dién cho hoic dwoc cho 1a dai dién cho
nha dau tu do.
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NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM VE NOI DUNG BAN CAO BACH
CONG TY QUAN LY QUY

Cong ty Lién doanh Quan ly Quy dau tu ching khoan Vietcombank (“VCBF”)

Ong Avinash Deepak Satwalekar Chu tich )
Ong Vi Quang Dong Tong Giam doc
Ba Nguyén Biang Tam K¢ todn trudng

Chung t6i dam bao ring cic thong tin va sb liéu trong Ban Cdo Bach nay 1a phu hgp véi
thue t& ma ching t8i duge biét, hodc da duge diéu tra, thu thap mdt cach hgp ly. Tuy vay,
thong tin trong Ban Céo Bach nay chua dugc thim dinh béi bét ky bén nio khic ngoai
trir nhu duge dé cap tai Ban Cdo Bach nay.

NGAN HANG GIAM SAT

Ngén hang TNHH Mot Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam)

Dai dién theo phap luat: Ong NIRUKT NARAIN SAPRU

Chtte vu: Tong giam dbc Ngan hang TNHH mot thanh vién Standard Chartered (Viét
Nam)

Ban c4o bach nay 1a mdt phan cta hd so dang ky chao ban ciia Cong ty Lién doanh Quan
Iy Quy dau tur chiing khoan Vietcombank. Chiing t6i, v&i tu cich la Ngan hang giam sat
ctia Quy VCBF-TBF xéc nhan céc thong tin ¢6 lién quan dén ngén hang giam sét trong
Bén c4o bach nay va s& chiu trdch nhiém theo céc quy dinh trong pham vi Hop Dbng
Cung Cip Dich Vy Giam Sat Quy giita chung t6i véi Quy VCBE-TBF va theo quy dinh
phap luat.

TU VAN PHAP LY
Cong ty luat TNHH Baker & McKenzie (Viét Nam) - Chi Nhanh Ha Noi
Baker & McKenzie la tw van phép ly cho Cong Ty Quan Ly Quy lién quan dén viéc chao

b4an Ching Chi Quy. Nha dAu tu tiém ndng can tham khao ¥ kién tu van tir luft su cta
chinh ho.

Trang 5/76



CAC PINH NGHIA

G:AML”

“Béan Céo Bach”

“Ban Dai Dién Quy” hay
t‘BBDQ”

“Chimg Chi Qu§”

11 r 7 ~
“Co Ttc cua Quy”

“Cong ty Lién Doanh
Quén Ly Quy Déu tu
Chung Khoan
Vietcombank™ hay
“VCBF”

“Cong Ty Quan Ly Qu§”

“Pai Iy Chuyén Nhuong”

“Pai Ly Phan Phbi”

“Pai Hoi Nha Dau Tu”

“Piém Nhan Lénh”

nghfa la phong chong rira tién.

la tai liéu nay, cac phu luc kém theo ~vanhiing hi¢u chinh hop I¢
(néu c6) sau d6 bai VCBF, _cung c4p chinh xac, trung thuc va
khich quan céc théng tin v& Qu§ VCBF-TBF va céc théng tin
lién quan dén viéc phat hanh va giao dich Ching Chi Quy
VCBF-TBF.

c6 nghia la nhitng ngudi dai di¢n cho Nha Dau Tu dugc Dai Hoi
Nha Dau Tu biu ra va dai dién cho Nha Dau Tu dé giam sat
hoat dong ctia Quy, Cong Ty Quéan Ly Quy va Ngan Hang Gidm
Sat..

la chimg khoan do VCBF dai dién Quy VCBF-TBF phat hanh
dudi dang but toan hogc ghi s6, da duoc thanh toan day da va
14 bing ching vé quyén hop phap cua Nha Pau Tu dbi voi tai
san hay von ctia Quy twong tmg voi s6 luong Pon Vi Quy do
Nha Piu Tu nim gift.

la cac khoan lgi nhuén con lai sau kh: trir di céc chi phi hop 1¢
ma Quy phén phdi tuong ting véi sb luorn{, 2 Pon Vi Quy nam gift
béi Nha Dau Tu, va dugc Pai Hoi Nha Pau Tw thong qua.

la cong ty dugc thanh Iap theo Gidy phép s6 06/UBCK —
GPHPQLQ cép boi Uy ban Chung khoan Nha nudc ngay 2
thang 12 ndm 2005.

la Cong ty Lién doanh Quan 1y Qu§ dau tu Chung khoan
Vietcombank nhu mé ta & Muc XIII.1.1 caa Ban Cao Bach nay.

cd nghia la Trung tdm Luu ky Chiing khoan Viét Nam nhu mo6
ta tai Muc XI11.4.6.1 do Céng Ty Quéan Ly Quf uy quyén quan
Iy S6 Bang Ky cia Quy.

14 dai ly dugc tiy quyén nhén 1énh giao dich Don Vi Qu§ tir nha
dau tu tai Diém Nhan Lénh.

la cudc hop cua nhitng Nha Bau Tu duoc tb chte dinh ky hay
bat thuong dé thong qua cac véan dé cta Quy cln c6 su quyét
dinh cua nhung Nha Pau Tu. Pai Hoi Nha Pau Tu 1a co quan
c¢6 thAm quyén cao nhéit cua Quy.

1a tru s& chinh ctia Dai Ly Phan Phéi hoic chi nhanh, phong glao
dich, vin phong dai dién ctia Dai Ly Phan Phdi duoc ty quyén
dé nhan 1énh tir c4c nha dau tu nhu quy dinh tai Muc XII1.4.2
va Phu Luc 2 caa Ban Céo Bach.
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“Piéu L&”

“Pon Pang Ky”

“Pon Vi Quy” hay “Don
Vi'})

“Béng” hay “VND”
“DPP”

BGDRIP”

“FATCA”

“FTI”

GiHNX’)
C(HS X”

“Gia Tri Tai San Rong”
hay “NAV”

“Hé Théng K& Toan Viét
Nam”
“Hop Dong Gidm Sat”

&LIPO‘)'}

“KYC‘H

“Lénh Ban”

“Lénh Ban Dugc Chép
Nhan”

la diéu 1¢, cac phu luc kém theo quy dinh quy ché quan ly cho
Quy VCBF-TBF.

la don dang ky mua Don Vi Quy ldn d4u hodc cho cac 1an giao
dich tiép theo.

1a don vi s& hitu von cia Quy ma ngudi so hitu c6 mot quyén
‘A A
biéu quyét.

c6 nghia ddng tién phép dinh clia nuée Cong Hoa Xa Hoi Chu
Nghia Vigt Nam

1a Lua chon Nhan C tirc bing tién dwoc mo ta chi tiét tai Muc
VIIL

Lua chon T4i ddu tu Cd tire duge md ta chi tiét tai Myc VIIL

La Dao lugt Tuan tha Thué dbi v6i tai khoan nuée ngoai dugc
théng qua béi Quoce hoi My ngay 10/3/2010 va c6 hi¢u lue ngay
01/7/2014.

|a Franklin Templeton Investments nhu mo ta tai phédn XII1.2.2
cua Ban Cao Bach nay.

1a S& giao dich chirg khoan Ha Noi.
la S& giao dich chirng khoan thanh phd Hb Chi Minh.

¢6 nghia 1a téng gid tri tai san cta Quy trir di cic nghia vu ng
cua Quy tai Ngay Pinh Gia.

14 hé théng k& to4n quy dinh boi B Tai Chinh cua nude Cong
hoa X& hoi Chu nghia Viét Nam quy dinh ap dung cho cac cong
ty duge thanh 18p tai Viét Nam.

1a hop dong duge ky két gitta VCBF va Ngén Hang Giam Sat
dugc thong qua boi Dai Hoi Nha Déu Tu.

1a phé4t hanh lan d4u ra cong chiing tie 12 khi Pon Vi Quy duge
chao ban cong khai ra cong ching lan dau tién.

14 nhan biét va tim hiéu khach hang.

14 1énh cuia Nha Pau Tu yéu cAu Qu§ mua lai mdt phan hay tt
ca Bon Vi Qu§ ma Nha Bau Tu s& hiru.

1 1énh ban ctia Nha Dau Tu dugc chip nhan dé thyc hién sau

khi s6 luong Don Vi Quy dat ban duge xéc nhén sé hiru boi Nha
Dau Tu do.

Trang 7 /76
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“Lénh Chuyén DPbi Quy”

“Lénh Chuyén Nhuong”

“Lénh Mua Pugc Chép
Nhén”

“Lénh Ch’uyén Dbi Quy
Dugc Chap Nhéan”

“Lénh Puogc Chap Nhéan”

"Lénh Chuyén Nhuong
Dugc Chap Nhan"

“Lénh Mua”

“Luat” hay “Phap Luat”

“Nam Tai Chinh”

“Ngay Lam Viéc”

“Ngay Dinh Gia”

“Ngay Giao Dich”

“Ngéan Hang Giam Sat”

1a 1énh ctia Nha Dau Tu yéu ciu ban mot phan hay tit ca cac
DPon Vi Qu¥ ctia Quf nay dé mua Don Vi Quy cuia Quy khéac.

[a 1énh ctia Nha P4u Tu chuyén nhuong quyén s& hitu mot sb
lugng xdc dinh Pon Vi Quy cho nguoi khace dudi dang qua ting,
thira ké hodic thuc hién 1énh ctia toa 4n.

la 1énh mua ctia nha dau tu duge chép nhén dé thuc hién sau khi
hd so ding ky mua dugc chép nhén va tién mua duoc x4c nhan
da nhan duoc.

la 1énh chuyen doi qu§ ctia Nha Pau Tu duge chdp nhan dé thuce
hién sau khi s6 lugng Pon Vi Qu¥ s& ban dugce x4c nhin so hitu
boi Nha Dau Tu do.

la timg Lénh Ban Dugc Chap Nhén hogc Lénh Mua Puge Chip
Nhén hogc Lénh Chuyén D6i Quy Duge Chép Nhén ho#ic Lénh
Chuyen Nhuong Puoc Chap Nhén hodc 1a mot nhom 1énh bao
gom céac Lénh Ban Puoc Chap Nhan va Lénh Mua Puoc Chép
Nhéan va Lénh Chuyén Ddi Quy Pugc Chdp Nhan va Lénh
Chuyén Nhu ong Puoc Chip Nhan.

1a 1énh chuyén nhuong ctia Nha Dau Tu duoc chap nhén dé thuc
hién.

14 1énh ctia nha déu tu diat mua Pon Vi Qu§.

la ludt hay phdp ludt cia nude Cong hoa X4 hoi Chi nghia Viét
Nam.

la giai doan 12 (mudi hai) thang bét diu tir ngay 01 thang 01 va
két thic vao ngay 31 thang 12 cua nam. Nam tai chinh dau tién
ctia Quy bat dau tir ngay SSC céap gidy phép thanh lap cia Quy
d6 dén hét ngay 31 thang 12 ctia ndm do, trir khi thoi gian con
lai cia ndm d4u tién it hon 3 (ba) thang, trong truong hop do,
nam tai chinh déu tién s& két thic vao ngay 31/12 ctia nam sau.

la ngay thi truong chirmg khodn md ctra giao dich tai Viét Nam.

langay NAV ctia Quf duge xac dinh nhu quy dinh tai Muc XI1.2
cua Ban Cdo Bach nay.

la Ngay Lam Viéc ma vao ngay dé6 Cong Ty Quéan Ly Quy, dai
dién cho Quy, phat hanh, mua lai, Chung Chi Quy nhu duoc
dinh nghita tai Muc X.1 ctia Ban Céo Bach nay.

co nghia la Ngin hang nhu mo ta tai Muc XII1.4.1, cung cap

dich vu bao quan, luu ky chitng khodn, tai liéu xac nhén quyén
s¢ hitu tai san hop phép ctia Quy, hop dong kinh té, va céc tai
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“Nha Pau Tu”

Quy
Qu¥ Huu Tri

“Ngay Chét Danh Sach”

“S6 Pang Ky”

“SIP!S

“SSC” hay “UBCKNN”
“Thoi Diém Déng S6
Lér]h”

“Von bieu Lé”

“VN Index”

Céc dinh nghia khac

liéu khéc lién quan dén tai san cua Quy; giam st hoat dong cla
Quy; giam sat hoat dong quan ly tai san cua Quy do Cong Ty
Quan Ly Quy thuc hién.

la nha dAu tu duge dang ky 1a Nha Pau Tu trong S6 Dang Ky.

L4 Qu§y Dau Tu Cén Bang Chién Luge VCBF (VCBF-TBF)
duoc mo ta trong Ban Cdo Bach nay.

la nha diu tu ctia Quy va diu tu theo cc chuong trinh huu tri
da duoc phé duyét, phu hop voi quy dinh ctia Phép Luét

14 ngay ma cac Nha Pau Tu duge ghi nhan trén S6 DPang Ky
duge xem la du diéu kién tham du Dai Hoi Nha DPéu Tu, nhan
cd tirc va cac hoat dong khac cia Quy.

la tai lidu ghi nhan thong tin vé m&i Nha Dau Tu.

14 ké hoach dau tu dinh ky tirc 1a ké hoach dau tu vao Quy theo
mdt chu ky déu dan nhu duge md ta chi tiét & Muc X.10 cua
Ban Céao Bach nay

1a Uy ban Chimg Khoén Nha nué¢c cia Viét Nam.

la thot diém ma trude thoi diém do cac 1énh giao dich nhén duorc
¢6 thé duoc thue hién tai Ngay Giao Dich, nhur quy dinh chi tiét
tai Muc X.2 ctia Ban Céao Bach nay.

12 s6 von huy dong tir cac nha du tu trong dot phat hanh chimg
chi qu¥ lan déau ra cong ching.

1a chi sb chimg khodn ctia toan thi truong cia HSX.
Cac dinh nghia khac (néu c6) s& duoc giai thich theo quy dinh

ctia Phdp Luét v6i nhitng sira d6i phi hop theo ngft canh cua
Diéu Lé hoac Ban Cdo Bach nay.
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III. TOM TAT THONG TIN QUY VA CAC PIEU KHOAN GIAO DICH CHUNG
CHI QUY

1.  TOM TAT THONG TIN QUY

QUY DAU TU CAN BANG CHIEN LUQC VCBF

Tén Quy bing Tiéng Viét: Quy Piu Tu Can Bing Chién Lugc
VCBF

Tén Quy bang Tiéng Anh VCBF Tactical Balanced Fund

Tén viét tit VCBF-TBF

Loai hinh Quy: Qu§ mé cin bing

Muc tiéu Diu tu: Téng lgi nhudn (ting trudng vén cong thu
, nhdp) ,

Phan b6 Tai san: 50,0% + 25,0% Tong tai san Quy dugc

dau tu vao céc tai san ¢6 thu nhép cb dinh
va 50,0% =+ 25,0% vao cb phiéu niém yét,
chi yéu 1a cac cb phiéu c6 vbn hoa thi
truong 16n.

Loi nhufn tham chiéu: Trung binh cong gian don cua thay dbi
cia VNIndex va loi tirc trai phiéu chinh
phu ky han 10 nam.

Chinh sach Cé tive: Cé quyén chon nhén b'fmg tién mat hay tai
dau tu

Gidy chitng nhéin IPO: 44/GCN-UBCK ngay 16/9/2013

Gidy chirng nhan dang ky thanh 07/GCN-UBCK ngay 24/12/2013

lap:

Thoi han hoat dong Khéng giGi han

2. TOM TAT CAC PIEU KHOAN GIAO DICH CHUNG CHi QUY

1. Han Mirc T6i Thiéu ‘
Mua lan dau: 5.000.000 VND (nam triéu dong)

Céc lin mua tiép theo:  1.000.000 (mot triéu ddng)

Ban: 100 Bon Vi Quy (mdt tram Pon Vi Quy)
Chuyén dbi Quy: 100 DPon Vi Quy (mot tram Don Vi Quy)
Chuyén nhuong; 100 Pon Vi Quy (mét trdim Don Vi Quy) Quy dinh vé& mic ban

t6i thiéu khong ap dung cho 1énh ban cudi cling ctia Nha Dau Tu.
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S4 dur tai khoan toi
thiéu:

Gia Ban

Gia Mua Lai

Co ciu Gia Dich Vu
Gia Dich Vu Phat
Hanh:

Gia Dich Vu Mua Lai:

100 Pon Vi Quy (mot tram Don Vi Quy)

Trong trudng hop sb du tai khoan Quy ctia Nha Dau Tu thép hon
muc t6i thiéu do cdc Lénh Bén va Lénh Chuyén Doi Quy, toan
b s6 du con lai cia tai khoan s& dugce béan hogic chuyén doi.

La gia ban mot don vi quy, tire 1a mire gia ma nha dau tu phai
thanh toan cho céng ty quan Iy quy, bing gia tri tai san rong trén
mot don vi qu¥ tinh tai ngay giao dich chimng chi quy cong vai
Gia Dich Vu Phat Hanh (néu c6)

La gia mua lai mot don vi quy, te la mire gid ma cong ty quan
Iy qu§ phai thanh toan cho nha dau tu, duge x4c dinh bang gia tri
tai san rong trén mot don vi quy tinh tai ngay giao dich chimg chi
quy, trir di Gia Dich Vu Mua Lai (néu co).

Gi4 Dich Vu Phat Hanh & murc t6i da 2,0% (hai phén trim) gia
tri Lénh Mua. Gia Dich Vy Phat Hanh cu thé dugc Cong Ty
Quan Ly Quy thong béo tly theo ting thoi diém trén trang web
cua VCBF.

Nha diu tu tham gia Chuong Trinh Pau Tu Dinh Ky SIP hang
thang trong thoi gian 12 (muoi hai) thang lién tyc s& duge giam
trir 20% Gié Dich Vu Phat Hanh nhu quy dinh chi tiét tai Muc
X.10.5.

Puoec tinh cho giao dich ban ting phén hay toan b cac Pon Vi
Quy trén co s& tong gid tri ban va tinh theo thoi gian nam giir
Pon Vi Quy nhu bang dudi ddy. Thoi gian nam gitt Pon Vi Quy
dugce tinh trén co s& mua trude — ban trude va duge quy dinh chi
tiét tai Muc XI1.1.2 Gia Dich Mua Lai.

— 01 thang hodc ngin hon: 3,0%
— Trén 01 théang dén 12 thang *): 1,0%/1.4%
— Trén 12 thang dén 24 thang: 0,5%
— Trén 24 thang: 0,0%

*) Gia Dich Vu Mua Lai 1.4% éap dyng cho giao dich ban trong
Chuong Trinh Bdu Tu Pinh Ky SIP ¢6 thoi gian nim giit dudi
01 (mot) nam ké tir ngay tham gia.

Dugc tinh trén gid tri dugce ban tir mot Quy va mua mot Quy khac
trén co s& Lénh Chuyén Déi, tiy thudc vao Gia Dich Vu Phét
Hanh ctia Quy chuyén dén so véi Gia Dich Vu Phat Hanh cua
Quy roi di nhu sau:
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IV,

Gia Dich Vu Chuyén
Doi1 Quy:

Gia Dich Vu Chuyén
Nhuong:

Giao Dich Don Vi Quy

Cich Tinh Gi Tri Tai
San Rong (“NAV?”)

Cong B6 Thong Tin

Trudng hop cao hon: gia dich vu chuyén déi 1a khoan chénh
léch ’gifra, cac mirc Gia Dich Vu Phat Hanh tai thoi diém
chuyén doi

Trudng hop bing hoic thap hon: khong tinh

Thoi gian ndm giit ciia cac Pon Vi Qu¥ sau khi chuyén dbi Quy
s€ dugc tinh lai tir ngay thuc hién viéc chuyén doi.

Puge tinh cho giao dich chuyén nhuong cac Pon Vi Quy tur
nguoi so hitu thy hudng da dang ky sang cho mot ngudi so hitu
thu huéng khac, muc t6i da300.000 Pong cho mdi giao dich
chuyén nhuong. Mirc gid dich vu chuyén nhugng cu thé duoc
Céng Ty Quan Ly Quy théng béo tuy theo ting thoi diém trén
trang web cua VCBF.

Céc Pon Vi Quy c6 thé duge mua, ban, chuyén di vao Ngay
Giao Dich nhu quy dinh tai Muc X. 1. Gia tri ban rong sau khi trir
gia dich vu, thué (néu c6) s& duoc thanh to4n cho Nha Pau Tu
trong vong 5 (ndm) Ngay Lam Viéc sau Ngay Giao Dich.

Pugc quy dinh tai Muc XI.1 (Xac Dinh Gia Tri Tai San
Rong) trong Ban Cao Bach nay.
— Quy s& cong bd bio céo tai chinh ban nién, hang nam, béo cdo
hoat dong quy ban nién, hang ndm va céc bao cdo khac theo
Diéu Lé Quy va theo quy dinh ctia Phap Luéat hién hanh.

Céc diéu khoan nay c6 thé thay doi dé phui hop véi sy phat trién ctia thi truong, va cé thé
dugc dieu chinh theo thoi gian bdi VCBF trong cac lan stra doi tiép theo cuia Ban Céo

Bach nay.

CAC RUI RO LIEN QUAN TOI VIEC PAU TU VAO QUY

Gidng nhu céc hinh thire ddu tu khéc, Quy mé cé nhiing ri ro nhu nha dau tu c6 thé bi
16 mot phﬁn hodic toan bd vén diu tu ban dau, rui ro khong ¢6 lgi nhuan hodc lgi nhuédn
dat duoc thép hon du kién hodc thép hon so véi loi nhudn cta céc hinh thie diu tu khéc
duoc dau tu cung thoi diém va cé cing thoi gian ndm gitr. Nha dau tu cin nhan thice duoc
nhitng rai ro nay tai thoi diém thuc hién dau tu ciing nhu hiéu dugc kha ning ch:flp nhén
ctia ho dbi véi ri ro méat von dau tu ban dau hodc loi nhuan thép hon ky vong.
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La cong ty quan ly quf, myc tiéu cua VCBF la quan ly céc rui ro dau tu, va néu c6 thé,
han ché tac dong cua céc rui ro nay bang viée ap dung cac phuong phdp quan ly dau tu
theo tiéu chuin qudc té t6t nhit. Nha dau tu cén lwu ¥ cac diém quan trong sau day:

* Quy, VCBF, thanh vién Hoi ddng quan tri, ban diéu hanh va nhén vién VCBF khong
c6 bét ky su dam bao nao ddi véi von déu tu ban déu cling nhu mue loi nhudn tir diu
tu cua Quy;

=  Khéng c6 bit ky su bao dam nao vé s6 14n chi tra va gia tri ctia ¢b tire dwge thanh
todn trong tuong lai;

» Két qua hoat dong trong qua khir ciia mét Quy, ciia VCBF hoiic clia cde chi so hitu
ciia VCBF khong ham y hay dam bao két qua hoat dong cua Quy trong tuong lai;

»  Tén clia Quy khong ham ¥ vé chét luong hoat dong ciing nhu trién vong va lgi nhuén
cua Quy trong twong lai;

» VCBF khong chiu trich nhiém phap ly vé nhiing rii ro dAu tur ctia Quy va cac chii s&
hitu, thanh vién Hoi dong quén tri, ban diéu hanh va nhan vién ctia VCBF khong co
trach nhi€ém phap ly vé cac rui ro hoat dong ctiia VCBF trong qua trinh quan ly Quy
nay.

Rui ro trong dau tw chimg khoan thong thuong dwoc phéan thanh nhting loai rii ro sau
day:

Rii ro tin dung hay rii ro mét kha ning thanh todn: Rui ro tin dung hay rii ro mét
kha nang thanh toén 1a rui ro ma t6 chirc phat hanh khong thé dap img céc nghia vu ctia
minh dbi v6i cac von gbe va 1ai khi dén han thanh toén.

Anh huéng: rii ro tin dyng hay rui ro mét kha ning thanh toan chu yéu lién quan dén
trai phlcu Do rui ro nay, trai phlcu doanh nghiép c6 loi sudt cao hon so véi loi sudt cua
trai phiéu Chinh phut vén duoc coi la hinh thirc dAu tur it rai ro hon. Thong thudng gia tri
ctua chimg khoan c6 thu nhap co dinh s& dao déng theo muc do danh gia muc rui ro tin
dung ciing nhu bt ky sur kién mét kha nang thanh toan nao thuc té xay ra. Rui ro tin dung
cang lén, muc loi sudt yéu ciu cang cao. Rii ro tin dung hay rui ro mét kha ning thanh
todn ciing cén duge xem xét dbi véi céc cong ty phat hanh cb phiéu, boi vi viée mét kha
nang thanh toan ctia mgt khoan ng s€ lam téng chi phi ng vay va c6 thé dan t6i kha nang
cong ty phai pha san va gia trj c¢6 phiéu sut giam manh.

Cac cong ty khong dugc ua thich, dic biét 1a cac cong ty mai thoat khoi tinh trang mat
kha ning thanh toan, thudng ¢ xu huong gidm gia tri nhanh hon khi kinh t& suy thoai.
Cac cong ty nay thuong gdp kho khan hon trong viée giir chan khach hang va nha cung
chp va trong viéc thanh toén nghia vy ng hodc tim kiém ngudn tai tro bd sung trong giai
doan kinh té suy thodi.

Phwong phép quin tri rii ro: Bio céo tai chinh dugc sir dung dé dénh gi4 rai ro tin
dung va rui ro mét kha nang thanh toan. Va vi béo cdo tai chinh duge céc cong ty niém
yét cong bb hang quy, du béo dong tién trong tuong lai duge st dung dé dénh gia hinh
tai chinh va trién vong ctia cong ty. Méc du rti ro tin dung va rii ro mét kha ning thanh
todn c6 thé duge phong ngira bang cach mua bao hiém hodc béao lanh cia ngan hang, chi
phi phong ngira rtii ro s& tdng nhanh chéng khi tinh trang tin dung ctia cong ty suy giam.
Bén canh do, cac cong cu phong ngura rui ro hin ¢6 ¢ Viét Nam con khé han ché va duoc
ap dung chul yéu cho céc san pham c6 thu nhdp c¢b dinh duge dam bao nhu bao lanh ngan
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2.1

hang hay cac khoan dam bao b sung bing tai san clia cong ty. Viéc phén loai trai phleu
theo mirc d rui ro do céc co quan xép hang tin nhiém dgc lap tién hanh chua dugc phd
bién & Viét Nam. Céc SO giao dich ching khoan Viét Nam gidm sat tinh hinh tai chinh
clia cdc cong ty niém yet va d& bao vé cac nha diu tu, cic co quan nay s& dinh chi hodc
hity bo niém yét ¢b phiéu cua cac cong ty c6 tinh hinh tai chinh khong lanh manh hodc
khong du nang luc tai chinh.

Quy s& tim kiém co hdi ddu tu vao trai phiéu Chinh phu Viét Nam, trai phleu duge Chinh
phu Viét Nam bao lanh, trai phiéu chinh quyén dia phuong va trai phiéu duge bao lanh
boi cac ngan hang cé uy tin tai Viét Nam hodc trai phiéu ctia doanh nghi¢p c6 uy tin tot.
VCBF s& thudng xuyén tién hanh danh gid rui ro tin dung ctia céc trai phleu va cb phiéu.

Riii ro thi trwong: Rui ro thi truong 1 i ro dan dén gia thi truong thay dbi, vi du nhu
céc thay dbi vé lai sudit, ty gia hdi doai va thi gia chitng khoan anh hudng dén thu nhap
ctia Quy hay gia tri cac khoan dau tu ctia Quy.

Anh hwéng: Gid tri thi trudng cua chimg khoan ma Quy dau tu vao sé tang hay giam,
doi khi nhanh chong hodc dot ngdt ngoai du doan. Gia tri thi trudng ctia mot chimg khoan
c6 thé bi giam bai cac hoat ddng mua, ban trén thi truong hoac ca(, hoat dong khac lién
quan dén cung, cau cua chimg khoan d6 ma khong lién quan dén t6 chirc phat hanh. Day
13 rii ro co ban voi tit ca cac ching khoan. Gia ¢6 xu hudng giam khi co nhidu nguoi
ban hon ngudi mua trén thi trudng. Twong tu nhu vy, gid c6 xu hudng ting lén ca khi
¢ nhiéu nguoi mua hon ngudi béan trén thi truong.

Phuong phap quin tri rai ro: Co nhiéu nhén t6 gop phan tao ra rui ro thi truong. Cac
didu kién kinh té vi mé dugc theo ddi thuong xuyén de danh gia cac nhan t6 chung c6
anh hudng dén thi trudmg chimg khodn, tir chinh séch lxen té va tai khoa, ky vong vé lam
phat, tdm 1y kinh doanh cho t6i thué va cac thay déi v& nhan khau hoc. Do ban chat khai
quat ctia no, rui ro thi truong duge quan tri bing cach xac dinh va quén tri mot s riii ro
cu thé gop phén tao ra rii ro thi truong. Cdc rui ro chinh sau day dugc gidm st thuong
xuyén:

Riii ro 1di suét 1a roi ro ma gia tri hgp ly hodc dong tién twong lai cta cdc cdng cu tai
chinh ma Quy. dAu tu s& bién dong do nhiing thay dbi cua 14 sudt thi truomg, do su thay
déi vé cung, cAu cua tién té va cac yéu to kinh t& vi mé khéc. Rui ro 1di suat anh hudng
truc tiép t6i trai plneu va gian tiép t6i cb phiéu.

Anh huéng: Lai sudt tang s& lam gi4 tréai phiéu giam trén thi truong thtr cap dé loi suét
thuc té ctia tréi phleu tang bang véi lai sudt thi truong. Lai suat tang tac dong gian tiép va
anh hudng nhiéu mat téi gia co phiéu, phu thude vao nhu cau vay va cAu triic ng ctia mdi
cong ty (cong ty co ty 1¢ cac khoan vay dai han cao v6i 1ai sudt c¢b dinh s& it bi anh hudng
hon so véi cong ty c6 cac khoan vay ngin han), kha ning téng gid bén ctia cong ty dé bu
dap chi phi tai chinh ting cao, va ky vong lam phat.

Phwong phap quién tri rii ro: Quy cb ging giam thleu rui ro [di sudt bing céch gitr ky
han cua trai phleu phu hop véi cac ky vong vé 14 sudt. Cu thé 1a Quy s€ nim gitr tr ai
phiéu c6 lai suat ¢ dinh véi ky han ngan hon va I‘JhICll trai phiéu c6 1ai sudt tha ndi hon
khi 131 suat duge du bao ting va nguoc lai khi l1ai suit dugc du bdo giam. Don bay cuia
cac cong ty Quy dAu tu vao va anh hudng tiém tang cla rii ro 1ai suét dén cac khoan dau
tu ctia Qu¥ s& dugce theo ddi thuong xuyén.
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2.2 Rai ro blen dgng gia thi truong 1a rti ro gid tri ciia cac cong cy tai chinh sut giam khi
céc chi sb thi trudng thay doi va gid tri cia timg chimg khoan thay doi.

= Anh hwéng: Gid thi truong sut gidm s& lam giam gid trj cua cée khoan dau tu.

» Phwong phap quin tri rii ro: Rui ro gia thi truong duge phan anh trong muc do bién
dong cua gia chimg khoén tang hdy giam tuong quan v6i cac chimng khoan khac trong
cung thi truong. pé quan trj ruii ro bién dong thay dbi gia, mirc bién dong ctia timg chimg
khoan s& dugc dénh gid va theo dai. Bién dong cao hon mirc trung binh ham y rang chiing
khoan c¢6 nhiéu rii ro hon (c6 thé dong nghia voi kha nang co nhiéu loi nhuén ‘hon). Muc
do bién dong duoc do ludng bang céc _phuong phép théng ké (do léch chuén clia mot
chiing khodn so v6i trung binh, hay hé sb Béta). Cong ty c6 chi s6 co ban tbt thong thuomg
s& ¢6 mitc bién dong thap hon so véi th truong.

2.3 Riii ro lam phat: 1a rii ro ma gia tri cla cac khoan dau tu ciia qui suy giam do lam phat.

= Anh hwéng: Rui ro lam phét ¢6 anh huong khéc nhau dbi v6i trai phiéu va co phleu Gia
trai phleu thuong ty 1€ nghich v6i lam phat, do lam phat tang cao s€ lam tang loi sudt trai
phiéu, din dén gia trai phiéu thap hon. Ngoai ra, lam phat tiép tuc cao s& lam gidm gia tri
thuc clia ménh gia va lai trai phiéu nhén duge hang ky.

Lam phat c¢6 mirc do anh huong it hon dbi véi cb phleu Nhitng cong ty it c6 kha nang
tang gia déu ra khi lam phat s€ c6 lgi nhuan it hon va gia tri it bi anh huong hon. Nguoc
lai, nhitng coéng ty c6 thé tang gia déau ra khi lam phat s& c6 gid tri cao hon trong truong
hop lam phat cao. Vi vay, co phiéu chi c6 thé tranh duoc i ro lam phét néu nhu cong ty
¢6 thé chuyén lam phét d6 sang cho nguoi tiu dung. Ngoai ra, trong moi truong lam phat
tang, chi phi vay tang do 14i suit huy dong von thudng cao nén doanh nghi¢p giam bot
hoat dong dau tu. Diéu nay khién cho tang trudng va sau d6 1a gid tri doanh nghiép suy
giam.

= Phwong phép quin tri rii ro: Rui ro lam phat doi v6i danh muc trai phiéu c6 thé dugc
giam thleu bang cach rat ngan ky han tréi phleu hoiic niim gitf nhidu hon nhiing trai phiéu
¢6 1di sudt tha ndi néu lam phat duge du kién tang cao.
Rui ro lam phat dbi Vol danh muc c6 phiéu c6 thé duoc giam thiéu bang cach tang ty
trong danh muc vao ¢b phiéu cta nhitng cong ty c6 kha nang chuyén phén 16n lam phat
sang nguoi tiéu dung.

2.4 Rii ro ty gia 1a rii ro ma gia tri cta khoan dau tu ctia Quy va cdc cbng cu tai chinh bi
anh hudng boi su thay doi ty gia.

= Anh huéng: Céc khoan déu tu ciia Quy s& c6 rui ro ty gid khi cac cong ty ma Quy dang
dlu tu c6 cac hoat dong kinh doanh lién quan dén xuét nhap khéu va c6 tai san hodc ng
phai tra bang ngoai t¢.

* Phwong phap quin tri rii ro: Cac khoan dau tu ¢6 rui ro ty gia s& dugce giam sat thong
qua viéc phan tich cac ngudn doanh thu va cac khoan cong ng clia cong ty do.

Tai sdn va ng phai tra ctia Quy déu dugc trinh bay bang dong Viét Nam, la don vi tién t&
str dung ctia Quy. Vi vdy, cdc nha dau tu nude ngoai s& phai chiu rui ro ty gia trong thoi
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gian dau tu tai Viét Nam. Viéc bao vé nha diu tu tranh khoi rui ro nay nim ngoai kha
nang cua Quy va vi vdy, céc nha diu tu nude ngoai, néu can thiét, cin phai tim kiém cac
cong cu dé tu phong ngira rai ro nay.

Riii ro thanh khodn: Rui ro thanh khoan la rii ro ma thanh khoan ctia ngudi mua va
ngudi ban dbi véi ching khodn qua thip khlen cho Quy khong thé hodc mua hodc ban
chiing khodn tai cac mirc gia nhét dinh khi cin thiét. Chung khodn niém yét thudng c6
rai ro thanh khoan thap hon ching khoan chua niém yét, tuy nhién kha ning bén céc
khoan dau tu nay c6 thé bi anh huéng boi tong gid tri giao dich cua thi truong chimg
khoan. Thude do rui ro thanh khoan va viéc chlrng khoan c6 thé ban dugc d& dang hay
khong, la chénh léch gitra gia chao mua va gia chao ban. C6 phidu kém thanh khoan s&
c6 mire chénh léch rong hon ¢b phiéu cé thanh khoan cao. Rui ro thanh khoan 14 rii ro
ddc thu caa thi truong trai phiéu Viét Nam vi nhiéu trai phiéu phat hanh c6 quy m6 nho
va giao dich it trén thi truong tha cép. Rui ro thanh khoén cua co plueu co § cac cong ty
von héa nhé va ciing ¢ thé c6 & céc cong ty co Von hoa 16n néu sb luong cd phleu c6 thé
dugc giao dich trén thi trudmg ma khong dugc nim gitt bdi cdc nha dau tu td chirc thép.

~ - A s 3R 5 ~ . - a A A 2 3 ~ ~ r A
Quy c6 thé s& dau tu vao nhing ching khodn khong niém yet va vi vay Quy c6 thé gip
cac i ro thanh khoan.

Anh hwéng: Thanh khoan thap ctia céc ching khoan c6 thé anh huéng dén tinh thanh
khoan cua Quy (xem muc 8 duéi ddy). Thanh khoan thp cua cac ching khoan cling dan
dén gid mua, ban bt loi cho qu§ va do dé anh huong dén két qua hoat dong ciia Quy
(xem muc 6 dudi day).

Phwong phép quan tri rii ro: Rui ro thanh khoan s& dugc theo d&i trén co s& s6 ngay
cén thiét dé ban mdi chiing khoan trong danh muc dua trén dit liéu giao dich binh quén
cua chimg khodn d6 trong nam lién trude. Cac phuong phép can thiét khac s& duoc tién
hanh dé gifr thoi gian thodi von binh quan nam trong cic khoang thdi gian muc tiéu theo
nguyén tic cin trong gidi han trong quy dinh ndi bo.

Riii ro tai dau tu: Rui ro nay dé cap dén cac mirc 1ai suat khi dong tién nhan dugc tir
viéc thoai vdn céc khoan diu tw cta Quy duge ti dau tu va phat sinh khi lai sudt tai thoi
diém tai dau tu thap hon 14i suét tai thoi diém thodi vén din dén thu nhap 1ai kép (14i cha
14i) nhan duoc thip di.

M6t s6 chitng khoan c6 thu nhap c¢b dinh duoc phat hanh kém theo quyén cho phép ngudi
phat hanh mua lai chimg khoan d6 trude han, khi 18i suét thi truong c6 khuynh huéng
gmm Kha ning nay c6 thé khién Quy phai tai du tu phén tién thu hdi tai mic sinh loi
thdp hon, do d6 lam giam thu nhép tir 1ai ctia Quy.

Anh hwong: Rui ro tai dau tu la rai ro ddc thu cua céc khoan dau tu tréi phleu vai dong
tién tir l4i trai phiéu va tir von dugc hoan tra vao thoi diém ddo han trai phiéu.

Phwong phap quan tri rai ro: Rui ro tai dau tu ctia danh muc déu tu tréai phleu duogc
quan tri thong qua viéc theo doi ky vong lai sudt thé hién trén dudng cong loi suét (6 thi
thé hién cdc murc 1ai sudt ctia céc trai phiéu c6 cac ky han khac nhau) va ky han cta danh
muc dau tu tréi phiéu. Trai phidu c6 ky han dai s& duoc uu tién nam gifr khi lai suat dang
¢ mirc cao va duge ky vong s€ gidm. Tréi phiéu c6 ky han ngéin hoiic c6 1ai sudt tha noi
s& duoc wu tién ndm gitt néu i suét dugc ky vong tang. Tuy nhién, tai Viét Nam, i suét
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tha nbi chu yéu chi c¢6 & tréi phleu doanh nghiép, vi v@y phuong phap nay thuong gidi
han str dung cho nhitng tréi phiéu doanh nghiép c6 chét luong tin dung tét.

Riii ro thanh todn: Rui ro thanh toan 14 rii ro ma Quy giao dich véi mét déi tac ma doi
tac nay khong thanh toan tién mua chimg khoan hodc chuyén nhuong ching khoan cho
Quy sau khi Qu¥y da thanh toan tién mua.

Anh hwéng: Rui ro thanh toén & Viét Nam thuong chi lién quan t6i nhitng giao dich
chuyén nhuong chimg khoén cua cac cong ty ¢ chua mem yet va cac giao dich chua c6 quy
dinh. Céc giao dich mua ban cb phleu niém yét duge tién hanh théng qua cac cong ty moi
gidi va cdc cong ty nay sé kiém tra s6 du trude khi giao dich dé dam bao nha dau tu ¢6
du tién dé mua hoac s luong cb ph;eu dé ban trude khi thue hién giao dich. Cac giao
dich ban khéng khéng duoc phép tién hanh.

Phwong phép quén tri riii ro: Quf chi tién hanh cac giao dich mua ban ching khoén
chua niém yét v6i cac dbi tac ¢ uy tin va trong trudng hop cén thiét ¢ bing ching ro
rang 14 6 tién hodc chimg khoan hozc thuc hién cac bude tham dinh can thiét dé han ché
rdi ro nay.

Riii ro vé két qua diu tw: Piy 1a rii ro ma Quy c6 thé khong dat duge két qua dau tu
nhu mong doi, va két qua déu tu c6 thé thip hon so véi cac lya chon dau tu khic ¢6 sén
tai thoi diém tién hanh diu tu. Hiéu qua dau tu ciia Quy ¢6 thé bi anh hudng boi két qua
hoat dong kinh doanh cua cdc cong ty ma Quy dau tu vao, cic didu kién kinh té vi mo,
nhitng thay dbi trong chinh séch ctia Chinh phu, thay dbi lut phap, 1ai sudt va rui ro lién
quan dén khdi luong giao dich, tinh thanh khoan va hé théng thanh to4n ctia cac san giao
dich ching khoan.

Viéc thanh toén cb tirc phu thuge vao n gudn phén phdi lgi nhuén va chinh sach phan phdi
loi nhudn cua Quy va cén c6 sy chép thudn cta Pai Ho6i Nha Pau Tu va / hodc cia Ban
Pai dién Quf. Tuy thudc ngudn loi nhudn c6 thé phan phdi, cac nha diu tu c6 thé s&
khéng nhan duogc khoan ¢b tire nhu k¥ vong hoic trong thoi gian du kién.

Riii ro vé chién Iwge ddu tw: Pay 1a rui ro bt ngudn tir chién lwge dau tu cia Quy. Theo
do, rui ro ciia Quy co thé tang hay giam phy thude vao chién luge diu tu ma Quy 4p dung.
Rui ro du tu cta hai chién luge dau tu ¢d phiéu dic thu la:

Chién hiege Pau tir Tang truwomg: Gia cta cac cd phidu tang truong phan anh cac du béo
vé doanh thu va loi nhuédn trong tlrcmg lai, va vi vay c6 thé giam manh néu cong ty khong
dat dugc nhiing du bdo nay. Gia ch phleu ctia nhitng cong ty nay c6 thé bién dong nhiéu
hon céc ¢6 phiéu khéc, dic biét trong ngan han.

Chién lwge Pau tw Gid tri: Gid cua cb phiéu gié trj c6 thé s& khong tang nhu ky vong ciia
cong ty quan ly quy dau tur néu céc nha dau tu khéc khéng nhén ra dugc gid tri cla cong
ty ndy hay cic yéu tb ma cong ty quan ly quy dau tu ky vong s& giup gia ¢ phiéu ting
khong xay ra.

Phwong phap quan tri rii ro: Rui ro tép trung do chién luge déu tr duoc quan tri thong
qua viéc duy tri mot danh muc dau tu da dang bao gom cb phiéu cua céc cong ty trong
céc nganh nghé khéc nhau dé giam thiéu rii ro cy thé ctia timg nganh. Bén canh do, da
dang héa mét cach thich hgp vao nhidu ¢b phiéu c6 quy mé khéc nhau theo vdn hoa thi
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10.

trudng nhin chung ciing hitu ich cho viéc quan tri s bién dong va thanh khoan cta Quy.
Tuy nhién, kha ndng quan tri rui ro bi han ché bai sb lugng cb phiéu c¢6 thé dau tu duge
cho mdi chién luoc dau tu va trong céc nganh. Nha dau tu cin can nhic chién luoe diu
tu ctia timg quy va quyét dinh xem rui ro cua timng chién luge dau tu c6 phit hop véi muc
tiéu dau tu va mic dd chép nhan rii ro cia minh hay khong.

Rii ro thanh khoan ciia Quy: Day la rui ro ma Quy khong thé thanh 1y du tai san dé
thanh toan cho cac Lénh Ban ctia nha dau tu trong mot Ngay Giao Dich cu thé hodc trong
mdt khoang thoi gian dai hon. Khi NAV ctia Quy giam xudng thdp hon, hay tong sb tién
phai hoan tra cho céc Lénh Bén trén NAV cao hon cac ngudng cho phép cua Phap Ludt,
céc Lénh Ban chi ¢6 thé duge hién mdt phan hodc c6 thé bj tri hoan (vui long xem chi tiét
0 Muc X.5.4 “Thuc hién Mot phan Lénh Ban” va Muc X.9 “Tam dung Viéc Thuc hién
Lénh Mua va L.énh Ban”).

Ngoai cac didu kién theo quy dinh ctia Phap Ludt, Quy cling co thé khong dap tng kip
thoi duge mot sd hodc tat ca cac 1énh yéu cau mua lai do thi truong thiéu thanh khoan va
Quy khong thé thoai von céc khoan dAu tu. Diéu kién thi truong, thay dbi trong nhitng
quy dinh c6 lién quan va cac yeu t6 khéc nhu khéi luong giao dich thap, thoi gian thanh
toan dai hodc céc thu tuc chuyen nhugng c6 the han ché viéc thodi von cac khoan diu tu
ctia Quy, kéo dai thoi gian cAn thiét dc giai quyét cac yéu ciu thanh todn, dic biét 1a trong
truong hop Quy phai dap tng mot s6 lugng 16n bét thudng céc Lénh Ban. Thi truong thir
cép cua trai phiéu doanh nghi¢p c6 thanh khoan kém hon thi truong thir cép cha trai phiéu
Chinh pht, va cac khoan dau tu trén thi truong tién té, tuy kha thanh khoan, nhung lai
thleu mdt thi trudmg thir cip phat trién, c6 thé han ché kha ning thoai vbn ctia Quy khi
cn thiét.

Mot ty 1€ nho céc khoan dAu tu clia Quy co thé duoc phan bd vao céc chimg khoan chua
niém yét pht hop voi cac chién luge dau tu cta Quy va cac gidi han theo Luat. Ching
khoén chua niém yét trén thi trudng chimg khoén von c6 tinh thanh khoan kém va c6 rui
ro thanh khoan cao hon so véi céc chimg khoan niém yét hodc chimg khoan dugc phat
hanh kém theo céc lua chon thoai vén bao gdm quyén chon ban. Tuy nhién diéu nay c6
thé 1am téng rdi ro cua danh muc déu tu. Thém vao dé, tinh thanh khoan va gié tri céc
khoan dAu tu ctia Quy do ¢6 ndm gifr cdc ching khoan chua niém yet c6 thé bi anh huong
néu cac ching khoan chua niém yét nay bat bude phai duge thoai von sém hon du kién.

Phuong phép quéin tri riii ro: Quy s& nd luc duy tri mdt mirc d§ thanh khoan pht hop
bang cach ddu tu mét ty 1é thich hop vao céc tai san cé tinh thanh khoan cao dé dam bao
rang véi cac 1énh ban cé thé tién lugng duge mot cach hop ly, viéc thanh toan s& dugc
thuc hién dang han va khéng bi anh hudng boi nhiing ¢b phiéu kém thanh khoan.

Rui ro lién quan dén giai thé bit bude: Quy phai ddi mit voi nguy co bi giai thé bat
bude néu NAV thap hon 10.000.000.000 VND (mudi ty déng) trong 6 (sdu) thang lién
tuc. Trong truong hop nay Dai Hoi Nha Pau Tu s& dugc tridu tap dé quyét dinh viéc
thanh ly Quy hodc sap nhap Quy voi Quy khac, tuy thude phuong an nao co loi nhét cho
céc nha dau tu.

Riii ro hoat djng quin ly quy: Déy la rti ro khi khong phai tat ca cac quyet dinh dau tu
ctia VCBF déu mang lai loi nhuén hoic dép tmg dugc ky vong tai thoi diém tién hanh
céc khoan dau tw nay hodc khi nhan vién dau tu chi chét ctia VCBF nghi viée. Theo do,
cdc nha ddu tu c6 thé b thua 16.
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Phwong phip quén trj rii ro: Hi¢u qua dau tu cta Coéng ty Quan Ly Quy duoc g giam
sat thong qua viéc danh gia ndi b vé doi ngii dau tu ciling nhu chiu sy giam sat cua Uy
ban Chimg khoan Nha nuGe. Doi ngii déu tu cuia VCBF dugce dao tao ndi by thuong xuyén
va duoc khuyén khich bo sung thém cdc chitng chi chuyén mon qudc té. Nang luc cua tat
ca céc nhén vién VCBF déu duge dénh gia hang niam, va két qua lam viéc t6t dugce thudng
xing déang dé khuyén khich va git chin nhén vién.

Riii ro vé blen dong gid ciia Quy do cic Iénh mua/bin lon: Rui ro nay phat sinh khi
mdt hay mot s6 Nha Piu Tu dang ndm gitt mot s6 luong 16n Bon Vi Quy, quyct dinh
thye hi¢n Lénh Bén cac Don Vi Quy nay cung luc. Diéu nay co thé anh hudng bat loi t6i
gid cia Don Vi Quy néu cac Lénh Ban nay doi hoi VCBF phai thoai von céc khoan déau
tu tai mc gia thap.

Phwong phdp quan tri rii ro: Cac han ché bén, diéu chinh gia mua/ban hogc phi chong
pha loéng thuong duoc str dung dé giam thiéu rii ro gia ctia Quy bi anh huong khi mot
nha dau tu 16n c6 cc 1énh 16 16n. Han ché ban dua ra cac han ché vé mit quy mé cua
ting 1énh ban. Pidu chinh gia mua/ban tire 1a dleu chinh NAV cho céc lénh mua hoac
1énh ban lén bang mot chi s6 didu chinh, chi sé diéu chinh nay dugc thiét ké dé bu trur
anh huong cua phan chénh léch 16n gitia Iénh ban va 1énh mua. Phi chéng pha loéng tang
gid ban ctia cac 1énh ban ctia nha dau tu bing mot con sé nhit dinh va phan chénh léch
nay dugce tra cho Quy.

Rii ro phap ly: la rai ro ma Ludt hodc céc quy dinh phép ly thay dbi hodc sy dién gidi
va thi hanh Ludt va céc quy dinh phap ly nay thay d6i khién cho Quy hodc gi4 tri tai san
ctia Quy bi anh hudng,.

Phuwong phdp quan tri rii ro: Nhiing thay déi vé Luat hay cac quy dinh phap ly thuong
duge thdng béo trude khi ¢é higu lye. Mire d anh hudng cua nhimg thay dbi nay déi véi
Quy va cac cong ty trong danh muc s& dugc danh gia, va néu cin thiét va kha thi, Quy s&
thay dbi co cau danh myc dau tu hosic dbi tuong céc cong ty duge dau tu.

Riii ro bit thwong: 1a rii ro ma nhitng sy kién bat thudng cé anh hudng 16n va dot ngdt
1én gia tri ctia tat ca hodic mdt so tai san cua Quy. Nhitng su kign nay - du 1a c6 that hay
tin don, c6 thé bao gom:

E Tham hoa thién nhién nhu dong dét, 1ii lut, hoa hoan, tham hoa hat nhan;

- Céc sur kién chinh tri xd hoi nhu dinh cong, bao dong, tranh chép bién gidi;

- Moi truomg kinh doanh nhu khung hoang hé théng ngén hang, céc nha lanh dao
chi chdt mét kha ning diéu hanh;

- Rui ro hé théng nhu truc tric trong hé thdng méy tinh hodc théng tin.

Phwong phéap quéan tri rai ro: Co6 rat it bién phap dé giam thiéu rai ro bét thuong co
muc do anh hudng 16n do ban chét ctia nhitng hién tuong nay. Da dang hoa danh myc
dAu tu vao cdc nganh, linh vuc Kkhac nhau gop phan giam thiéu rii ro bt thuong vi cac
rai ro nay khong tac dong dén tit ca chimg khoan cting mt lic hodc tac dong & cac muc
d6 khac nhau. O cép do cong ty trong danh muc, chinh sach bao h1em va céac ké hoach
khéc phuc ton that do tham hoa c6 thé giup gidi han tac dong clia mot sb rui ro bat thudng.
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14. Rii ro diu tw cu thé ciia tirng Quy: vui long tham chiéu dén muc VI3 phan phén bd

tai san dau tu cna tirng Qu§ va cdc muc rti ro trén dé nhén biét rui ro riéng biét déi voi
cac loai tai san nay.

CO HOI PAU TU

Quy md cung cdp mot cong cu dau tu bd sung cho cée nha dau tu cd nhan Viét Nam trong
quan ly tai san ca nhan, ngoai c4c loai tai san truyén théng nhu gt tiét kiem, diu tu bat
dong san hay vang. Pau tu vao qu§ md c6 mdt s6 vu diém so v6i dau tu vao tung loai
chting khoan riéng 1& do quy mé cé céc dic diém sau:

= Tinh chdt dai han: Quy mo cod thé mang dén loi nhuan cao hon do viéc dau tu vao
cd phiéu nhu mét loai tai san déu tu dai han thong thudng cé thé mang lai loi nhuan
cao hon, nhu lich st dd chimg minh & nhiéu nudc. Tinh chit dai han ctia quj md
cling cho phép cong ty quan 1y qu§ han ché duoc chu ky cta thi truong ching khoén.

*  Quan Iy chuyén nghiép: Qu§ md cho phép nha dau tu tiép can voi cde nha quan 1y
quy chuyén nghiép va thudong xuyén, nhitng ngudi 6 kinh nghi¢m, chuyén mén va
c6 ngudn luc dé chi dong mua, ban va theo doi khoan déu tu cho nha dau tu.

* Linh hoat: Nhiéu qu§ md 1a mot phén cua “gia dinh quy”, do d6 nha dAu tur ¢ thé
dau tr vao mot s6 quy mé phit hop nhit véi muc tidu dau tu cu thé cua nha dau tu,
nhung ciing c6 nghia 1a nha diu tu ¢6 thé chuyén sang quy khac khi muc tiéu dau tu
ctia nha dau tu thay doi. Chuyén déi tir mot quy sang qu§ khac thude ciing nhom gia
dinh qu§ dugc mién phi hodc phi rit thip.

*  Phi hop véi kha ndng chi tra: Khoan dau tu ban ddu vao hiu hét cac quj mo déu
hop ly va cac khoan dau tu toi thiéu tiép theo thudmg nho.

»  Thanh khodn: Trong trudng hop khin cip nha déu tu cin sur dung tién tir ké hoach
tiét kiém dai han ctia minh, viéc rat mot phﬁn hoic toan b s tién déu tu ciing rit dé
dang, thuomg chi trong vong mét tudn. T4t nhién, c4c viéc khin cdp thudng khong
du dodn duoc trude va vi vay gia tri cua don vi quy ma nha dau tu phai ban c6 thé
Iém hon hogc nho hon sb tién goc ma nha dAu tu da dau tu va chi phi dé ban khoan
diu tu ciing c6 thé cao hon du kién.

*  Pa dang: Danh muc déu tu cia qu§ mo thuong bao gdm mot sb chimg khoén khong
twong quan. Vi du, mot danh muc dau tu c¢b phiéu da dang thuom g nam gitt ¢ phiéu
ctia cac cong ty thude cac nganh khéc nhau. Sy da dang c6 thé glup giam rui ro tai
chinh tiém tang vén c6 trong déu tu. Néu mot khoan diu tu giam gid, khoan diu tu
khéc trong danh muc c6 thé lai ting gia.

M&i quj mé c6 tinh chét rii ro riéng, dugc xac dinh béi cac loai chimg khoan ma quy do
déu tu vao. Nhin chung, mot Quy meo dau tu vao trai phiéu chinh phu s& ¢d rui ro thép
hon so véi quy déu tu vao trai phiéu doanh nghiép hogc quy dau tu vao cb phiéu vi gia
tri tai san rong ctiia Quy mo s& dugce xdc dinh chu yéu dua vao i suét thi tr udng voi rai
ro chinh phtt mét kha ning thanh toan thép. Do do, Quy mo dau tu vao trai phiéu s& phu
hop cho cac nha dAu tu mong muon bao toan von va cé thu nhép cb dinh. Céc quy mo
dAu tu vao trai phiéu s& khac nhau vé ty trong trai phiéu chinh phu (loi. sudt thap hon) va
trai phiéu doanh nghiép (loi sudt cao hon) nhung chira dung rui ro mat kha ning thanh
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todn ctia cdc to chire phat hanh. Qu§ mé dAu tu vao cb phiéu ¢6 rii ro cao hon vi céc quy
nay ¢6 thé bi anh hudng nhiéu hon bei tinh chu ky cua thi truong chimg khoén trong dai
han. Tuy nhién loi nhudn cia co phlcu trong dai han thudng cao hon so véi loi nhuédn cia
trai phiéu. Thi trudng cd phiéu c6 nhiéu bien dong hon so véi thi truong trai phiéu, nhung
lich str cho thay dau tu vao thi truong cb phiéu mang lai nhiéu loi nhuan hon. Do do, cac
nha déu tu c6 mirc chap nhén rai ro cao hon, dac biét 1a cac nha déu tu tré tudi, c6 khuynh
huéng xdy dung ké hoach tiét kiém cta ho thong qua viée dau tu vao Quy md chuyén
dAu tu vao cb phiéu. Cac quy mé dAu tu vao cb phiéu s& khic nhau tuy theo rii ro va tiém
nang lgi nhuén cua loai co phiéu ma Quy dau tu vao.

Béang 1: Cac hinh thirc quy mé

Thu nhap cd Cd phiéu
dinh 100% o0

Riiiro Thip nhét Thép Trung binh Cao Cao nhét
Cb tire+ Lai + Cdtire+ Lai+ et TR
5. . = 3 yéu la Thing
Ngubn thu Lai Cotie+Lai Thang dur vén Thang dur von dti v
Loinhuj . ) )
E;:,;,::n Thip nhét Thip Trung binh Cao Cao nhit
Pk i Trangebl Dai han Dai han
Thivi Trung han Trung han han ;

han

Trong trung han dén dai han, VCBF huéng dén muc tiéu cung. cip day di cac san phim
quy mo& voi cac dac diém loi nhuén ky vong/rui ro khac nhau dé dap tmg nhu cau cta cac
nhém nha déu tu khac nhau, phuc vu cée muc dich phén bd tai san khac nhau ctia nha dau
tu..

Nha ddu tu ¢ cac muyc tidu dau tw khéc nhau v6i khoang thoi gian déu tu dé dat dugc cac
muc tiéu d6 khac nhau. Cac muc tiéu ttet kiém dai han phd bién 1a cho huu tri, chi phi
gido duc, mua nha dé & hodc céc tai san ¢b dinh khdc nhur 6 t6, xe may, hodc cho cac muc
tiéu khac. Cac myc ti€u nay s€ thay ddi trong sudt cude doi ciia nha déu tu vi mot sb muc
tiéu da dat duogc va duge thay thé boi cdc muyc tiéu khac. Kha nang chép nhan rui ro cia
nha dau tu thong thuong cling s€ thay dbi theo thoi gian, v6i kha nang chp nhan rii ro
giam xuong khi tudi nghi huu dén gan. Cac chuyén gia tu vén tai chinh va cac chuyén gia
tu van vé quan ly tai san co the hé tro cac nha dau tu trong viée x4c dinh ké hoach tiét
kiém lau dal clia nha dau tu. Dé viéc dau tu dai han vao Quy mo duge thanh cong, cac
nha dau tu can phai dédnh gia, xac dinh ké hoach tiét kiém dai han ctia minh va luya chon
mot hodc nhiéu Quy md ‘phu hop nhit dé c6 thé dap timg céc myc tiéu riéng cua nha dau
tur véi cac mire rii ro chap nhan dugc.

V6i cée nha dau tu to chire, quj mé cung cAp bd sung mot cong cu ddu tu cho cac chién

luge phan bb tai san va da dang hod tai san dAu tu cling nhu cong cu dau tu cho céc
chuong trinh huu tri b6 sung cho nhan vién ctia cong ty.
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Cép Nhit Tinh Hinh Kinh T¢ Vi M

VCBF dp dung phuong phép dau tu tir dudi 1én, theo d6, cac quyét dinh dau tu duge dya
vao viéc phén tich moi tuong quan gitia lgi nhuan ky vong va rui ro cta cac khoan dau
tu cling nhu dya trén vi¢c phén tich co ban cdc cong ty dAu tu. Tuy nhién, VCBF s& cung
cép bao cdo cap nhat tinh hinh kinh t& vi mo hang quy.

CAC MUC TIEU, CHINH SACH VA GIOI HAN PAU TU CHUNG

Dudi day la cic muc tiéu, chinh sach va han ché dau tu chung ctiia VCBF-TBF. Cac muc
ticu, chinh sach va han ché dau tu chung nay s€ duoc ap dung cho tat ca cdc quy mé duoge
thanh 1ap va quan ly boi VCBF.

MUC TIEU PAU TU

Quy s& dau tur vén kha dung vao céc chimg khoén duge tu do chuyén nhuong va céc tai
san khac voi myc dich phan tan rui ro dau tu va mang lai cho céc nha dau tu két qua tir
viée quan ly danh muc dau tu. Quy ¢6 muc tiéu dau tu cu thé nhu duoc trinh bay chi tiét
tai Muc VIIL.

CHINH SACH PAU TU

Phép Luét hién tai quy dinh Qu¥ c6 thé diu tu vao céc loai tai san sau':

Tai san c¢6 thu nhép co dinh

Tién gt tai cac ngan hang thuong mai theo quy dinh cua phép luat;

Ngoai ¢, cong cy thi truomg tién t& bao gdm: gidy 1o ¢6 gia, cong cu ¢6 thé chuyén nhuong
theo quy dinh cua phép luét lién quan;

Trai phiéu Chinh pht, trai phiéu duge Chinh phu bao lanh va trai phiéu chinh quyén dia
phuong;

Trai phiéu niém yét cta t chirc phat hanh dugc thanh 14p va hoat dong theo quy dinh cta
phap luat Viét Nam;

Trai phiéu doanh nghiép dugc phét hanh bai té chtic niém yét ¢ bao lanh thanh toén cta
t6 chirc tin dung hozic cam két mua lai cia td chirc phat hanh ma da duoc ban dai dién
quy chap thuin bang van ban vé loai, ma ching khodn, s lugng, gia tri giao dich, thoi
diém thuc hién, dbi tac giao dich;

Trai phidu chudn bi niém yét, chudn bi diang ky giao dich phat hanh ctia tb chirc phét hanh
dugc thanh ldp va hoat dong theo phép ludt Vigt Nam, ma c6 du tai liéu chimg minh t6
chirc phat hanh s& hoan tit hd so dang ky giao dich hodc niém yét trai phiéu trong thoi
han 12 (mudi hai) thang ké tir ngay thuc hién giao dich.

Cb phiéu

Co6 phi€u niém yeét va co phiéu dang ky giao dich;

! Pidu 15 (2), Théng tu 183/TT-BTC ngay 16/12/2011 va Thong tu 15/2016/TT-BTC ngay 20/1/2016
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b. C& phiéu chuan bi niém yct chuén bi dang ky giao dich ma co du tai liu chimg minh to
chirc phat hanh s& hoan tat héd so niém yét trong vong 12 (mudi hai) thing ké tir ngay
thue hién giao dich cia td chtic phat hanh duge thanh 1ap va hoat dong theo quy dinh cia
phéap luat Viét Nam.

2.3 Cong cu Phai sinh

Chimg khodn phéi sinh duogc niém yet va giao dich trén san chimg khoan ma chi phuc
vu cho muc tiéu phong ngira rui ro.

2.4 Céc ¢b phiéu va trai phiéu chuan bi niém yét, chuan bi dang ky giao dich va cac quyén
tai san

- Céc khoan dau tu ctia Quy vao trai phleu chuén bi niém yét, Lhuan bi dang ky giao dich
va ¢b phiéu chuén bi niém yét, chuén bi dang ky giao dich can phai dugc chép thuan
bing vin ban cla ban dai dién quy néu 13 vé loai (mé) chimg khoan, s6 luong va gia tri
clia giao dich va thoi diém thue hién va doi tac giao dich.

- Quyén pht sinh gén lién véi chimg khoan ma quy dang nim giir.

3. CACHANMUC PAU TU THEO LUAT DINH

3.1 Céc khoan dau tu cua Quy s€ dugce da dang héa va dap tmg dugc cac diéu kién cua Ludt
hién hanh®. Co cu danh muc dau tu ciia Qu§ phai bao gom it nhét sdu (06) t6 chirc phat
hanh, ddng thoi phai bao dam tudn thu cac nguyén tic sau:

a.  Trirtién gbi trén tai khoan thanh todn cta quy tai ngan hang giam sat, tong gia tri cac
khoan dau tu vao tlen gui tai cac ngén hang thuong mai va ngoai té, cong cu thi truong
tidn té bao gdm gidy tor 6 glé cong cu chuyén khong dugce vugt qua 49,0% (bén muoi
chin phan trim) cta téng gid tri tai san cta Quy;

b. Tbng gia trj cac khoan dau tu vao cac loai gidy to co gia va chirng khoan phat hanh boi
cting mét t6 chirc (bao gdm cong cu thi truong tién té, cong cy chuyén nhuong, chimg
khodn) c6 gia tri tr 5,0% (nam phin trdm) tr¢ Ién trén tong gia tri tai san cua Quy s&
khong dugc vuot qua 40,0% (bén muoi phan tram) tong gié tri tai san cua Quy;

& Tong gid tri clua tat ca cac chimg khoan, bao gom tién gui tai cac ngan hang thuong mai
trir tién gui tren tai ldloan thanh toan cua quy tai ngén hang giam sat, ngoal té, cong cu
th1 tr Lrorng tién t& bao gom glay to cO gid va cong cu chuyen nhuong, ¢ phleu niém yet
cb phiéu ding ky giao dich, trai phleu niém yét cuia cac to chire phat hanh hoat dong theo
phép ludt khong bao gbm trai phiéu Chinh phu, trai phiéu chinh quyén dia phuong, tréi
phleu duge Chinh phu bao lanh; trai phiéu doanh nghiép dugc phat hanh béi to chirc niém
yét ¢o bao lanh thanh toan cia t chirc tin dung hogc cam két mua lai cua td chiic phat
hanh, ¢b phiéu, tréi phiéu chudn bi niém yét, chudn bj dang ky giao dich phat hanh boi
cac td chtre phat hanh hoat dong theo phap ludt Viét Nam, chimg khoan phai sinh niém
yét theo quy dinh cuia phéap ludt, giao dich tai cac s& giao dich chimg khoan va chi nham
muc tiéu phong ngira i ro, duge phat hanh boi mét cong ty hoae mot nhom cac cong ty
¢6 quan hé s& hitu v6i nhau khong duge vugt qua 30,0% (ba muoi phén tram) tong gia
tri tai san cua Quy;;

2 Pidu 15 (4), Thong tu 183/TT-BTC ngay 16/12/2011 va Thong tw 15/2016/TT-BTC ngay 20/1/2016
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h.

32

33

3.4

Téng gla tri ddu tu cia Qu§ vao tit ca cac chung khodn bao gdm céc glay to o gia, cong
cu chuyen nhugng, trai phiéu khéng bao gom trai ph1eu Chinh phu, c6 phiéu c6 quyén
blcu quyét, cb phiéu khong c6 quyén bidu quyét, trai phiéu chuyen ddi phét hanh bai mot
t6 chire khong duge vugt quéd 20,0% (hai muoi phan tram) tong gia tri tai san cta Quy;

Tong gia tri ddu tu cta quy vao chimg khoén trir trdi phleu Chinh phti ctia mot 6 chire
phat hanh khong dwgc vuot qua 10,0% (mudi phan tram) tong gi4 tri ctia cac chimg khoan
dang luu hanh cia té chie dé;

Téng gia tri trai phiéu va cb phiéu chuén bi niém yét, chuan bi dang ky giao dich trong
vong 12 (mudi hai) thang ké tir ngay Quy dAu tu cta tb chirc phat hanh duge thanh lap
va hoat dong theo Phap Luat va trai phiéu doanh nghiép dugc phat hanh boi t6 chtic niém
yét 6 bao lanh thanh todn cua td chirc tin dung va cam két mua lai ctia t6 chirc phat hanh
khong dugc vuot qua 10,0% (mudi phin trim) téng gid tri tai san cta Quy;

Tong gid tri cam két trong cdc giao dich ching khoan phai sinh, du ng vay va cac khoan
phai tra ctia Quy khong dugce vuot qua gid tri tai san rong ctia Qu¥; va

Quy chi duoc diu tu tién g, cong cu tién té phat hanh boi cac td chire tin dung trong
danh séch da dugc Ban Pai Dién Quy phé duyét bang vin ban.

Quy¥ s€ khong thuc hién dau tu vao:

Don vi qu§ ctia cic qu ddu tu hoiic cb phin ciia cac cong ty dau tu ching khoén dugc
thanh lap va hoat dong tai Viét Nam;

Truc tiép nim gift bét dong san, da quy, kim loai quy hodc hang hoa.

Co cau dau tu ctia Quy dugc phép sai léch so véi cae han ché duge dua ra trong Muc 3.1
a, b, ¢, d, e, f néu trén va chi vi cac ly do sau:

Bién dong gié trén thi trudng clia cAc tai san trong danh muc dau tu ctia Quy;
Thue hién cac khoan thanh toan phu hgp véi phap luat cia Quy;
Thue hién céc 1énh giao dich cua nha dau tu:

Céc hoat dong sdp nhap va hop nhét ciia cdc t6 chirc phat hanh cac chtrng khoan ma Quy
dang nam gifr;

Qu§ méi duge cip phép thanh 14p hodc do tach Quy, hop nhat Quy, sat nhap Quy ma thoi
gian hoat dong khong qué sdu (06) thang, tinh tir ngdy dugc cdp gidy ching nhén ding
ky lap Quy; hogc

Quy dang trong thoi gian giai thé.

Trong truong hop xay ra sai léch so véi céc han mic dau tu, VCBF s& diéu chinh danh

muc dau tu dé dap tg cac han mic dau tu nhu duoc quy dinh tai Muc 3.1 ctia phin nay
trong vong 3 (ba) thang ké tir ngdy ma sai l&ch phat sinh.
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3.5

VIL

Trong truong hop sai 1éch phat sinh vi VCBF khong tuan thu cac han mirc déu tu nhu
quy dinh trong Luét hodc Bi€u I¢ Quy hodc Ban Cao Bach, VCBF phai di¢u chinh danh
muc dau tu trong thoi han mudi lam (15) ngay ké tir ngay sai 1éch xay ra.

Hoat déng vay, cho vay, giao dich mua ban lai va giao dich ky quy

Quy khong duge cho vay hodc thie hién bao lanh, va khong duge vay ng trir cac khoan
vay ngan han, khong bao gdm cdc khoan tam tmg, céc khoan phai tra véi gioi han tdi da
1a5,0% (ndm phin trim) gid tr] tai san rong cua Quy tai moi thoi diém va thoi han vay
tdi da 1a ba muoi (30) ngay dé phuc vu cho céc chi phi hoat dong ctia Quf hodc thuc hién
thanh toan cac giao dich chimg chi quy v6i nha dau tu.

Tai san cua Quy khong duoe sir dung cho hoat dong giao dich ky quy hodc dung dé cam
c¢b mua chimg khoén cho Quy hodc cho bét ky ¢4 nhén, t6 chiic khéc.

Qu¥ khong thuc hién cac giao dich ban khéng va cho vay chimg khoan.

Quy duge phép thuce hién cac giao dich mua lai trai phiéu Chinh phii phit hop véi quy
dinh hién hanh cua Bg Tai chinh.

THONG TIN CHI TIET VE QUY

TEN VA LOAII HINH CUA QUY

Qu§ Dau Tu Can Bang Chién Lugc VCBF, Qu§ md ¢6 chién luoc déu tu can bang.
MUC TIEU PAU TU

Muc tiéu dau tu ctia Quy 12 mang lai loi nhuén dai han thong qua tang trudng vén gbe va
thu nhap bang c4ch ddu tu vao cac c¢b phidu va cdc tai san ¢ thu nhap ¢b dinh c6 chét
luong tin dung t6t. Tai san ¢6 thu nhép ¢b dinh c6 chit lugng tin dung t6t bao gdm tién
giri ngAn hang, gidy to ¢6 gid, trai phiéu Chinh phu Viét Nam, trai phiéu chinh quyén dia
phuong, trai phiéu ¢ bao lanh cta Chinh phu, trai phiéu doanh nghiép va cac loai tai san
¢6 thu nhdp ¢b dinh khac. Trai phiéu doanh nghiép chi duge xem xét déu tu khi trai phiéu
dap tmg duge mot sb yéu cau vé an toan va quy dinh ctia phap luat.

PHAN BO TAI SAN

Qu¥ ¢6 su linh hoat trong phan bd tai san theo chién luge dau tu phong thu hodc ting
truong thy thude vao co hdi dau tu sin cé tai cac thoi diém khéc nhau. Viéc phan bb tai
san c6 thé thay dbi dang ké tiy thudc vao nhan dinh ctia Céng Ty Quan Ly Qu¥, véi muc
tiéu xuyén sudt trong toan b thoi gian hoat dong cia Qu§ 1a bao vé loi ich ciia Nha Pau
¢

Béng 2: Ty trong phin bo tai sin ciia Quy Pau Tw Céin Bing Chién Luwge VCBF

Loai hinh dau tw Rii ro Ty trong trong NAV
Co phiéu Trung binh t6i cao 50,0%
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Tai san c6 thu nhép cd dinh Thép t6i Trung binh 50,0%
(ké ca tién gui trén tai khoan
thanh toan ctia Quy tai Ngén
Hang Giam Sat)

Viée phén bd tai san c6 thé sé& thay dbi + 25,0% (cOng hodc trir hai muoi lam phén tram)
s0 v6i ty trong trén tuy thude vao cic co hoi dau tu sin co va danh gia cuia doi ngii dau
tu vé rii ro va loi nhudn mang lai ctia céc co hgi dau tu nay dbi voi cac loai tai san. Thong
thuong ty 1€ phan bd vao céc tai san ¢ thu nhép cb dinh s& cao hon khi cic dxeu kién
kinh té vi md thich hop véi clnen luge déu tu than trong. Ty 1¢ phén bd vao cb phiéu s&
cao hon néu diéu kién kinh té thuan loi hon cho chién luge diu tu nham vao ting trudng
von.

Chién lwoc ddu tw tam thoi: Phit hop v6i quy dinh ciia Phép Ludt, khi céc diéu kién cta
thi truong hodc ctia nén kinh t& dugc xem 1a bt lgi cho cac nha dau tu, VCBF ¢6 thé dau
tu 1én t¢i 100,0% (mot tram phén tram) tai san cia Quy mot cach thén trong tam thoi,

béng vige nim gitt toan bd hodc phan 16n tai san ctia Quy bing tién, cac khoan tuong
duong tién, hodc cac khoan d4u tu ngan han hodc cac tai san c6 thu nhap cd dinh it rui ro,

v6i didu kién quy van dam bao tudn thi cc han ché déu tu chung quy dinh tai Myc VI.3.

Trong nhiing trudong hop ndy, Quy c¢6 thé khong dat dugc muc tiéu dau tu duogc dé ra.

CHIEN LUQC PAU TU VA PHUONG PHAP LUA CHON CAC KHOAN DAU
TU

Tai sin C6 Thu Nhép Co6 dinh

Quy s& chu yéu dau tu vao tréi phiéu Chinh pht Viét Nam, trai phiéu chinh quyen dia
phuong, trai phiéu c6 bao linh ctia Chinh phu, tréi phiéu doanh nghiép. Tréi phlcu doanh
nghiép chi duoc xem xét déu tu néu duge phat hanh boi cac cong ty c6 chét lugng tin
dung cao va/hodc trai phiéu dugc bao lanh boi cac ngan hang c6 uy tin va thoa mén cac
yéu ciu ctia phap luit.

C6 phiéu

Quy s& chu yéu dau tur vao mot danh muc dau tu da dang céc cb ph1eu niém yét co gia tri
von hoéa thi trudng 16n va ¢6 thanh khoan tot trén HSX va HNX. Cb phiéu duoc xem la
c6 von hoa thl truong 16n la nhiing cd ph:eu ¢6 vén hoé thi truong lon hon vén ho thi
trudng cta cd phiéu c6 vén hoa 16n thit 100 duge niém yét trén HSX

Quy s& két hop ca chién lugc dau tu tang trudng va chién luge diu tu gia tri. Trong viée
tim kiém cac dic tinh ting trudng bén vmlg, VCBF danh gia co hoi thi truong trong dai
han va tinh canh tranh cta timg nganh dé nhim dén céc cong ty ddu nganh va cac cong
ty ¢6 trién vong trd thanh cong ty diu nganh. Trong viéc dénh gia gia tri cua cong ty,
VCBF sé& xem xét liéu gia ching khoén dd phan anh dy du méi tuong quan giita co hoi
tang trudng bén viing véi rui ro kinh doanh va rui ro tai chinh hay chua.

Quy s& str dung phuong phap tlep can tir dudi 1én tie 1a tir phan tich cac chi sb co ban
ctia cong ty dé lua chon cb phiéu dau tu va lya chon cac cdng ty trong nhiéu nganh khac
nhau. Ty trong nganh trong danh muc dau tu cta Quy la két qua clia quy trinh phéan tich
co ban cong ty va vi vy co thé khac véi ty trong nganh trong chi s6 tham chiéu.
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PIRU CHINH MUC TIEU PAU TU, PHAN BO TAI SAN VA CHIEN LUQC
PAU TU

Viéc diéu chinh Muc Tiéu Pau Tu, Phan Bo Tai San va Chién Lugc Pau Tu cua Quy
nhu duoc dé cap & cac Muc 2, 3 va4 ¢ trén cén phal duoc Nha Bau Tu biéu quyét théng
qua theo quy dinh tai Piéu 22 cua Didu Lé, va néu duge chép thuén, cac diéu chinh nay
s& duoc cdp nhat vao Ban Céo Bach nay.

CAC RUI RO CHU YEU

Céc nha déu tu phai nhan thirc duge rii ro 1a ho ¢6 thé bi thua 15 khi ddu tu vao Quy.
Phén IV chi ra nhitng rii ro ¢6 thé xay ra, mdt cch riéng 1é hodc két hop, lién quan dén
viée dau tu vao Quy. Nha dau tu phai xem x¢ét phan phén bd déu tu vao Quy trén co SO
toan bo tai san ma nha dau tur dang nam gitt. Quy khong c6 ké hoach cung cap mot chuong
trinh dau tu day di hay toan ven.

VONG QUAY DANH MUC

Quy phai tra chi phi giao dich nhw chi phi mdi gi¢i khi tién hanh mua va ban chimg khoan
(hodc "dao" danh muyc déau tu cia Quy). Mot danh muc ¢6 vong quay danh muc cao s€ co
chi phi giao dlch cao hon. Chlen lwge dau tu cua Quy 14 tién hanh dau tu tai cac mirc gia
héap dan va niim giit, hon 1a tién hanh giao dich thuong xuyén. Chi phi giao dich dugc
tinh vao NAV cua Quf, va anh huong dén két qua hoat dong ctia Quy.

KET QUA HOAT PONG

Thong tin vé két qua hoat dong ctia Qu¥ s& dugc cong b6 dinh ky dén Nha Péu Tu trén
trang web ctia VCBF va trong céc bdo cdo day du trén co s& ban nién.

LOQI NHUAN THAM CHIEU

Loi nhugn tham chleu 1a ty sut loi nhuén dugce xac dinh bang trung binh gian don cua ty
suét sinh loi cta chi s6 VNIndex va loi sudt ctia trai phiéu ky han 10 nam cua Chinh phu
Viét Nam, tirc bang 50% (nim muoi phan trdm) nhan voi ty ';ual sinh lgi cua chi so
VNIndex cong voi 50,0% (ndm muoi phdn trdm) nhan vdi 191 suét cta tri phleu ky han
10 (muoi) nam cta Chinh phu Viét Nam. Dit ligu vé loi sudt cia trai phiéu ky han 10
(mudi) ndm cta Chinh pha Vigt Nam duoc 14y tir Reuters hodc Bloomberg tai ngay dau
tién ctia moi nam.

VIIL. CHINH SACH €O TUC

Viéc phan phéi loi nhufn ctia Quy cho Nha Pau Tu s& do Cong ty Quan Ly Quy dé xuét
trén co s& céc bdo céo tai chinh da kiém todn xac nhén c¢6 du lgi nhuén dé phan ph01 va
duoc Dai Hoi Nha Pau Tu hogc Ban bai Dién Quy chép thuén (néu duoc uy quyén).
Céng Ty Quan Ly Quy pha1 khau trir moi khoan thué, phi, 1¢ phi theo quy dinh cta Phap
Luat trude khi phan phdi loi nhuéin cho Nha Pau Tu. Loi nhudn ctia Quy s& khong dugc
phéan ph6i néu sau khi phan phéi:

a) Quy khong con du kha nang tai chinh dé thyc hién cac nghia vy thué va céc nghia vu
tai chinh khéac ctia minh theo quy dinh cta Phép Luét; hodc
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IX.

b) Gia trj tai san rong ctia Quy dudi muc tdi thidu do Phap Luat quy dinh.
Nha dau tu c6 thé nhan ¢ tic b?lng tién mit hodc dung dé tai dau tu:

Lua chon Nhén Co tirc bang Tién (“DPP”): Nha Pau Tu mudn nhan ¢ tire bang tién cin
phai néu rd lua chon ctia minh trong Bon Pang Ky.

Lua chon Tai Dau tu C6 tirc ("DRIP"): Nha Dau Tu mubn ding cd tirc dé tai dau tu s&
nhén dugc thém cdc Don Vi Quy. Sb luong chimg chi quy duqc tra theo chuong trinh
Lua chon Tai Bau tu C6 tic s& dugc tinh toan dén hai chit s thip phan bing cach lam
tron xubng chir s& thir ba. C4 tirc duoc tréa cho Nha Dau Tu s& dugc tu dong téi déu tu tai
NAV cua Quy trong Ngay Giao Dich lién 'sau ngay tra ¢b tie. S6 luong cac Don Vi Quy
ctia Nha Pau Tu do d6 s& tang bang v6i 56 co tire phai tra chia cho NAV vao Ngay Giao
Dich do. Cb tire duoc dung dé tai du tu glong nhu viéc Nha Dau Tu nhén dugce ¢b tic
bing tién mit va ding sb tién da nhan duoc dé tai diu tu nhung khi do:

- Céc khoan dau tu dudi hinh thirc DRIP s& khong phai tra Gid Dich Vu Phat Hanh.

- Khong phai tra Gid Dich Vu Mua Lai hodc Gia Dich Vu Chuyén Déi dbi véi khoan
dau tu tir DRIP.

Nha déu tu cAn phai néu o lua chon cua minh trong hai lya chon trén, DPP hodc DRIP,
dugc ghi trong Pon Pang Ky. Néu nha dau tu khong c6 su lua chon, Iua chon DRIP duogce
tu dong ap dung.

Dai Ho6i Nha Dau Tu c6 thé phé duyst cb tic tai bit ky thoi didm nao va bat ky tin suét
thanh toan nao (hang quy, nira nam, hang nam) khi phu hop. Tuy nhién, sé khong c6 su
dam bdo nao ve gia tri, tin sudt, cling nhu sy déu dan cua viéc phan pho; co tie. Viée
phén phéi cb tirc s& tiry thudc vao loi nhuan co thé phan ph01 va su chip thuin cta Dai
Ho6i Nha Pau Tu hodc Ban Dai dién Qu¥ (néu duoc ty quyén).

Nha Dau Tu c6 trong danh sach chdt trong Sb ‘Dang Ky tai Ngay Giao Dich dugc cong
bd boi VCBEF cho vigc chia cb tie (“Ngay Chdt Danh Sach”) duge xem 1a du diéu kién
dé nhan c¢6 tic. Dé dam bao chinh xdc viée chia cd tirc, giao dich chirg chi quy s¢ dugc
tam ngimg trong khodng thoi gian ngin trude Ngay Chdt Danh Séch.

Cb tirc s& dugc chi tra trong thoi han 30 (ba muoi) ngay ké tir ngay dugc cong b6 va duoc
chuyén vao tai khoan ngén hang ctia Nha Pau Tu theo dang ky trong Sb Pang Ky vao
ngay thanh toan c6 tirc, sau khi dugc khéu trir cac loai thué c6 lién quan.

Cd tirc duge chi tra s& phai chiu thué tiy thude vao nguon gbe ctia thu nhap ctia Quy ciling
nhu céc loai thué ap dung cho Nha Pau Tu (xem Phin XV).

CHI TIET PQT PHAT HANH LAN PAU RA CONG CHUNG (IPO)
Uy ban Chung khoan Nha nude da cép gidy chiing nhin dang ky chao ban ching chi quy
déu tu chimg khodn ra cong ching cho quy VCBF-TBF so 44/GCN-UBCK vao ngay 16

thang 9 nam 2013 va VCBF da tién hanh cong b thong tin vé dot phat hanh nay trong
théng bao sb 4413/VCBF vao ngay 19 thang 9 nam 2013.
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Bing 3: Céc diéu khoan chinh ctia dgt [PO

S6 luong don vi quy dang ky mua: 6.042.661,45 don vi quy

Sé lwong nha diu tu: 292

Thoi gian phat hanh: 14/10/2013 dén 29/11/2013

Ménh gia: 10.000 déng mot Pon Vi Quy

Gia phat hanh: Ménh gié cong 80% clia Gia Dich Vu Phat
Hanh, duoc dé cip trong Muc XIL.1.1 Gia
Dich Vu Phat Hanh
Gia phat hanh = 10.000 VND x (1 + 0.8

i xGi4 Dich Vu Phat Hanh)
Ngay giao dich dau tién: 02/1/2014

Khong cé bét ctr han ché nao theo yéu cau cia Phap lugt vé s6 lwong don vi quy tbi da
dugc chao ban trong dot IPO va nha diu tu duge mua s6 luong don vi quy twong tng
vé6i s6 lugng ma ho dang ky. Quy da dap Gng cac diéu kién lap quy theo quy dinh cua
phap luat, dic biét la tong lwong dau tr clia quy phai trén 50. 000.000.000 déng (ndm
muoi ty ddng) va c6 it nhat 100 (mot tram) nha dau tu khong chuyén nghiép. Theo do,
Uy ban Chiing khoan Nha nuéc da cap Gidy chimg nhan déng ky lap quy s6 07/GCN-
UBCK cho VCBF vao ngay 24/12/2013 va Quy tién hanh giao dich lan diu vao ngay
02/1/2014.

Sau khi dién don ding ky md tai khoan glao dich Bon Vi Quy m& VCBF dé mua Pon

Vi Quy trong dgt IPO, nha dau tu dugc xin ¥ kién vé mot s6 van dé cua qu¥ do sau khi

Quy dugce thanh ldp Quy s& khong to chirc dai hoi nha déu tu 1an dau tién. Cu thé, nha

dAu tu duoe xin y kién vé mot s6 van dé sau:

«  Lua chon thanh vién Ban Dai Dién Quy,

«  Thong qua mirc thi lao hang nam va chi phi hoat dong cua Ban Dai Dién Quy:
150.000.000 (mdt tram nam muoi triéu) dong;

»  Thong qua viéc trao quyen cho Ban Pai Dién Quy trong viéc lya chon cong ty kiém
toan cho Qu¥ cho nam 2013;

«  Thong qua viéc lya chon ngan hang giam sat ctia Quy; va

«  Thong qua Sb Tay Pinh Gia cua Quy.

Nha déu tu da thong qua cac van dé trén voi ty 1€ thong qua 1a trén 95%.

GIAO DICH CHUNG CHI QUY
Nha dau tu ¢6 thé lién tuc giao dich cac Bon Vi Quy k& tir Ngay Giao Dich dau tién.

Nha diu tu nén tham khéao y kién cua chuyén gia tu vén riéng cta minh dé dam bao nha
dAu tur du diéu kién dé dAu tu vao Quy theo cac quy dinh phap luat p dung cho ho va liéu

Qu¥ ¢6 phu hop vaéi kha nang chép nhén rui ro ctia ho hay khong.
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NGAY GIAO DICH

Nha dAu tu c6 thé mua, bén, chuyén déi Bon Vi Quy vao ngay Tht Tu hang tudn néu
ngdy dé la Ngay Lam Viéc ("Ngay Giao Dich"). Néu Ngay Thtr Tu khong phai la Ngay
Lam Viéc, thi Ngay Giao Dich s& 1a Ngay Lam Viéc tiép theo. Néu Ngay Lam Viéc tiép
theo d6 la ngay Thi Ba, thi Ngay Giao Dich s& 1a ngay Thir Tu cta tuan dé.

Cac Lénh Duogc Chép Nhan nhan duogc trude Thoi Diém DPoéng Sé Lénh duge thue hién
tal NAV cua Ngay Giao Dich do.

Viée thay doi Ngay Giao Dich do nghi 12 s& duoc thong bao trude cho cc Piém Nhén

Lénh va dugc thong béo trén trang web cua VCBF, www.vebf.com. VCBF ¢6 thé thay
doi Ngay Giao Dich hay tan suat giao dich khi thay can thiét, véi diéu kién dugc Dai Hoi
Nha Diu Tu théng qua phi hop véi quy dinh ctia Phap Luét va Piéu Lé. Céc thay dbi do
s€ dugc cdp nhat trong Ban Cao Bach nay.

THOT PIEM PONG SO LENH

Thoi Diém Péng S6 Lénh cho viée xir 1y va chdp nhan cac ching tir cn thiét cho cac
[énh mua, ban, chuyén dbi quy dé thuc hién trong Ngdy Giao Dich va cho viéc thanh todn
c4c 1énh mua duge quy dinh chi tiét trong Bang 4 nhu sau:
Bing 4: Thoi Piém Pong S6 Lénh cho Ngay Giao Dich “T”

Gid déng sb 1énh

Thanh toan" Hb so?
Mua, 14h00 T-1 14h00 T-1
Bén, Chuyén Péi, Huy Lénh na 14h00 T-1

1. Ngin Hang Giam Sét nhén dugc tién thanh toan mua Pon Vi Quy tai Tai khoan
ctia Quy mo tai Ngan Hang Giam Sat trude 14h00 ngay T-1.

2. Thoi Diém Péng S6 Lénh ap dung cho viée ndp ddy da hd so voi Dai Ly Phan
Phbi

Thoi DPiém Péng S6 Lénh s& duge ghi nhan tai cac Diém Nhan Lénh va céc lénh giao
dich nhan truée Thoi Piém Dong S6 Lénh s& dugc Dai Ly Phan Phéi chuyen sang Dai
Ly Chuyén Nhuong trude thoi diém déng hé thong ctia Ngay Lam Viéc diu tién trude
Ngay Giao Dich T (Ngay T-1). Cac Iénh giao dich s& duge xtr ly cin cir vao ngay va gidy
nhan duge hd so tai Diém Nhén Lénh dua trén ngdy gidr ghi nhén tai Piém Nhan Lénh
d6. Vi nhiing 1énh giao dich hop 1€ ndp cho Dai Ly Phén Phéi trude Thoi Piém Dong
S6 Lénh va duge nhan bai Pai Ly Chuyén Nhuong, NAV ctia Ngay Giao Dich T s& duoc
ap dung.

GIAO DICH MUON VA CHON THOI PIEM GIAO DICH

Giao Dich Mugn
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4.1

Cac lénh giao dich nhén dugc sau Thoi Diém Pong S6 Lénh cho Ngay Giao Dich khong
duoc phép thue hién tai NAV cua Ngay Giao Dich dé. Cac giao dich nhan duge sau Thoi
Diém Dong S6 Lénh s& dugce thyc hién tai NAV cua Ngay Giao Dich tiép theo, trir truong
hop nha dau tu c6 yéu cAu hiy 1énh.

Chon Thoi Diém Giao Dich

Ching Chi Quy cling nhu Quy khong dugc coi 1 ¢ong cu phuc vu viée giao dich thuong
xuyén dé tan dung c4c bién dong ngan han cua thi truong chimg khoan. Loai giao dich
nay thuong dugc goi la “chon thot dlem giao dich” hay “ludt song” va ¢6 thé gay ra cac
thiét hai tiém tang hodc thiét hai thye té cho Nha Dau Tu. Theo do, nha déu tu s€ phai tra
mdt khoan Gia Dich Vu Mua Lai 1a 3% (ba phin tram)/NAV néu thye hién ban trong
vong 01 (mdt) thang ké tir ngdy mua Pon Vi Quy, mirc cu thé s& dugc cong bd trén
website cia VCBF tuy theo ting thoi diém

MUA PON VI QUY
Pon Pang Ky M¢ Tai Khoan

Nha d4u tu mua Pon Vi Quy lan dau tién can dién day du vao Pon Pang Ky dé mua Pon
Vi Quy. Don Dang Ky dugc cung cép tai bt ky Diém Nhén Lénh nao va trén trang thong
tin dién tir cia VCBF, www. vebf.com. Pon Dang Ky phai kem theo cac ban sao hop 1€
céc gidy to quy dinh trong Pon Dang Ky d6i véi mdi cd nhanfto chirc hay céac bén dong
s& hitu hay ngum dugce hudng loi hay nguoi duge uy quyén. Tét ca cac Pon Ding Ky
phai duoc ky day du.

Nha dAu tu nén luu lai mot ban Pon Péang Ky va cép nhét cac thong tin cung chp trong
Don Ding Ky. Thong tin nay sé duoc lvu lai trong S6 Dang Ky cta Quy va ludn chia
dung thong tin vé dia chi hién tai, dia chi thu di¢n to, noi dang ky thué, va chi tiét tai
khoén ngén hang cta timg Nha Péau Tu nhim dam bao Nha Dau Tu nhan dugce day du
cac thong bdo, bdo céo va thanh todn lién quan dén Quy.

Nha ddu tu mua Don Vi Quy tai cac lan 11ep theo can dién ddy du vao phiéu Lénh Mua
duge dinh kém theo Pon Pang Ky hay cé sin tai cdc Piém Nhan Lénh hay trén trang
thong tin dién tir cia VCBF, www.vcbf.com.

Nha dAu tu néu mubn c6 thé dit 1énh giao dich tai hon mot Pai Ly Phan Phoi, tuy nhién
can ndp Pon Ding Ky va cac glay t& quy dinh dé mé tai khoan giao dich tai moi Dai Ly
Phén Phdi ma nha dau tu muon thye hién giao dich. Céc tai khoan tai cac Dai Ly Phén
Ph01 khic nhau ctia cing mot nha dau tu duoce quan ly doc lap. Do do, Lénh Mua 1in déu
tdi thiéu cfing nhu sb du tai khoan t6i thiéu duge ap dung cho timg Dai Ly Phan Phéi.
Nha dAu tu chi ¢6 thé ndp cac Phiéu Lénh Bén, Chuyén Poi, Chuyén Nhuong, Hiy Lénh
hay thay d6i thong tin tai khoan cua tai khoan mé tai mot Dai Ly Phén Phéi & bét ky
Piém Nhan Lénh nao ctia Dai Ly Phén Phéi do.

Tét ca c4c Diém Nhén Lénh bat ky dugc dé cdp trong huong din vé giao dich Pon Vi
Qu¥ & céc phan tlep sau day dugc hidu 12 Piém Nhan Lénh bat ky ctia Dai Ly Phén Phoéi
cu thé ma nha déu tu mudn thye hién giao dich trén tai khoan m¢ tai Dai Ly Phan Phéi
do.
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4.2 Xir Ly Pon Diing Ky

4.3

Nha déu tu c6 thé nop Don Déng Ky hoédc Phiéu Lénh Mua sau khi dién day du thong tin,
kém theo day dt cac gidy to yéu cau vao bt ky Ngay Lam Viée nao tai bat ky Diém Nhan
Lénh cua bat ky Dai Ly Phan Phbi nao. Danh séch cc Diém Nhan Lénh dugc cung cip
& cudi Ban Céo Bach nay.

Céc Dai Ly Phan Phéi s& xir Iy hd so ding ky va chuyén cho Pai Ly Chuyén Nhuong, la
t6 chirc s& dai dién Céng Ty Quén Ly Quy tién hanh ma tai khoan va thuc hién giao dich
ching chi Quy cho Nha dau tu. Céc hd so khong day du thong tin s& bj tir chdi va c6 thé
lam tri hodn viée hoan tit qua trinh xir 1y hd s0. Trong mét s6 trudng hop, viée bé sung
thém hd so cling ¢6 thé Jam ch@m viéc hoan tat qué trinh xu 1y hd so dédng ky. Cong Ty
Quan Ly Quy duge quyén tir chdi hd so tr ong truong hop khong tim dugc cach giai quyét
cho bt ky van dé nao nay sinh trong qué trinh xtu ly hé so dang ky.

Nha ddu tu phai thanh toén sb tién mua Pon Vi Quy tir tai khoan ngén hang ctia minh
vio tai khoan ctia Quy dé Ngan Hang Giam Sat nhan duoc ding han va Pai Ly Chuyén
Nhuong hoan thanh xut Iy viée déng ky. Nha dAu tu phai thuc hién tir tai khoan duoc déng
ky tén ctia Nha dau tu. Moi khoan dau tu vao Pon Vi Qu§ déu thuc hién bang tién Ddng
Viét Nam.

Tién mua Don Vi Quy phai duoc chuyén vao ding tai khoan cia Qu§ ma Nha diu tu
dang ky mua voi noi dung chuyén khoan duge cong bd trén website ciia VCBF tuy theo
ting thoi dlem Trudng hop phat sinh sai s6t trong qua trinh chuyén khoan c6 thé dan dén
viée s6 tién mua Pon Vi Qu§ khong dugc Ngan Hang Gidm Sat ghi nhén vao tai khodn
cua Quy hodc s& dugc Cong Ty Quan Ly Quy chuyen tra vao tai khoan ngén hang ma
Nha dau tu chi dinh trong Pon Dang Ky trong vong 5 ngay lam vige ké tir Ngay Giao
Dich gén nhét sau ngdy chuyén tién do.

Tién mua Pon Vi Qu§ duoc ghi nhin vao tai khoan cta Quy sau Thoi Diém Poéng So
Lénh ciia Ngay Giao Dich s& dugc coi 1a tién mua Pon Vi Qu¥ cua Ngay Giao Dich tiép
theo.

Truong ho’p tién mua Pon Vi Quy duge ghi nhén vao tai khoan cta Quy trude Thoi Piém
DPong S6 Lénh ctia Ngay Giao Dich, nhung 1énh giao dich lai nhan dugc sau Thoi Diém
DPong S Lénh hodic khong c6 1énh giao dich, Cong Ty Quan Ly Quy sé& chuyén tra vao
tai khoan ngan hang ma Nha d4u tu chi dinh trong Pon Diang Ky tlong vong 5 ngay lam
viéc ké tir Ngay Giao Dich trir khi Nha dau tu c6 yéu cu gitt lai dé thye hién mua Don
Vi Quy vao Ngay Giao Dich tiép theo. Cong ty Quén Ly Quy c6 quyén tir chdi yéu ciu
gift lai cia Nha diu tu néu nhan thiy yéu cau do 1a khéng hop 1y va khong thé thuc hién
duoc.

Truong hop 1énh giao dich nhén dugc trude Thoi Diém Péng S6 Lénh cho Ngay Giao
Dich, nhung tién mua Pon Vi Quy duoc ghi nhdn vao tai khoan ctia Quy¥ sau Thoi Diém
Dong S6 Lénh, Nha déu tu nop cho Dai Ly Phén Ph01 m6t Phiéu Lénh Mua méi trude
Thoi Diém Déng So Lénh cho Ngay Giao Dich tiép theo d& dugc mua Pon Vi Quy vao
Ngay Giao Dich tiép theo do.

Tuan Thi

Pon Ding Ky mua Pon Vi Qu¥ duge soan thao dé dap tmg cdc yéu cAu 4p dung cho Cac
Cong Ty Quan Ly Quy nhim tuan tha cac quy dinh vé& Nhén Biét Khach Hang (“K'YC”)
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4.5

va céc quy dinh Phong Chong Rira Tién (“AML”). Vi vay viéce tAt ca cac gidy to va khai
bao trong Pon Pang Ky can dugce hoan tat ddy du va trung thuec.

Theo phap luat Viét Nam, tat ca nha déu tu bat bude phai cung cap gidy to va cic thong
tin bd sung theo quy dinh vé KYC va AML. Nha déu tu nude ngoai 6 thé phai cung cap
céc thong tin va khai bao bd sung nham tuan thu cac quy dinh quoc té. Cac Pon Ding Ky
khéng c6 di hd so hodc théng tin theo yéu cdu c6 thé bi tir chdi.

Nha dAu tu phai dam béo ring s6 tién dau tu phai tir ngudn hop phap va khong c6 ngudn
gbe tir cac hanh vi vi pham Phap Lugt ciing ner khong vi pham céc diéu khoan cua Ludt
ap dung dbi véi thué thu nhép, quy dinh vé AML, chéng tham nhiing, chéng héi 16
va/hodc cac ludt 4p dung khac ban hanh béi chinh phu Viét Nam hay chinh phu s6 tai cua
nha dau tu & cac thoi diém khéc nhau.

Nha ddu tu cu tri ngoai lanh thd Viét Nam mudn mua Pon Vi Quy phai dam bao tuén
thi cac quy dinh va luat 4p dung tai nude so tai cua minh. Nha dau tu chiu trich nhiém
tudn thu cac quy dinh vé thué, ngoai héi hay céc quy dinh khac 4p dung déi vm giao dich
mua va ban. Theo quy dinh hién tai cua Viét Nam, nha dau tu nudce ngoai cAn md mot tai
khoan dau tu bang tién Bong Viét Nam tai m6t ngén hang luu ky & Viét Nam. Tét ca cac
giao dich dau tw, nhén cd tire, mua ngoai t& dé chuyén tién diu tu ra nude ngoai va cac
hoat dong lién quan khac deu phéi dugc thyc hi¢n qua tai khoan nay. Nha dau tur cdn tham
khéo cac ¥ kién tu van vé ludt va thué dé c6 thong tin phit hgp ddi véi céc giao dich cua
minh.

Chép Nhin Pon Ping Ky

VCBF ¢6 toan quyén chép nhén hay tir chéi bét ky Bon Bang Ky nao theo cac diéu khoan
cla Dleu L&, Ban Cdo Bach va cac quy dinh vé KYC va AML va khong c6 nghia vu phai
cung cép 1y do tir chdi cho nha dAu tu. Céc Lénh Mua Puoc Chép Nhén s& dugce thuc
hién vao Ngay Giao Dich ké tiép.

Trong truomg hop VCBF tir chdi Lénh Mua, tién mua sé dugc chuyén trd lai (khong c6
1ai) cho nha dau tu trong vong 5 (ndm) ngay lam viée ké tir ngay VCBF théng béo cho
Pai Ly Chuyén Nhuong vé viée tir chdi d6. Pon Vi Quy s& chi dugc ghi nhén vao tai
khoan ctia nha déu tu hay cta Pai Ly Ky Danh khi Ngan Hang Giam Sat xac nhén da
nhén du phan thanh to4n cho Lénh Mua cta nha dau tu.

Lénh Mua thanh cong ctia nha dau tu hay Dai Ly Ky Danh s& dugc thong bao trong vong
3 (ba) Ngay Lam Vige tir Ngay Giao Dich. So lvong Pon Vi Quy s€ duoc lam tron dén
hai so thap phéan bang céch 1am tron xudng sb thap phéan thir ba. S6 Pon Vi Quy 1é sé
khong anh huéng dén kha nang ban lai Pon Vi Quy cua nha dAu tur,

DPao luit tuin thi thué di voi tai khoan ¢ nwéc ngoai cia Hoa Ky (“FATCA”)

FATCA da duoc Qudc hoi My théng qua vao thang 3 ndam 2010, c6 hiéu luc vao ngay
01/07/2014. Pao ludt ra doi nhim dam bao ngudi nop thué My tuan tha hé¢ théng phap
luat thué M§ va do do thiét 1ap cac yéu cau vé KYC tai cdc cong ty cung cap dich vu tai
chinh dé x4c minh khach hang ctia minh. Chinh phu Viét Nam da ky két Thoa thugn lién
chinh phu v6i My vao thang 7 nam 2016 dé cho phép cac cong ty cung cép dich vu tai
chinh Viét Nam, bao gom: cac ngan hang, cong ty bao hlem cac cong ty quan ly quy va
cong ty chirng khodn, cung clp cic bao céo theo yéu cdu cta S& Thué vy Hoa Ky t6i co
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4.7

4.8

quan c6 trach nhiém cia Viét Nam la Ngan hang Nha nudec.

Cong ty Lién doanh Quan ly quy Dau tu Chimg khoan Vietcombank, vdi tu cach la don
vi bao trg cac quy, da dang ky vai S& Thué Vu Hoa Ky dé tro thanh té chire tai chinh
nudce ngoai tham gia FATCA tir ngay 30 thang 6 ndm 2014.

Céac don vi Quy khong duge phat hanh tai My va cho cong dan My cling nhu nhiing
ngudi ndp thué My trix maot s6 truomg hop dic biét theo quy dinh phép luat M§. Theo do,
céc ding ky s& dugce tién hanh cho trudng hop dic biét nay tai Uy ban chimg khoan cua
My. Tur thang 7 nam 2016, phu hop quy dinh phap lut Viét Nam, viéc tuén thu cac quy
dinh ciia FATCA bugc VCBF phai tiét 16 thong tin vé tai khoan nim git truc tiép hodic
gian tiép boi nguoi ndp thué My hién 1a ngudi so hitu chimng chi quy tinh dén ngay 30
thang 6 nam 2014 t6i Ngan hang Nha nude Viét Nam cho S& Thué vu Hoa K.

Viéc tuan tht quy dinh cia FATCA bude VCBF tién hanh quy trinh KYC. Theo do,
VCBF s& yéu ciu nha déu tu cung cip cac thong tin bd sung, ngoai nhitng thong tin c6
trong Pon Pang ky nhim muc dich xé4c dinh tinh trang FATCA ctia ho. Quy trinh KYC
do véy, c¢6 thé lam cham tr& thoi gian théng qua viée dang ky mua chimg chi qu¥ ctia nha
dAu tu. Céc dai 1y phan phdi s& chiu trach nhiém théng béo va yéu cdu nha diu tu cung
cép thém tai liéu bd sung dé thue hién nghia vu vira néu.

Tam Dirng Thuce Hién Lénh Mua
Nha dau tu cén luu y ring trong mét s6 truong hop cac Lénh Mua ciia nha diu tu cling
voi tat ca cac Lénh Mua khéc c6 the bi tam dimg thuc hién. Céc truong hop nay dugce liét

ké trong muc X.9 dudi day.

Trong trudng hop céce giao dich Pon Vi Quf bi tam dimg, Lénh Mua Pugc Chip Nhén
s€ duogc thue hién vao Ngay Giao Dich dau tién sau khi giao dich dugce thue hién trd lai.

Céc Mire DAu Tuw Téi Thiéu

Bing 5: Cac mire dau tw ti thiéu

VND
Khoan déu tu dAu tién 5,0 tridu
Khoan dau tu tiép theo 1,0 triéu

Khong ¢6 murc giGi han déu tu t6i da cho nha diu tu. VCBF bdo luu quyen thay dbi cac
giéi han dAu tu trén trong timg thoi diém va s& thong bdo vé céc thay dbi nay.

Gi4 Dich Vu Phat Hanh
bon Vi Quy duge phat hanh tai NAV tai Ngay Giao Dich cho mdi Pon Vi Quy cdng voi
Gia Dich Vu Phat Hanh. Biéu Gid Dich Vu Phat Hanh dugc cap nhdt va cong bo trén

website ctia VCBF tai ting thoi diém.

Phu hop v6i quy dinh ctia phap luét va diéu 18 qu, VCBF c6 thé thay doi Gia Dich Vu
Phat Hanh doi véi Pon Vi Quy. Moi thay doi vé mic gia dich vu s& dugce cdp nhét va

Trang 34/ 76



thong béo trén website cia VCBF tuy theo timg thoi diém.

5. BAN PON VI QUY

5.1

5.2

53

5.4

Phiéu Lénh Ban

Nha Dau Tu ¢6 thé ban Pon Vi Quy vao bit ky Ngay Giao Dich nao bang cach ndp Lénh
Bén t&i mot Diém Nhan Lénh bat ky truée Thoi Piém Doéng S6 Lénh cho Ngay Giao
Dich d6. Phiéu Lénh Ban dugc dinh kém theo Pon Ding Ky hodc c6 sin tai cac Diém
Nhén Lénh va trén trang dién tir cia VCBF, www.vebf.com. T 4t ca cac Phiéu Lénh Bén
phai duoc ky tén day du.

Quy Trinh Xir Iy Lénh Béin

Nha dau tu dat Lénh Ban béng sb DBon Vi Qu§ mudn bén.

Pai Ly Chuyén Nhuong s& xtr ly tht ca cac Lénh Ban nhan trude Thoi Diém Dong Sb
Lénh cho Ngay Giao Dich ké tlep, va dam bao cac thong tin trong Lénh Ban day du va
nhét quan va Nha Dau Tu c6 dt s6 Pon Vi Quy trong | tai khoan dé bén. Don vi Quy duogc
mua lai tir tai khoan ctia Nha Pau Tu theo nguyén tic nhép trude xuét trude. Néu mot
Lénh Bén co s6 lugng Pon Vi Quy 1 nhiéu hon s6 dang nam giit trong tai khoan, tai khoan
s& bi dong bang céch ban toan bo sb du con lai trong tai khoan va khoan tién ban rong sé
dugce chuyén tra cho Nha Pau Tu.

Lénh Ban Pugc Chap Nhan khong thudc trudng hop duge thue hién mdt phan bdi céc
diéu kién lién quan dén Lénh Ban mot phin nhu dé trong muc X.5.4 s& dugc giao dich
tai NAV tai Ngay Giao Dich trur di Gia Dich Vu Mua Lai va thué (néu c0), dua trén ngay
gir nhan Lénh Bén tai Diém Nhén Lénh, theo ngay gid xac nhén tai Diém Nhén Lénh.

Sau khi thuce hién cac Lénh Ban Dugc Chép Nhan, s6 Pon Vi Quy da ban s& dugc trur ra
tur tong s6 Pon Vi Quy trong tai khoan ctia Nha Dau Tu va bang ké moi vé sb Pon Vi
Qu¥ nam gitr s& duge gui dén Nha Pau Tu.

Lénh Bén T6i Thiéu va S8 Dw Tai Khodin T6i Thicu
Lénh Béan t01 thiéu 1a 100 (mat tram) DPon Vi Quy, ngoai trir truomg hop Lénh Béan yéu

ciu giam s6 Pon Vi Quy nam giit vé 0 (khong) va déng tai khoan.

Tai khoan ctia Nha Déu Tu s& bi dong khi s6 du tai khoan giam xubng dudi 100 (mot
tram) Pon Vi Quy do céc Lénh Ban cia Nha Pau Tu. Trong trudng hop néu viée thye
hign Lénh Bén cua Nha Piu Tu din dén sé Pon Vi Quy nim giit xudng dudi sb lugng
Don Vi Quy t6i thiéu 1a 100 (mot trim) Pon Vi Quy, Lénh Ban s€ dugce thue hién d01 voi
toan b s6 Pon Vi Quy nha dAu tu dang nim giit dé sé du mai tai tai khoan s& bing 0
(khong).

VCBF c6 quyén thay ddi cac muc ban tbi thidu va sb du tai khoan t6i thiéu nay trong
ting thoi diém.

Thuwe Hi¢n Mot Phin Lénh Ban va Tam Dirng Thye Hi¢n Lénh Ban
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3.9

Nha Dau Tu can luu y 14 trong mt sb trudng hop Lénh Bén sé khong thé thuc hién toan
b6 hodc Lénh Bén c6 thé bi tam dimg thuc hién.

Thuwe Hi¢n Mgt Phian Lénh Bén

Trong cdc truong hop sau, Quf chi co thé thuc hién mét phin Lénh Bén va Chuyén Péi
Qu¥ ctia Nha Dau Tu:

1. Tong gia tri cua cac Lénh Ban Dugc Chip Nhén (bao gdm ca Lénh Ban nim trong
Lénh Chuyen Déi Quf) trir di tng gia tri cla tat ca cac Lénh Mua DPugce Chép Nhin
(bao gom ca Lénh Mua nam trong Lénh Chuyén Déi Qu¥) cho mot Ngay Giao Dich
[én hon 10% (muoi phin tram) cia NAV tai Ngay Giao Dich ctia Quy; hoic

2. Viée thue hién tit ca cac 1énh giao dich ctia Nha Pau Tu cho mét Ngay Giao Dich
dan dén NAV tai Ngay Giao Dich cia Quy thap hon 50.000.000.000 dong (nam muoi
ty ddng).

Trong céc trudng hop ndy, viée thuc hién mot phdn Lénh Bén va Lénh Chuyén Péi sé
dugc thuc hién theo ty 1é. Phin con lai chua thue hién cta céc Lénh nay s& bi huy.

Trong truong hop Lénh Ban chi duge thuc hién mét phan, sé du téi thiéu cho céc Lénh
Ban va so du tai khoan s€ khong ap dung.

Tam dirng thwe hién Lénh Ban

Nha Pau Tu ¢in luu ¥ ring trong mot sb truong hop, cac Lénh Ban cling voi tit ca cac
1énh khac c6 thé bi tam dung thuc hién. Cac truong hop ndy duge quy dinh chi tiét tai
phan X.9 dudi day.

Trong trudng hop céc 1énh giao dich Pon Vi Quy bi tam dimng thuc hién, Lénh Ban da
nhan s& dugc thuc hi¢n tai NAV cuia Ngay Giao Dich déu tién sau khi giao dich duoc
thuc hién trd lai, trir Gid Dich Vu Mua Lai va thué, néu co.

Gia Dich Vu Mua Lai
Gia Dich Vu Mua Lai dugc tinh theo phan trim ctia NAV tai Ngay Giao Dich trén mat
Don Vi Quy va s€ dugc trir khoi NAV tai Ngay Giao Dich dé tinh Gia Ban. Néu duoc 4p

dung, thué giao dich ching khoan s& duoc trir tir tng gia tri ban.

Gia Ban trén mot Pon ViQuy = NAV tai Ngay Giao Dich trén mdt Pon Vi Qu§
x (1 — Gia Dich Vu Mua Lai trén mot Pon Vi Quy)

Biéu Gia Dich Vu Mua Lai dugc néu chi tiét tai Muc X I1.1.2.

Tién thu duge tir mua lai Pon Vi Quy (sau khi da trir gid dich vu va thué) s& duge Cong
Ty Quan Ly Quy hoan tra cho Nha Dau Tu trong vong 5 (nam) ngay lam vigc ké tir Ngay
Giao Dich. Gia dich vu ngan hang phat sinh tir viéc chuyén tién ban Pon Vi Quy t6i tai

khoan ctia Nha Dau Tu s& duge khau trir tir tidn ban Pon Vi Quy.

Tién ban Don Vi Quy s& dugce chuyén khoan ti tai khoan ngéan hang mang tén Nha Diu
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Tu v6i sb tai khoan di ding ky ban dau trong Sé Pang Ky. Nha Pau Tu can dam bao
thong tin tai khoan trong S6 Pang Ky 1a chinh xé4c dé tranh cham tré hodc khoéng nhén
duoc tién thanh todn ban Pon Vi Quy. Péi v6i cac khoan thanh toan bi tra vé tir ngan
hang thu hudng, Nha dau tu s& chiu cac khoan chi phi phat sinh lién quan viéc sia lénh
(néu c6) néu do 15i ctia Nha dau tu. Viéc thanh toén tién cho Nha dau tu trong truong hop
nay s& phy thuge vao thoi didm ma Nha dau tu stra ddi, cép nhat thong tin tai Dai Ly Phén
Phoi.

Phu hop v6i quy dinh ciia phap luat va diéu 1¢ quy, VCBF c6 thé thay dbi Gia Dich Vu
Mua Lai Pon Vi Quy. VCBF c6 thé thay déi co cu gid dich vu dé ¢6 thé thém vao céc
han ché béan, 4p dung gia ban khac hogc chi phi chéng pha loding nhu da dé cap tai Muc
IV.11. Moi thay d6i vé mirc gia dich vy s& duge duge cép nhat va thong bdo trén website
ctia VCBF tuy theo timg thoi diém.

CHUYEN POI QUY
Phiéu Lénh Chuyén Doi Quy

Nha Pau Tu c6 thé chuyén dbi sang Quy khac do VCBF quan ly bang Lénh Chuyén Péi.
Phiéu Lénh Chuyén Déi dugc dinh kém theo Pon Dang Ky, hogc ¢6 tai Diém Nhén Lénh
va trén trang thong tin dién tir www.vebf.com ctia VCBE. Pbi véi Lénh Chuyén Dbi, toan
bo tidn ban Don Vi Quy cta Quy nay sau khi trir gia dich vu va thué, néu co, sé ding dé
mua Pon Vi Quy cta Quy khac.

Xir Iy cde Lénh Chuyén Doi

Lénh Chuyén Déi duge xir Iy bsi Dai Ly Chuyén Nhugng nhu 1a Lénh Bén va tiép theo
sau la LénhTMuq duoc thuc hién trong hai Ngay Giao Dich lién ké‘; nhau.

Lénh Chuyén Doi x4c dinh mot so luong Don Vi Qu¥ duge ban dé chuyén sang mot quy
moi.

Mk Téi Thiéu Cho Lénh Chuyén Doi

Lénh Chuyén Dbi t6i thiéu 1a 100 (mdt trdm) Pon Vi Qu§. Trong truong hop s0 du nho
hon dugc chuyén dbi va sb du tai khoan Quy duge ban giam vé khong thi Lénh Chuyén
Pbi thip hon miic t6i thidu s& duoc chip nhan. S6 du tai khoan t6i thiéu 100 (mot trdm)
DPon Vi Quy duge ap dung cho tai khoan Quy chuyén dén tir viée chuyén doi. Pai Ly
Phan Phéi s& duoe hudng dan dé khong chap nhan Lénh Chuyén Déi trong trudng hop
Quy muc tiéu khong dat s& du tdi thiéu va s& dé nghi nha dau tu dat thém Lénh Mua dé
dam béo khoan diu tur vao Qu§ muc tiéu dat s& du tdi thiéu 100 Pon Vi Quy. Tai khoan
ctia Nha DAu Tu c6 thé bi dong khi s6 du tai khoan gidm xubng dudi 100 (mot tram) Pon
Vi Quy do céc Lénh Chuyén Ddi ctia Nha dau tu. Trong trudng hop néu viéc thye hién
Lénh Chuyén Ddi cua Nha dAu tu din dén sé Don Vi Quf nim gift xudng dudi sd luong
Pon Vi Quy t6i thidu 1a 100 (mét tram) Pon Vi Quy, Lénh Chuyén Dbi s& duge thye hién
dbi véi toan bd s6 Pon Vi Quf nha dau tu dang nim giit dé sb du moi tai tai khoan s&
bing 0 (khong).

Thwe Hién Mot Phén Lénh Chuyén Poi
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Nha Déu Tu cén luu ¥ ring Lénh Chuyén Ddi ¢6 thé chi duge thuc hién mot phan néu
Lénh Ban nam trong Lénh Chuyén Déi chi duoe thuc hién mot phan. Céc truong hop
Lénh Ban chi dugc thuc hién mot phin duoc quy dinh chi tiét tai muc X.5.4. Phin chua
dugc thuc hién ctia Lénh Chuyén Ddi duoc thuc hién mot phan sé bi huy.

Tam Dirng Thuwe Hién Lénh Chuyén Déi

Trong mt vai trudng hop Lénh Chuyén Ddi cing céc 1énh khéc ¢6 thé bi tam ding thuc
hién. Céc truomg hop dugc nay duogc néu tai muc X.9bén dudi.

Trong céc truong hop tam ding thuc hién céc giao dich Pon Vi Qu, Lénh Chuyén Bg’?‘:i
da nhédn s& duge thuc hién tai NAV tai Ngay Giao Dich trir di thué va Gia Dich Vu Chuyén
D61, néu co, tai Ngay Giao Dich dau tién sau khi giao dich dugce thuc hién tré lai.

Gi4 Dich Vu Chuyén Déi

Nha Dau Tu chi phai tra Gia Dich Vu Chuyén P6i néu Gia Dich Vu Phat Hanh tai Quy
muc tiéu cao hon Quy roi di tai thoi diém chuyén ddi. Trong cac truong hop khac, nha
dau tu khong phai tra Gia Dich Vu Chuyén Déi.

Nha Pau Tu khong phai tra Gia Dich Vu Mua Lai cho Lénh Bén trong Lénh Chuyén Péi.
Céc khoan thué giao dich, néu co, s& duoc khéu trir vao sb tién thu duoc tir Lénh Ban
trong Lénh Chuyén Déi. Thoi gian nam gift Pon Vi Quy dugc chuyén déi san g Quy muc
tiéu sé duoc tinh lai tir diu ké tur ngdy Lénh Chuyén Dbi Quy dugc thuc hién.

CHUYEN NHUQNG PHI THUONG MAI DON VI QUY

Pon Chuyén Nhwong

Nha diu tu c6 thé Chuyén Nhuong Pon Vi Quy cho nha dau tu khac dudi dang qua tang,
thira ké hodc thuc hién 1énh cta toa 4n. Lénh Chuyén Nhuong chi duge thue hién dudi
dang sb luong Pon Vi Qu¥, bao gdbm ca phén & ctia Pon Vi Quy. Nha dau tu chuyén
nhugng can dién Lénh Chuyén Nhuong Don Vi Quy véi didu kién 1a sb luong chuyén
nhuong phéi bang hodc 16n hon s dur téi thiéu khi mé tai khoan va ludn ludn phai dam
bao tuan thu didu kién nhu néu tai Phan X.7.3 dudi day néu ngudi nhan chuyén nhugng
chua phai 1a Nha Pau Tu.

Xir Ly Cac Pon Chuyén Nhuwgng

Nha Pau Tu mubn thuc hién Chuyén Nhugng hoic nguoi thira hudng thira ké trong
trudng hop thira ké c6 thé ndp Lénh Chuyén Nhuong tai bat ky Didm Nhan Lénh nao.
Lénh Chuyén Nhuong duge kém theo Pon Ding Ky tai cac Diém Nhén Lénh va trén
trang di¢n tir cia VCBF, www.vcbf.com. Néu ngudi nhén chuyén nhuong chua phai la
Nha Piu Tu, nguoi nhin chuyén nhugng Pon Vi Quy s& phai ndp thém céc gidy to khac
nhu quy dinh cho ngudi mua Pon Vi Quy 1dn dau va trong truong hop thira ké, nguoi
thira ké s& phai ndp cac gidy tor chiig minh quyén s¢ hiru.

Tuéin tha
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Dé tuan thu céc quy dinh vé KYC va AML, ngudi nhén chuyén nhugng Pon Vi Quy sé
phéi tuén theo cac thu tuc nhu khi mé tai khoan méi, quy dinh chi tiét tai Muc X.4.3.

X#c Nhin Lénh Chuyén Nhugng

Cée Lénh Chuyén Nhuong Duge Chap Nhan duge thyc hién boi Dai Ly Chuyén Nhugng
trong vong ba (03) ngay lam viéc ké tir ngay nhén day du b ho so hop 1€ .

Gi4 Dich Vu Chuyén Nhugng

Gia Dich Vu Chuyén Nhugng tdi da 14 300.000 VND cho mdt giao dich chuyén nhuong,
do bén chuyén nhuong thanh toan.

HUY LENH GIAO DICH PON VI QUY

Nha dau tur c6 thé hiy céc lénh giao dich bang cach dién va ndp Phiéu Hiy Lénh cho cac
Didm Nhan Lénh ctia Pai Ly Phan Phéi ctia ho trude Thoi Diém Déng S6 Lénh ap dung
cho céac giao dich do.

TAM DUNG THUC HIEN CAC LENH GIAO DICH BON VI QUY

Nha diu tu cAn luu ¥ 1a viée thuc hién céc 1énh giao dich — Mua, Ban, Chuyén Doi,
Chuyén Nhugng Bon Vi Quy ¢6 thé s& bi tam dimg mot hodc nhiéu Ngay Giao Dich vi
finh hinh vuot ngoai tAm kiém sodt ctia VCBF. Tét ca Diém Nhan Lénh s& duoc thong
bdo trong céc truong hgp giao dich bi tam dimg va thong bao s& dugce dang trén trang
dién tir cia VCBF, www.vcbf.com

Viéc thuc hién céc giao dich Don Vi Quy co thé bi tam dimg do mot trong cac sy kién
sau:

- Céc diéu kién bit kha khang;

- Khéng thé xé4c dinh duge NAV cua Quy tai Ngay Giao Dich do cac S¢ giao dich
chimg khoén quyét dinh dinh chi giao dich chiing khoan trong danh myc dau tu cua
Qu§ hoic do cac S& giao dich chimg khoén tam dimng giao dich;

- Viéc tam ngung la can thiét cho muc dich k¥ thuét hodc ly do phat sinh tir vi€c tam
ngimg dich vu ctia Cong Ty Quan Ly Quy, Ngan Hang Giam Sat hoac Dai Ly
Chuyén Nhuogng; hodc

- Céc trudng hop khac theo quy dinh cuia Uy Ban Chimg Khoan Nha Nude.

Ngay sau khi céc sy kién nay chdm dut, cac giao dich Pon Vi Quy s& duge thue hién tro
lai vao Ngay Giao Dich tiép theo. Theo ludt, thdi gian tam dimg thyuc hién cac Lénh Mua
va Ban Pon Vi Qu§ s& khong qué 90 (chin muoi) ngay ké tir Ngay Giao Dich truge. Trong
trudmg hgp giao dich khong thé tiép tuc trong khoang thoi gian tam dimg tdi da néu trén,
thi trong vong 30 ngay ké tir ngy két thic thoi han tam dung trén, VCBF s& td chirc Dai
Hoi Nha DAu Tu dé xin ¥ kién Nha Du Tu vé viée gidi thé Quy, tach Quy hogc kéo dai
thoi gian tam dung giao dich Bon Vi Quy. Trong thoi han trigu tap Dai Hoi Nha Pau Tu,
néu cic nguyén nhén dan téi viéc tam dimg giao dich ching chi quy theo quy dinh ¢ trén
chém dirt, Cong Ty Quan Ly Quy duge hity bo viée triéu tap Dai Hoi Nha Dau Tu.
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10.

10.1

CHUONG TRINH PAU TU PINH KY (SIP)

SIP 1a mot chuorng trinh dau tu tiét kiém c6 hé théng cho phep nha dau tu c6 thé tiét kiém
mot khoan tién ¢b dinh mot céch thuong xuyén — dinh ky moi thang bang cach mua dinh
ky cac Don Vi Quy. O nhidu nuéc, SIP da chimg minh duogc loi ich véi céc nha dau tu
quy m& nho viée binh quan gia ciia cac khoan dau tu.

Chi Phi Trung Binh Ciia M§t Chwong Trinh Piu Tw Dinh Ky SIP

Chi phi trung binh cho mét Chuong Trinh Déu Tu Pinh Ky thuong cho phép cac nha dau
tu tiét kiém mot cach hiéu qua trong thoi gian dai va lgi ich tir blen dong gia qua ting
thoi ky. Bang 6 dudi day s& thé hién nguyén tic co ban véi céc sb licu gia dinh. Bing
viéc dau tw mot khoan ¢ dinh hang thang, nha dau tu c6 duoc loi ich tu sy bién dong gia
trén mot don vi Chung Chi Qu¥; gia trung binh cho mot Chuong Trinh Piu Tu Dinh Ky
c6 thé thap hon gia trung binh cua Don Vi Quy ma nha dau tu da ddu tu vao mot lugng
nhét dinh Chimng Chi Qu¥ hang tun.

Bing 6: Sw thay ddi ciia chwong trinh diu tw dinh ky SIP véi cic NAV gia dinh

e NAV por Unit")  wws Average Unit price?) w—— Average SIP cost per Unit?
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Trading Days

Ghi chu:

1) NAV trén mdi Pon Vi Quy trong moi Ngay Giao Dich

2) Gia trung binh Don Vi Qu¥ néu nha du tu mua sé lugng Pon Vi Quy ¢
dinh cho mdi Ngay Giao Dich

3) Chi phi d4u tu trung binh trén mdi Pon Vi Qu¥ néu diu tu mot khoan cb
dinh dinh ky tai NAV vao Ngay Giao Dich dau tién ctia mdi thang

Chia khoa dé dat dugc lgi ich nay la khi s6 lugng Pon Vi Quy dugc mua voi gia thap va
it Pon Vi Quy duoc mua khi gia cao, s& lam giam chi phl dau tu trung binh. Nhu duoc
thé hién & Bang 6, gia trung binh gidm khi thi tmcrng xuong v6i cac khoan dau tu lién tuc
va cho phép cac khoan déu tu nay hiéu qua khi gia mo6i Pon Vi Quy cao trd lai.
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10.3
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Tuy nhién, nha dau tu can luu y ring NAV trén mdi Pon Vi Quy s& bién dong kéo theo
nhitng thiét hai nhal dinh. Truge khi thue hién bit ky chuong trinh déau tu dinh ky SIP
nao, nha dau tu can luu y ring chuwong trinh nay khong dam bao mang lai loi nhuén hogc
khong dam bao nha dau tu khong bi thua 15.

Sit Dung Céc Lénh Ty Pong Hojic Lénh Cho D& Thye Hién Chwong Trinh Pau Tuw
Pinh Ky SIP

Céc nha diu tu lya chon chuong trinh SIP ¢6 thé dAu tu mot khoan déu dan hang thang.
Dai Ly Phén Phbi s& ¢6 thé hd trg cac nha dau tu trong viée dua ra mot chwong trinh SIP
va tAn sufit thanh toén phu hop. SIP cho phép thuc hién cac chuong trinh tiét kiém mot
cach ky ludt. Nha dau tu c6 thé thay d6i mic dAu tu cia SIP (nhung khong thip hon mirc
t6i thiéu trong trudng hop giam mtrc dAu tu) bang cach thay dbi cac chi thi SIP véi ngan
hang va/hodc Pai Ly Phin Phdi ctia minh.

Nhiéu ngén hang tai Viét Nam cung céip dich vu cho khéch hang canhén va doanh nghiép
gitip nha dAu tu co thé thue hién mot chuong trinh SIP. VCB, co dong 16n cua VCBF,
cung cép céac dich vu ndy thong qua dich vu Ngén hang truc tuyen clia minh cling nhu
théng qua mang luéi chi nhanh va cac phong giao dich rong khip. Nha dau tu can dat
[¢nh thanh toan SIP & ngan hang ctia minh mdt khoang thoi gian phu hop trude thoi dlem
dong sb 1énh (xin xem muc 10.4 bén dudi) véi ndi dung thanh toan chinh xac. Mot so
ngén hang cling ¢6 thé chdp nhén va thyc hién thanh toan theo céc 1énh ché thanh toan
ctia nha dau tu theo d6 khoan dAu tu cho SIP s& duoc thue hién ma khong can phai ndp
chi thi ngén hang mdi thang.

Khoan PAu Tw Téi Thiéu Cho Chwong Trinh SIP

Mirc diu tu t6i thiéu ap dung cho chuong trinh SIP cling glong nhu muc dau tu t6i thidu
ap dung cho truong hgp nha dau tr mua Pon Vi Quy lan déau hodc cac ldn tiép theo. Véi
mdt nha ddu tu méi md tai khoan, nha d4u tu can thuc hién khoan dau tu dau tién 1a
5.000.000 VND (ndm triéu déng) khi ding ky mé tai khoan va khoan dau tu nay khong
phdi la khoan dAu tur dAu tién cho chuong trinh SIP. Céc khoan ddu tu t6i thiéu dinh ky
hang thang tiép theo cho chwong trinh SIP 1a 1.000.000 VND (Mot triéu dong) duge gui
tir tai khoan ngan hang ctia nha dAu tu ti tai khoan riéng biét ciia Quy tai Ngén hang luu
ky danh cho muc dich SIP

Céc chuong trinh SIP ¢6 thoi han t6i thiéu 1a 1 (mdt) nam va co thé kéo dai khong han
dinh. Viéc mua lai Pon Vi Quy duoc thue hién trén nguyén tdc nhap trude xuat trude.
Do d6 cac Pon Vi Quy ban dau duge mua theo Bon Bang Ky s& duge mua lai trude, sau
d6 dén cac Pon Vi Quy duge mua vao ngay tiép theo, du cac 1énh mua dé duge thyc hién
theo mot hodc nhiéu théa thuan SIP hay khong.

Ngay Thanh Toan va Thoi Piém Péng S6 Lénh cho cic khoin dau tw SIP

Ngay giao dich SIP la Ngay Giao Dich dau tién sau ngay thir 10 (muoi) hang thang. Nha
dAu tu cAn thanh toén cho khoan dau tu SIP hodc cung cap cho ngén hang cua ho 1énh
chd thanh toan SIP dé Ngan Hang Gidm Sat nhan dugc tién mua trude khi hét gio lam
viéc cia ngdy muing muoi hang thang. Nha déu tu c¢6 1énh mua hop 1¢ va duge xédc nhin
da nhan duoc tién mua SIP s& duorc ghi nhan s& hitu don vi quy sau khi Qu¥ nhén duge
bao cao phan bb tir Dai Ly Chuyén Nhuong.
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10.5

10.6

XI.

Giam gia dich vu Cho Chwong Trinh SIP

Nha déu tu duogce giam t6i thiéu 20,0% (hai muoi phén trim) Gia Dich Vu Phat Hanh néu
dong y dau tu theo SIP cho 12 (mudi hai) théng lién tuc. Mte giam trir cu thé duoc Cong
Ty Quéan Ly Quf thong béo tity theo timg thoi diém va duogce cép nhét trén website cia
Cong Ty Quan Ly Quy. Néu nha dau tu ban SIP trude ngay tron 01 (mot) nam ké tir ngay
bat dau thuc hién chuong trinh, nha dau tu s& phai tra mot khoan Gia Dich Vu Mua Lai
1a 1,4% (mdt phiy bén phén tram)/NAV khi ban Pon Vi Quy dd mua va dad duge hudng
khoan giam trir Gia Dich Vu Phat Hanh theo SIP.

Cham dit chwong trinh SIP va chi phi roi SIP

Thoa thuén SIP dugce chim dut trong cac truong hop sau:
i) Nha DBau Tu huy khoan dau tu SIP; o

i1)  Khoan tién mua SIP khéng dugc chuyén dén tai khoan ngén hang cta Quy trude
thoi diem DPong S6 Lénh cho céc khoan dau tu SIP nhu da quy dinh tai muc 10.4 &
trén;

iii) Khoan dau tu SIP bi chim dut do chuyén sang mot quy khac.

Chi phi 161 chuong trinh SIP 1.4% dugce ap dung véi cac truong hop Don Vi Quy trong

chuong trinh SIP dugc ban trong vong dudi 01 (mét) nim ké tir ngay bat diu chuong

trinh SIP.

Chi phi roi chuong trinh SIP 4p dung dbi véi céc trudng hop khac quy dinh tai Phdn XII
1.2

PINH GIA TAI SAN

XAC PINH GIA TRI TAI SAN RONG

Gia Trj Tai San Rong (NAV) cho mdi Pon Vi Qu§ bang NAV ctia Qu chia cho téng s
Don Vi Quy dang luu hanh tai Ngay Giao Dich gan nhat trudc Ngay Dinh Gia.

NAYV la téng gia tri thi trudng cua céc tai san cta Quy trir di téng no phai tra ctia Quy
tinh dén ngay gan nhét truée Ngay Dinh Gia.

NAV/Don  _ (Téng gia tri thi trudng cua tai san cua Quy — Tdng no cia Quy)
Vi Quy Tdéng s6 don vi Quy dang luu hanh ctia Quy

NAYV dugc tinh cho mdi Ngay Giao Dich ctia Quy nhu dugc dinh nghia tai Muc X.1 cua
Ban Céo Bach nay va s€ dugc tinh 1am tron dén 2 (hai) s6 thdp phéan bang cach lam tron
xuong so thdp phan tha ba.

Vi du sau day cho minh hoa cach tinh NAV ctia Qu§ cho mot Ngay Pinh Gia T cu thé
theo cac gia dinh dugc dua ra:
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3.1.

Béang 7: Bing tinh toan NAV gia dinh ctia mgt Quy

Thng tai san tai ngay T-1
Trir ng ctia Quy tai ngay T-1
NAYV ciia Quy tai Ngay Pinh Gia T =

NAYV trén mét Don Vi Quy:

Khodn mue ' Don vi Gia tri
Thi gia cua tat ca chirmg khoan tai ngay T-1 VND 80.000.000.000,00
Tién va tuong duong tién tai ngay T-1 VND 6.000.000.000,00
Tai san khac tai ngay T-1 VND 2.000.000.000,00
Nl@r ctua Quy tai ngay T-1 VND 10.000.000.000,00
S6 lugng DBon Vi Quy dang luu hanh tai T-1 Pon vi 7.000.000,00

88.000.000.000,00
10.000.000.000,00

78.000.000.000,00

78.000.000.000 /7.000.000

= 11.142,85 VND /don vi

NAV cta Quf va NAV trén mot Pon Vi Quy phai duge Ngan Hang Giam Sat xéc nhan
va s& duoc cong bd trén trang web ciia VCBF, www.vebf.com, va trén trang cong b6
thong tin ctia UBCKNN trong vong 3 (ba) ngay lam viéc ké tir Ngay Dinh Gia véi diéu
kién céc trang dién tl nay hoat dong binh thuong. Truong hop bi dinh gia sai, Ngan Hang
Giam S4t phai thong bao va yéu cau Cong Ty Quéan Ly Quy diéu chinh trong th&i han hai
muoi bdn (24) gio.

NGAY DINH GIA

Ngay Dinh Gid 1a ngay xac dinh NAV cua Quy, bao gdm tét ca cac Ngay Giao Dich (hién
tai 1a Thtt Tu hang tuén) va nhitng ngdy ma NAV cta Quy duge xéc dinh cho muc dich
bdo cdo (tudn, thang, quy, ndm) hodc cdc muc dich khéc.

PINH GIA TAI SAN
Gi4 Tri Ciia Tai Sin

Vige dinh gié tai san cua Quy, bao gdm ca cic quyén, va viée tinh toin NAV clia Quy s&
phéi theo cac quy tic va quy dinh 4p dung cho timg thoi diém, duge quy dinh trong Diéu
Lé va s& dugc kiém toan hang nam. Chinh séch ké toan phai phu hop v6i cac quy dinh
hién hanh. Chinh sach dinh gia tai san cia Qu¥y dugce quy dinh tai S6 Tay Pinh Gia, dugc
phé chuén boi Ban Dai Dién Quy va xéc nhén bdi Ngan Hang Gidam Sét voi cac ndi dung
co ban nhu sau:

1. Gia tri tai san

STT Loai tai san Nguyén tiic dinh gid giao dich trén thi trwong

Tién va cdc khodn twong dwong tién, cong cu thi truong tién ¢
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Tién (VND) S6 du tién mat tai ngay trudc Ngay Pinh Gia
2 | Ngoai té Gié tri quy dbi ra VND theo ty gia hién hanh tai cac t6
chtre tin dung duge phép kinh doanh ngoai héi tai ngay
trude Ngay Dinh Gia
3 | Tién gri ky han Tién goc cong 131 chua duge thanh todn tinh t6i ngay
trude Ngay DPinh Gia
4 | Tin phiéu kho bac, |+ Gi4d mua cong v&i 131 lity ké tinh t6i ngay trude Ngay
héi phidu ngan DPinh Gia;
hang, thuong phiéu,
chimg chi tién giri
c6 thé chuyén
nhuong, va cac
cong cu thi truong
tién t& chiét khiu
5 | Cac cong cu khong | Gid thi trudng 13 gid yét trén hé thong giao dich ctia S&

tra 141 bao gdm tin
phiéu, tréi phiéu,
gidy tor c6 gid va
cac cong cu khong
tra 1di khac

giao dich chiing khoan; truong hop khong c6 gia yét thi
mire gid duge xéc dinh theo mé hinh chiét khdu dong
tién can cir vao lai suét trang thau hodc mot lai sudt khac
do ban dai dién qu¥ quy dinh va thoi gian ndm gitt cong

cu

Trai phiéu

6

Trai phicu niém yét

- Gia thi truong la gia yét cudi ngay (hodc tén goi khac
theo quy ché ctia S& giao dich chiing khoan) cia giao
dich thong thudng tai ngdy c6 giao dich gn nhét trude
Ngay Dinh Gia cong lai lity ké (néu gia yét chua bao
gbm 14 liiy ké) (duoc chi tiét trong S6 tay dinh gid);

- Trudng hop khong c6 giao dich nhidu hon hai (02)
tuan tinh dén Ngay Dinh Gia, hodc khong cé giao dich
nao tir ngdy c6 quyét dinh niém yét dén Ngay Pinh
Gié; hoac gia tréi phiéu c6 bién dong bét thuong hon
+10% khi so sanh véi gia tir hé théng béo gia, 1a mot
trong cac muc gid sau:

+ Gia sach “Clean price” trén céc hé thong béo gia
cong voi 1ai lity ké tinh ti ngay trude Ngay Dinh Gia;

hoac
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+ Gia xac dinh theo phuong phap Chiét khiu dong tién
(discount cash flow) ap dung dbi v6i trai phiéu co thoi

han nam gitt con lai trén 1 n@m; hodc
+ Gia mua cong 1ai liy ké; hoac
+ Ménh gi4a cong lai lily ké; hodc

+ Gi4 xéc dinh theo phuong phap khéc da duoc Ban
Dai Dién Qu¥ chip thuin.

Trudmg hop trai phiéu hiyy niém yét dé lam thu tuc déo
han, gi4 tinh theo phuong phap ménh gia cong lai lay
ké.

Trai phiéu khong

niém yét

+Gia yét (gia sach - clean price) (néu c6) trén cac hé
théng bao gid cong 1ai luy ké tinh t6i ngay trude Ngay
Pinh Gia; hodc

+ Gi4 tri trung binh dya trén bao gia cua 03 t6 chirc
bao gia khong phai [a nguoi c6 lién quan ciia VCBF tai
ngay giao dich gan nhét truée Ngay Pinh Gia; hogc

+ Gi4 xac dinh theo phuong phap Chiét khiu dong tién
(discount cash flow) ap dung dbi vai trai phiéu ¢o thoi

han ndm gitt con lai trén 1 nam; hodc
+ Gia mua cOng 1di ity ké; hoac
+ Ménh gia cOng lai liy ké; hodc

+ Gia xé4c dinh theo phuong phap khac dd duoc Ban
Pai Dién Qu¥ chip thuin.

Trudng hop trdi phiéu chinh phi/tréi phiéu chinh phu
bao lanh/trai phiéu chinh quyén dia phuong dau thau
dang chd niém yét, gid tinh theo phuong phép gid mua
cong lai liy ké.

iéu

C4 phiéu niém yét
dang ky giao dich

- Gia thi truong 1a gia dong cira (hodc tén goi khac
theo quy ché ctia S& giao dich chimg khoén) cua ngay

¢6 giao dich gan nhat truéc Ngay Dinh Gia;
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- Truong hop khéng ¢6 giao dich nhiéu hon hai (02)
tudn tinh dén Ngay DPinh Gia hodc khong ¢o6 giao dich
ndo tir ngy ¢6 quyét dinh niém yét dén Ngay Pinh

Gid, st dung mdt trong cac phuong phép dinh gi4 sau:

+ Gid ctia ky bdo cdo gan nhit nhung khéng qué ba
(03) thang tinh dén Ngay Pinh Gi4; hodc

+ Gia xdc dinh theo phuong phép chi sb dinh gia so
sanh; hodc

+ Gia mua; hodc
+ (314 tri s6 sach; hodc

+ Gia xac dinh theo phuong phap khac da duge Ban
Dai Dién Quy chép thuan.

Trong thoi gian chiing khoan dang 1am thu tuc chuyén
san thi dung gia ctia ngay c6 giao dich gin nhit trén

san ci.

CH phiéu chua niém
yét, chua dang ky

giao dich

Gia thi truong la gia trung binh ctia céc giao dich thuc
hién thanh cong tai ngay giao dich gin nhit trudc
Ngay Dinh Gid duya trén bao gia coa tdi thidu 03 td
chirc bao gia khong phai la ngudi ¢6 lién quan cua
VCBF.

- Trudmg hop khong c6 dt bao gia cua i thiéu 03 td

chuc bao gi4, st dung mot trong céc phuong phép sau:

+ Gia trung binh tir cac béo gia trong trudong hop co it

nhét hai bao gia; hodc

+ Gid ctia ky béo céo gan nhat nhung khong qua ba
(03) thang tinh dén Ngay Dinh Gia; hoac

+ Gi4 xéc dinh theo phuong phép chi sé dinh gid so
sanh; hodc

+ Gid mua; hodc

+ Gia tri so sach; hoac
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+ Gi4 x4c dinh theo phuong phap khac da duge Ban
Dai Dién Qu§ chip thuén.

10 | C6 phiéu bi dinh chi
giao dich, hodc huy
niém yét hodc hiy
dang ky giao dich

La mot trong nhitng mirc gia sau:

- Gi x4c dinh theo phuong phéap chi s dinh gi4 so

sanh; hoac
- (G4 tr1 sO séach;
-Ménh gia; hodc

- Gi4 x4c dinh theo phuong phéap khac da duge Ban
Dai Dién quy chap thufn

11 | Cb phiéu cia t6 chirc
trong tinh trang giai
thé, phd san

La mot trong cac murc gia sau:

- 80% gi4 tri thanh 1y ctia ¢6 phiéu d6 tai ngay 1ap
bang can dbi ké toan gan nhét trude Ngay Dinh Gia;
hoéc

+ Gi4 x4c dinh theo phuong phap khéac dd duge Ban
Dai Dién Qu§ chip thuin

12 | C phan, phan von
g6p khac

L4 mdt trong cac mirc gia sau:

+ Gi4 xac dinh theo phuong phap chi s6 dinh gia so
sanh; hodc

+ Gid mua/gia tri von gop; hodc
+ Gia tri s sach; hodc

+ Gia xac dinh theo phuong phéap khac da dugc Ban
Dai Dién Quy chép thuén.

13 | Quyén mua cb phiéu

Gia tri quyén mua = Max {0; (Gia c6 phiéu — gia phat

hanh ¢ phiéu méi) x ty 1€ thue hién quyén}
Trong do:

Ty 18 thuc hién quyén = S6 cb phiéu duge mua / S6

lugng quyén mua s¢ hiru.

Chirng khoan phai sinh
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14 | Chiing khoan phai Gi4 déng cira tai ngay giao dich trudc gin nhat trude
sinh niém yét Ngay Pinh Gia

15 | Ching khoén phai Gia xdac dinh theo phuong phap khac da dugc Ban Dai
sinh niém yét khong | Dién Qu§ chép thuén duoc néu chi tiét trong sb tay
co giao dich trong dinh gia

vong 2 tuan trd 1én

Cac tai san khae

16 | Céc tai san dugc Gia xac dinh theo phuong phéap khéc da duge Ban Dai
phép déu tu khac Dién Quy chip thuén duoc néu chi tiét trong sb tay
dinh gia
Ghi chii:

- Cdc phwong phdp dinh gid dioe liét ké cho méi loai tai san sé duwoc dp dung theo thir
fu e tién ti trén xuong dudi voi diéu kién phwong phdp dé la thich hop va cé s6 liéu. Dé
trdanh hiéu nham, khi tinh todn gid tri tai san cia Quy, Cong ty quan Iy quy sé ap dung
phuwong phdp dinh gid theo thir tw wu tién duoc liét ké tir trén xudng dudi. Truong hop
can dp dung mot phiong phdp dinh gid c6 thir tw liét ké 6 phia dudi nhung dwoc dénh
gid la thich hop hon trong khi cdc phwong phdp dinh gid c6 thir tw liét ké & phia trén van
c6 56 liéu, Céng ty quan Iy quy sé phai xin phé duyét ciia Héi Péng Pinh Gid.

- Huwdng dén chi tiét cdc phiwong phdp Chiét khdu dong tién, phuong phdp chi sé dinh
gid so sanh dwoc quy dinh tai S6 Tay Pinh Gid.

- Lai lity ké la: khodn 1di tinh tie thoi diém tra 1di gan nhat téi thoi diém truée Ngay Dinh
Gid,

- Gid trj 56 sdch (book value) cua mot cé phiéu duoc xdc dinh trén co s bdo cdo tai
chinh gc?‘n nhdt da dicge kiém todn hodic sodt xét.

- T6 chite dinh gia dugc lua chon hé rhéng bao gid trdi phz’e‘:u dé tham khao; Nguyén tdic
ldy théng tin trén hé théng bdo gid dwoc quy dinh chi tiét trong S6 Tay Dinh Gid.

2. Gis tri cam két tir cic hop dong phdi sinh:

1. Gia tri cam két la gia tri quy déi ra tién ma Qu¥ 1a bén c6 nghia vu phai thuc hién
hop ddng. Gi4 tri cam két duoc x4c dinh trén co s& gid tri thi trudng cua tai san co
s, riii ro thanh toan, bién dong thi truomg va thoi gian can thiét dé thanh 1y vi thé.

2. Khi tinh gi4 tri cam két, Céng Ty Quan Ly Quy duoc ap dung:

- Nguyén tic bu trir rong vi thé phai sinh (trai chidu) dbi voi ciing mét chimg khoan
co so, vi du vi thé mua quyén chon mua chimg khoan X'YZ lam giam bét (bu trir) gia

tri cam két tir vi thé ban quyén chon mua ching khoan XYZ,;
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- Nguyén tac bu trir rong vi thé phéi sinh va vi thé giao ngay ctia cung mot chimg
khoan, vi du vi thé mua (nfim gift) chimg khoan XYZ bu trir (lam giam bot) gia tri
cam két phat sinh tlr vi thé ban quyén chon mua chimg khoan XYZ;

- Céac nguyén tic khac theo thong 1¢ qubc té, bao dam quan tri dugc rui ro.

STT Loai tai san Gi4 tri cam két

1 | Quyén chon cb phiéu | Gia tri thi truong cia vi thé quyén chon® diéu chinh bai
(mua quyén chon bén, | hé sb delta ciia quyén chon = Sé hop dong » Khbi luong
ban quyén chon bén, | cb phiéu trén moi hop dbng x gid thi truong hién tai cia
ban quyén chon mua) | c6 phiéu x hé s6 delta*

2 | Quyén chon trdi phiéu | Gid tri thi truong cta vi thé quyén chon® diéu chinh boi
(mua quyén chon bén, | hé s delta cua quyén chon = S6 hop dong x ménh gid
ban quyén chon ban, | x gia thi truong hi¢n tai cla tréi phiéu x h¢ s6 delta
ban quyén chon mua)

3 | Hop dong tuong lai chi | Gia tri thi truong cta vi thé twong lai = S6 hop dong x
sb gid tri tinh trén mot diém chi s6 x mirc chi s6 hién tai

4 | Hop dong tuong lai | Gia trj thi trudng cua vi thé twong lai = S6 hop dong x
trai phiéu gia tri ctia hop dbng tinh theo ménh gia (notional) x gia

tri thi truomg cuia trai phiéu ré nhét ¢6 thé chuyén giao
|5 | Céc hop dong khac Theo m6 hinh do Céng ty quan ly quy lua chon, thong
nhit cing ngdn hang giam sat, va duge Ban Dai Dién
Quy chip thuan
Ghi chu:

' Néu quy nim vi thé mua (long position), gid tri thi trudng c6 thé duge didu chinh tang
thém chi phi mua quyén chon (premium).

2 Hé s delta 1a dao ham bac nhét cta gia quyén chon dbi véi gia chimg khoén co so.
Trong truong hgp don gian, h¢ s6 delta c6 thé coi biang 1. Trong cac truong hop quyén
chon phtre tap, hé s6 delta do Cong Ty Quan Ly Quy, Ngén Hang Gidam Sat xdc dinh sau
khi da duoc Ban Dai Dién Quy chip thun

3 Néu quy nam vi thé mua (long position), gia tri thi truong c6 thé duge diéu chinh ting

thém chi phi mua quyén chon (premium).

3.2. S6 Tay Pinh Gid va Hi Dong Dinh Gia
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XIIL.

1.1

Trong truong hop xéc dinh gia thi truong cho mot khoan diu tu cla Quy, VCBF sé ap
dung S6 Tay Pinh Gid tuan tht véi Phap Lut va phu hqp v6i thong 1& qubc té tlong viéc
xac dinh mgt phuong phap dinh gia dé c6 thé uée tinh gid tri hop 1y cta khoan diu tu dé
cho mdi truong hop cy thé. Udc tinh gia tri hop ly la x4c dinh mét cach hop ly nhat gia
tri c6 thé ban duoc ctia khoan dau tu trong mot giao dich hién tai gitta hai bén san sang
tham gia giao dich. Vigc dinh gid khoan dau tu nay néu cén thiét s& dugc phé chuin cua
Hoi Dong Pinh Gi4, Ban Dai dién Qu¥ cho muc dich xac dinh NAV ctia Qu¥ va chiu su
kiém tra giam sat theo quy dinh phap luat ctiia Ngan Hang Gidm Sat.

Muc dich ctia Hoi Bong Dinh Gia la gidm sat viéc dinh gid ctia cac khoan dau tu ciia Quy,
nghién ctru va giai quyét bét ky van dé nao phat sinh trong dinh gia va dam bao VCBF
ap dung théng nhat thong 1¢ qubc té va trong nudce trong viée xac dinh gia tri cua cac
khoan diu tu.

Nha déu tu nén luu y rang ché do ké toan Quy M¢ theo quy dinh ccua B Tai chinh va cac
quy dinh khac cua Luét duge vu tién hon céc thong 18 quéc té tét nhat trong truong hop
nhitng quy dinh cu thé dugc ban hanh c6 thé khac véi thong 1¢ quée té tét nhét. Do do,
vi€e dp dung ché d¢ ké toan theo quy dinh cua Luét c6 thé 1am NAV cao hon hoic thip
hon so v&i néu ap dung théng 1¢ quoc té. Su khac biét quan trong gifta quy dinh hi¢n hanh
va thong 1¢ quoc té xay ra trong viéc ghi nhén cac khoan phai thu (ching han nhu mua ¢
phleu hogc c6 phiéu thuong hodc quyén mua cb phiéu), ma theo quy dinh ctia Luat chi c6
the Xay ra vao ngay thanh toan va ngay xac nhén cua trung tam luu ky (trong trudng hop
ch phleu thudng hoac quyen mua) (thay vi vao ngay giao dich hodc ngay khong hudng
quyén theo tiéu chuén qudc té).

CAC LOAI GIA DICH VU VA CHI PHI

GIA DICH VU GIAO DICH

Céc loai gia dich vu va chi phi lién quan truc tiép dén viéc giao dich Pon Vi Quy s¢ do
nha diu tu tra va khong duoc tinh vao chi phi ctia Quy. VCBF bao luu quyén thay dbi
biéu gia dich vu nay.

Céc khoan gia dich vu giao dich nhu sau:
Gia Dich Vu Phat Hanh

Gia Dich Vu Phat Hanhcé thé dugc ap dung khi nha dau tu mua cdc Pon Vi Quy. Gia
Dich Vu Phat Hanh dugc tinh béng ty 1& phan trdm gia tri ctia Lénh Mua. Tuy thudc vao
gid tri mua cua timg Lénh Mua, du 14 mua [an dAu hay mua dinh ky hang thang, hay céac
lan mua tiép theo Gia Dich Vu Phéat Hanh t6i da dugc tinh trén gié tri thanh toan bdi nha
dau tr cho mdi Lénh Mua tai Ngay Giao Dich nhu sau:

Bing 8: Bi¢u Gia Dich Vu Phat Hanh

Gia Dich Vu
Phat Hanh (%
gia tri Lénh
Mua) (*)

Gi4 tri cia Lénh Mua — ddng
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1.2

1.000.000 VND dén 500.000.000 VND Tbi da 2,0%
Trén 500.000.000 VND dén 1.000.000.000
VND Téi da 1,5%
Trén 1.000.000.000 VND dén
10.000.000.000 VND Tbi da 1,0%
Trén 10.000.000.000 VND dén
20.000.000.000 VND Tbi da 0,5%
Trén 20.000.000.000 VND Tbi da 0,0%

Céc khoan téi dAu tur bing ngudn cb tire ctia Quy khong phai chiu Gia Dich Vu Phat Hanh.

Nha dAu tu tham gia Chuong Trinh Dau Tu Dinh Ky SIP hang théng trong thoi gian 12
(mudi hai) thang lién tuc s& dugce giam trir 20% Gia Dich Vu Phat Hanh nhu quy dinh

chi tiét tai Muc X.10.5.

VCBF c6 thé thay dbi Gia Dich Vu Phat Hanh bat ky lic nao. Moi thay dbi vé muc gid
dich vu phét hanh s& dugc cap nhét va thong bao trén website cia VCBE tuy theo tirmg

thoi diém.

Gi4 Dich Vu Mua Lai

Nha dau tu duge khuyén khich nim giit cac Pon Vi Quy nhu mot phﬁn cua cac khoan

’

déu tu dai han va chuong trinh tiét kiém huu tri. Quy mo khéng duogc thiét ké cho muc
dich mua ban ngin han. Viéc nha dAu tu thuong xuyén mua di va ban lai Don Vi Quy,
ybn duoge thiét ké dé dat dugc loi nhuén dai han s€ dnh hudng dén muc tiéu loi nhuén cua
nha diu tu khi diu tu vao Quy cling nhu lgi nhudn ctia Quy. Gia Dich Vu Mua Lai duogc

ap dung cho NAV trén mdi Pon Vi Quy theo thoi gian nam gift nhu sau:

Bang 9: Biéu Gia Dich Vy Mua Lai

Thoi Gian Nam Giir Gia Dich Vu Mua Lai (% cia
NAV)

01 thang hodc ngan hon 3,0%

Trén 01 thang dén 12 thang *) 1,0% (1.4% cho SIP)

Trén 12 thang dén 24 théng 0,5%

Trén 24 thang 0,0%

*) Gi4 dich vu mua lai 1.4% dp dung cho giao dich béan trong Chuwong Trinh Pau Tu Pinh

Ky SIP ¢6 thoi gian nam gift dudi 01 (mot) ndm ké tir ngay tham gia SIP.

Thoi gian ndm gift duge tinh toan cho mdi 14n mua, ban st dung phuong phip méc dinh

la mua trude, ban trudce.

Gid Dich Vu Mua Lai s& dugc trir vao khoan tién ban dugc tra lai cho cdc nha déu tu khi
thue hién cac Lénh Ban va dugc hach toan vao Qu¥ nhu 1a mdt khoan thu nhip cta Quy.

VCBEF ¢6 thé thay ddi Gid Dich Vu Mua Lai bt ky luc nao. VCBF ¢6 quyén thay ddi co
chu gia dich vu dé c6 the thém vao c4c han ché ban, 4p dyng gia ban khac hodc chi phi
chéng pha lodng nhu da dé cép tai Muc IV.11. Moi thay doi vé murc gia dich vy s€ duoc
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1.3

1.4

2.1

2.2

cdp nhat va théng bao trén website ctia VCBF tuy theo timg thoi diém
Gi4 Dich Vu Chuyén Déi Quy

Ngoai trir trudng hop duge mién Gia Dich Vu Chuyén Ddi Qu§ theo quy dinh cua phap
luét, Gia Dich Vu Chuyén Déi 1a muc chénh léch gitta Gia Dich Vu Phat Hanh cua Qu§
muc tiéu voi Gia Dich Vu Phat Hanh cta Qu§ roi di tai thoi diém thuc hién viéc chuyén
ddi néu sy khac biét ndy la 16n hon khong va khong qua mirc i da theo quy dinh phap
luét.

Lénh Chuyén Dbi Quy s& khong bi tinh Gid Dich Vu Mua Lai. Thoi gian nim gitt cac
DBon Vi Quy cua Quy myc tiéu duge tinh lai tir thoi diém chuyén déi.

Gi4 Dich Vu Chuyén Nhuong phi thwong mai

Nha déu tu phai trd mot mic Gia Dich Vu Chuyén Nhuong tdi da 1a 300.000 dong (ba
tram nghin ddng) cho mbi giao dich chuyén nhugng Pon Vi Qu§. Gié Dich Vu Chuyén
Nhuong do ngudi thuc hién chuyén nhuong thanh toan. Gi4 dich vu chuyén nhugng cu
thé duge Cong Ty Quén Ly Quy thong bdo tuy theo ting thoi diém trén trang web cuia
VCBF.

CHI PHi PIEU HANH VA QUAN LY QUY

Chi ¢6 céc loai gid dich vu va cdc chi phi lién quan tryuc tiép hodc dong gdp vao céc hoat
dong va diéu hanh cua Qu§ méi duoe tinh vao chi phi hoat dong ctia Quy. Xin luu y céc
gia dich vu dudi déy la cdc mic dang 4p dung va céc mue gia dich vu nay c6 thé s& thay
doi trong tuong lai. Cac chi phi nay bao gdm:

Gia Dich Vu Quan Ly
Gia dich vu quan ly dugc tinh va cong dbn hang ngay va dugc thanh toan hang thang cho
VCBF. Gié dich vy quan ly hang nam cho Qu§ dugc tinh bing ty 1é phan tram trén NAV

nhu sau:

Bing 10: Biéu Gia Dich Vu Quén Ly

Quy Gia Dich Vu Quan Iy (% cia
NAV/nam)

Quy Dau Tu Cén Bang Chién Lugc VCBF | 1,5%/nim

(VCBF-TBF)

Téng gia dich vu quan ly, gi4 dich vu quan tri quy va gia dich vu dai ly chuyén nhuong
khong vuot qua cédc mic t6i da theo quy dinh ctia phap luét.

Gia Dich Vu Ngin Hang Gidm Sat

Gid Dich Vu Ngén Hang Giam Sat 1a 0,04% (bén diém co ban) mét ndm trén NAV vaoi
mue toi thiéu 1a 18.000.000 VND (Mudi tdm triéu déng) mot thang. Mic téi thidu la
11.000.000 VND (Mugi mét triéu dong) mot thang duoc 4p dung cho séu thang déu tién
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duoc tinh tir ngdy c6 hi¢u lyc cla ban Piéu Lé. Gia Dich Vu Ngan Hang Gidm Sat duoc
tinh to4n va cong don hang ngay va duge thanh todn hang thang cho Ngan Hang Giam Sat.
Mitc trén chua bao gom thué gid trj gia tang.

Gia Dich Vu Luu Ky

Gi dich vu luu ky 12 0,04% (bdn diém co ban) mot nam trén NAV v6i mic t6i thiéu la
18.000.000 VND (Mudi tam triéu dong) mot thang. Mirc t6i thiéu 1a 11.000.000 VND
(Muoi mot triéu dbng) mot thang duge ap dung cho sau thang déu tién dugce tinh tir ngay
¢6 hiéu luc cia ban Diéu L&. Gia dich vy trén chua bao gdm chi phi giao dich va dang ky
cho céc giao dich chimg khoan.

Gia dich vu luu ky, chi giao dich va ding ky cho cac giao dich chimg khodn, dugce tinh
toan va cong don hang ngay va duoc thanh toan hang thang cho Ngan Hang Giam Sat. Gia
dich vu trén chura bao gom thué gid tri gia tang.

Gia Dich Vu Quin Tri Quy

Gia dich vu quan tri Quy 1a 0,04% (bén diérp co ban) mot nam trén NAV voi mire i
thiéu 1a 18.000.000 VND (mudi tam triéu dong) mot théang. Mirc toi thiéu nay duoc
mién ap dung trong vong sdu thang tinh tir ngay Diéu 1¢ c6 hiéu luc. Gia dich vy quan
tri Quy duge tinh todn va cong don hang ngay va duge thanh toan hang thang cho bén
cung cép dich vu quan tri quy. Gia dich vu trén chua bao gom thué gia tri gia tang.

Gid Dich Vu Pai Ly Chuyén Nhwong

Gi4 Dich Vu Dai Ly Chuyén Nhugng la 10.000.000 VND (Mudi trigu dong) mot thang,
Gi4 Dich Vy Pai Ly Chuyén Nhuong duge tinh toan va cong don hang ngay va duogc
thanh toan dinh ky theo thoa thudn véi Pai Ly Chuyén Nhugng.

Gi4 Dich Vu Kiém To4n

Gi4 Dich Vu Kiém Toén phu thudc vao két qua lwa chon va thuong lwgng voi cong ty
kidm todn va s& duoc xdc dinh hang ndm vao cudi niam tai chinh cua Quy.

Phu Cép Ban Dai Dién Quy

Céc chi phi ciia Ban Dai Dién Quy s& dugc tinh vao chi phi ciia Quy. Chi phi cling ¢6 thé
bao gdm cac chi phi bao hiém do6i v6i trach nhiém phét sinh cho Ban Dai Dién Qu¥ lién
quan dén viée thyc hién céc trach nhiém. Thu lao cua céc thanh vién ciia Ban Dai Dién

Quyf duge thong qua tai Dai Hoi Nha Dau Tu.

Chi Phi Khac

- Chi phi méi gi¢i cho céc giao dich cta Quy.
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Chi phi in 4n, nhu chi phi in 4n tai liéu cho nha dau tu theo yéu cdu ctia phap
luat;

Chi phi dinh gié doc 1ap cho cic khoan déu tu cu thé ctia Qu¥ (chi khi can thiét),
vi du nhu dinh gia cac khoan chiing khoan chua niém yét;

Chi phi phat sinh cho bt ky cudc hop Pai Hoi Nha Pau Tu va Ban dai dién
Qu¥ va chi phi hoat dgng ctia Ban Pai Dién Quy;

L& phi xin gidy chimg nhan ding ky chao ban Chting Chi Qu¥ va I8 phi xin gidy
chirng nhan dang ky 1ap Quy ndp cho co quan nha nudc;

Chi phi phép ly lién quan dén hoat dong va cac giao dich cta Quy va cac loai
phi/chi phi khac duge Phéap Luét cho phép;

Thué va cdc loai chi phi bét budc cta chinh phu ap dung cho Quy; va

Céc chi phi khac duge Phap Luét cho phép.
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THONG TIN VI, CONG TY QUAN LY QUY VA NHA CUNG CAP DICH VU
THONG TIN VE CONG TY QUAN LY QUY
Tén cong ty: Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tu

’ ’ Chtmg khoan Vietcombank
Giy phép thanh 14p va hoat dong so: 06/UBCK-GPHDQLQ ngay 2/12/2005

Tru s& chinh: Téng 15, Toa nha Vietcombank, 198 Tréan
Quang Khai, Hoan Kiém, Ha Noi

Dién thoai: 024 — 39364540

Fax: 024 — 39364 542

Chi nhanh: Téng 14, Centec Tower, 72 — 74 Nguyén
Thi Minh Khai, Quén 3, TP Hé Chi Minh

Thoi han hoat dong: 30 nam

Vén Piéu Lé: 265 (Hai tram su muoi 1am) ty Pong

Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Piu tw Chirng kho4n Vietcombank

Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Piu tu Ching khoan Vietcombank (“VCBF”) la cong
ty lién doanh gitra ngén hang uy tin hang dau Viét Nam, Vietcombank (“VCB”), nam gitt
51,0% (ndm muoi m6t phan trim), va cong ty quan ly quy toan céu, Franklin Templeton
(“FTI”), ném giit 49,0% (bén muoi chin phan tram).

VCBF cung cip céc co hoi dau tu da dang tai Viét Nam thong qua dich vu Quan ly Tai
San (“QLTS”) va Quan Ly Quy Dau Tu (“QLQDT™).

VCBF ¢6 téng cong 12 nhéan vién du tu voi thoi gian 1am viée tai VCBF trung binh hon
7,5 nam, kinh nghiém trong nganh tai chinh trung binh gén 6,5 nim, trong d6 c6 3 nhéan
vién 1 Thanh vién cta Hiép hoi cac nha Phan tich Tai chinh Hoa Ky (CFA). VCBF co
tdng cong 10 nhan vién c6 Chimg chi hanh nghé Quan Ly Quy cua SSC.

VCBF hién dang quén ly tong tai san (‘AUM”) trj gia 2,762.17 ty VND (hai nghin bay
trdm sau muoi hai phiy mudi bay ty ddng), tuong duong 119.03 trigu USD (mot tram
mudi chin phdy khong ba trigu d6 la M) tinh dén thoi diém 30/06/2020, trong d6 518,42
ty VND (ndm tram muoi tam phiy bén muoi hai ty dong) thude 03 (ba) quy ma.

VCBF thanh lap bd phan QLTS vao gilta ndm 2009, dua trén nén tang thé manh quan 1y
tai san toan cau cha FTI va kinh nghiém veé thi truong trong nude c6 duoc tir su thanh
cong cuia Quy dau tu vao cdc cong ty tu nhan. Cac danh muc dau tu ty thac tir cac khach

hang to chic c6 muc tiéu dAu tu, thoi han diu tu va ty trong tréi phiéu, ¢b phiéu khéc
nhau phtt hgp véi yéu cau ctia timg nha dau tu. Danh muc Gy thac ctia VCBF c¢6 két qua

hoat dong thudng xuyén tot hon so lgi nhuén tham chiéu.

Trang thong tin dién tir cia VCBEF: www.vcbf.com
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Ban Diéu Hanh ciia VCBF
Ong Vii Quang Dong
Tong Gidm doc, Gidm déc Diu tw

Ong Pong gia nhdp VCBF vao thdng 7 nam 2017. Ong gi4m sét tt ca céc hoat dong
chung va hoat dong dau tu cia Quy do VCBF quan ly.

Ong Déng dam nhiém nhiéu vi tri tai Ngin hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam (“VCB”)
tr ndm 2002. Trude khi gia nhdp VCBF, 6ng Dong la Tong Gidm déc cia Cong ty TNHH
Chimmg khodn Ngén hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam tir nam 2012.

Ong Dong la Tién si Kinh t& Tai chinh cia truong Dai hoc Georgetown, My; Thac si
Kinh té cla truong Pai hoc Georgetown M§; Thac si Kinh té cta truong Pai hoc Kinh
té Québc dan, Ha Noi; Ctr nhan Kinh té cta truong Dai hoc Ngoai thuong, Ha Noi

Ong Bui Sy Tan
Pho Tong Gidm doc VCBF

Ong Tan chinh thtre gia nhdp vao VCBF tur thang 01 nam 2016 va lam viéc tai Tru s&
chinh & Ha N¢i. Ong ciing 1a mot thanh vién ctia Hoi Bdng Quan Tri.

C)ng Tan lam viée tai Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam (“VCB”) tr nam 2001
va ndm gift nhidu chirc vu trong cac phong ban cia VCB. Trude khi gia nhdp VCBF, 6ng
da c6 5 ndm lam cong viée quan Iy ngudn von va 9 nam lam cong viéc quan ly danh muc
d4u tu ctia Vietcombank véi chitc danh 14 Pho phong Pau tu.

Ong Téan tdt nghiép Pai hoc Leeds — Vuong qubc Anh véi bang Thac s¥ Quan tri kinh
doanh nganh tai chinh loai gioi va la ctir nhdn Ngén hang — Tai chinh ctia Trudng Pai hoc
Kinh t& Qubc dan Ha Nai.

Ban Di¢u Hanh Quy

Ba Nguyén Thi Hing Nga, CFA
Gidm doc Péu tw

Ba Nga gia nhdp VCBF vao thang 6 ndm 2006 va lam viéc tai Tru s& chinh & Ha Nai.

Ngoai trach nhiém li€n quan dén quy mo, Ba Nga la Truong phong Quan ly Danh muc
phu trach mét s6 danh muc déu tu cho mét sé nha diu tu t chire. Trude dé ba Nga la
Truong phong Phan tich chju trach nhiém gidm sat, va phé duyét cac kién nghi dau tu cta
doi ngii phan tich. Ba bat diu lam viéc tai VCBF véi vi tri chuyén vién dau tu trong nhém
dAu tu c6 phén tu nhan, phu trach nganh dich vu tai chinh va hang tiéu dung. Ba Nga c6
15 (muoi 1am) ndm kinh nghiém trong linh vuc dau tu va kiém toan.

Ba Nga c¢6 bing Thac s§ Thuong mai (Cao cap) v6i hai chuyén nganh Tai chinh ung
dung va Ké toan, Pai hoc Queensland, Uc va co bang Ctr nhan Kinh té chuyén nganh Ké
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todn va Kidm toan cia Dai hoc Kinh té Qudc dan Ha Noi. Ba con la thanh vién Hiép hoi
CFA Singapore.

Ba Dwong Kim Anh
Phé gidm doc Dau tw

Ba Kim Anh bt dau lam viéc tai VCBF thang 6 nam 2006 va lam viéc tai Tru s¢ chinh
& Ha Noi.

Ngoai cong viée tai cac quy mo do VCBF quan 1y, ba Kim Anh la Truong phong Quan
ly Danh muc déau tu, phu trdch mang dAu tu vao tai san ¢b dinh cua cac danh muc dau tu
cho nha dau tu td chire. Trude ddy, ba Kim Anh chiu trach nhiém toan bd hoat dong dau
tu cua ba quy dAu tu ¢6 phan chua niém yét cling nhu diéu hanh cé4c hoat dong cna Bo
phén Céc hinh thirc déu tu thay thé. Tru6e khi gia nhap VCBF, Ba Kim Anh dé lam vige
cho InvestConsult Group, mot tap doan tu vancua Viét Nam, trong vong 6 nam.

Ba Kim Anh ¢6 bang Thac st Kinh té Tai chinh va Ngan hang tai chuong trinh dao tao
sau dai hoc cua truong ESCP-EAP va Pai hoc Paris Dauphine va bang Cir nhan Khoa
hoc Ung dung, chuyén nganh Kinh té BAt dong san tai truong Dai hoc Cong nghé
Queensland, Uc.

Thanh vién Hoi dong Quién tri VCBF

H6i dong Quéan tri VCBF bao gdm 5 thanh vién dai dign cho cac bén lién doanh, chiu

1 I3

trach nhiém vé mat chién luge phat trién cia VCBE. T4t ca cac thanh vién Hoi dong quan
tri déu c6 vai trd tich cuc va ¢6 dong gop quan trong dya trén nén tang kinh nghi¢m vé
thi trudng trong nude va the gioi.

Ong Avinash D. Satwalekar, CFA
Chii tich Hpi déng quan tri VCBF va Dgi di¢n viing-Malaysia kiém Téng Gidam doc, ,
Franklin Templeton Asset Management (Malaysia) Sdn. Bhd.

Ong Avinash Satwalekar chinh thirc tr thanh Chu Tich Hoi Pong Quan Trj cia VCBF
vao thang 7 nam 2017, ddng thoi ddm nhiém vi tri méi tai F11 Malaysia. Tir thang 5/2012
dén 7/2017, ong Satwalekar 1a Téng Gidm ddc kiém Gidm dbc Déu tu ciia VCBF. Ong
tirmg 14 Pho Giam Pbc, Truwong phong Quan ly Danh muc Pau tu va 1a Chuyén vién Phéan
tich cho Ban ¢b vin danh muc d4u tu cta Franklin (“FPA”) 1a mdt by phén cia FTPA .
Ong 14 thanh vién trong ban déu hanh danh muc déu tu ting trudng von nho cua Franklin

v la ngudi ding dau trong viée quan 1y cdc tai khoan dAu tu vén ca nhan cho FPA.
Ong Satwalekar c6 bing Cir nhan Thuong mai cia Dai hoc Bombay, An D va bang

Thac s§ Tai chinh ctia truong Wharton tai Pai hoc Pennsylvania. Ong 12 thanh vién cia
Hiép hoi cac nha phan tich tai chinh (CFA) va la thanh vién cua cOng dong CFA My.
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Ba Pham Thi An Binh i
Phé Chii tich Hji dong quin tri VCBF, Truéng phon g Dau tw VCB

Ba Binh chinh thirc tro thanh Pho Chu tich Hoi ddng Quén tri cia VCBF vao thang 10
nam 2017.

Ba Binh c6 bing dai hoc Kinh té Qudc dan Ha Nai, Thac s§ Kinh té Qudc t& va Kinh té

Phat trién tai truong Dai hoc Qubc gia Australia, Ue.

()ng Stephen Grundlingh ) )
Thanh vién Hji dong Quan tri VCBF va Gidm dbc Diéu hanh y Triwong Bé phan khdch
hang t6 chire (quéc té), Franklin Templeton Investments

Ong Grundlingh gif}’ chtic vu Thanh Vién Hoi Pdng Quan Tri tir thang 11 ndm 2008 va
Phé Chu tich Hoi dong Quan tri dén théang 7 nam 2017. Ong tung la Tong Giam doc ctia
VCBF vao thang 2 nim 2008 khi FTI tr¢ thanh ¢ dong cong ty.

Ong Grundlingh tbt nghiép Ctr nhan Ludt va Chinh tri ctia trudmg Pai hoc Stellenbosch,
Nam Phi.

6ng Vit Quang Dong )
Thanh vién Hpi dong Quan tri kiém Tong Gidm déc VCBF

Ong Déng gia nhdp VCBF vao thang 7 nam 2017. Ong gidm sat tat ca cac hoat dong
chung va hoat dong dau tu ciia Quy do VCBF quan ly.

Ong Dong dam nhiém nhiéu vi trf tai Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam (“VCB”)
tr nam 2002. Trudre khi gia nhdp VCBF, 6ng Pong la Téng Giam dbc ctia Cong ty TNHH
Chimng khoan Ngén hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam tir nim 2012.

Ong Déng 1a Tién si Kinh té Ti chinh cua truong Dai hoc Georgetown, M. Thac s Kinh
t€ cua truong Dai hoc Georgetown, My, Thac si Kinh té cia truong Dai hoc Kinh té Quoc
dan, Ha Noi, Ctr nhan Kinh t€ cua truong Pai hoc Ngoai thuong, Ha Noi

e Ong Bui S Tan ]
Thanh vién Hji dong quin tri kiém Phé Téng Gidm déc VCBF

Ong Tén dugce bd nhiém lam thanh vién Hoi dong Quan trj VCBF tir thang 01 nam 2016.

Ong Tan lam viée tai Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam (*VCB”) tir nam 2001
va ndm giit nhiéu chirc vu trong cac phong ban ctia VCB. Trudc khi gia nhip VCBF, 6ng
dé c6 5 nam lam cong viée quan 1y ngudn vdn va 9 nam lam cong viéc quan ly danh muc
déu tu ctia Vietcombank véi chitc danh 1a Phé phong Dau tu ctia VCB.

Ong Tan tdt nghiép Pai hoc Leeds — Vuong qubc Anh véi bang Thac s§ Quan tri kinh

doanh nganh tai chinh loai gioi va Ia cir nhdn Ngan hang — Tai chinh cua Truong Pai hoc
Kinh té Quoc dan Ha Noi.
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CAC BEN LIEN DOANH CUA VCBF

Ngfn hang Thuong mai C5 phin Ngoai thwong Viét Nam (“VCB”)

Niém yét trén HOSE (mi: VCB), véi tong von hoa 9,74 (chin phdy bay muoi tw) ty
do6 la My (tinh dén 31/3/2020), VCB dugc xem la ngén hang hang dau tai Viét Nam
trong nhiéu mang hoat dong dya trén ning lyc tai chinh manh va dén déu trong hé
thdng ngan hang Viét Nam.

VCB la ngan hang 16n thi 4 tai Viét Nam voi tdng tai san trj gia gan 50 ty do la My
(tinh dén 31/03/2020).

VCB ¢6 mang ludi rong khip v6i 19.319 (mudi chin nghin ba tram mudi chin) nhan
vién, 1 hdi s&, 552 (nam trim ndm muoi hai) chi nhanh va phong giao dich trén khap
ca nude.

VCB dén déu thi truong vé mang ngan hang ban budn tai Viét Nam va co vi tri vuot
trdi v& méang tai tro thuong mai va thanh toan quoc té cling nhu mang cho vay cho
nganh xuét khau. VCB ciing din déu thi truong giao dich ngoai hoi.

VCB thuong xuyén duoc ghi nhdn la ngan hang duge quan ly t&t nhat va minh bach
nhét tai Viét Nam, vi vay c6 vi the tot, déc biét 14 trong diéu kién thi trudong kho khan.

VCB da cong bd hop téc chién luge vGi Ngan hang Mizuho vao thang 9/2011, trong
d6 Mizuho mua lai 15% (mudi 1am phan trdm) c¢o phan cua ngan hang. Viéc hop tac
chién luge nay gitp ting cudng ning lyc toan cau cho VCB.

Franklin Templeton(“FTI”)

Franklin Resources, Inc. [NYSE:BEN] la tép doan quan ly d&u tu hoat dong toan cau
v6i tén goi Franklin Templeton. Muc tiéu cua FTI la dem lai két qua vuot trdi cho céc
nha dau tu tr viée cung cép dich vu quan ly dau tu ndi dia va toan cau cho cac ca
nhan, td chitc va cac quy dau tu ctia Chinh phu tai hon 170 qudc gia. V6i nhimg doi
ngii chuyén biét, tdp doan co6 kinh nghiém sau rong vé tit ca cac loai tai san bao gbm
¢b phiéu, thu nhap cb dinh, céc giai phap dau tur thay thé va theo dat hang. FTI ¢6 hon
600 chuyén gia dau tu duoc hd tro boi cac doi ngili chuyén gia quan 1y rui ro va mang
luéi giao dich khap toan cu. V&i doi ngil nhan vién tai hon 30 qube gia, tap doan c6
tru so tai California da ¢6 hon 70 nam kinh nghiém diu tu va dang quan ly tong tai
san 580,3 ti do-la M§ tinh dén ngay 31/03/2020

Trong s6 hon 80 quy nu6e ngoai cua FTI, 17 quy dugc td chirc Morningstar xép hang
bbn sao va 5 quy duge xép hang nim sao tinh dén ngay 31/03/2020.

Cu truc da quan ly quy giup FTI cung cAp dich vu dau tu chuyén biét vé cac loai tai
san chinh va cac phuong thic d4u tu khac nhau duogc hd trg boi mot nén tang toan
cau. Do d6, FTI cung cip cho nha dau tu cac co hdi da dang hod du tu thuc su va
“kinh nghiém cua da s6 v6i céc thé manh dong nhat”.

FTI c6 mat rong khap tai Chéu A va 1a mdt trong nhirng quy dAu tu nude ngoai dau
tién tai Viét Nam. FTI thanh lap quy Templeton Vietnam Opportunities Fund, Inc.,
mdt quy déng niém yét trén san chimg khoan New York gifta nhimg nam 1990, do
Tién sy Mark Mobius quan ly. FTI tr¢ thanh dbi tac lién doanh voi VCB tai VCBF
vao nam 2008.
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Website: www.franklinresources.com

3.

BAN DAI DIEN QUY

Ban Dai Dién Qu¥ dugc lap ra dé giam sat hoat dong ctia VCBF va céc nha cung cép
dich vu véi dai da s6 thanh vién doc lap vai VCBF va véi Ngan Hang Giam Sat dé bao
vé quyén loi ctia nha dau tu. Vai trd va chirc ning ctia Ban Dai Dién Quy dwoc diéu chinh
bai Luat va Piéu 18 (nhu duoc tom tit & Muc XVII).

Ban Dai Dién Quy duge Dai Hoi Nha Piu Tu biu ra bang phuong phap lay y kién trong
dot phat hanh 1an d4u ra cong ching va trong cac ky hop Pai Hoi Nha Pau Tu. Cac ung
cur vién ctia Ban Pai Dién Quf nhu sau:

1. Ong Mac Quang Huy — Thanh vién dgc 14p - Chii tich Ban Pai Dién Quy

Ong Huy la mot chuyén gia tai chinh véi trén 23 ndm kinh nghiém trong cac linh vyuc ké
todn, kiém toan, tu van tai chinh va ngan hang dau tu. Trude day, Ong timg 1a Téng Giam
dbc kiém thanh vién HDQT ciia Cong ty Cb phan Chimg khoan KB Viét Nam (KBSV),
Ph6 Tong Giam dbe truc tiép tham gia diéu hanh mang Dich vu Ngan hang Pau tu va sau
do6 phu trach mang Dich vu Ching khoén cua Cong ty C6 phan Chirng khoan Thang Long
(TLS), nay la Cong ty Cb phén Ching khoan MB, va dam nhiém nhiéu vj tri cao cép tai
cac ngan hang déu tu 16n trén thé gioi nhu Lehman Brothers, Nomura tai Nhat Ban va
Australia. Ong Huy con ¢6 09 ndm kinh nghiém lam viéc tai KPMG Viét Nam va Anh
Qubc vai tu céch la Giam dbc Kiém toan céc ngén hang va Gidm dbc Cao cp phu tréch
mang Tu van tai chinh cia KPMG Viét Nam..

Ong Huy 1a thac sy MBA tai truong Herriot Watt, UK (2006), héi vién cua Hiép hoi
Ching khodn va Dau tu Cong chimg Anh Qubc (CISI). Ong Huy hi¢n la hoi vién Hoi Ké
to4n vién Céng chimg Anh Quéc (ACCA) kiém Thanh vién ctia Uy ban Hdi vién ACCA
Viét Nam (nhi¢m ky 2018-2019).

2. Ba Nguyén Thi Thity - Thanh vién déc 1ap

Ba Thuy ¢6 hon 21 ndm kinh nghiém trong cac linh vuc ké todn, tu van tai chinh va thué.
Ba dang cong tac tai IBM Viét Nam vé6i cuong vi Ké toan truong. Trudce khi gia nhdp
IBM Vigt Nam, ba Thuy da kinh qua nhiéu vi tri va trai nghiém nhiéu loai hinh cong viéc
trong linh vyc ké toan, tu van thué, tai chinh. Ba cling tham gia giang day nhiéu khoa hoc
vé ké toan tai chinh, ké toén quén tri va thué.

Ba la hoi vién Hi¢p hoi ké todn cong ching Anh ACCA. Ba c6 bang ctr nhan ké toan céc
nganh san xuat, Hoc Vién Tai Chinh, Viét Nam.

3. Ong Pham Ngoe Ninh— Thanh vién
Ong Ninh ¢6 10 nam kinh nghiém vé tu vén phap luat cho doanh nghiép. Ong Ninh gia
nhap VCBF vao thang 8/2016 va dugc bd nhiém lam Trudng phong Phap ché va Truong

bo phén kiém soat ndi bd. Trude dé, Ong Ninh 1a Phé Phong Phap ché va tudn tha phép
luat cia Cong ty TNHH Béo hiém nhén tho Fubon Viét Nam.
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Ong Ninh t6t nghiép thac sy luft truong dai hoc Vi Han (Trung Quéc). Ong Ninh da c6
thé Luét su ctia B Tu phap Viét Nam va la thanh vién cua U.S. Life Office Management
Association

NHA CUNG CAP DICH VU
Ngin Hang Gidm Sat va Luu ky

— Ngan hang: Ngan hang TNHH Mt thanh vién Standard Chartered (Vi¢t Nam)

_ Gifiy phép thanh 1ap do Ngn hang Nha nuéc cép sb: 236/GP-NHNN ngay 8 thing
9 niim 2008

—  Gidy chimg nhén dang ky hoat dong luu ky sb: 08/GCN-UBCK do Uy Ban Chirng
khoén Nha nuéc cap ngay 7 thang 5 ndm 2015

— Piachilién hé: P1810-1815, Keangnam Hanoi Landmark, E6 Pham Hung, M@ Tri,
Quéan Nam Tir Liém, Ha Noi

— Dién thoai: 8424 39368000 Fax: 8424 32484355

duoc chi dinh dé cung cép dich vu bao quan, luu ky chimg khodn, tai liéu xac nhan quyé“:n
s& hiru tai san hop phéap cua Quy, hop ddng kinh té, va cdc tai liéu khac lién quan dén tai
san ctia Quy; gidm sat hoat dong cua Quy; gidm sat hoat déng quan 1y tai san ciia Quy do
Cong Ty Quén Ly Quy thuc hi¢n. Ngan Hang Giam Sat phai doc lap voi Cong ty Quan
1y Qu¥, ¢6 cac nhan vién du trinh do, néng luc dé thuc hién cac nghia vu phap ly trong
vai tro ctia minh va dam bao ring tit ca tai san cia Quy dugce dang ky va luu ky déy du.

Ngan hang Luu ky s& luu ky tht ca chimg khodn va céc cong cu khéc thuge vé Quy mot
cach an toan dé dam bao cac viéc mua ban céc chimg khoén va céc cong cu khac duogc
thyc hién mot céch sudn sé va kip thor khi can thiét dé bao vé loi ich t6t nhat ctia nha dau
tu, va dam béo rang tAt c cac quyén loi lién quan dén tai san dugce bao vé. Ngan Hang
Luu Ky & thu phi tir Quy theo hgp ddng dich vy luu ky.

Pai Ly Phéin Phoi

Danh séch Pai Ly Phan phdi va cac Diém Nhin Lénh c6 thé thay doi bt ky lic nao sau
khi hoan thanh céc thu tuc théng bao téi UBCK theo quy dinh ctia Phdp Luét. Danh sach
Pai ly Phén phdi tinh dén ngay 31 thang 7 ndm 2014 nhur sau:

1. Cong ty ¢ phin chimg khoan Sai Gon (“SSI)
bia chi: 72 Nguyen Hug, Quén 1, TP H6 Chi Minh
Ping ky kinh doanh s6: 03/GPHDKD do UBCKNN cap ngay 05 thang 4 nam 2000.

2. Cong ty TNHH Chirng khodn Vietcombank (“VCBS”) '
Dia chi: Tang 17, Caolﬁc Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Hoan Kiém, Ha Noi
Pang ky kinh doanh s6: 09/GPHPKD do UBCKNN cap ngay 24 thang 4 nam 2002.

3. Ngin hang Thwong mai C6 phan Ngoai thwong Viét Nam (“VCB”)

Dia chi: 198 Trin Quang Khai, Hoan Kiém, Ha Noi
Gidly phép luu ky s6 14/GPHDLK do UBCKNN cap ngay 2 thang 5 nam 2003.
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4.3

4.4

4.5

4.Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Pau tw chitng khodn Vietcombank (“VCBF”)
Dia chi: 198 Tran Quang Khai, Hoan Kiém, Ha Noi
Giy phép thanh lap va hoat dong sb 06/UBCK- -GPHDPQLQ ngay 2/12/2005

Danh séch cac Diém Nhan Lénh duoc liét ké tai Phu Luc 1. Cac thay dbi vé& danh sach
Dai Ly Phin Phdi va Diém Nhén Lénh s& dugc cap nhét tai Phu Luc nay va dugce thong
bdo trén trang dién tir cia VCBF, www.vcbf.com.

Cong ty Kiém toan

Cong ty kiém toan ctia Quy s€ dugc Cong Ty Quan Ly Quy dé cir dé Dai Hoi Nha Diu
Tu théng qua. Cong ty kiém toan duge lya chon phai duge thanh lap va hoat dong phu
hop véi quy dinh ctia Phap Luét va khong duge 1 ngudi 6 lién quan cia Cong Ty Quan
Ly Qu¥ va Ngan Hang Giam Sat. Hang nam, Cong Ty Quan Ly Quy s& dé xuit v6i Ban
Dai Dién Quy nhu duge Dai Hoi Nha Dau Tu ity quyén it nhit hai (02) cong ty kiém toan
dé kiém toan cho Quy.

Tuw Vén Phap ly

Cong ty Luét TNHH Baker & McKenzie (Vié¢t Nam) — Chi nhanh Ha Noi

Phong 1001, tang 10, Indochina Plaza Ha Néi

239 Xuén Thuy, Céu Glay, Ha Noi1

bang ky kinh doanh s6: 81/BTP/GP do Bo Tu Phap cAp ngay 10 théang 8 nam 2009 .

Tai Khoan Giao Dich Chirng Khoan
Quy m¢ tai khoéan giao dich chimg khoan & céc cong ty chimg khoén sau:

Cong ty Cb phan Chimg kho4n Sai gon

72 Nguyén Hué,

Quén 1, Thanh Phé HO Chi Minh

Bing ky kinh doanh s6: 03/GPHPKD do UBCKNN cép ngay 05 théng 4 ndm 2000

Cong ty Cd phin Chimng khoan Ban Viét

67 Ham Nghi

Phudng Nguyén Thai Binh

Quan 1, Thanh Phé H6 Chi Minh

bang ky kinh doanh s6: 068/UBCK-GP ngay 06 thang 11 ndm 2007

Cong ty TNHH Chimg khoén Ngéan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam
Tang 17, Cao ¢ Vietcombank

198 Tran Quang Khai

Quén Hoan Kiém, Ha Nbi

bang ky kinh doanh s6: 09/GPHPKD ngay 24 thang 4 nam 2002.

Cong ty cb phan chimg khoén Béo Viét

s6 8 L& Thai Té,

Ha Noi,

Gidy phép thanh lap 01/GPHDKD ngay 26/11/1999
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Cong ty cb phén chitng khoan Ngén hang déu tu va phat trién Viét Nam
Té‘mg 10 BIDV Tower,

35 Hang Vi,

Ha Noi

Gidy phép thanh 1ap s6 111/GP-UBCK ngay 31/12/2010

Cong ty cb phén chimg khoan Thanh phd H6 Chi Minh
Téng 5&6, Toa nha AB, 76 Lé Lai, Quén 1, TP.HCM

Cong ty CP Chiing khodn MB (MBS)
Toa nha MB, Sb 3 Liéu Giai, Quin Ba Dinh, Ha Noi

Cong Ty TNHH Mot Thanh Vién Chimg Khoan Maybank Kim Eng
Téng 4A, Toa nha Vincom Center Dong Khai - 72 Lé Thanh Tén & 45A Ly Tu Trong,
Quén 1, TP. HCM

Cong ty CP Chimg khodn Rong Viét ,
Téang 1-2-3-4, tda nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TP.HCM

4.6 Dai Ly Dwoc Uy Quyén

4.6.1 Pai Ly Chuyén Nhuong

Trung tdm Luu ky Chimg khoan Viét Nam

Dia chi: 15 Doan Trin Nghiép, phuong Lé Dai Hanh, Hai Ba Trung, Ha No1

Pién thoai: + 84 24 39747113 Fax: + 84 24 39747120

Ding ky kinh doanh sé: 171/2008/QD-TTg ngay 18/12/2008 cua Thu tuéng Chinh Phu

4.6.2 Quan Tri Quy

XIV.

Ngan hang: Ngan hang TNHH Mot thanh vién Standard Chartered (Viét Nam)

Gidy phép thanh 14p do Ngén hang Nha nuéc cp sb: 236/GP-NHNN ngay 8 thing 9 nam
2008

Gidy chimg nhén dang ky hoat dong luu ky sb6: 08/GCN-UBCK do Uy Ban Chirng khoan
Nha nudce cap ngay 7 thang 5 nam 2015

Dia chi lién hé: P1810-1815, Keangnam Hanoi Iandmark, E6 Pham Hung, M& Tri, Quan
Nam Tur Liém, Ha Noi

Pién thoai: 8424 39368000 Fax: 8424 32484355

XUNG POT LOI iCH

VCBF c¢6 nghia vy, theo Diéu 1é va theo thong 1& quéc té t6t nhét, tai moi thoi diém hoat
dong vi lgi ich cua nha dau tu va quan Iy mdt cach cong béang, minh bach dbi voi tht ca
cac quy do Cong ty quan ly. Bo phan kiém soat ndi bd va quan tri rui ro ciia Cong Ty s&
chiu trdch nhiém theo d3i va giam sat cac xung dot loi ich thuce té hodc c6 kha ning xay
ra. Trong trudng hop xung dot loi ich phat sinh, Cong ty Quan ly Quy s€ thong bao cho
Ban Dai Dién Quy dé théng nhit phuong an khic phuc nham giam thiéu hodc quan ly
cac xung dot do.

Trang 63 /76

R P g



XV.

Giao dich véi nguoi ¢é lién quan cia VCBF s& cdu thanh xung dot loi ich tiém tang.
Nguoi C6 Lién Quan ctia VCBF bao gdm Ngan hang Thuong mai C6 phin Ngoai thuong
Viét Nam (VCB), Cong ty Franklin Templeton Investments Singapore (“FTI”) thanh
vién Hoi f)ong Quan Trj cua VCBF, thanh vién Ban Diéu Hanh (Téng gidm dbc, Phé
tong giam dbc) cua VCBF va céc td chtrc, ca nhédn khac dl.rcrc coi la nguoi co lién quan
ctia VCBF theo quy dinh cta Phap Luat. Qu¥ c6 thé c6 mot s giao dich véi céc bén duoc
coi la nguoi c6 lién quan ctia VCBF nhu sau:

Bang 11: Giao Dich Véi Ngwoi Co Lién Quan

Tén ciia nguoi c6 lién Bin chit giao dich Bin chét quan hé
quan trong giao dich
Cong ty TNHH Chimg | Giao dich ching khodn | “VCBS” la Pai Ly Phén
khodn Ngin hang Ngoai | Phan phi chiing chi Phéi 100% thudc quyén so
thuong Viét Nam | quy hitu cia VCB va VCB s&
("VCBS") Déu tu vao Quy hitu 51% ctia VCBF
Vietcombank (“VCB™) Guri tién c6 k¥ han VCB s hitu 51% vén cta
Phén phéi ching chi VCBF
quy
Cong ty Franklin | D4u tu vao Quy FTI s& hitu 49% vbn cia
Templeton Investments VCBF
(“FTT™)

Trong tt ca cac truong hop, céc giao dich phai 1a giao dich c6ng bang va vi loi ich cta
nha ddu tu.

Tét ca céc giao dich ¢6 thé gdy ra xung dot loi ich tiém tang phai duogc tu van va chap
thuén boi VCBF va phai duoc cong b6 cho nha d4u tw. Tuy nhién VCBF sé c¢b géng hét
sirc dé tranh céc giao dich c¢6 thé gdy ra xung dot loi ich ma khong thé quan Iy duge mot
cach thich dang.

Nguoi ¢o lién quan cua VCBF dugc phép giao dich Don Vi Qu§ theo phuong thire gibng
nhu céc nha ddu tu khac nhu quy dinh tai Muc X.

Theo Phap Luét, tit ca céc giao dich Pon Vi Qu¥ ctia Ban Diéu Hanh va nhan vién phai
b4o c4o b phén kiém sodt ndi bd trudce va sau khi thuc hién giao dich.

THUE

Thong tin cung cép & day chi cho muc dich chung va dugc dua trén cac quy dinh Phap
Luat va thuc t1en hién _dang dp dung tai Vi¢t Nam, va khong thé duge coi la tu van lién
quan dén céc van dé vé thué hodc phép ludt cta viée dau tu ctia nha dau tu hodc Nha Péu
Tu vao Quy. Nha dau tu va Nha Dau Tu cin nhan thic rang cic quy dinh vé thue cé lién
quan va viéc dién giai cac quy dinh nay c6 thé thay di. Khong ¢6 sy dam bao ring quy
dinh vé thué hién hanh tai thoi diém dau tu vao cac Pon Vi Quy sé ton tai vd han dinh.

Do céc quy dinh vé thué ap dung cho timg ca nhén cy thé, timg nha diu tu /Nha Diu Tu

nén tham khao y kién tu van cua cac nha tu van thué chuyén nghiép cua minh déi vai cac
nghia vu thué cy thé va nhiing vin dé vé tai chinh cua viée dau tu vao Quy.
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Bén t6m tat sau déy phac thao cac vém dé lién quan vé thué 4p dung dbi voi nha déu tu
dua trén Ludt thué thu nhap ca nhén s6 04/2007/QH12 ngay 21 thang 11 nam 2007 duge
sira dbi, b sung boi Luét s6 26/2012/QH13 ngay 22 thang 11 nam 2012, Luat so
71/2014/QH13 ngay 26 thang 11 ndm 2014; Luét thué thu nhép doanh nghiép qo
14/2008/QH12 ngay 03 thang 06 nam 2008 dugc sura dbi, bd sung boi Ludt s6
32/2013/QH13 ngay 19 thang 06 nam 2013, Lujt s6 71/2014/QH13 ngay 26 thang 11
nam 2014 va cac quy dinh phap luét c¢6 lién quan, ddc biét la, Thong tw so 103/2014/TT-
BTC ngay 06 thang 08 ndm 2014; Théng tu 100/2004/TT-BTC ngay 20 thang 10 nam
2004 dwoc sira ddi boi Thong tu sb 72/2006/TT-BTC ngay 10 thang 08 nam 2006; Thong
tw 111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 ndm 2013 dugc sua d6i boi Thong tu so
119/2014/TT-BTC ngay 25 thang 08 nam 2014, Thong tu 151/2014/TT-BTC ngay 10
thang 10 nam 2014, Théng tu 26/2015/TT-BTC ngay 27 thang 02 nam 2015, Thong tu
s6 92/2015/TT-BTC ngay 15 thang 06 nam 2015 va Thong tu 25/2018/TT-BTC ngay 26
thang 03 nam 2018; Thong tu 78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 06 nam 2014 dugc sua
ddi boi Théng tu s6 119/2014/TT-BTC ngay 25 thang 08 ndam 2014, Thong tu
96/2015/TT-BTC ngay 22 thang 06 nam 2015 va Théng tu lién tich s6 12/2016/TTLT-
BKHCN-BTC ngay 28 thang 06 nam 2016 cua Bd Khoa hoc Cong nghé va By Tai chinh,
Théng tu s6 130/2016/TT-BTC ngay 12 thang 8 ndm 2016, Thong tu 25/2018/TT-BTC
ngdy 26 thang 03 nam 2018; va Cong van s6 10945/BTC-TCT ngay 19 thang 08 nam
2010.

Bang 12: Tém tit cic loai thué ap dung cho cdc nha diu tw

Nha diu Thué d6i véi nha diu tw phat sinh tir
tw
Cb tire Bén lai Pon Vi Quj | Qua tiing/ Thira ké
i ?ilan . 0,1% gid tri giao 10% & gii i) cling
- wiih 5% SR ok khoan cao hon 10 triéu
ngudoi Viét dich VND
Nam
Cé nhén cu —
. 35 B ex : 10% x gid tri ching
0 - g
ale 5% ™ 0.1% gia trl giao dich | 1hodn cao hon 10 triéu
nguoi VND
nudc ngoai
I\‘H’IE’% daI} tu . . Lo nhuéin tix viéc bén qux nh‘uanitu Qua _
la t6 chue 20%, ngoai trir S 2 = tang/Thtra ké Don Vi
. A i Bon Vi Quy duoc gdp i _—
trong nuoc | truong hop ¢o tic 5 A : 4 Quy sé& dugce gop vao
x 2. + | vao thu nhap chiu thué o ot 2 .
dugc phan phoi da | Y ; thu nhép chiu thué cua
. % (%) ctia nha dau tu to chirc T
nop thué chiu thué suAt 20% nha dau tu to chire chiu
- ’ thué sut 20%
th‘} dau tu 20%, ngoai ,trtr
lato chirc | truong hop cd tire | 0,1% gia tri giao dich | 0,1% gia tri giao dich )
nude ngoai | duge phén Ehﬁi da ) **)
nop thue
®) Khau trir thué tai ngudn
*) Khong ¢6 quy dinh cuy thé vé viéc danh thué nha dau tu t6 chirc nuée ngoai nhan
qua tangs’thua ké dudi hinh thirc chimg khoén. Tuy nhién, viéc nhan qua tang/thira ké
s& din dén giao dich chuyen nhuong ching khoan. Theo quy dinh tai Thong tu
103/2014/TT-BTC, mirc thué danh trén giao dich chuyén nhugng chiang khoan la
| 0,1% gid tr chuyén nhugng cta chimg khoan. Tuy vy, theo cong van so 5308/CT-
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XVI.

TTHT ngay 13/7/2012 va cong vin s6 5929/CT-TTHT ngay 7/8/2012 ctia Cuc Thué
TP Hb Chi Minh huéng din Théng tu 60/2012/TT-BCT ngay 12/04/2012 (hién nay
da hét hiéu luc va bj thay thé bai Thong tu 103/2014/TT-BTC), giao dich nhdn qua
tang/thtra ké dudi dang ching khoéan ctia nha du tu nude ngoai s&€ chiu mét khoan
thué thu nhép doanh nghiép véi thué suat 1a 5%. Tuy nhién, néu xem xét mot cach
chit chg, thué thunhap doanh nghiép véi thué sudt 5% chi danh trén cac thu nhap phét
sinh tir “dich vu, cho thué may méc thiét bi, bao hiém va cho thué dan khoan” dugc
quy dinh tai ca Thong tu 60/2012/TT-BCT da hét hiéu luc va Thong tu 103/2014/TT-
BTC hién hanh. Vi véy, chua c6 co s& phap 1y chic chén cho viée 4p muc thué 5%
trong céc cong vin noi trén. Do d6, muc thué cu thé co thé s& phu thudc vao hudng
dan ctia Co quan thué.

Thué suét cho nha ddu tu nhu néu tai Bang 12 néu trén chi mang tinh mé ta vé thué theo
Phap luat hién hanh. Nha déu tu phai tu tim hiéu v& muc thué thuc ap dung dbi véi
trudng hop ctia minh va viée thu thué tai ngudn s& duogc thuc hién phi hop véi Phap
luét ap dung tai thoi diém dong thué, muc thué nay co thé khéc biét so véi quy dinh néu
tai Bang 12 néu trén. Khong c6 mot thong bao nao vé viée khéac biét gitta mic thué phai
dong v6i mirc thue nhu néu tai Bang 12 s& dugc dua ra, nha du tu phai tu xin y kién
tu van vin thué vé truong hop cia minh.

BAO CAO VA CONG BO THONG TIN

Nim Tai Chinh ctia Quy két thuc vao ngay 31 thang 12.

BAO CAO CHO NHA DAU TU

Hang thang, quy, naim VCBF s& gui théng ké giao dich, sao keé tai khoan giao dich, tai
khoan phu, bao céo gia tri NAV va cac thay doi NAV cta Quy va cac béo cdo khéc theo
ludt dinh cho Nha Dau Tu.

Déi véi nha dau tu giao dich trén tai khoan ky danh, VCBF s& giti théng ké giao dich
va sao keé tai khoan phy néu Nha Pau Tu c6 yéu cau bang van ban. Thoi han cung cép
thong tin l1a trong vong 5 (ndm) ngay, ké tir ngay nhén duoc yéu cau ctia Nha Dau Tu.

BAO CAO QUY
VCBF s& cong bd hoic cung cip cho nha dau tu cac thong tin sau:

Ban cao bach, ban cao bach tom tit, bao céo tai chinh ban nién, bao cdo tai chinh nam
da kiém toan :

Bao cdo hoat dong quan ly qu§ cua Cong ty Quan ly Quy, theo nién do ban nién va
ca ndm theo mau do SSC quy dinh.

Bén céo théng ké chi phi giao dich cta hoat dong dau tu cua quj hang nim va bén
nién.

Béo céo tai chinh ctia Quy theo nién dd ban nién va ca nam theo mau SSC quy dinh.
Béo c4o hoat dong ctia quy va thdng ké chi phi giao dich cfing s& duge bd sung vao
Ban cdo bach cip nhdp sau mdt nam hoat dong va s& duge cip nhét it nhit mot 1an
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XVIIL

mot nam.
BAO CAO BAT THUONG

Céc béo céo bit thudng sé& duge cung cip cho nha diu tu trong trudng hop cé nhitng
dién bién hodc hoat dong bt thuomng ciia Quy phat sinh, bao gdm nhung khong giGi han
boi cac bao céo vé viée phan phdi loi nhufin, béo cdo trude khi hgp nhat hodc sat nhép
quy hay sau c4c quyét dinh ctia Pai Hoi Nha Déu Tu uy quyén cho Ban Pai Dién Quy

GUI BAO CAO

Céc béo cdo s& duoe cung cip miln phi cho nha dau tu théng qua trang thong tin dién tir
ctia VCBF, hoiic giri dén dia chi thu dién tir ctia Nha Déu Tu. Céc béo cdo s& duoc cung
cAp t6i cic Pai Ly Phan Phdi néu c6 yéu cAu. Cong bd thong tin s& duge thuc hién trong
vong 30 (ba muoi) ngay ké tir ngay két thiic ky tai chinh ban nién; va trong vong 90 (chin
muoi) ngay ké tir ngay két thic nam tai chinh. Nha Pau Tu ¢6 quyén yéu ciu tlr chéi
nhéan cac bao cdo nay.

TOM TAT PIEU LE

Pidu Lé ctia Qu§ bao gdm 13 chuong, 63 diéu va 3 phu luc. Noi dung cia Didu Lé dugc
tom tat nhu sau:

Chuwong I: Cac quy dinh chung

Chwong nay cung cip thong tin lién quan dén tén, dia chi, nguyén tic td chirc cia Quy,
dai dién theo phéap ludt ctia Quy, cong ty quan ly qu§ va ngan hang giam sat cua Quy.
Vén Piéu Lé duoc huy dong trong lan déu chao ban ra cong chung ciia Quy tbi thiéu 1a
50.000.000.000 VND (ndm muoi ty dfmg) khi thanh 1ap va méi Pon Vi Qu§ c6 cing
ménh gia 10.000 VND (muoi nghin déng). Vén Piéu Lé cta Quy 1a 60.426.614.500 (séu
muoi ty bdn trim hai muoi sdu tridu sau trim mudi bén nghin ndm tram Pdng Viét Nam).

Chuong I1: Quy dinh vé muc tiéu diu tw, chinh sich dau tw va han mive dau tw

Chuong nay quy dinh cac myc tiéu, chién lugc va han mirc dau tu, hoat dong vay, cho
vay, giao dich mua bén lai, giao dich ky quy va phuong phap lua chon dau tu. Noi dung
cua cdc quy dinh tai chuong nay ciing duge quy dinh cu thé tai Chuong VI va Chuong
VII ciia Ban C4o Bach nay.

Chwong II1: Nha Piu Tw, S6 Piang Ky Nha Dau Tw, Giao dich Chimg chi Quy

Quyén va nghia vy clia Nha Pau Tu déu duoc quy dinh cu thé tai Chuong nay. S6 Dang
Ky Nha Pau Tu chinh hay con goi 1a S6 Chinh 1a tai liéu chimg nhan quyén s hiru ciia
Nha Dau Tu dbi véi Ching Chi Quy, luu nhing thong tin can thiét v& Nha Pau Tu va s6
luong Pon Vi Qu§ ho s& hiru. Thong tin vé giao dich Ching Chi Quy, gia dich vu , gia
mua va ban Pon Vi Quy duge quy dinh chi tiét tai Piéu 16 va Piéu 18 cia Diéu Lé. Noi
dung ctia 2 diéu nay ciing duoc phan 4nh tai Chwong X va Chwong XII ctia Ban Céo Bach.

Chuong I'V: Pai Hpi Nha Piu Tw

Co quan c6 thdm quyén cao nhét ctia Quy 1a Dai Hoi Nha Dau Tu. TAt ca Nha Dau Tu
trong S6 bang Ky déu c6 quyén tham dur va biéu quyét tai Pai Hoi Nha Pau Tu thuong
nién hodc bit thuong. Dai Hoi Nha Pau Tu thuong nién duge td chire vao hodc trude
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ngdy 15 thang 4 hang nam. Pai Hoi Nha PAu Tu bt thuong c6 thé dugre to chite theo yéu
ciu cta Cong Ty Quan Ly Quf, Ngan Hang Gidm Sat, hodc Ban Dai Dién Qu§ hodc Nha
Déu Tu s& hitu it nhat 10% (muoi phan tram) s6 luong Pon Vi Quy dang lwu hanh. Dai
Hoi Nha Pau Tu s& duoc tién hanh khi s6 lugng Nha Pau Tu tham du dai dién cho it nhét
51,0% (nam muoi mot phan trim) cta sb lugng Bon Vi Quy dang luu hanh. Néu trong
thoi gian hop ly it nhat 30 (ba muoi) phut ké tir thoi diém dai hoi dugc 4n dinh bat dau,
ma sb luong tham du can thiét khéng du, dai hoi s& khong duoc tién hanh. Trong truong
hop cude hop Pai Hoi Nha Dau Tu lan thir nhét bi giai tan, cudc hop dai hoi 14n thtr hai
s& duoc tién hanh ma khong cAn du sé luong Nha Dau Tu ¢6 mit theo quy dinh trong
vong 30 (ba muoi) ngay ké tir ngay da dinh cho Dai Hoi Nha PAu Tu 1an thi nhét.

Tai Pai H6i Nha Pau Tu, Nha Déau Tu ¢ quyén:

a. Thong qua céc stra d6i va bb sung Diéu 1, Hop ddng Giam sat hodc ké hoach
phan phoi loi nhuan;

b. Thay thé Ngan Hang Giam Sat.
c. Thong qua nhiing thay dbi co ban vé chinh sich va muc tiéu d4u tu ctia Quy;
d. Théng qua viéc hop nhét hodc sip nhap Qu¥;

e. Tam dimg giao dich Ching Chi trir trudng hgp Cong Ty Quan Ly Quy duogc
quyét dinh phtt hgp véi quy dinh ctia Phép luat; chia tach Quy;

f. Giai thé Quy;

g. Béu, mién nhiém hodc bii nhiém Chi tich hodc thanh vién Ban Dai Dién Quy;
thong qua thu lao va chi phi hoat dong ctia Ban Pai Dién Quy; thong qua viéc
lya chon cong ty kidm to4n dé kiém toan céc bdo céo tai chinh hang nim cia
Quy; thong qua céac bao céo vé tinh hinh tai chinh, tai san va hoat dong thuong
nién cua Quy;

h. Thong qua viéc tdng chi phi thanh toan cho Cong Ty Quan Ly Qu¥ hodc Ngéan
Hang Giam Sat;

i. Chim dat va thay thé Cong Ty Quan Ly Quy;
. Quyét dinh céc vén dé khac thudc thim quyén theo quy dinh ctia Phap Luét.

Dai Hoi Nha Pau Tu c6 thé uy quyén cho Ban Dai Dién Qu¥ quyét dinh cic van d& néu
tir diém b dén diém i néu trén néu duge Dai Hoi Nha Dau Tu théng qua viéc ty quyén
ndy trong dai hdi hang nim gan nhat.

Chwong V: Ban Pai Dién Quy

Ban Dai Dién Quy dugc thanh lap dé dai dién cho quyen loi cia Nha Dau Tu va quyét
dinh céc vén dé khac theo ty quyén ciia Dai Hoi Nha Pau Tu. Ban Pai Dién Quy sé& c6
t6i thidu 3 (ba) thanh vién va tbi da la 11 (mudi mot) thanh vién, trong do cd it nhét hai
phin ba thanh vién doc 1ap véi Cong Ty Quan Ly Quy. Thanh vién cua Ban Dai Dién
Quy phai dap tmg céc tiéu chi bao gom c6 du nang luc hanh vi dan sy, khéng bi cam
thanh 14p hodc quan 1y doanh nghiép; c6 trinh d¢ chuyén mon va kinh nghiém trong linh
vuc tai chinh, hodc ngén hang hodc bao hiém, hoidc chimg khoan hodc ké toan hodc kiém
toan hoic luat hoic tt nghiép mot trudng dai hoc véi chuyén nganh thude mét trong cac
linh vue vira néu trén
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Ban Dai Dién Quy s& thong qua danh sach t6 chirc cung cép béo gia, nguyén téc va
phuong phap xac dinh NAV; danh sach cac ngén hang ma Quy gui tién, cong cu tién té
va cdc tai san khac ma Quy duc}c {y quyén dau tu; cac giao dich tai san ctia Quy trong
thAm quyén giao dich ctia minh theo quy dinh phap luat dudi dang thoa thugn va mua
ho#ic ban chirg khoan chua niém yét hodc ching khoan khong duoc ding ky giao dich
(trix truomg hop giao dich thye hién trén hé théng giao dich cua S¢ giao dich chirg khodan),
thoi han va thu tyc phén phOl lgi nhudn hodc xir ly cdc ton thit phat sinh trong qua trinh
hoat dong, quyet dinh cdc vin dé xung dot gitta Cong Ty Quan Ly Quy va Ngén Hang
Gidm sat; yéu cau Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat cung cip thong tin
ddy du, kip thoi vé Quy dudi quyen quan 1y va giam sat.

Chu tich Ban Dai Dién Quy sé trigu tdp va chu tri cugc hop Ban Dai Dién Quy va Dai
Hoi Nha Pau Tu va yéu ciu théng tin vé Quy va viéc thuc thi cac quyét dinh ctia Ban
Pai Dién Qu¥ va Dai Hoi Nha DPau Tu tir Cong Ty Quan Ly Quy. Thanh vién cta Ban
Pai Dién Quy s& bi dinh chi ho&c mién nhiém trong mdt trong céc truong hop sau:

a. bii midn theo quyét dinh cua Pai Hoi Nha Pau Tu;

b. hét nhiém ky hodc tir chirc;

c. vi pham mot cach nghiém trong nghia vu, tiét 16 thong tin bao mat hodc khong
tham gia vao cac hoat dong ctia Ban Dai Dién Quy trong 2 (hai) ky hop Ban Dai
Dién Quy lién tuc ma khong c6 ly do thich dang;

d. chét hodc mét toan b hodc mot phén nang luc hanh vi dan sy, hodc cac nguyén
nhéin khac theo quy dinh cua Ludt dé thuc hién vai trd 1a thanh vién Ban Dai
Dién Quy; hoac

e. bi budc tdi hodc truy to hogc bét ky 1y do ndo khéc c6 thé gay ton hai dén uy
tin ctia Ban Pai Dién Quy.

Mot cude hop Ban Dai Dién Quy s€ duoc tién hanh khi ¢6 it nhét hai phan ba thanh
vién c6 mit, trong d6 sé thanh vién doc 1ap du hop phai chiém ty 18 it nhit 51% (ndm
mdt phan tram). Cuge hop Ban Dai Dlen Quy phai dugc lap thanh bién ban. Chu toa va
thu ky duoc b6 nhiém tai cude hop, néu duge bd nhiém, cung phai chiu trach nhiém vé
tinh chinh x4c va trung thuc cta bién ban cac cudc hop Ban Dai Dién Quy.

Chwong VI. Cong Ty Quan Ly Quy

Cong Ty Lién Doanh Quan Ly Quy Pau Tu Chimg Khoan Vietcombank, dugc thanh lap
theo gidy phép sd 06/UBCK-GPHDQLQ do Uy Ban Chimg Khoan Nha Nude cap ngay
2 thang 12 nam 2005 la Cong Ty Quén Ly Quy ctia Quy. Cong Ty Quan Ly Quy tai moi
thoi diém phai dép Gmg céc yéu cau:

1. Duogec thue hién nghiép vu quan ly quy;

2. Doc lap voi Ngan Hang Giam Sat;

3. C6 diy du co sé vat chét, nhan su dé quan ly qu§ ma;
4. Ddng ¥ thuc hién céc cam két ddi véi Quy.

Cong Ty Quan Ly Quy tai moi thoi diém, hoat dong mot cach cong bing va trung thure
cho Quy, tranh xung dot vé loi ich va hanh dong ngay tinh trong céc tr wong hop ma xung
dot loi ich 1a khong thé tranh khéi. Cong Ty Quan Ly Quy phai dam bao rang nhan sy, t6
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chire va ban quan tri cua minh c6 day du nang luc va co cdu dé hoan thanh céc nghia vu
d6i véi nha dau tu va tudn thi Diéu 1&, Phap Luat va thong 1& quc té tot nhét.

Cong Ty Quan Ly Qu¥ l(hong duge sir dung tai san ctia Quy dé tai du tu vao chinh Quy
d6; str dung tai san ctia Quy dé dau tu vao Quy dai chiing khac hoidc cong ty dAu tu ching
khoan dai chung khac ma minh quan ly; st dung tai sén cta Quy dé cho vay hodc dam
bao bit ky khoan vay nao cua Cong Ty Quan Ly Quy hodc bt ky ngudi lién quan dén
Cong Ty Quan Ly Quy, hodc tra ng cho minh hogc cho ngudi lién quan hodc tra ng cho
bit ky c4 nhan hoiic phap nhan nao khac; thuc hién bit cr hoat dong vi pham Phép Luét
nao khac va vi pham cac han ché trong hoat dong quan ly quy dau tu ching khoén theo
quy dinh ctia phap luét vé thanh l4p, t6 chirc va hoat dong cuia cong ty quan ly quy.

Cong Ty Quan Ly Quy s& chim dat quyén va nghia vu ctia minh déi véi Quy trong nhiing
truong hop sau:

a. Theo quyét dinh ctia Pai Hoi Nha Dau Tu; hodc
b. Gidy phép thanh lap va hoat dong bi thu hdi; hodc

c. Hop nhat hodc sap nhap véi mot cong ty khac ma quyén va nghia vu cia Cong
Ty Quan Ly Quy dbi v6i Quy khong duoe chuyén giao dy du cho cong ty ké
thira ciia Cong Ty Quan Ly Qu¥ va theo d6 duge chdm dut.

Trong truong hop Dai Hoi Nha Diu Tu quyét dinh thay ddi Cong Ty Quén Ly Quy,
Quy s& phai bdi thudng cho Cong Ty Quan Ly Quy nhu sau:

Chi phi béi thuong dugc tinh trén | Thoi didm thay thé Céng Ty Quan Ly Qu¥
NAYV cua Qu§y

3% Trong vong 03 nam ké tir ngay Qu¥ bit ddu
hoat dong

1.5% Sau 03 nim ké tir ngay Quy bét diu hoat
dong

NAV duoc str dung dé tinh chi phi bdi thuong cho Cong Ty Quéan Ly Quy 1a NAV binh
quan ciia NAV theo béo cdo NAV cua 52 (nam muoi hai) tudn lién trude thoi diém Dai
Hoi Nha Dau Tu théng qua quyét dinh thay déi Cong Ty Quan Ly Quy dugc Ngin
Hang Giam Sat xac nhan.

Chuwong VII: Ngan Hang Giam Sat
Ngan Hang Giam Sét duge Cong Ty Quén Ly Qu§ lua chon phai dép ting cac diéu kién:

1. La ngan hang thuong mai c6 gidy chimg nhan ding ky hoat dong luu ky chimg
khoan co6 chire ning thuc hién cac dich vu luu ky va gidm sat viéc quan ly quy dai
chung;

2. Khéng duge la ngudi ¢ lién quan dén Cong Ty Quan Ly Quy;
3. C6 diy du ning luc cung cAp dich vu giam sét, luu ky; va

4. Thuc hién cac cam két doi véi Quy.

Trang 70/ 76



Ngén Hang Giam Sat tai bét ky thoi diém nao phai hoat dong vi lgi ich cua Nha Déu
Tu, gidm sét viéc quan ly tai san cia Quy va dam bao va chiu trach nhiém hoan toan
do6i véi tai san ctia Quy trong truong hop ty quyén cho td chure luu ky phu. Ngan Hang
Giam Sat phai dam bao rang nhan su, t6 chirc va hé thong quan tri ¢ du nang luc va
co cAu dé hoan thanh céc nghia vy dbi véi Nha Pau Tu va tuén tha theo Phap Luat,
Pidu Lé va Hop Pdng Giam Sat.

Ngén Hang Giam Sat ¢ thé chédm dt toan bd quyén va nghia vu cia minh dbi v6i Quy
trong cac truong hgp sau:

a. Ngéan Hang Giam Sat bi giai thé, phé san hoiic bi thu héi gidy chimg nhan ding
ky hoat dong luu ky chirng khodn;

b. DPon phuong chim dut hop dong luu ky, hop ddng gidm sat duge ky két gitta
Cong Ty Quan Ly Quy thay mat cho Quy va Ngan Hang Giam Sat;

c. Quy bi giai thé;
d. Theo quyét dinh ctia Pai Hoi Nha Pau Tu cta Quy;
e. Céc truomg hop khac theo quy dinh ctia Phap Luét va theo Hop ddng giam sat.

Néu Ngan Hang Giam Sat don phuong chdm dit hop ddng giam sat duoe ky két gitra
Cong Ty Quéan Ly Qu¥ thay mat cho Quf va Ngan Hang Giam Sat thi Ngan Hang Giam
sat phai c6 thong bao trude it nhit 6 (sau) thang cho Cong Ty Quan Ly Quy. Ngan Hang
Gidm Sét chi ¢6 thé chim dut hop ddng gidm sat néu viéc chuyén giao toan bd quyén
va nghia vu ctia Ngan Hang Gidm Sat cho ngén hang gidm sat méi do Quy lwa chon
duoc hoan thanh.

Chwong VIII: Céc td chire cung cap dich vu ¢6 lién quan

Cong Ty Quan Ly Quy duoc quyen thué bén thtr ba lam nha cung cép dich vu quan tri
quy dau tu va dich vu dai ly chuyén nhuong. Viéc ty quyén khong lam giam trach
nhiém hodc thay déi trach nhiém cta Céng Ty Quan Ly Quy déi véi Quy.

Chwong IX: Pai Ly Phin Phoi

Cong Ty Quan Ly Quy dugc lva chon Pai Ly Phan Phbi Chimg Chi Qu§ néu tb chirc

do6 dap tng cac diéu kién sau:

1. La céng ty chimg khoan c6 nghiép vu moi gi6i chirng khoan, cong ty quan ly quy,
ngén hang luu ky, doanh nghiép bao hiém, ngan hang thuong mai va t6 chirc kinh

té khac. Trudong hop doanh nghiép bao hiém, ngén hang thuong mai thi phai lam
thu tuc ding ky hoat dong phin phdi chimg chi qu§ véi UBCKNN;

2. Tai thoi diém ding ky hoat dong, co it nhit mot dia dlem kinh doanh dugc lwa chon
1a dia diém phén phdi Ching Chi Qu¥ d4p tmg yéu céu cua Phéap Ludt;

3. C6 quy trinh nghiép vu phin phdi Chimg Chi Quy, bao gom ca quy trinh, thu tyc
nhan biét, cip nhat thong tin, bién phap xac minh théng tin vé& nha dau tu va nguoi
dwoc hudng loi, quy tic dao dirc nghe nghiép 4p dung d6i véi nhan vién phéan phbi
Chtrng Chi Quy, quy. dinh ndi b nham ngan ngira hanh vi sau thoi diém nhan 1énh,
ngin nglra hanh vi déu co loi dung chénh Iéch thoi gian, lgi dung viée dinh gia sai
don vi quy theo thong 1& quéc té.

Hoat dong va nguyén tic phan phéi chimg chi quy duge quy dinh chi tiét tai Didu 44
va 45 cta Diéu L¢.
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Chuong X: Kiém toan, K¢ todn va ché do Bao cio

Céng ty kiém toan ctia Quy s& duge Coéng Ty Quan Ly Quy lua chon va DPai Hoi Nha
bau Tu thong qua.

Quy s& ap dung ché d6 ké toan Viét Nam va tuén thu cac quy dinh khéc lién quan dén
ké toan theo quy dinh cta cac co quan co thdm quyen Dong tién st dung trong ké toan
va giao dich ciia Qu¥ 1a Pdng Viét Nam. Nim tai chinh ctia Qu§ dugc xé4c dinh 12 nim
duong lich két thiic ngay 31.12. Néu Qu§ hoat dong dudi 3 thang trong nim dau tién,
nam tai chinh dau tién cta Quy sé két thic vao ngay 31.12 ctia nam tiép theo.

Chuwong XI: Gia tri tai sian rong ciia Quy

Cong Ty Quan Ly Qu¥ c6 trach nhiém tinh todn NAV nhung ciing c6 thé ity quyén cho
bén thir ba cung cép dich vu quéan tri quy. Phuong phap xac dinh NAV dugc dua ra dua
trén hudng dan dinh gia duge Cong Ty Quan Ly Quy 18p va duge Ngan Hang Gidm Sat
chip nhan. Sb tay dinh gia quy dinh céc nguyén tic dinh gid d6i voi tién va cac khoan
tuong duong tién, cong cu thi truong tién té, trai phzeu cO phlcu chiing khoan phai
sinh va cac tai san khéc. Nhiing thay déi trong huéng din dinh gid phai dugc Ngan
Hang Giam Sét va Ban Dai Dién Quy ddng y. Mot Hoi Dong Pinh Gié s& duge Cong
Ty Quan Ly Quy I4p ra dé xac dinh gi4 hop 1y trong truomg hop huéng dan dinh gia
khong c¢6 quy dinh hodc quy dinh khong ro rang.

Ngén Hang Giam Sat phai x4c nhan NAV va NAV trén mdt Pon Vi Quy.

Nha Pau Tu s& duoc bdi thudng thiét hai trong truomg hop céc giao dich duoc thuc hién
dua trén NAV khong chinh x4c véi sai s6 trén 0,75% (khong phay bay muoi lam phan
tram) cho Quy¥ trai phiéu va trén 1,0% (mot phan tram) cho Qu¥ khac. Khi Quy bi dinh
gid sai va gy thiét hai cho Nha Dau Tu, Nha Dau Tu s& dugc Quy dén bu. Néu Quy
chiu thiét hai, Cong Ty Quan Ly Quy s€& phai dén bu cho Quy. Quy s& ap dung ty 1& 1%.

Chuwong XII: L¢i nhudn va chi phi cia Quy

Loi nhuan duogc phén phdi theo dé xudt ctia Cong Ty Quan Ly Quy trén co sd céc bdo
cdo tai chinh da kiém toan xac nhén cé sén loi nhuén dé phan phéi va sau khi duoc Ban
Bai Dién Quy thong qua. Loi nhuén ¢ thé duoc tra b‘é‘mg tién hodc dé Nha Pau Tu tai
déu tu vao Quy. Nha Dau Tu ¢6 quyén ghi 1o su lua chon clia minh 1a nhén tién hozc
tai dau tu vao Quy trong don déng ky. Chi phi hoat dong ctia Quy duoc quy dinh chi
tiét tai Piéu 57 ctia Piéu Lé. Chuong XII.2 ctia Ban Cao Bach ciing cung cip thong tin
chi tiét lién quan dén chi phi hoat dong ctia Quy.

Chuwong XIII: Cic quy dinh khac

Hop nhét, st nhdp hodc chia tach Qu¥ phai duoc Pai Hoi Nha Pau Tu ctia Quy thong
qua. Quy c6 thé dugce thanh 1y va giai thé néu Pai Hoi Nha Dau Tu quyét dinh nhu vay
hodc néu NAV ciia Qu giam xudng dudi 10.000.000.000 VND (mudi ty dong) trong
vong 6 (sau) thang lién tiép.

Cong Ty Quan Ly Qu¥ phai hanh ddng mot cach cong bing dbi véi tit ca Quy, va thanh
1ap hé théng kiém soat ndi bd va quan tri rii ro dé theo dai va giam sat xung dot loi ich
thuc té va c6 kha ning xay ra. Trong trudng hop nay sinh xung dot loi ich, Cong Ty
Quan Ly Quy s€ thong bao cho Ban Dai Dién Quy va théng nhét vé phuong thic xur 1y
dé giam nhe hodc kiém soét xung dot do.

Stra d6i va bd sung Piéu Lé phai dugc Dai Hoi Nha Pau Tu thong qua trir trudng hop
viée stra ddi, bd _sung hodc dleu chinh d6 do sy thay dbi ctia quy dinh ctia Phap Luét
hodc chinh stra 16i chinh t4, s thir tu ctia cic chuong hodc diéu phat sinh tir sy thay doi
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cta Pidu Lé dd duoc Pai Hoi Nha Pau Tu théng qua. Diéu Lé Quy c6 hiéu lyc trong
thoi gian khong xac dinh.

Trang 73 /76



XVIII.

11.

12,

13,

14.

CO SO PHAP LY

Co so phap ly cho viéc thanh 1dp va hoat dong ctia Qu¥ 1a céc van ban phap 1y sau:

. Luét Chung khoan s 70/2006/QH11 duoc Quéc hdi Nude Cong hoa X& hoi Chu nghia

Viét Nam thong qua ngay 29 thang 6 nam 2006 va Ludt sb 62/2010/QH12 sira dbi va bd
sung mot sd diéu cta Ludt Chting khoan duogc Quéc héi Nude Cong hoa Xa hoi Cha
nghia Viét Nam thong qua ngay 24 thang 11 nam 2010,

Nghi dinh sb 58/2012/ND-CP ngay 20 thang 7 nam 2012 ctia Chinh phit quy dinh chi tiét
va hudng dan thi hanh mét sb diéu cua Luét Chirng khoan va Luét sta d6i, bd sung mot
s6 diéu ctia Luat Chtng khoan.

Nghi dinh 60/2015/ND-CP ngay 26 thang 6 ndm 2015 cta Chinh phu stra d6i Nghi dinh
58/2012/ND-CP hudng din Luat Chimg khoén va Luat Chirng khoén sira déi.

Nghi dinh s6 108/2013/ND-CP vé xir phat vi pham hanh chinh trong linh vuc ching
khoan va thi truong chig khoan ngay 23 thang 9 nam 2013.

Thong tu s6 183/2011/TT-BTC cta Bo Tai chinh v& Huéng din viée thanh 14p va quéan
ly qu§ mé ngay 16 thang 12 nam 2011;

Théng tu 15/2016/TT-BTC ngay 20 théang 1 nam 2016 sira d6i Thong tu 183/2011/TT-
BTC huéng dan vé thanh l4p va quan 1y quy mo;

Thong tu s6 125/2011/TT-BTC ctia BO Tai chinh vé Huéng dan ché do ké toan ap dung
cho cong ty quan ly quy ngay S thang 9 nam 2011;

Théng tu 212/2012/TT-BTC ctia Bd Tai chinh vé Hudng dan thanh lap, td chirc va hoat
dong cua cong ty Quan ly Quy ngay 05 thang 12 nam 2012;

Théng tu 198/2012/TT-BTC ctia B§ Tai chinh vé Ché d6 ké toan 4p dung cho Quy mé
ngay 15 thang 11 nam 2012.

. Théng tu 123/2015/TT-BTC ngay 19 thang 8 nam 2015 ctia B Tai chinh vé& huéng dén

hoat dong dau tw nude ngoai trén thi truong chimg khodn Viét Nam

Quyét dinh sb 88/2009/QD-TTg cua Thu tuéng vé Quy ché gbp vén, mua cb phin cua
nha dau tu nudc ngoai trong doanh nghiép Viét Nam thong qua ngay 18 thang 6 nam
2009;

Thong tu 155/2015/TT-BTC ctia B6 Tai Chinh vé Huéng din viéc cong bd thong tin trén
thi truong chimg khoan ngay 6 thang 10 nam 2015.

Théng tu s6 242/2016/TT-BTC ngay 11 thang 11 ndm 2016 cta Bo Tai chinh quy dinh
gid dich vu trong linh vuc chitng khoan ap dung tai cac tb chirc kinh doanh chiig khoan,
ngan hang thuong mai tham gia vao thi trudng ching khoan.

Céc vin ban phap ly lién quan khac.
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XIX.

LIEN LAC
Dé biét thém théng tin chung, xin lién hé:

Cong Ty Lién Doanh Quén Ly Quy Piu Tu Chirng khoan Vietcombank
Tru sé chinh tai Ha Noi

Téng 15, Toa nha Vietcombank

198 Tran Quang Khai

Ha Noi, Viét Nam

Dién thoai: (84-24) 3 936 4540

Fax: (84-24) 3 936 4542

Chi nh4nh Thanh phé H Chi Minh
Tang 14, Toa nha Centec

72 — 74 Nguyén Thj Minh Khai, Quan 3
Thanh ph6 Hé Chi Minh, Viét Nam
Dién thoai: (84-28) 3 8270 750

Fax: (84-28) 3 8270 751

re n 2 A4 A < . . on A
Véi cac cau hoéi vé san pham va dich vy, xin lién hé:
Nhén vién Quan hé Khach hang

Email: Investor@vcbf.com hodc NhaDauTu@vcbf.com
Dién thoai: (84-24) 3 936 4540 (84-28) 3 8270 750
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XX. CAM KET

Cong Ty Quan Ly Quy cam két chiu hoan toan trach nhiém vé tinh chinh xéc, trung thuc
cua cdc thong tin & ddy va céc tai liu dinh kém.

CONG TY LIEN DOANH QUAN LY
QUY PAU TU CHUNG KHOAN
VIETCOMBANK
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