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BAO CAO VE HOAT PONG CUA QUY

31.12.2018

1. Théng tin vé quy
a) Tén ctia Qu¥/ loai hinh Qu§: QUY BAU TU CAN BANG CHIEN LUG'C VCBF (VCBF-TBF)/ QUY MO

b) Muc tiéu dau tw ctia Qu¥: 1a mang lai loi nhuan dai han théng qua téng trudng v8n géc va thu nhép bdng cach
dAu tu vao cdc cd phidu va cdc tai san cé thu nhap c6 dinh c6 x&p hang tin dung tét

c) The&ri han hoat déng ctia Quy: Quy khong bj gidi han vé thi gian hoat dong

d) Danh muc tham chiéu (benchmark portfolio): Loi nhudn tham chi€u ctia quy la ty sudt lgi nhuan duoc xdc
dinh bing trung binh gidn don cla ty sudt sinh lgi clia chi s6 VNIndex va lgi sudt cla trai phi€u ky han 10 (mudi)
nam cla Chinh phl Viét Nam.

e) Chinh sach phan chia lgi nhuan: Viéc phan phdi loi nhudn clia Quy cho Ngudi S& Hitu Bon Vi Quf sé do Cong
ty Quan Iy Quy d& xudt trén co s& cac bdo cdo tai chinh dd ki€m todn xac nhan ¢ dd loi nhudn dé phéan phdi va
dwoc Dai HOi Nha Dau Tu hodc Ban Dai Dién Quy chap thuan (néu dugc uy quyén)

f) S6 lwgng don vi Quy dang lwu hanh: 14.902.732,92

g) Noi dung thay d8i trong Diéu 18 Quf trong ky bdo cdo: NOi dung thay doi Piéu L& Quy dd duoc phan anh
trong Diéu L& Qu§ mdi, duwoce Dai HOi Nha Bau Tu Thudng Nién thong qua va dugc bdo cdo UBCKNN.

h) N&i dung Nghi Quyé&t Dai hdi nha dau tw trong ky bdo cdo: Nghj quyét Pai hdi nha dau tu thuong nién da
dugc cdng bé trén website clia VCBF va bdo cdo UBCKNN.

i) ¥ ki€n nhan xét ctia Ngan hang giam sat vé cac ndi dung quy dinh tai Digu 45 Théng tu Hwéng dan thanh 1ap
va quan Iy quy mé&: Tir ngay 01 thdng 01 ndm 2018 d&n ngay 31 thang 12 nam 2018, Cong ty quan ly quy da déap
(tng ddng céc quy dinh tai didu 45 Thong tu 183/2011/TT-BTC vé ch& dd bao cdo, luu trit hd so, quan ly thong
tin.

2. Bdo cdo vé két qua hoat déng clia Quy

a) Théng tin vé danh muyc dau tw va gid tri tai san rong cta Quy:



a.1) Danh myc dau tu clia Quy phan bd theo loai tai san (cd phi€u/trai phidu/tién...) tai ngay 31/12/2018:

C6 phiéu: - 70,16%
Trai phiéu: 9,09%
Tién va Tai san khac: 20,75%
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a.2) Danh muc dau tu cia Qu§ phan bé theo nganh, finh vy tai ngay 31/12/2018

Hang hoa cong nghiép va dich vu 14,94%
Ngan hang 12,80%
Vat liéu xdy dung 11,40%
Thuc pham va d6 udng 11,30%
Vién théng 8,10%
Khac 41,45%

Top S nganh cia Quy VCBF-TBF
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a.3) Chi tiét chi tiéu hoat dong cta Quy:

Chi tiéu

Tai ngay
31/12/2018

Tai ngay
31/12/2017

Gid tri tai san rong cta Quy
S6 lwgng chitng chi qu§ dang luu hanh
Gia tri tai san rong trén mot don vi quy
Gid tri tai san rong trén mot don vi quy cao nhiat trong ndm
Gid trj tai san rong trén mot don vi quy thap nhat trong ndm
Tong loi nhudn clia Quf
Loi nhudn tir lgi tire chiing khodn
Loi nhu@n tir tang tru'dng gia chiing khodn
Loi nhuan d3 phan phdi trén 1 don vi quy
Ty 1& chi phi hoat déng (%)

Tdc do vong quay danh muc (lan)

282.504.033.202
14.902.732,92
18.956,52
21.133,94
18.164,55
(14.080.780.262)
10,280,339,487
(24.361.120.109)
0

2,03%

0,2868

251.751.917.501
12.713.916,54
19.801,28
19.801,28
15.138,95
53.162.318.826
6.569.612.859
46.592.705.967
0

2,14%

0,2264

b) Chi tiéu vé lg'i nhuén clia quy:

Giai doan

Loi nhudn cla
quy/ndm (%)

Lei nhudn tham
chiéu/nam (%)

1 ndm ( tir 01/01/2018 dén 31/12/2018)
3 nam (tir 31/12/2015 dén 31/12/2018)

Tir khi thanh 14p dén 31/12/2018

-4.27%

13.22%

13.58%

-2.09%

11.36%

9.79%

Lwu y:

- Phuong phap xac dinh gid tri tai sn duwgce quy dinh trong S6 tay Pinh gia duoc xdy dung phi hop véi quy dinh
tai Didu 18 Qu§ va Théng tu s& 183/2011/TT-BTC ngay 16 thdng 12 ndm 2011 hwéng dan vé viéc thanh 13p va
quan Iy quj m&, Thong tw s& 15/2016/TT-BTC ngay 20 théng 1 ndm 2016 slra di, bd sung mét s6 diéu cla thong
tw s6 183/2011/TT-BTC ngay 16 thang 12 ndm 2011 va dugc Ban Dai dién Quy va Ngan hang Giam sat phé duyét.

- Dit liéu vé gia chitng khoan duwoc |y tir ngudn Bloomberg hodc Reuter.

- C4c thong tin vé k&t qua hoat dong clia Qu§ chi mang tinh tham khao va khéng ham y dam bao cho kha nang
sinh &i trong tuong lai.
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3. Bdo cdo vé hoat déng quan ly tai sdn cha Céng ty quan ly quy
a) Thay d@i Céng ty Quan ly Qu¥: Trong ky, Quy khong thay d6i Céng ty Quan ly Quf
b) Panh gia hoan thanh muyc tiéu dau tw cha Quy:

Mac di gid tri tai san rong trén 1 don vi quf gidm so v&i ddu ndm, nhung tinh dén thoi diém 31/12/2018, Quy
van dat lgi nhuan binh quan ndm 13 13,58%/nam tinh tir khi thanh 1ap. Do dé ching t6i cho rang Quy da dat
dwoc muyc tiéu dau tu 1a gia ting phan vdn gdc trong trung va dai han.

c) Téng trwdng clia Quy qua cac théi ky:

Ngay Lgii nhuén (*) cha quy Le'i nhuén (*) tham chiéu
31/12/14 9.25% 8.36%
31/12/15 14.14% 7.51%
31/12/16 14.56% 8.64%
31/12/17 18.51% 12.96%
31/12/18 13.58% 9.79%

(*) Loi nhu@n ctia Quy va lgi nhudn tham chiéu Id lgi nhu@n binh qudn ndm dugc tinh
theo phwrong phép loi nhudn kép tir thei diém thanh lap Quy

Bi€u d6 so sanh Lgi nhuin clia Quy va Loi nhudn tham chiéu
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d) Chién lwge dau tw cha Quy:

Quf ¢ si linh hoat trong phén bd tai san theo chién lugc dau tu phong th{ hodc tang trudng tuy thudc vao co
hoi dau tu sin ¢ tai cac thoi diém khéc nhau. Viéc phan bd tai san cé thé thay déi dang ké tuy thudc vao nhédn
dinh ctia Cong ty Quan ly Quf, véi muc tiéu xuyén sudt trong toan bo thoi gian hoat déng clia QuY 1a bao vé loi
ich clia Nguoi S& Hiru Bon Vi Quy.

QuY s& chi y&u dau tu vao trdi phigu Chinh pha Viét Nam, trdi phi€u chinh quyén dia phuong, trdi phiéu c6 bao
I5nh cia Chinh phd, tréi phi€u doanh nghiép. Trai phigu doanh nghiép chi dugc xem xét dau tu néu dugce phat
hanh b&i cic cdng ty cé chit lwgng tin dung cao va/hodc trai phi€u durgce bdo Idnh bai cdc ngan hang co uy tin va
thda man cac yéu cau ctia phap luat.

QuYy s& chli y&u dau tu vao mot danh muc da dang cac c8 phiéu niém yét cd gid trj vn hoda thi trudng 1én va co
thanh khoan t&t trén HSX va HNX. C8 phiu duoc xem |3 ¢6 vén héa thi truéng 1&n 1a nhitng ¢8 phiéu cé vén hod
thi trerng 16n hon vBn hod thi tredng clia ¢8 phidu ¢ von héa Ién thi 100 dugc niém yét trén HSX tai thoi
di&m Quy thuc hién dau tu vao mot cd phiéu nhat dinh.

Quf sé& két hop ca chién lvgce dau tu tang trudng va chién lwge du tu gia tri. Trong viéc tim kiém cdc ddc tinh
ting trudng bén vitng, VCBF dénh gia co hdi thi truong trong dai han va tinh canh tranh cla tlrng nganh dé
nhim dé&n cic cong ty dau nganh va cac cong ty cd trién vong tré thanh cdng ty dau nganh. Trong viéc ddnh gia
gid tri clia cong ty, VCBF s& xem xét lidu gid chirng khodn d& phan dnh day di méi twong quan gitra co hoi tdng
trudng bén virng véi rii ro kinh doanh va rdi ro tai chinh hay chua.

Qu s& st dung phuong phap tiép can tir dudi I8n tirc la tir phan tich céc chi s6 co ban cla céng ty dé Iya chon
c8 phi&u d4u tu va lua chon cdc cong ty trong nhigu nganh khac nhau. Ty trong nganh trong danh muc ddu tu
ctia Quf 13 két qua clia quy trinh phan tich co ban cong ty va vi vay c6 thé khac véi ty trong nganh trong chi s6
tham chiéu.

e) Co cdu danh muc dau tw ctia quy:

Co ciu danh muc dau tw Tai ngay Tai ngay

31/12/2018 31/12/2017
Cé phiéu 70,16% 70,52%
Tréi phiéu 9,09% 3,94%
Tién va Taisdn khac 20,75% 25,54%

g) Thay d8i gid trj tai san rong ctia Quy:

Chi tiéu Tai ngay Tai ngay Ty lé thay déi
31/12/2018 31/12/2017
Gi tri tai san rong (NAV) cla Quy 282.504.033.202 | 251.751.917.501 12,22%

Gia trj tai san rong (NAV) trén 1 don vj quy 18.956,52 19.801,28 -4,27%
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h) Bién ddng clia thi trwd'ng trong ky bédo cdo:
Chi s8 VNIndex giam tir 984,24 tai ngdy 31/12/2017 xudng con 892,54 tai ngay 31/12/2018, giam 9,32%.

Loi suét clia trdi phi€u ky han 10 ndm cla Chinh phi Viét Nam giam tir mirc 5,1283% tai ngay 01/01/2018 xudng
5.072% tai ngay 01/01/2019.

i) Chia, tach don vi quf trong ky: Quf khang thuc hién chia, tach don vi quy trong ky.

k) Cac truerng ho'p cé dnh hwéng téi quyén lgi cha nha dau tw nam gitr chirng chi qu§: Quy khéng phat sinh.
) Théng tin vé cac giao dich véi ngudri cé quyén lgii lién quan:

Ty 1& nam gitt chirng chi qu§ ctia cdng ty quan ly quy va ngudi co lién quan cudi ky: 44,78%

4. Bio cdo vé hoat ddng giam sét ciia Ngan hang gidm sdt

a) Thay dai Ngan hang giam sat: Trong ky, Quy khdng thay ddi Ngan hang gidam sat. Ngan hang Giam sat va Luu
ky ctia Qu§ 1a Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered (Viét Nam).

b) Bdo cdo clia Ngén hang gidm sat cho giai doan tir ngay 01 thang 01 nim 2018 dén ngay 31 thing 12 ndm
2018:

- Trong qua trinh giam st hoat déng d4u tu va cdc giao dich tai san cia Quy tir ngay 01 thang 01 nam 2018 dén
ngay 31 thdang 12 ndm 2018, Quf d4 tudn thl cdc gidi han vé han mirc dau tu dugc quy dinh tai cac vdn ban
phap luat chirng khodn hién hanh vé Quj md, Ban cdo bach clia Quf va van ban phép ludt lién quan.

- Vidc dinh gid, dénh gid tai san cia Qui da pht hop véi Diu 1& Quy, Ban cdo bach cla Quf va céc vdn ban phdp
luat lién quan.

- Phat hanh va mua lai Chiing chi Quy dd pht hop véi Digu 1é Quf, Ban cdo bach clia Quy va cdc van ban phap
ludt lién quan.

- Trong giai doan tir ngay 01 thang 01 nam 2018 dé&n ngay 31 thang 12 ndam 2018, Quy khong thirc hién phan
phéi lpi nhuin cho nha ddu tu.

5. Bao cdo vé hoat déng Gy quyén

a) Chi phi phai trd cho bén nhén Gy quyén:

B&n nhéan Gy quyén Dich vu Gy Tong chiphi | Ty lé trén téng
quyén chi phi hoat
déng clia Quy

Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered | Dich vu quan trj 237.600.000 4,13%
(Viét Nam) quy
Trung Tam lwu ky chirng khodn Viét Nam Djch vy dai ly 132.000.000 2,3%

(vsD) chuyén nhugng
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b) Téng chi phi phai tra cho bén nhén (y quyén (trwdng he'p bén nhan Uy quyén cung cdp nhiéu djch vy cho
Cong ty quan ly quy):

Bé&n nhan Gy quyén Dich vu Tdng chi phi
Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered | Dich vu quan tri quy 237.600.000
(Viét Nam)
Dich vu giam sat 237.600.000
Dich vu luru ky — luu ky tai sén 216.000.000
Dich vu lwu ky - giao dich ching 58.410.000
khoan

c) Danh gid dich vu Gy quyén

VCBF d thuc hién viéc danh gia thueng nién déi véi cac dich vy dy quyén cho ndm 2018. Cac don vj cung cip
dich vu Gy quy&n cho VCBF d&u duy tri hé thdng kiém soat ndi bg, quan tri rti ro, ha tang co s& vat chat k§ thuat,
va hé théng du phong dam bao thuc hién tét dich vu Gy quyén theo hop déng Gy quyén dd ky két, cling nhu
d4m bao tinh bao mat cho cac théng tin ctia quy trong qua trinh thuc hién djch vu dy quyén.

Céc hoat dong Gy quyén khong gay bat ky anh huding nao dén lgi nhudn va mire d6 rui ro ctia Quy.

Phé Téng Giam Péc



