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Tai liéu Dai hoi NPT thudmng nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019

SXVCBF

Nang Lux Quéc T€. Lgi Thé Pla Phuomg

Thuw ngd cita Téng Gidm dde [1a Noi, thang 3 nim 2019

Kinh giri Quy nha dau tu,

Chung ta déu biét rang thi trudng chimg khodn, cling gibng nhu kinh
té vi mo, van dong theo chu ky va kha kho dy doan. Xét vé khia canh
nay, nam 2018 12 mot ndm rdt dang nhd. Kinh té tang trudng cao nhat
: ké tir nam 2007 trong khi lam phat, [ai sudt va ty gid héi dodi vin
d | tuong dbi 6n dinh. Trai lai, sau ndm 2017 bung nd véi mire ting gan
50%, thi truong chimg khodn lai bién dong rét manh trong ndm 2018
va két thiic nam véi diém sb giam. Thi trudng chimg khoén dau nam
o .- 2018 da didn bién ddy hao himg, VN-Index da thiét 1ap mirc cao ki luc
o T e tai 1.211 didm vao ngay 10 théang 4 nim 2018. Tuy véy, trong cac quy
tiép theo, tim ly thi truong lai trdi sut rat that thuong va VN-Index két thic nim v6i mic giam
9,3% cho ca nam. Day la ndm dAu tién thi trudng chimg khodn Viét Nam sut giam ké tir nim
2012.

Trién vong nén kinh t& nam 2019 vAn duoc nhan dinh 1a kha quan nhung trong tdm ly than
trong. Do nén kinh té toan céu dang chitng lai, tdng truéng kinh té trong nude kho co thé manh
nhy nim 2018 nhung van c6 kha nidng & mirc cao va myc ti€u cua Chinh phu 1a 6,6 - 6,8% van
c6 thé dat dugc. Ngoai ra, Ngén hang Nha nuée van dugce ky vong s& tiép tuc quan ly t6t, 1ai
sudit va ty gid hdi dodi s& twong dbi 6n dinh. Nhing vén d& anh huéng manh dén thi trudng
trong nim 2018 (nhu tranh chip thwong mai M§-Trung va su bét dinh cta tuong lai EU...) d&
gidm bat cing thing hodc dang dugc kiém soat tdt. Bén canh do, ciing vi dy bdo ting trudng
kinh té sut giam, Cuc Dy trit Lién bang Hoa Ky cling da c6 quan diém 6n hoa hon vé vin dé
ting 141 sudt va day cling 14 tin tire 6 lgi cho thi trudng chimg khoan toan céu.

Pbi v6i chc Quf md cia VCBF, chung t6i dd tan dung co hdi trong nam 2018 dé mua céc ¢
phiéu & mic dinh gid hip din. May mén 12 vin c6 nhitng co hoi nhu véy trong ndm 2019. Médc
du thi truong da hdi phue, thanh khoan vén thép vi nhiéu nha diu tu con réat than trong va thi
trudmg vAn ¢6 nhitng phién bién dong 16n. Vi vy ching t6i vin muén tiép tuc mua vao khi c6
thé, tai cac muc dinh gid hop ly. Nho vay, chung tdi ¢6 thé tép trung xiy dung nén tang ving
chic cho cac Quy, tao cho cac Quy tiém ning ting truong cao khi thi truong ldy lai da ting
truémg. Ching toi chua thé dy doan duge khi ndo, nhung véi sirc manh no1 tai va sy viing vang
ciia nén kinh t& Viét Nam ciing nhu nén tang vitng chéc va dinh gié hop 1y cta cac cong ty duge
lya chon cho danh muyc, ching t6i da san sang don nhén diéu d6, cho du 1a trong ndm 2019 hay
trong cac nam sau.

Do dd, vai vai tro 1a nha dau tu tap trung vao yéu td co ban va dai han, ching t6i tiép tuc tim
kidm céc cong ty c6 tiém ning ting trudng bén vitng, doi ngli quan ly tbt va duge dinh gia hop
ly. Chung t6i tin rang céc khoan déu tu nay c6 cb tiém nang 1on nhit trong viéc mang lai ting
trudng tai san trong dai han cho Quy nha dau tu.

Chung t6i cdm on Quy nha dAu tu da tin tudng du tu cing VCBF va mong muén tiép tuc phuc
vu Quy nha dau tu. D& biét thém chi tiét vé& két qua hoat dong cua Quy, xin vui long truy cdp
trang web www.vcbf.com.

Trén trong,
Tién si Vii Quang Dong
Téng Giam doc



Cong ty Lién doanh Quén 1y Qu§ Piu tw Ch trng khodn Vietcombank
Tai liéu Dai hoi NPT thudng nién Qu§ VCBF-BCF va VCBE-TBF ngay 12/4/2019

THONG QUA CHUONG TRINH, BAN THU KY VA BAN KIEM PHIEU CUA DPAI
HOI NHA DAU TU

Theo Biéu 20 (3) cta Diéu 1¢ Quy VCBF-BCF va Quy VCBF-TBF, Cong ty Quén Iy Quy
triéu tdp Dai Hoi Nha Dau Tu thuong nién vao ngdy 12 thang 4 nim 2019 va chuén bj noi
dung chuong trinh hop cho DHNDT.

Noi dung cho chuong trinh PHNDT nhu sau:

L.

II.

111
IV.
V.
VI
VI

VIII.

Théng qua chuong trinh, Ban Thu ky va Ban Kiém phiéu cta Pai Hoi Nha Péu
T

Béo cdo tinh hinh hoat dong va bao céo tai chinh cta quy tinh dén ngay 31/12/2018
va cdp nht tinh hinh hoat dong ctia Qu¥ tinh dén ngay 31/3/2019;

Béo céo vé hoat dong giam sat cua Ngén hang gidm sét tinh dén ngay 31/12/2018;
Bao céo cua Ban Dai Dién Quj nim 2018;

Nghi quyét cia DHNDT 4y quyén cho Ban Pai Dién Quy;

Nghi quyét ciia DHNDT vé stra dbi Diéu 1¢ cia Qu§ VCBF-BCF va VCBE-TBF;
Thoi gian danh cho Nha ddu tu diit cau hoi va nhén céu tra loi; va

Théng qua Bién ban va Nghi quyét ctia DHNDT.

Theo Diéu 22 (1) cua Diéu 16 Quf, Chua Tich BBDQ — Ong Nguyén Trung Kién s& chi toa
Dai Hoi Nha Dau Tu.

Pai Hoi Nha Dau Tu duge yéu cdu thdng qua nhiing nghi quyét sau:
RANG théng qua Chuong trinh DPHNDT; va
RANG théng qua Ban Kiém phiéu va Ban Thu ky ctia DHNDT.



Cong ty Lién doanh Quin Iy Quy Péu tw Chirng khodn Vietcombank
Tai liéu Dai hoi NPT thudng nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019

1. BAO CAO TINH HINH HOAT PONG CUA QUY TRONG NAM 2018

1A) VCBF-BCF

THONG TIN QUY TAI
NGAY 31/12/2018

Téng gid tri tai sin rong;
535,035,719.842 VND
NAV/don vi quy:
17.760,77 VND

S6 lwong don vi quy:
30.124.565,93

Ngay thanh Iap: 22/08/2014

Ngay giao dich: Thiy Tu hang
tudn

Phi mua (Ti da): 2%
Phi Quén ly: 1,9%

LOI NHUAN THAM CHIEU

Loi nhuén tham chiéu cha Qu§
13 ty suét loi nhudn cta chi s6
VN100

BAN DIEU HANH QUY
Ba Nguyén Thi Hang Nga, CFA
Ba Duong Kim Anh

QUY PAU TU CO PHIEU HANG PAU VCBF (VCBF - BCF) ]
CHIEN LUQC PAU TU CUA QUY

e Quy Pau Tu C6 Phidu Hang Pau VCBF (VCBF-BCF) s& chi yéu

TINH HINH HOAT DONG CUA QUY

dau tu vao mot danh muc da dang cac ch phleu niém yét co gia tri
vbn hoéa thi truong 16n va c6 thanh khoan t6t trén HSX va HNX. cb
phleu duoe xem 14 ¢6 vn hoa thi truong I6n 1a nhiing cd phidu co
von hoa thi truong lédn hon von hod thi truong cla cod phiéu co6 vbn
héa 16 thir 100 duge niém yét trén HSX.

Qu¥ s& két hop ca chién luge dau tu ting trudng va chién lwoc dau tu
gia tri. Trong viéc tim kiém céac dic tinh ting trudng bén viing,
VCBF dénh gia co hoi thi trudng trong dai han va tinh canh tranh cta
timg nganh dé nhém dén cac cong ty diu nganh va cac coéng ty cg
trién vong trer thanh cdng ty d4u nganh. Trong viéc danh gia gid tri cua
cong ty, VCBF sé& xem xét liéu gia chimg khoan da phan anh dly do
mbi twong quan gifta co hdi ting trudng bén viing véi rui ro kinh
doanh va rui ro tai chinh hay chua.

Quy s& st dung phuorng phap t1cp cén tir dudi 1én tirc 1a tir phén tich
céc chi sb co ban clia cong ty dé lya chon cb phiéu ddu tu va lua
chon céc cong ty trong nhiéu nganh khéc nhau. Ty trong nganh
trong danh muc ddu tu cia Quy la két qua ctia quy trinh phén tich
co ban cong ty va vi viy ¢6 thé khéc véi ty trong nganh trong chi 50
tham chiéu.
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Cong ty Lién doanh Quian Iy Quy Piu tw Chirng khodn Vietcombank
Tai liéu Dai hoi NDT thudng nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngdy 12/4/2019
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Cong ty Lién doanh Quin ly Quy Piu tu Chirng khofn Vietcombanlk
TAi litu Dai héi NPT thudng nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019

OP 5 COF

Cong ty Cb phan Sita Viét Nam (VNM) 6,9%
Negén hang TMCP Quén dgi (MBB) 6,5%
Céng ty Cb phan FPT (FPT) 6,1%
Téng Cong ty Dién Lyuc Dau khi VN (POW) 4,9%
Céng ty Cb phan Container Viét Nam (VSC) 4,8%

Sé ligu cdp nhdt ngay 31/12/2018

Trong nim 2018, Quy VCBF-BCF gidm 8,3%, giam it hon 3,4% so vai
chi s tham chiéu VN100. Qu§ giam it hon chi s6 tham chiéu 14 do Quy
da nim gift ty 1¢ tién mit cao (>20% vao cubi Quy 1/2018) va ¢6 co hoi
giai ngdn khi thi truong giam trong nam 2018.

Két qua hoat dong ctia Quy c6 sy dong gop tich cuc nhét cia cb phiéu
Cong ty CP Vinh Hoan (HSX: VHC), Céng ty CP Xay dung Coteccon
(HSX: CTD), Cong ty CP Tap doan Ha D6 (HSX: HDG) va Cong ty CP
Bot gidt va Hoa chit Die Giang (HNX: DGC). Céc ¢d phiéu VHC,
HDG, DGC ¢6 két qué loi nhuin vuot trdi trong ndm 2018, doi voi VHC
14 nho thi trudng cd tra thudn loi va gia xudt khau ca tang, véi HDG la
nhd ban giao mot phan ciia du 4n Centrosa, véi DGC la hoan thanh sat
nhép toan b) hé théng cong ty con va cong ty lién két va ap dung cong
nghé san xuat moi gitp tiét kiém chi phi. CTD khéng c6 két qua kinh
doanh vuot trdi trong nim 2018 nhung gia cb phiéu da héi phuc sau khi
giam manh trong khoang thoi gian tir thang 4 dén thang 7/2018 va Quy
dd mua cb phiéu ndy trong khoang thoi gian do.




Céng ty Lién doanh Quén 1y Quf Péu tw Ching khodn Vietcombank
Tai ligu Dai hoi NDT thudong nién Quy VCBE-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019

1B) VCBF-TBF

THONG TIN QUY TAI
NGAY 31/12/2018

Tong gid tri tai séin rong:
282.504.033.202 VND

NAV/don vi quy:
18.956,52 VND

S6 lwgng don vi quy:
14.902.732,92

Ngay thanh lap: 24/12/2013
Ngay giao dich: Thir Tu

hang tudn

Phi mua (Téi da): 2%
Phi Quan ly: 1,5%

LOI NH UAN THAM
CHIEU

Loi nhudn tham chiu cta
Quy la ty sudt lgi nhudn duge
xé4c dinh bang trung binh gian
don thay dbi cta chi s6 VN-
Index va loi sudt cia trai
phiéu ky han 10 nim cta
Chinh phu.

BAN PIEU HANH QUY

Ba Nguyén Thi Hang Nga,
CFA

Ba Duong Kim Anh

Quy Pau Tu Can Bang Chién Lugc VCBF (VCBF -TBF)

CHIEN LUQC PAU TU CUA QUY

Quy Pau Tu Cén Bang Chién Luge VCBF (VCBF-TBF) s& dau tu 50%
tai san clia Quy vao cd phiéu va 50% vao chirg khoén c6 thu nhap )
dinh trong diéu kién thong thudmg.Viée phén b6 tai san c6 thé s@ ' thay
ddi + 25,0% so véi ty trong trén tiry thude vao céc co hdi diu tu sén co
va dénh gia cta doi ngii du tu v& roi ro va loi nhudn mang lai cla cdc co
hoi dau tu nay déi véi cac loa1 tai san.

Chimg khodn c6 thu nhép c6 dinh chit lvong cao bao gdm, tién gui ngéin
hang, trai phleu Chinh phu Viét Nam, trai phiéu chinh quyén dia
phuong, trai phlcu c6 bdo lanh ctia Chinh phu, tréi phlcu doanh nghiép
duoc niém yét. Tréi phiéu doanh nghiép duge niém yét chi duge xem xét
dau tu néu dap ung duge yéu cAu vé mirc do an toan nhit dinh.

Quy s€ chu yeu déu tu vao mot danh muc dau tu da dang cac cd phleu
niém yét c¢6 gid tri vdn hoa thi truomg Iém va co6 thanh khoan tdt trén
HSX va HNX.

Qu¥ s€ str dung phuong phép tiép can tir dudi Ién tire la tir phén tich cac
chi s6 co ban cua cong ty dé lwa chon cb phiéu ddu tu va lya chon cac
cong ty trong nhiéu nganh khac nhau.

Muc tiéu dau tu cia Quy la mang lai loi nhuén dai han théng qua ting
truong von goe va thu nhap bang cach dau tu vao céc cd phidu va cac tai
san 6 thu nhap ¢6 dinh c6 chét lugng tin dung tét.

TINH HINH HOAT PONG CUA QUY

NAV/Don Vi Quy
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Céng ty Lién doanh Quén Iy Quy Diu twr Chitng khodn Vietcombanlc
Tai liu Dai hdi NDT thudng nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019

Tir khi thanh 14p (loi nhuan kép/ndm)  13,6% 9,8%
3 nim (loi nhudn kép/nam) 13,2% 11,3%
Nim 2018 -4,3% -2,1%

PHAN BO TAI SAN CUA QUY

Top 5 nganh Danh muc C§ phiéu cia Quy VCBF-TBF

® Hang hoa va dich vu
cong nghiép

m Ngin hang

# Thye phém va dd udng

u Vit liéu xay dung

® Tién ich

® Khac

TOP 5 CHUNG KHOAN NAM GIU 2% NAY
Cong ty C6 phin Sita Viét Nam (VNM) 5,7%
Trai phiéu Masan (MSN11718) 5,3%
Céng ty Cb phan FPT (FPT) 4,4%
Ngén hang TMCP Quan doi (MBB) 4,0%
Cong ty CP T4p doan Container Viét Nam (VSC) 3,4%

S6 liéu cdp nhat ngay 31/12/2018

Quy giam 4,3%, nhiéu hon 2,2% s0 vOi chi s6 tham chiéu trong nam 2018.
Qu§ gidm nhiéu hon so véi chi s tham chiéu mdt phan do chi so VN-
Index, vén chiém 50% loi nhuan ctia chi sb tham chiéu duge ho tro boi ¢
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Céng ty Lién doanh Quin ly Qu§ Péu tu Chirng khodn Vietcombank
Tai liu Dai hoi NDT thuong nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019

phiéu ctia Cong ty CP Vingroup (VIC), von khong co trong danh muc cua
Qu§. Loai trir anh hudng cta ¢6 phiéu VIC, Quy chi giam nhiéu hon chi sb
tham chiéu 0 ;3% trong ndm 201 8, do ty trong co phiéu trong danh muc 16n
hon ty trong cb phiéu trong chi s6 tham chiéu (trén 70% so vai 50%).

Két qua hoat dong ctia Quy co su dong gop tich cuc nhit tir cac ¢d phiéu
cia Cong ty CP Vinh Hoan (HSX: VHC), Cong ty CP Tép doan Ha Do
(HSX: HDG) va Cong ty CP Bt gidt va Hoa chét Puc Giang (HNX:
DGC). Céc co phiéu nay co két qua loi nhudn vuot troi trong nam 2018,
dbi véi VHC 1a nho thi truong cd tra thudn loi va gia xudt khéu c4 tdng, véi
HDG la nho ban giao mdt phan cia dur 4n Centrosa, véi DGC 12 hoan thanh
sat nhdp toan bg hé thong cdng ty con va cong ty lién két va 4p dung cong
nghé san xudt mai gitip tiét kiém chi phi.

2 Cip nhét tinh hinh Kinh té vi mé — Nhin dinh cia Cong ty Quan ly Quy

CAP NHAT Vi MO

Tang trwong GDP nam
2018 dat mic 7,1%, cao
nhit trong vong 10 nim
tro lai day

Nganh Dich vu, chiém 41,2% GDP, la dong lue quan trong thi hai dbi vai

Tang truong GDP nam 2018 vuot muc tiéu 6,7% cua Chinh phu, dat 7, 1%
mirc ting trudng cao nhit ké tor ndm 2008. Pang chu y, Vigt Nam dat toe
d tang trudng cao trong didu kién kinh t& toan cAu ¢ nhidu bét dn trong
ndm 2018. Bén canh do, khac vdi giai doan nam 2007, Viét Nam di kiém
soat dugc lam phat va tang trudng tin dung & mirc hop 1y.

Cé ba linh vuc chinh cta nén kinh té ddu ghi nhin murc ting trudmg tbt.
Nganh Nong, Lam & Ngu nghiép, chiém 14,6% GDP, ting 3,8% 50 VoI
cung ky (2017: 2,9%), mic ting cao nhét ké tir ndm 2012. Cha yéu dua
vao nganh Nong nghiép, ting 2,9% ciing nhu dugc hd tro boi sy ting
truong manh m& cua Ngu nghiép va Ldm nghiép véi ty 1& twong tng la
6,5% va 6,0%.

tang truong cua Vigt Nam, ting 7,0% so vGi muc ting 7,4% trong nam
2017. Trong d6, dich vy ban budn, ban le dong gép cao nhét, ting 8,5% so
voi cing ky (2017: 8,4%) véi doanh s6 ban 1é thuc té tang 9,4% trong nam
2018 (2017: 9,5%); dich vu tai chinh ting 8,2% (2017: 8,1%); va dich vu
luu tra va @n udng ting 6, 8% (2017: 9,0%), duoge hd trg boi muc ting
19,9% ctia khach du lich qudc té .

Cong nghi¢p va Xdy dung
Ia dong lue ting trudng
chinh ciia nén kinh té& Chi
s6 PMI duy tri ¢ mie cao

Nganh Cong nghi€p & Xay dung, chiém 34,3% GDP, la nganh tang trudng
manh nhét trong nam, dat muc tang 8,9% so vai cung ky (2017: 8,0%).
Nganh Céng nghiép Ché bién, Ché tao tiép tuc khing dinh la didm sang
cta khu vuc nay va la dong lyc chinh cta ting truong véi muc téng 13,0%,
tuy thap hon mirc ting ctia cung ky nam 2017 nhung cao hon nhiéu so véi
cac nam 2012-2016. Nganh Cong nghiép Khai khodng (21,5% GDP) giam
3,1% nhung mure giam da duoc thu hep déng ké so voi mie giam 7,1% cua
ndm trude. Nganh Xdy dung (17,0% GDP) cho thdy su ting truong dn
dinh trong ca nam véi tbe do 9,2% so véi 8,7% ciia nam 2017,

Chi s6 san xudt Cong nghiép va Ché bién ché tao bién déng manh trong
ndm theo chu ky san xuét hang dién tur cling nhu bi anh hutng ctia viée nha
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méy loc dau Nghi Son va nha may thép Formosa di vao hoat dong.

Chi s6 PMI duy tri s tich cye trong nam 2018, ky luc 55,7 diém duoc thiét
lap vao thang 6 ndm 2018 dé bi pha v& vao thang 11 nam 2018. PMI cua
Viét Nam ludn thuoc nhém cao nhit trong ASEAN va lién tuc dugce cai
thién trong vong 37 thang, chi sb ting tir muc trung binh 52,6 diém trong
nam 2017 1&n 53,8 diém vao nim 2018. Chi so PMI dat mirc cao 1a do so
don ddt hang ngay cang ting ctia nha san xuat va hoat dong tuyén dung
cling ting tot, tao dong luc tang trudng cho nén kinh té trong Quy 1 nim
2019.

Thing dw thwong mai cao
Iy lue niim 2018

Thang du thuong mai nam 2018 dat muc cao nhét tir trude toi nay US$7,2
ty so véi mire US$2,9 ty ndm 2017. Tang truong xuét khéu vuot xa nhap
khdu trong c& ndm, tang 13,8% so voi cung ky [én t61 US$244,7 ty. Trong
d6, dién thoai va linh kién van chiém ty trong lén nhit 20,4% dat US$50
ty, ting 10,5%; hang dét may mgc va giay dép dat US$46,7 ty, tang 14,6%;
dién tir, may tinh va linh ki¢n dat 29,4 ty USD, téng 13,4%.

Kim ngach nhép khéu hang hoa nim 2018 dat US$2'§7 5 ty, tang 11,5% so
véi nim trude. Pién tir, mdy tinh va linh kién, chiém 17,9% tong lugng
nhap khiu, ting 12,5% 1én US$42,5 ty, trong khi nhap khdu may moc va
thlet bi gidam 0,5% so véi cung ky xuong US$33,7 ty twong duong 14,2%
tong kim ngach.

Nhap siéu dich vy nim 2018 & muc US$3,7 ty, thap hon 8,5% so véi nam
ngoai. Xuét khau dich vu dat US$14,8 ty, tang 13,2% nho mic tang truong
manh 13,4% cua xuét khau dich vu du lich (chiém 68, 1% xudt khau dich
vu). Nhép khéu dich vu ting 8,1% dat US$18,5 ty, cht yéu do nhap khéu
dich vu vén tai tang 7,5% (chiém 47,8% tdng nhap khau dich vy).

Viét Nam vin dé bi ton
thwong bdi cude chién
tranh thwong mai

Mic du hién tai da c6 thoa thudn dinh chién trong 90 ngay, tuy nhién kinh
t& Viét Nam vAn s& bi ton thuong khi Trung Québc va M§ khéng dat dugc
thoa thuén nao trong cac cude dam phéan tiép theo. Kinh té thé gioi giam
tbe s& anh huong dén Viét Nam khi kim ngach xuét nhip khau cta Viét
Nam da 16n hon 2 1dn GDP danh nghfa. Trong cac kich ban khéc nhau cta
minh, Ngén hang Thé gi6i cho rang tac dong lén thuong mai va GDP Vigt
Nam s& dao ddng tir “tdc dong nhe” dén “dugc huéng lgi” thy thude vao
vige ap thué s& dung tai erc hién tai hay s€ dugc dp dung tr én tit ca cic
san pham nhap khAu vao M§'. Tuy nhién, Viét Nam van s& bi tdc dong tiéu
cuc néu chién tranh thuong mai lam suy yeu niém tin cta cac nha dau tu
nude ngoai va lam gidn doan dang ké dong von FDIL.

Vu,t N‘Iln hwing loi tir co

chu xufit khiu da dang,
nhung Trung Qudc va My
vin la doi tac chinh

Su da dang trong xudt khéu cta Vigt Nam lam giam mot s6 rai To cla
chién tlanh thuong mai, hang san xudt hién chiém khoang 85% xuét khau
va xuét khau nguyén liéu tho giam. Tuy nhién, My va Trung Quéc chiém
34,8% tong kim ngach thuong mai ciia Viét Nam. My tiép tuc 1a thi trudng
xuit khdu 16n nhét cta Viét Nam, téng 14,2%, dat US$47,5 ty tuong
dwong 19,4% tong kim ngach xuét khau, tiép theo 12 EU (US$42,5 ty, ting
11,0%) va Trung Qubc (US$41,9 ty, ting 18,4%). Bén canh do, Viét Nam

' Ngan hang thé gioi: Taking Stock, An Update on Vietnam’s Recent Economic Developments, 1.12.2018; xem
thém: HSBC Asian Economics Quarterly, 4.1.2019
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nhép khéu 16n nhét tur Trung Qudc khi nude nay chiém 27,2% tong nhap
khéu, tuong duong US$65,8 ty (tang 12,3%), trong khi M§ chi xép & vi tri
thir sau voi mirc US$12,8 ty, mic du ting tluorng manh 36,7% so vdi clng
ky v&i diém nhdn & méang thie dn chin nudi ting 157,6%.

Von FDI ding ky moi
;_,mm, tuy nhién \fut Nam
vin 1a mot diém dén hép
din

Vén FDI dang ky méi giam 13,9% xubng US$25,6 ty sau mtc tang trudng
dic biét manh mé& 42,3% ctia nim 2017 v&i nhiéu _du an lon. Nhét Ban,
Han Qubc, Slngapme Trung Quoc va Hong Kong van la nhitng nha dau tu
v6n FDI I6n nhét, chiém 78,0% téng s6 dang ky mai (2017: 82 ,9%), riéng
Nhat Ban va Han Qudc chiém 57,0% (2017: 55,1%). Trong tong ey
US$18,0 ty cia céc du an FDI dang ky mdi ndm 2018, 50,5% nguon von
dAu tu vao du én san xudt ché bién, ché tao trong khi 29,0% danh cho céc
dw 4n bat dong san. Céc khoan giai ngan FDI ting 9,1% lén muc ky luc
moi 1a US$19,1 ty.

Dang cha ¥ 1a s6 luong céc dy an FDI dang ky méi da tang 17,6% lén
3.046 du 4n, diéu do cho thiy nhidu nha dau tu d3 sin sang dau tu vao Viét
Nam (ngay ca khi quy mé dy dn trung binh dé giam 28,1% tir 8,2 trigu
USD trong nam 2017 xuong con 5,9 triéu USD nidm 2018). Diéu tuong tu
cling xay ra cho ndm nha déu tu I6n nhit véi sb lugng du an tang 22,9%,
va quy mo du an giam.

- A Y -
Lam phat thap va ting
truong tin dung ¢ mic
hop ly

Ngéan hang Nha nu¢c dé thanh cong trong viée kiém sodt lam phat, 1ai suét
va ty gia trong sudt nim 2018. Lam phat dat méc cao nhat vao thang 6
nam 2018 va giam trong nira cudi nam 2018. Lam phat trung binh 3,5%
vin nam trong muc tiéu 4,0% ctia Chinh phu. Ap lyc lam phat giam trong
nira cubi nam mot phan do gid nhién lidu toan ciu gidm manh trong Quy 4
nam 2018.

Ngéan hang Nha nudc di kiém sodt ting trudng cla cung tién, M2, & mirc
12,5% trong nim 2018 so v&i mic 16,0% ctia ndm 2017. Bing cach kiém
sodt thanh khoan, Ngén hang Nha nudc cling gidi han tang trudng tin dung
ctia hé thong ngén hang & muc 14,0% cho nim 2018, thdp hon nhiéu so véi
murc 18,2% cta nam 2017. Mic di nhiéu ngén hang da st dung hét giéi
han tin dung vao Quy 4/2018, nhung Ngén hang Nha nutce chi cho phép
mot s6 ngin hang duoc tang tin dung vugt mirc trdn quy dinh. Theo do, 14

‘sut cia cac ngan hang da ting trong ntra cudi ndm 2018, dic biét 1a trén

thi truomg lién ngan hang va ca thj ttudong 1 tuy mirc do ting thdp hon trén
thi truong 2.

Pdng Vi¢t Nam mit gid,
tuy nhién it hon nhiéu so
voi cac dbng tién Khdc
trong khu vue

Pong Viét Nam bi anh hudéng do ddng USD manh 1én va kinh t& toan ciu
¢ nhiéu bét n trong nam 2018. Theo ty gid tham chidu ciia Ngén hang
Nha nuée: tién Ddng mét gia 1,8% so véi USD trong ndm. Chinh sach didu
hanh ty gia linh hoat cta Ngan hang Nha nude 1a mot yeu t6 quan trong hd
tro ty gid ndm 2018, gitp tién Bong n dinh trong b01 canh ddng tlen cac
qudc gia méi ndi va dic biét 1a dong Nhén dan t¢ mét gia manh, maét t6i
7,2% ndm 2018. Trong ndm 2019, néu khéng c6 ct soc nao lon tir thi
truomg thé gidi, tién Pdng duge du béo s& vin gitt dugc su én dinh.

Theo s6 liéu ctia Téng cuc Théng ké, chi ngén séch dugc gidi han & mic
VNDI1.272,1 nghin ty, dat 83,5% ké hoach. Chi thuong xuyén la
VND874,5 nghin ty va céc khoan thanh toan ng la VNDI102,2 nghin ty,
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gln v6i ké hoach va chlem 76,8% tdng chi. Thu ngn sach ude tinh khoang
VNDI1.272,5 nghin ty, gan dat ké hoach va ting 15,3% so v6i ndm 2017.
Thu tir cac doanh nghiép chiém t6i VND500,8 nghin ty, twong duong
39,4% tong thu. Thu tir déu tho, thué tiéu thu ddc biét va phi dat vuot xa so
v6i ké hoach, dat VND376,7 nghin ty, tuong duong 29 ,6% tong thu. Ng
cbng ude tinh & mie 61,1% GDP, dudi mire trdn quy dinh 65,0% GDP.

Trién vong 2019

Viét Nam ¢6 co s& vitng chic dé tiép tuc da ting truong vao nam 2019.
Tang trudng cua Viét Nam dya trén nhidu miii nhon, din diu 14 linh vyce
san xuat didu kién ndng nghiép thuén lgi, nhu cau trong nudc manh mé va
nhu chu nhép khéu hang héa tir Viét Nam van tiép tuc bat chép nhitng bét
on toan cAu. Viét Nam du kién s& dugc hudng loi tir cde co hoi thuong mai
tiép theo phat sinh tir viéc gia nhdp Higp dinh Déi tac xuyén Thai Binh
Duong Toan dién va Tién bd (CPTPP) cling nhu Higp dinh Thuong mai
Ty do Viét Nam EU (EVFTA) sau khi dugc phé chuén.

Cac td chirc 16n déu dy bao 12 nén kinh té toan cau S€ tang truong cham lai
trong hal nam tai. Do su hdi nhip sdu rong cia nén kinh té Viét Nam véi
kinh té toan cdu, ting truéng cia nudc ta du kién cling s& giam xubng miic
6,6% va 6,5% trong nim 2019 va 2020. Chinh phu da thé hién sy than
trong trong vigc dit muc tiéu cho nam 2019, xay dung kinh t& vi mb 6n
dinh dé tao da cho ting trudng dai han,

Mue tiéu kinh té nim 2019 va Du bio

Muc tiéu
ciia chinh | World Bank HSBC
phi
2019 2019 | 2020 | 2019 | 2020
Ting trudng GDP 6,6 —6,8% | 6,6% | 6,5% | 6,5% | 6,3%
CPI (Trung binh ndm) ~4,0% 40% | 4,0% | 3,4% | 3,7%

Thim hut ngdn sach -3,6% 4.0% | -4,0% | -4,0% | -4,0%
(% GDP)
No cong (% GDP) <65,0% 63,7% | 64,2% | 60,9% | 60,8%.

Ngudn: Press, World Bank Taking Stock, 1.12.2018; HSBC Asian Economics, 4.1.2019
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CAC CHI SO KINH TE vi MO CHU YEU

Q4-2018 Q3-2018 Q2-2018  QI-2018 Q4-2017  Q3-2017  Q2-2017 QI-2017 Q4-2016

. . quy 7.3% 6.8% 6.7% 7.5% 77% 7.5% 6.3% 52% 6.7%

Thoebrive. GOF Uy GO niw EeRNER B e 0% S% 6%
Thing 12 Thing 11 Thang 10 Théng 12 Théng 11 Thang 10

2018 2018 2018 2018 2018 2018

mom  -0.3% -0.3% 0.3% ; yid  -9.3% -5.9% -T.1%

cpl {yny 30% 3% agy T index(HSX) { yoy  93% 5%  93%

Cung lién(Ml) yid 12.5% na. na. HNX Index { yid  -10.8% -10.3% -9.8%

Téing trudmg (in dyng yid 14.0% na. 10.5% yoy -108%  -8.7% 0.2%
Téing trudng ban |¢ thyc yoy 9.4% 9.3% 93% MuarongclaNDTNN(Sm)  yd  § 18226 § 1,808.6 § 1,753.9
\ ) mom  1.4% 2.9% 5.3% DI ding ky mgi ($ m) yid § 25573 § 23,192 § 21572

Chi s0 sin xuat Cdng nghigp { yoy © 1l4% - 96%  7.7% "Tng truding yid yoy -139%  -166%  -8.5%
) ) mom  1.2% 3.9% 6:1%  FDIda giai ngan ($ m) vid - § 19,100 $ 16,500 § 15,100

Chi 50 San xual { yoy  137%  [10%  10.0%  Tanglruongyld yoy 0% 3% 63%
Xudt khdu ($ m) yid  $243,483  $223,848 $202,101 Nhp khu ($ m) yid  $230,688 $216242 $ 194,648
Téng trurcmg ytd yoy 13.2% 14.4% 14.2% Téng trucmg yid yoy 11.1% 124% 11.8%
Cén can throng mai ($ m) ytd 8 6795 8 7,606 § 7453 TyrabanraUSD cianginhing VND 23,245 23,365 23,390

Tang trudng yld yoy  2314%  131.5%  159.9% Thay d&i so véi du nim -2.2% -2.1% -2.8%

PMI mih §3.8 56.5 539 Lai sut tién giri VND ky han 12 thing ~ 6.8% 6.8% 6.6%

[ Joimin [ Jsugimkhong déi

Neudn: GSO, SBY, VCB, Hai quan, Nikkei + thng hap khac
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THI TRUONG CO
PHIEU

Lan diu tién VN-Index
ting truong am ké tir nim
2012. P bién djng ting
cao.

VN-Index d& giam 9,3% trong ndm 2018, la nam dau tién thi truomg giam
ké tr 2012, trai v6i ky vong cia hau hét céc nha diu tu. 2018 cling 1a mot
nam thi trudng ¢6 sw bién dong rét 16n khi do 1éch chudn, mot don vi do do
bién dong cha thi truong, ting 1én téi 22.0% so voi 9,8% nam 2017 va
12,9% nam 2016. Sau khi kéo dai da tang trudng clia ndm 2017 va dat dinh
lich sir tai mie 1,211 diém ngay 10/04/2018, chi s6 VN-Index da diéu
chinh manh, kéo dai dén dAu thang 7, mt t6i 26,3% tir mirc dinh. Sau mot
dot phuc hdi kéo dai dén ddu thang 10, chi sb tiép tuc di xudng va két thuc
nam & mirc 892,5 diém, giam 9,3% so véi cubi nam 2017. Mirc gidm nay
van chua thyc sy phan dnh dady du dién bién tiéu cuc ciia hau hét cac cd
phiéu trén thi truomg vi Vingroup (VIC), ¢d phiéu vén hoa lén nhét thi
truong, ting toi 49,2% va déng gop 37,4 diém vao VN-Index trong nidm
2018. Néu khong c6 sy hd tro cta ¢b phiéu VIC, VN-Index da giam toi
13,1%.

Su sut gidm va bién dong cao cta thi trudng Viét Nam khong phai l1a ca
biét vi céc thi truong mdéi nbi khac trong khu vue cling chimng kién sy diéu
chinh manh do dong d6 la manh 1én, Cuc dy trit lién bang M§ (Fed) lién
tiép tang lai sut, ciing thing thuong mai gia tang gifta My va Trung Qubc
cling vGi quan ngai vé tang trudng toan cAu giam toc. So véi cac thi truong
khac trong khu vue, VN-Index giam it hon SHCOMP cua Trung Qubc (-
28,7%), PCOMP ctia Philippines (-17,0%), tuong duong v6i chi s6 SET
cia Thdi Lan (-10,8%) va chi gidm manh hon chi 30 FBMKLCI cua
Malaysia (-7,9%), JCI cta Indonesia (-8,8%) va MXIN ctia An Do (-
8,8%).

Thanh khodn thi trudong
co s& ting gan 33% trong
¢i nam 2018, Thi truwdng
phiai sinh ting trudng
manbh.

Miic du giam manh v& nira cubi nam, tdng gia tri giao dich khép 1énh binh
quén ca ndm 2018 trén hai san Hb Chi Minh (HSX) va Ha Noi (HNX) van
dat gn 5,1 nghin tj VND/phién, tang 32,8% so v6i binh quan ndm 2017.
Trong khi d6, thi truong phéi sinh tiép tyc thu hat dong tién vé6i khdi lugng
giao dich binh quan dat 76,8 nghin hop ddng/phién trong ndm 2018, tdng
o4p 6,8 14n so v&i nam 2017.

Nha diu tw nwée ngodi
mua rong tong cong 1,8 ty
USD nhung chii yéu théng
qua giao dich thoéa thudn
tai mot s6 cong ty 16m.

Nha ddu tu nude ngoai mua rong 1,8 ty USD trong nam 2018, so voi muc
1,2 ty USD ctia nam 2017. Tuy nhién, gia trj mua rong chii yéu 1a tir nhiing
giao dich thoa thudn 1én cua Vinhomes (VIC), Masan (MSN), Novaland
(NVL) hay Yeahl (YEG). Néu loai trir nhitng giao dich thoa thuén I6n cua
ac cong ty nay, khéi ngoai @3 ban rong khoang 250 triéu USD trong nam
2018.

Bén canh d6, dong vén nude ngoai ciing chay vao cac dot IPO 16n déu
nam nhu Loc héa diu Binh Son (BSR — 146 triéu USD) va PV Power
(POW — 182 triéu USD), cling véi dot ban c¢b phiéu qu§ cua Techcombank
(TCB — 740 tridu USD), hay phét hanh ting von ciia VIC (400 triéu USD
théng qua phat hanh 84 tri¢u cb phiéu wu dai cho Hanwha).

% ok 7 5 A
Hiu hét cac nganh déu
gidm trong nim 2018, Co
phiéu yon hoa lém giim

Nganh Bat dong san, chiém ty trong 16n thir hai trong rd chi s VN-Index,
1a quan quén ting truéng trong ndm 2018 v6i mic tang binh quan 16,7%,
do céc doanh nghiép 16n trong nganh nhu VIC, NVL, Khang Dién (KDH)
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nhicu
chung,

hon

mat

bang

va Dt Xanh (DXG) déu ghi nhén ting trudng loi nhuin cao khi bat dau
ban giao cac dy an ma ho did ban tir 2-3 nam trude. Hau hét tit ca cac
nganh khac déu sut giam, trong dé nganh Tai chinh (nganh c6 ty trong lon
nhét trong VN-Index) giam 7,0% va nganh hang tiéu dung thiét yéu (nganh
lon tht ba) giam 12,4% trong ndam 2018. Nganh Cong nghiép ghi nhén
mitc giam 1én nhét (-29,7%), phan anh ky vong ti€u cuc ddi voi cac cong
ty vat liéu xdy dung va xéy dung vi 14 sudt duoc du kién s& tdng va tin
dung huorng vao linh vyuc bét dOng san s€ bi han ché hon va gid thép giam
vé cudi ndm. Nganh Dugc phim va Y té cling gidm manh v&i mirc giam
26,1% do thu nhép cta nganh nay bi suy giam béi thi truomg OTC (kénh
ban 1¢) tang truong chdm lai va kho khan cta cac cong ty dugc niém yét
trong viée déu thiu trén thi truong ETC (kénh bénh vién). Nganh Ning
lugng ciing cé murc giam dang ké 25,8%, nhung chu yéu la do sy didu
chinh 25,9% ctia ¢6 phiéu Petrolimex (PLX).

Trong ndm 2018, VN30, chi s cta cac cb phleu co von hoa lon giam
12,4% so véi mue giam 12,8% cta VN70, chi sO clia cac co phleu c6 von
hoa trung binh va 15 ,8% clia VNSmallcap, chi s6 cta cdc ¢b phiéu c6 vén
hoa nho. Tuy nhién, néu khong cé su dong gop cua VIC, VN30 di giam
dén 17,6%, giam manh hon céc nhém cd phiéu khic.

Xét vé déng g0p cua timg cb phiéu, VIC dong gop 37,4 diém ting vao VN-
Index, giup chi sb nay ting thém 3,8% trong ndm 2018, Ngén hang BIDV
(BID) cling dong gop 11,6 dlem tang vao VN-Index do thi trudmg ky vong
vao dot phat hanh riéng l¢ sap t6i cho dbi tac chién luge Han Qubc. Nguoge
lai, VNM 14 ¢6 phiéu lam giam VN-Index nhidu nhét trong nam vai 29,3
diém, do két qua kinh doanh khong kha quan va ép luc ban ké tir sau do’t
thodi vbn cta SCIC vao cubi 2017. FLC Faros (ROS), Vinhomes (VHM)
va Techcombank (TCB) cfing khién VN-Index giam tong cong 44,6 diém,
cht yéu la do diéu chinh vi nhitng ¢6 phiéu nay da duoc dinh gia cao hdi

dau nam.
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THI TRUONG TRAI

PHIEU CHINH PHU

Khéi lwgng phdt hanh
trai phiéu chinh phit chi
dat 94,7% ké hoach phat
hanh di diéu chinh

Théng K& Trai Phiéu Chinh Phii Phat Hanh 2018
Don vi: Ty dbng (trir khi c6 ghi chi khac)

Ké hoach

Thue Té

Phat

Phat

. Ping ky

Phat Pht hanh hanh | /Moi thau
Hanh hanh | /Kéhoach /Moithiu
5 nam 31.000 12.409 | 40,0% 33,6% 3,8x
7 ndm 11.000 6.710 | 61,0% 33,6% 2,3x
10 nam 64.000 77576 | 1212% | 75.8% 2.2%
15 nam 51.000 54964 | 107,8% | 54,5% 1,9%
20 nam 9.000 7.565 | 84,1% 48,5% 1,6x
30 nim 9.000 6.573 | 73.0% 39,7% 1,4x
ifmg 175.000 |  165.797 | 94,7% 56,8% 2,2x b

Thanh khoan giam trong quy cubi nam lam gia tri dang ky giam 13,0% so voi
quy trude. Chi c6 VND146 nghin ty trai phiéu duge ding ky, so voi VND165
nghin ty clia quy lién trude. Didn bién thi truomg so cip Quy 4 phéan nao
tuong ty Quy 3 vai ty 1& dang ky/goi thiu khoang 1,8x, ty 1& goi thau thanh
cong thip, khoang 0,3x. Cac dot goi thdu va goi thau thanh cdng déu tap trung
vao ky han 10 nam va 15 ndm, tuong img chiém t6i 82,1% va 97,8%.

Loi tire trai phiéu chinh
phi gidim manh trong
Quy 1, ting manh trong

Loi tive Trdi phiéu Chinh phi 1-10 nam

Quy 2, Quy 3 nhung T T
gidim din vé cudi Quy \
4/2018. N

Bar

GGVBIVR Tndex {VEHA Vittram Governmard Befchmatk Bord 1 Yeat) V!

Ngudn: Bloomberg
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Trong nim 2018, lgi tirc cac ky han déu (i) giam manh trong Quy 1, khoang
120bps (ky han 15 ndm) téi 70bps (ky han 20 ndm) do mot lugng 1011 von ctia
céc nha ddu tu nude ngoai duge rét vao nén kinh té vao tudn cubi thang 12
nam 2017 va thang ddu nam 2018; (ii) ting manh trong Quy 2 va déu Quy
3/2018 do thanh khoan trong hé théng ngin hang sut giam va cac hoat dong
chét 1o va (iii) tang rdi giam trong Quy 4/2018. Chénh Igch lgi tic trén thi
trudmg so clp va thi truong thir cép xuét hién trong Quy 2, nhung giam din
trong Quy 3 va khong con niia trong Quy 4/2018.

: | - A -
Thi truomg thiw cap kém
s0i djng

Thi truomg thir cdp kém sbi dong hon nim 2017 voi khdi luong giao dich
gidm 12,7%, v&i xu hudng giam ting din vé& cudi nim. Quy 4 2018, khbi
lugng giao dich binh quén hang ngay giam con khoang VND2,6 ngan ty tur
VND?2,8 ngan ty trong Quy 3, VND4,3 ngan ty tr ong Quy 2 2018 va VND4,7
ngan ty trong Quy 12018. Tinh ca nam 2018, nha déu tu nude ngoai ban rong
voi khbi lugng trén VND1,4 ngan ty (~USD60 tri¢u) so véi khdi luong mua
rong VND28,5 ngan ty (~USD1,2 ty). Loi tic trai phiéu Chinh pha My ting
manh trong nim, di&n bién cing thing cua ch1cn tranh thuong mai gitia Hoa
Ky va Tlung Qubc cling nhu nhiing lo nga1 vé the do tang trudng cham lai cua
kinh té thé giéi anh hudng 16n toi quyét dinh rat vén cta nha ddu tu nuoc
ngoai.

Trién vong thi trwong
2019

Kho bac Nha nuée cé ké hoach phat hanh VND260 ngan ty Trai phiéu Chinh
phi trong ndm 2019 véi co cdu ky han nhu sau:

- Ky han 5 nim: VND40 ngan ty
- Ky han 7 nam: VND30 ngan ty
- Ky han 10 nam: VND70 ngan ty
- Ky han 15 nam: VND78 ngan ty
- Ky han 20 nam: VND20 ngan ty
- Ky han 30 nam: VND22 ngan ty

Khéi luong trai phiéu du kién phat hanh kha I6n, cao hon khdi lwong thuc té
phat hanh nam 2018 56,6%. Ve phia cung, loi tte tréi phiéu Chinh phu s€ bi
anh huong boi vi¢e gidi ngén vén ngén sach nha nude cho cac du 4n diu tu co
s¢ ha ting. Trong truong hop viée gidi ngan duoc cai thién manh mé, nhu cau
von gia tang, viéc thue hién ke hoach phat hanh trén s& chiu nhiéu 4p luc hon
va tao thém dp luc ting loi sudt tréi phiu. V& phia clu, viéc thyuc hién cic dot
IPO hay thodi von nha nude ngoai trong nim 2019 s& anh hl.rorng 16n tGi lugng
ngoai t¢ dua vao Viét Nam, theo d6 anh hudng tdi cung cau néi té, va theo do
anh huéng t6i xu huéng loi tire trai phiéu Chinh phu.

NHAN DINH CUA CONG
TY QUAN LY QUY

Nhu di dé cdp trong phin Kinh té Vi mo, tuy tang truéng GDP du klen s€
giam dan trong hai nam toi nhung van s& & mirc cao va chiing t8i cho ring
muc tiéu tang truong 6,8% trong nam 2019 ma Chinh phu dit ra [ hop ly.

Mbt mit, nén kinh & toan ciu duge dy béo s& tang trudng chém lai. Tbng
hop du béo tur 34 t6 chtrc bao gdm cdc ngén hang dau tu 16n va céc td chirc
x¢ép hang tin dung nhu Goldman Sachs, UBS, Deutsche Bank va Moody’s
cho théy ting truéng toan ciu sé giam xubng 3,5% trong nim 2019 va 3,3%
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vao nam 2020 tir mirc 3,7% cuia nam 2018*. Ngan hang Thé gioi va IMF gén
day cling da cit giam du bdo ting trudng toan cAu. Nhitng 1y do chinh duge
dua ra bao gébm (i) ky nguyén ndi long tién té kéo dai ca mot thip ky qua
dang dén két thic va chi phi vbn dang tang 1én. Cuc Du trit Lién bang Hoa
Ky dang giam dén quy mo bang cén dbi ké toan, va ngan hang Trung uwong
chiu Au (ECB) ciing dd tuyén bd chidm dat chuong trinh ndi 1éng dinh
luong ké tir thang 1/2019, diéu nay s& lam giam luong cung tidn va day 1ai
sudt 1én cao; (ii) cing thang thuong mai kéo dai dai ding c6 thé lam suy
giam niém tin dau tu va tiéu dung trén toan cAu; (iii) nén kinh t¢ My dang
bude vao giai doan hu tang truéng va dy bédo tang trudng GDP sg gidm
| xuén% mure 2,5% vao nam 2019 va 1,9% vég nam 2020 tir mirc 2,9% ndm
i 2018”; (iv) Nén kinh t€ Trung Quoc dang doi mat véi cdce ap luc gidm tin
dung, su diéu chinh trén thi truong bt dong san va cing thing thuong mai
v6i M. Ting truong GDP uéc tinh chi dat 6,2% (thdp nhét ké tir ndm 1990)
vao nam 2019 va 6,0% vao niam 2020 so v6i 6,6% ndm 2018*, Dé duy tri
mdt mue ting truéng hop 1y cho ndgm 2019, Chinh phu Trung Qudc da cong
bb mdt loat cic bién phép bao gdm cit giam thué, néi long tin dung cho khu
vuc tu nhén, thie day dAu tu co s ha tng va cit giam ty 18 du trt bét bude.
Khi Viét Nam ngay cang phu thuc vao nhu cAu toan cdu do xudt khiu da
vuot qua 100% GDP, chéc chin nén kinh té s& bi anh hudng boi su suy
giam dy kién ndy. Dgc biét, do nhu cdu toan ciu vé dién thoai di dong du
kién s& giam va xuit khdu dién thoai di dong va linh ki¢n dang chiém hon
20% tdng kim ngach xuit khiu cua Viét Nam, ting truéng GDP cling s€ gap
thach thirc. V& mat gia tri gia tdng, nhu cAu tidu ding cudi cung tai Trung
Québc va Hoa Ky chiém 1an luot 8% va 4% GDP ctia Vigt Nam®, do dé bt
ky su cham lai cta 2 nén kinh t& nay s& gy anh hudng déng ké dén Viét
Nam.

Tai liéu Dai hi NDT thudng nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019
|

Miit khéc, vAn c6 nhiéu yéu t6 tich cuc s& tiép tuc hd trg ting truong kinh té
ciia Viét Nam. Thtt nhit, nhu cdu ndi dia van tbt, duoc cung cb boi ting
truong tiéu ding va dau tu. Néu khong c6 bt ky sw gidn dogn lén nao,
doanh 6 ban 1& trong nudc s& van duy tri tbe d6 tang trudng cao, do thu
nhép kha dung ngay cang ting va niém tin tiéu dung cao, tai thoi diém Quy
3/2018 da dat murc cao nhét trong mudi nim qua va xép thir hai trén pham vi
toan cAu, chi sau An D6. Péu tu cta khu vuc tu nhin trong nuée dy kién s&
tiép tuc ting trudng manh mé nho cai cAch thu tuc hanh chinh. Thir hai, khu
vuce FDI s& tiép tuc déng vai trd nong c¢bt trong tang trudng kinh té. Sy giam
the ghn ddy ciia vén FDI ding ky méi c6 thé [a do nam co s¢ 2017 sb vbn
ding ky & mic cao, nhung cling c6 thé 13 do viéc trl hofin dau tu trude
nhitng bit 6n toan cau. Tuy nhién, trong cudc khio sat Lanh dao Doanh
nghiép APEC cua PwC dugc cong bd vao thang 11 nam 2018, Viét Nam
van tiép tuc dugc xép hang diém dén dau tu hang dau trong s cac qubc gia
thanh vién APEC nidm thi hai lién tiép‘ DPay 1a mot tin hiéu tich cyc cho
thdy FDI s& tiép tuc tang trudng trong tuong lai. Thir ba, déau tu cong cling
du kién s& ting tbc trong 2019-2020 sau hai ndm giai ngdn chm. Ngoai ra,
tang trudng kinh té cfing s& tiép tuc duge hd tro bai ting truong xuit khiu

2 Bloomberg @ 18 thang 1 nim 2019
3 Bloomberg @ 18 thang 1 nam 2019
4 Bloomberg @ 18 thang 1 nam 2019
* Ngan hang Thé Gigi, Taking Stock, An Update on Vietnam’s Recent Economic Developments, 1/12/2018
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trong dai han nhd vao CPTPP, va c6 thé 1a EVFTA, cling véi viée chuyén
dich san xudt tir Tr ung Quoc Lién quan dén tac dong clia cing thing thuong
mai gifta My va Tr ung Qudc 1én Viét Nam, hiu het cac nghién ctru hig¢n nay
déu cho thiy lgi ich tidm ning s& [6n hon nhiing tén thit. Theo mot nghién
ctru gén ddy cua Ngan hang Standard Chartered, viéc suy giam xudt khdu
sang Trung Québc (trong chudi cung ing hang hoa tur quoc gia nay xudt di
M¥) s& duge bu dip nho vao viee chuyén dich nhdp khdu cua Hoa Ky tu
Trung Quoc sang Vi€t Nam va cac nudce khéc. Trong truong hop My ép
thué déi voi tat ca hang hoa con lai cua Tr ung Qube, Ngén hang nay udc
tinh GDP cuia Vit Nam c6 thé ting thém 2 8 19%°. Tuy nhién, néu tranh chap
thp tuc kéo dai, dong von déu tu co thé bj tic nghén va giy tac dong bét loi
dén Viét Nam.

V& tinh én dinh cla nén kinh té, 4p Iyc lam phat nam 2019 duge du béo
giam do gid ddu gin day gidm manh va gia mot s loai hang hoa co ban
cling di xuong. Sy thin tr ong cua Ngén hang Nha nudc trong viée dit chi
ticu tang trudng tin dung ké tir nam ngoai cling lam giam ap luc 1én lam
phat & phia cung tién. Do do, Chinh phti ¢6 thém nhiéu du dja dé didu chinh
gla ban 1é dién va gia dich vu y t&, gido duc trong nam 2019. Géanh nidng
diéu chinh ty gia khong qua cao nho du trit ngoai héi 16n, thang du thuong
mai cao va dong von FDI va FII chay vao Viét Nam duogc du bdo tiép tuc
cao. Vi vy muc tiéu lam phat dudi 4% ma Chinh phu dit ra cho nim 2019
cling la hop ly, tir d6 giam bét 4p luc ting 14i suét.

V& phia thi truong chimg khodn, ching t6i cho ring hau hét cac rai ro da
phan anh vao gid cd phiéu trong khi du bdo tdng trudng lgi nhudn cua cac
codng ty vin & muc tét. Vao cubi ndm 2018, hé so gia trén thu nhdp (P/E) cta
VN-Index 14 15,6 lan, so v&i 21,8 1an tai thoi diém VN Index dat muc cao
nhét moi thoi dal vao thang 4 ndm 2018 va mirc trung binh lich st, 16,0 lan
Mire dinh gia hién tai da hép dén hon so v&i hau hét cac thi truong méi n01
khdc trong khu vye. Ngoai ra, muc dinh gid nay bi bop méo baoi mot s6 ¢b
phiéu co vén hoa I6n hién dang duoc dinh gi4 rat cao. P/E va hé sb gia trén
gid trj sb sach (P/B) trung binh cua 30 cong ty 1on nhat trong rb VN-Index,
chiém toi 82% vén hoa cia chi s6, 1an lwot 14 29,2 Ian va 4,4 l4n. Trong khi
d6, P/E va P/B trung vi cia tét ca cac cong ty niém yét tuong ting chi 1a 9,1
14n va 0,9 14n, c6 nghia 1a nhidu cd phiéu dang giao dich v6i mice chiét khiu
[6n. Trong khi do, 1gi nhudn cac cong ty niém yét van duge du béo tang
trudéng & muc binh quan 13% trong nam 2019.

Thém vao do, déng thai cta Fed gin ddy d& tr' nén 6n hoa hon, bdo higu
chu ky ting 14i suét da dan két thic va diéu d6 co thé hd trg dong vbn vao
cac thi truomg méi nbi. Ngoai ra, trién vong néng hang thi truong cua Viét
Nam c6 thé € 10 rang hon véi nhitng sira ddi sép tGi coa Luat Chung khoan,
Ngoai ra, tién do cb phan hoa va thoai vén cic doanh nghiép nha nude duoc
ki vong s& duge ddy manh hon trong nam 2019, gitip thu hat thém dong vén
tr nudce ngoai.

Vé chién luge diu tu, chung toi vén tiép tuc theo dudi triét Iy dau tu dai han
va duya trén lya chon ¢b phiéu. Ching t6i s& tiép tuc tép trung danh muc du
tu vao cdc cdng ty trong cic linh vuc duge hudng loi tir viée gia tang thu
nhép kha dung nhu hang tiéu dung, ban 1¢, thuong mai dién tir, du lich va

® Ngan hang Standard Chartered, 2019: Top 5 global economy charts, 7/1/2019
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dich vu tai chinh. Ngoai ra la cac cong ty tién ich, nhu san xuét dién, do nhu |
cdu dién nang dang ting 1én trong khi ngudn cung han ché. Chiing t6i cling
tich cuc tim kiém céc cong ty co thé duoc hudng lgi tir viée ddy manh giai
ngin cho co so ha tdng. Trong nhitng ndm sdp toi, nhém nganh Logistic va
khu cong nghiép cling s& dugc hudng loi nho cac hiép dinh thuong mai tu
do 16n bt déu co hidu luc va sy dich chuyén san xudt tir Trung Quéc sang
Viét Nam nhu mot co s& san xudt 6n dinh, chi phi thip va c6 lye luong lao
dong ddi dao. Ching t6i cfing wa thich cdc cong ty c6 thé ¢6 loi trong ngin
han nh¢ sy dich chuyén don hang tir Trung Quéc sang Viét Nam. Tuy
nhién, ching t6i cling s& xem xét kha ning tdng trudng bén viing clia cdc
cong ty nay vi viéc dich chuyén don hang c6 thé chi 1a tam thoi va s& bi dao
nguoc bét et e ndo khi My thay dbi chinh sach. Chung tbi ciing cin trong
| v6i Tl ro M ¢6 thé ép thué 1én hang xudt khau tir Viét Nam néu gia tri xudt
khau cdc mit hang nay ting 1én qua nhanh.

Dinh gid thi trudng chiing khodn Viét Nam so yoimot 80 thi trwdng méi noi khde
Dy bdo 2019 12 thang gan nhat

Quie gia Chisb Tang truong. ROE
GDP (%) (%) EV/EBITDA PE

Trung Quéc SHCOMP Index 62% 11.1% 9.8 12.2x LAx
Thii Lan SET Tndex 19%  12.5% o5x 46 19
Malaysia FBMKLCI Index 4.6%  9.6% 10.8x 19.2x 1.8
[ndonesia 11 Tuilex S1%  11.3% 0x 07 24
Anbo MXIN Index 3%  13.5% x 23X 3 31%
Phipin — 64%  10.6% 4x  204¢ 22 h
Viét Nam VYNIndex Index 6.7% 14.8% 10.4x 15.8x 2.4x
VHIndex Index 11.4% 6.9x 8.5x 1.x
Viét Nam Todn bj thi truwomg - trung vi 9.3% T.1x 9.1x 9x

Nguon: Bloomberg tai Ngay 18 théang 1 ndm 2019

3 Hoat djng nha diu tw trong niim 2018

Hoat dong déau tu ctia cdc nha dau tu trong ca hai Qu§ bién ddng kha manh nam 2018. Trong
Quy 1 va Quy 2 ndm 2018, sy quan tdm cua cac nha dau tu tiép tuc tang 1én ndi tiép theo da
tir ntra cudi ndm 2017 va dic biét gia ting manh mé& trong Quy 1 nam 2018 khi thi truong
chirng khoén bung nd, nhung cling giam xubng trong Quy 2 nam 2018 khi thj truong chimg
khodn didu chinh. Su chuyén dong nay 1a rét 13 nét ddi véi Quy VCBE-BCF, theo d6 Quy
nay ghi nhén 71,2% lugng mua vao trong Quy 1 ndm 2018 trén tbng gid tri mua vao 458 ty
ddng ctia ca nam 2018. Tuy nhién, gid tri ban ra cia Quy VCBF-BCF ciing gia ting ddng ké
khi thi truémg ching khoan didu chinh trong Quy 2 va Quy 4 ndm 2018 (bao gdm viéc ban ra
mot khdi lwong 16n CCQ ctiia mot nha dAu tu c4 nhén), tng luong mua rong 1 170,2 ty dong,
duy tri mirc ting khoang 4,4% so v6i nam 2017. Trong khi d6, hoat dong cua Nha dau tu it
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bién dong hon & Quy VCBF-TBF, nhung ciing phan énh theo su 1én xubng coa thi tr uong
chimg khoan. Tinh chung nam qua, gia trj mua rong cho ca hai Quy ting 3,2% tuong duong
v6i khodng 215 ty dong.

VCBF tiép tuc quan tdm dang ké t&i viée cai thién tluyen thong dén nha diu tu dé ning cao
nhan thirc vé cac vén dé diu tu co ban. Bén canh dé phian mém E-Trade dd duoc xdy dung va
chinh thiic trién khai giao dich tir Quy 1 ndm 2019 qua d6 cho phép Nha dau tu c6 thé kidm
tra tai khoan cua minh va thuc hign giao dich tryc tuyen Cur hai thang mot l4n, Thu cap nhat
tinh hinh duge gii t&i tit ca cée nha diu tu va bao gom céc chu dé ddu tu co ban va theo

chuyén dé. Cong trao ddi thong tin truc tuyén v&i nha du tu rat tich cuc, nho d6 ma cac nha
dau tu co thé co duge Ioi giai dép kip thoi cho bit ky ciu héi hodc quan tdm nao. Trang web
ciia VCBF ciing duoc cép nhat lién tuc bét cr khi nao théng tin mai vé Qu¥ duge cong bd
hodc cic thong bao hodc thong tin khac duge cung cip cho cac nha dau tu.

Bio cdo tai chinh dd dwge kiém toan cho giai doan tir 1 thang 1 dén 31 thing 12 nam
2018

Cén clr vao Nghi quyét tiy quyén cta cac nha dau tu tai IGM cta Quy vao ngay 12 thang 4
nam 2018, Ernst & Young Viét Nam Ltd di dugc chi dinh la cong ty kiém toan cua céc Quy
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 ndm 2018. Vui long tham khao Phu luc 1A va
1B - Bdo cdo tai chinh ctia Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF cho giai doan tur 1 thang 1 dén 31
thang 12 nam 2018 va Phuy luc 1B - Béo céo tai chinh ctia Qu§ VCBF-TBF cho giai doan tir 1
thang 1 dén 31 thang 12 nidm 2018.

Xin luu y ring Bdo cdo cla cbng ty kiém todn 1a bao cdo khoéng ngoai trir.
DHNDT duge dé nghj théng qua nghi quyét danh cho tirng quy nhu sau:
Danh cho nha dau tu ciia Quj VCBF-BCF:

RANG Bio cdo tai chinh di dugce kiém todn cta Quy VCBF-BCF cho giai doan 1 théng 1
dén 31 théang 12 nam 2018 duoc thong qua.

Danh cho nha dau tu cta Qu§ VCBF-TBF:

RANG Biéo cdo tai chinh di duoc kiém toan cta Quy VCBF-TBF cho giai doan 1 thang 1
dén 31 thang 12 nam 2018 duge thong qua.

22



===

Cdng ty Lién doanh Quin ly Quy Péu tw Chirng khodn Vietcombank
Tai liéu Pai hdi NDT thudng nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019

BAO CAO KIEM TOAN PQC LAP
Kinh giti: Cfic nha ddu tw ciia Quy DAu Tw C6 Phitu Hang Piu VCBF

Ching t6i dd kiém toan bdo céo tai chinh cia Quy Piu Tu C6 Phiéu Hang Pau VCBF
(“Qu§™) duge 1ap ngay 27 thang 3 ndam 2019 va duoc trinh bay tir trang 17 dén trang 63, bao
gdm béo cdo tinh hinh tai chinh, béo c4o danh muc du tu tai ngay 31 thdng 12 ndm 2018,
bdo cdo thu nhap, bdo céo thay dbi gia tri tai san rong, giao dich chimg chi quy va bao céo
luu chuyén tién té cho ndm tai chinh két thic cting ngay va céc thuyét minh béo cdo tai chinh
kém theo.

Trdach nhiém ciia Ban Gidm ddc Cong ty Qudin Iy Quj

Ban Giam dbc ctia Cong ty Lién doanh Quan ly Quy PAu tu Chimg khoan Vietcombank la
Céng ty Quan 1y Quy chiu trach nhiém vé viéc 1ap va trinh bay trung thue va hop ly bao cdo
tai chinh cua Quy theo céac Chuén muc ké toan Viét Nam, Ché dd ké toan Viét Nam ap dung
d6i v6i qui md va cac quy dinh phép ly co liéh quan dén viéc lap va trinh bay béo céo tai
chinh cia qu§ m& va chiu trach nhiém vé kiém soat ndi bd ma Ban Gidm dbc Cong ty Quan
Iy Qu§ xéc dinh 13 cAn thiét @& dam bao cho viéc 1dp va trinh bay bdo cdo tai chinh khong c6
sai s6t trong yéu do gian lén hodc nhim 14n.

Trdch nhigm ciia Kiém todn vién

Trach nhiém cta chung toi la dua ra y kién vé& bdo cdo tai chinh dya trén két qua cia cude
kiém toan. Chung tbi da tién hanh kidm toan theo céc Chudn muyc kiém toan Viét Nam. Cac
chuin myc nay yéu cAu chung t6i tudn thu chuin muc va cdc quy dinh vé dao dic nghé
nghiép, lap ké hoach va thuc hién cugc kiém toan dé dat dugce sy dam bao hgp ly vé viée lidu

béo céo tai chinh ctia Quf c6 con sai st trong yeu hay khong.

Cong viée kiém toan bao gdm thuc hién céc thi tyc nhidm thu thap céc bang chimg kiém toan
vé céc s6 liéu va thuyét minh trén béo cdo tai chinh. Céc thu tuc kiém toan dugce lya chon dya

trén xét dodn cia kiém todn vién, bao gbm dénh gié roi ro c6 sai sot trong yéu trong bdo cdo
tai chinh do gian 14n hodc nhim 1An. Khi thye hién danh gid céc rui ro nay, kiém toén vién da
xem xét kiém soat ndi bo lién quan dén viée 1ap va trinh bay béo céo tai chinh trung thuc, hop
Iy nham thiét ké cac thu tyc kiém toén phu hop v6i tinh hinh thye &, tuy nhién khong nh.f?lm

’

muc dich dva ra y kién vé hiéu qua cta kiém soat ndi bd. Cong viée ki€m toan cling bao gom
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Céng ty Lién doanh Quén Iy Quf Piu tu Chirng khodn Vietcombank
Tai liéu Dai héi NDT thudng nién Quy VCBF-BCF va VCBE-TBF ngay 12/4/2019

danh gié tinh thich hop coa céc chinh sach ké toan dugc ap dung va tinh hop 1y cta cdc udc
tinh ke toan ctia Ban Giam doc ctia Cong ty Quan ly Qu§ cling nhu danh gia viéc trinh bay
tong thé bao cao tai chinh.

Chiing téi tin tudng rang céc biang chimg kiém todn ma ching tdi da thu thép dugc la day du
va thich hop d€ lam co s¢ cho y kién kiém toén ctia chung t6i.

Y kién ciia Kiém todn vién

Theo y kién cua ching t6i, béo cdo tai chinh da phan anh trung thuc va hop 1y, trén cac khia
canh trong yéu, tinh hinh tai chinh va danh muc déu tu cia Qu¥ vao ngay 31 thang 12 nim
2018, két qua thu nhép, tinh hinh thay dbi gia tri tai san rong, giao dich chiing chi quy va tinh
hinh luu chuyén tién té cho nim tai chinh két thac cing ngdy phu hop véi cac Chudn muc ké
toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ép dung dbi véi qu§ mé va cac quy dinh phap ly co6
lién quan dén vide 14p va trinh bay bdo céo tai chinh cia qu§ mao.

Cong ty Trach nhiém Hiru han Ernst & Young Viét Nam

Nguyén Thity Duong Nguyén Ha Lé
Phé Téng Giam déc Kiém toan vién
86 Gidy CNBKHN kiém todn: 0893-2018-004-1 S& Gidy CNDKHN kiém toan: 3484-2015-004-1

Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam
Ngay thang 3 nim 2019

BAO CAO THU NHAP QUY DAU TU CO PHIEU HANG PAU
cho ndm tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2018

Ma ) Thuyét Ndam nay Ndam trudc
so | CHI TIEU minh VND VND

01 |I. THUNHAP, DOANH THU

HOAT DPONG DAUTU (54.932.897.892) | 100.949.391.342
02 1.1 C6 tire dugc chia 14 25.621.820.600 11.397.812.500
03 1.2 Tién lai dugc nhan 15 1.774.687.858 3.462.688.942
04 1.3 Lii ban cac khoan déu tu 16 3.934.026.957 5.195.655.969
05 1.4 Chénh léch (giam)/ting danh gid
lai cac khoan déu tu chua thue hién| 17 (86.263.433.307) 80.893.233.931
10 | II. CHIPHIi PAUTU 744.074.870 247.100.820
11 2.1 Chi phi giao dich mua, ban cic
khoan déu tu 18 744.074.870 247.100.820
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Céng ty Lién doanh Quin 1y Quy Piu tu Chirng khodn Vietcombank
Tai lidu Pai hdi NDT thudng nién Quy VCBF-BCF va VCBE-TBF ngdy 12/4/2019

20

20.1
20.2

20.3
20.4
20.5

20.7
20.8
20.10

23

24

24.1

30

31
32

40

41

118

IV.

VI.

CHI PHI HOAT PONG QUY
MO
3.1 Phi quén ly Qu§ m¢
3.2 Phi dich vy luu ky tai san
Quf md
3.3 Phi dich vu gidm sat
3.4 Phi dich vu quan trj Quy mé&
3.5 Phidich vy Daily
chuyén nhugng
3.6 Chi phi hop, Pai hgi Quy m&
3.7 Chi phi kiém toan
3.8 Chi phi hoat dong khéc

KET QUA HOAT DPONG
PAUTU

KET QUA THU NHAP VA
CHI PHI KHAC
5.1 Thunhép khac

TONG (LO)/LOI NHUAN KE
TOAN TRUOC THUE
6.1 Loi nhuén da thyc hién
6.2
1.8)/1oi nhuén chua thire
hién

VII. CHI PHI THUE TNDN

VIIL (LOYLOI NHUAN KE TOAN

SAU THUL TNDN

28.1

19
28.2
28.2

20

22

17

13.170.823.504
11.647.907.554

447.581.465
274.435.745
274.435.745

132.000.000

88.293.714
132.000.000
174.169.281

(68.847.796.266)

2.527.766.642
2.527.766.642

(66.320.029.624)
19.943.403.683
(86.263.433.307)

(66.320.029.624)

6.925.955.762
5.739.728.743

325.144.393
214.500.000
178.200.000

132.000.000

66.948.935
132.000.000
137.433.691

93.776.334.760

551.248.145
551.248.145

94.327.582.905
13.434.348.974
80.893.233.931

94.327.582.905

Ba Tran Thi Ha Linh
Trudng phong - Khoi diéu hanh va dich

vy

Opg Vil Quang Dong
Tong Giam doc

Ba V6 Thi Thuy Linh

Ba Nguyén Bang Tam
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Cong ty Lién doanh Quin ly Quy Piu tu Ching khodn Vietcombank
Tai liéu Dai héi NDT thudng nién Qui VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019

Nguoi lap biéu

Ké toén truong

BAO CAO TINH HINH TAI CHINH QUY PAU TU €O PHIEU HANG PAU
tai ngay 31 thang 12 nam 2018

Ma Thuyét| 86 duw cudi nim S6 duw ddu ndm
s6 | CHI TIEU minh VND VND
100 [I.  TAISAN
110 | 1. Tién givi ngin hang va

twong dwong tién 4 6.672.603.781 | 89.609.694.023
111 | 1.1 Tién giri ngan hang cho hoat

dong cua Quy md 6.672.603.781 16.163.325.016
112 | 1.2 Tién gii 6 ky han duéi ba

thang - | 73.446.369.007
120 | 2. Cdc khodn diu tw thudn 5 529.069.850.700 | 348.603.890.350
121 | 2.1 Céc khoan dau tu 529.069.850.700 | 348.603.890.350

2.1a Cé phiéu 329.069.850.700 | 348.603.890.350

130 | 3.  Cdc khodn phdi thu 6 907.296.800 990.272.512
133 | 3.1 Phai thu va du thu ¢d tuc, tidn

ai céc khoan dau tu 907.296.800 990.272.512
136 | 3.1a D thu cé tire, tién ldi cha dén

ngay nhdn 907.296.800 990.272.512
100 TONG TAI SAN 536.649.751.281 | 439.203.856.885
300 [ II. NQ PHAI TRA
312 | 1. Phai tra vé mua cac khoan diu

tu - 3.205.587.680
313 [ 2. Phai tra cho cac Dai ly phan

phdi Chimg chi qu§ 7 266.928.313 925.068.975
314 | 3. Thué va céc khoan phai ndp

Nha nuéce 6.611.678 11.281.859
316 [ 4. Chi phi phai tra 8 66.000.000 76.000.000
317 | 5. Phai tra cho Nha du tu v& mua

Chung chi qu§ 9 306.509.900 1.816.063.100
318 | 6. Phai tra cho Nha dau tu vé& mua

lai Ching chi qu§ 10 - 1.204.463.667
319 | 7. Phai tra dich vu quan Iy Qu¥

ma 11 967.981.548 788.910.625
300 TONG NQ PHAI TRA 1.614.031.439 | 8.027.375.906
400 | II. GIA TRI TAI SAN RONG

CO THE PHAN PHOI CHO 535.035.719.842 | 431.176.480.979
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Céng ty Lién doanh Quin ly Quy Piu tuw Chirng khodn Vietcombank
Tai litu Pai hoi NPT thudng nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019

NHA PAU TU' NAM GIU

CHUNG CHI QUY MO

(ILI=I-1T) ‘
411 | 1. Vén g6p cia Nha dau tu 301.245.659.300 | 222.694.772.900
412 | 1.1 Vén gop phdt hanh 12 | 516.654.084.400 | 288.057.914.600
413 | 1.2 Vén gdp mualai | 12| (215408.425.100) | (65.363.141.700)
414 | 2. Thang du von gop ciia Nha dau 173.474.378.117 | 81.845.996.030

48
420 | 3.  Loinhuén chua phan phoi 13 | 60.315.682.425 | 126.635.712.049
430 | IV. GIA TRI TAI SAN RONG

QUY MO TREN 1 PON VI

CHUNG CHI QUY (1v=(l-

10)/111) 12 17.760,77 19.361,76

Ba Tran Thi Ha Linh Ong Vii Quang Pong

Trudng phéng-l(héi diéu hanh va dich vu

Ba V6 Thi Thuy Linh
Nguoi lap biu

BAO CAO KIEM TOAN DQC LAP

Tong Gidm doc

Ba Nguyén Bang Tam
Ké toan truong
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Cong ty Lién doanh Quin Iy Quy Péu tw Ching khoan Vietcombank
Tai liéu Dai hoi NDT thudng nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019

Kinh giti: Cdc nha diu tw ciia Quy PAu Tw Cén Biing Chién Lugc VCBF

Ching ti di kiém toan bdo cdo tai chinh cua Qu§ Déu Tu Cén Bang Chién Luge VCBF
(“Quy™) dugc 18p ngay 27 thang 3 nam 2019 va duoc trinh bay tir trang 18 dén trang 65, bao
goém béo cdo tinh hinh tai chinh, bdo céo danh muc déu tu tai ngay 31 thang 12 nidm 2018,
bao céo thu nhdp, bdo cdo thay dbi gla tri tai san rong, giao dich chimg chi quf va béo cdo
luu chuyén tién té cho nidm tai chinh két thic cling ngay va cic thuyét minh bo céo tai chinh
kém theo.

Trach nhi¢m ciia Ban Gidam doc Céng ty Qudan [y Quj

Ban Giam ddc ciia Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tu Chimg khodn Vietcombank 1a
Cong ty Quan Iy Quy chiu trach nhiém vé viéc l4p va trinh bay trung thuc va hop 1y béo céo
tai chinh ctia Quy theo cdc Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché d6 ké toan Viét Nam ap dung
di voi qui me va cac quy dinh phap ly ¢6 lién quan dén viée 1ap va trinh bay béo cdo tai
chinh cta qu§ mao va chiu trach nhiém vé kiém soat ndi bd ma Ban Giam dbc Cong ty Quan
ly Quy xac dinh la cn thiét dé dam bao cho viée 1ap va trinh bay bdo cdo tai chinh khong ¢
sai s6t trong yéu do gian l4n hodc nhim lAn.

Trach nhigm ciia Kiém todn vién

Trach nhiém cta chung t61 la dua ra y kién v& béo céo tai chinh dua trén két qua cua cudc
kiém toan. Chung toi da tién hanh kiém toan theo céc Chuin muc kiém toan Vigt Nam. Céc
chuidn muc nay yéu céu chung toi tuan tht chun muc va cdc quy dinh vé dao due nghé
nghiép, lép ké hoach va thuc hién cudc kiém todn dé dat dugc sy dam bao hop Iy vé viée licu
bdo cdo tai chinh ciia Quy c6 con sai sot trong yéu hay khong.

Cong vice kiém toan bao gdm thue hién céc thi tuc nham thu thap cac bang ching kiém toan
vé céce sb lidu va thuyet minh trén bao cao tai chinh. Céc thu tuc kiém toan dll’O’C lya chon dua
trén xét dodn cua kiém toan vién, bao gdm dénh gid rui ro co sai sot trong ycu trong bao cdo
tai chinh do gian 1an hodc nhdm 14n. Khi thuc hién dénh gid céc rti ro nay, kiém toan vién da
xem xét kiém sodt ndi bo lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bédo céo tai chinh trung thuc, hop
ly nhiam thiét ké cac tha tuc kiém toan pht hop v6i tinh hinh thyc té, tuy nhi€n khong nham
muc dich dua ra y kién vé hidu qua cta kidm soét ndi bo. Cong viée kiém toan ciing bao gbm
danh gid tinh thich hop ctia céc chinh sach ké toan dugc ap dung va tinh hop ly cta cic ude
tinh ké toan ctia Ban Giam déc cua Cong ty Quan Iy Quf cling nhu ddnh gia viée trinh bay
tong thé bdo cdo tai chinh.

Chuing t6i tin tuéng ring cdc bing chiing kiém toan ma chiing t6i dé thu thap duoc la day du
va thich hgp dé lam co s cho y kién kiém todn ctia chung téi.

Y kién ciia Kiém todn vién

Theo y kién clia chiing t6i, bdo céo tai chinh da phan anh trung thuc va hop ly, trén céc khia
canh trong yéu, tinh hinh tai chinh va danh muc dau tu cta Quf vao ngay 31 thang 12 ndm
2018, két qua thu nhap, tinh hinh thay ddi gid tri tai san rong, giao dich chimg chi quy va tinh
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Cong ty Lién doanh Quin 1y Quy Péu tw Chirng khodn Vietcombank
Tai liéu Pai hoi NDT thuong nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019

hinh lvu chuyén tién t& cho nim tai chinh két thic cing ngay pht hop véi céac Chudn muc ké
toan Viét Nam, Ché do ké todn Viét Nam ap dung doi v6i qu§ mé va céc quy dinh phép ly co
lién quan dén viée 18p va trinh bay bao cao tai chinh cta quy mo.

Cong ty Trach nhiém Hiru han Ernst & Young Viét Nam

Nguyén Thiy Duong
Phé Tdng Giam dbc
S Gidy CNDKHN kiém todn: 0893-2018-004-1

Thanh phé HS Chi Minh, Viét Nam

Nguyén Ha Lé
Kiém to4n vién

Sé Gidy CNDKHN kiém toan: 3484-2015-004-1

Ngay thang 3 ndm 2019
BAO CAO THU NHAP QUY¥ DAU TU CAN BANG CHIEN LUGC
cho nim tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nédm 2018
Ma o Thuyét Nam nay Ndm truce
so | CHI TIEU minh VND VND
01 |I. THUNHAP, DO;}NH THU
HOAT PONG PAU TU (8.746.958.949) | 57.150.644.557
02 1.1 CQ titc duoce chia 14 10.088.179.540 6.641.045.300
03 1.2 Tién l&i duge nhén 15 5.525.981.260 3.916.893.290
04 1.3 LAi ban cac khoan dau tu 16 11.562.815.826 5.633.646.027
05 1.4 Chénh lgch (gidam)/tang dénh
gia lai cac khoan dau tu
chua thyc hién 17 (35.923.935.575) | 40.959.059.940
10 | II. CHI PHI PAU TU 202.963.078 108.480.870
11 2.1 Chi phi giao dich mua, béan
cdc khoan dau tu 18 202.963.078 108.480.870
20 | TIL. CHI PHi HOAT DONG QUY
MO 5.546.370.859 4.046.164.254
20.1 3.9 Phi quan Iy Qu§ m& 28.1 4.250.899.101 | 2.916.413.445
20.2 3.10 Phi dich vu luu ky tai sn
Quy m& 19 304.535.175 273.205.099
20.3 3.11 Phi dich vu gidm sat 28.2 237.600.000 214.500.000
20.4 3.12 Phi dich vu quan tri Qu§ mé& 28.2 237.600.000 178.200.000
20.5 3.13 Phi dich vy Dai ly
chuyén nhugng 132.000.000 132.000.000
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Céng ty Lién doanh Quén Iy Quy Péu tu Chirng khodn Vietcombank )
Tai liéu Dai hoi NDT thuong nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019

20.7 3.14 Chi phi hop, Pai hdi Quy ma 80.445.839 63.758.740
20.8 3.15 Chi phi kiém to4n 132.000.000 132.000.000
20.10 3.16 Chi phi hoat déng khéc 20 171.290.744 136.086.970
23 | IV. KET QUA HOAT DONG PAU
TU (14.496.292.886) | 52.995.999.433
24 | V. KET QUA THU NHAP VA CHI
PHI KHAC 415.512.624 166.319.393
24.1 5.2 Thu nhip khac 22 415.512.624 166.319.393
30 [ VI. TONG (LOYLQI NHUAN KE
TOAN TRUGC THUE (14.080.780.262) | 53.162.318.826
31 6.3 Loi nhuan da thue hién 21.843.155.313 | 12.203.258.886
32 6.4 (Ld)/lgi nhuan chua thyuc hién 17 (35.923.935.575) | 40.959.059.940
40 | VII. CHI PHi THUE TNDN - -
41 | VIIL(LO)/LQI NHUAN KE TOAN
SAU THUE TNDN (14.080.780.262) | 53.162.318.826
Ba Tran Thi Ha Linh Opg Vii Quang Dong

Trudng phong - Khéi didu hanh va dich

vu

Ba V6 Thi Thuy Linh
Nguoi lap biéu

Ha No6i, Viét Nam

Ngay

thang 3 nam 2019

Tdng Giam doc

Ba Nguyén Bing TAm
K¢ toan truong

tai ngay 31 thang 12 ndm 2018

BAO CAO TINH HINH TAI CHINH QUY PAU TU CAN BANG CHIEN LUGC
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Cong ty Lién doanh Quén 1y Quy Piu t Chirng khodn Vietcombank
Tai lidu Pai hdi NPT thuong nién Quy VCBF-BCF va VCBE-TBF ngay 12/4/2019

Ma ' Thuyét Sé dir cudi ndm Sé du ddau ndm
sé | CHI TIEU minh VND VND
100 |[I.  TAISAN
110 | 1. Tién giti ngin hang va
ticong dwong tién 4 17.873.361.791 |  16.087.472.287
111 |1.1 Tién g ngan hang cho hoat dong
ctia Quj md 4.355.327.638 7.862.212.593
112 | 1.2 Tién guri ¢6 ky han dudi 3 thang 13.518.034.153 8.225.259.694
120|2.  Cic khodn diu tw thuin 5 | 261.945.193.655| 237.097.680.166
121 2.1 Céc khoan déu tu 261.945.193.655 | 237.097.680.166
2.1a Cé phiéu 199.427.508.500 | 180.363.866.650
2.1b Tién giti c6 ky han trén 3 thang 36.663.511.226 46.654.538.316
2.1¢ Trdi phiéu doanh nghiép 25.854.173.929 |  10.079.275.200
130 | 3.  Cic khodn phii thu 6 4.419.753.533 2.581.232.763
133 | 3.1 Phai thu va dy thu ¢ tic, tién 14
céc khoan déu tu 4.419.753.533 2.581.232.763
136 | 3.1a Du thu cé tirc, tién ldi chua dén
ngay nhdn 4.419.753.533 2.581.232.763
100 TONG TAI SAN 284.238.308.979 | 255.766.385.216
300 | 1. NOQ PHAI TRA
312 | 1. Phai tra v& mua céc khoan déu tu - 1.327.948.940
313 [ 2. Phai tra cho cac Dai Iy phan phdi
chimg chi qu§ 7 126.905.312 308.660.408
314 [ 3. Thué va céc khoan phai nop
Nha nuée 4.755.875 2.891.120
316 | 4.  Chi phi phai tra 8 66.000.000 76.000.000
317 | 5. Phai tra cho Nha dau tu vé mua
chimg chi quy 9 961.017.899 1.711.014.000
318 | 6. Phai tra cho Nha dau tu vé mua '
lai chung chi qu¥ 10 124.494.491 145.645.336
319 | 7. Phai tra dich vu quan 1y Quj md il 451.102.200 442.307.911
300 TONG NOQ PHAI TRA 1.734.275.777 4.014.467.715
400 | IIL. GIA TR] TAI SAN RONG CO
THE PHAN PHOI CHO NHA
PAU TU NAM GIU CHUNG
CHI QUY MO (ITI=I-11) 282.504.033.202 | 251.751.917.501
411 | 1. Vén gop cta Nha déu tu 149.027.329.200 | 127.139.165.400
412 | 1.1 Vén gbp phdt hanh 12 | 224.217.995.400| 172.509.330.400
413 | 1.2 Vén gép mua lgi 12 | (75.190.666.200) | (45.370.165.000)
414 | 2. Thing du vén gop ctia Nha dau tu 58.085.963.528 |  35.141.231.365
420 | 3. Loi nhuan chua phan phdi 13 75.390.740.474 | 89.471.520.736
430 | IV. GIA TRI TAI SAN RONG 12 18.956,52 19.801,28
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Cong ty Lién doanh Quéin Iy Quy DAu tu Chirng khodn Vietcombank
Tai li€u Dai hoi NDT thuong nién Qu§ VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019

QUY MG TREN MOT DON VI
CHUNG CHI QUY (IV=(I-

I1)/11T)
Ba Trén Thj Ha Linh ‘ Ong Vil Quang Dong
Truong phong - Khoi diéu hanh va dich Tong Giam doc
vu
Ba V& Thi Thiy Linh Ba Nguyén Biang Tam
Ngudi lap bicu Ké toan trudéng

Ha No6i, Viét Nam

Ngay thang 3 nam 2019

5. Cép nhit tinh hinh hogt djng ciia cac Quy tir ngay 1 thing 1 dén 31 thang 3 nim 2019

Cong ty Quan ly Quy s& cung cp chi tiét v& tinh hinh phét trién trong Quy 1 nim 2018 ciia
cac Quy tai DHNDT.

K& hoach cua qu¥ trong ndm 2019 la tiép tuc theo dudi cac muc tidu diu tu cia qu§ duge néu
trong Diéu 1& Qu¥, cu thé l1a:

- Vi quy VCBF- BCF, la dem lai téng loi nhudn trong trung - dai han bing cach dau tu
vao danh muc ¢b phiéu da dang dugc niém yét trén HSX va HNX cé vén hoa thi
truomg [6n va tinh thanh khodn cao

- V6i quj VCBF-TBF, to 1a dem lai téng loi nhuan trong dai han thong qua tang txuong
vén va thu nhéap bang céch déu tu vao danh myc ¢ phiéu va tai san ¢ dinh c6 gia tri
cao.

Sé& khéng co ké hoach chia loi nhuin cta quj théng qua cb tirc t6i nha ddu tu, thay vi do s€
duoc tai dau tu.

* * #* * * * * * * * * * * * * * #* * * * *
*

Vi tinh ngoai trir cia nghi quyét & muc 4, tai liéu nay chi nhdm muc dich cung cap thdng tin
va khong khuyén khich hanh dong cu thé nao cuta DHNDT, trr khi nhan duge quyét dinh
khac.
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Cong ty Lién doanh Quin ly Quy Piu tw Chirng khodn Vietcombank
Tai liéu Dai hoi NPT thuong nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019

[ILBAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

Ching t6i 12 Ngan hang giam sat cia Quy Pau Tu Cb Phiéu Hang Pau VCBF (“Quy™). Cho
giai doan tir ngay 01 thang 01 ndm 2018 dén ngay 31 thang 12 nam 2018, véi sy hiéu biét cia
chiing t6i, Qu§ da hoat dong va duge quan ly v6i cac ndi dung dudi day:

a) Trong qud trinh gidm sat hoat dong ddu tu va cac giao dich tai san ctia Quy tr ngay 01
thang 01 nam 2018 dén ngay 31 thang 12 ndm 2018, Quy dd tudn thii cac gioi han vé han
mire dau tu duge quy dinh tai cic van ban phap luat ching khoén hién hanh vé Quy md,
Bén céo bach cia Quf va vin ban phép ludt lién quan.

b) Viée dinh gi4, danh gia tai san cia Qu§ da phi hgp véi Diéu 1& Qu¥, Ban céo bach cua
Qu§ va céc vin ban phap ludt lién quan.

c) Phit hanh va mua lai Chimg chi Quy d& phu hop voi Diéu 18 Quy, Ban céo bach cua Quy
va cac van ban phap ludt lién quan.

d) Trong giai doan tir ngay 01 thang 01 ndm 2018 dén ngay 31 thang 12 nam 2018, Quy
khéng thuc hién phan phdi lgi nhu@n cho nha déu tu

Ha Noi, ngay  /3/2019.

DAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SAT
Vii Huong Giang Truwong Thi Hoang Yén
Phé Phong Nghiép vu Dich vu Chirng khodn Nhén vién B phin Gidm sit

BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT
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Cong ty Lién doanh Quén Iy Quy Piu tu Chirng khoan Vietcombank
Tai liéu Dai hdi NDT thudng nién Quy VCBF-BCF va VCBI-TBF ngay 12/4/2019

Chuing t6i I Ngan hang gidm sat cia Quy Diu Tu Cén Bing Chién Lugec VCBF (“QuF™).
Cho giai doan tir ngay 01 théng 01 ndm 2018 dén ngay 31 thang 12 nam 2018, voi su hiéu

biét ctia chung t6i, Qu¥ da hoat dong va dugc quéan ly véi cac ndi dung dudi day:

a) Trong qua trinh giam sat hoat déng diu tw va céc giao dich tai san cta quy tir ngay 01
thang 01 nam 2018 dén ngay 31 thang 12 nim 2018, Qu§ Pau Tu Can Bing Chién Lugc
VCBF da tudn thu cac giéi han vé han muc diu tu dugc quy dinh tai cac vin ban phap luat

chimg khodn hi¢n hanh vé qu§ mé, Bén céo bach ciia Qu§ va vén ban phap luat lién quan.

b) Vi€e dinh gia, danh gi4 tai san ctia Quy da phii hop véi Didu l¢ Quy, Ban cdo bach cia
Qu¥ va cac van ban phép luét lién quan.

¢) Phat hanh va mua lai Chimg chi quy da pht hop véi Diéu Ié Quy, Ban cao bach cua Quy
va cdc vin ban phap luét lién quan.

d) Trong giai doan tur ngay 01 thang 01 nam 2018 dén ngay 31 thang 12 nam 2018, Quy
khong thyuc hién phén phdi loi nhuén cho nha dau tu.

Ha Ngi, ngay /3/2019.

DAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SAT

Vil Huwong Giang Truwong Thi Hoang Yén

Pho Phong Nghiép vu Dich vu Ching

" Nhin vién B§ phin Gidam sat
khoan
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Cong ty Lién doanh Quin Iy Quy Piu tw Chirng khodn Vietcombank
Tai lidu Pai héi NDT thudng nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngdy 12/4/2019

IV.BAO CAO CUA BAN DAI DIEN QUY NAM 2019

Bfo céo ciia Ban Dai Dién Quf Dau Tw Cén Bing Chién Luge (VCBF - TBF)
Ban Pai dién Qu¥y DPAu Tu Can Bing Chién Lugc VCBF (“Qu§™) trinh by bdo céo nay va bdo céo tai
chinh ciia Qu§ cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nim 2018.

TRACH NHIEM CUA BAN GIAM POC CONG TY QUAN LY QUY PO1 VOI BAO CAO
TAI CHINH

Ban Giam dbc Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Péu tur Chirg khoan Vietcombank (“Cong ty Quan

Iy Qu§”) chiu trach nhiém dbi véi bao céo tai chinh duge 18p va trinh bay theo cac Chuén myec ké toan

Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung doi v6i quy mé va cée quy dinh phép 1y c6 lién quan

dén viéc lap va trinh bay bao cdo tai chinh clia quj mo nhidm phén anh trung thyc va hop ly tinh hinh

tai chinh cia Quy vao ngay 31 thang 12 ndm 2018, két qua thu nhap va tinh hinh luu chuyén tién t&

ciia Qu¥ cho ndm tai chinh két thic cung ngdy. Trong qué trinh lap bao cdo tai chinh nay, Ban Giam

dbc Cong ty Quan ly Quy dugc yéu céu phai:

» lya chon céc chinh séch ké todn thich hop va ap dyng cac chinh sach nay mét cach nhét quén;

» thuc hién cac danh gid va ude tinh mdt cach hop ly va thén trong;

» néu rd céc chuin muc ké toan ap dung cho Quy c6 duge tudn thi hay khéng va tit ca nhiing sai
léch trong yéu so vdi nhitng chuén myc nay da dugc trinh bay va giai thich trong béo cdo tai chinh;
va

» lap béo cdo tai chinh trén co s& nguyén tic hoat dong lién tyc trir truong hop khong thé cho ring
Quy s& tiep tuc hoat dong.

Ban Giam dbc Cong ty Quan Iy Quy chju trach nhiém dam béo viée céc sb séch ké toan thich hop

dwoc luu giit dé phan 4nh tinh hinh tai chinh ciia Qug, véi mirc d6 chinh xéc hop 1y, tai bat ky thoi

diém nao va dam bao rang cac s& sach ké toan tudn tho véi hé théng ké toan dd dugce ép dung. Ban

Giam dbc Cong ty Quéan Iy Quy ciing chju trach nhiém v& viée quan ly cée tai san cia Quy va do do

phai thye hién cac bién phép thich hop dé ngin chiin va phat hién cac hanh vi gian lan va nhiing vi

pham khac.

Ban Giam ddc Cong ty Quan ly Qu§ cam két da tuan tha nhitng yéu cau néu trén trong viée ldp bdo
céo tai chinh ctia Quy cho ndm tai chinh két thic ngay 31 théang 12 nam 2018.

PHE DUYET BAO CAO TAI CHINH

Theo dé, ching téi phé duyét céc béo céo tai chinh dinh kém, trén co s& cam két ctia Ban Gidm dde
Céng ty Quan 1y Quy. Céc béo cdo tai chinh ndy phén 4nh trung thyc va hop ly tinh hinh tai chinh cia
Quy vao ngiy 31 thang 12 nam 2018, két qua thu nhép, tinh hinh thay dbi gia trj tai san rong, giao
dich chiig chi qu§ va tinh hinh luu chuyén tién t¢ cho nim tai chinh két thic cing ngay phu hop vai
céc Chuin muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dyng dbi voi qu§ ma va cac quy dinh
phéap ly c6 lién quan dén viéc lap va trinh bay béo céo tai chinh ctia quy mo.

Thay mit Ban Dai dién Quy:

Ong Nguyén Trung Kién
Chii tich
Ha Noi, Viét Nam, Ngay thang 3 nim 2019
Biio cfio ciia Ban Dai Dién Quy PAu Tw C8 Phiéu Hang Dau (VCBF - BCF)
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Cong ty Lién doanh Quan Iy Quy Pau tu Chirng kho4n Vietcombank
Tai liéu Dai hdi NDT thudng nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019

Ban Dai dién Qu§ Bau Tu CH Phiéu Hang bau VCBF (“Quy”) trinh bay bao céo nay va bao cdo tai
chinh ctia Qu§ cho ndm tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nim 2018,

TRACH NHIEM CUA BAN GIAM bOC CONG TY QUAN LY QUY pOI VOI BAO CAO
TAI CHINH

Ban Giam déc Céng ty Lién doanh Quan Iy Quy Déu tu Chimg khoan Vietcombank (“Cong ty Quan
[y Qus) chiu trach nhi¢m ddi véi bao cdo tai chinh duoc lap va trinh bay theo cac Chuan mue ké toan
Viét Nam, Ché d¢ ké toan Viét Nam ap dung dbi vai quy mé va cac quy dinh phap ly ¢6 lién quan
dén viée lap va trinh bay béo céo tai chinh ciia quy’ mé nham phan anh trung thuc va hop ly tinh hinh
tai chinh ctia Quy vao ngay 31 thang 12 nam 2018, két qua thu nhip va tinh hinh luu chuyén tién t&
ctia Qu§ cho ndm tai chinh két thic ciing ngay. Trong qua trinh 18p bao cdo tai chinh nay, Ban Gidm
déc Cong ty Quan Iy Quy dugc yéu cau phai:

» luachon céc chinh sach ke toan thich hgp va dp dung céc chinh sach nay mét cach nhit quan;
» thuc hién cac danh gia va ude tinh mét cach hop Iy va thén trong;

» néu 1o cac chuan muyc ké toan ap dung cho Quy c6 duge tuan thi hay I(hong va tat ca nhiing sai
léch trong yéu so vai nhitng chudn muc nay da duoc trinh bay va giai thich trong bao céo tai
chinh; va

» lép bdo céo tai chinh trén co s& nguyén tic hoat dong lién tuc trir trudmg hop khéng thé cho ring
Quy sé tiép tuc hoat dong.

Ban Giam dbc Cong ty Quan ly Qu§ chju trach nhiém dam bao viée céc sb sach ké toan thich hop
duoc luu giii dé phan anh tinh hmh tai chinh cta Quy, véi mic d6 chinh xac hop ly, tai bit ky thoi
diém nao va dam bao ring cac sb sach ké toan tudn thi véi hé théng ké toan da duoc ap dung. Ban
Giam dbc Cong ty Quan ly Quy ciing chju trdch nhiém vé viée quan 1y céc tai san cta Quy va do do
phai thuc hién cac bién phap thich hop dé ngdn chan va phat hién cac hanh vi gian lan va nhiing vi
pham khac.

Ban Giam dbc Céng ty Quan ly Quy cam két da tuan thu nhitng yéu ciu néu trén trong viéc 1dp bao
céo tai chinh cia Quy cho nim tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nam 2018.

PHE DUYET BAO CAO TAI CHINH

Theo do, chuing t6i phé duyét cdc bdo céo tai chinh dinh kém, trén co s& cam két ciia Ban Giam déc
Cong ty Quan ly Quy. Cac bdo cdo tai chinh nay phan anh trung thye va hop ly tinh hinh tai chinh coa
Quy vao ngdy 31 thang 12 ndm 2018, két qua thu nhép, tinh hinh thay dbi gia tri tai san rong, giao
dich chimg chi quy va tinh hinh luu chuyén tién té cho nam tai chinh két thiic cliing ngay pht hop voi
cac Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché d9 ké toan Viét Nam &p dung d6i vai quy md va cac quy dinh
phap Iy c6 lién quan dén vigc 1ap va trinh bay bao cdo tai chinh cia quy mo.

Thay mat Ban Dai dién Quy:

Ong Nguyén Trung Kién
Cha tich
Ha N1, Viét Nam, Ngay  thang 3 nam 2019
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Ciong ty Lién doanh Quén ly Quy Piu tw Chirng khodn Vietcombank
Tai lidu Pai hdi NPT thudng nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019

U'Y QUYEN CUA PAI HOI NHA PAU TU CHO BAN DAI DIEN QUY

Nhitng vin dé dugc DHNDT uy quyén cho BDDQ da dugc thong qua IPO cia quy va
DHNDT ngay 12 thang 4 nam 2018. Can ct Diéu 21 (3) cua Dicu 1€ Quy (cén cur trén Diéu
28 (5) (d) ctia Thong tu 183), neu tiep tyc phat sinh nhitng véan dé duge iy quyén nhu vay thi
phai dugc théng qua tai DHNDT tiép theo.

Vige uy quyép cho Ban Pai Dién Quy dugc théng qua tai DHNDT gin nhét bao gdm vé céc
van dé, cu thé nhu sau:

- Thay dbi Ngan hang Gidm sét;

- Théng qua nhitng thay dbi co ban vé& chinh sdch va muc tiéu déu tu;

- Théng qua viéc hop nhét hodc sap nhép Qu¥;

Tam dimg céc giao dich Chimg Chi Quy trir trudng hop Cong Ty Quan Ly Quy duoc
quyét dinh phti hop vé6i quy dinh cia Phap Ludt; chia tach Quy;

- Giai thé Qu¥;

- Béu, mién nhiém hodc bai nhiém Chu tich hodc thanh vién Ban Dai Dién Quy; thong
qua thu lao va chi phi hoat d¢ng ctia Ban Dai Dién Quy; thong qua viéc lya chon cong
ty kidm toan dé kidm todn cdc bdo cdo tai chinh hang nam ctia Quy; thong qua cac bao
c4o vé tinh hinh tai chinh, tai san va hoat dong thudng nién ctia Quy; va

- Théng qua viéc ting phi thanh toan cho Céng Ty Quan Ly Qu¥y hodc Ngin Hang
Giam Sat;

Ban Pai Di¢n Quy phai tién hanh thong bdo cac quyét dinh dudi sy iy quyén ctia DHNDT
theo quy dinh cua Piéu 1& Quy va phép ludt dén Nha Dau Tu va UBCKNN. Xin luu y rdng
nhitng quyét dinh nay ciing dugce dé xuat tai DPHNDT cta quy VCBF-BCF va quy VCBF-
TBEF.

Sau khi xem xét, PHNDT duge dé nghi thong qua nghi quyét dbi voi ting quy riéng biét
dudi day:

Dbi véi nha dau tu cia VCBF-BCF:

RANG quyén ctia Dai Hoi Nha Déu Tu néu tai diém b), ¢), d), e), ), g) va h)khoan (2) Biéu
21 C}"Ja biéu 1&¢ Quy cua quy VpBF-BCF , s& duge trao cho Ban Dai Dién Quf. Nghi
quyét nay s& c6 hiéu lyc cho den khi DPHNDT ¢6 nghi quyét khéc.

Pbi véi nha dhu tu ciia VCBE-TBE:

RANG quyén cta Pai Hoi Nha Piu Tu néu tai didm b), ¢), d), ), ), g) va h) khoan (2)
bigu 21 cia Diéu 1€ Quy cua quy VpBF-TBF, s€ dugc trao cho Ban Pai Dién Qu¥.
Nghj quyét nay s& c6 hiéu lyc cho dén khi PHNDT c6 nghi quyet khéc.

THAY POI NOI DUNG CUA PIEU LE QUY
Mbt sb thay dbi duge yéu cau phé duyét nhu duge liét ké dudi day:

Cén cu Di(‘“?u 62 cta Diéu 1& Quy, DHNDT duoc dé nghi xem xét va thong qua mot sb thay
doi cua Dicu 1& Quy nhu duge ligt ké dudi ddy. (Luu y: nhitng thay doi duge quy dinh boi
Piéu 1& Quy tiéng Viét, ban tiéng Anh chi nham myc dich tham khao).
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Céng ty Lién doanh Quén 1y Quy Péu tu Chirng khoan Vietcombank
Tai ligu Dai hoi NDT thuong nién Qu§ VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019

Nhiing thay doi va bd sung sé duoc gach chin va bdi dam va nhiing diém bj x6a s¢ dugce
gach-ngang, nhu sau:

1 A . ~ 5 3

Phan “Dinh Nghia” duoc stra thanh:

“Nha Ddu Tu la cd nhdn hodic t6 chire duwpe dang ky trong Sé Déng Ky
g g

Diéu 16:

16.8 duoc stra thanh:

“Thoi Piém Déng S6 Lénh cho viée xi Iy va chdp nhdn cdc chitng tiv cdn thiét cho cdc lénh
mua, ban, chuyén déi qui hodc chuyen nhuong dé thue hién tr ong Ngay Giao Dich la vao
10h30 14100 ngay T-1 tai cac Diém Nhin Lénh va cho viée thanh todn cdc [énh mua trudc
14h00 ctia ngay T-1 vao tai khodn ciia Quj md tai Ngdn Hang Gidm Sat”

16.10 duoc stra thanh:

“Nha dau tie cé thé tham gia mua Don Vi Quy theo chuong trinh dau tw dinh ky (sau day &oi
la “SIP”). Theo dé, nha ddu tw lia chon chicong (rinh SIP ¢6 thé dau tw mot khodn tién déu
diin eé-dink hang thing dé mua cde Don Vi Quy. Cdch thite ddt lénh giao dich Don Vi Quyp,
khoan ddu tw (i thiéu, ngay thanh todn, thoi diém dong 56 1énh, gid dich vu phi-giao dich dp
dung ddi voi chirong trinh SIP sé dwoce quy dinh chi tiél tai Ban Cédo Bach”

Piéu 18 dugc stra thanh:

“Diéu 18. Phi Gid dich vu, gid-muava-ban gid bdn va gid mua lai Don Vi Quyj

Phi Gid djch vy lién quan dén giao dich Don Vi Quy s¢ do Nha Pdu Tw Negroi-So—Hitu
BonJi-Ouf truc tiép thanh todn va khong tinh vao chi phi cia Quf.”

18.1 duoc stra thanh:

“Phi-mua Gid Dich Vu Phdt Hanh t6i da dwoc quy dinh theo bang dwdi dday. Mite Gid Dich
Vu Phdt Hanh Phi-Mue cu thé sé duoe Céng Ty Quan Ly Quy théng bdo tiuy theo titng thoi

diém va s¢ dge cap nhdt (rén treng-Ban-Cao-Bach—~va website ciia Cong Ty Quan Ly Quj

Gia tri Lénh Mua — d’ong Phi—mua Gid _dich vu phdt
hanh (%gid tri Lénh Mua) (*)

1.000.000VND dén 500.000.000VND Téi da 2,0%

Trén 500.000.000VND dén 1.000.000.000VND Téi da 1,5%

Trén 1.000.000.000VND dén 10.000.000.000VND T6i da 1,0%

Trén 10.000.000.000VND dén 20.000.000.000VND Téi da 0,5%

Trén 20.000.000.000VND Téi da 0,0%

Cdc khoan tdi dau tw bang nguén cé fire ciia Quy khong phai chiu phi-mwe gid dich vu phdt
hanh.
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Céng ty Lién doanh Quén Iy Quy Piu tw Chitng khodn Vietcombank
Tai lidu Dai hoi NDT thudng nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019

Nhé dau tw tham gia chieong trinh déu tw dinh kp hang thang trong thoi gian 12 (muoi hai)
thdng lién tuc sé dugc giam trir 20% phi-muwe gid dich vu phat hanh.”

18.2 duoc stra thanh:

“Phi-bén Gid Dich Vi Mua Lai dwoc dp dung cho NAV trén maéi Pon Vi Quy theo thoi gian
ndm gitk nhu sau.

Thoi Gian Nam Gi Phi-Bén Gid Dich Vu Mua Lai (%
ctia NAYV)

01 thang hodic ngén hon 3%

Trén 1 thang dén 12 thang (*) 1,0% (1.4% doi véi Chuwong Trinh
Pdu Tu Dinh Ky)

Trén 12 thang dén 24 thdng 0,5%

Trén 24 thang 0,0%

Phi-Bén Gid Dich Vu Mua Lai 1.4% dp dung dsi véi viée roi Chirong Trinh Ddu Tu Dinh
Ky truo’c ngav t.' on mot (01) nim ké tir ngay bit diu Chwong Trinh Piu Tw Dinh Ky.

Thoi gian ndm giit dwoc tinh todn cho moi ldn mua, ban si dung phirong phdp mdc dinh la
mua trude, ban trude.

Phi-bén Gid Dich Vu Mua Lai sé duoc trir vao khodn tién bdn dwoc trd lai cho cde nha ddu
tw khi thuee hién cdc lénh bdn va duge hach todn vao Quy nhu la mot khodan thu nhdp cua
Qup.
Muc gm dlch vu ph%cu thé sé dwge Cong Ty Quadn Ly Qup thong bdo tai website cua cong ty
. k. Phii hop véi loi ich cia nha dau tu, Céng Ty Quén Ly Quy c6
thé gzam phi Gm Dich Vu Mua Lai. Mic phi-Gid Dich Vu Mua Lai chi dwoc phép vuot miic
néu trén néu phit hop véi quy dinh ciia Phdp Ludt va dugc si chdp thudn ciia Pai Hoi Nha
Pau Tu.”

18.3 duoc sira thanh:

”Ngoaz triv truwong hop duoc mién ph-l—&]‘myﬁ?—éef Gid Dich Vu Chuyén Ddi Quy theo quy
dinh ciia Phdp Ludt, phi gid dich vu chuyén doi 1o mite chénh 1éch giita prlH—m-Hﬂ Gid Dich Vu
Phdt Hanh cia Qujf muc tiéu voi phi-bén Gid Dich Viu Mua Lai ciia Quy roi di ti thoi dtem
thiee hién viéc chuyén déi néu su khdc biét nay la 16n hon khéng (0) va va khong qud mirc 10i
da theo quy dinh ciia Phdp Ludt.

Lénh chuyén doi Quy sé khong bi tinh gid dich vu mua lai phi-bén. Thoi gian ndm giit cdce
Pon Vi Qui ctia Quf muc tiéu dweoc tinh lai tie thoi diém chuyén d@oi.”

18.4 duoc stra thanh:

“Murc phi gid dich vu chuyen nhuong 161 da la 300.000VND cho mdi_giao_dich_chuyén
nhwong. Gid drch v clmven nhwong cu thé dwoe Cong Ty Qudin Ly Quf thong bdo tiy
theo tirng thoi diém trén trang web ciia VCBF.”
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VIIL.

VIII.

Cong ty Lién doanh Quin Iy Qu§ Piu tw Chirng kho#n Vietcombank
Tai liéu Dai hoi NDT thuong nién Qu§ VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2019

Diéu chinh mot s tir sau:

- “Nguoi So Hitu Pon Vi Qui” duge stra thanh “Nha Ddu Tuw”

“Phi Mua” dugc sta thanh “Gia Dich Vu Phdt Hanh”

- "“Phi Ban” dugc sta thanh “Gid Dich Vu Mua Lai”

- “Phi Chuyén Déi Qup” duge stra thanh “Gid Dich Vu Chuyén Péoi Qui”

- “Phi Chuyén Nhuong Phi Thuong Mai” duge sta thanh “Gida Dich Vu Chuyén
Nhuwong”

- “Phi Quan Ly” dugc sta thanh “Gid Dich Vu Quan Ly”
- "“Phi Ngdn Hang Gidm Sat” dugc stra thanh “Gida Djch Vu Ngdn Hang Gidm Sdt”
= “Phi Liru Ky dugc stra thanh “Gid Djch Vu Luu Ky”

L T I . .

Tuy theo sy xem xét, DHNDT cuia ting Qu§ duge dé nghi théng qua nghi quyét sira dbi Diéu
L& Quy dbi voi timg quy VCBF-BCF, VCBF-TBF riéng biét nhu dudi déy:

Péi véi nha dau tu ctia VCBF-BCE:

RANG viéc thay dbi diéu 1¢ Qu§ cua Qu§ VCBF-BCF & Phin Pinh Nghia, Pidu 16.8,
16.10, 18, 18.1, 18.2, 18.3, 18.4, nhu trinh bay duoc thong qua.

Péi voi nha ddu tu cia VCBF-TBF:

RANG vige thay dbi didu I¢ Quy ctia Quy VCBF-TBF & Phin Dinh Nghia, Didu 16.8,
16.10, 18, 18.1, 18.2, 18.3, 18.4, nhu trinh bay dugc théng qua.

NHA PAU TU PAT CAU HOI VA NHAN CAU TRA LOI

Cac c6 dong tham gia DHNDTTN duge moi tham du phén dit cau hoi va tra 10i voi céc lanh
dao ctia Quy. Thoi gian phan diit cdu hoi va tra 1o s& phu thude vao s6 lugng cdu hoi duoc
dit tir phia nha dau tu.

THONG QUA BIEN BAN VA NGHI QUYET CUA PHNDT

Sau khi duoc nghe thu ky cia PHNDT trinh bay, PHNDT duoc dé nghi thong qua Bién ban
va nghi quyét cia DHNDT vé viée viée thong qua céc béo cdo (ai chinh da duge kiém toan
nam & muc 11.3, Uy quyén ctia Ban Dai Dién Qu¥ va cac sira dbi Pidu I¢ Quy nam & khoan V
— VI (“Nghi Quyét cia PHNDTTN?), bing viéc thong qua nhitng nghi quyét sau:

A: Danh cho nha diu tu ctia quj VCBF-BCE:

RANG thong qua Bién ban cia DHNDT va Nghi quyét cia PINDT déi voi quj VCBE-
BCF ; va

RANG théng qua viée Chu tich va Ban Thu ky ky vao Bién ban cia PHNDT va Nghi quyét
ctia DHNDT dbi v6i quj VCBF-BCF.

B: Danh cho nha dau tu ciia quj VCBF-TBF:

RANG thong qua Bién ban ctia DHNDT va Nghj quyét cia PHNDT déi voi quj VCBE-
TBF ; va

RANG thdng qua vi¢e Chi tich va Ban Thu ky ky vao Bién ban cia DPHNDT va Nghi quyét
ctia DHNDT dbi v6i quj VCBF-TBF.

40



