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Mét ndm dang nhé béi ting trwéng kinh té va bién déng thi trurong

Nam Mau Tuét vira qua la modt ndm rat dang nhé. Nén kinh té Viét Nam ting
trydng manh mé trong khi thi trwéng chirng khoan lai chao dao do tam ly lac
quan qua murc hdi dau nam da bj thay thé bdi trang thai lo 1ang thai quéa vao
cudi ndm. Sau khéi dau day hao hirng trong Quy 1, thi trworng diéu chinh manh
vao Quy 2, hoi phuc trong Quy 3 va lai gidm sau vao Quy 4, cudn di thanh qua
clia c& ndm 2018. Chi s VN100 gidm 11,7% trong ndm 2018. Quj VCBF-BCF
giam 8,3% trong khi Quy VCBF-TBF giam 4,3%.

Nén kinh té Viét Nam nam 2018 tiép tuc da tang trwdng ctia nam 2017. Téc d6 ting trwdng kinh té
nam 2018 dat mirc cao nhat ké tir ndm 2007 va dwoc hé tro bdi hau hét cac nganh chi chét. Nganh
san xuét va ché tao tiép tuc gilr vai trd ch dao. Néng nghiép cling tdng trwdng tbt va nganh dich vu
dwoc hwéng loi tr sé lwong khach du lich qudc té ngay cang gia tang. Xuat khau tiép tuc tang
trwdng manh mé, thang dw thwong mai dat ky luc du b4t dn gia tang trén toan cau khi tranh chap
thwong mai My-Trung leo thang. V&i nhivng diéu kién thuan loi nhw vay, niém tin cla ngudi tiéu
duing tang cao va thic day nhu cau tiéu dung néi dia, ciing la ddng lwc tang trudng I&n ctia nén kinh
té xét vé khia canh tiéu dung. Diém khac biét so v&i nam 2007 la tbc do tang trudng dat dwoc trong
diéu kién thij trwong tién té rat 6n dinh. Ngan hang Nha nuwéc Viét Nam that chat cung tién va chi cho
phép cac ngan hang tang trwdng tin dung & mdrc vira phai. Vi thé, lam phat dwoc gitr & mire thap,
I&i suat chi tdng nhe va quan trong hon 1a ty gia VND/USD chi gidam nhe. Mirc gidm gia ddng ndi té
th4p hon hau hét cac thj trwng méi ndi, d&c biét 1a Trung Quéc va tham chi la thap hon nhiéu thi
trwdng phat trién.

Trai lai v&i nhing thanh twu vé kinh t&, do nhirng quan ngai vé nhirng bién dong tiéu cwc bén ngoai
da khién thj tredng bién dong manh. Viét Nam da tré thanh mot nén kinh té rat mé vai tng gia tri
thwong mai hién cao gap doéi GDP, diéu nay khién nha dau tw lo ngai nhivng bat 6n tr bén ngoai sé
anh hudng dén trién vong kinh té twong lai. Cu thé la chién tranh thwong mai My-Trung leo thang
tir thang 9/2018 va Ngan hang Trung wong MY tang |i suat téi bdn 1an trong nam 2018 khién nha
d4u tw lo ngai vé sw gidm téc ctia hai nén kinh té I&n nhat la My, Trung Quéc va tang trwdng kinh té
toan cau ndi chung. Viéc Moody nang hang tin dung cta Viét Nam hay FTSE dwa Viét Nam vao
danh sach theo ddi nang hang Ién thi trwéng méi ndi thir cAp ciing khéng gitp nha dau tw quén di
céc lo lang nay. Sw bién déng trén thi tredng da cao han so véi nhirtng ndm gan day. Nam 2018 ghi
nhan nam dau tién thij triedng sut gidm ké tir 2012 va ciing la ndm th& ba thj tredng gidm téi hon
10%/Quy trong 2 Quy ké tr khi thanh 1ap.



Trong ndm t&i, ching téi cho rang thi trwéng chirng khodn sé van con cé cac thir thach. Kinh té toan
cau, dic biét la My va Trung Quédc dy kién sé tang trwdng cham lai. Dy bao tang trwéng cla Viét
Nam ciing thdp hon so v&i nam 2018. Nhiéu yéu t6 bén ngoai nhw chién tranh thwong mai
My-Trung, Brexit, bau cir tai EU, cac van dé & Trung Déng van con rat nhiéu an sé chwa thé lwdng
trwéc. Nhivng gi ching ta biét chac chan 1a nén kinh té Viét Nam da hoat déng rat t6t trong diéu kién
qudc té khong thuan lgi trong nam 2018, va Viét Nam c6 nhirng yéu té riéng cé gidp nén kinh té co
thé tiép tuc tdng trwdng tdt trong thoi gian téi. D6 1a thi trwedrng noi dia rat kha quan véi tam ly tiéu
dung tich cwe, nganh du lich nhiéu tiém nang, lwc lwong lao dong tré, canh tranh va duwoc gido duc
tét, nhiéu Hiép dinh thwong mai méi cling dang mé ra gitp thu hat cac dong vén dau tw nwéc ngoai,
dac biét 1a cac dong vén dang tim kiém céac dia diém san xuét ngoai Trung Quéc. Cai cach va tang
nang suét lao dong cling co thé giup hé tro tang trwdng. Mot diém quan trong la thi tredng chirng
khoan da phan anh céc tin tirc khéng thuan loi. VNIndex dang dwoc dinh gia thAp hon so véi cac
nwéc trong khu vire, thdp hon so véi lich st thi triedng va thdp hon nhiéu so véi mirc dinh cla thi
trwdng hoi Quy 2/2018 trong khi loi nhuan cac doanh nghiép niém yét van dwoc dw bao tang trwdng.
Nhirng thay déi tich cwc clia Luat chirng khoan, néu dwoc théng qua vao cudi nam 2019 cd thé mé
ra co hdi nang hang thij trudng cho thi trwdng chirng khoan Viét Nam béi MSCI (Céng ty cung cap
chi sb toan cau), gitp thu hat dong vén dau tw nwéc ngoai.

Vay chung t6i sé lam gi? V&i sw kién dinh vao triét ly dau tw dai han va dwa trén nén tdng co ban
clia cac cong ty ma chung téi dau tw vao, chang toi sé tiép tuc kién tri ndm gilr cac cong ty ching toi
tin twéng cé tiém nang tang trwdng loi nhuan trong dai han. Ching t6i ciing tiép tuc tim kiém céac
cong ty cé tiém nang tang trwdng tét, ddi ngdi quan ly tét va cé mirc dinh gia hop ly dé tai ciu tric
danh muc khi ¢6 co hdi. Chung téi tin rang danh muc dau tw nhw vay cé tiém nang dem lai ting
trwdng tai san trong dai han cho Quy nha dau tw.

Mac du khéng ai cé thé doan biét dwoc khi ndo thj trwerng hdi phuc, nhivng co hoi dau tw tot nhéat 1a
khi thi trwéng gidm va tdm ly nha dau tw tré nén than trong. Chung téi hiéu rang véi hau hét cac ca
nhan tai Viét Nam, nha dau tw mai chi bat dau qua trinh dau tw vao cac quy mé va thj tredng giam
la co hoi tét dé bat dau hoéc tiép tuc qua trinh dau tw cho cac muc tiéu dai han. Ngoai ra, dau tw
thwdrng xuyén mét sé tién nhat dinh vao Chwong Trinh Dau Tw Dinh Ky trong nhirng thdi diém nhw
thé nay véi muc tiéu tai chinh dai han ciing rat hiru ich cho cac ké hoach tai chinh dai han.

Cudi cuing, t6i xin tran trong gl t&i Quy Nha dau tw cung gia dinh nhirng I&i chuc tét dep nhat. Kinh
chutc cac Quy Nha dau tw ciing gia dinh mét ndm Ky hoi doi dao stre khée, hanh phuc va nhiéu thanh

cong.

Happy New Year! Chuc Mirng Nam Mai!

Tién si Vi Quang Bong ‘—35/ & g
e P s

Téng Giam dbc ¢



