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Quy VCBF-TBF da dudc cap Gidy chiing nhan dang ky chao ban Chuing Chi Quy (“Gidy Chiing Nhan”) bai Uy
ban chiing khoan Nha nudc (“SSC”) cua Viét Nam. Gidy Chung Nhan nay chi ham y su dang ky thanh lap quy
va phat hanh Chuing Chi Quy da dudc thuc hién theo cac quy dinh phap luat hién hanh va khéng ham y rang
SSC cung cép bat ky su bao dam, xac nhan hoac bao lanh nao vé néi dung ctia Ban Cao Bach, muc tiéu va
chién lugc dau tu cua Quy.

Quy gidi thiéu trong Ban Cao Bach nay dudc thanh lap theo Luat chiing khoan sé 70/2006/QH 11 dudc Quéc
Ho6i nudc Cong Hoa Xa Hoi Chu Nghia Viét Nam thong qua ngay 29 thang 6 nam 2006 va cac van ban hudng
dan thi hanh. Ban Céo Bach nay da duoc dang ky véi SSC ngay 16 thang 9 nam 2013.

Ban Cao Bach cung cép cac thong tin chinh xac vé Quy ma nha dau tu tiém nang nén biét trudc khi dau tu.
Nha dau tu nén luu lai Ban Cao Bach nay cho muc dich tham chiéu trong tuong lai. Nha dau tu cang can cap

nhat bat ky thay déi nao clia Ban Cao Bach sau ngay cong bé. Cac nha dau tu nén doc céc tai liéu bd sung
nhu Diéu Lé Quy va bao cao hoat déng cuia Quy (khi Quy da di vao hoat dong) trudc khi quyét dinh dau tu.

BAN CAO BACH

QUY PAU TU CAN BANG CHIEN LUGC VCBF (VCBF-TBF)

PHAT HANH LAN PAU RA CONG CHUNG
& GIAO DICH CHUNG CHi QuY MO

Giay chung nhan dang ky chao ban Chuing Chi Quy ra cong chung s6 44/GCN-UBCK ngay16/9/2013
Ngay dang ky Ban cdo bach: 16/9/2013

CHIU TRACH NHIEM PHAT HANH:
Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tu Chiing khoan Vietcombank

Tru sé chinh:
e Dia chi: Tang 15, Toa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Hoan Kiém, Ha Noi, Viét Nam
e Dién thoai: (84-4) 3936 4540 Fax: (84-4) 3936 4542

e Email: Investor@vcbf.com hoac NhaDauTu@vcbf.com
¢ Website: www.vcbf.com

Chi nhanh TP.HCM
e Dia chi: Tang 14, Toa nha Centec, 72-74 Nguyén Thi Minh Khai, Quan 3
¢ DBién thoai: (84-8) 38270 750 Fax: (84-8) 38270 751

NOGI CUNG CAP BAN CAO BACH:

Ban Cao Bach cap nhat nhat cling cac tai liéu cua Quy (bao cao hoat déng, bao cao tai chinh, Diéu Lé
Quy va cac tai liéu can thiét khac) dudc cung cép trén trang dién ti cua VCBF, www.vcbf.com, tai cac
van phong cua VCBF va cac DPai Ly Phan Phéi nhu danh sach trong Phu Luc 2 ciia Ban Cao Bach nay.

PHU TRACH CONG BO THONG TIN:

Ong Avinash Deepak Satwalekar
Chuc vu: Téng Giam déc - VCBF

Ban Cao Bach nay co hiéu luc tu ngay 16/9/2013
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BO TAI CHINH CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM

UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUOC Pjc lap - Tu do - Hanh phac
$6:44 IGCN-UBCK Ha Ngi, ngay 46 thang G ndm 2013
GIAY CHUNG NHAN

Ping ky chao ban chirng chi quy dau tu chirng khoan ra cong chiing

CHU TICH UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUOC

Can ctr Luat Chimg khoan ngay 29 thang 6 nam 2006;
Can ctr Lut sira dbi, bd sung mét s6 diéu ctia Luat Chimg khoan ngay 24
thang 11 ndm 2010;

Can cir Nghi dinh so 58/2012/ND-CP ngay 20 thang 07 nam 2012 cua
Chinh phu quy dinh chi tiét va hudng dan thi hanh mot sé diéu ciia Luat Chimg
kho4n va Lut stra dbi, bd sung mot s6 diéu ciia Luat Chimg khodn;

Can ct Quyét dinh sé 112/2009/QD-TTg ngay 11 thang 9 ndm 2009 cua
Thu tudéng Chinh phu quy dinh chirc nang, nhiém vy, quyén han va co cau to
chtc ctia Uy ban Chirmg khoan Nha nudc trye thudc BO Tai chinh;

Can ctt Thong tu s6 183/201 I/TT-BTC ngay 16 thang 12 nam 2011 cia B
truong BO Tai chinh huéng din vé viéc thanh 1ap va quan ly qu§ mo;

Xét hd so ding ky chdo ban chimg chi quy dau tu ching khoan ra cong
chung ctia cong ty lién doanh quan ly quy déu tu chimg khoan Vietcombank;

o Xet dé nghi cia Vu Truéng Vu Quan ly cac cong ty quan ly quy va Quy
dau tu chimg khoan,

QUYLT PINH:
Pidu 1. Cip Gidy ching nhén chao ban ching chi qu§ dau tu ching
khodn ra cong chung cho:
QUY PAU TU CAN BANG CHIEN LUQC VCBF
Tén diy du tiéng Anh: VCBF Tactical Balanced Fund
Tén viét tit: VCBF-TBF

Cong ty quan ly quy: Cong ty lién doanh quan ly qu§ dau tu chimg khoan
Vietcombank

_ Ngén hang giam sat: Ngn hang Deutsche Bank AG — Chi nhéanh thanh phd
Ho Chi Minh.

Quy Dau Tu Céan Bang Chién Luoc VCBF (VCBF-TBF)

Ban Cao Bach



Piéu 2. Quy du tu cin bing chién lugc VCBF dugc dang ky chao ban
chimg chi quf ra cong chiing theo cac ndi dung sau:

1. V6n huy déng t6i thiéu: 50.000.000.000 (ndm muoi ty) dong

2. Ménh gi4 ching chi quy: 10.000 (mudi nghin) dong

3. Loai hinh quy dau tu chimg khoan: Qu§ mé

Piéu 3. Cong ty lién doanh quan ly quy diu tu chimg khoén
Vietcombank, Ngan hang Deutsche Bank AG — Chi nhanh thanh pho Ho Chi Minh
va cac bén lién quan phai tuan thi phap luat Viét Nam, cac quy dinh vé chimg
khoén va thi trrong ching khoan.

Piéu 4. Gidy chimg nhan nay ¢6 hiéu luc ké tir ngay ky.

Dleu 5. Gidy chimg nhén nay dugc 1ap thanh hai (02) ban chinh: mét (01)

ban cap cho cong ty lién doanh quéan 1y quy du tu chimg khoan Vietcombank;
mot (01) ban luu tai Uy ban Chimg khoan Nha nudc./.

o —-‘,-—-—'

Nguyen Poan Hing ~
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THONG BAO QUAN TRONG

Cac nha dau tu nén nghién ctu Ban Cao Bach nay mét cach can trong va toan dién va
khong nén coi néi dung hoac cac tom tat & day la cac tu van lién quan dén phap ly, thué,
ho&c tai chinh/dau tu va nén tham khao y kién chuyén gia tu van cua minh vé cac yéu cau
phap ly hoac cac diéu kién hoac bat ky cac han ché nao khac lién quan dén viéc dang ky
mua, mua, cho tang, ndm gid, dinh doat (chuyén nhuong, chuyén déi quy ho&c ban hoac
chuyén déi thanh tién) cac Bon Vi Quy, viéc xud ly khoan thu nhap (néu cd), Ioi nhuan dau
tu, hoac cac khoan phan phéi i nhuan, cac khoan thué khac lién quan dén viéc dang ky
mua, mua, cho téng, ndm git, dinh doat (ban, chuyén giao, chuyén déi quy hoac ban hoac
chuyén déi thanh tién) cac Bon Vi Quy trong pham vi lanh thé tai phan ap dung déi vai quéc
tich, noi cu tru ctia minh hodc theo luat phap cua bat ky quéc gia hay lanh thé nao ap dung
cho nha dau tu hoac bat ky quy dudc quan ly nao dudc st dung dé mua Baon Vi Quy, va xac
dinh cac van dé co thé phat sinh lién quan dén phap ly, thué, tai chinh hay cac van dé khac
tu viec mua va nam git Bon Vi Quy trudc khi quyét dinh dang ky mua Bon Vi Quy.

Ban Cao Bach nay va Cac Bon Vi Quy chua dudc dang ky & béat ky lanh thé tai phan nao
ngoai Viét Nam. Viéc cong bé Ban Cao Bach nay tai mot sé lanh thé tai phan coé thé bi han
ché hoac phai tuan tha cac yéu cau vé dang ky. Theo dé é mét sé nudc, ngudi doc Ban Cao
Bach can phai hiéu va phai tuan tha cac han ché dé. Ngusi nhan ducc Ban Céo Bach nay
ho&c bat ky Don Pang Ky nao tai lanh thé tai phan noi trén khong dudc coi Ban Cao Bach
nay hay Bon Bang Ky cau thanh ban chao mua Bon Vi Quy hay st dung Bon Bang Ky trong
bat ky trudng hop nao, tru khi tai lanh thé tai phan dé ban chao nhu thé téi ho cé thé duoc
coi la hop phap va Pon Bang Ky co thé dudc st dung mét cach hop phap ma khéng can
phai tuan tha bat ky yéu cau dang ky hoac yéu cau phap ly nao khac.

Khong ngudi nao ducc Uy quyén dé cung cap béat ky thong tin hodc dua ra bat ky tuyén bé
nao khéng dudc xac nhan trong Ban Cao Bach nay lién quan dén dot phat hanh nay hay
viéc phat hanh cac Bon Vi Quy, va bat ky thong tin hoac tuyén bé nao khéng coé trong Ban
Cao Bach nay khéng dudc dua vao nhu la da dudc phé duyét béi VCBF. Nha dau tu dudc
yéu cau phai kiém tra cac thong tin vé uy tin cua ca nhan/cong ty ma minh uy thac Bon
Bang Ky va Uy thac thanh toan cho bat ky giao dich nao vsi Quy. Quy hoac VCBF khong
chiu trach nhiém cho bét ky hanh vi dudc thuc hién bdi cac té chuc trung gian dai dién cho
hoac dudc cho la dai dién cho nha dau tu do.

Quy Bau Tu Can Bang Chién Luoc VVCBF (VCBF-TBF) Ban Cédo Bach | 5



I. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM VE NOI DUNG BAN CAO BACH 8
1. CONG TY QUAN LY QUY
2. NGAN HANG GIAM SAT
3. TU VAN PHAP LY
Il. CAC PINH NGHIA 9
ll. TOM TAT THONG TIN QUY VA CAC PIEU KHOAN GIAO DICH CHUNG CHi QUY 12
1. TOM TAT THONG TIN QUY 12
2. TOM TAT CAC BIEU KHOAN GIAO DICH CHUNG CHI QUY 12
IV. CAC RUI RO LIEN QUAN TOI VIEC PAU TU VAO QUY 14
V. CO HOI PAU TU 19
VI. CAC MUC TIEU, CHINH SACH VA GIOI HAN PAU TU CHUNG 21
1. MUC TIEU PAU TU 21
2. CHINH SACH PAU TU 21
3. CAC HAN MUC BAU TU THEO LUAT BINH 21
VIl. THONG TIN CHI TIET VE QUY 23
1. TEN VA LOAI HINH CUA QUY 23
2. MUC TIEU PAU TU 23
3. PHAN BO TAI SAN 23
4. CHIEN LUGC PAU TU VA PHUONG PHAP LUA CHON CAC KHOAN BAU TU 24
5. DIEU CHINH MUC TIEU DAU TU, PHAN BO TAI SAN VA CHIEN LUGC PAU TU 24
6. CAC RUI RO CHU YEU 24
7. VONG QUAY DANH MUC 24
8. KET QUA HOAT BPONG 24
9. LOI NHUAN THAM CHIEU 24
VIIl. CHINH SACH cO TUC 25
IX. CHI TIET DOT PHAT HANH LAN DAU RA CONG CHUNG (IPO) 25

6 | Ban Cao Bach Quy Pau Tu Can Bang Chién Luoc \VCBF (VCBF-TBF)



0 N O OB~ WD

X. GIAO DICH CHUNG CHi QuUY

1.
. THOI DIEM DONG SO LENH

. GIAO DICH MUON VA CHON THOI BIEM GIAO DICH
. MUA BON VI QUY

. BAN BON V| QUY

. CHUYEN POl QUY

. CHUYEN NHUONG DON VI QUY

. HUY LENH GIAO DICH PON VI QUY

9.
10. CHUONG TRINH DAU TU DINH KY (SIP)

XI. PINH GIA TAI SAN

1.
2.
3.

XIl. CAC LOAI PHI VA CHI PHi

1. PHI GIAO DICH
2. CHI PHI BIEU HANH VA QUAN LY QUY

Xlll. THONG TIN VE CONG TY QUAN LY QUY VA NHA CUNG CAP DICH VU

1.
2.
3.
4.

XIV. XUNG POT LOI iCH
XV. THUE
XVI. BAO CAO VA CONG BO THONG TIN

1.
2.
3.
4.

XVILI.
XVIIl. CO SO PHAP LY
XIX. LIEN LAC
XX. CAM KET

NGAY GIAO DICH

TAM DUNG THUC HIEN CAC LENH GIAO DICH BON VI QUY

XAC BINH GIA TRI TAI SAN RONG
NGAY BINH GIA
DINH GIA TAI SAN

THONG TIN VE CONG TY QUAN LY QUY
CAC BEN LIEN DOANH CUA VCBF

BAN DAI DIEN QUY

NHA CUNG CAP DICH VU

BAO CAO CHO NHA PAU TU
BAO CAO QUY

BAO CAO BAT THUONG

GUI BAO CAO

TOM TAT PIEU LE

26

26
26
27
27
29
31
32
32
32
33

36

36
36
36

41

41
42

43

43
46
47
48

49
50
51

51
51
52
52

52
56
57
58

Quy Bau Tu Can Bang Chién Luoc VVCBF (VCBF-TBF)

Ban Cao Bach | 7



I. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM VE NOI DUNG BAN CAO BACH

1. CONG TY QUAN LY QUY
Cong ty Lién doanh Quan ly Quy dau tu chuing khoan Vietcombank (“VCBF”)

Ong Pham Quang Diing Chu tich
Ong Avinash Deepak Satwalekar Téng Giam déc
Ba Nguyén Bang Tam Ké toan trudng

Chung téi dam bao rang céac thong tin va sé liéu trong Ban Cao Bach nay la phu hdp vai thuc té ma chung
t6i dudc biét, hoac da dudc diéu tra, thu thap mot cach hop ly. Tuy vay, théng tin trong Ban Cao Bach nay
chua duodc tham dinh bdi bat ky bén nao khac ngoai tri nhu dudc dé cap tai Ban Cao Bach nay.

2. NGAN HANG GIAM SAT

Deutsche Bank AG, Chi nhanh thanh phé H6 Chi Minh (“Deutsche Bank®)

Dai dién: Ong Tri Pham

Chuc vu: Téng Giam déc

Ban Cao Bach nay la mot phan cta hd so dang ky chao ban do VCBF lap c6 xac nhan cta Deutsche
Bank AG, Chi nhanh thanh phé H6 Chi Minh (“Deutsche Bank*). Chuing t6i théng qua day tuyén bé rang
viéc phan tich, danh gia va Iua chon ngén tu trén Ban Cao Bach nay da dudc thuc hién mot cach hap ly
va can trong dua trén ca sé cac thong tin va sé liéu do VCBF cung cép.

3. TU VAN PHAP LY

Tén: Coéng ty luat TNHH Baker & McKenzie (Viét Nam) - Chi Nhanh Ha Noi

Baker & McKenzie 1a tu van phap ly cho Cong Ty Quéan Ly Quy lién quan dén viéc chao ban Chuing Chi
Quy. Nha dau tu tiém nang can tham khao y kién tu van tu luat su cua chinh ho.
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Il. CAC PINH NGHIA
“AML”

“Ban Cao Bach”

“Ban Dai Dién Quy” hay

“BDDQ”

“Chung Chi Quy”

“Cé Tuc cua Quy”

“Cong ty Lién Doanh Quan
Ly Quy Bau tu Chung Khoan
Vietcombank” hay “VCBF”

“Cong Ty Quan Ly Quy”

“Pai ly Chuyén Nhuong”

“Bai Ly Phan Phéi”

“Dai Ho6i Nha Dau Tu”

“Diém Nhan Lénh”

“Diéu Le”

“Don bang Ky”

“Ban Vi Quy” hay “Don Vi”
“Doéng” hay “VND”

“DPP”

“DRIP”

Nghia la phong chéng rua tién.

La tai liéu nay, cac phu luc kém theo va nhing hiéu chinh hop 1é (néu
c0) sau do badi VCBF, cung cép chinh xac, trung thuc va khach quan cac
thong tin vé Quy VCBF-TBF va cac thong tin lién quan dén viéc phat
hanh va giao dich Chung Chi Quy VCBF-TBF.

La mot ban ducc Pai Hoi Nha Pau Tu bau ra dé dai dién cho cac Ngusi
Sé Hiu Bon Vi cta Quy nham muc dich giam sat hoat déong cua Quy,
Coéng Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat.

La chung khoan do VCBF dai dién Quy VCBF-TBF phat hanh dudi dang
ghi s6, la béng chuing vé quyén haop phap cua Ngusi Sé Hau Bon Vi Quy
déi vai tai san hay vén cua Quy tuong ung véi s6 luong Bon Vi Quy do
Ngusi Sé Hau Pon Vi Quy nam gic.

La cac khoan Igi nhuan ma Quy phan phéi tuong tng véi sé luong Pon

Vi Quy nam git bdi Ngudi Sé Hau Bon Vi Quy, va dudc Pai Hoi Nha Bau
Tu théng qua.

La cong ty dudc thanh lap theo Giay phép s6 06/UBCK - GPHDQLQ céap
bdi Uy ban Chung khoan Nha nudc ngay 2 thang 12 nam 2005.

La Cong ty Lién doanh Quan ly Quy dau tu Chung khoan Vietcombank
nhu mo ta ¢ Muc Xlll.1.1 cua Ban Cao Bach nay.

Co nghia la Ngan hang Deutsche Bank AG - Chi nhanh thanh phé H6
Chi Minh nhu mé ta tai Muc XII1.4.6.1 do Céong Ty Quan Ly Quy Uy quyén
quan ly S6 Bang Ky cua Quy.

La dai ly dudc Uy quyén nhan lénh giao dich Pon Vi Quy ti nha dau tu.
La cuéc hop cua nhing Ngusi Sé Hiu Pon Vi Quy dudc té chuc dinh ky
hay bét thudng dé thong qua cac van dé cua Quy can co su quyét dinh
cua nhing Ngusi Sé Hau Bon Vi Quy. Pai Hoi Nha Bau Tu la co quan co
tham quyén cao nhat cua Quy.

La tru sé chinh cta Dai Ly Phan Phéi hoac chi nhanh, phong giao dich,
van phong dai dién cua Pai Ly Phan Phéi dudc Gy quyén dé nhan lénh tu
cac nha dau tu nhu quy dinh tai Muc XIIl.4.2 va Phu Luc 2 cua Ban Cao
Bach.

La diéu lé, cac phu luc kém theo quy dinh co ché va cac sta déi hop
phap (néu co) quy dinh quy ché quan ly cho Quy VCBF-TBF.

La don dang ky mua Bon Vi Quy 1an dau.

La don vi s hau vén clia Quy ma ngudi sé hiiu cé mot quyén biéu quyét.
La tién té hap phap clia nudc Cong hoa Xa hoi Chu nghia Viét Nam.

La Lua chon Nhan Cé ttic bang tién dudc mo ta chi tiét tai Muc VIII.

Lua chon Tai dau tu Cé tuc dudc mé ta chi tiét tai Muc VIII.

Quy Bau Tu Can Bang Chién Luoc VVCBF (VCBF-TBF)
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“FTI ”

“HNX”
“HSX”

“Gia Tri Tai San Rong” hay
“NAV”

“Hé Théong Ké Toan Viét
Nam”
“Hop Béng Giam Sat”

“IPO”

“KYC”
“Lénh Ban”

“Lénh Ban Buoc Chéap
Nhan”

“Lénh Chuyén Déi Quy”

“Lénh Chuyén Nhugng”

“Lénh Mua Dudc Chap
Nhan”

“Lénh Chuyén D& Quy
Puocc Chap Nhan”

“Lénh Bugc Chap Nhan”

“Lénh Chuyén Nhuang
Puoc Chéap Nhan”

“Lénh Mua”
“Luat” hay “Phap Luat”

“Nam Tai Chinh”

La Franklin Templeton Investments nhu mo6 ta tai phan XllIl.2.2 cua Ban
Cao Bach nay.

La Sd giao dich chung khoan Ha Néi.

La Sa giao dich chung khoan thanh phé H6 Chi Minh.

La téng gia tri tai san ndm gid béi Quy tru di cac khoan no tai Ngay Dinh
Gia.

La hé théng ké toan quy dinh bdi B6 Tai Chinh cua nudc Cong hoa Xa

héi Chu nghia Viét Nam quy dinh ap dung cho cac céng ty dudc thanh
lap tai Viét Nam.

La hop dong duadc ky két gitta VCBF va Ngan Hang Giam Sat..

La phat hanh 1an dau ra céng chung tuc la khi Bon Vi Quy dudc chao ban
cong khai ra cong chung lan dau tién.

La nhan biét va tim hiéu khach hang.

La lénh ctia Ngusi Sé Hiu Bon Vi Quy yéu cau Quy mua lai mét phan hay
tat ca Bon Vi Quy ma Ngudi Sé Hiu Bon Vi Quy sé hau.

La lénh ban cua Ngusi Sé Hau Bon Vi Quy dudc chap nhan dé thuc hién
sau khi s6 lugng Pon Vi Quy dat ban dudc xac nhan sé hau bdi Ngusi Sé
HGu Bon Vi Quy do.

La lénh cua Ngusi Sé Hau Bon Vi Quy yéu cau ban moét phan hay tat ca
cac Pon Vi Quy cua Quy nay dé mua Bon Vi Quy ctia Quy khac.

La lénh cua Ngusi S Hau Pon Vi Quy chuyén nhuong quyén sé hiu mot
s6 luong xac dinh Bon Vi Quy cho ngudi khac dudi dang qua tang, thua
ké hoac thuc hién Iénh cla toa an.

La Iénh mua cla nha dau tu dudc chap nhan dé thuc hién sau khi hd so
dang ky mua dudc chap nhan va tién mua dudc xac nhan da nhan dudc.

La lénh chuyén déi quy cua Ngudi Sé Hiu Bon Vi Quy dudc chap nhan
dé thuc hién sau khi s6 luong Bon Vi Quy sé ban dudc xac nhan sé hau
bdéi Ngudi Sé Hau Bon Vi Quy do.

La tung Lénh Ban Budc Chap Nhan hoac Lénh Mua Budc Chap Nhan
ho&c Lénh Chuyén Déi Quy Bucc Chap Nhan hoac Lénh Chuyén Nhuong
Pudc Chap Nhan hoac 1a mét nhom lénh bao gom cac Lénh Ban Bugdc
Chap Nhan va Lénh Mua Pudc Chap Nhan hodc Lénh Chuyén Déi Quy
Pudc Chap Nhan va Lénh Chuyén Nhuong Buoc Chap Nhan.

La lénh chuyén nhuong ctia Ngusi Sé Hau Bon Vi Quy dudc chap nhan
dé thuc hien.

La Iénh cua nha dau tu dat mua Bon Vi Quy.
La luat hay phap luat cua nuéc Cong hoa Xa héi Chu nghia Viét Nam.

La giai doan 12 (mudi hai) thang bat dau tt ngay 01 thang 01 va két thuc
vao ngay 31 thang 12 ctia nam. Nam tai chinh dau tién cua Quy bat dau

Ban Cao Bach
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“Ngay Lam Viéc”

“Ngay Dinh Gia”

“Ngay Giao Dich”

“Ngan Hang Giam Sat”

“Nguai Sé Hau Bon Vi Quy”
Quy

“Ngay Chét Danh Sach”
“Sé Bang Ky”

“SIP”

“SSC” hay “UBCKNN”
“Thai Diém Bong Sé Lénh”

“Vén biéu Le”

“VN Index”

Cac dinh nghia khac

Tu ngay SSC cap giay phép thanh lap cua Quy dé dén hét ngay 31 thang
12 cua nam do, tri khi thai gian con lai cta nam dau tién it hon 3 (ba)
thang, trong trudng hop do, nam tai chinh dau tién sé két thuc vao ngay
31/12 cua nam sau.

La ngay thi trudng chuing khoan md cua giao dich tai Viét Nam.

La ngay NAV cua Quy dudc xac dinh nhu quy dinh tai Muc XI.2 cua Ban
Cao Bach nay.

La Ngay Lam Viéc ma vao ngay dé Coéng Ty Quan Ly Quy, dai dién cho
Quy, phat hanh, mua lai, chuyén déi va/hodc chuyén nhuong Chung Chi
Quy nhu dudc dinh nghia tai Muc X.1 cua Ban Cao Bach nay.

Co nghia la Ngan hang Deutsche Bank AG - Chi nhanh thanh phé Ho
Chi Minh nhu mo6 ta tai Muc Xlll.4.1, cung cép dich vu bao quan, luu ky
chung khoan, tai liéu xac nhan quyén sé hiu tai san hop phap cua Quy,
hop déng kinh té, va cac tai liéu khac lién quan dén tai san cua Quy; giam
sat hoat dong cua Quy; giam sat hoat dong quan ly tai san cia Quy do
Coéng Ty Quan Ly Quy thuc hién.

La nha dau tu dugc dang ky la ngusi s hau Bon Vi Quy trong S6 Bang
Ky.

La Quy Pau Tu Can Bang Chién Lugc VCBF (VCBF-TBF) dudgc mo ta
trong Ban Cao Bach nay.

La ngay ma cac Ngudi Sé Hau Pon Vi Quy dudc ghi nhan trén Sé Dang
Ky ducc xem la du diéu kién tham du Dai H6i Nha Dau Tu, nhan cé tuc
va cac hoat déng khac cua Quy.

La tai liéu ghi nhan thong tin vé méi Ngusi Sé Hau Bon Vi Quy.

La ké hoach dau tu dinh ky ttic la ké hoach dau tu vao Quy theo mét chu
ky déu dan nhu dudgc mo ta chi tiét ¢ Muc X.9 cua Ban Cao Bach nay

La Uy ban Chuing Khoan Nha nudc cua Viét Nam.

La thai diém cubi cung cac lénh giao dich Bon Vi Quy nhan dudc tai Dai
Ly Phan Phéi dudc thuc hién tai Ngay Giao Dich, nhu quy dinh chi tiét tai
Muc X.2 cua Ban Cao Bach nay.

C6 nghia la tébng sé vén cua Quy do tat ca cac Nha dau tu gop trong dot
chao ban Chung Chi Quy lan dau ra céng chung dudc phat hanh theo
quy dinh tai Diéu Lé.

La chi s6 chuing khoan cua toan thi trudng cua HSX.

Cac dinh nghia khac (néu co) sé dudc hiéu nhu mé ta trong Luat ap dung
theo tling hoan canh st dung cua Diéu Lé hoac cua Ban Cao Bach nay.
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ll. TOM TAT THONG TIN QUY VA CAC BIEU KHOAN GIAO DICH CHUNG CHi QUY

1. TOM TAT THONG TIN QUY

QUY PAU TU CAN BANG CHIEN LUGC VCBF

Tén Quy bang Tiéng Viét:
Tén Quy bang Tiéng Anh
Tén viét tat

Loai hinh Quy:

Muc tiéu Pau tu:

Phan b Tai san:

Loi nhuan tham chiéu:

Chinh sach Cé tuc:
Giay chuing nhan IPO:
Gidy chuing nhan dang ky thanh lap:

Théi han hoat déng

Quy Pau Tu Can Bang Chién Luoc VCBF

VCBF Tactical Balanced Fund

VCBF-TBF

Quy ma can bang

Téng Ioi nhuan (tang trudng vén cong thu nhap)

50,0% + 25,0% Tc‘?ng tai san Quy dudc dau tu vao cac tai
san c6 thu nhap c6 dinh va 50,0% + 25,0% vao c6 phieu

niém yét, cha yéu la cac cd phiéu co vén haoa thi trusng 16n.

Trung binh céng gian don cua thay déi cua VNIndex va
loi tuc trai phiéu chinh phu ky han 10 nam.

Co quyeén chon nhan bang tién mat hay tai dau tu
S6 44/GCN-UBCK
Cung cap sau

Khéng gidi han

2. TOM TAT CAC PIEU KHOAN GIAO DICH CHUNG CHi QUY

1. Han Muc Téi Thiéu
Mua lan dau:
Cac lan mua tiép theo:

Ban:

Chuyén déi Quy:

Chuyén nhuong

Sé du tai khoan téi thiéu:

5.000.000 VND (nam triéu dong)
1.000.000 (Mot triéu dong)

1.000.000 (Mot triéu dong)
hoac 100 Bon Vi Quy (mét tram Bon Vi Quy)

1.000.000 (Mot triéu dong)
hoac 100 Bon Vi Quy (mét tram Bon Vi Quy)

100 DPon Vi Quy (moét tram Bon Vi Quy) Quy dinh vé muc
ban t6i thiéu khéng ap dung cho lénh ban cuéi cung cua
Ngudi Sé Hau Bon Vi Quy.

100 Bon Vi Quy (mot tram Bon Vi Quy)

Trong trudng hop sé du tai khoan Quy cua Ngudi Sé Hau
DBon Vi Quy thap hon muc téi thiéu do cac Lénh Ban va
Lénh Chuyén D6i Quy, toan bo sé du con lai cua tai khoan
sé dudc ban hoac chuyén déi.
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2. Gia Mua Gia Mua sé theo NAV tai Ngay Giao Dich trén mét Bon Vi
Quy céng Phi Mua.

3. Gia Ban Gia Ban sé theo NAV tai Ngay Giao Dich trén mét Bon Vi
Quy tru Phi Ban.
4. Co cau Phi

Phi Mua: Dudc tinh trén gia tri cda Lénh Mua nhu sau:
— Tu 1 triéu dong dén 500 triéu dong: 2,0%
— Trén 500 triéu dong dén 1,0 ty dong 1,5%

Lénh Mua co gia tri trén 1,0 ty dong (mét ty Dong) sé dudc
hudng cac muc phi uu dai nhu dudc quy dinh tai Muc
XIl.1.1 Phi Mua.

Cac Lénh Mua trong dot phat hanh 1an dau ra cong chung
cua Quy sé dudc giam 20% (hai muci phan tram) Phi Mua.

Nha dau tu tham gia Chuong Trinh DPau Tu Binh Ky SIP
hang thang hoac hang quy trong thai gian 12 (mudi hai)
thang lién tuc sé dudc giam trti 20% Phi Mua nhu quy dinh
chi tiét tai Muc X.9.4.

Phi Ban: Pudc tinh cho giao dich ban tung phan hay toan bé cac
DPon Vi Quy trén co sé téng gia tri ban va tinh theo thai gian
nam git Bon Vi Quy nhu bang dudi day. Thdi gian nam git
Pon Vi Quy duadc tinh trén co sé mua trudc — ban trudc va
dugc quy dinh chi tiét tai Muc XI1.1.2 Phi Ban.

- 01 thang hoac ngén hon: 3,0%
— Trén 01 thang dén 12 thang: 1,0%
— Trén 12 thang dén 24 thang: 0,5%
— Trén 24 thang: 0,0%

Phi Chuyén Déi Quy: Budc tinh trén gia tri duoc ban tu mét Quy va mua moét
Quy khac trong cung mét Ngay Giao Dich, tuy thuéc vao
Phi Mua cta Quy chuyén dén so vSi Phi Mua cta Quy rdi
di nhu sau:

- Truéng hap cao hon: phi chuyén déi la khoan chénh léch
gitia cac muc Phi Mua tai thai diém chuyén doi

- Trudng hop bang hoac thap hon: khéng tinh phi

Thai gian ndm gi cuia cac Bon Vi Quy sau khi chuyén déi
Quy sé duadc tinh lai tu ngay thuc hién viéc chuyén déi.

Phi Chuyén Nhuang: Pudc tinh cho giao dich chuyén nhuong cac Bon Vi Quy tu
Nguai s htu thu hudng da dang ky sang cho mét ngudi sé
hdu thu hudng khac:

- 300.000 Boéng (phi c6 dinh)

5. Giao Dich Pon Vi Quy Céac Pon Vi Quy co thé ducc mua, ban, chuyén déi hay
chuyén nhuong vao Ngay Giao Dich nhu quy dinh tai Muc
X.1. Gia tri ban rong sau khi tri phi, thué (néu co) sé dudc
thanh toan cho Ngudi Sé Hau Bon Vi Quy trong vong 5
(nam) Ngay Lam Viéc sau Ngay Giao Dich.
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6. Cach Tinh Gia Tri Tai San Rong (“NAV”) — NAV cua Quy dugdc tinh vao méi Ngay Binh Gia va dudc
cong bé trén trang dién tu cua VCBF va théng qua cac Dai
Ly Phan Phéi.
- NAV/Bon Vi Quy sé dudc lam tron dén 2 (hai) s6 thap
phan bang cach lam tron xuéng sé thap phan thu 3.

7. Cong B6 Théng Tin — Quy sé cong bd bao cao tai chinh ban nién, hang nam,
bao cao hoat dong quy ban nién, hang nam va cac bao
cao khac theo Diéu Lé Quy va theo quy dinh cua Phap
Luat hién hanh.

Céc diéu khoan nay c6 thé thay déi dé phu hap véi su phat trién cua thi trudng, va co thé dudc diéu chinh
theo thai gian bdi VCBF trong céc 1an sta déi tiép theo cuia Ban Cao Bach nay.

IV. CAC RUI RO LIEN QUAN TGI VIEC BAU TU VAO QUY

Giéng nhu cac hinh thuic dau tu khac, Quy mé cé nhiing rdi ro nhu nha dau tu c6 thé bi 16 mét phan hoac toan
b6 vén dau tu ban dau, rdi ro khéng cé Ioi nhuan hoac Ioi nhuan dat dudc thap hon du kién hoac thap hon so
vdi Ioi nhuan cua céac hinh thic dau tu khac dudc dau tu cung thdi diém va cé cung thdi gian ndm gid. Nha dau
tu can nhan thuic dudc nhiing rui ro nay tai thai diém thuc hién dau tu cting nhu hiéu dudc kha nang chép nhan
cuia ho déi vai rti ro méat vén dau tu ban dau hoac Ioi nhuan thap hon ky vong.

La cong ty quan ly quy, muc tiéu ctia VCBF la quan ly cac rui ro dau tu, va néu cé thé, han ché tac doéng cua
cé&c rui ro nay bang viéc ap dung cac phuong phap quan ly dau tu theo tiéu chuan quéc té tét nhat. Nha dau
tu can luu y cac diém quan trong sau day:

 QuYy, VCBF, thanh vién Héi ddng quan tri, ban diéu hanh va nhan vién VCBF khéng co béat ky su dam bao nao
déi v6i von dau tu ban dau cang nhu muic Ici nhuan tu dau tu cua Quy;

» Khong co béat ky su bao dam nao vé sé lan chi tra va gia tri cta cé tuc dudc thanh toan trong tuong lai;

e Két qua hoat dong trong qua khu ctia mét Quy, cia VCBF hoac cua cac chu sd hiu cua VCBF khong ham y
hay dam bao két qua hoat déng cuia Quy trong tuong lai;

e Tén clia Quy khong ham y vé chét luang hoat dong cling nhu trién vong va Ioi nhuan cua Quy trong tuong lai;

¢ VCBF khong chiu trach nhiém phap ly vé nhiing rui ro dau tu ctia Quy va cac chu sé hau, thanh vién Hoi dong
quan tri, ban diéu hanh va nhan vién cta VCBF khong co trach nhiém phap ly vé cac rui ro hoat déong cua
VCBF trong qua trinh quan ly Quy nay.

RUi ro trong dau tu chuing khoan théng thudng duoc phan thanh nhiing loai rui ro sau day:

1. Rdi ro tin dung hay rai ro méat kha nang thanh toan: Rui ro tin dung hay rui ro mat kha nang thanh toan
|a rdi ro ma té chuc phat hanh khong thé dap ung cac nghia vu ctia minh déi vai cac vén géc va lai khi dén
han thanh toan.

e Anh huéng: rti ro tin dung hay rti ro méat kha nang thanh toan chui yéu lién quan dén trai phiéu. Do rdi ro nay,
trai phiéu doanh nghiép co Ioi suat cao hon so véi Ioi suat clia trai phiéu Chinh pht von dudc coi la hinh thiic
dau tu it rdi ro hon. Théng thudng gia tri clia chiing khoan co thu nhap cé dinh sé dao déng theo muc dé
danh gia muic rui ro tin dung cting nhu bat ky su kién méat kha nang thanh toan nao thuc té xay ra. Rui ro tin
dung cang I6n, muc Ioi suat yéu cau cang cao. Rui ro tin dung hay rui ro mat kha nang thanh toan ctng can
duoc xem xét déi véi cac cong ty phat hanh cé phiéu, bdi vi viec méat kha nang thanh toan ctia mét khoan no
sé lam tang chi phi no vay va cé thé dan t6i kha nang cong ty phai pha san va gia tri cé phiéu sut giam manh.

Cac cong ty khong dudc ua thich, dac biét 1a cac cong ty mai thoat khai tinh trang mét kha nang thanh toan,
thudng co6 xu huong giam gia tri nhanh hon khi kinh té suy thoai. Cac coéng ty nay thudng gap khé khan hon
trong viéc gili chan khach hang va nha cung cap va trong viéc thanh toan nghia vu ng hoac tim kiém ngudn
tai tro b sung trong giai doan kinh té suy thoai.

¢ Phuong phap quan tri rdi ro: Bao cdo tai chinh dudc st dung dé danh gia rui ro tin dung va rui ro méat kha
nang thanh toan. Va vi bao cao tai chinh dudc cac cong ty niém yét cong bé hang quy, du bao dong tién trong
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tuong lai dudc st dung dé danh gia hinh tai chinh va trién vong cuia cong ty. Méac du rdi ro tin dung va rui ro
mét kha nang thanh toan co thé dudc phong nguia béng cach mua bao hiém hoac bao Ianh ctia ngan hang,
chi phi phong ngua rui ro sé tang nhanh chéng khi tinh trang tin dung cua céng ty suy giam. Bén canh do,
cac cong cu phong ngua rui ro hién cé ¢ Viét Nam con kha han ché va dudc ap dung chu yéu cho cac san
pham c6 thu nhap ¢6 dinh dudc dam bao nhu bao lanh ngan hang hay cac khoan dam bao bé sung béang tai
san cua cong ty. Viéc phan loai trai phiéu theo muic dé rui ro do cac co quan xép hang tin nhiém doc lap tién
hanh chua dudc phd bién & Viét Nam. Cac sé giao dich chung khoan Viét Nam giam sat tinh hinh tai chinh
clia cac cong ty niém yét, va dé bao vé cac nha dau tu, cac co quan nay sé dinh chi hoac hly bo niém yét co
phiéu cua cac coéng ty co tinh hinh tai chinh khéng lanh manh hoac khéng du nang Iuc tai chinh.

Quy sé tim kiém co hoi dau tu vao trai phiéu Chinh phu Viét Nam, trai phiéu dudc Chinh phu Viét Nam bao
lanh, trai phiéu chinh quyén dia phuong va trai phiéu duoc bao lanh bdi cac ngan hang co uy tin tai Viét Nam
hoac trai phiéu clia doanh nghiép co uy tin tét. VCBF sé thudng xuyén tién hanh danh gia rui ro tin dung cta
céc trai phiéu va cé phiéu.

2. Ruii ro thi truéng: Rui ro thi trudng 1a rdi ro dan dén gia thi trudng thay déi, vi du nhu cac thay déi vé
lai suat, ty gia hoéi doai va thi gia chiing khoan anh hudng dén thu nhap cua Quy hay gia tri cac khoan
dau tu cua Quy.

e Anh huéng: Gia tri thi trudng clia chiing khoan ma Quy dau tu vao sé tang hay giam, déi khi nhanh chéng
hodc dét ngét ngoai du doan. Gia tri thi trudng clia mét chung khoan co thé bi giam bdi cac hoat déng
mua, ban trén thi trudng hoac cac hoat déng khac lién quan dén cung, cau cua chung khoan do ma khéng
lien quan dén té chuic phat hanh. Day 14 rdi ro co ban vdi tat ca cac ching khoan. Gia cé xu hudng giam
khi co nhiéu ngudi ban hon ngudi mua trén thi trudng. Tuong tu nhu vay, gia cé xu hudng tang 1én ca khi
¢6 nhiéu ngudi mua hon ngudi ban trén thi truong.

¢ Phuong phap quan tri rdi ro: Co nhiéu nhan t6 gop phan tao ra rui ro thi trudng. Cac diéu kién kinh té vi
mé dudc theo déi thusng xuyén dé danh gia cac nhan té chung c6 anh hudng dén thi trudng chung khoan,
tU chinh sach tién té va tai khda, ky vong vé lam phat, tam ly kinh doanh cho té6i thué va cac thay déi vé
nhan khau hoc. Do ban chét khai quat cua né, rui ro thi trusng dudc quan tri bang cach xac dinh va quan tri
mot s6 ri ro cu thé gop phan tao ra rui ro thi trusng. Cac rui ro chinh sau day dudc giam séat thusng xuyén:

2.1 Rui ro lai suéat la rdi ro ma gia tri hop ly hodc dong tién tuong lai cua cac cong cu tai chinh ma Quy dau
tu sé bién dong do nhiing thay déi cla lai suét thi trudng, do su thay déi vé cung, cau cua tién té va cac
yéu t6 kinh té vi mé khac. RUi ro lai suat anh hudng truc tiép tdi trai phiéu va gian tiép téi cé phiéu.

e Anh huéng: Lai suét tang sé lam gia trai phiéu giam trén thi trudng thi cp dé Ioi suét thuc té cua trai phiéu
tang bang vai lai suét thi trudng. Lai suat tang tac dong gian tiép va anh hudng nhiéu mat téi gia cé phiéu,
phu thuéc vao nhu cau vay va cau truc nd cia méi cong ty (cong ty co ty 1é cac khoan vay dai han cao véi
lai suat cé dinh sé it bi anh hudng hon so véi cong ty cé cac khoan vay ngan han), kha nang tang gia ban
cla cong ty dé bu dép chi phi tai chinh tang cao, va ky vong lam phét.

¢ Phuong phap quan tri rii ro: Quy c6 gang gidm thiéu rui ro lai suat bang cach gid ky han cua trai phiéu
phu hop véi cac ky vong vé 1ai suat. Cu thé la Quy sé ndm gid trai phiéu cd |ai suat cé dinh véi ky han ngan
hon va nhiéu trai phiéu co lai suat tha ndi hon khi lai suat dudc du bao tang va nguoc lai khi lai suat duoc
du bao giam. Pon bay cuia cac cong ty Quy dau tu vao va anh hudng tiém tang cua rai ro lai suat dén cac
khoan dau tu cta Quy sé dudc theo doi thudng xuyén.

2.2 Rui ro bién dong gia thi truong la rui ro gia tri cia cac cong cu tai chinh sut giam khi cac chi so thi
trusng thay déi va gia tri cua tiing chuiing khoan thay déi.

e Anh huéng: Gia thi trusng sut giam sé lam giam gia tri cua cac khoan dau tu.

¢ Phuong phap quan tri rii ro: Rui ro gia thi trudng dudc phan anh trong muc dé bién déng cua gia chiing
khoan tang hay gidm tuong quan véi cac chiing khoan khac trong cung thi trusng. P& quan tri rui ro bién
dong thay déi gia, muc bién dong cua tiing chiing khoan sé dudc danh gia va theo déi. Bién dong cao hon
muc trung binh ham y réng chiing khoan cé nhiéu rui ro hon (c6 thé déng nghia véi kha nang cé nhiéu loi
nhuan hon). Muc dé bién déng dudc do Iudng bang cac phuong phap théng ké (do léch chuan cua mét
chuing khoan so vdi trung binh, hay hé s6 Béta). Cong ty co chi sé co ban tét thong thudng sé co muic bién
dong thap hon so vdéi thi trusng.
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2.3. Rui ro lam phat: |a rGi ro ma gia tri clia cac khoan dau tu cua quy suy giam do lam phat.

e Anh huéng: RUi ro lam phat c6 anh hudng khac nhau déi véi trai phiéu va cé phiéu. Gia trai phiéu
thudng ty I& nghich véi lam phat, do lam phat tang cao sé lam tang Igi suat trai phiéu, dan dén gia trai
phiéu thap hon. Ngoai ra, lam phat tiép tuc cao sé lam giam gia tri thuc cua ménh gia va lai trai phiéu
nhan dugc hang ky.

Lam phat cé muc do anh hudng it hon déi véi ¢ phiéu. Nhang cong ty it co kha nang tang gia dau ra khi
lam phat sé& co Ioi nhuan it han va gia tri it bi anh hudng hon. Ngudc lai, nhiing céng ty co6 thé tang gia
dau ra khi lam phat sé co gia tri cao hon trong trudng hap lam phat cao. Vi vay, cé phiéu chi cé thé tranh
duac rui ro lam phat néu nhu coéng ty co thé chuyén lam phat do sang cho ngudi tiéu dung. Ngoai ra,
trong moi trudng lam phat tang, chi phi vay tang do lai suat huy déng vén thudng cao nén doanh nghiép
giam bdt hoat dong dau tu. Diéu nay khién cho tang truéng va sau do la gia tri doanh nghiép suy giam.

 Phuong phap quan tri rai ro: Rui ro lam phat déi véi danh muc trai phiéu co thé dudc giam thiéu bang
cach rut ngén ky han trai phiéu hoac ndm git nhiéu hon nhing trai phiéu cé lai suat tha néi néu lam phat
dudc du kién tang cao.

Rui ro lam phat déi véi danh muc cé phiéu c6 thé ducc giam thiéu béng cach tang ty trong danh muc
vao c6 phiéu cua nhiing cong ty cé kha nang chuyén phan 16n lam phat sang ngugi tiéu dung.

2.4. Rui ro ty gia la rui ro ma gia tri ciia khoan dau tu ctia Quy va cac cong cu tai chinh bi anh hudng bdi
su thay déi ty gia.

e Anh hudng: Cac khoan dau tu clia Quy sé co rui ro ty gia khi cac cong ty ma Quy dang dau tu co cac
hoat dong kinh doanh lién quan dén xuat nhap khau va c6 tai san hoac ng phai tra bang ngoai te.

¢ Phuong phap quan tri rai ro: Cac khoan dau tu co rui ro ty gia sé dudc giam sat thong qua viéc phan
tich cac ngudn doanh thu va cac khoan cong ng cuia cong ty do.

Tai san va no phai tra cua Quy déu dudc trinh bay bang déng Viét Nam, la don vi tién té st dung cua
Quy. Vi vay, cac nha dau tu nudc ngoai sé phai chiu rui ro ty gia trong thai gian dau tu tai Viét Nam. Viéc
bao vé nha dau tu tranh khoi rui ro nay nam ngoai kha nang ctdia Quy va vi vay, cac nha dau tu nudc
ngoai, néu can thiét, can phai tim kiém cac céng cu dé tu phong nguia rii ro nay.

3. Rui ro thanh khoan: Rui ro thanh khoan la rui ro ma thanh khoan cuia ngudi mua va ngudi ban déi vai
chuing khoan qua thap khién cho Quy khéng thé hoac mua hodc ban chuing khoan tai cac muc gia nhat
dinh khi can thiét. Chung khoan niém yét thudng co rui ro thanh khoan thap hon ching khoan chua
niém yét, tuy nhién kha nang ban cac khoan dau tu nay co thé bi anh hudng bdi téng gia tri giao dich
cua thi trusng chuing khoan. Thudc do rui ro thanh khoan va viéc chung khoan cé thé ban dudc dé dang
hay khoéng, la chénh léch gida gia chao mua va gia chao ban. C6 phiéu kém thanh khoan sé co muc
chénh léch rong hon cé phiéu co thanh khoan cao. Rui ro thanh khoan la rui ro dac thu cua thi trusng
trai phiéu Viét Nam vi nhiéu trai phiéu phat hanh cé quy mé nho va giao dich it trén thi trudng thu cap.
Rui ro thanh khoan cuia cé phiéu c6 é cac cong ty vén hoa nho va ciing cé thé co 3 cac cong ty co vén
hoa Idn néu sé luong cé phiéu cé thé dudc giao dich trén thi trudng ma khéng dudc ndm gid bdi cac
nha dau tu té chuic thap.

Quy c6 thé sé dau tu vao nhiing ching khoan khéng niém yét va vi vay Quy co thé gap cac rui ro thanh khoan.

e Anh hudng: Thanh khoan thap cua cac chiing khoan cé thé anh hudng dén tinh thanh khoan cua Quy
(xem muc 8 dudgi day). Thanh khoan thap cua cac chung khoan cing dan dén gia mua, ban bat Igi cho
quy va do do anh hudng dén két qua hoat dong cua Quy (xem muc 6 dudi day).

* Phuong phap quan tri rai ro: Rui ro thanh khoan sé dudc theo déi trén co s sé ngay can thiét dé ban
méi chung khoan trong danh muc dua trén da liéu giao dich binh quan cua ching khoan do trong nam
lién trudc. Cac phuong phap can thiét khac sé dudc tién hanh dé git thai gian thoai vén binh quan nam
trong cac khoang thai gian muc tiéu theo nguyén tic can trong gidi han trong quy dinh noi bo.

4. Rui ro tai dau tu: Rui ro nay dé cap dén cac muc lai suat khi dong tién nhan dudc tu viéc thoai von cac
khoan dau tu ctia Quy dudc tai dau tu va phat sinh khi lai suat tai thai diém tai dau tu thap hon lai suat
tai thai diém thoai vén dan dén thu nhap lai kép (lai cua lai) nhan dudc thap di.
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M6t s6 chung khoan co thu nhap c6 dinh dudc phat hanh keém theo quyén cho phép ngudi phat hanh
mua lai chiing khoan doé trudc han, khi lai suat thi trusng cé khuynh hudng giam. Kha nang nay co thé
khién Quy phai tai dau tu phan tién thu héi tai muc sinh Ioi thap hon, do dé lam giam thu nhap tu lai cua
Quy.

e Anh huéng: Rui ro tai dau tu la rui ro dac thu clia cac khoan dau tu trai phiéu véi dong tién tir lai trai
phiéu va tu vén dudc hoan tra vao thdi diém dao han trai phiéu.

¢ Phuong phap quan tri rui ro: Rui ro tai dau tu cia danh muc dau tu trai phiéu dudc quan tri thong qua
viéc theo déi ky vong lai suat thé hién trén dusng cong Ioi suat (dd thi thé hién cac muc lai suat cua
céc trai phiéu coé cac ky han khac nhau) va ky han cua danh muc dau tu trai phiéu. Trai phiéu co ky han
dai sé dudc uu tién nam git khi lai suat dang é muc cao va dudc ky vong sé giam. Trai phiéu co ky han
ngan hoac c6 lai suat tha néi sé ducc uu tién ndm git néu lai suat dudc ky vong tang. Tuy nhién, tai Viét
Nam, lai suat tha néi chu yéu chi cé & trai phiéu doanh nghiép, vi vay phucng phap nay thuséng gisi han
st dung cho nhiing trai phiéu doanh nghiép co chat luong tin dung tét.

5. Rui ro thanh toan: Rui ro thanh toan la rui ro ma Quy giao dich véi moét déi tac ma déi tac nay khong
thanh toan tién mua chuing khoan hodc chuyén nhuong chiing khoan cho Quy sau khi Quy da thanh
toan tién mua.

e Anh hudng: RUi ro thanh toan & Viét Nam thudng chi lien quan téi nhiing giao dich chuyén nhuong
chung khoan cuia cac cong ty chua niém yét va cac giao dich chua co quy dinh. Cac giao dich mua ban
c6 phiéu niém yét dudc tién hanh théng qua cac cong ty moi gidi va cac cong ty nay sé kiém tra s6 du
trudc khi giao dich dé dam bao nha dau tu cé du tién dé mua hodc sé luong cd phiéu dé ban trudc khi
thuc hién giao dich. Cac giao dich ban khéng khong dudc phép tién hanh.

¢ Phuong phap quan tri rti ro: Quy chi tién hanh cac giao dich mua ban chuing khoan chua niém yét véi
cac ddi tac co uy tin va trong truéng hop can thiét cé bang chuing ré rang la co tién hoac chuing khoan
hoac thuc hién cac budc thdm dinh can thiét dé han ché rai ro nay.

6. Rui ro vé két qua dau tu: Day la rui ro ma Quy co thé khong dat duge két qua dau tu nhu mong dai,
va két qua dau tu cé thé thap hon so véi cac lua chon dau tu khac ¢ san tai thai diém tién hanh dau
tu. Hiéu qua dau tu cia Quy cé thé bi anh hudng bdi két qua hoat déng kinh doanh cla cac cong ty ma
Quy dau tu vao, cac diéu kién kinh té vi mé, nhang thay déi trong chinh sach cua Chinh phu, thay doi
luat phap, lai suat va rui ro lien quan dén khoi luong giao dich, tinh thanh khoan va hé théng thanh toan
cua cac san giao dich chuing khoan.

Viéc thanh toan cé tuc phu thudc vao ngudn phan phéi Igi nhuan va chinh sach phan phéi Ioi nhuan cua
Quy va can co su chap thuan cua Dai Héi Nha Bau Tu va / hoac cua Ban Dai dién Quy. Tuy thuéc ngudn
Igi nhuan c6 thé phan phéi, cac nha dau tu cé thé sé khong nhan duoc khoan cé tic nhu ky vong hoéc
trong thai gian du kién.

7. Rui ro vé chién lugc dau tu: Day la rdi ro bat ngudn tu chién lude dau tu cua Quy. Theo do, rui ro clia
Quy c6 thé tang hay giam phu thuédc vao chién luoc dau tu ma Quy ap dung. Rui ro dau tu cua hai chién
luoc dau tu cd phiéu dac thu la:

- Chién luoc Pau tu Tang truéng: Gia cua cac ¢ phiéu tang trudng phan anh cac du bao vé doanh thu va
loi nhuan trong tuong lai, va vi vay ¢ thé giam manh néu cong ty khéng dat dudc nhang du bao nay. Gia
c6 phiéu cua nhiing cong ty nay cé thé bién dong nhiéu hon cac cé phiéu khac, dac biét trong ngan han.

- Chién lugc Pau tu Gia tri: Gia cua cb phiéu gia tri co thé sé khong tang nhu ky vong cua cong ty quan ly
quy dau tu néu cac nha dau tu khac khéng nhan ra dudc gia tri ciia céng ty nay hay cac yéu té ma céng
ty quan ly quy dau tu ky vong sé giup gia cé phiéu tang khéng xay ra.

¢ Phuong phap quan tri rui ro: Rui ro tap trung do chién luoc dau tu dudc quan tri thong qua viéc duy
tri mot danh muc dau tu da dang bao gébm cé phiéu cla cac cong ty trong cac nganh nghé khac nhau
dé giam thiéu rui ro cu thé cua tiing nganh. Bén canh dd, da dang hoa mét cach thich hop vao nhiéu cé
phiéu co quy mé khac nhau theo vén hoa thi trudng nhin chung cling htu ich cho viéc quan tri su bién
déng va thanh khoan cua Quy. Tuy nhién, kha nang quan tri rui ro bi han ché bdi sé luong cé phiéu cé
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thé dau tu dudc cho méi chién ludc dau tu va trong cac nganh. Nha dau tu can can nhéc chién luoc dau
tu cua tung quy va quyét dinh xem rui ro cla ting chién ludc dau tu cé phu hop véi muc tiéu dau tu va
muc dé chap nhan rui ro cda minh hay khéng.

8. Rui ro thanh khoan cuia Quy: Day la rti ro ma Quy khong thé thanh ly du tai san dé thanh toan cho cac
Lénh Ban cua nha dau tu trong mot Ngay Giao Dich cu thé hoadc trong mot khoang théi gian dai hon. Khi
NAV cua Quy giam xudng thap hon, hay tdng sé tién phai hoan tra cho cac Lénh Ban trén NAV cao hon
cac nguéng cho phép cta Phap Luat, cac Lénh Ban chi cé thé dudc hién mot phan ho&c cé thé bi tri hoan
(vui long xem chi tiét 8 Muc X.5.4 “Thuc hién Mét phan Lénh Ban” va Muc X.8 “Tam dung Viéc Thuc hién
Lénh Mua va Lénh Ban”).

Ngoai cac diéu kién theo quy dinh ctia Phap Luat, Quy ctng co6 thé khong dap ung kip thdi dudc mot sé
ho&c tat ca cac lénh yéu cau mua lai do thi trusng thiéu thanh khoan va Quy khong thé thoai vén cac
khoan dau tu. Biéu kién thi trudng, thay déi trong nhiing quy dinh cé lién quan va cac yéu té khac nhu
khéi luang giao dich thap, thai gian thanh toan dai hoac céac thu tuc chuyén nhuong co thé han ché viéc
thoai von cac khoan dau tu ctia Quy, kéo dai thai gian can thiét dé giai quyét cac yéu cau thanh toan, dac
biét la trong trudng hop Quy phai dap ting mét sé ludng I6n bat thudng cac Lénh Ban. Thi trudng thu cap
cua trai phiéu doanh nghiép co thanh khoan kém hon thi trudng thi cap cua trai phiéu Chinh phu, va cac
khoan dau tu trén thi trudng tién té, tuy kha thanh khoan, nhung lai thiéu moét thi trudng thu cap phat trién,
c6 thé han ché kha nang thoai vén ctia Quy khi can thiét.

Mét ty 1& nho cac khoan dau tu cua Quy co thé duoc phan bé vao cac chung khoan chua niém yét phu hop
VvGi cac chién ludgc dau tu cia Quy va cac gisi han theo Luat. Chuing khoan chua niém yét trén thi truong
chuing khoan vén c6 tinh thanh khoan kém va co rui ro thanh khoan cao hon so véi cac chiing khoan niém
yét hoac chuing khoan dudc phat hanh kém theo cac lua chon thoai vén bao gdbm quyén chon ban. Tuy
nhién diéu nay co thé lam tang rui ro ciia danh muc dau tu. Thém vao do, tinh thanh khoan va gia tri cac
khoan dau tu ctia Quy do cé ndm giti cac chung khoan chua niém yét co thé bi anh hudng néu cac chung
khoan chua niém yét nay bat buéc phai dudc thoai von sém hon du kién.

e Phuong phap quan tri rdi ro: Quy sé né luc duy tri mét muc dé thanh khoan phu hop bang cach dau tu
mét ty |é thich hop vao cac tai san co tinh thanh khoan cao dé ddm bao rang véi cac Iénh ban cé thé tién
luong dudc moét cach hap ly, viéc thanh toan sé dudc thuc hién dung han va khéng bi anh hudéng bdi nhiing
c6 phiéu kém thanh khoan.

9. Ruii ro lién quan dén giai thé bat budc: Quy phai déi mé&t vai nguy ca bi giai thé bat buéc néu NAV thap
hon 10.000.000.000 VND (mugi ty déng) trong 6 (sau) thang lién tuc. Trong trudng hop nay Dai Ho6i Nha
Pau Tu sé dudc triéu tap dé quyét dinh viéc thanh ly Quy hodc sap nhap Quy vai Quy khac, tuy thuoc
phuong an nao co Ioi nhat cho cac nha dau tu.

10. Rui ro hoat déng quan ly quy: Day la rui ro khi khéong phai tat ca cac quyét dinh dau tu ctia VCBF déu
mang lai Ioi nhuan ho&c dap ung dudc Ky vong tai thai diém tién hanh cac khoan dau tu nay hoac khi nhan
vién dau tu chu chét ciia VCBF nghi viéc. Theo do, cac nha dau tu ¢ thé bi thua 16.

e Phuong phap quan tri rui ro: Hiéu qua dau tu cua Cong ty Quan Ly Quy dudc giam sat théng qua viéc
danh gia néi bo vé déi ngt dau tu cting nhu chiu su giam sat cua Uy ban Chiing khoan Nha nudc. Béi nga
dau tu cua VCBF dudc dao tao noi bé thudng xuyén va duoc khuyén khich b sung thém céac chuing chi
chuyén mén quéc té. Nang luc cua tat ca cac nhan vién VCBF déu dudc danh gia hang nam, va két qua
lam viéc t6t dudc thudng xuing dang dé khuyén khich va gitr chan nhan vién.

11. Rui ro vé bién dong gia cua Quy do cac Iénh mua/ban Ién: Rui ro nay phat sinh khi mét hay moét sé
Ngugi Sé Hiu Pon Vi Quy dang nam gitt mét sé luang 16n Bon Vi Quy, quyét dinh thuc hién Lénh Ban cac
DBon Vi Quy nay cung luc. Diéu nay co thé anh hudng bét Ici tdi gia cua Pon Vi Quy néu cac Lénh Ban nay
doi héi VCBF phai thoai vén cac khoan dau tu tai muc gia thap.

 Phuong phap quan tri rui ro: Cac han ché ban, diéu chinh gia mua/ban ho&c phi chéng pha loang thusng
dugc st dung dé giam thiéu rui ro gia ctia Quy bi anh hudng khi moét nha dau tu 16n ¢ cac lénh 16 16n. Han
ché ban dua ra cac han ché vé mat quy moé cula tiing lénh ban. Biéu chinh gia mua/ban ttc la diéu chinh
NAV cho cac Iénh mua hoac lénh ban Ion bang mét chi s6 diéu chinh, chi sé diéu chinh nay dudc thiét ké
dé bu tri &nh hudng cuia phan chénh léch I6n gitia Iénh ban va 1énh mua. Phi chéng pha loang tang gia ban
cua cac lénh ban cua nha dau tu bang moét con s6 nhat dinh va phan chénh léch nay dudc tra cho Quy.
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12. Rui ro phap ly: 1a rii ro ma Luat hoac cac quy dinh phap ly thay déi hodc su dién giai va thi hanh Luat
va cac quy dinh phap ly nay thay déi khién cho Quy hodc gia tri tai san cua Quy bi anh hudng.

¢ Phuong phap quan tri rdi ro: Nhiing thay déi vé Luat hay cac quy dinh phap ly thusng dudc théng bao
trudce khi c6 hiéu luc. Muc dé anh hudng cuia nhing thay déi nay déi véi Quy va cac cong ty trong danh
muc sé duoc danh gia, va néu can thiét va kha thi, Quy sé thay déi ca cdu danh muc dau tu hoac déi
tuong cac cong ty dudc dau tu.

13. Rui ro bat thuéng: |a rui ro ma nhang su kién bat thuéng co anh hudng I6n va dot ngét Ién gia tri cua
tat ca hodc mot sé tai san cua Quy. Nhiing su kién nay - du la co that hay tin dén, cé thé bao géom:

- Tham hoa thién nhién nhu déng dat, 1G lut, hda hoan, tham hoa hat nhan;

- Méi trudng kinh doanh nhu khiing hoang hé théng ngan hang, cac nha lanh dao chu chét mat kha nang
diéu hanh;

- Rui ro hé théng nhu truc trac trong hé thong may tinh hoac thong tin.

¢ Phuong phap quan tri rai ro: Co rat it bién phap dé giam thiéu rui ro bat thusng cé muc dé anh hudng
I6n do ban chat cua nhiing hién tuong nay. Pa dang hoa danh muc dau tu vao cac nganh, linh vuc khac
nhau goép phan giam thiéu rui ro bat thusng vi cac rui ro nay khong tac déong dén tat ca chung khoan
cung mét luc hodc tac dong 6 cac muc do khac nhau. G cap do cong ty trong danh muc, chinh sach
bdo hiém va cac ké hoach khac phuc tén that do tham hoa co thé giup gidi han tac dong cua moét sé
rui ro bat thuong.

14. Rui ro dau tu cu thé cua tiing Quy: vui Iong tham chiéu dén muc VII.1.4 phan phan bé tai san dau tu
cua tung Quy va cac muc rui ro trén dé nhan biét rui ro riéng biét déi vai cac loai tai san nay.

V. CO HOI PAU TU

Quy mad cung cap mot cong cu dau tu bd sung cho cac nha dau tu ca nhan Viét Nam trong quan ly tai
san ca nhan, ngoai cac loai tai san truyén théng nhu gui tiét kiém, dau tu bat déng san hay vang. bau tu
vao quy md cé moét sé uu diém so véi dau tu vao tung loai chung khoan riéng 1é do quy ma co cac dac
diém sau:

e Tinh chét dai han: Quy md c6 thé mang dén Igi nhuan cao hon do viéc dau tu vao cé phiéu nhu mot
loai tai san dau tu dai han théng thudng cé thé mang lai Ioi nhuan cao hon, nhu lich st da chung minh
& nhiéu nudc. Tinh chéat dai han cau quy mé cting cho phép céng ty quan ly quy han ché dudc chu ky
cua thi truéng chung khoan.

® Quan ly chuyén nghiép: Quy mé cho phép nha dau tu tiép can vdi cac nha quan ly quy chuyén nghiép
va thusng xuyén, nhing ngudi cé kinh nghiém, chuyén mén va cé nguén luc dé chi dong mua, ban va
theo d6i khoan dau tu cho nha dau tu.

e Linh hoat: Nhiéu quy md la mét phan cua “gia dinh quy”, do do nha dau tu cé thé dau tu vao mot sé
quy mad phu hap nhéat véi muc tiéu dau tu cu thé cua nha dau tu, nhung cing cé nghia la nha dau tu cé
thé chuyén sang quy khac khi muc tiéu dau tu cta nha dau tu thay déi. Chuyén déi ti mét quy sang quy
khac thudc cung nhom gia dinh quy dugc mién phi hoac phi rat thap.

® Phu hop vdi kha ndng chi tra: Khoan dau tu ban dau vao hau hét cac quy maé déu hap ly va cac khoan
dau tu téi thiéu tiép theo thusng nhd.

e Thanh khoan: Trong trudng hap khan cap nha dau tu can st dung tién tui ké hoach tiét kiém dai han cua
minh, viéc rut mot phan hoac toan bé sé tién dau tu cang rat dé dang, thudng chi trong vong mét tuan.
Tét nhién, céac viéc khan cap thudng khong du doan dudc trudc va vi vay gia tri ctia don vi quy ma nha
dau tu phai ban c6 thé 16n hon hodc nhd hon sé tién gbc ma nha dau tu da dau tu va chi phi dé ban
khoan dau tu cing c6 thé cao hon du kién.

e Da dang: Danh muc dau tu cda quy mé thudng bao gbm moét sé chuiing khoan khéng tuong quan. Vi
du, mét danh muc dau tu cé phiéu da dang thudng nam gid cé phiéu cua cac cong ty thuéc cac nganh
khac nhau. Su da dang c6 thé giup giam rui ro tai chinh tiém tang vén c6 trong dau tu. Néu mét khoan
dau tu giam gia, khoan dau tu khac trong danh muc c6 thé lai tang gia.
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M®&i quy md co tinh chat rui ro riéng, dudc xac dinh bdi cac loai chiing khoan ma quy do dau tu vao. Nhin
chung, mét Quy ma dau tu vao trai phiéu chinh phu sé co rui ro thap hon so véi quy dau tu vao trai phiéu
doanh nghiép hodc quy dau tu vao cé phiéu vi gia tri tai san rong clia Quy ma sé dudc xac dinh chu yéu
dua vao lai suat thi trudng vai rui ro chinh phu méat kha nang thanh toan thap. Do do, Quy mé dau tu vao
trai phiéu sé phu hop cho cac nha dau tu mong muén bao toan vén va coé thu nhap cé dinh. Cac quy mé
dau tu vao trai phiéu sé khac nhau vé ty trong trai phiéu chinh phu (Igi suat thap hon) va trai phiéu doanh
nghiép (Ioi suat cao hon) nhung chiia dung rdi ro mat kha nang thanh toan cua cac té chuc phat hanh.
Quy ma dau tu vao cb phiéu co rii ro cao hon vi cac quy nay co thé bi anh hudng nhiéu hon béi tinh chu
ky cua thi trudng chung khodan trong dai han. Tuy nhién IGi nhuan cuia cé phiéu trong dai han thusng cao
hon so véi Igi nhuan cua trai phiéu. Thi trusng cé phiéu cé nhiéu bién déng hon so vdi thi trusng trai phiéu,
nhung lich st cho thay dau tu vao thi trudng cé phiéu mang lai nhiéu I6i nhuan hon. Do dd, cac nha dau
tu ¢ muc chap nhan rui ro cao hon, dac biét 1a cac nha dau tu tré tudi, cé khuynh hudng xay dung ké
hoach tiét kiém cua ho théng qua viéc dau tu vao Quy ma chuyén dau tu vao cé phiéu. Cac quy mé dau
tu vao c6 phiéu sé khac nhau tuy theo rui ro va tiém nang Ioi nhuan cua loai ¢é phiéu ma Quy dau tu vao.

Bang 1: Cac hinh thuic quy mé

Thu nhap c6 dinh 100% C6 phiéu 100%

< >
Bao toan Thu nhap/ Tang truéng Tang truéng
Vén Tang trudng Hoan toan
Rdui ro Thap nhat Thap Trung binh Cao Cao nhat
. Cétuc + Lai+  Coétuc + Lai + Chu yéu la
Nguon thu Lai Cé tuc + Lai Thang du vén Thang du vén Théng du vén
Loinhuan  Thip nhat Thép Trung binh Cao Cao nhat
ky vong
Thai han Ngén - Ngén - Trung - Dai han Dai han
Trung han Trung han Dai han

Trong trung han dén dai han, VCBF hudng dén muc tiéu cung cap day du cac san pham quy ma véi cac
dac diém Igi nhuan ky vong/rti ro khac nhau dé dap ung nhu cau cua cac nhom nha dau tu khac nhau,
phuc vu cac muc dich phan bé tai san khac nhau cuia nha dau tu. Quy dau tién chao ban trong ban cao
bach nay la quy can bang chién ludc, cung cap su da dang hoa gida tai san cé thu nhap cé dinh va cé
phiéu. Phu thuéc vao két qua so sanh vé Igi nhuan ky vong/rui ro khac nhau ctia cac co hoi dau tu, ty 1é
phan bé gida tai san cé thu nhap cé dinh va cé phiéu cé thé thay déi.

Nha dau tu cé cac muc tiéu dau tu khac nhau vdi khoang thai gian dau tu dé dat dudc cac muc tiéu do
khac nhau. Cac muc tiéu tiét kiém dai han phé bién 1a cho huu tri, chi phi gido duc, mua nha dé é hoac
céac tai san cé dinh khac nhu 6 t6, xe may, hoac cho cac muc tiéu khac. Cac muc tiéu nay sé thay déi
trong suét cudc ddi clia nha dau tu vi mét s6 muc tiéu da dat dudc va dudc thay thé bdi cac muc tiéu
khac. Kha nang chap nhan rudi ro ctia nha dau tu thong thusng cing sé thay déi theo thai gian, véi kha
nang chap nhan rui ro giam xuéng khi tudi nghi huu dén gan. Cac chuyén gia tu van tai chinh va cac
chuyén gia tu van vé quan ly tai san co6 thé hé tro cac nha dau tu trong viéc xac dinh ké hoach tiét kiém lau
dai cua nha dau tu. Bé viéc dau tu dai han vao Quy ma dudc thanh céng, cac nha dau tu can phai danh
gia, xac dinh ké hoach tiét kiém dai han cua minh va lua chon mét hodc nhiéu Quy mé phu hop nhat dé
co thé dap ung cac muc tiéu riéng clia nha dau tu véi cac muc rui ro chap nhan duoc.
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V@i cac nha dau tu té chuic, quy mdé cung cap bd sung mét cong cu dau tu cho céac chién lude phan bo
tai san va da dang hoa tai san dau tu cting nhu céng cu dau tu cho cac chuong trinh huu tri bé sung cho
nhan vién cua cong ty.

Cap Nhat Tinh Hinh Kinh Té Vi M6

VCBF ap dung phuadng phap dau tu ti dudi lén, theo do, cac quyét dinh dau tu dudc dua vao viéc phan
tich méi tuong quan gida Ioi nhuan ky vong va rui ro ctia cac khoan dau tu cing nhu dua trén viéc phan
tich co ban cac cong ty dau tu. Tuy nhién, VCBF sé cung cap bao cao cap nhat tinh hinh kinh té vi mé6
hang quy. Vui long xem tai ban cap nhat kinh té vi mé mdi nhat trudc thai diém cua Ban Cao Bach nay
tai Phu Luc 3.

VI. CAC MUC TIEU, CHINH SACH VA GIOI HAN DAU TU CHUNG

Dudi day la cac muc tiéu, chinh sach va han ché dau tu chung cua VCBF-TBF. Cac muc tiéu, chinh sach
va han ché dau tu chung nay sé dudc ap dung cho tat ca cac quy mé dudc thanh lap va quan ly béi VCBF.

1. MUC TIEU PAU TU

Quy sé dau tu vén kha dung vao cac chiing khoan dudc tu do chuyén nhuong va cac tai san khac véi muc
dich phan tan rdi ro dau tu va mang lai cho cac nha dau tu két qua tu viéc quan ly danh muc dau tu. Quy
co muc tiéu dau tu cu thé nhu dudc trinh bay chi tiét tai Muc VII.

2. CHiNH SACH PAU TU

Phap Luat hién tai quy dinh Quy c6 thé dau tu vao céc loai tai san sau ®:

2.1 Tai san co thu nhap c6 dinh

a. Tién gui tai cac ngan hang thuong mai theo quy dinh cua phap luat vé ngan hang;

b. Cong cu thi trusng tién té, ngoai té, giay td c6 gia, cong cu co thé chuyén nhuang phu hop véi quy dinh
cua phap luat vé ngan hang;

c. Trai phiéu Chinh phu, trai phiéu dudc Chinh phu bao lanh va trai phiéu chinh quyén dia phuong;

d. Trai phiéu niém yét cua té chuic phat hanh dugc thanh lap va hoat déng theo quy dinh cla phap luat
Viét Nam;

e. Trai phiéu chuan bi niém yét cua té chuic phat hanh dudc thanh lap va hoat dong theo phap luat Viét
Nam, ma cé du tai liéu ching minh té chuic phat hanh sé hoan tat hd so déng ky giao dich hodc niém
yét trai phiéu trong thai han 12 (mudi hai) thang ké ti ngay dau tu cua Quy.

2.2 Cé phiéu
a. C6 phiéu niém yét va c6 phiéu dang ky giao dich;

b. C6 phiéu chuan bi niém yét ma co du tai liéu chung minh té chiic phat hanh sé hoan tat hé so niém yét
trong vong 12 (mudi hai) thang ké tu ngay thuc hién giao dich cua té chuc phat hanh dudc thanh lap
va hoat déng theo quy dinh cua phap luat Viét Nam.

2.3 Cong cu Phai sinh

Chung khoan phai sinh dudc niém yét va giao dich trén san chuiing khoan ma chi phuc vu cho muc tiéu
phong ngua rdi ro;

Céc khoan dau tu ctiia Quy vao trai phiéu va cé phiéu chua niém yét can phai dudc chap thuan béng van
ban cua BDDQ néu r6 vé loai (mé&) chiing khoan, sé luong va gia tri cua giao dich va thdi gian thuc hién.

3. CAC HAN MUC PAU TU THEO LUAT PINH

3.1 Cac khoan dau tu cua Quy sé dudc da dang héa va dap uing dudc cac diéu kién cua Luat hién hanh.
Ngoai trif quy trai phiéu, ca cau danh muc dau tu ciia Quy phai bao gébm it nhat sau (06) té chuc phat
hanh, dong thai phai bao dam tuan thu cac nguyén tac sau:

() Piéu 15 (2), Théng tu 183/TT-BTC ngay 16/12/2011
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a. Ngoai trir cac quy trai phiéu, téng gia tri cac khoan dau tu dudc trinh bay trong cac Tiéu Muc 2.1.a va
2.1.b cia Muc “Chinh sach Bau tu” khong dudc vuact qua 49,0% (bén mugi chin phan tram) cua téng
gia tri tai san cua Quy;

b. Téng gia tri cac khoan dau tu riéng 1é co gia tri I6n han 5,0% (nam phan tram) tong gia tri tai san cua
Quy sé khong dudc vust qua 40,0% (bén muoci phan tram) tong gia tri tai san cua Quy;

c. Téng gia tri cua tat ca cac chuing khoan, nhu dudc trinh bay trong cac Tiéu Muc 2.1, 2.2 va 2.3, ngoai
trir 2.1.¢, cua Muc “Chinh sach Bau tu”, dudc phat hanh bdi mét cong ty hoac moét nhém cac cong ty
c6 quan hé sé hau vai nhau khong dudc vuat qua 30,0% (ba muai phan tram) tong gia tri tai san cua
Quy;

d. Téng gia tri cua tat ca cac chung khoan bao gém céc gidy t6 cd gia, cong cu chuyén nhuong, trai phiéu,
cd phiéu c6 quyén biéu quyét, cé phiéu uu dai khong cé quyén biéu quyét, trai phiéu chuyén déi phat
hanh bai mét té chuic khéng dudc vuct qua 20,0% (hai muoi phan tram) téng gia tri tai san cta Quy;

e. Téng gia tri chung khoan cuia moét té chiic phat hanh khéng dudc vuct qua 10,0% (musi phan tram)
téng gia tri cua cac chung khoan dang luu hanh cua té chuc do;

f. Téng gia tri trai phiéu va cé phiéu sé niém yét, dang ky giao dich trong vong 12 (mugi hai) thang ké tu
ngay dau tu ciia Quy khong dudc vuct qua 10,0% (mudi phan tram) téng gia tri tai san cua Quy;

g. Téng gia tri cam két trong céac giao dich chung khoan phai sinh, du ng vay va cac khoan phai tra cua
Quy khéng dudc vuct qua gia tri tai san rong cua Quy; va

h. Quy chi dudc dau tu tién gui, céng cu tién té quy dinh tai diém a, b khoan 2.1 cia Muc “Chinh sach Dau
tu” phat hanh tai cac ngan hang trong danh sach da dusc BBDQ phé duyét bang van ban.

3.2 Quy sé khong thuc hién dau tu vao:

a. Chung khoan cla cac quy dau tu hodc cé phan cla cac cong ty dau tu chiing khoan dudc thanh lap
va hoat dong tai Viét Nam;

b. Truc tiép ndm git bat dong san, da quy, kim loai quy hoac hang hoa.

3.3 Ca cau dau tu cua Quy dudc phép sai léch so véi cac han ché dudc dua ra trong Muc 3.1 cua phan
nay, ngoai trir diém g va h (khéng dudc vuot qua han muc dau tu néu trén), nhung khéng qua 15,0%
(mudi 1am phan tram) va chi vi cac ly do sau:

a. Bién dong gia trén thi trudng cua cac tai san trong danh muc dau tu cua Quy;
b. Thuc hién cac khoan thanh toan phu hgp véi phap luat cda Quy;
c. Thuc hién cac lénh giao dich clda nha dau tu;

d. Céac hoat déng sap nhap, hdp nhéat va thau tom cua cac té chiic phat hanh cac chiing khoan ma Quy
dang nam gic;

e. Quy mai dudc cap phép thanh lap hoac do tach Quy, hop nhat Quy, sat nhap Quy ma thsi gian hoat
dong khéng qua sau (06) thang, tinh ti ngay dudc cap gidy chung nhan dang ky lap Quy; hoac

f. Quy dang trong thdai gian giai thé.

3.4 Trong trudng hop xay ra sai léch so véi cac han muc dau tu, VCBF sé diéu chinh danh muc dau tu dé
dap ung cac han muc dau tu nhu dudc quy dinh tai Muc 3.1 cia phan nay trong vong 3 (ba) thang ké
tU ngay ma sai léch phat sinh.

Trong trudng hdp sai léch phat sinh vi VCBF khong tuan thu cac han muic dau tu nhu quy dinh trong Luat
hoac Diéu 1é Quy hoac Ban Cao Bach, VCBF phai diéu chinh danh muc dau tu trong théi han mugi lam
(15) ngay ké tu ngay sai léch xay ra.

3.5 Hoat déng vay, cho vay, giao dich mua ban lai va giao dich ky quy

a. Quy khéng dudc cho vay hoac thuc hién bao lanh, va khéng dudc vay nao tri cac khoan vay ngan han
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VGi gidi han t6i da la 5,0% (nam phan tram) gia tri tai san rong cda Quy tai moi thai diém va thai han vay
t6i da la ba muoi (30) ngay dé phuc vu cho cac chi phi hoat déng ctia Quy do nhung can phai duoc dudc
phé duyét bsi BBDDQ dua trén dé nghi cua VCBF va can phai cé xac nhan cua Ngan Hang Giam Sat rang
Quy co mét khoan phai thu déi iing tuong duong véi khoan vay trong cung thai gian vay.

b. Tai san cua Quy khong dudc st dung cho hoat déng giao dich ky quy hodc dung dé cadm cé mua chuing
khoan cho Quy hoac cho béat ky ca nhan, t6 chuc khac.

c. Quy khong thuc hién cac giao dich ban khéng va cho vay chiing khoan.

d. Quy dudc phép thuc hién cac giao dich mua lai trai phiéu Chinh phu phu hdp véi quy dinh hién hanh
cua B6 Tai chinh.

VIl. THONG TIN CHI TIET VE QUY

1. TEN VA LOAI HINH CUA QUY

Quy Pau Tu Can Bang Chién Ludgc VCBF, Quy ma& co chién ludc dau tu can bang.

2. MUC TIEU PAU TU

Muc tiéu dau tu cua Quy la mang lai Igi nhuan dai han théng qua tang truéng vén gbc va thu nhap bang
cach dau tu vao cac cb phiéu va céc tai san co thu nhap cé dinh co chét luong tin dung tét. Tai san co
thu nhap c6 dinh cé chat lugng tin dung tét bao gém tién gui ngan hang, trai phiéu Chinh pha Viét Nam,
trai phiéu chinh quyén dia phuaong, trai phiéu co bao lanh cta Chinh phu, hay trai phiéu doanh nghiép
dugc niém yét. Trai phiéu doanh nghiép dudc niém yét chi dudc xem xét dau tu khi trai phiéu dap ung
dudc mot sé yéu cau vé an toan.

3. PHAN BO TAI SAN

Quy c6 su linh hoat trong phan bé tai san theo chién ludc dau tu phong thu ho&c tang trudng tuy thuédc
vao co hoi dau tu sén co tai cac thai diém khac nhau. Viéc phan bé tai san co thé thay déi dang ké tuy
thudéc vao nhan dinh cua Céng Ty Quan Ly Quy, véi muc tiéu xuyén subt trong toan bé thai gian hoat
déng cua Quy la bao vé lgi ich cua Ngudi Sé Hiu Bon Vi Quy.

Bang 2: Ty trong phan bé tai san cia Quy Pau Tu Can Bang Chién Lugc VCBF

Loai hinh dau tu Rui ro Ty trong trong NAV
Cé6 phiéu Trung binh t6i cao 50,0%

Tai san co thu nhap cé dinh Thép tsi Trung binh 50,0%

(Trai phiéu va Tién)

Viéc phan b tai san c6 thé sé thay déi + 25,0% (cong ho&c tri hai muoi Iam phan tram) so vdi ty trong
trén tuy thudc vao cac co héi dau tu san co va danh gia ctia déi nga dau tu vé rui ro va Igi nhuan mang
lai cla cac co hoi dau tu nay déi vai cac loai tai san. Théng thudng ty 1& phan bé vao cac tai san co thu
nhap c6 dinh sé cao haon khi cac diéu kién kinh té vi mé thich hop véi chién ludgc dau tu than trong. Ty
lé phan bé vao cé phiéu sé cao hon néu diéu kién kinh té thuan Igi hon cho chién ludc dau tu nham vao
tang trudéng vén.

Chién lugc dau tu tam thoi: Khi cac diéu kién cua thi trudng hoac cua nén kinh té dudc xem la bat loi
cho céc nha dau tu, VCBF co6 thé dau tu Ién tsi 100,0% (moét tram phan tram) tai san cda Quy mét cach
than trong tam thai, bang viéc nam git toan bé hoac phan I6n tai san cua Quy bang tién mat, cac khoan
tuong duong tién, hoac cac khoan dau tu ngan han hoac cac tai san co6 thu nhap cé dinh it rui ro, véi diéu
kién quy van dam bao tuan thu cac han ché dau tu chung quy dinh tai Muc VI.3. Trong nhiing trudng hop
nay, Quy co thé khong dat dugc muc tiéu dau tu ducc dé ra.
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4. CHIEN LUOC DAU TU VA PHUONG PHAP LUA CHON CAC KHOAN PAU TU
Tai san Co6 Thu Nhap C6 dinh

Quy sé chu yéu dau tu vao trai phiéu Chinh phu Viét Nam, trai phiéu chinh quyén dia phuong, trai phiéu
c6 bdo lanh cua Chinh phu, trai phiéu doanh nghiép dudc niém yét. Trai phiéu doanh nghiép dudc niém
yét chi dugdc xem xét dau tu néu dudc phat hanh bdi cac cong ty co xép hang tin dung cao va/hoac trai
phiéu dudc bao lanh bdi cac ngan hang co uy tin.

Cé phiéu

Quy sé chu yéu dau tu vao mét danh muc dau tu da dang cac cé phiéu niém yét co gia tri vén hoa thi
trusng 16n va co thanh khoan tét trén HSX va HNX. Cé phiéu dudc xem la c6 vén hoa thi trudng Ion la
nhang cé phiéu cé vén hoa thi trusng I6n hon vén hoa thi trudng cua cd phiéu cé vén héa I6n thu 100
dudc niém yét trén HSX

QuyY sé két hop ca chién ludgc dau tu tang truéng va chién ludc dau tu gia tri. Trong viéc tim kiém cac dac
tinh tang trudng bén ving, VCBF danh gia ca hoi thi trudng trong dai han va tinh canh tranh cua tting
nganh dé nhdm dén cac cong ty dau nganh va cac cong ty co trién vong tré thanh céng ty dau nganh.
Trong viéc danh gia gia tri cia céng ty, VCBF sé xem xét liéu gia ching khoan da phan anh day du maéi
tuong quan gitia ca hoi tang trudng bén vang vai ri ro kinh doanh va rdi ro tai chinh hay chua.

Quy sé st dung phuong phap tiép can tu dudi lén tuc la ti phan tich cac chi sé ca ban cua cong ty dé lua
chon c¢é phiéu dau tu va lua chon cac céng ty trong nhiéu nganh khac nhau. Ty trong nganh trong danh
muc dau tu cia Quy la két qua cua quy trinh phan tich co ban cong ty va vi vay cé thé khac véi ty trong
nganh trong chi s6 tham chiéu.

5. DIEU CHINH MUC TIEU PAU TU, PHAN BO TAI SAN VA CHIEN LUOC PAU TU

Viéc diéu chinh Muc Tiéu Pau Tu, Phan B Tai San va Chién Ludc Dau Tu cta Quy nhu dudc dé cap & cac
Muc 2, 3 va 4 & trén can phai dugc Ngudi Sé Hau Bon Vi Quy biéu quyét thong qua theo quy dinh tai Diéu
22 cua biéu Lé, va néu dudc chap thuan, cac diéu chinh nay sé dudc cap nhat vao Ban Cao Bach nay.

6. CAC RUI RO CHU YEU

Céc nha dau tu phai nhan thuc dudc rui ro 1a ho c6 thé bi thua 16 khi dau tu vao Quy. Phan IV chi ra nhiing
rdi ro co thé xay ra, mot cach riéng 1é hoac két hop, lién quan dén viéc dau tu vao Quy. Nha dau tu phai
xem xét phan phan bé dau tu vao Quy trén co sd toan bo tai san ma nha dau tu dang ndm gid. Quy khéng
c6 ké hoach cung cap mét chuong trinh dau tu day du hay toan ven.

7. VONG QUAY DANH MUC

Quy phai tra chi phi giao dich nhu phi moéi gidi khi tién hanh mua va ban chuing khoan (hoac “dao” danh
muc dau tu cua Quy). M6t danh muc c6 vong quay danh muc cao sé co chi phi giao dich cao hon. Chién
ludc dau tu cua Quy la tién hanh dau tu tai cac muc gia hap dan va nam gid, hon la tién hanh giao dich
thudng xuyén. Chi phi giao dich dudc tinh vao NAV cua Quy, va anh hudng dén két qua hoat dong cua
Quy.

8. KET QUA HOAT PONG

Trudc dot phat hanh lan dau ra céong chung, Quy sé khong co két qua hoat dong trong qua khu. Thong
tin vé két qua hoat déng cua Quy sé dudc cong bé dén Ngusi Sé Hau Pon Vi Quy trong cac bao cao dinh
ky va trong cac bao cao day du trén co sé ban nién.

9. LOI NHUAN THAM CHIEU

Loi nhuan tham chiéu la ty suat Igi nhuan dudc xac dinh bang trung binh gian don cua ty suat sinh Ioi cua
chi s6 VNIndex va Igi suat cua trai phiéu ky han 10 nam cta Chinh phu Viét Nam, ttic bang 50% (nam
muogi phan tram) nhan vdi ty suat sinh Igi cta chi sé VNIndex céng véi 50,0% (nam muci phan tram) nhan
V@i loi suat cua trai phiéu ky han 10 (mudi) nam cua Chinh phu Viét Nam. D@ liéu vé Ioi suéat cua trai phiéu
ky han 10 (mugi) nam cua Chinh phu Viét Nam dudc lay ti Reuters tai ngay dau tién cia méi nam.
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VIIl. CHINH SACH ¢cO TUC

Viéc phan phdi Ioi nhuan cuia Quy cho Ngudi Sé Hau Bon Vi Quy sé do Cong ty Quan Ly Quy dé xuat trén
co s cac bao cao tai chinh da kiém toan xac nhan cé du Ioi nhuan dé phan phéi va duoc Dai Hoi Nha
DPau Tu hoac Ban Dai Dién Quy chap thuan (néu dugc uy quyeén). Céng Ty Quan Ly Quy phai khau tri moi
khoan thué, phi, 1é phi theo quy dinh cuia Phap Luat trudc khi phan phéi Ioi nhuan cho Ngudi Sé Hiu Bon
Vi Quy. Loi nhuan cua Quy sé khong dudc phan phéi néu sau khi phan phéi:

a) Quy khong con du kha nang tai chinh dé thuc hién cac nghia vu thué va cac nghia vu tai chinh khac
cua minh theo quy dinh cua Phap Luat; hoac

b) Gia tri tai san rong ctia Quy dudi muec t6i thiéu do Phap Luat quy dinh.
Nha dau tu co thé nhan cé tuc bang tién mat hodc dung dé tai dau tu:

e Lua chon Nhan C6 tuc bang Tién (“DPP”): Ngusi Sé Hau Bon Vi Quy mudn nhan cé tuc bang tién can
phai néu ré lua chon cua minh trong Baon Bang Ky.

e Lua chon Tai Dau tu Cé tuc (“DRIP”): Ngusi Sé Hau Bon Vi Quy muén dung cé tic dé tai dau tu sé nhan
duoc thém cac Bon Vi Quy. Cé tuc dudc tra cho Ngusi Sé Hau Bon Vi Quy sé dudc tu dong tai dau tu tai
NAV cua Quy trong Ngay Giao Dich lién sau ngay tra cé tuc. S6 luong cac Bon Vi Quy cua Ngudi S3 Hau
Pon Vi Quy do do sé tang bang vdi sé cé tuc phai tra chia cho NAV vao Ngay Giao Dich dé. Cé tuc dugc
dung dé tai dau tu giébng nhu viéc Ngudi Sé Hiu Bon Vi Quy nhan dudc cé tuc bang tién mat va dung sé
tién da nhan duoc dé tai dau tu ngoai trur:

- Cac khoan dau tu dudi hinh thiic DRIP sé khéng phai tra Phi Mua.
- Khéng phai tra Phi Ban hoac Phi Chuyén Déi déi vai khoan dau tu tu DRIP.

Nha dau tu can phai néu ré lua chon cua minh trong hai lua chon trén, DPP hoac DRIP, dudc ghi trong
Bon Bang Ky. Néu nha dau tu khéng co su lua chon, lua chon DRIP dudc tu déng ap dung.

Dai Hoi Nha Dau Tu c6 thé phé duyét cé tuc tai bat ky thai diém nao va bét ky tan suét thanh toan nao
(hang quy, nda nam, hang nam) khi phu hdp. Tuy nhién, sé khéng co su dam bao nao vé gia tri, tan suat,
cing nhu su déu dén cua viéc phan phéi cé tuc. Viéc phan phéi cé tuc sé tuy thudéc vao Ioi nhuan co thé
phan phdi va su chap thuan cua Dai H6i Nha Pau Tu hoac Ban Dai dién Quy (néu dudc uy quyén).

Ngusi Sé Hiu Ban Vi Quy cé trong danh sach chét trong Sé Pang Ky tai Ngay Giao Dich dudc cong béd
baéi VCBF cho viéc chia cé tuc (“Ngay Chét Danh Sach”) dudc xem la du diéu kién dé nhan cé tuc.

Cé tuc sé duoc chi tra trong thai han 30 (ba muai) ngay ké tu ngay ducc céng bé va ducc chuyén vao tai
khoan ngan hang cua Ngusi Sé Hau Bon Vi Quy theo déng ky trong Sé Bang Ky vao ngay thanh toan cé
tuic, sau khi dudc khau tru cac loai thué co lién quan.

Cé tuic dudc chi tra sé phai chiu thué tuy thudc vao ngudn gbc cua thu nhap ciia Quy ciing nhu cac loai
thué ap dung cho Ngudi Sé Hau Baon Vi Quy (xem Phan XV).

IX. CHI TIET DOT PHAT HANH LAN DAU RA CONG CHUNG (IPO)
Quy sé phat hanh lan dau ra céong chung ti ngay 14/10/2013.

Nha dau tu nén tham khao y kién cua cac chuyén gia tu van tai chinh riéng cuia minh dé dam bao nha dau
tu du diéu kién dé dau tu vao Quy theo cac quy dinh phap luat ap dung va liéu Quy cé phu hop véi kha
nang chap nhan rui ro ctia nha dau tu.

Chi tiét dot phat hanh lan dau ra cong chung:
Bang 3: Cac diéu khoan chinh cua dot IPO
S6 luong don vi quy du kién phat hanh: 5.000.000 don vi quy

Thai gian phat hanh: Budc dé cap trong thong bao phat hanh lan dau ra cong chung
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Ménh gia: 10.000 déng mot Bon Vi Quy
DBong tién st dung va trinh bay: Bong (VND)

Gia phat hanh: Ménh gia cong vai 80% cua Phi Mua,
dudc dé cap trong Muc XlI.1.1 Phi Mua
Gia phat hanh = 10.000 VND x (1+0.8 x Phi Mua)

Cac nha dau tu mudn dau tu vao Quy phai hoan thanh va nép Bon Bang Ky cho Bai Ly Phan Phéi theo
cac quy trinh va hudng dan trong Muc X.4, “Mua Bon Vi Quy”. Nha dau tu thanh toan tién mua Bon Vi Quy
vao mot tai khoan phong téa ctia Quy ma tai Ngan Hang Giam Sat. Théng tin chi tiét cua tai khoan nay
sé dudc cung cap bdi cac Pai Ly Phan Phéi va dudc dé cap trong Bon Bang Ky. Ngan Hang Giam Sat sé
thanh toan lai phat sinh trén cac khoan tién gui trong tai khoan ky quy véi muc lai suat khong thap hon lai
suat tién gui khong ky han cuia Ngan Hang Giam Sat trong suét qua trinh IPO. Néu IPO thanh céng, s6 lai
nay sé cau thanh mot phan tai san Quy.

Sau khi hoan thanh dot IPO, VCBF sé dang ky xin gidy chung nhan dang ky thanh lap Quy véi SSC néu
c6 it nhat 100 (mét tram) nha dau tu khéng chuyén nghiép dau tu vao Quy va téng vén dau tu vao Quy
dat t6i thiéu 50.000.000.000 VNB (n&m muoi ti déng). Khi nhan Gidy phép Pang ky, Ngan Hang Giam Sat
sé giai tda tai khoan ky quy ctia Quy dé dé Quy cé thé bat dau dau tu. Du kién Ngay Giao Dich dau tién
sé trong vong 30 ngay ké tu ngay Gidy chung nhan dang ky lap quy cé hiéu luc. Ngay Giao Dich dau tién
sé dudc cong bd trén trang théng tin dién tu cua VCBF, www.vcbf.com.

X&c nhan dau tu sé duoc gui cho Ngusi Sé Hau Bon Vi Quy trong vong 05 (nam) ngay ké tu ngay Quy co
dugdc Giay chung nhan dang ky thanh lap tu SSC.

Theo quy dinh hién hanh, néu Quy khéng thé huy dong dudc it nhat 1a 50.000.000.000 VND (nam mugi ti
doéng) hodc co it hon 100 (mét tram) nha dau tu khéng chuyén nghiép vao thai diém két thuc IPO hoac thai
gian dudc gia han (néu co), SSC sé khong cap Giay chung nhan dang ky 1ap quy cho Quy. Trong trudng
hop nay, tat ca so tién nhan dudc ti cac nha dau tu trong thai gian IPO cluing vai lai phat sinh néu co sé
dudc hoan tra vao tai khoan dang ky ctia nha dau tu trong vong 15 (mugi lam ngay) ké ti ngay két thuc
dot IPO. VCBEF sé chiu tat ca cac chi phi phat sinh tu dat IPO trong trudng hop nay.

Quy khong quy dinh quy mo téi da trong dot phat hanh lan dau ra céng chung. Vi vay, néu gia tri phat

hanh dudc vuot 50.000.000.000 VND (nam muci ty déng), cac nha dau tu sé dudc phan bé sé luong Don
Vi Quy bang vai s6 da dat mua.

X. GIAO DICH CHUNG CHi QuY
Nha dau tu co thé lién tuc giao dich cac Bon Vi Quy ké ti Ngay Giao Dich dau tién.

Nha dau tu nén tham khao y kién cua chuyén gia tu van riéng cia minh dé dam bao nha dau tu du diéu
kién dé dau tu vao Quy theo cac quy dinh phap luat ap dung cho ho va liéu Quy cé phu hop véi kha nang
chap nhan rui ro ctda ho hay khong.

1. NGAY GIAO DICH

Nha dau tu cé thé mua, ban, chuyén déi quy ho&c chuyén nhuong Bon Vi Quy vao ngay Thu Tu hang tuan
néu ngay do la Ngay Lam Viéc (“Ngay Giao Dich”). Néu Ngay Thu Tu khong phai la Ngay Lam Viéc, thi
Ngay Giao Dich sé la Ngay Lam Viéc tiép theo. Néu Ngay Lam Viéc tiép theo do la ngay Thu Ba, thi Ngay
Giao Dich sé la ngay Thu Tu cua tuan do.

Cac Lénh Budc Chap Nhan nhan dudc trude Thai Diém Bong S6 Lénh dudc thuc hién tai NAV cua Ngay
Giao Dich do.

Viéc thay déi Ngay Giao Dich do nghi I& sé dudc thong bao truéc cho cac Diém Nhan Lénh va dudc théong
bao trén trang web cua VCBF, www.vcbf.com. VCBF c¢6 thé thay déi Ngay Giao Dich hay tan suat giao
dich khi thay can thiét, vai diéu kién duoc Bai H6i Nha Bau Tu théng qua phu hop véi quy dinh cua Phap
Luat va Diéu Lé. Cac thay déi do sé dudc cap nhat trong Ban Cao Bach nay.

2. THOI PIEM PONG SO LENH

Thai Biém Dong Sé Lénh cho viéc xU ly va chap nhan cac chung tu can thiét cho cac lénh mua, ban,
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chuyén déi quy ho&dc chuyén nhuong dé thuc hién trong Ngay Giao Dich va cho viéc thanh toan céac lénh
mua dudc quy dinh chi tiét trong Bang 4 nhu sau:

Bang 4: Thoi Diém Dong Sé Lénh cho Ngay Giao Dich ‘T’

Gid dong sé lénh

Thanh toan (1) Ho so (2)
Mua, 10h30 T-1 10h30 T-1
Ban, Chuyén Déi, Chuyén Nhuong, Huy Lénh na 10h30 T-1

1. Ngan Hang Giam Sat nhan dudc tién thanh toan mua Bon Vi Quy tai Tai khoan cua Quy ma tai Ngan
Hang Giam Sat trudc khi hét gid lam viéc ngay T-1.

2. Thai Biém Dong Sé Lénh ap dung cho viéc nop day du hd so véi Pai Ly Phan Phéi

Thai Biém Dong Sé Lénh sé dudc ghi nhan tai cac Diém Nhan Lénh, tuy nhién phu thudc vao viéc Dai Ly
Chuyén Nhugng nhan dudc ban copy cua Bon Bang Ky trén hé théng cua ho trude 11h00 (mudi mot gid)
sang ngay T-1, tuc la Ngay Lam Viéc dau tién truéc Ngay Giao Dich T. Cac lénh giao dich sé dugc xu ly
c&n cu vao ngay va gid nhan duoc hé sa tai Piém Nhan Lénh dua trén ngay gid ghi nhan tai Biém Nhan
Lénh dé. Vi nhang lénh giao dich hop 1é nép cho Pai Ly Phan Phéi trudc 10h30 (mudi gié ba mugi) sang
va Pai Ly Chuyén Nhuong nhan dudc trudc 11h00 (musi mot gid) sang ngay T-1, NAV cua Ngay Giao
Dich T sé dudc ap dung.

3. GIAO DICH MUON VA CHON THOI PIEM GIAO DICH
3.1 Giao Dich Muén

Cac lénh giao dich nhan dudc sau Thai Biém Dong S6 Lénh cho Ngay Giao Dich khong dudc phép thuc
hién tai NAV cua Ngay Giao Dich do. Cac giao dich nhan dudc sau Thai Biém Dong Sé Lénh sé dudc thuc
hién tai NAV cua Ngay Giao Dich tiép theo.

3.2 Chon Thei Piém Giao Dich

Chung Chi Quy ctng nhu Quy khéng dudc coi la cong cu phuc vu viéc giao dich thusng xuyén dé tan
dung cac bién dong ngan han cua thi trudng chuing khoan. Loai giao dich nay thudng dudc goi la “chon
thai diém giao dich” hay “ludt séng” va cé thé gay ra cac thiét hai tiém tang hoéc thiét hai thuc té cho
Ngudi Sé Hiu Baon Vi Quy. Theo do, nha dau tu sé phai tra mot khoan Phi Ban la 3% (ba phan tram)/NAV
néu thuc hién ban trong vong 01 (mét) thang ké ti ngay mua Bon Vi Quy nhu quy dinh tai Muc XI1.1.2.

4. MUA BON VI QUY
4.1 Bon bang Ky Md Tai Khoan

Nha dau tu mua Don Vi Quy lan dau tién can dién day du vao Bon Bang Ky dé mua Bon Vi Quy. Bon
Pang Ky dudc cung cép tai bat ky Diém Nhan Lénh nao va trén trang théng tin dién ti cua VCBF,
www.vcbf.com. Bon Bang Ky phai kém theo cac ban sao hop Ié cac gidy td quy dinh trong Bon Bang Ky
déi vai méi ca nhan/té chuc hay cac bén déng sé hiu hay ngusi dudc hudng I6i hay ngudi dudc dy quyén.

Nha dau tu nén luu lai mét ban Bon Bang Ky va cap nhat cac théng tin cung cap trong Bon Bang Ky.
Thong tin nay sé dudc luu lai trong S6 Bang Ky ctua Quy va luén chiia dung thong tin vé dia chi hién tai,
dia chi thu dién tu, noi dang ky thué, va chi tiét tai khoan ngan hang cua tting Ngudi Sé Hau Bon Vi Quy
nham dam bao Ngusi Sé Htu Bon Vi Quy nhan dudc day du cac thong bao, bao cao va thanh toan lién
quan dén Quy.

Nha dau tu mua Bon Vi Quy tai cac lan tiép theo can dién day du vao phiéu Lénh Mua dudc dinh kem
theo Don Dang Ky hay c6 sén tai cac Biém Nhan Lénh hay trén trang théng tin dién ti cia VCBF, www.
vcbf.com.

Nha dau tu néu muédn cé thé dat Iénh giao dich tai han mét Bai Ly Phan Phéi, tuy nhién can nép Bon Dang
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Ky va cac gidy t& quy dinh dé ma tai khoan giao dich tai méi Pai Ly Phan Phéi ma nha dau tu muén thuc
hién giao dich. Cac tai khoan tai cac Bai Ly Phan Phéi khac nhau cldia cing mét nha dau tu dudc quan ly
déc lap. Do do, Lénh Mua 1an dau téi thiéu cing nhu s6 du tai khoan téi thiéu dudc ap dung cho tung Dai
Ly Phan Phéi. Nha dau tu chi cé thé nép cac Phiéu Lénh Ban, Chuyén Béi, Chuyén Nhuong, Huy Lénh
hay thay déi théng tin tai khoan cua tai khoan ma tai mét Pai Ly Phan Phéi & bat ky Biém Nhan Lénh nao
cua Pai Ly Phan Phéi dé.

Tét ca cac Diém Nhan Lénh bat ky dudc dé cap trong huéng dan vé giao dich Bon Vi Quy & cac phan tiép
sau day dudc hiéu la Biém Nhan Lénh bét ky ctia Dai Ly Phan Phéi cu thé ma nha dau tu muén thuc hién
giao dich trén tai khoan ma tai Pai Ly Phan Phoi do.

4.2 Xu Ly bon Pang Ky

Nha dau tu cé thé nop Bon Bang Ky ho&c Phiéu Lénh Mua sau khi dién day du théng tin, kém theo day
du cac gidy t6 yéu cau vao bat ky Ngay Lam Viéc nao tai bat ky Biém Nhan Lénh cua bat ky Pai Ly Phan
Phéi nao. Danh sach cac Diém Nhan Lénh dudc cung cap & cubi Ban Cao Bach nay.

Céc Dai Ly Phan Phéi sé chuyén hé so déng ky cho Dai Ly Chuyén Nhuong, la té chiic sé dai dién Cong
Ty Quan Ly Quy tién hanh xu ly hd so. Cac hd so khéng day du thong tin sé bi ti chéi va co thé lam tri
hoan viéc hoan tat qua trinh xi ly hé sa. Trong mét sé trusng hop, viéc bé sung thém hd so ciing co6 thé
lam cham viéc hoan tat qua trinh xu ly hé sc dang ky. Cong Ty Quan Ly Quy dudc quyén tu chdi hod so
trong trudng hop khong tim dudc cach gidi quyét cho bat ky van dé nao nay sinh trong qua trinh xu ly ho
s dang ky.

Nha dau tu phai thanh toan s6 tién mua Bon Vi Quy ti tai khoan ngan hang cda minh vao tai khoan cta
Quy dé Ngan Hang Giam Sat nhan dudc dung han va Pai Ly Chuyén Nhuong hoan thanh xu ly viéc dang
ky. Nha dau tu phai thuc hién tu tai khoan dudc dang ky tén ctia Nha dau tu. Moi khoan dau tu vao Bon
Vi Quy déu thuc hién bang tién Bong Viét Nam.

4.3 Tuan Thu

DPon Bang Ky mua Bon Vi Quy dudc soan thdo dé dap ung cac yéu cau ap dung cho Cac Coéng Ty Quan
Ly Quy nham tuan thu cac quy dinh vé Nhan Biét Khach Hang (“KYC”) va cac quy dinh Phong Chéng
Rua Tién (“AML”). Vi vay viéc tat ca céac giay 16 va khai bao trong Bon Bang Ky can dudc hoan tat day
du va trung thuc.

Theo phap luat Viét Nam, tat ca nha dau tu bt budc phai cung cap gidy t6 va cac théng tin bé sung theo
quy dinh vé& KYC va AML. Nha dau tu nuéc ngoai cé thé phai cung cép cac thong tin va khai bao bé sung
nham tuan thu cac quy dinh quéc té. Cac Bon Bang Ky khong cé du hé so hoac thong tin theo yéu cau
co thé bi tu chéi.

Nha dau tu phai dam bao rang sé tién dau tu phai ti ngudn hop phap va khéng cé ngudn géc ti cac hanh
vi vi pham Phap Luat ctng nhu khéng vi pham cac diéu khoan cua Luat ap dung déi vsi thué thu nhap,
quy dinh vé AML, chéng tham nhang, chéng héi 16 va/hoac cac luat ap dung khac ban hanh bdi chinh
phu Viét Nam hay chinh phu sd tai cia nha dau tu 8 cac thsi diém khac nhau.

Nha dau tu cu trd ngoai lanh thé Viét Nam mudn mua Dan Vi Quy phai dam bao tuan thu cac quy dinh va
luat ap dung tai nudc sé tai cia minh. Nha dau tu chiu trach nhiém tuan thd cac quy dinh vé thué, ngoai
hoi hay cac quy dinh khac ap dung déi vai giao dich mua va ban. Theo quy dinh hién tai cua Viét Nam,
nha dau tu nudc ngoai can maé mét tai khoan dau tu bang tién Bong Viét Nam tai mot ngan hang luu ky &
Viét Nam. T4t ca cac giao dich dau tu, nhan cé tic, mua ngoai té dé chuyén tién dau tu ra nudc ngoai va
cac hoat dong lién quan khac déu phai dudc thuc hién qua tai khoan nay. Nha dau tu can tham khao cac
y kién tu van vé luat va thué dé co théng tin phu hap déi véi cac giao dich cda minh.

4.4 Chap Nhan Pon Pang Ky

VCBF co toan quyén chap nhan hay ti chéi bat ky Bon Bang Ky nao theo cac diéu khoan cua Diéu Lé,
Ban Cao Bach va cac quy dinh vé KYC va AML va khéng cé nghia vu phai cung céap ly do tu chéi cho nha
dau tu. Cac Lénh Mua Budc Chap Nhan sé dudc thuc hién vao Ngay Giao Dich ké tiép.

Trong trudng hop VCBF tu chéi Lénh Mua, tién mua sé dudc chuyén tra lai (khong co 1ai) cho nha dau tu
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trong vong 5 (nam) ngay lam viéc ké ti ngay VCBF théng bao cho Bai Ly Chuyén Nhuong vé viéc tu chéi
do. Bon Vi Quy sé chi dugdc ghi nhan vao tai khoan cua nha dau tu hay cua Pai Ly Ky Danh khi Ngan Hang
Giam Sat xac nhan da nhan du phan thanh toan cho Lénh Mua ctia nha dau tu.

Lénh Mua thanh cong cuia nha dau tu hay Bai Ly Ky Danh sé dudc théng bao trong vong 3 (ba) Ngay Lam
Viéc ti Ngay Giao Dich. S6 lugng Bon Vi Quy sé dudc lam tron dén hai s6 thap phan bang cach lam tron
xuéng sé thap phan thu ba. Sé6 Bon Vi Quy 1é sé khéng anh hudng dén kha nang ban lai Bon Vi Quy cua
nha dau tu.

4.5 Tam Dung Thuc Hién Lénh Mua

Nha dau tu can luu y rang trong moét sé trudng hop cac Lénh Mua cua nha dau tu cung vdi tat ca cac
Lénh Mua khac c6 thé bi tam dung thuc hién. Céac trudng hop nay duodc liét ké trong muc X.8 dudi day.

Trong trudng hop cac giao dich Bon Vi Quy bi tam duing, Lénh Mua Budc Chap Nhan sé dudc thuc hién
vao Ngay Giao Dich dau tién sau khi giao dich dugc thuc hién trd lai.

4.6 Cac Muc Dau Tu Téi Thiéu

Bang 5: Cac muic dau tu téi thiéu

VND
Khoan dau tu dau tién 5,0 triéu
Khoan dau tu tiép theo 1,0 triéu

Khong c6 muc gidi han dau tu téi da cho nha dau tu. VCBF bao Iuu quyén thay déi cac gidi han dau tu
trén trong tung thai diém va sé thong bao vé cac thay déi nay.

4.7 Phi Mua

DPon Vi Quy dudc phat hanh tai NAV tai Ngay Giao Dich cho méi Bon Vi Quy cong vai Phi Mua. Biéu Phi
Mua dudc cung cap tai Muc XI1.1.1.

VCBF c¢6 thé thay déi Phi Mua déi vai Bon Vi Quy trong ting thai diém. Moi thay déi vé muc phi sé dudc
dudc cap nhat trong Ban Cao Bach nay.

5. BAN PON VI QUY
5.1 Phiéu Lénh Ban

Ngudi S6 Hiu Ban Vi Quy co thé ban Bon Vi Quy vao bat ky Ngay Giao Dich nao bang cach nép Lénh Ban
tsi mot Diém Nhan Lénh bét ky trudc Thai Biém Dong Sé Lénh cho Ngay Giao Dich do. Phiéu Lénh Ban
duoc dinh kém theo Bon Dang Ky hoadc cé sén tai cac Biém Nhan Lénh va trén trang dién ti cia VCBF,
www.vcbf.com. Tat ca cac Phiéu Lénh Ban phai dudc ky tén day du.

5.2 Quy Trinh Xt ly Lénh Ban

Nha dau tu co thé dat Lénh Ban bang gia tri muén nhan vé hodc bang sé Ban Vi Quy muén ban. Néu
Lénh Ban dudc dat bang gia tri thi s6 Bon Vi Quy dudc ban sé bang gia tri nhan ve chia cho Gia Ban rong
sau khi trti thué (néu cd). Néu Lénh Ban dudc dat bang s6 Bon Vi Quy can ban thi s6 Bon Vi Quy do sé
dudc ban.

Néu Lénh Ban dudc dat bang ca gia tri muén nhan ve va sé Bon Vi Quy muén ban thi sé Bon Vi Quy sé
dudc coi la yéu cau cubi cung.

Pai Ly Chuyén Nhuang sé xu ly tat ca cac Lénh Ban nhan trudc Thoi Diém Bong Sé Lénh cho Ngay Giao
Dich ké tiép, va dam bao céac thong tin trong Lénh Ban day du va nhat quan va Ngudi Sé Hau Bon Vi Quy
co du sé Bon Vi Quy trong tai khoan dé ban. Néu mét Lénh Ban cé sé luong hodc gia tri Bon Vi Quy nhiéu
hon sé dang nam git trong tai khoan, tai khoan sé bi dong bang cach ban toan bé sé du con lai trong tai
khodn va khoan tién ban rong sé dudc chuyén tra cho Ngusi S3 Hau Baon Vi Quy.
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Lénh Ban Budc Chap Nhan khong thuéc trudng hop dudc thuc hién mét phan bdi cac diéu kién lién quan
dén Lénh Ban moét phan nhu dé trong cac muc dudi day sé dudc giao dich tai NAV tai Ngay Giao Dich
tri di Phi Ban va thué (néu co), dua trén ngay gid nhan Lénh Ban tai Diém Nhan Lénh, theo ngay gid xac
nhan tai Piém Nhan Lénh.

Sau khi thuc hién cac Lénh Ban Budc Chap Nhan, sé Bon Vi Quy da ban sé dudc tru ra tu tong sé Bon
Vi Quy trong tai khoan cua Ngudi Sé Hiu Bon Vi Quy va bang ké mai vé sé Bon Vi Quy nam gid sé dudc
gui dén Ngudi Sé Huu Bon Vi Quy.

5.3 Lénh Ban Téi Thiéu va Sé Du Tai Khoan Téi Thiéu
Lénh Ban t6i thiéu la 100 (mot tram) Bon Vi Quy néu Lénh Ban duoc dat bang Bon Vi Quy hoac 1.000.000

Dboéng Viét Nam (mot triéu dong) néu Lénh Ban dudc dat bang gia tri, ngoai trit trudng hdp Lénh Ban yéu
cau giam sé Bon Vi Quy ndm git vé 0 (khéng) va dong tai khoan.

Tai khoan cua Ngudi Sé Hau Pon Vi Quy sé bi dong khi sé du tai khoan giam xuéng dudi 100 (mot tram)
DPon Vi Quy do cac Lénh Ban cta Ngudi Sé Hiu Baon Vi Quy. Trong trudng hdp néu viéc thuc hién Lénh
Ban cua Ngudi Sé Hau Bon Vi Quy dan dén sé Bon Vi Quy nam git xuéng dudgi sé luong Baon Vi Quy t6i
thiéu la 100 (m6t tram) Bon Vi Quy, Lénh Ban sé dudc thuc hién déi vai toan bo sé Bon Vi Quy nha dau
tu dang ndm git dé sé du mai tai tai khoan sé bang 0 (khong).

VCBF c6 quyén thay déi cac muc ban téi thiéu va sé du tai khoan téi thiéu nay trong tiing thai diém.
5.4 Thuc Hién M6t Phan Lénh Ban va Tam Duiing Thuc Hién Lénh Ban

Ngusi Sé Hau Bon Vi Quy can luu y 1a trong mét sé trudng hop Lénh Ban sé khong thé thuc hién toan bo
hodc Lénh Ban coé thé bi tam dung thuc hién.

Thuc Hién M6t Phan Lénh Ban

Trong céac trudng hop sau, Quy chi c6 thé thuc hién mot phan Lénh Ban va Chuyén D6i Quy cua Ngudi
S3é Hiu Bon Vi Quy:

1. Téng gia tri cia cac Lénh Ban Budc Chap Nhan (bao gdm cé Lénh Ban nam trong Lénh Chuyén DAi
Quy) tru di téng gia tri cla tat ca cac Lénh Mua Budc Chap Nhan (bao gébm ca Lénh Mua nadm trong
Lénh Chuyén Dai Quy) cho mét Ngay Giao Dich 16n han 10% (musi phan tram) cua NAV tai Ngay Giao
Dich cua Quy; hoac

2. Viéc thuc hién tat ca cac lénh giao dich cua Ngudi Sé Hau Bon Vi Quy cho mot Ngay Giao Dich dén
dén NAV tai Ngay Giao Dich cua Quy thap hon 50.000.000.000 déng (nam muoai ty déng).

Trong céac trusng hap nay, viéc thuc hién moét phan Lénh Ban va Lénh Chuyén Déi sé dugc thuc hién theo
ty 16. Phan con lai chua thuc hién cua cac Lénh nay sé bi huy.

Trong trudng hop Lénh Ban chi dudc thuc hién mét phan, sé du téi thiéu cho cac Lénh Ban va sé du tai
khoan sé khong ap dung.

Tam dung thuc hién Lénh Ban

Ngudi Sé Hiu Baon Vi Quy can luu y rang trong mot sé trudng hop, cac Lénh Ban cung vdi tat ca cac Iénh
khac c6 thé bi tam dung thuc hién. Cac trudng hop nay dudc quy dinh chi tiét tai diém X.8 dudi day.

Trong trudng cac lénh giao dich Bon Vi Quy bi tam dung thuc hién, Lénh Ban da nhan sé dudc thuc hién
tai NAV tai Ngay Giao Dich tri Phi Ban va thué, néu co, tai Ngay Giao Dich dau tién sau khi giao dich
dugdc thuc hién trd lai.

5.5 Phi Ban

Phi Ban dudc tinh theo phan tram cua NAV tai Ngay Giao Dich trén mét Pon Vi Quy va sé dudc tri khoi
NAV tai Ngay Giao Dich dé tinh Gia Ban. Néu dudc ap dung, thué giao dich chuing khoan sé dudc tru tu
téng gia tri ban.

Gia Ban trén moét Bon Vi Quy = NAV tai Ngay Giao Dich trén mét Bon Vi Quy x (1 - Phi Ban trén moét Bon
Vi Quy)
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Biéu Phi Ban dudc néu chi tiét tai Muc X 11.1.2.

Tién thu dudc tu Ban Bon Vi Quy (sau khi da tru phi va thué) sé dudc hoan tra trong vong 5 (nam) ngay
lam viéc ké tu Ngay Giao Dich. Phi ngan hang phat sinh tu viéc chuyén tién ban Bon Vi Quy téi tai khoan
cua Nguai Sé Hau Pon Vi Quy sé dugc khau tri tu tién ban Bon Vi Quy.

Tién ban Pon Vi Quy sé dudc chuyén khoan tdi tai khoan ngan hang mang tén Ngudi Sé Hiu Bon Vi Quy
v3i s6 tai khoan da dang ky ban dau trong S6 Bang Ky. Ngusi Sé Hiu Bon Vi Quy can dam bao thong tin
tai khoan trong S6é Bang Ky la chinh xac dé tranh cham tré hoac khéng nhan dudc trong viéc thanh toan
tién ban Bon Vi Quy.

VCBF c¢ thé thay déi Phi Ban Bon Vi Quy bat ky Iuc nao. VCBF c6 quyén thay déi co cau phi dé cé thé
thém vao cac han ché ban, ap dung gia ban khac hoac phi chéng pha loang nhu da dé cap tai Muc IV.11.
Moi thay déi vé muc phi sé dudc dudc cap nhat trong Ban Cao Bach nay.

6. CHUYEN POI QUY
6.1 Phiéu Lénh Chuyén Déi Quy

Ngugi S Hau Pon Vi Quy cé thé chuyén déi sang Quy khac do VCBF quan ly bang Lénh Chuyén Déi.
Phiéu Lénh Chuyén Déi dudc dinh kém theo Bon Dang Ky, hoac co tai Diém Nhan Lénh va trén trang
thong tin dién td www.vcbf.com cta VCBF. Déi vSi Lénh Chuyén Déi, toan bo tién ban Bon Vi Quy cua
Quy nay sau khi trir phi va thué, néu co, sé dung dé mua Bon Vi Quy ctia Quy khac.

Trong trudng hop sé tién Ngudi Sé Hau Pon Vi Quy mudn mua trong Quy muc tiéu nhiéu hon sé tién thu
dudc tu Lénh Chuyén Déi, hodc Ngudi S3 Hau Pon Vi Quy mudn mua it hon sé tién thu dudc tu Lénh
Chuyén D6i va nhan lai mét phan tién con lai, Ngusi Sé Hau Don Vi Quy sé phai dién thém mot Phiéu
Lénh Ban ho&c Phiéu Lénh Mua, tuy trudng hop, cho sé chénh léch vai Lénh Chuyén Déi, va sé ducc xu
ly 1a cac Lénh Ban va Lénh Mua déc lap v6i Lénh Chuyén Déi.

6.2 Xt ly cac Lénh Chuyén Doi

Lénh Chuyén Déi dudc xu ly béi Pai Ly Chuyén Nhugng nhu la Lénh Ban va tiép theo sau la Lénh Mua
dudc thuc hién trong cung Ngay Giao Dich. Lénh Ban va Lénh Mua dudc xu ly bai Dai Ly Chuyén Nhuong
theo quy trinh mo ta & trén vai Lénh Ban dudc thuc hién trudc, Lénh Mua dudc xu ly sau.

Lénh Chuyén Déi co thé dudc dat béng gia tri hodc bang sé luang Bon Vi Quy.
6.3 Muc Téi Thiéu Cho Lénh Chuyén Déi

Lénh Chuyén Déi t6i thiéu la 100 (m6t tram) Bon Vi Quy néu lénh dat bang Bon Vi Quy hoac 1.000.000
déng (mét triéu déng) néu lénh dat béng gia tri. Trong trudng hop sé du nhd hon dudc chuyén déi va sé
du tai khoan Quy dudc ban giam vé khong thi Lénh Chuyén Déi thap hon muc téi thiéu sé dudc chép
nhan. S6 du tai khoan téi thiéu 100 (mét tram) Bon Vi Quy dudc ap dung cho tai khoan Quy chuyén dén
tu viec chuyén déi. Pai Ly Phan Phéi sé ducc hudng dan dé khong chap nhan Lénh Chuyén Déi trong
trusng hop Quy muc tiéu khong dat sé du téi thiéu va sé dé nghi nha dau tu dat thém Lénh Mua dé dam
bao khoan dau tu vao Quy muc tiéu dat sé du t6i thiéu 100 Pon Vi Quy. Tai khoan ctia Ngudi Sé Hiu Pon
Vi Quy co6 thé bi dong khi, sé du tai khoan cua Quy rai di giam xuéng dugi 100 (mét tram) Bon Vi Quy

6.4 Thuc Hién Mét Phan Lénh Chuyén Déi

Ngusi Sé Hau Bon Vi Quy can luu y rang Lénh Chuyén Déi c6 thé chi dudc thuc hién moét phan néu Lénh
Ban nam trong Lénh Chuyén Déi chi dudc thuc hién mét phan. Cac trusng hop Lénh Ban chi dudc thuc
hién mot phan dudc quy dinh chi tiét tai muc X.5.4. Phan chua dudc thuc hién cta Lénh Chuyén Déi ducc
thuc hién mét phan sé bi hay.

6.5 Tam Duing Thuc Hién Lénh Chuyén Déi

Trong mét vai trusng hop Lénh Chuyén D6i cuing cac 1énh khac co thé bi tam dung thuc hién. Cac trusng
hdp dudc nay dudc néu tai muc X.8 bén dudi.

Trong céac trudng hap tam dung thuc hién cac giao dich Bon Vi Quy, Lénh Chuyén Déi da nhan sé dudc
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thuc hién tai NAV tai Ngay Giao Dich tru di thué va Phi Chuyén Déi, néu co, tai Ngay Giao Dich dau tién
sau khi giao dich dudc thuc hién trg lai.

6.6 Phi Chuyén Déi

Ngudi Sé Hau Ban Vi Quy chi phai tra Phi Chuyén Déi néu Phi Mua tai Quy muc tiéu cao hon Quy roi di
tai thai diém chuyén déi. Trong céc trusng hop khac, nha dau tu khéng phai tra Phi Chuyén Déi.

Ngusi S Hu Bon Vi Quy khéng phai tra Phi Ban cho Lénh Ban trong Lénh Chuyén Déi. Cac khoan thué
giao dich, néu co, sé dudc khau tri vao sé tién thu dudc ti Lénh Ban trong Lénh Chuyén Déi. Thai gian
nam git Bon Vi Quy dudc chuyén déi sang Quy muc tiéu sé dugc tinh lai tir dau ké tu ngay Lénh Chuyén
DBéi Quy dudc thuc hién.

7. CHUYEN NHUGNG DON V| QUY
7.1 Bon Chuyén Nhuaong

Nha dau tu cé thé Chuyén Nhuong Pon Vi Quy cho nha dau tu khac dudi dang qua tang, thua ké hoéc
thuc hién Iénh cua toa an. Chuyén Nhuong chi dudc thuc hién dudi dang sé luong Bon Vi Quy, bao gém
ca phan 1é cua Bon Vi Quy. Nha dau tu chuyén nhuong can dién Lénh Chuyén Nhuang Don Vi Quy vdi
diéu kién la sé luong Chuyén Nhuong phai bang hoac I6n han sé du téi thiéu khi mé tai khoan néu ngudi
nhan chuyén nhuong chua phai la Ngusi Sé Hau Pon Vi Quy.

7.2 Xt Ly Cac Bon Chuyén Nhuong

Ngusi Sé Hiu Bon Vi Quy muén thuc hién Chuyén Nhuong hoac ngudi thira hudng thua ké trong trusng
hop thua ké c6 thé nép Lénh Chuyén Nhuaong tai bat ky Diém Nhan Lénh nao. Lénh Chuyén Nhuong dudc
kém theo Pon Pang Ky tai cac Piém Nhan Lénh va trén trang dién ti cia VCBF, www.vcbf.com. Néu
ngudi nhan chuyén nhuong chua phai la Ngudi Sé Hau Bon Vi Quy, ngudi nhan chuyén nhuong Bon Vi
Quy sé phai ndp thém céc giay t6 khac nhu quy dinh cho ngudi mua Bon Vi Quy lan dau va trong trudng
hop thia ké, ngudi thiia ké sé phai nép cac giay t3 ching minh quyén sé hau.

7.3 Tuan thu

Pé tuan thu cac quy dinh vé KYC va AML, ngudi nhan chuyén nhuong Pon Vi Quy sé phai tuan theo cac
tha tuc nhu khi ma tai khoan mai, quy dinh chi tiét tai Muc X.4.3.

7.4 Xac Nhan Lénh Chuyén Nhuong

Céac Lénh Chuyén Nhuong Pucc Chap Nhan dudc thuc hién bdi Dai Ly Chuyén Nhuong tai Ngay Giao
Dich.

7.5 Phi Chuyén Nhuong

Phi Chuyén Nhugng la 300.000 VND cho mét giao dich chuyén nhuong, do bén chuyén nhuong thanh
toan.

8. HUY LENH GIAO DICH BON VI QUY

Nha dau tu cé thé huy cac lénh giao dich bang cach dién va nép Phiéu Huy Lénh cho cac Biém Nhan
Lénh cua Pai Ly Phan Phéi cua ho trudc Thai Diém Dong Sé Lénh ap dung cho céc giao dich do.

9. TAM DUNG THUC HIEN CAC LENH GIAO DICH BON V| QUY

Nha dau tu can luu y 1a viéc thuc hién céc lénh giao dich — Mua, Ban, Chuyén Déi, Chuyén Nhuong Bon
Vi Quy c6 thé sé bi tam diing mot hodc nhiéu Ngay Giao Dich vi tinh hinh vugt ngoai tdm kiém soat cua
VCBF. Tat ca Biém Nhan Lénh sé dudc théng bao trong cac trusng hop giao dich bi tam dung va théng
bao sé dudc dang trén trang dién tu cua VCBF, www.vcbf.com

Viéc thuc hién céac giao dich Bon Vi Quy c6 thé bi tam duing do mét trong cac su kién sau:
- Céc diéu kién bat kha khang;
- Khéng thé xac dinh dugc NAV cua Quy tai Ngay Giao Dich do cac Sd giao dich chung khoan quyét dinh
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dinh chi giao dich chung khoan trong danh muc dau tu ctia Quy hoac do cac Sé giao dich chung khoan
tam dung giao dich; hoac

- Cac trudng hop khac theo quy dinh cua Uy Ban Chuing Khoan Nha Nudc.

Ngay sau khi cac su kién nay cham dut, cac giao dich Bon Vi Quy sé dudc thuc hién tré lai vao Ngay
Giao Dich tiép theo. Theo luat, thai gian tam dung thuc hién cac Lénh Mua va Ban Bon Vi Quy sé khong
qua 90 (chin muai) ngay ké tu Ngay Giao Dich trudc. Trong trusng hop giao dich khéng thé tiép tuc trong
khoang thai gian tam dung t6i da néu trén, thi trong vong 30 ngay ké tu ngay két thuc thai han tam dung
trén, VCBF sé t6 chuic Dai Hoi Nha Dau Tu dé xin y kién Ngusi Sé Hiu Bon Vi Quy vé viéc giai thé Quy,
tach Quy hoac kéo dai thai gian tam duing giao dich Bon Vi Quy.

10. CHUONG TRINH DAU TU BINH KY (SIP)

SIP 1a mét chuong trinh dau tu tiét kieém cé hé théng cho phép nha dau tu cd thé tiét kiem mot khoan tién
c6 dinh mét cach thudng xuyén - dinh ky méi thang hoac méi quy bang cach mua dinh ky cac Bon Vi
Quy. G nhiéu nudc, SIP da ching minh dudc Ioi ich véi cac nha dau tu quy mé nhd viéc binh quan gia cua
cac khoan dau tu. Qua viéc dau tu dinh ky, chi phi trung binh cho méi Bon Vi Quy luén thap hon so Vdi
don gia Bon Vi Quy trung binh, va s6 ludng Pon Vi Quy mua & gia cao giam di khi thi trudng tang. Trong
khi chi phi mua trung binh cho méi Bon Vi Quy co thé cao hon gia ciia Ban Vi Quy khi thi trudng sut giam,
chi phi mua trung binh ctng giam xuéng khi s6 luong Bon Vi Quy co gia thap hon dudgc mua vao nhiéu
hon va cé kha nang tao ra Igi nhuan tét hon khi thi trudng phuc héi.

10.1 Chi Phi Trung Binh Ciia Mét Chuong Trinh Pau Tu Dinh Ky SIP

Bang 6 dudi day minh hoa Ioi ich ctia SIP déi véi nha dau tu dua trén cac sé liéu gia dinh (dé don gian, vi
du gia dinh khéng co Phi Mua va Phi Ban). Gia sit 6ng ABC muén dau tu 1.000.000 VND (mét triéu déng)
mot quy trong thai han mét nam vai téng von dau tu 4.000.000 VND (bén triéu déng).

Bang cach dau tu mét sé tién cé dinh dinh ky, chi phi trung binh cho méi Bon Vi Quy ndm git cua 6ng
ABC xap xi la 11.715 VND (mudi moét nghin bay tram mudi 1am déng) so vsi NAV cua Pon Vi Quy 3 thai
diém mua quy 4 dat 13.000 déng (mudi ba nghin déng). Bang dudi cho thay, chi phi trung binh ma 6ng
ABC mua méi don vi thap han so vdi gia trung binh cua Bon Vi Quy, la chi phi trung binh néu éng dau tu
mot sé luong cb dinh cac Pon Vi Quy theo quy.

Bang 6: Vi du minh hoa mét chuong trinh dau tu SIP vao mét Quy véi cac NAV gia dinh

Quy Muc dau tu Gia Ban Sé luong don vi quy mua duoc
1 1.000.000 11.000 90,90
2 1.000.000 16.000 62,50
3 1.000.000 9.000 111,11
4 1.000.000 13.000 76,92
Téng 4.000.000 341,44
Gia ban trung binh/quy = (11.000+16.000+9.000+13.000)/4
=12.250,00

Chi phi dau tu trung binh tinh cho méi Bon Vi Quy = 4.000.000/341,44
=11.714,98

Vi du trén cho thay Igi ich cia chuong trinh dau tu dinh ky SIP véi mét khoan dau tu cé dinh dinh ky. Biéu
dd bén dudi cho thay ciing vai cac s6 liéu gia dinh nay, chi phi dau tu trung binh cho méi Bon Vi Quy vai
khoan dau tu cé dinh dinh ky luén thap hon gia trung binh cua Bon Vi Quy, khéng phu thudc vao bién
déng cua thi trudng. Sé luong Bon Vi Quy dudc mua nhiéu hon khi gia thap va dudc mua it hon khi gia
cao. Do do, nha dau tu tu dong hudng Igi ma khong can phai theo doéi gia (NAV) hang ngay.
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Bang 7: Su thay déi cua chuong trinh dau tu dinh ky SIP véi cac NAV gia dinh

18.000 ===NAV/Pon ViQuy (1) ===-=Gia trung binh Pon Vi Quy (2) === Chi phi mua trung binh (3)

16,000

14,000

12,000 A

10,000

ND

> 8,000

6,000 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr1m
1 3 656 7 9 1113 156 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39

4,000

2,000

0 - Ngay Giao Dich

Ghi chu:

1) NAV trén méi Bon Vi Quy trong méi Ngay Giao Dich

2) Gia trung binh Bon Vi Quy néu nha dau tu mua sé ludng Bon Vi Quy c6 dinh cho méi Ngay Giao Dich

3) Chi phi dau tu trung binh trén méi Bon Vi Quy néu dau tu mot khoan cbé dinh dinh ky tai NAV vao Ngay
Giao Dich dau tién cia méi quy

Chia khoa dé dat dudc Ioi ich nay la khi s6 luong Dan Vi Quy dudc mua nhiéu hon vai gia thap sé lam giam
chi phi dau tu trung binh. Trong trudng hdp cua éng ABC, chi phi dau tu trung binh cho méi don vi trudc
thoi diém dau tu dinh ky Quy 3 dat 13.037 déng (mudi ba nghin khéng tram ba muai bay déng) cho méi
DBon Vi Quy trong khi gia cia Bon Vi Quy tai thai diém dau tu la 9.000 déng (chin nghin déng) (va nhu vay
khoan dau tu cua 6ng ABC dang ghi nhan mét khoan 16 dang ké). Tuy nhién khoan dau tu dinh ky trong
quy 3 da lam giam chi phi dau tu trung binh cho méi Bon Vi Quy xuéng con 11.341 dong (mudi mot nghin
ba tram bén muoi mét dong). Véi khoan dau tu nay, éng ABC sé ghi nhan Igi nhuan trén téng von dau tu
vao cudi quy 4, sau su phuc hoi cua NAV trén méi Bon Vi Quy.

Tuy nhién, nha dau tu can luu y rang NAV trén méi Bon Vi Quy sé bién dong. Trudc khi thuc hién bat ky
chuaong trinh dau tu dinh ky SIP nao, nha dau tu can luu y rang chuong trinh nay khéng dam bao mang
lai IGi nhuan hoac khéng dam bao nha dau tu khéng bi thua 16.

10.2 St Dung Cac Lénh Tu Dong Hoac Lénh Ché DPé Thuc Hién Chuong Trinh Pau Tu Dinh Ky SIP

Céc nha dau tu lua chon chuong trinh SIP c6 thé dau tu mét khoan cé dinh hang thang hoac hang quy.
Tuy nhién dé tiét kiém chi phi giao dich, chu ky théng thusng la hang thang hoac hang quy. Dai Ly Phan
Phéi sé c6 thé hé tra cac nha dau tu trong viéc dua ra mét chuong trinh SIP va tan suét thanh toan phu
hop. SIP cho phép thuc hién cac chuong trinh tiét kiem moét cach ky luat. Nha dau tu co thé thay déi muc
dau tu va/hoac tan suéat thanh toan béat cu luc nao (nhung khong dudi muc dau tu téi thiéu) bang cach thay
déi lénh thuc hién SIP vai Dai Ly Phan Phéi va cac lénh thanh toan véi ngan hang cda minh.

Nhiéu ngan hang tai Viét Nam cung cép dich vu cho khach hang ca nhan va doanh nghiép gitip nha dau
tu c6 thé thuc hién mot chuong trinh SIP. VCB, ¢é dong I6n cia VCBF, cung cép céac dich vu nay théng
qua dich vu Ngan hang truc tuyén ctia minh cting nhu théng qua mang Iudi chi nhanh va cac phong giao
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dich réng khap. Lénh chg thanh toan tai cac ngan hang cho phép cac nha dau tu thuc hién mét chuong
trinh SIP vaéi mot sé tién va tan suét thanh toan cé dinh ma khéng can phai nép thém cac Uy nhiém chi
cho ngan hang.

Lénh chd thanh toan thuc hién chuong trinh SIP can dudc ndp tai ngan hang ma nha dau tu cé tai khoan.
10.3 Khodan Pau Tu Téi Thiéu Cho Chucng Trinh SIP

Muc dau tu téi thiéu ap dung cho chuong trinh SIP ciing giébng nhu muc dau tu téi thiéu ap dung cho
trudng hop nha dau tu mua Pon Vi Quy lan dau hoac cac lan tiép theo. Vi mot nha dau tu msi mé tai
khoan, khoan dau tu dau tién cho chuadng trinh SIP 1a 5.000.000 VND (Nam triéu dong), cac khoan dau tu
muc dau tu téi thiéu dinh ky hang thang hodc hang quy tiép theo cho chuaong trinh SIP Ia 1.000.000 VND
(Mét triéu dong).

Cac chuong trinh SIP ¢ thai han téi thiéu 1a 1 (mot) nam.
10.4 Ngay Thanh Toan va Théi Diém Dong S6 Lénh cho cac khoan dau tu SIP

Ngay SIP la ngay thi musi hang thang hoac hang quy. Nha dau tu can thanh toan cho khoan dau tu SIP
hodc cung cap cho ngan hang cua ho 1énh cha thanh toan SIP dé Ngan Hang Giam Sat nhan dudc tién
mua trudc khi hét gis lam viéc clia ngay mung mugi hang thang (cho SIP thanh toan hang thang) va vao
ngay mung mudi thang Moét, thang Tu, thang Bay va thang Mudi (cho SIP thanh toan hang quy). Ngan
Hang Giam Sat hach toan Bon Vi Quy cho khoan dau tu theo SIP vao Ngay Giao Dich ké tiép sau khi xac
nhan nhan dudc tién mua theo SIP.

10.5 Giam Phi Cho Chuong Trinh SIP

Nha dau tu dudc giam 20,0% (hai muoi phan tram) Phi Mua néu déng y dau tu theo SIP cho 12 (mudi hai)
thang lién tuc, ap dung cho SIP tra theo chu ky hang thang hoac hang quy. Néu nha dau tu cham dut
hoac dung SIP hoadc chuyén déi sang quy khac trong vong 12 (mudi hai) thang ké tu ngay bét dau thuc
hién chuong trinh, nha dau tu sé phai tra thém maét khoan phi ban 14 0,4% (khong phay bén phan tram)/
NAV ngoai khoan Phi Ban thong thudng khi ban Bon Vi Quy da mua va da dudc hudng khoan giam tru
Phi Mua theo SIP.

Nha dau tu khéng phai tra lai khoan giam tri Phi Mua cho SIP néu duing trong béat ky thai gian nao sau
12 (mudi hai) thang da cam két;

DPé minh hoa, néu nha dau tu tham gia chuang trinh SIP vdi s6 tién dong hang thang 1a VND 2.000.000
(hai triéu dong), nhung sau 6 (sau) thang nha dau tu dung tham gia chuong trinh SIP va ban 50% s6 tién
da dau tu, thi Phi rdi chuang trinh SIP sé dudc tinh nhu Bang 8 phi dudi. Bé dan gian, gia dinh NAV cua
Quy sé khong thay déi va thué néu co sé khéng bao gém trong vi du.

Bang 8: Vi du giam Phi Mua trong chuong trinh SIP

Muc Pon vi Sé tién

Khoan tién mua SIP sau 6 thang: VND 2.000.000 x 6 = 12.000.000
Phi Mua SIP: % 2,0% x (1 -20,0%) = 1,6%
Téng Phi Mua SIP phai tra trong 6 thang: VND =12.000.000 x 1.6% = 192.000
Khoan phi giam tru trong 6 thang VND = 12.000.000 x 0.4% = 48.000
Phi Ban va Phi réi SIP:

Lénh ban (50.0% s6 tién da dau tu) sau 6 thang VND 6.000.000
Phi Ban phai tra: VND 1.0% x 6.000.000 = 60.000
Phi rdi SIP (0.4%): VND 0.4% x 6.000.000 = 24.000
Téng Phi Ban va Phi rai SIP: VND 60.000 + 24.000 = 84.000
Téng Phi Ban va Phi rai SIP theo % s6 tién ban: % 84.000 / 6.000.000 = 1,40%
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XI. PINH GIA TAI SAN
1. XAC PINH GIA TRI TAI SAN RONG

Gia Tri Tai San Rong (NAV) cho méi Ban Vi Quy bang NAV cuia Quy chia cho téng s6 Bon Vi Quy dang luu
hanh tai Ngay Giao Dich gan nhat trudc Ngay binh Gia.

NAV la téng gia tri thi trusng cua cac tai san cta Quy tri di tébng ng phai tra cia Quy tinh dén ngay gan
nhét truéc Ngay Dinh Gia.

(Téng gia tri thi trudng cua tai san cua Quy — Téng ng cua Quy)
NAV/Bon Vi Quy =

Téng s6é don vi Quy dang luu hanh cua Quy

NAV dugdc tinh cho méi Ngay Giao Dich cuia Quy nhu dudc dinh nghia tai Muc X.1 cia Ban Cao Bach nay
va sé dudc tinh 1am tron dén 2 (hai) s6 thap phan bang cach lam tron xuéng s6 thap phan thu ba.

Vi du sau day cho minh hoa cach tinh NAV cia Quy cho mét Ngay Dinh Gia T cu thé theo cac gia dinh
dudc duara:

Bang 9: Bang tinh toan NAV gia dinh cia mét Quy

Khoan muc Don vi Gia tri

Thi gia cua tat ca chuing khoan tai ngay T-1 VND 80.000.000.000,00
Tién va tuong duong tién tai ngay T-1 VND 6.000.000.000,00
Tai san khac tai ngay T-1 VND 2.000.000.000,00
NG cua Quy tai ngay T-1 VND 10.000.000.000,00
S6 luong Bon Vi Quy dang luu hanh tai T-1 Don vi 7.000.000,00
Téng tai san tai ngay T-1 88.000.000.000,00
Tru no cua Quy tai ngay T-1 10.000.000.000,00
NAV cua Quy tai Ngay Pinh Gia T = 78.000.000.000,00
NAV trén moét Bon Vi Quy: = 78.000.000.000 /7.000.000
= 11.142,85 VND /don vi

NAV ctia Quy va NAV trén mot Bon Vi Quy phai dudc Ngan Hang Giam Sat xac nhan va sé dudc cong bd
trén trang web cua VCBF, www.vcbf.com, va trén cac trang web hoac cac phuong tién truyén thong khac
theo yéu cau cua Luat trong vong 2 (hai) ngay ké ti Ngay Binh Gia vdi diéu kién céac trang dién ti nay hoat
dong binh thudng. Ngan Hang Giam Sat co trach nhiém thong bao bang van ban cho VCBF nhiing sai sot
trong tinh toan NAV muoén nhat la ngay lam viéc ké tiép ké tu khi phat hién ra sai sot.

2. NGAY DINH GIA

Ngay Dinh Gia la ngay xac dinh NAV cua Quy, bao gdbm tat ca cac Ngay Giao Dich (hién tai la Thi Tu hang
tuan) va nhang ngay ma NAV cua Quy dudc xac dinh cho muc dich bao cao (tuan, thang, quy, nam) hoac
cac muc dich khac.

3. DINH GIA TAI SAN
3.1 Gia Tri Cua Tai San

Viéc dinh gia tai san cua Quy, bao gdbm ca cac quyén, va viéc tinh toan NAV cua Quy sé phai theo cac
quy tac va quy dinh ap dung cho tiing thai diém, duoc quy dinh trong Diéu Lé va sé dudc kiém toan hang
nam. Chinh sach ké toan phai phu hop vdi cac quy dinh hién hanh. Chinh sach dinh gia tai san cta Quy
duoc quy dinh tai S6 Tay Binh Gia, dudc phé chuan bdi Ban Pai Dién Quy va Ngan Hang Giam Sat vdi
cac no6i dung co ban nhu sau:
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1. Gia tri tai san

STT

Loai tai san

Nguyén tac dinh gia giao dich trén thi truéng

Tién va cac khoan tuong duong tién, céng cu thi truéng tién té

1 Tién (VND)

S6 du tién mat tai ngay truéc Ngay Binh Gia

2 Ngoai té Tién gui ky han

Gia tri quy déi ra VND theo ty gia hién hanh tai cac té chuc
tin dung dudc phép kinh doanh ngoai héi tai ngay trudc
Ngay Binh Gia

3 Tién gui ky han

Tién gbc cong lai chua dudc thanh toan tinh tsi ngay trusc
Ngay binh Gia

4 Tin phiéu

kho bac, héi phiéu

ngan hang, thuong phiéu,
chung chi tién gui co thé
chuyén nhuong, va cac cong
cu thi trudng tién té chiét khau

+ Gia mua coéng vdi lai Ity ké tinh téi ngay trudc Ngay Binh
Gia; hoac

+ Gia xac dinh theo phuong phap khac da duoc Ban Dai
Dién Quy chap thuan.

Trai phiéu

5 Trai phiéu niém yét

- Gia yét binh quan trén hé thdng giao dich tai Sé Giao
dich Chung khoan tai ngay co giao dich gan nhat trudc
Ngay Binh Gia cong lai Iy ké;

- Trudng hdp khéng co giao dich nhiéu hon hai (02) tuan
tinh dén Ngay Binh Gia, 1a mét trong cac muc gia sau:

+ Gia sach “Clean price” tir nguén Thomson Reuters cong
V@i lai lay ké tinh t6i ngay truéc Ngay Binh Gia; hoac

+ Gia xac dinh theo phuong phap Chiét khau dong tién
(discount cash flow); hoac

+ Gia mua cong lai lay ké; hoac
+ Ménh gia cong lai Iy ké; hoac

+ Gia xac dinh theo phuong phap khac da duoc Ban Dai
Dién Quy chap thuan.

D6i vai trai phiéu chinh phu bao lanh, gia sé dudc tinh
theo phuong phap chiét khau dong tién.

6 Trai phiéu khong niém yét

+Gia yét (gia sach - clean price) (néu co) trén cac hé théng
bao gia cong lai luy ké tinh téi ngay trudc Ngay Dinh Gia;
hoac

+ Gia tri trung binh dua trén bao gia cua 03 t6 chuc bao
gia khéng phai la ngudi co lién quan cua VCBF tai ngay
giao dich gan nhat truéc Ngay Dinh Gia

+ Gia xac dinh theo phuong phap Chiét khau dong tién
(discount cash flow); hoac

+ Gia mua cong lai lay ké; hoac
+ Ménh gia cong lai Iy ké; hoac

+ Gia xac dinh theo phuong phap khac da duoc Ban Dai
Dién Quy chap thuan.
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Cé phiéu

7 Cé phiéu niém yét tréen Sé Giao | - Gia dong cua tai ngay co giao dich gan nhat trudc Ngay
dich Chung khoan Ho6 Chi | Binh Gig;

Minh va S& Giao dich Chung . . o , ) .
khoan Ha Noi. - Trudng hdp khong co giao dich nhieu hon hai (02) tuan

tinh dén Ngay Dinh Gia (bao gdm ca truéng hop do bi dinh
chi giao dich, hoac hdy niém yét hoac huy dang ky giao
dich), st dung mét trong cac phuong phap dinh gia sau:

+ Gia xac dinh theo phuong phap chi s6 dinh gia so sanh;
hoac

+ Gia mua; hoac
+ Gia tri s sach;

+ Gia xac dinh theo phuong phap khac da duoc Ban Dai
Dién Quy chap thuan.

8 Cé phiéu cua Cong ty dai | - Gia giao dich binh quan cta ngay co giao dich gan nhat
chung dang ky giao dich trén trudc Ngay Dinh Gig;

hé théng UpCom . . o , N . R
- Trudng hdp khong co giao dich nhieu hon hai (02) tuan

tinh dén Ngay Dinh Gia, s dung moét trong cac phuadng
phap sau:

+ Gia xac dinh theo phuong phap chi sé dinh gia so sanh
hoac

+ Gia mua; hoac
+ Gia tri s6 sach; hoac

+ Gia xac dinh theo phuong phap khac da ducc Ban Dai
Dién Quy chap thuan.

9 Cé phiéu da dang ky, luu ky - Gia tri trung binh dua trén bao gia (gia trung binh cua cac
nhung chua niém yét, c6 phiéu | giao dich trong ky) cua téi thiéu 03 té chuic bao gia khong
chua dang ky giao dich phadi la ngudi co lién quan cua VCBF tai ngay giao dich
gan nhat trudc Ngay Binh Gia.

- Trusng hop khéng cé du bao gia cua téi thiéu 03 té chuc
bao gia, st dung mét trong cac phuang phap sau:

+ Gia trung binh tu cac bao gia; hoac

+ Gia cua ky bao cdo gan nhat nhung khong qua ba (03)
thang tinh dén Ngay binh Gia; hoac

+ Gia xac dinh theo phuong phap chi sé dinh gia so sanh;
hoac

+ Gia mua; hoac
+ Gia tri sé sach; hoéc

+ Gia xac dinh theo phuong phap khac da duoc Ban Dai
Dién Quy chap thuan.
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10 Cé phiéu cua té6 chuc trong | La moét trong cac muc gia sau:
tinh trang gidi thé, pha san o S

- 80% gia tri thanh ly cua c6 phieu do tai ngay lap bang
can doi ké toan gan nhat trusc Ngay Dinh Gia; hoac
+ Gia xac dinh theo phuong phap khac da duoc Ban Dai
Dién Quy chap thuan

11 Cé phan, phan vén gop khac La mét trong cac muc gia sau:
+ Gia xac dinh theo phuong phap chi sé dinh gia so sanh;
hoac
+ Gia mua/gia tri von gop; hoac
+ Gia tri s6 sach; hoac
+ Gia xac dinh theo phuong phap khac da dudc Ban Dai
Dién Quy chap thuan.

12 Quyén mua c6 phiéu Gia tri quyén mua = Max{0; (Gia cé phiéu - gia phat hanh

quyén mua) x ty 1& chuyén déi}

Chting khoan phai sinh

13 Chung khoan phai sinh niém Chuing khoan phai sinh niém yét Gia dong cua tai
yét ngay giao dich trudc gan nhat trusc Ngay Binh Gia
14 Chung khoan phai sinh niém Chuing khodan phai sinh niém yét khong co giao dich trong

yét khéng co giao dich trong
vong 2 tuan tré lén

vong 2 tuantrélén  Gia xac dinh theo phuong phap
khac da dudc Ban Dai Dién Quy chap thuan dudc néu chi
tiét trong sé tay dinh gia

Cac tai san khac

15 Cac tai san dugdc phép dau tu | Cac tai san dudc phép dau tu khac Gia xac dinh theo
khac phuong phap khac da dugc Ban Dai Dién Quy chéap thuan
dudc néu chi tiét trong sé tay dinh gia
Ghi chu:

- Cac phuong phdp dinh gia duoc liét ké cho méi loai tai sén sé dudc ap dung theo thu tu uu tién tu trén

Xxuéng dudi.

- Hudng dén chi tiét cac phuong phdp Chiét khdu dong tién, phuong phap chi sé dinh gia so sanh duoc

quy dinh tai S6 Tay Binh Gid.

- Lai lay ké la: khodn lai tinh tu thoi diém tra lai gan nhét tdi thoi diém truéc Ngay Dinh Gid;

- Gia tri s6 sdch (book value) ciia mét cé phiéu duoc xdc dinh trén co sé bdo cao tai chinh gan nhat da

duoc kiém todn hodc soat xét.

- T6 chuc dinh gia duoc lua chon hé théng bao gid trai phiéu (Reuters/Bloomberg/VINBF...) dé tham khdo;

2. Gia tri cam két tir cac hgp déng phai sinh:

1. Gia tri cam két la gia tri quy ddi ra tién ma Quy la bén co nghia vu phai thuc hién hop déng. Gia tri

cam két dudc xac dinh trén co sé gia tri thi trudng cua tai san co sd, rui ro thanh toan, bién déng
thi trusng va thai gian can thiét dé thanh ly vi thé.
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2. Khi tinh gia tri cam két, Cong Ty Quan Ly Quy dudc ap dung:

- Nguyén tac bu tri rong vi thé phai sinh (trai chiéu) déi véi cung mét ching khoan ca s, vi du vi thé
mua quyén chon mua chuting khoan XYZ lam giam bdt (bu trti) gia tri cam két ti vi thé ban quyén
chon mua chung khoan XYZ;

- Nguyén tac bu trii rong vi thé phai sinh va vi thé giao ngay cua cung mét chiing khoan, vi du vi thé
mua (nam git) ching khoan XYZ bu tru (lam giam bét) gia tri cam két phat sinh tu vi thé ban quyén
chon mua chuing khoan XYZ;

- Cac nguyén tac khac theo thong 1é quéc té, bao dam quan tri dudc rdi ro.

STT Loai tai san Gia tri cam két
1 Quyén chon cé phiéu (mua quyén Gia tri thi trudng cua vi thé quyén chon?2 diéu chinh
chon ban, ban quyén chon ban, bdi hé s6 delta cua quyén chon = S6 hop dong x Khoi
ban quyén chon mua) luong cb phiéu trén méi hop déng x gia thi trudng
hién tai cua cé phiéu x hé sé delta3
2 Quyén chon trai phiéu (mua quyén | Gia tri thi trudng cua vi thé quyén chon diéu chinh
chon ban, ban quyén chon ban, bdi hé s6 delta ciia quyén chon = S6 hop dong x
ban quyén chon mua) ménh gia x gia thi trudng hién tai cua trai phiéu x hé
s6 delta
3 Hop dong tuong lai chi s6 Gia tri thi trudng cua vi thé tuong lai = S6 hop déng x

gia tri tinh trén mot diém chi s6 x muc chi sé hién tai

4 Hop dong tuong lai trai phiéu Gia tri thi trudng cua vi thé tuong lai = S6 hop dong
x gia tri cua hop dong tinh theo ménh gia (notional) x
gia tri thi trudng cua trai phiéu ré nhat c6 thé chuyén
giao

5 Cac hop dong khac Theo mo hinh do Céng ty quan ly quy lua chon, théng
nhat cung ngan hang giam sat, va dudc Ban Dai Dién
Quy chéap thuan

Ghi chu:

1 Néu quy ndm vi thé mua (long position), gia tri thi trudng c6 thé dudc diéu chinh tang thém chi phi
mua quyén chon (premium).

2 Hé s6 delta la dao ham bac nhéat cta gia quyén chon déi véi gia chiing khoan co sé. Trong trudng
hop don gian, hé sé delta cé thé coi bang 1. Trong cac trusng hop quyén chon phtc tap, hé sé
delta do Céng Ty Quan Ly Quy, Ngan Hang Giam Sat xac dinh sau khi da ducc Ban Dbai Dién Quy
chéap thuan

3 Néu quy ndm vi thé mua (long position), gia tri thi trudng co thé duodc diéu chinh tang thém chi phi
mua quyén chon (premium).

3.2 Sé Tay Pinh Gia va Héi Péng Dinh Gia

Trong trudng hop khéng cé gia thi trudng cho mét khoan dau tu ctia Quy, VCBF sé ap dung Sé Tay Dinh
Gia tuan tha véi Phap Luat va phu hdp véi thong 1é quéc té trong viéc xac dinh mét phuong phap dinh
gia dé co thé udc tinh gia tri hap ly cua khoan dau tu dé cho méi trudng hop cu thé. Udc tinh gia tri hop
ly 1a xac dinh mét cach hop Iy nhat gia tri co thé ban dudc cua khoén dau tu trong mét giao dich hién tai
gitia hai bén sé&n sang tham gia giao dich. Viéc dinh gia khodn dau tu nay sé dudc phé chuan cua Hoi
Péng Pinh Gia va néu can thiét, sé dudc phé chuan bdi Ban Pai dién Quy va Ngan Hang Giam Sat cho
muc dich xac dinh NAV cua Quy.
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Muc dich cua Héi Bong Dinh Gia la giam sat viéc dinh gia cua cac khoan dau tu cua Quy, nghién cutu va
giai quyét bat ky van dé nao phat sinh trong dinh gia va dam bao VCBF ap dung théng nhat théng lé quéc
té va trong nudc trong viéc xac dinh gia tri ctia cac khoan dau tu.

Nha dau tu nén luu y rang ché doé ké toan Quy Ma theo quy dinh ctia Bé Tai chinh va cac quy dinh khac
cuia Luat dudc uu tién hon cac thong lé quéc té tét nhat trong trusng hop nhiing quy dinh cu thé dudc
ban hanh c6 thé khac vai thong 1é quéc té tét nhat. Do do, viéc ap dung ché dé ké toan theo quy dinh cua
Luat c6 thé lam NAV cao hon hoac thép hon so vai néu ap dung théng Ié qudc té. Su khac biét quan trong
giGa quy dinh hién hanh va théng I1é quéc té xay ra trong viéc ghi nhan cac khoan phai thu (chang han nhu
mua c6 phiéu hodc cé phiéu thudng hodc quyén mua cé phiéu), ma theo quy dinh Cua Luat chi c6 thé xay
ra vao ngay thanh toan va ngay xac nhan cua trung tam luu ky (trong truéng hop cé phiéu thudng hoac
quyén mua) (thay vi vao ngay giao dich ho&c ngay khong hudng quyén theo tiéu chuan quéc té).

XIl. CAC LOAI PHi VA CHI PHi
1. PHi GIAO DICH

Cac loai phi va chi phi lién quan truc tiép dén viéc giao dich Bon Vi Quy sé do nha dau tu tra va khong
duoc tinh vao chi phi ctia Quy. VCBF bao luu quyén thay déi biéu phi nay.

Cac khoan phi giao dich nhu sau:
1.1 Phi Mua

Phi Mua c6 thé dudc ap dung khi nha dau tu mua cac Bon Vi Quy. Phi Mua dudc tinh bang ty I& phan tram
gia tri cia Lénh Mua. Ty thudc vao gia tri mua cta tung Lénh Mua, du 1a mua 1an dau hay mua dinh ky
hang thang hoac hang quy, hay cac lan mua tiép theo, Phi Mua dugdc tinh trén gia tri thanh toan bdi nha
dau tu cho méi Lénh Mua tai Ngay Giao Dich nhu sau:

Bang 10: Biéu Phi Mua

Gia tri cia Lénh Mua - dong Phi Mua (% gia tri Lénh Mua) (*)
1.000.000 VNB dén 500.000.000 VND 2,0%
Trén 500.000.000 VND dén 1.000.000.000 VND 1,5%
Trén 1.000.000.000 VND dén 10.000.000.000 VND 1,0%
Trén 10.000.000.000 VND dén 20.000.000.000 VND 0,5%
Trén 20.000.000.000 VND 0,0%

(*) Phi mua trong thai gian IPO dudc tinh trén ménh gia Bon Vi Quy va Nha dau tu dang ky mua trong thai
gian IPO sé dudc hudng muc giam tru 20% Phi Mua.

Cac khoan tai dau tu bang nguén cé tuc cia Quy khong phai chiu Phi Mua.

Nha dau tu tham gia Chuong Trinh Bau Tu Binh Ky SIP hang thang hoac hang quy trong thai gian 12
(mudi hai) thang lién tuc sé dudc giam trit 20% Phi Mua nhu quy dinh chi tiét tai Muc X.9.4.

VCBF c¢6 thé thay déi Phi Mua bét ky luc nao. Moi thay déi vé muic phi sé dudc cap nhat trong Ban Cao
Bach nay.

1.2 Phi Ban

Nha dau tu dudc khuyén khich nam gitt cac Bon Vi Quy nhu mét phan cua cac khoan dau tu dai han va
chuong trinh tiét kiém huu tri. Quy mé khong dudc thiét ké cho muc dich mua ban ngan han. Viéc nha
dau tu thudng xuyén mua di va ban lai Bon Vi Quy, vén dudc thiét ké dé dat dudc Igi nhuan dai han sé
anh hudng dén muc tiéu Igi nhuan cua nha dau tu khi dau tu vao Quy ctng nhu Igi nhuan cua Quy. Phi
Ban dudc ap dung cho NAV trén méi Bon Vi Quy theo thdi gian ndm git nhu sau:
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Bang 11: Biéu Phi Ban

Thai Gian Nam Giu Phi Ban (% cua NAV)
01 thang hoac ngan hon 3,0%
Trén 01 thang dén 12 thang 1,0%
Trén 12 thang dén 24 thang 0,5%
Trén 24 thang 0,0%

Thai gian nam git dugdc tinh toan cho méi lan mua, ban st dung phuong phap méac dinh la mua trudc,
ban trudc.

Phi Ban sé dudc tri vao khoan tién ban dudc tra lai cho cac nha dau tu khi thuc hién cac Lénh Ban va
dudc hach toan vao Quy nhu la mét khoan thu nhap cua Quy.

VCBF c6 thé thay déi Phi Ban bat ky luc nao. VCBF co quyén thay doéi ca cau phi dé cé thé thém vao cac
han ché ban, ap dung gia ban khac hoac phi chéng pha loang nhu da dé cap tai Muc IV.11. Moi thay déi
vé muc phi sé dudc cap nhat trong Ban Cao Bach nay.

1.3 Phi Chuyén Déi Quy

Ngoai tri trudng hop duoc mién phi Chuyén Déi Quy theo quy dinh cua phap luat, Phi Chuyén Déi la muic
chénh léch gida Phi Mua ciia Quy muc tiéu véi Phi Mua ctia Quy rai di tai thai diém thuc hién viéc chuyén
déi néu su khac biét nay la Ién han khong.

Lénh Chuyén Déi Quy sé khong bi tinh Phi Ban. Thai gian ndm gid cac Bon Vi Quy ctia Quy muc tiéu dudc
tinh lai tu thai diém chuyén déi.

1.4 Phi Chuyén Nhuong

Nha dau tu phai trd moét muc Phi Chuyén Nhuong duy nhéat la 300.000 déng (ba tram nghin déng) cho méi
giao dich chuyén nhuong Don Vi Quy. Phi Chuyén Nhuong do ngudi thuc hién chuyén nhuong thanh toan.

2. CHI PHi BIEU HANH VA QUAN LY QUY

Chi co cac loai phi va cac chi phi lién quan truc tiép hoac dong gop vao cac hoat dong va diéu hanh cua
Quy mdi dudc tinh vao chi phi hoat dong cua Quy. Xin luu y cac phi dugi day la cac muc dang ap dung
va cac phi nay co thé sé thay déi trong tuang lai. Cac chi phi nay bao gém:

2.1 Phi Quan Ly

Phi quan ly dudc tinh va céng don hang ngay va dudc thanh toan hang thang cho VCBF. Phi quan ly hang
nam cho Quy dudc tinh bang ty I& phan tram trén NAV nhu sau:

Bang 12: Biéu Phi Quan Ly
Quy Phi Quan ly (% cua NAV/nam)

Quy Dau Tu Can Bang Chién Ludc VCBF (VCBF-TBF) 1,5%/nam

2.2 Phi Ngan Hang Giam Sat

Phi Ngan Hang Giam Sat 1a 0,04% (bén diém co ban) mot nam trén NAV vai muc téi thiéu 1a 21.000.000
VNB (Hai muaci mét triéu déng) mot thang. Muc phi téi thiéu ducc mién ap dung trong vong mot nam sau
khi Quy da dudc dang ky va chap thuan bdi UBCKNN. Phi Ngan Hang Giam Sat dudc tinh toan va cong
doén hang ngay va dudc thanh toan hang thang cho Ngan Hang Giam Sat.

2.3 Phi Luu Ky
Phi luu ky 1a 0,04% (bén diém co ban) moét nam trén NAV véi muc téi thiéu 1a 21.000.000 VND (Hai muoi
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mét triéu déng) mot thang. Muc phi téi thiéu ducc mién ap dung trong vong mét nam sau khi Quy da
dudc dang ky va chap thuan bsi UBCKNN. Phi luu ky, bao gébm phi giao dich va dang ky cho cac giao
dich chung khoan cua tting Quy dudc tinh toan va céng dén hang ngay, va dudc thanh toan hang thang
cho Ngan hang Giam Sat.

Téng Phi Ngan Hang Giam Sat va Phi Luu Ky khong vuot qua 0,15% NAV mét nam.
2.4 Phi Quan Tri Quy

Phi Quan Tri Quy la 0,04% (bén diém co ban) mét nam trén NAV véi muc téi thiéu 1a 105.000.000 VND
(Mét tram linh nam triéu déng) mot ndm. Muc phi téi thiéu duoc mién ap dung trong vong mét ndm sau
khi Quy da dugc dang ky va chap thuan béi UBCKNN. Phi Quan Tri Quy, dudc tinh toan va céng don hang
ngay va dudc thanh toan hang thang cho don vi Quan Tri Quy.

2.5 Phi Dai Ly Chuyén Nhuong

Phi Bai Ly Chuyén Nhuong la 0,04% (b6n diém ca ban) mét nam trén NAV vaéi muec téi thiéu la 10.500.000
VND (Mugi triéu nam tram nghin déng) mét thang. Muc phi téi thiéu dudc mién ap dung trong vong mot
nam sau khi Quy da dudc dang ky va chap thuan béi UBCKNN. Phi Dai Ly Chuyén Nhuong dudc tinh toan
va cong dén hang ngay va dudc thanh toan hang thang cho Bai Ly Chuyén Nhuaong.

2.6 Phi Kiém Toan

Phi Kiém Toan phu thuéc vao két qua lua chon va thuong luong véi cong ty kiém toan va sé duoc xac dinh
hang nam vao cudi nam tai chinh cua Quy.

2.7 Phu Cap Ban DPai Dién Quy

Céc chi phi ciia Ban Dai Dién Quy sé dudc tinh vao chi phi ciia Quy. Chi phi ciing co6 thé bao gdm céc chi
phi bao hiém déi véi trach nhiém phat sinh cho Ban Dai Dién Quy lién quan dén viéc thuc hién cac trach
nhiém. Thu lao cla cac thanh vién cia Ban Dai Dién Quy dudc théng qua tai Dai Hoi Nha Bau Tu.

2.8 Chi Phi Khac
- Phi méi gidi cho cac giao dich cua quy;
- Chi phi in &n, vi du in cac tai liéu cho nha dau tu theo quy dinh Phap Luat;

- Phi dinh gia doc lap cho cac khoan dau tu cu thé cua Quy (chi khi can thiét), vi du nhu dinh gia cac khoan
chuing khoan chua niém yét;

- Chi phi phat sinh cho bat ky Pai Héi Nha Bau Tu hay cudc hop nao cua Ban Dai Dién Quy va chi phi
hoat dong cua Ban bai Dién Quy;

- Phi tra cho cd quan quan ly khi xin chtiing nhan IPO va chuing nhan dang ky thanh lap quy.

- Phi phap ly lién quan dén hoat dong va cac giao dich cta Quy va cac loai phi/chi phi khac theo Luat
cho phép;

- Thué va cac loai phi bat budc cua chinh pha ap dung cho Quy; va

- Cac chi phi khac dudc Phap Luat cho phép.

XIll. THONG TIN VE CONG TY QUAN LY QUY VA NHA CUNG CAP DICH VU
1. THONG TIN VE CONG TY QUAN LY QUY

Tén cong ty: Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Bau tu Ching khoan Vietcombank
Giay phép thanh lap va hoat dong s6:  06/UBCK-GPHDQLQ ngay 2/12/2005

Tru sé chinh: Tang 15, Toa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Hoan Kiém, Ha Noi
bién thoai: 04 — 39364540

Fax: 04 — 39364 542

Chi nhanh: Tang 14, Centec Tower, 72 - 74 Nguyén Thi Minh Khai, Quan 3, TP.HCM
Thai han hoat dong: 30 nam

Voén biéu Lé: 55 (Nam muoi lam) ty Bong
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1.1 Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tu Chuing khoan Vietcombank

e Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Bau tu Chuing khoan Vietcombank (“VCBF”) 1a céng ty lién doanh gita
ngan hang uy tin hang dau Viét Nam, Vietcombank (“VCB”), nam gitt 51,0% (nam muadi mét phan tram),
va cong ty quan ly quy toan cau, Franklin Templeton (“FTI”), nam git 49,0% (bdn mudi chin phan tram).

¢ VCBF cung cap céac ca hoi dau tu da dang tai Viét Nam théng qua dich vu Quan ly Tai San (“QLTS”) va
Quan Ly Quy Bau Tu (“QLQDT”).

¢ VCBF c6 téng céng 10 nhan vién dau tu vai thai gian lam viéc tai VCBF trung binh gan 5 nam. VCBF co
téng cong 7 nhan vién cé Chung chi hanh nghé Quan Ly Quy cua SSC.

¢ VCBF hién dang quan ly téng tai san (“AUM”) tri gia khoang 1,7 nghin ty VND (m6t phay bay nghin ty
déng), tuong duong 81,3 triéu USD (tam mét phay ba triéu do la My) tinh dén thai diém 31/12/2012,
trong do 191,7 ty VND (mét tram chin mét phay bay ty déng) thuoc 2 (hai) quy dau tu vao cac cong ty
tu nhan (“PE”) va 1,5 nghin ty VND (mét phdy ndm nghin ty déng) thudc cac hap déng uy thac quan ly
tai san va cac danh muc dau tu dudc chi dinh khac.

¢ VCBF thanh lap b6 phan QLTS vao gitia nam 2009, dua trén nén tang thé manh quan ly tai san toan cau
cua FTI va kinh nghiém vé thi trudng trong nudc co dudc ti su thanh cong cua Quy dau tu vao cac cong
ty tu nhan. Cac danh muc dau tu Gy thac tu cac khach hang té chuc cé muc tiéu dau tu, thsi han dau tu
va ty trong trai phiéu, cé phiéu khac nhau phu hop véi yéu cau cua tiing nha dau tu. Danh muc Uy thac
cua VCBF c6 két qua hoat déng thudng xuyén t6t hon so Igi nhuan tham chiéu.

¢ Trang thong tin dién tu cua VCBF: www.vcbf.com
1.2 Ban DPiéu Hanh cua VCBF

Ong Avinash D. Satwalekar, CFA
Téng Giam déc, Giam déc Pau tu

Ong Avinash Satwalekar gia nhap VCBF vao thang 5 ndm 2012. Ong giam sat tat ca cac hoat dong chung
va hoat dong dau tu cia Quy do VCBF quan ly.

Trudc khi gia nhap VCBF, 6ng Avinash Satwalekar la Giam déc Quan ly danh muc dau tu va chuyén vién
phan tich va phan tich cap cao cua b6 phan dich vu tu van dau tu Franklin Portfolio Advisors (“FPA”), mét
b6 phan cua Franklin Templeton Portfolio Advisors (“FTPA”). Ong la thanh vién ctia nhém quan ly danh
muc chuing khoan co vén héa nho tang trudng cao cua Franklin (Franklin Small Cap Growth) va la quan ly
danh muc chinh cho céac tai khoan vai chién lugc dau tu chung khoan vén héa nhé cua FPA. Ong Avinash
Satwalekar co 16 (mudi sau) nam kinh nghiém dau tu.

Ong Satwalekar co bang Ci nhan Thuong mai cua Pai hoc Bombay, An D6 va bang MBA vé tai chinh cua
Trueng Wharton thudc Dai hoc Pennsylvania. Ong la thanh vién cua hiép hoi CFA va la thanh vién Hiép
Ho6i CFA San Francisco (CFASF).

Ong Pam Hai Giang
Phé Téng Giam déc VCBF

Ong Giang chinh thuic gia nhap vao VCBF tu thang 8 nam 2009 va lam viéc tai Tru s chinh é Ha Néi. Ong
ctng la moét thanh vién cua Hoi Bdng Quan Tri.

Ong Giang lam viéc tai Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam (“VCB”) ti nam 1994 va nam git nhiéu
chuc vu trong bo phan tin dung cua ngan hang VCB cho dén ndm 2002. Ong la Trudng phong Tai tro Du
an tu nam 2002 dén nam 2008. Trudc khi gia nhap VCBF, 6ng la Trudng phong Quan ly Rui ro Tin dung
cua Ngan hang.

Ong Giang t6t nghiép bang Thac sy Tai chinh Ngan hang cua trusng Dai hoc téng hop Wales, Bangor,
Vuong quéc Anh va Cu nhan cua trudng Bai hoc Ngoai Thuong, Ha Noi, Viét Nam.
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1.3 Ban Diéu Hanh Quy

Ong Avinash D. Satwalekar, CFA
Téng Giam déc, Giam déc Pau tu

Trong vi tri kiém nhiém Giam Déc Pau tu, Ong Avinash Satwalekar giam sat hoat dong dau tu cia Quy
va sé gill vai tro chl dao trong viéc phan bé tai san, cac quyét dinh dau tu va thoai vén ctia Quy (xem chi
tiét ¢ phan XIl1.1.2 3 trén)

Ba Ng6 Phucng Anh
Truéng phong Quan ly Danh muc dau tu

Ba Phudng Anh gia nhap VCBF tu thang 4 nam 2006 va lam viéc tai van phong H6 Chi Minh. Ngoai trach
nhiém lién quan dén quy mad, Ba Phuong Anh la Trudng phong Quan ly Danh muc phu trach mét s6 danh
muc dau tu cho cac nha dau tu té chuc. Trudc do ba Phuang Anh la Trudng phong Phan tich chiu trach
nhiém giam sat va phé duyét cac kién nghi dau tu cda déi nga phan tich. Ba bat dau lam viéc tai VCBF
Vi vi tri chuyén vién dau tu trong nhém dau tu c¢b phan tu nhan, phu trach nganh dudc phdm, san xuét
thuc pham va cac nganh san xuat khac. Ba Phuong Anh c6 9 (chin) nam kinh nghiém trong linh vuc dau
tu va kiém toan.

Ba Phuong Anh co bang Thac sy Kinh té Tai chinh cua Dai hoc Gothenburg, Thuy Dién, va bang C( nhan
Quan tri Doanh nghiép chuyén nganh Pau tu, Tai chinh va Ngan hang loai gidi cua Pai hoc Wisconsin —
Madison, Hoa Ky.

Ba Nguyén Thi Hang Nga, CFA
Truéng phong Quan ly Danh muc dau tu

Ba Nga gia nhap VCBF vao thang 6 nam 2006 va lam viéc tai Tru s chinh ¢ Ha Noi.

Ngoai trach nhiém lién quan dén quy md, Ba Nga la Trudng phong Quan ly Danh muc phu trach mot s6
danh muc dau tu cho mét sé nha dau tu té chuc. Trudc dé ba Nga la Truéng phong Phan tich chiu trach
nhiém giam sat, va phé duyét cac kién nghi dau tu cua doéi nga phan tich. Ba bat dau lam viéc tai VCBF
VGi vi tri chuyén vién dau tu trong nhém dau tu cé phan tu nhan, phu trach nganh dich vu tai chinh va hang
tiéu dung. Ba Nga co6 12 (mudi hai) nam kinh nghiém trong Iinh vuc dau tu va kiém toan.

Ba Nga c6 bang Thac sy Thuong mai (Cao cap), véi hai chuyén nganh Tai chinh tng dung va Ké toan, Pai
hoc Queensland, Uc va co bang Cu nhan Kinh té chuyén nganh Ké toan va Kiém toan cua Bai hoc Kinh
té Quéc dan Ha Noéi. Ba con la thanh vién Hiép hoi CFA Singapore.

1.4 Thanh vién H6i déng Quan tri VCBF

Hoéi dong Quan tri VCBF bao gom 5 thanh vién dai dién cho cac bén lién doanh, chiu trach nhiém vé mat
chién lugc phat trién ciia VCBF. Tat ca cac thanh vien Hoi ddng quan tri déu co vai tro tich cuc va cé déng
gop quan trong dua trén nén tang kinh nghiém veé thi trudng trong nudc va thé gidi.

* Ong Pham Quang Diing
Chd tich Héi déng Quan tri VCBF va Pho Téng Giam déc VCB

Ong Dang la Thanh vién Hoi déng quan tri ngay tu khi VCBF dudc thanh lap va hién tai la Cha tich Hoi
ddéng Quan tri.

Ong Diing c6 bang Thac sy Quan tri kinh doanh chuyén nganh Tai chinh va Ngan hang quéc té cua Pai
hoc Birmingham, Vuong quéc Anh va la Ct nhan Tai chinh Ngan hang cua Pai hoc Kinh té Quéc dan, Ha
Noi.

» Ong Stephen Grundlingh
Phé Chu tich H6i déng Quan tri VCBF va Giam déc Khu vuc Déng Nam A, FTI

Ong Grundlingh tham gia vao Hoéi déng quan tri vao thang 11 nam 2008 va trudc day la Téng Giam déc
ctia VCBF tu khi FTI tré thanh cé déng cua VCBF vao thang 2 nam 2008 dén thang 11 nam 2008.

Ong Stephen tét nghiép Cu nhan Luat va Chinh tri cua trusng Pai hoc Stellenbosch, Nam Phi.
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¢ Ong Pham Chi Quang
Thanh vién H6i dong Quan tri VCBF va Truéng phong Pau tu va Kinh doanh Vén cua VCB

Ong Quang dudc bé nhiém lam Thanh vién Hoi déng Quan tri VCBF vao thang 11 nam 2010.

Ong Quang c6 béng Cu nhan Kinh té cua trusng Pai hoc Kinh té Quéc dan Ha Nél, Thac sy Kinh té Phat
trién Khoa nghién cuiu xa hoi cua Dai hoc Erasmus, Rotterdam, Ha Lan va béng Thac sy Quan tri Kinh
doanh (chuyén nganh tap trung chién ludc) cua trudng Pai hoc Edinburg, Vuong quéc Anh.

* Ong Dennis Lim
Thanh vién Héi déng Quan tri VCBF va Giam déc Diéu hanh cap cao va Giam déc Quan ly Danh
muc FTI

Ong Dennis Lim la Thanh vién Hoi déng Quan tri VCBF tu thang 3 nam 2008 va cang nam trong Hoi déng
DPau tu ctia quy cb phan tu nhan nudc ngoai ciia VCBF.

Ong Lim c6 bang Cu nhan cua Trusng dai hoc Quéc gia Singapore va cé bang Thac sy cta Trusng dai
hoc Wisconsin-Milwaukee, Hoa Ky.

» Ong bam Hai Giang
Thanh vién H6i déng Quan tri VCBF va Phé Téng Giam déc VCBF

Ong Giang gia nhap VCBF vao thang 8 ndm 2009 va lam viéc tai Tru sé chinh 6 Ha Noi. Ong con 1a Phé
Téng Giam déc VCBF (xem Muc XIII.1.2 & trén dé biét thém thong tin).

2. CAC BEN LIEN DOANH CUA VCBF
2.1 Ngan hang Thuong mai Cé phan Ngoai thuong Viét Nam (“VCB”)

- Niém yét trén HOSE (ma: VCB), véi tdng vén hda xap xi 3,1 (ba phay mét) ty dé la My) (tinh dén
30/06/2013), VCB dudc xem la ngan hang hang dau tai Viét Nam trong nhiéu mang hoat déng dua trén
nang luc tai chinh manh va dan dau trong hé thong ngan hang Viét Nam

- VCB la ngan hang 16n thu 4 tai Viét Nam véi téng tai san tri gia 18,7 (mudi tam phay bay) triéu do la My
(tinh dén 30/06/2012), chiém 8% (tam phan tram) téng tai san cua hé théng ngan hang trong nudc va
co ty suét Igi nhuan cao nhéat so vai cac ngan hang da nang va té chuec tai chinh tai Viét Nam.

- VCB c6 mang Iudi rong khap vai trén 12.900 (mudi hai nghin chin tram) nhan vién, 80 (tam muai) chi
nhanh va 300 (ba tram) phong giao dich trén khap ca nudc.

- VCB dan dau thi trudng vé mang ngan hang ban buén tai Viét Nam va cé vi tri vugt troi vé mang tai tro
thuong mai va thanh toan quéc té vaéi thi phan khoang 20% (hai muoi phan tram), cing nhu mang cho
vay cho nganh xuat khau. VCB cung dan dau thi trudng giao dich ngoai héi.

- VCB thudng xuyén dudc ghi nhan la ngan hang dudc quan ly t6t nhat va minh bach nhat tai Viét Nam,
Vi vay co vi thé t6t, dac biét 1a trong diéu kién kho khan.

- VCB da cong bé hop tac chién ludc vsi Ngan hang Mizuho vao thang 9/2011, trong do Mizuho mua lai
15% (Mudi 1am phan tram) cb phan cua ngan hang. Viéc hap tac chién lugc nay sé giup tang cusng
nang luc toan cau cho VCB.

- Trang théng tin dién ti cua VCB: www.vietcombank.com.vn
2.2 Franklin Templeton(“FTI”)

- FTl la céng ty quan ly quy toan cau dudc thanh lap tai New York nam 1947. Niém yét trén san chung
khoan New York, NYSE (Ma: BEN) véi téng vén hoa 28,92 ty USD (hai muai tam phay chin hai ty D6 la
My) (tai ngay 30/06/2013). FTI c6 mat trén toan cau véi hon 30 (ba muai) van phong phuc vu cho khach
hang dén tu 150 quéc gia.

- FTI quan ly dau tu cho céc ca nhan, té chuc, quy huu tri, quy tin thac, cac té chuc hop danh va cac
khach hang khac trén toan cau. FTI cung cap céac giai phap dau tu bao gdbm quy tuong hé, Quy tiét kiem
huu tri va Quy tiét kiém cho giao duc dai hoc. Cac san pham dau tu dudc cung cép béi ba nhém quan
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ly dau tu doc lap dang cap quéc té: Franklin, Templeton va Mutual Series. Tong tai san FTI dang quan
ly tinh dén 30/06/2013 dat 815 ty USD (Tam tram mudi lam ty dé la My).

- Trong s6 114 (m6t tram mudi bén) quy, 26 (hai muci sau) quy cua FTI dudgc Morningstar xép hang bén
hodc nam sao tai ngay 31/12/2012, tuc 1a Quy nay nam trong top 22,5% (hai muoi hai phay nam phan
tram) quy hoat déng t6t nhat trong Quy dudc xép hang theo phuong phap danh gia Igi nhuan diéu chinh
theo rui ro cua Morningstar.

- Phuong thuic té chuc quan ly théng qua ba nhém quan ly quy dau tu doc 1ap giup FTI cung c&p céc kinh
nghiém dau tu chuyén sau va riéng biét déi véi cac phan Idp tai san chu yéu va cac phuong thuc dau
tu khac nhau trén mot ca sé ha tang dong nhéat. Do do FTI cung cap dén cho nha dau tu cac co hoi da
dang hod dau tu thuc su va “kinh nghiém cua da sé véi cac thé manh déng nhat”.

- FT1 c6 mét rong khép tai Chau A va la mét trong nhang quy dau tu nudc ngoai sém nhat tai Viét Nam vdi
viéc thanh lap quy Templeton Vietnam Opportunities Fund, Inc, mét quy dong niém yét trén san chung
khoan New York gitia nhiing nam 90 thé ky trudc, do Tién sy Mark Mobius quan ly va cé van phong
dai dién tai Viet Nam ké ti nam 2008. FTI tré thanh déi tac lién doanh véi VCB tai VCBF vao nam 2008.

- Trang théng tin dién tu cua FTI: www.franklintempleton.com
3. BAN DAI DIEN QUY

Ban Dai Dién Quy dudc lap ra dé giam sat hoat déng cua VCBF va cac nha cung cép dich vu vdéi dai da
s6 thanh vién doc lap véi VCBF va véi Ngan Hang Giam Sat dé bao vé quyén Ioi cua nha dau tu. Vai tro
va chuic nang cua Ban Dai Dién Quy dugc diéu chinh bdi Luat va Biéu Ié (nhu dudc tom tat & Muc XVII).

Ban Dai Dién Quy dudc Dai H6i Nha Bau Tu bau ra bang phuong phap lay y kién trong dot phat hanh lan
dau ra cong chung. Céac uing cu vién cua Ban DPai Dién Quy nhu sau:

1. Ong Nguyén Trung Kién - Thanh vién déc lap - Chu tich Ban Pai Dién Quy

Ong Kién c6 hon 13 nam kinh nghiém trong linh vuc phan tich dau tu va tu van dau tu. Ong la sang lap
vién va hién dang git chic vu Giam déc cong ty TNHH MDKT, mét cong ty hoat dong trong linh vuc
tu van dau tu, tu van, moi gisi bat dong san, tu van quan ly. Truéc do éng da tuing dam nhiém cac vi tri
chuyén vién cao cép vé dau tu tai Tap doan Temasek Holding, Singapore, Chuyén vién cao céap trong
b6 phan phat trién cua Ngan hang OCBC, Singapore, Chuyén vién vé cau truc tai chinh, Chi nhanh Ngan
hang Commonwealth ctia Uc, New York, My va Chuyén vién phan tich ciia ngan hang dau tu Credit Suise
First Boston, Singapore.

Ong Kién c6 bang Thac sy Quan tri kinh doanh cua Dai hoc Chicago (Hoa Ky), bang Cu nhan Tai chinh
Ung dung ctia DPai hoc Macquarie (Uc) va badng Cu nhan thuong mai cta Dai hoc Macquarie (Uc).

2. Ba Pham Thi Phuong Nhi - Thanh vién déc lap

Ba Nhi c6 10 nam kinh nghiém ké toan, kiém toan. Ba Nhi hién la Trudng phong ké toan céng no Céng
ty TNHH Novellus System, Vietnam. Ba da dam trach cac vi tri chuyén vién dinh gia, quan ly ké toan tai
cac cong ty IBM Viét Nam, Queensland Treasury Corporation (Uc) va kiém toan vién chinh tai KPMG Viét
Nam.

Ba Nhi co bang Thac sy thuong mai (cao cap), hai chuyén nganh Tai chinh thuc hanh va Ké toan chuyén
nghiép cua Dai hoc Queensland (Uc) va cé bang Cu nhan kinh té déi ngoai ciia Dai hoc Ngoai thuong (Viét
Nam). Ba dang hoan thanh giai doan cubi cung dé lay chung chi cua Hiép hoi Ké toan vién cong chung
Anh quéc (ACCA).

3. Ba Nguyén Thu Huong - Thanh vién

Ba Huong c6 9 nam kinh nghiém lam viéc trong linh vuc luat. Ba Huong gia nhap VCBF tu thang 4 nam
2010 va hién chiu trach nhiém vé toan bé cac van dé phap ly cua VCBF. Trudc khi tham gia VCBF, ba la
truéng phong tu van luat dau tu tai tap doan Investconsult, mét tap doan chuyén tu van dau tu trong va
ngoai nudc va chuyén vién phap ly tai Bé Tu Phap Viét Nam.

Ba Huong t6t nghiép Thac Si Luat cua trudng Dai Hoc Nagoya, Nhat Ban va cé bang cu nhan Luat cua
Pai Hoc Quéc Gia Ha Néi, chuyén nganh Luat Kinh Té.
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4. NHA CUNG CAP DICH VU

4.1 Ngan Hang Giam Sat va Luu ky

- Deutsche Bank AG - Chi nhanh Hé Chi Minh

- Bang ky Kinh doanh s6 20/NH-GP do Ngan hang Nha nudc Viét Nam cap ngay 28 thang 6 nam 1995

- Gi4y phép Hoat déng Luu ky s6 09/GP HPLK do Uy Ban Chuing Khoan Nha nudc cip ngay 16 thang
10 nam 2000

- Dia chi: Tang 14, 65 Lé Lai, Toa nha Saigon Center, TP H6 Chi Minh
- Dién thoai: +848 6299 9000 Fax: +848 3824 4602

- Hoat dong kinh doanh chinh: cac dich vu ngan hang va tai chinh nhu dudc cép phép trong Giay
phép.

Ngan Hang Giam Sat thuc hién vai tro giam sat cac hoat dong cua Coéng ty Quan ly Quy trong quan tri va
diéu hanh Quy va phai déc lap véi Cong ty Quan ly Quy, co cac nhan vién du trinh dé, nang luc dé thuc
hién cac nghia vu phap ly trong vai trd clia minh va dam bao rang tat ca tai san cta Quy dudc dang ky
va luu ky day du.

Ngan hang Luu ky sé luu ky tat ca chiing khoan va cac céng cu khac thudc vé Quy mét cach an toan dé
dam bao cac viéc mua ban cac chung khoan va cac céng cu khac dudc thuc hién mét cach sudn sé va
kip thai khi can thiét dé bao vé loi ich t6t nhat clia nha dau tu, va dam bao rang tat ca cac quyeén Igi lién
quan dén tai san dudc bao vé. Ngan Hang Luu Ky sé thu phi tt Quy theo hop déng dich vu luu ky.

4.2 Pai Ly Phan Phéi

Danh sach Dai Ly Phan phéi va cac Biém Nhan Lénh co6 thé thay déi béat ky luc nao sau khi hoan thanh
cac thu tuc théng bao t6i UBCK theo quy dinh clia Phap Luat. Danh sach Dai ly Phan phéi tai thai diém
ban dau bao gom:

1. Céng ty c6 phan chuing khoan Sai Gon (“SSI)

Bia chi: 72 Nguyén Hué, Quan 1, TP Hé Chi Minh

Pang ky kinh doanh s6: 03/GPHBKD do UBCKNN cap ngay 24 thang 4 nam 2002.
2. Cong ty TNHH Chtuing khoan Vietcombank (“VCBS”)

Dia chi: Tang 17, Cao 6c¢ Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Hoan Kiém, Ha Noi
DPang ky kinh doanh s6: 09/GPHDKD do UBCKNN cép ngay 24 thang 4 nam 2002.

3. Ngan hang Thuong mai Cé phan Ngoai thuong Viét Nam (“VCB”)

Bia chi: 198 Tran Quang Khai, Hoan Kiém, Ha Néi
Giay phép luu ky s6 14/GPHDLK do UBCKNN céap ngay 2 thang 5 nam 2003.

4.3 Danh sach cac Piém Nhan Lénh dudc liét ké tai Phu Luc 2. Cac thay déi vé danh sach Bai Ly Phan
Phéi va Diém Nhan Lénh sé dugc cap nhat tai Phu Luc nay va dugc théng bao trén trang dién tu cua
VCBF, www.vcbf.com.

Coéng ty Kiém toan

Coéng ty kiém toan cua Quy sé dudc Cong Ty Quan Ly Quy dé ci dé Pai Hoi Nha Pau Tu théng qua. Cong
ty kiém toan dudc lua chon phai dudc thanh lap va hoat déng phu hdp vai quy dinh cua Phap Luat va
khéng dudc la ngudi co lién quan cua Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat. Hang nam, Céong Ty
Quan Ly Quy sé dé xuéat véi Pai Hoi Nha Dau Tu it nhéat hai (02) cong ty kiém toan dé kiém toan cho Quy.

4.4 TuVan Phap ly
Cong ty Luat TNHH Baker & McKenzie (Viét Nam) — Chi nhanh Ha Noi
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Phong 1001, tang 10, Indochina Plaza Ha Noi
239 Xuan Thuy, Cau Giay, Ha Noi
DPang ky kinh doanh s6: 81/BTP/GP do B6 Tu Phap cap ngay 10 thang 8 nam 2009 .

4.5 Tai Khoan Giao Dich Chung Khoan
Quy sé md tai khoan giao dich chung khoan & cac céng ty chung khoan sau:

Cong ty Cé phan Chung khoan Sai gon

72 Nguyén Hué,

Quan 1, Thanh Ph6 H6 Chi Minh

bang ky kinh doanh s6: 03/GPHDKD do UBCKNN céap ngay 24 thang 4 nam 2002

Coéng ty Cé phan Chuing khoan Ban Viét

67 Ham Nghi

Phuong Nguyén Thai Binh

Quan 1, Thanh Ph6 H6 Chi Minh

DPang ky kinh doanh s6: 068/UBCK-GP ngay 06 thang 11 nam 2007

Coéng ty TNHH Chung khoan Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam

Tang 17, Cao 6¢ Vietcombank

198 Tran Quang Khai

Quan Hoan Kiém, Ha Noi

Dbang ky kinh doanh s6: 09/GPHDKD ngay 24 thang 4 nam 2002.

4.6 Pai Ly Puoc Uy Quyén

4.6.1 Pai Ly Chuyén Nhuong

Deutsche Bank AG Chi nhanh H6 Chi Minh

Bia chi: Tang 14, 65 Lé Lai, Toa nha Saigon Center, TP H6 Chi Minh

Dién thoai: +848 6299 9000 Fax: +848 3824 4602

Pang ky Kinh doanh s6 20/NH-GP do Ngan hang Nha nudc Viét Nam cap ngay 28 thang 6 nam 1995
Gidy phép Hoat dong Luu ky sé 09/GP HPLK do Uy Ban Chuing Khoan Nha nudc cap ngay 16 thang 10
nam 2000

VCBF da kiém tra va xac nhan rdng Chi nhanh Hb Chi Minh cta Ngan hang Deutsche Bank AG c6 thé
cung céap cac dich vu theo yéu cau va coé du trang thiét bi, bao gdm hé théng céng nghé va luu tra da liéu,
dé thuc hién cac nghia vu cua DPai Ly Chuyén Nhuong theo cac quy dinh cia phap luat va cé du kha nang
dé giai quyét cac khiéu nai cia nha dau tu. Céng ty Quan ly Quy cang xac nhan réng Chi nhanh H6 Chi
Minh cia Ngan hang Deutsche Bank AG da dang ky vai SSC dé tién hanh cac dich vu nay theo hai Giay
phép hoat dong trén va dang ky nay van con hiéu luc.

4.6.2 Quan Tri Quy

Deutsche Bank AG Chi nhanh H& Chi Minh

Pang ky Kinh doanh s6 s6 20/NH-GP do Ngan hang Nha nudc Viét Nam cap ngay 28 thang 6 nam 1995
Dia chi: Tang 14, 65 Lé Lai, Toa nha Saigon Center, TP H6 Chi Minh

Gidy phép Hoat dong Luu ky sé 09/GP HPLK do Uy Ban Chting Khoan c4p ngay 16 thang 10 nam 2000

XIV. XUNG DOT LOI iCH

VCBF ¢6 nghia vu, theo Diéu & va theo thong 1& quéc té tét nhat, tai moi thai diém hoat déng vi Ioi ich
cua nha dau tu va quan ly mét cach céng bang, minh bach déi véi tat ca cac quy do Cong ty quan ly. Bo
phan kiém soat noi bo va quan tri rii ro cia Coéng Ty sé chiu trach nhiém theo déi va giam sat cac xung
dot Igi ich thuc té hoac co kha nang xay ra. Trong trudng hdp xung dét Igi ich phat sinh, Céng ty Quan
ly Quy sé théng bao cho Ban Dai Dién Quy dé théng nhat phuong an khac phuc nhdm giam thiéu hoac
quan ly cac xung doét do.
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Giao dich v6i ngudi co lién quan ctia VCBF sé cau thanh xung dét Igi ich tiém tang. Ngusi Co Lién Quan
ctia VCBF bao gébm Ngan hang Thuong mai Cé phan Ngoai thuong Viét Nam (VCB), Cong ty Franklin
Templeton Investments Singapore (“FTI”), thanh vién Héi Bong Quan Tri ctia VCBF, thanh vién Ban Diéu
Hanh (Téng giam déc, Phé téng giam déc) ctia VCBF va céc té chic, ca nhan khac dudc coi la ngudi co
lien quan cua VCBF theo quy dinh cta Phap Luat. Quy cé thé cé mot sé giao dich vdi cac bén dudc coi
la nguadi co lién quan cua VCBF nhu sau:

Bang 13: Giao Dich Véi Ngugi Co6 Lién Quan

Tén cua ngudi co lién quan Ban chat giao dich Ban chat quan hé
trong giao dich

Coéng ty TNHH Chuing khoan Giao dich chung khoan “VCBS” la Bai Ly Phan Phéi 100%
Ngan hang Ngoai thuadng . o o thuéc quyén sé hiu cua VCB va
Viet Nam (“VCBS”) Phan phdi chung chiquy | vGB sg hau 51% ctia VCBF

DPau tu vao Quy
Vietcombank (“VCB”) Gui tién co ky han VCB s6 htiu 51% vén cuia VCBF
Phan phéi chuing chi quy

Coéng ty Franklin Templeton DBau tu vao Quy FTI s6 htu 49% vén cuia VCBF
Investments (“FTI”)

Trong tat ca cac trudng hop, cac giao dich phai la giao dich cong bang va vi Ioi ich cua nha dau tu.

Téat ca céac giao dich co thé gay ra xung dét loi ich tiém tang phai dudc tu van va chap thuan béi VCBF
va phai dudc cong bé cho nha dau tu. Tuy nhién VCBF sé c6 gang hét suc dé tranh céac giao dich co thé
gay ra xung dét Ioi ich ma khong thé quan ly dudc mét cach thich dang.

Ngugi co lién quan cua VCBF dudc phép giao dich Bon Vi Quy theo phuong thuic giébng nhu cac nha dau
tu khac nhu quy dinh tai Muc X.

Theo Phap Luat, tat ca cac giao dich Bon Vi Quy cua Ban Biéu Hanh va nhan vién phai bao céo bé phan
kiém soat néi bé trudc va sau khi thuc hién giao dich.

XV. THUE

Thong tin cung céap 6 day chi cho muc dich chung va dudc dua trén cac quy dinh Phap Luat va thuc tién
hién dang ap dung tai Viét Nam, va khong thé dudc coi la tu van lién quan dén cac van dé vé thué hoac
phap luat cua viéc dau tu cia nha dau tu hoac Ngusi Sé Hau Bon Vi Quy vao Quy. Nha dau tu va Ngudi
Sé Hau Bon Vi Quy can nhan thuc rang cac quy dinh vé thué cé lién quan va viéc dién giai cac quy dinh
nay c6 thé thay déi. Khéng cé su dam bao rang quy dinh vé thué hién hanh tai thai diém dau tu vao cac
Bon Vi Quy sé tén tai vé han dinh.

Do cac quy dinh vé thué ap dung cho tung ca nhan cu thé, tiing nha dau tu /Ngusi S3 Hiu Bon Vi Quy
nén tham khao y kién tu van cla cac nha tu van thué chuyén nghiép cua minh déi véi cac nghia vu thué
cu thé va nhang van dé veé tai chinh cua viéc dau tu vao Quy.

Ban tom tat sau day phac thao cac van deé lién quan vé thué ap dung déi véi nha dau tu dua trén Luat
thué thu nhap ca nhan sé 04/2007/QH12 ngay 21 thang 11 nam 2007 va Luat thué thu nhap doanh nghiép
s6 14/2008/QH12 ngay 03 thang 06 nam 2008 va cac quy dinh phap luat co lién quan, dac biét la Thong
tu 60/2012/TT-BTC ngay 12 thang tu nam 2012, Théng tu 72/2006/TT-BTC ngay 10 thang 08 nam 2006
va Théng tu 100/2004/TT-BTC ngay 20 thang 10 nam 2004, va Cong van sé 10945/BTC-TCT ngay 19
thang 08 nam 2010.
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Bang 14: Tom tat cac loai thué ap dung cho cac nha dau tu

Nha dau tu Thué déi v6i nha dau tu phat sinh tu
Cé tuc Ban lai Don Vi Quy Qua tang/ Thua ké
Canhan cu tru 5% (*) 0,1% gia tri giao dich(*) 10% * gia tri chiing khoan
ngudi Viét Nam ho&c 20% cua lai rong cao hon 10 triéu VND

(néu nha dau tu dang
ky trudc phuong thuc
tinh toan thu hai trén)

Canhan cu 5% (*) 0,1% gia tri giao dich 10% * gia tri chiing khoan
tru ngudi nuéc *) cao hon 10 triéu VND
nguaci
Nha dau tula 25%, ngoai tru Lgi nhuan tu viéc ban Lgi nhuan tu Qua tang/Thua
t6 chuc trong trudng hop cé tuc Pon Vi Quy ducc gop ké Bon Vi Quy sé ducc gop
nuec dudc phan phéida | vao thu nhap chiu thué vao thu nhap chiu thué cua
nop thué (*) cula nha dau tu té chuc, nha dau tu té chuc, thué
thué suat 25% suat 25%
Nha dau tu la 25%, ngoai tru 0,1% gia tri giao dich 0,1% gia tri giao dich (*) (**)
to chuc nudc trudng hap cé tuc *
ngoai duoc phan phéi da

nop thué ()

(*) Khéu tru thué tai nguén

(**) Khéng ¢ quy dinh cu thé vé viéc danh thué nha dau tu té chiic nudc ngoai nhan qua tang/thuia
ké dudi hinh thuc chung khoan. Tuy nhién, viéc nhan qua tang/thua ké sé dan dén giao dich chuyén
nhuong chung khoan. Theo quy dinh tai Théng tu 60/2012/TT-BTC ngay 12 thang tu nam 2012, muc
thué danh trén giao dich chuyén nhuong chuing khoan l1a 0,1% gia tri chuyén nhuong cua chung
khoan. Vi vay, rat co kha nang nha dau tu sé phai tra muc thué 0,1% trén gia tri chiing khoan trong
giao dich qua tang/thua ké.

XVI. BAO CAO VA CONG BO THONG TIN
Nam Tai Chinh cua Quy két thuc vao ngay 31 thang 12.
1. BAO CAO CHO NHA PAU TU

Hang thang, quy, nam VCBF sé gui thong ké giao dich, sao ké tai khoan giao dich, tai khoan phu, bao
c4o giéa tri NAV va cac thay déi NAV ctia Quy va cac bao céo khac theo luat dinh cho Ngusi Sé Hiu Bon
Vi Quy.

Déi véi nha dau tu giao dich trén tai khoan ky danh, VCBF sé gui théng ké giao dich va sao ké tai khoan
phu néu Ngudi Sé Hiu Bon Vi Quy cé yéu cau bang van ban. Thai han cung cap thong tin la trong vong
5 (nam) ngay, ké tu ngay nhan dudc yéu cau cua Ngudsi S3 Hau Bon Vi Quy.

2. BAO CAO QUY
VCBF sé céng bé hoac cung cap cho nha dau tu cac théng tin sau:
a. Ban cao bach, ban cao bach tom tat, bao cao tai chinh ban nién, bao cao tai chinh nam da kiém toan ;

b. Bao cao hoat déng quan ly quy cuia Cong ty Quan ly Quy, theo nién dé ban nién va ca nam theo mau
do SSC quy dinh.

c. Ban cao théng ké phi giao dich cua hoat déng dau tu cua quy hang nam va ban nién.
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d. Bao cdo tai chinh cua Quy theo nién dé ban nién va ca nam theo mau SSC quy dinh.

e. Bao céo hoat déng cua quy va théng ké phi giao dich ciing sé dudc bd sung vao Ban cao bach cap
nhap sau mot nam hoat déng va sé dudc cap nhat it nhat mot lan mot nam.

3. BAO CAO BAT THUONG

Cac bao cao bat thudng sé dudc cung cap cho nha dau tu trong trudng hop cé nhiing dién bién hoac hoat
dong bat thudng cua Quy phat sinh, bao gom nhung khéng gidi han bdi cac bao céo vé viéc phan phoi
Igi nhuan, bao cao trudc khi hdp nhat hoac sat nhap quy hay sau cac quyét dinh cua Pai Hoi Nha Bau Tu
ay quyén cho Ban Dai Dién Quy

4. GUI BAO CAO

Cac bao cao sé dudc cung cap mién phi cho nha dau tu théong qua trang théng tin dién tu cua VCBF,
ho&c gui dén dia chi thu dién ti cia Ngudi Sé Hiu Bon Vi Quy hodc dudc cung céap tdi cac Pai Ly Phan
Phéi. Cong bé théng tin sé dudc thuc hién trong vong 30 (ba muai) ngay ké tu ngay két thuc ky tai chinh
ban nién; va trong vong 90 (chin muci) ngay ké tu ngay két thuc nam tai chinh. Ngusi Sé Hau Pon Vi Quy
c6 quyén yéu cau tu chéi nhan cac bao cao nay.

XVII. TOM TAT DIEU LE
Diéu Lé cua Quy bao gdbm 13 chuong, 63 diéu va 3 phu luc. Néi dung cua Diéu Lé dudc tom tat nhu sau:
Chuong I: Cac quy dinh chung

Chuong nay cung cép théng tin lién quan dén tén, dia chi, nguyén tac t6 chuc cua Quy, dai dién theo
phap luat ctia Quy, céng ty quan ly quy va ngan hang giam sat cua Quy. Vén biéu Lé dudc huy dong trong
lan dau chao ban ra céng chung cta Quy téi thiéu la 50.000.000.000 VND (ndm mugi ty déng) khi thanh
lap va m6i Bon Vi Quy cé cung ménh gia 10.000 VNB (mudsi nghin déng)

Chuong II: Quy dinh vé muc tiéu dau tu, chinh sach dau tu va han muc dau tu

Chuang nay quy dinh cac muc tiéu, chién ludgc va han muc dau tu, hoat déng vay, cho vay, giao dich mua
ban lai, giao dich ky quy va phudng phap lua chon dau tu. Néi dung cua cac quy dinh tai chuong nay cting
dudc quy dinh cu thé tai Chuong VI va Chuong VIl cuia Ban Cao Bach nay.

Chuong llIl: Ngugdi Sé Hiu Pon Vi Quy, Sé6 Pang Ky Ngudi Sé Hau Pon Vi Quy, Giao dich Chung chi
Quy

Quyén va nghia vu cta Ngusi Sé Hau Bon Vi Quy déu dudc quy dinh cu thé tai Chuong nay. Sé Pang Ky
Ngusi Sé Hiu Pon Vi Quy chinh hay con goi la Sé Chinh la tai liéu chung nhan quyén sd hiu ctia Ngusi
S4 Huu Bon Vi Quy déi vai Chung Chi Quy, luu nhiing théng tin can thiét vé Ngusi Sé Hau Bon Vi Quy va
s6 luong Bon Vi Quy ho sé hiiu. Théng tin vé giao dich Chuing Chi Quy, phi, gia mua va ban Bon Vi Quy
dugc quy dinh chi tiét tai Diéu 16 va Diéu 18 cua Diéu Lé. Néi dung cua 2 diéu nay cing dudc phan anh
tai Chuong X va Chuong XlI cua Ban Cao Bach.

Chuong IV: Pai Hoi Nha Dau Tu

Cao quan c6 tham quyén cao nhéat cia Quy 1a Pai Hoi Nha Bau Tu. Tat ca Ngudi Sé Hiu Bon Vi Quy trong
Sé Bang Ky déu c6 quyén tham du va biéu quyét tai Dai Hoi Nha Dau Tu thusng nién hoac bét thusng. Dai
Hoi Nha Bau Tu thudng nién dudc té chuc vao ngay 15 thang 4 hang nam. Pai Hoi Nha Dau Tu bat thusng
co thé dudc té chuc theo yéu cau cua Cong Ty Quan Ly Quy, Ngan Hang Giam Sat, hoac Ban Dai Dién
Quy hoac Ngusi Sé Hiu Bon Vi Quy sé hau it nhat 10% (mudi phan tram) sé luong Bon Vi Quy dang luu
hanh. Dai H6i Nha Bau Tu sé dugc tién hanh khi s6 lugng Nha Bau Tu tham du dai dién cho it nhat 51,0%
(nam muoi mét phan tram) cua sé luong Pon Vi Quy dang luu hanh. Néu trong thai han 30 (ba muai) phut
ké tu thai diém dai hoi dudc an dinh bat dau, ma sé luong tham du can thiét khéng du, dai hoi sé khong
dudc tién hanh. Trong trudng hop cuéc hop Dai Héi Nha Bau Tu lan thu nhat bi giai tan, cuéc hop dai hoi
lan thu hai sé dudc tién hanh ma khéng can du sé luong Ngusi Sé Hiu Bon Vi Quy co mat theo quy dinh
trong vong 30 (ba muoi) ngay ké ti ngay da dinh cho Dai H6i Nha Dau Tu lan thu nhat.

Tai Dai H6i Nha Bau Tu, Ngusi Sé Hau Pon Vi Quy co quyén:
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a. Thong qua céc sutia déi va bé sung Diéu 1, Hop déng Giam sat;
b. Thay thé Ngan Hang Giam Sat.

c. Théng qua nhing thay déi co ban vé chinh sach va muc tiéu dau tu ctia Quy hoéc ké hoach phan phéi
Ioi nhuan;

d. Théng qua viéc hop nhat hoac sap nhap Quy;
e. Tam dung giao dich Chung Chi; chia tach Quy;
f. Giai thé Quy;

g. Bau, mién nhiém hoac bai nhiém Chu tich hoac thanh vién Ban DPai Dién Quy; thong qua thu lao va chi
phi hoat déng cuia Ban Dai Dién Quy; thong qua viéc lua chon céng ty kiém toan dé kiém toan cac bao
cao tai chinh hang nam cua Quy; théng qua cac bao cao vé tinh hinh tai chinh, tai san va hoat dong
thudng nién cua Quy;

h. Théng qua viéc tang phi thanh toan cho Cong Ty Quan Ly Quy hoac Ngan Hang Giam Sat;
i. Cham dut va thay thé Céng Ty Quan Ly Quy;
j. Quyét dinh cac van dé khac thudc tham quyén theo quy dinh cuia Phap Luét.

Pai Hoi Nha Bau Tu ¢ thé uy quyén cho Ban Dai Dién Quy quyét dinh cac van dé néu tu diém b dén diém
i néu trén néu dudc Dai H6i Nha Bau Tu théng qua viéc Uy quyén nay trong dai hoi hang nam gan nhat.

Chuong V: Ban Dai Dién Quy

Ban Dai Dién Quy dudc thanh lap dé dai dién cho quyén Ioi ciia Ngusi S Hau Baon Vi Quy va quyét dinh
cac van dé khac theo Gy quyén cua Dai H6i Nha Pau Tu. Ban Pai Dién Quy sé c6 téi thiéu 3 (ba) thanh
vién va téi da la 11 (mudi mét) thanh vién, trong do co it nhat hai phan ba thanh vién déc lap vsi Céng Ty
Quan Ly Quy. Thanh vién cua Ban Dai Dién Quy phai dap ung cac tiéu chi bao gdm co du nang luc hanh
vi dan su, khéng bi cam thanh lap hoac quan ly doanh nghiép; coé trinh dé chuyén mén va kinh nghiém
trong linh vuc tai chinh, hoac ngan hang hoac bao hiém, hoac chiing khoan hoac ké toan hoac kiém toan
ho&c luat hoac co bang ci nhan thuéc mot trong cac chuyén nganh do.

Ban Dai Dién Quy sé thong qua danh sach té chuc cung cap bao gia, nguyén téc va phuong phap xac
dinh NAV; danh sach cac ngan hang ma Quy gui tién, céng cu tién té va cac tai san khac ma Quy dudc Uy
quyén dau tu; cac giao dich tai san cia Quy trong thAdm quyén giao dich ctiia minh dudi dang dam phan
va mua hoac ban chung khoan chua niém yét hoac chuing khoan khéng dudc dang ky giao dich, thai han
va tha tuc phan phéi loi nhuan hodc xu ly cac tén that phat sinh trong qua trinh hoat déng, quyét dinh cac
van dé xung dot gitda Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam sat; yéu cau Cong Ty Quan Ly Quy va
Ngan Hang Giam Sat cung céap thong tin day du, kip thsi vé Quy dudi quyén quan ly va giam sat.

Chu tich Ban Dai Dién Quy sé triéu tap va chu tri cudéc hop Ban Dai Dién Quy va Dai H6i Nha Bau Tu va
yéu cau théng tin vé Quy tit Cong Ty Quan Ly Quy va viéc thuc thi cac quyét dinh cua Ban Dai Dién Quy
va DPai Héi Nha Bau Tu. Thanh vién cua Ban Dai Dién Quy sé bi dinh chi hoac mién nhiém trong mét trong
cac truéng hop sau:

a. mién nhiém theo quyét dinh cta Pai Hoi Nha Bau Tu;
b. hét nhiém ky hoac ti chuc;

c. vi pham mét cach nghiém trong nghia vu, tiét 16 thong tin bao mat hoac khéng tham gia vao céc hoat
dong cua Ban Dai Dién Quy trong 2 (hai) ky hop Ban Dai Dién Quy lién tuc ma khéng co ly do thich
dang;

d. chét hoac mét toan bé hoac mét phan nang luc hanh vi dan su, hoac cac nguyén nhan khac theo quy
dinh cua Luat dé thuc hién vai tro la thanh vién Ban Dai Dién Quy; hoéc

e. bi kién céo hoéc truy t6, ho&c béat ky nguyén nhan nao khac ma co thé gay tén hai dén uy tin cua Ban
Dai Dién Quy
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Mot cuéc hop Ban Dai Dién Quy sé dudc tién hanh khi co it nhat hai phan ba thanh vién cé mat, trong do
s6 thanh vién doc lap du hop phai chiém ty 1& it nhat 51% (nam mét phan tram). Cudc hop Ban Dai Dién
Quy phai duoc lap thanh bién ban. Chu toa va thu ky dudc bé nhiém tai cuéc hop, néu dudc bd nhiém,
cuing phai chiu trach nhiém vé tinh chinh xac va trung thuc cua bién ban cac cudéc hop Ban Pai Dién Quy.

Chuong VI. Céng Ty Quan Ly Quy

Cong Ty Lién Doanh Quan Ly Quy Dau Tu Chung Khoan Vietcombank, dudc thanh lap theo gidy phép
s6 06/UBCK-GPHDQLQ do Uy Ban Chuing Khoan Nha Nudc cap ngay 2 thang 12 nam 2005 la Céng Ty
Quan Ly Quy cua Quy. Cong Ty Quan Ly Quy tai moi thai diém phai dap ung cac yéu cau:

1. Bugdc thuc hién nghiép vu quan ly quy;

2. Béc lap vai Ngan Hang Giam Sat;

3. C6 day du co sé vat chéat, nhan su dé quan ly quy md;
4. Bong y thuc hién cac cam két déi vai Quy.

Coéng Ty Quan Ly Quy tai moi thai diém phai hoat déng vi Ioi ich ctia nha dau tu, hoat déng mét cach cong
bang va trung thuc vai tat ca quy, tranh cac xung dot vé Igi ich va hanh déng ngay tinh trong cac trudng
hop ma xung dét Igi ich la khéng thé trach khéi. Céng Ty Quan Ly Quy phai dam bao rang nhan su, t6
chuic va ban quan tri cia minh cé day du nang luc va co cau dé hoan thanh cac nghia vu déi véi nha dau
tu va tuan thu Phap Luat va théng 1é qubc té tét nhat.

Cong Ty Quan Ly Quy phai chiu trach nhiém cho nhiing tén that déi véi Quy minh quan ly trong trusng
hop Céng Ty Quan Ly Quy khéng tuan thu Phap Luat va Biéu Lé. Cong Ty Quan Ly Quy khong dugc su
dung tai san ctia mot Quy dé tai dau tu vao mét quy dai chung khac; st dung tai san cua Quy dé dau tu
vao Quy dai chung khac hoac coéng ty dau tu chiing khoan dai chung khac ma minh quan ly; st dung tai
san cua Cong Ty Quan Ly Quy hoac khach hang minh dang quan ly danh muc dé dau tu vao Quy; st dung
tai san ctia Quy dé cho vay hodc dam bao bét ky khoan vay nao cia Cong Ty Quan Ly Quy hoac bat ky
ngudi lién quan dén Coéng Ty Quan Ly Quy, hoac tra ng cho minh hoac cho ngugi lién quan hoac tra no
cho bat ky ca nhan hoac phap nhan nao khac; thuc hién bat ci hoat dong vi pham Phap Luat nao khac.

Cong Ty Quan Ly Quy sé cham dut quyén va nghia vu ciia minh déi véi Quy trong nhiing trudng hop sau:
a. Theo quyét dinh cua Pai H6i Nha Bau Tu; hoac
b. Gidy phép thanh lap va hoat déng bi thu hoi; hoac

c. Hop nhat hoac sap nhap vsi mét cong ty khac ma quyén va nghia vu cua Cong Ty Quan Ly Quy déi
vGi Quy khéng dudc chuyén giao day du cho céng ty ké thua cta Cong Ty Quan Ly Quy va theo do
dudc cham dut.

Trong trudng hop Bai Hoi Nha Dau Tu quyét dinh thay déi Cong Ty Quan Ly Quy, Quy sé phai béi thusng
cho Coéng Ty Quan Ly Quy nhu sau:

Chi phi boi thusng dudc tinh trén NAV cua Quy Thai diém thay thé Cong Ty Quan Ly Quy
3% Trong vong 03 nam ké tu ngay Quy bat dau hoat dong
1.5% Sau 03 nam ké tu ngay Quy bat dau hoat déng

NAV dudc st dung dé tinh chi phi béi thudng cho Céng Ty Quan Ly Quy la NAV binh quan cua NAV theo
bao cdao NAV cla 52 (nam muoai hai) tuan lién trudc thai diém Pai Hoi Nha Pau Tu théng qua quyét dinh
thay déi Cong Ty Quan Ly Quy dudgc Ngan Hang Giam Sat xac nhan.

Chuong VII: Ngan Hang Giam Sat
Ngan Hang Giam Sat dudc Coéng Ty Quan Ly Quy lua chon phai dap ung cac diéu kién:

1. La ngan hang thuong mai co giay chiing nhan dang ky hoat déng luu ky chiing khoan co chuc nang
thuc hién cac dich vu luu ky va giam sat viéc quan ly quy dai chung;
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2. Khéng dudc la ngugi co lién quan dén Coéng Ty Quan Ly Quy;
3. C6 day du nang luc cung céap dich vu giam sat, luu ky; va
4. Thuc hién cac cam két déi vai Quy.

Ngan Hang Giam Sat tai bat ky thai diém nao phai hoat dong vi Igi ich cua Ngusi Sé Hau Bon Vi Quy, giam
sat viéc quan ly tai san cia Quy va dam bao va chiu trach nhiém hoan toan déi vai tai san cuia Quy trong
trusng hop Uy quyén cho té chuc luu ky phu. Ngan Hang Giam Sat phai dam bao réang nhan su, t6 chuic
va hé théng quan tri cé du néng luc va co cau dé hoan thanh cac nghia vu déi véi Ngusi Sé Hiu Bon Vi
Quy va tuan thu theo Phap Luat, Diéu Lé va Hop Bong Giam Sat.

Ngan Hang Giam Sat c6 thé cham dut toan bé quyén va nghia vu ctiia minh déi véi Quy trong cac trusng
hop sau:

a. Ngan Hang Giam Sat bi chia, tach, giai thé, pha san, bi hop nhat, bi sap nhap, hoac bi thu hoi gidy
chuing nhan dang ky hoat dong luu ky chung khoan;

b. Pon phucong cham dut hdp déng luu ky, hop déng giam sat dudc ky két gitta Cong Ty Quan Ly Quy
thay mat cho Quy va Ngan Hang Giam Sat;

c. Quy bi giai thé, bi hop nhat, bi sap nhap;
d. Theo quyét dinh ctia Bai H6i Nha Bau Tu cua Quy;
e. Cac truéng hop khac theo quy dinh cua Phap Luat.

Néu Ngan Hang Giam Sat don phuong cham dut hop déng luu ky, hop dong giam sat dudc ky két gita
Coéng Ty Quan Ly Quy thay mat cho Quy va Ngan Hang Giam Sat thi Ngan Hang Giam sat phai co théng
bao trudc it nhat 6 (sau) thang cho Céng Ty Quan Ly Quy. Ngan Hang Giam Sat chi c6 thé cham dut hap
doéng luu ky va hop déng giam sat néu viéc chuyén giao toan bé quyén va nghia vu cia Ngan Hang Giam
Sat cho ngan hang giam sat mai do Quy lua chon dudc hoan thanh.

Chuong VIII: Cac t6 chuc cung céap dich vu ¢6 lién quan

Cong Ty Quan Ly Quy dudc quyén thué bén thi ba lam nha cung cép dich vu quan tri quy dau tu va dich
vu dai ly chuyén nhuang. Viéc Gy quyén khong lam gidm trach nhiém ho&c thay déi trach nhiém cua Cong
Ty Quan Ly Quy déi vai Quy.

Chuong IX: Pai Ly Phan Phoi

Cong Ty Quan Ly Quy dudc lua chon Bai Ly Phan Phéi Chung Chi Quy néu té chuc do dap tng cac diéu
kién sau:

1. La cong ty ching khoan cé nghiép vu méi gidi chiing khoan, céng ty quan ly quy, ngan hang luu Ky,
doanh nghiép bao hiém, ngan hang thuong mai. Trudng hop doanh nghiép bao hiém, ngan hang
thuong mai thi phai lam thu tuc dang ky hoat déng phan phéi chung chi quy véi UBCKNN;

2. Tai thai diém dang ky hoat déng, co it nhat mot dia diém kinh doanh dudc lua chon la dia diém phan
phdéi Chung Chi Quy dap ung yéu cau cua Phap Luat;

3. C6 quy trinh nghiép vu phan phdi Chung Chi Quy, bao gébm ca quy trinh, thd tuc nhan biét, cap nhat
thong tin, bién phap xac minh théng tin vé nha dau tu va ngusi dudc hudng Igi, quy tac dao duc nghé
nghiép ap dung déi véi nhan vién phan phéi Chung Chi Quy, quy dinh néi b6 nham ngan ngua hanh vi
sau thdi diém nhan Iénh, ngan ngua hanh vi dau ca Ii dung chénh léch thdi gian, Igi dung viéc dinh gia
sai don vi quy theo théng 1é qudc té.

Hoat déng va nguyén tac phan phéi Chiing Chi Quy dudc quy dinh chi tiét tai Diéu 44 va 45 cua Diéu Lé.
Chuong X: Kiém toan, Ké toan va ché doé Bao cao

Coéng ty kiém toan cua Quy sé dudc Cong Ty Quan Ly Quy lua chon va DPai H6i Nha Pau Tu thong qua.
Quy sé ap dung ché do ké toan Viét Nam va tuan thu cac quy dinh khac lién quan dén ké toan theo quy
dinh cua céac cd quan cé thdm quyén. Béng tién su dung trong ké toan va giao dich ctia Quy la Péng Viét
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Nam. Nam tai chinh ctia Quy dudc xac dinh la nam duadng lich két thuc ngay 31.12. Néu Quy hoat déng
dugi 3 thang trong nam dau tién, nam tai chinh dau tién cta Quy sé két thuc vao ngay 31.12 ctia nam
tiép theo.

Chuong XI: Gia tri tai san rong cua Quy

Cong Ty Quan Ly Quy co trach nhiém tinh toan NAV nhung cing c6 thé thué bén thi ba cung cép dich
vu quan tri quy. NAV cung céap gia tri tai san rong cua Quy mot cach chinh xac va hop ly. Phuong phap
xac dinh NAV dugdc dua ra dua trén hudng dan dinh gia dudgc Cong Ty Quan Ly Quy lap va dudc Ngan
Hang Giam Sat chap nhan. Hudng dan dinh gia quy dinh cac nguyén tac dinh gia déi vdi tién va cac
khoan tuong duong tién, cong cu thi trudng tién té, trai phiéu, cd phiéu, ching khoan phai sinh. Nhing
thay déi trong hudng dan dinh gia phai dugc Ngan Hang Giam Sat va Ban Dai Dién Quy dong y. Mét Hoi
DPéng Pinh Gia sé dudc Cong Ty Quan Ly Quy lap ra dé xac dinh gia hap ly theo hudng dan dinh gia khi
can thiét.

Ngan Hang Giam Sat phai xac nhan NAV va NAV trén mot Bon Vi Quy. Ngudi Sé Hau Don Vi Quy sé dudc
bbi thudng thiét hai trong trudng hop cac giao dich dudc thuc hién dua trén NAV khong chinh xac vdi sai
s6 trén 0,75% (khong phay bay mudi lam phan tram) cho Quy trai phiéu va trén 1,0% (moét phan tram)
cho Quy khac. Khi Quy bi dinh gia sai va gay thiét hai cho Ngudgi Sé Htu Bon Vi Quy, Ngudi Sé Hau Bon
Vi Quy sé dudc Quy dén bu. Néu Quy chiu thiét hai, Cong Ty Quan Ly Quy sé phai dén bu cho Quy.

Chuong XlI: Lgi nhuan va chi phi caa Quy

Loi nhuan dudc phan phéi theo dé xuat cua Coéng Ty Quan Ly Quy trén co sé cac bao cdo tai chinh da
kiém toan xac nhan c6 sén Ioi nhuan dé phan phéi va sau khi dugc Ban Dai Dién Quy théng qua. Loi
nhuan cé thé duoc tra bang tién hoac dé Ngudi Sé Hau Pon Vi Quy tai dau tu vao Quy. Ngusi S3 Hiu
Bon Vi Quy co quyén ghi ré su lua chon cua minh la nhan tién hoac tai dau tu vao Quy trong don dang
ky. Chi phi hoat déng cua Quy dudc quy dinh chi tiét tai Diéu 57 cua Diéu Lé. Chuong XII.2 ctia Ban Céo
Bach cting cung cép théng tin chi tiét lién quan dén chi phi hoat déng cua Quy.

Chuong XIliI: Cac quy dinh khac

Hop nhét, sat nhap hoac chia tach Quy phai dudc Pai Hoi Nha Pau Tu cua Quy théng qua. Quy c6 thé
dugdc thanh ly va giai thé néu Dai Ho6i Nha Bau Tu quyét dinh nhu vay hoac néu NAV cua Quy giam xuéng
dudi 10.000.000.000 VND (mugdi ty dong) trong vong 6 (sau) thang lién tiép.

Cong Ty Quan Ly Quy phai hanh déng mét cach céng béng déi vai tat ca Quy, va thanh lap hé théng kiém
soat ndi bo va quan tri rdi ro dé theo d6i va giam sat xung dét Iai ich thuc té va cé kha nang xay ra. Trong
trudng hop nay sinh xung dot Igi ich, Cong Ty Quan Ly Quy sé thong bao cho Ban Dai Dién Quy va théng
nhat vé phuong thuc xu ly dé giam nhe hoac kiém soat xung dot do.

Suia déi va bé sung Diéu Lé phai dudc Pai Hoi Nha Dau Tu théng qua tri trusng hop viéc stia déi, bé sung
hoac diéu chinh doé do su thay déi cia quy dinh ctia Phap Luat hodc chinh suia 16i chinh ta, sé thu tu cua
cac chuong hodc diéu phat sinh ti su thay déi cua Piéu Lé da dudc Pai Hoi Nha Dau Tu théng qua. Diéu
Lé Quy co hiéu luc trong thdi gian khéng xac dinh.

XVIII. CO SO PHAP LY
Co sd phap ly cho viéc thanh lap va hoat dong cua Quy la cac van ban phap ly sau:

1. Luat Chuing khoan sé 70/2006/QH11 dudc Quéc hoi Nudc Cong hoa Xa hoi Chu nghia Viét Nam thong
qua ngay 29 thang 6 nam 2006 va Luat s6 62/2010/QH12 sta déi va bé sung mét sé diéu cua Luat
Chung khoan dudc Quéc héi Nusc Cong hoa Xa hoi Chu nghia Viét Nam thong qua ngay 24 thang 11
nam 2010;

2. Nghi dinh S6 58/2012/ND-CP ngay 20 thang 7 nam 2012 cua Chinh phu quy dinh chi tiét va hudng
dan thi hanh mét sé diéu cua Luat Chung khoan va Luat sta déi, bé sung mét sé diéu cua Luat Chung
khoan.

3. Nghi dinh s6 85/2010/ND-CP vé xu phat vi pham hanh chinh trong linh vuc chiing khoan va thi trudng
chung khoan ngay 2 thang 8 nam 2010.
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. Thong tu s6 183/TT-BTC cua Bo Tai chinh vé Hudng dan viéc thanh lap va quan ly quy ma ngay 16
thang 12 nam 2011

. Thong tu s6 125/2011/TT-BTC cua B6 Tai chinh vé Hudng dan ché doé ké toan ap dung cho céng ty
quan ly quy ngay 5 thang 9 nam 2011;

. Théng tu 212/2012/TT-BTC cua B6 Tai chinh vé Huéng dén thanh lap, t6 chuc va hoat déng cua cong
ty Quan ly Quy ngay 05 thang 12 nam 2012;

. Quyét dinh sé 55/2009/QDb-TTg cua Thu tudng vé ty lé tham gia clia nha dau tu nudc ngoai trén thi
trudng chung khoan Viét Nam ngay 15 thang 4 nam 2009.

. Thong tu 213/2012/QD-BTC cuia Bo6 Tai chinh vé Quy ché hoat déng cua nha dau tu nudc ngoai trén
thi trudng chung khoan Viét Nam ngay 6 thang 12 nam 2012.

. Thong tu 198/2012/TT-BTC cua Bo Tai chinh vé Ché doé ké toan ap dung cho Quy mé ngay 15 thang

11 nam 2012.

10. Quyét dinh s6 88/2009/QP-TTg cua Thu tudng vé Quy ché gép vén, mua cé phan cua nha dau tu

nudc ngoai trong doanh nghiép Viét Nam thong qua ngay 18 thang 6 nam 2009;

11. Thong tu 52/2012/TT-BTC cua B6 Tai Chinh vé Hudng dén viéc cong bé thong tin trén thi trudng

chung khoan ngay 5 thang 4 nam 2012.
12. Cac van ban phap ly lién quan khac.
XIX. LIEN LAC

Pé biét thém théng tin chung, xin lién hé:

Coéng Ty Lién Doanh Quan Ly Quy Pau Tu Chiing khoan Vietcombank

Tru sé chinh tai Ha Néi

Tang 15, Toa nha Vietcombank
198 Tran Quang Khai

Ha Noi, Viét Nam

Pién thoai: (84-4) 3 936 4540
Fax: (84-4) 3 936 4542

Chi nhanh Thanh phé H6 Chi Minh
Tang 14, Toa nha Centec

72 — 74 Nguyén Thi Minh Khai, Quan 3
Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam
Dién thoai: (84-8) 3 8270 750

Fax: (84-8) 3 8270 751

VGi cac cau héi vé san pham va dich vu, xin lién hé:

Nhan vién Quan hé Khach hang
Email: Investor@vcbf.com hoac NhaDauTu@vcbf.com
bién thoai: (84-8) 3 8270 750
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XX. CAM KET

Cong Ty Quan Ly Quy cam két chiu hoan toan trach nhiém vé tinh chinh xac, trung thuc cua cac théng
tin ¢ day va cac tai liéu dinh kém.

Avinaslg Deepak Satyvalekar
TONG GIAM BOC
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PHU LUC

1. Pon Pang Ky Mé Tai Khoan va Cac Mau Biéu Giao Dich

2. Danh sach cac Biém Nhan Lénh va Dia diém cung cap Ban Céo Bach
3. Cap nhat kinh té vi moé Viét Nam

4. Du thao Dbieu Lé Quy
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PHU LUC 2
DANH SACH CAC PIEM NHAN LENH VA BIA DIEM CUNG CAP BAN CAO BACH

Danh sach cac Piém Nhan Lénh

STT Piém Nhan Lénh Pia chi Lién hé
1 | Cong ty cb phan chuing khoan Sai gon — | 72 Nguyén Hué, Quan 1, Tel: (84-4) — 3824 2897
Tru s6 chinh TP H6 Chi Minh TP. H6 Chi Minh Fax: (84-4) — 3824 2997
2 | Cong ty cé phan chung khoan Sai gon — | 1C, Ngé Quyén, Hoan Tel: (84-4) — 3936 6321
Chi nhanh Ha No6i Kiém, Ha Noi Fax: (84-4) — 3936 6311
3 | Cong ty TNHH Chung khoan Tang 12, Vietcombank Tel: (84-4)-3936 6990
Vietcombank - Tru s& chinh tai Ha Noi Tower, 198 Tran Quang Fax: (84-4)-3936 0262
Khai, Hoan Kiém, Ha Noi
4 | Cong ty TNHH Chung khoan Lau 1, toa nha Green Star, | Tel: (84-8)-3820 8116
Vietcombank - Chi nhanh Tp. H6 Chi s6 70 Pham Ngoc Thach, Fax: (84-8)-3820 8117
Minh Phudng 6, Quan 3, TP. HO
Chi Minh
5 | Ngan hang TMCP Ngoai Thucong VN - S6 10 V6 Van Kiét, Phudng | Tel: (84-8)-3829 7245
Chi nhanh TP. H6 Chi Minh Nguyén Thai Binh, Quan 1, | Fax: (84-8)-3829 7228
TP. H6 Chi Minh

Pia diém cung cap Ban Cao Bach

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

Nguyén Thai Binh, Quan 1
TP. H6 Chi Minh

STT Pia diém cung cap Ban Cao Bach Dia chi Lién hé
1 | Cong ty Lién doanh Quan ly quy dau Tang 15, Cao 6c¢ Tel: (84-4) 3 936 4540
tu Chung khoan Vietcombank — Tru sé | Vietcombank Fax: (84-4) 3 936 4542
chinh tai Ha Noi 198 Tran Quang Khai
Ha Noi, Viét Nam
2 | Cong ty Lién doanh Quan ly quy dau tu | Tang 14, Toa nha Centec Tel: (84-8) 3 827 0750
Chuing khoan Vietcombank — Chi nhanh | 72 — 74 Nguyén Thi Minh Fax: (84-8) 3 827 0751
TP H6 Chi Minh Khai, Quan 3, Thanh ph6 H6
Chi Minh, Viét Nam
3 | Cong ty cé phan chung khoan Sai gon — | 72 Nguyén Hué, Quan 1, TP. | Tel: (84-4) — 3824 2897
Tru sé chinh TP H6 Chi Minh Ho6 Chi Minh Fax: (84-4) — 3824 2997
4 | Cong ty cé phan chung khoan Sai gon - | 1C, Ngo Quyén, Hoan Kiém, | Tel: (84-4) — 3936 6321
Chi nhanh Ha Noéi Ha Noi Fax: (84-4) — 3936 6311
5 | Cong ty TNHH Chung khoan Tang 12, Vietcombank Tel: (84-4)-3936 6990
Vietcombank - Tru sé chinh tai Ha N6i | Tower, 198 Tran Quang Fax: (84-4)-3936 0262
Khai, Hoan Kiém, Ha Noi
6 | Cong ty TNHH Chung khoan Lau 1, toa nha Green Star, Tel: (84-8)-3820 8116
Vietcombank - Chi nhanh Tp. H6 Chi s6 70 Pham Ngoc Thach, Fax: (84-8)-3820 8117
Minh Phuong 6, Quan 3, TP. HCM
7 | Ngan hang TMCP Ngoai Thuong VN - S6 10 Vo Van Kiét, Phudng | Tel: (84-8)-3829 7245

Fax: (84-8)-3829 7228
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