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NÚI CUNG CÊËP BAÃN CAÁO BAÅCH:
Baãn Caáo Baåch cêåp nhêåt nhêët cuâng caác taâi liïåu cuãa Quyä (baáo caáo hoaåt àöång, baáo caáo taâi chñnh, Àiïìu Lïå 
Quyä vaâ caác taâi liïåu cêìn thiïët khaác) àûúåc cung cêëp trïn trang àiïån tûã cuãa VCBF, www.vcbf.com, taåi caác 
vùn phoâng cuãa VCBF vaâ caác Àaåi Lyá Phên Phöëi nhû danh saách trong Phuå Luåc 2 cuãa Baãn Caáo Baåch naây.

PHUÅ TRAÁCH CÖNG BÖË THÖNG TIN:
Öng Avinash Deepak Satwalekar
Chûác vuå: Töíng Giaám àöëc – VCBF

Baãn Caáo Baåch naây coá hiïåu lûåc tûâ ngaây 16/9/2013

Quyä VCBF-TBF àaä àûúåc cêëp Giêëy chûáng nhêån àùng kyá chaâo baán Chûáng Chó Quyä (“Giêëy Chûáng Nhêån”) búãi UÃy 
ban chûáng khoaán Nhaâ nûúác (“SSC”) cuãa Viïåt Nam. Giêëy Chûáng Nhêån naây chó haâm yá sûå àùng kyá thaânh lêåp quyä 
vaâ phaát haânh Chûáng Chó Quyä àaä àûúåc thûåc hiïån theo caác quy àõnh phaáp luêåt hiïån haânh vaâ khöng haâm yá rùçng 
SSC cung cêëp bêët kyâ sûå baão àaãm, xaác nhêån hoùåc baão laänh naâo vïì nöåi dung cuãa Baãn Caáo Baåch, muåc tiïu vaâ 
chiïën lûúåc àêìu tû cuãa Quyä. 

Quyä giúái thiïåu trong Baãn Caáo Baåch naây àûúåc thaânh lêåp theo Luêåt chûáng khoaán söë 70/2006/QH 11 àûúåc Quöëc 
Höåi nûúác Cöång Hoâa Xaä Höåi Chuã Nghôa Viïåt Nam thöng qua ngaây 29 thaáng 6 nùm 2006 vaâ caác vùn baãn hûúáng 
dêîn thi haânh. Baãn Caáo Baåch naây àaä àûúåc àùng kyá vúái SSC ngaây 16 thaáng 9 nùm 2013.

Baãn Caáo Baåch cung cêëp caác thöng tin chñnh xaác vïì Quyä maâ nhaâ àêìu tû tiïìm nùng nïn biïët trûúác khi àêìu tû. 
Nhaâ àêìu tû nïn lûu laåi Baãn Caáo Baåch naây cho muåc àñch tham chiïëu trong tûúng lai. Nhaâ àêìu tû cuäng cêìn cêåp 
nhêåt bêët kyâ thay àöíi naâo cuãa Baãn Caáo Baåch sau ngaây cöng böë. Caác nhaâ àêìu tû nïn àoåc caác taâi liïåu böí sung 
nhû Àiïìu Lïå Quyä vaâ baáo caáo hoaåt àöång cuãa Quyä (khi Quyä àaä ài vaâo hoaåt àöång) trûúác khi quyïët àõnh àêìu tû.
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THÖNG BAÁO QUAN TROÅNG

Caác nhaâ àêìu tû nïn nghiïn cûáu Baãn Caáo Baåch naây möåt caách cêín troång vaâ toaân diïån vaâ 
khöng nïn coi nöåi dung hoùåc caác toám tùæt úã àêy laâ caác tû vêën liïn quan àïën phaáp lyá, thuïë, 
hoùåc taâi chñnh/àêìu tû vaâ nïn tham khaão yá kiïën chuyïn gia tû vêën cuãa mònh vïì caác yïu cêìu 
phaáp lyá hoùåc caác àiïìu kiïån hoùåc bêët kyâ caác haån chïë naâo khaác liïn quan àïën viïåc àùng kyá 
mua, mua, cho tùång, nùæm giûä, àõnh àoaåt (chuyïín nhûúång, chuyïín àöíi quyä hoùåc baán hoùåc 
chuyïín àöíi thaânh tiïìn) caác Àún Võ Quyä, viïåc xûã lyá khoaãn thu nhêåp (nïëu coá), lúåi nhuêån àêìu 
tû, hoùåc caác khoaãn phên phöëi lúåi nhuêån, caác khoaãn thuïë khaác liïn quan àïën viïåc àùng kyá 
mua, mua, cho tùång, nùæm giûä, àõnh àoaåt (baán, chuyïín giao, chuyïín àöíi quyä hoùåc baán hoùåc 
chuyïín àöíi thaânh tiïìn) caác Àún Võ Quyä trong phaåm vi laänh thöí taâi phaán aáp duång àöëi vúái quöëc 
tõch, núi cû truá cuãa mònh hoùåc theo luêåt phaáp cuãa bêët kyâ quöëc gia hay laänh thöí naâo aáp duång 
cho nhaâ àêìu tû hoùåc bêët kyâ quyä àûúåc quaãn lyá naâo àûúåc sûã duång àïí mua Àún Võ Quyä, vaâ xaác 
àõnh caác vêën àïì coá thïí phaát sinh liïn quan àïën phaáp lyá, thuïë, taâi chñnh hay caác vêën àïì khaác 
tûâ viïåc mua vaâ nùæm giûä Àún Võ Quyä trûúác khi quyïët àõnh àùng kyá mua Àún Võ Quyä. 

Baãn Caáo Baåch naây vaâ Caác Àún Võ Quyä chûa àûúåc àùng kyá úã bêët kyâ laänh thöí taâi phaán naâo 
ngoaâi Viïåt Nam. Viïåc cöng böë Baãn Caáo Baåch naây taåi möåt söë laänh thöí taâi phaán coá thïí bõ haån 
chïë hoùåc phaãi tuên thuã caác yïu cêìu vïì àùng kyá. Theo àoá úã möåt söë nûúác, ngûúâi àoåc Baãn Caáo 
Baåch cêìn phaãi hiïíu vaâ phaãi tuên thuã caác haån chïë àoá. Ngûúâi nhêån àûúåc Baãn Caáo Baåch naây 
hoùåc bêët kyâ Àún Àùng Kyá naâo taåi laänh thöí taâi phaán noái trïn khöng àûúåc coi Baãn Caáo Baåch 
naây hay Àún Àùng Kyá cêëu thaânh baãn chaâo mua Àún Võ Quyä hay sûã duång Àún Àùng Kyá trong 
bêët kyâ trûúâng húåp naâo, trûâ khi taåi laänh thöí taâi phaán àoá baãn chaâo nhû thïë túái hoå coá thïí àûúåc 
coi laâ húåp phaáp vaâ Àún Àùng Kyá coá thïí àûúåc sûã duång möåt caách húåp phaáp maâ khöng cêìn 
phaãi tuên thuã bêët kyâ yïu cêìu àùng kyá hoùåc yïu cêìu phaáp lyá naâo khaác.  

Khöng ngûúâi naâo àûúåc uãy quyïìn àïí cung cêëp bêët kyâ thöng tin hoùåc àûa ra bêët kyâ tuyïn böë 
naâo khöng àûúåc xaác nhêån trong Baãn Caáo Baåch naây liïn quan àïën àúåt phaát haânh naây hay 
viïåc phaát haânh caác Àún Võ Quyä, vaâ bêët kyâ thöng tin hoùåc tuyïn böë naâo khöng coá trong Baãn 
Caáo Baåch naây khöng àûúåc dûåa vaâo nhû laâ àaä àûúåc phï duyïåt búãi VCBF. Nhaâ àêìu tû àûúåc 
yïu cêìu phaãi kiïím tra caác thöng tin vïì uy tñn cuãa caá nhên/cöng ty maâ mònh uãy thaác Àún 
Àùng Kyá vaâ uãy thaác thanh toaán cho bêët kyâ giao dõch naâo vúái Quyä. Quyä hoùåc VCBF khöng 
chõu traách nhiïåm cho bêët kyâ haânh vi àûúåc thûåc hiïån búãi caác töí chûác trung gian àaåi diïån cho 
hoùåc àûúåc cho laâ àaåi diïån cho nhaâ àêìu tû àoá.
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I. NHÛÄNG NGÛÚÂI CHÕU TRAÁCH NHIÏåM VÏÌ NÖÅI DUNG BAÃN CAÁO BAÅCH

1. CÖNG TY QUAÃN LYÁ QUYÄ 
Cöng ty Liïn doanh Quaãn lyá Quyä àêìu tû chûáng khoaán Vietcombank (“VCBF”)
Öng Phaåm Quang Duäng	 	 	 Chuã tõch
Öng Avinash Deepak Satwalekar	 	 Töíng Giaám àöëc
Baâ Nguyïîn Bùng Têm	 	 	 Kïë toaán trûúãng

Chuáng töi àaãm baão rùçng caác thöng tin vaâ söë liïåu trong Baãn Caáo Baåch naây laâ phuâ húåp vúái thûåc tïë maâ chuáng 
töi àûúåc biïët, hoùåc àaä àûúåc àiïìu tra, thu thêåp möåt caách húåp lyá. Tuy vêåy, thöng tin trong Baãn Caáo Baåch naây 
chûa àûúåc thêím àõnh búãi bêët kyâ bïn naâo khaác ngoaåi trûâ nhû àûúåc àïì cêåp taåi Baãn Caáo Baåch naây.

2. NGÊN HAÂNG GIAÁM SAÁT
Deutsche Bank AG, Chi nhaánh thaânh phöë Höì Chñ Minh (“Deutsche Bank“)
Àaåi diïån:	  	 Öng Trñ Phaåm
Chûác vuå:	 	 Töíng Giaám àöëc	
Baãn Caáo Baåch naây laâ möåt phêìn cuãa höì sú àùng kyá chaâo baán do VCBF lêåp coá xaác nhêån cuãa Deutsche 
Bank AG, Chi nhaánh thaânh phöë Höì Chñ Minh (“Deutsche Bank“). Chuáng töi thöng qua àêy tuyïn böë rùçng 
viïåc phên tñch, àaánh giaá vaâ lûåa choån ngön tûâ trïn Baãn Caáo Baåch naây àaä àûúåc thûåc hiïån möåt caách húåp lyá 
vaâ cêín troång dûåa trïn cú súã caác thöng tin vaâ söë liïåu do VCBF cung cêëp.

3. TÛ VÊËN PHAÁP LYÁ
Tïn:  Cöng ty luêåt TNHH Baker & McKenzie (Viïåt Nam) - Chi Nhaánh Haâ Nöåi
Baker & McKenzie laâ tû vêën phaáp lyá cho Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä liïn quan àïën viïåc chaâo baán Chûáng Chó 
Quyä. Nhaâ àêìu tû tiïìm nùng cêìn tham khaão yá kiïën tû vêën tûâ luêåt sû cuãa chñnh hoå.
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II. CAÁC ÀÕNH NGHÔA

“AML”
	
“Baãn Caáo Baåch”

	
	
	
“Ban Àaåi Àiïån Quyä” hay 
“BÀDQ”

	
“Chûáng Chó Quyä”

	
	
	
“Cöí Tûác cuãa Quyä”

	
	
“Cöng ty Liïn Doanh Quaãn 
Lyá Quyä Àêìu tû Chûáng Khoaán 
Vietcombank” hay “VCBF”
 
“Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä”

	
“Àaåi lyá Chuyïín Nhûúång”

	
	
“Àaåi Lyá Phên Phöëi”

“Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû”

	
	
	
“Àiïím Nhêån Lïånh”

	
	
	
“Àiïìu Lïå”
	
	
“Àún Àùng Kyá”
	
“Àún Võ Quyä” hay “Àún Võ”

“Àöìng” hay “VNÀ”

“DPP”
	
“DRIP”

Nghôa laâ phoâng chöëng rûãa tiïìn.

Laâ taâi liïåu naây, caác phuå luåc keâm theo vaâ nhûäng hiïåu chónh húåp lïå (nïëu 
coá) sau àoá búãi VCBF, cung cêëp chñnh xaác, trung thûåc vaâ khaách quan caác 
thöng tin vïì Quyä VCBF-TBF vaâ caác thöng tin liïn quan àïën viïåc phaát 
haânh vaâ giao dõch Chûáng Chó Quyä VCBF-TBF.

Laâ möåt ban àûúåc Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû bêìu ra àïí àaåi diïån cho caác Ngûúâi 
Súã Hûäu Àún Võ cuãa Quyä nhùçm muåc àñch giaám saát hoaåt àöång cuãa Quyä, 
Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä vaâ Ngên Haâng Giaám Saát.

Laâ chûáng khoaán do VCBF àaåi diïån Quyä VCBF-TBF phaát haânh dûúái daång 
ghi söí, laâ bùçng chûáng vïì quyïìn húåp phaáp cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä 
àöëi vúái taâi saãn hay vöën cuãa Quyä tûúng ûáng vúái söë lûúång Àún Võ Quyä do 
Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä nùæm giûä.

Laâ caác khoaãn lúåi nhuêån maâ Quyä phên phöëi tûúng ûáng vúái söë lûúång Àún 
Võ Quyä nùæm giûä búãi Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä, vaâ àûúåc Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu 
Tû thöng qua.

Laâ cöng ty àûúåc thaânh lêåp theo Giêëy pheáp söë 06/UBCK – GPHÀQLQ cêëp 
búãi UÃy ban Chûáng khoaán Nhaâ nûúác ngaây 2 thaáng 12 nùm 2005.

	
Laâ Cöng ty Liïn doanh Quaãn lyá Quyä àêìu tû Chûáng khoaán Vietcombank 
nhû mö taã úã Muåc XIII.1.1 cuãa Baãn Caáo Baåch naây.

Coá nghôa laâ Ngên haâng Deutsche Bank AG – Chi nhaánh thaânh phöë Höì 
Chñ Minh nhû mö taã taåi Muåc XIII.4.6.1 do Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä uãy quyïìn 
quaãn lyá Söí Àùng Kyá cuãa Quyä.

Laâ àaåi lyá àûúåc uãy quyïìn nhêån lïånh giao dõch Àún Võ Quyä tûâ nhaâ àêìu tû.

Laâ cuöåc hoåp cuãa nhûäng Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä àûúåc töí chûác àõnh kyâ 
hay bêët thûúâng àïí thöng qua caác vêën àïì cuãa Quyä cêìn coá sûå quyïët àõnh 
cuãa nhûäng Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä. Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû laâ cú quan coá 
thêím quyïìn cao nhêët cuãa Quyä.

Laâ truå súã chñnh cuãa Àaåi Lyá Phên Phöëi hoùåc chi nhaánh, phoâng giao dõch, 
vùn phoâng àaåi diïån cuãa Àaåi Lyá Phên Phöëi àûúåc uãy quyïìn àïí nhêån lïånh tûâ 
caác nhaâ àêìu tû nhû quy àõnh taåi Muåc XIII.4.2 vaâ Phuå Luåc 2 cuãa Baãn Caáo 
Baåch.

Laâ àiïìu lïå, caác phuå luåc keâm theo quy àõnh cú chïë vaâ caác sûãa àöíi húåp 
phaáp (nïëu coá) quy àõnh quy chïë quaãn lyá cho Quyä VCBF-TBF.

Laâ àún àùng kyá mua Àún Võ Quyä lêìn àêìu.

Laâ àún võ súã hûäu vöën cuãa Quyä maâ ngûúâi súã hûäu coá möåt quyïìn biïíu quyïët.
	
Laâ tiïìn tïå húåp phaáp cuãa nûúác Cöång hoâa Xaä höåi Chuã nghôa Viïåt Nam. 

Laâ Lûåa choån Nhêån Cöí tûác bùçng tiïìn àûúåc mö taã chi tiïët taåi Muåc VIII.
	
Lûåa choån Taái àêìu tû Cöí tûác àûúåc mö taã chi tiïët taåi Muåc VIII.
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“FTI”
	
	
“HNX”
	
“HSX”
	
“Giaá Trõ Taâi Saãn Roâng” hay 
“NAV”

“Hïå Thöëng Kïë Toaán Viïåt 
Nam”

	
“Húåp Àöìng Giaám Saát”

“IPO”
	
	
“KYC”

“Lïånh Baán”

	
“Lïånh Baán Àûúåc Chêëp 
Nhêån”
	
	
“Lïånh Chuyïín Àöíi Quyä”

	
“Lïånh Chuyïín Nhûúång”

	
	
“Lïånh Mua Àûúåc Chêëp 
Nhêån”

“Lïånh Chuyïín Àöíi Quyä 
Àûúåc Chêëp Nhêån”

	
“Lïånh Àûúåc Chêëp Nhêån”

“Lïånh Chuyïín Nhûúång
Àûúåc Chêëp Nhêån”
	
“Lïånh Mua”
	
“Luêåt” hay “Phaáp Luêåt”

“Nùm Taâi Chñnh”

Laâ Franklin Templeton Investments nhû mö taã taåi phêìn XIII.2.2 cuãa Baãn 
Caáo Baåch naây.

Laâ Súã giao dõch chûáng khoaán Haâ Nöåi.

Laâ Súã giao dõch chûáng khoaán thaânh phöë Höì Chñ Minh.

Laâ töíng giaá trõ taâi saãn nùæm giûä búãi Quyä trûâ ài caác khoaãn núå taåi Ngaây Àõnh 
Giaá.

Laâ hïå thöëng kïë toaán quy àõnh búãi Böå Taâi Chñnh cuãa nûúác Cöång hoâa Xaä 
höåi Chuã nghôa Viïåt Nam quy àõnh aáp duång cho caác cöng ty àûúåc thaânh 
lêåp taåi Viïåt Nam.

Laâ húåp àöìng àûúåc kyá kïët giûäa VCBF vaâ Ngên Haâng Giaám Saát..

Laâ phaát haânh lêìn àêìu ra cöng chuáng tûác laâ khi Àún Võ Quyä àûúåc chaâo baán 
cöng khai ra cöng chuáng lêìn àêìu tiïn.

Laâ nhêån biïët vaâ tòm hiïíu khaách haâng.

Laâ lïånh cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä yïu cêìu Quyä mua laåi möåt phêìn hay 
têët caã Àún Võ Quyä maâ Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä súã hûäu.

Laâ lïånh baán cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä àûúåc chêëp nhêån àïí thûåc hiïån 
sau khi söë lûúång Àún Võ Quyä àùåt baán àûúåc xaác nhêån súã hûäu búãi Ngûúâi Súã 
Hûäu Àún Võ Quyä àoá. 

Laâ lïånh cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä yïu cêìu baán möåt phêìn hay têët caã 
caác Àún Võ Quyä cuãa Quyä naây àïí mua Àún Võ Quyä cuãa Quyä khaác.

Laâ lïånh cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä chuyïín nhûúång quyïìn súã hûäu möåt 
söë lûúång xaác àõnh Àún Võ Quyä cho ngûúâi khaác dûúái daång quaâ tùång, thûâa 
kïë hoùåc thûåc hiïån lïånh cuãa toâa aán.

Laâ lïånh mua cuãa nhaâ àêìu tû àûúåc chêëp nhêån àïí thûåc hiïån sau khi höì sú 
àùng kyá mua àûúåc chêëp nhêån vaâ tiïìn mua àûúåc xaác nhêån àaä nhêån àûúåc.

Laâ lïånh chuyïín àöíi quyä cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä àûúåc chêëp nhêån 
àïí thûåc hiïån sau khi söë lûúång Àún Võ Quyä seä baán àûúåc xaác nhêån súã hûäu 
búãi Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä àoá.

Laâ tûâng Lïånh Baán Àûúåc Chêëp Nhêån hoùåc Lïånh Mua Àûúåc Chêëp Nhêån 
hoùåc Lïånh Chuyïín Àöíi Quyä Àûúåc Chêëp Nhêån hoùåc Lïånh Chuyïín Nhûúång 
Àûúåc Chêëp Nhêån hoùåc laâ möåt nhoám lïånh bao göìm caác Lïånh Baán Àûúåc 
Chêëp Nhêån vaâ Lïånh Mua Àûúåc Chêëp Nhêån hoùåc Lïånh Chuyïín Àöíi Quyä 
Àûúåc Chêëp Nhêån vaâ Lïånh Chuyïín Nhûúång Àûúåc Chêëp Nhêån.
	
Laâ lïånh chuyïín nhûúång cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä àûúåc chêëp nhêån 
àïí thûåc hiïån.

Laâ lïånh cuãa nhaâ àêìu tû àùåt mua Àún Võ Quyä.

Laâ luêåt hay phaáp luêåt cuãa nûúác Cöng hoâa Xaä höåi Chuã nghôa Viïåt Nam.

Laâ giai àoaån 12 (mûúâi hai) thaáng bùæt àêìu tûâ ngaây 01 thaáng 01 vaâ kïët thuác 
vaâo ngaây 31 thaáng 12 cuãa nùm. Nùm taâi chñnh àêìu tiïn cuãa Quyä bùæt àêìu 

Baãn Caáo Baåch Quyä Àêìu Tû Cên Bùçng Chiïën Lûúåc VCBF (VCBF-TBF)10



“Ngaây Laâm Viïåc”

“Ngaây Àõnh Giaá”

“Ngaây Giao Dõch”

“Ngên Haâng Giaám Saát”

“Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä”

Quyä 

“Ngaây Chöët Danh Saách”

“Söí Àùng Kyá”

“SIP”

“SSC” hay “UBCKNN”

“Thúâi Àiïím Àoáng Söí Lïånh”

“Vöën Àiïìu Lïå” 

“VN Index”

Caác àõnh nghôa khaác

Tûâ ngaây SSC cêëp giêëy pheáp thaânh lêåp cuãa Quyä àoá àïën hïët ngaây 31 thaáng 
12 cuãa nùm àoá, trûâ khi thúâi gian coân laåi cuãa nùm àêìu tiïn ñt hún 3 (ba) 
thaáng, trong trûúâng húåp àoá, nùm taâi chñnh àêìu tiïn seä kïët thuác vaâo ngaây 
31/12 cuãa nùm sau. 

Laâ ngaây thõ trûúâng chûáng khoaán múã cûãa giao dõch taåi Viïåt Nam.

Laâ ngaây NAV cuãa Quyä àûúåc xaác àõnh nhû quy àõnh taåi Muåc XI.2 cuãa Baãn 
Caáo Baåch naây.

Laâ Ngaây Laâm Viïåc maâ vaâo ngaây àoá Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä, àaåi diïån cho 
Quyä, phaát haânh, mua laåi, chuyïín àöíi vaâ/hoùåc chuyïín nhûúång Chûáng Chó 
Quyä nhû àûúåc àõnh nghôa taåi Muåc X.1 cuãa Baãn Caáo Baåch naây.

Coá nghôa laâ Ngên haâng Deutsche Bank AG – Chi nhaánh thaânh phöë Höì 
Chñ Minh nhû mö taã taåi Muåc XIII.4.1, cung cêëp dõch vuå baão quaãn, lûu kyá 
chûáng khoaán, taâi liïåu xaác nhêån quyïìn súã hûäu taâi saãn húåp phaáp cuãa Quyä, 
húåp àöìng kinh tïë, vaâ caác taâi liïåu khaác liïn quan àïën taâi saãn cuãa Quyä; giaám 
saát hoaåt àöång cuãa Quyä; giaám saát hoaåt àöång quaãn lyá taâi saãn cuãa Quyä do 
Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä thûåc hiïån. 

Laâ nhaâ àêìu tû àûúåc àùng kyá laâ ngûúâi súã hûäu Àún Võ Quyä trong Söí Àùng 
Kyá.

Laâ Quyä Àêìu Tû Cên Bùçng Chiïën Lûúåc VCBF (VCBF-TBF) àûúåc mö taã 
trong Baãn Caáo Baåch naây. 

Laâ ngaây maâ caác Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä àûúåc ghi nhêån trïn Söí Àùng 
Kyá àûúåc xem laâ àuã àiïìu kiïån tham dûå Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû, nhêån cöí tûác 
vaâ caác hoaåt àöång khaác cuãa Quyä.

Laâ taâi liïåu ghi nhêån thöng tin vïì möîi Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä. 

Laâ kïë hoaåch àêìu tû àõnh kyâ tûác laâ kïë hoaåch àêìu tû vaâo Quyä theo möåt chu 
kyâ àïìu àùån nhû àûúåc mö taã chi tiïët úã Muåc X.9 cuãa Baãn Caáo Baåch naây

Laâ UÃy ban Chûáng Khoaán Nhaâ nûúác cuãa Viïåt Nam.

Laâ thúâi àiïím cuöëi cuâng caác lïånh giao dõch Àún Võ Quyä nhêån àûúåc taåi Àaåi 
Lyá Phên Phöëi àûúåc thûåc hiïån taåi Ngaây Giao Dõch, nhû quy àõnh chi tiïët taåi 
Muåc X.2 cuãa Baãn Caáo Baåch naây.

Coá nghôa laâ töíng söë vöën cuãa Quyä do têët caã caác Nhaâ àêìu tû goáp trong àúåt 
chaâo baán Chûáng Chó Quyä lêìn àêìu ra cöng chuáng àûúåc phaát haânh theo 
quy àõnh taåi Àiïìu Lïå. 

Laâ chó söë chûáng khoaán cuãa toaân thõ trûúâng cuãa HSX.

Caác àõnh nghôa khaác (nïëu coá) seä àûúåc hiïíu nhû mö taã trong Luêåt aáp duång 
theo tûâng hoaân caãnh sûã duång cuãa Àiïìu Lïå hoùåc cuãa Baãn Caáo Baåch naây.

Quyä Àêìu Tû Cên Bùçng Chiïën Lûúåc VCBF (VCBF-TBF) Baãn Caáo Baåch 11



III. TOÁM TÙÆT THÖNG TIN QUYÄ VAÂ CAÁC ÀIÏÌU KHOAÃN GIAO DÕCH CHÛÁNG CHÓ QUYÄ

1. TOÁM TÙÆT THÖNG TIN QUYÄ

QUYÄ ÀÊÌU TÛ CÊN BÙÇNG CHIÏËN LÛÚÅC VCBF

Tïn Quyä bùçng Tiïëng Viïåt:

Tïn Quyä bùçng Tiïëng Anh

Tïn viïët tùæt

Loaåi hònh Quyä:

Muåc tiïu Àêìu tû:

Phên böí Taâi saãn:

Lúåi nhuêån tham chiïëu:

Chñnh saách Cöí tûác:

Giêëy chûáng nhêån IPO:

Giêëy chûáng nhêån àùng kyá thaânh lêåp:

Thúâi haån hoaåt àöång

1. Haån Mûác Töëi Thiïíu

Mua lêìn àêìu:

Caác lêìn mua tiïëp theo:

Baán: 

Chuyïín àöíi Quyä:

Chuyïín nhûúång

Söë dû taâi khoaãn töëi thiïíu:

Quyä Àêìu Tû Cên Bùçng Chiïën Lûúåc VCBF 

VCBF Tactical Balanced Fund

VCBF-TBF

Quyä múã cên bùçng

Töíng lúåi nhuêån (tùng trûúãng vöën cöång thu nhêåp)

50,0% ± 25,0% Töíng taâi saãn Quyä àûúåc àêìu tû vaâo caác taâi 
saãn coá thu nhêåp cöë àõnh vaâ 50,0% ± 25,0% vaâo cöí phiïëu 
niïm yïët, chuã yïëu laâ caác cöí phiïëu coá vöën hoáa thõ trûúâng lúán.

Trung bònh cöång giaãn àún cuãa thay àöíi cuãa VNIndex vaâ 
lúåi tûác traái phiïëu chñnh phuã kyâ haån 10 nùm.

Coá quyïìn choån nhêån bùçng tiïìn mùåt hay taái àêìu tû

Söë 44/GCN-UBCK

Cung cêëp sau

Khöng giúái haån

5.000.000 VNÀ  (nùm triïåu àöìng)

1.000.000 (möåt triïåu àöìng) 

1.000.000 (möåt triïåu àöìng) 
hoùåc 100 Àún Võ Quyä (möåt trùm Àún Võ Quyä) 

1.000.000 (möåt triïåu àöìng) 
hoùåc 100 Àún Võ Quyä (möåt trùm Àún Võ Quyä) 

100 Àún Võ Quyä (möåt trùm Àún Võ Quyä) Quy àõnh vïì mûác 
baán töëi thiïíu khöng aáp duång cho lïånh baán cuöëi cuâng cuãa 
Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä.

100 Àún Võ Quyä  (möåt trùm Àún Võ Quyä)

Trong trûúâng húåp söë dû taâi khoaãn Quyä cuãa Ngûúâi Súã Hûäu 
Àún Võ Quyä thêëp hún mûác töëi thiïíu do caác Lïånh Baán vaâ 
Lïånh Chuyïín Àöíi Quyä, toaân böå söë dû coân laåi cuãa taâi khoaãn 
seä àûúåc baán hoùåc chuyïín àöíi. 

2. TOÁM TÙÆT CAÁC ÀIÏÌU KHOAÃN GIAO DÕCH CHÛÁNG CHÓ QUYÄ 

Baãn Caáo Baåch Quyä Àêìu Tû Cên Bùçng Chiïën Lûúåc VCBF (VCBF-TBF)12



2. Giaá Mua

3. Giaá Baán

4. Cú cêëu Phñ 

Phñ Mua:

Phñ Baán:

Phñ Chuyïín Àöíi Quyä:

Phñ Chuyïín Nhûúång: 

5. Giao Dõch Àún Võ Quyä

Giaá Mua seä theo NAV taåi Ngaây Giao Dõch trïn möåt Àún Võ 
Quyä cöång Phñ Mua. 

Giaá Baán seä theo NAV taåi Ngaây Giao Dõch trïn möåt Àún Võ 
Quyä trûâ Phñ Baán. 

Àûúåc tñnh trïn giaá trõ cuãa Lïånh Mua nhû sau:
− Tûâ 1 triïåu àöìng àïën 500 triïåu àöìng:                      2,0% 
− Trïn 500 triïåu àöìng àïën 1,0 tyã àöìng                     1,5%

Lïånh Mua coá giaá trõ trïn 1,0 tyã àöìng (möåt tyã Àöìng) seä àûúåc 
hûúãng caác mûác phñ ûu àaäi nhû àûúåc quy àõnh taåi Muåc 
XII.1.1 Phñ Mua.

Caác Lïånh Mua trong àúåt phaát haânh lêìn àêìu ra cöng chuáng 
cuãa Quyä seä àûúåc giaãm 20% (hai mûúi phêìn trùm) Phñ Mua. 

Nhaâ àêìu tû tham gia Chûúng Trònh Àêìu Tû Àõnh Kyâ SIP 
haâng thaáng hoùåc haâng quyá trong thúâi gian 12 (mûúâi hai) 
thaáng liïn tuåc seä àûúåc giaãm trûâ 20% Phñ Mua nhû quy àõnh 
chi tiïët taåi Muåc X.9.4.

Àûúåc tñnh cho giao dõch baán tûâng phêìn hay toaân böå caác 
Àún Võ Quyä trïn cú súã töíng giaá trõ baán vaâ tñnh theo thúâi gian 
nùæm giûä Àún Võ Quyä nhû baãng dûúái àêy. Thúâi gian nùæm giûä 
Àún Võ Quyä àûúåc tñnh trïn cú súã mua trûúác – baán trûúác vaâ 
àûúåc quy àõnh chi tiïët taåi Muåc XII.1.2 Phñ Baán.

− 01 thaáng hoùåc ngùæn hún: 	 3,0% 
− Trïn 01 thaáng àïën 12 thaáng: 	 1,0% 
− Trïn 12 thaáng àïën 24 thaáng:	 0,5% 
− Trïn 24 thaáng: 	 0,0%

Àûúåc tñnh trïn giaá trõ àûúåc baán tûâ möåt Quyä vaâ mua möåt 
Quyä khaác trong cuâng möåt Ngaây Giao Dõch, tuây thuöåc vaâo 
Phñ Mua cuãa Quyä chuyïín àïën so vúái Phñ Mua cuãa Quyä rúâi 
ài nhû sau:

- Trûúâng húåp cao hún: phñ chuyïín àöíi laâ khoaãn chïnh lïåch 
giûäa caác mûác Phñ Mua taåi thúâi àiïím chuyïín àöíi

- Trûúâng húåp bùçng hoùåc thêëp hún: khöng tñnh phñ

Thúâi gian nùæm giûä cuãa caác Àún Võ Quyä sau khi chuyïín àöíi 
Quyä seä àûúåc tñnh laåi tûâ ngaây thûåc hiïån viïåc chuyïín àöíi. 

Àûúåc tñnh cho giao dõch chuyïín nhûúång caác Àún Võ Quyä tûâ 
ngûúâi súã hûäu thuå hûúãng àaä àùng kyá sang cho möåt ngûúâi súã 
hûäu thuå hûúãng khaác:
- 300.000 Àöìng (phñ cöë àõnh)

Caác Àún Võ Quyä coá thïí àûúåc mua, baán, chuyïín àöíi hay 
chuyïín nhûúång vaâo Ngaây Giao Dõch nhû quy àõnh taåi Muåc 
X.1. Giaá trõ baán roâng sau khi trûâ phñ, thuïë (nïëu coá) seä àûúåc 
thanh toaán cho Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä trong voâng 5 
(nùm) Ngaây Laâm Viïåc sau Ngaây Giao Dõch.
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6. Caách Tñnh Giaá Trõ Taâi Saãn Roâng (“NAV”) 

7. Cöng Böë Thöng Tin

− NAV cuãa Quyä àûúåc tñnh vaâo möîi Ngaây Àõnh Giaá vaâ àûúåc 
cöng böë trïn trang àiïån tûã cuãa VCBF vaâ thöng qua caác Àaåi 
Lyá Phên Phöëi.
- NAV/Àún Võ Quyä seä àûúåc laâm troân àïën 2 (hai) söë thêåp 
phên bùçng caách laâm troân xuöëng söë thêåp phên thûá 3.

− Quyä seä cöng böë baáo caáo taâi chñnh baán niïn, haâng nùm, 
baáo caáo hoaåt àöång quyä baán niïn, haâng nùm vaâ caác baáo 
caáo khaác theo Àiïìu Lïå Quyä vaâ theo quy àõnh cuãa Phaáp 
Luêåt hiïån haânh.

Caác àiïìu khoaãn naây coá thïí thay àöíi àïí phuâ húåp vúái sûå phaát triïín cuãa thõ trûúâng, vaâ coá thïí àûúåc àiïìu chónh 
theo thúâi gian búãi VCBF trong caác lêìn sûãa àöíi tiïëp theo cuãa Baãn Caáo Baåch naây.

IV. CAÁC RUÃI RO LIÏN QUAN TÚÁI VIÏåC ÀÊÌU TÛ VAÂO QUYÄ

Giöëng nhû caác hònh thûác àêìu tû khaác, Quyä múã coá nhûäng ruãi ro nhû nhaâ àêìu tû coá thïí bõ löî möåt phêìn hoùåc toaân 
böå vöën àêìu tû ban àêìu, ruãi ro khöng coá lúåi nhuêån hoùåc lúåi nhuêån àaåt àûúåc thêëp hún dûå kiïën hoùåc thêëp hún so 
vúái lúåi nhuêån cuãa caác hònh thûác àêìu tû khaác àûúåc àêìu tû cuâng thúâi àiïím vaâ coá cuâng thúâi gian nùæm giûä. Nhaâ àêìu 
tû cêìn nhêån thûác àûúåc nhûäng ruãi ro naây taåi thúâi àiïím thûåc hiïån àêìu tû cuäng nhû hiïíu àûúåc khaã nùng chêëp nhêån 
cuãa hoå àöëi vúái ruãi ro mêët vöën àêìu tû ban àêìu hoùåc lúåi nhuêån thêëp hún kyâ voång.

Laâ cöng ty quaãn lyá quyä, muåc tiïu cuãa VCBF laâ quaãn lyá caác ruãi ro àêìu tû, vaâ nïëu coá thïí, haån chïë taác àöång cuãa 
caác ruãi ro naây bùçng viïåc aáp duång caác phûúng phaáp quaãn lyá àêìu tû theo tiïu chuêín quöëc tïë töët nhêët. Nhaâ àêìu 
tû cêìn lûu yá caác àiïím quan troång sau àêy:

• Quyä, VCBF, thaânh viïn Höåi àöìng quaãn trõ, ban àiïìu haânh vaâ nhên viïn VCBF khöng coá bêët kyâ sûå àaãm baão naâo 
àöëi vúái vöën àêìu tû ban àêìu cuäng nhû mûác lúåi nhuêån tûâ àêìu tû cuãa Quyä;

• Khöng coá bêët kyâ sûå baão àaãm naâo vïì söë lêìn chi traã vaâ giaá trõ cuãa cöí tûác àûúåc thanh toaán trong tûúng lai;

• Kïët quaã hoaåt àöång trong quaá khûá cuãa möåt Quyä, cuãa VCBF hoùåc cuãa caác chuã súã hûäu cuãa VCBF khöng haâm yá 
hay àaãm baão kïët quaã hoaåt àöång cuãa Quyä trong tûúng lai;

• Tïn cuãa Quyä khöng haâm yá vïì chêët lûúång hoaåt àöång cuäng nhû triïín voång vaâ lúåi nhuêån cuãa Quyä trong tûúng lai;

• VCBF khöng chõu traách nhiïåm phaáp lyá vïì nhûäng ruãi ro àêìu tû cuãa Quyä vaâ caác chuã súã hûäu, thaânh viïn Höåi àöìng 
quaãn trõ, ban àiïìu haânh vaâ nhên viïn cuãa VCBF khöng coá traách nhiïåm phaáp lyá vïì caác ruãi ro hoaåt àöång cuãa 
VCBF trong quaá trònh quaãn lyá Quyä naây.

Ruãi ro trong àêìu tû chûáng khoaán thöng thûúâng àûúåc phên thaânh nhûäng loaåi ruãi ro sau àêy:

1. Ruãi ro tñn duång hay ruãi ro mêët khaã nùng thanh toaán: Ruãi ro tñn duång hay ruãi ro mêët khaã nùng thanh toaán 
laâ ruãi ro maâ töí chûác phaát haânh khöng thïí àaáp ûáng caác nghôa vuå cuãa mònh àöëi vúái caác vöën göëc vaâ laäi khi àïën 
haån thanh toaán.

• AÃnh hûúãng: ruãi ro tñn duång hay ruãi ro mêët khaã nùng thanh toaán chuã yïëu liïn quan àïën traái phiïëu. Do ruãi ro naây, 
traái phiïëu doanh nghiïåp coá lúåi suêët cao hún so vúái lúåi suêët cuãa traái phiïëu Chñnh phuã vöën àûúåc coi laâ hònh thûác 
àêìu tû ñt ruãi ro hún. Thöng thûúâng giaá trõ cuãa chûáng khoaán coá thu nhêåp cöë àõnh seä dao àöång theo mûác àöå 
àaánh giaá mûác ruãi ro tñn duång cuäng nhû bêët kyâ sûå kiïån mêët khaã nùng thanh toaán naâo thûåc tïë xaãy ra. Ruãi ro tñn 
duång caâng lúán, mûác lúåi suêët yïu cêìu caâng cao. Ruãi ro tñn duång hay ruãi ro mêët khaã nùng thanh toaán cuäng cêìn 
àûúåc xem xeát àöëi vúái caác cöng ty phaát haânh cöí phiïëu, búãi vò viïåc mêët khaã nùng thanh toaán cuãa möåt khoaãn núå 
seä laâm tùng chi phñ núå vay vaâ coá thïí dêîn túái khaã nùng cöng ty phaãi phaá saãn vaâ giaá trõ cöí phiïëu suåt giaãm maånh.

   Caác cöng ty khöng àûúåc ûa thñch, àùåc biïåt laâ caác cöng ty múái thoaát khoãi tònh traång mêët khaã nùng thanh toaán, 
thûúâng coá xu hûúng giaãm giaá trõ nhanh hún khi kinh tïë suy thoaái. Caác cöng ty naây thûúâng gùåp khoá khùn hún 
trong viïåc giûä chên khaách haâng vaâ nhaâ cung cêëp vaâ trong viïåc thanh toaán nghôa vuå núå hoùåc tòm kiïëm nguöìn 
taâi trúå böí sung trong giai àoaån kinh tïë suy thoaái.

• Phûúng phaáp quaãn trõ ruãi ro: Baáo caáo taâi chñnh àûúåc sûã duång àïí àaánh giaá ruãi ro tñn duång vaâ ruãi ro mêët khaã 
nùng thanh toaán. Vaâ vò baáo caáo taâi chñnh àûúåc caác cöng ty niïm yïët cöng böë haâng quyá, dûå baáo doâng tiïìn trong 

Baãn Caáo Baåch Quyä Àêìu Tû Cên Bùçng Chiïën Lûúåc VCBF (VCBF-TBF)14



tûúng lai àûúåc sûã duång àïí àaánh giaá hònh taâi chñnh vaâ triïín voång cuãa cöng ty. Mùåc duâ ruãi ro tñn duång vaâ ruãi ro 
mêët khaã nùng thanh toaán coá thïí àûúåc phoâng ngûâa bùçng caách mua baão hiïím hoùåc baão laänh cuãa ngên haâng, 
chi phñ phoâng ngûâa ruãi ro seä tùng nhanh choáng khi tònh traång tñn duång cuãa cöng ty suy giaãm. Bïn caånh àoá, 
caác cöng cuå phoâng ngûâa ruãi ro hiïån coá úã Viïåt Nam coân khaá haån chïë vaâ àûúåc aáp duång chuã yïëu cho caác saãn 
phêím coá thu nhêåp cöë àõnh àûúåc àaãm baão nhû baão laänh ngên haâng hay caác khoaãn àaãm baão böí sung bùçng taâi 
saãn cuãa cöng ty. Viïåc phên loaåi traái phiïëu theo mûác àöå ruãi ro do caác cú quan xïëp haång tñn nhiïåm àöåc lêåp tiïën 
haânh chûa àûúåc phöí biïën úã Viïåt Nam. Caác súã giao dõch chûáng khoaán Viïåt Nam giaám saát tònh hònh taâi chñnh 
cuãa caác cöng ty niïm yïët, vaâ àïí baão vïå caác nhaâ àêìu tû, caác cú quan naây seä àònh chó hoùåc huãy boã niïm yïët cöí 
phiïëu cuãa caác cöng ty coá tònh hònh taâi chñnh khöng laânh maånh hoùåc khöng àuã nùng lûåc taâi chñnh.

   Quyä seä tòm kiïëm cú höåi àêìu tû vaâo traái phiïëu Chñnh phuã Viïåt Nam, traái phiïëu àûúåc Chñnh phuã Viïåt Nam baão 
laänh, traái phiïëu chñnh quyïìn àõa phûúng vaâ traái phiïëu àûúåc baão laänh búãi caác ngên haâng coá uy tñn taåi Viïåt Nam 
hoùåc traái phiïëu cuãa doanh nghiïåp coá uy tñn töët. VCBF seä thûúâng xuyïn tiïën haânh àaánh giaá ruãi ro tñn duång cuãa 
caác traái phiïëu vaâ cöí phiïëu.

2. Ruãi ro thõ trûúâng: Ruãi ro thõ trûúâng laâ ruãi ro dêîn àïën giaá thõ trûúâng thay àöíi, vñ duå nhû  caác thay àöíi vïì 
laäi suêët, tyã giaá höëi àoaái vaâ thõ giaá chûáng khoaán aãnh hûúãng àïën thu nhêåp cuãa Quyä hay giaá trõ caác khoaãn 
àêìu tû cuãa Quyä.

• AÃnh hûúãng: Giaá trõ thõ trûúâng cuãa chûáng khoaán maâ Quyä àêìu tû vaâo seä tùng hay giaãm, àöi khi nhanh choáng 
hoùåc àöåt ngöåt ngoaâi dûå àoaán. Giaá trõ thõ trûúâng cuãa möåt chûáng khoaán coá thïí bõ giaãm búãi caác hoaåt àöång 
mua, baán trïn thõ trûúâng hoùåc caác hoaåt àöång khaác liïn quan àïën cung, cêìu cuãa chûáng khoaán àoá maâ khöng 
liïn quan àïën töí chûác phaát haânh. Àêy laâ ruãi ro cú baãn vúái têët caã caác chûáng khoaán. Giaá coá xu hûúáng giaãm 
khi coá nhiïìu ngûúâi baán hún ngûúâi mua trïn thõ trûúâng. Tûúng tûå nhû vêåy, giaá coá xu hûúáng tùng lïn caã khi 
coá nhiïìu ngûúâi mua hún ngûúâi baán trïn thõ trûúâng.

• Phûúng phaáp quaãn trõ ruãi ro: Coá nhiïìu nhên töë goáp phêìn taåo ra ruãi ro thõ trûúâng. Caác àiïìu kiïån kinh tïë vô 
mö àûúåc theo doäi thûúâng xuyïn àïí àaánh giaá caác nhên töë chung coá aãnh hûúãng àïën thõ trûúâng chûáng khoaán, 
tûâ chñnh saách tiïìn tïå vaâ taâi khoáa, kyâ voång vïì laåm phaát, têm lyá kinh doanh cho túái thuïë vaâ caác thay àöíi vïì 
nhên khêíu hoåc. Do baãn chêët khaái quaát cuãa noá, ruãi ro thõ trûúâng àûúåc quaãn trõ bùçng caách xaác àõnh vaâ quaãn trõ 
möåt söë ruãi ro cuå thïí goáp phêìn taåo ra ruãi ro thõ trûúâng. Caác ruãi ro chñnh sau àêy àûúåc giaám saát thûúâng xuyïn:

2.1 Ruãi ro laäi suêët laâ ruãi ro maâ giaá trõ húåp lyá hoùåc doâng tiïìn tûúng lai cuãa caác cöng cuå taâi chñnh maâ Quyä àêìu 
tû seä biïën àöång do nhûäng thay àöíi cuãa laäi suêët thõ trûúâng, do sûå thay àöíi vïì cung, cêìu cuãa tiïìn tïå vaâ caác 
yïëu töë kinh tïë vô mö khaác. Ruãi ro laäi suêët aãnh hûúãng trûåc tiïëp túái traái phiïëu vaâ giaán tiïëp túái cöí phiïíu.

• AÃnh hûúãng: Laäi suêët tùng seä laâm giaá traái phiïëu giaãm trïn thõ trûúâng thûá cêëp àïí lúåi suêët thûåc tïë cuãa traái phiïëu 
tùng bùçng vúái laäi suêët thõ trûúâng. Laäi suêët tùng taác àöång giaán tiïëp vaâ aãnh hûúãng nhiïìu mùåt túái giaá cöí phiïëu, 
phuå thuöåc vaâo nhu cêìu vay vaâ cêëu truác núå cuãa möîi cöng ty (cöng ty coá tyã lïå caác khoaãn vay daâi haån cao vúái 
laäi suêët cöë àõnh seä ñt bõ aãnh hûúãng hún so vúái cöng ty coá caác khoaãn vay ngùæn haån), khaã nùng tùng giaá baán 
cuãa cöng ty àïí buâ àùæp chi phñ taâi chñnh tùng cao, vaâ kyâ voång laåm phaát.

• Phûúng phaáp quaãn trõ ruãi ro: Quyä cöë gùæng giaãm thiïíu ruãi ro laäi suêët bùçng caách giûä kyâ haån cuãa traái phiïëu 
phuâ húåp vúái caác kyâ voång vïì laäi suêët. Cuå thïí laâ Quyä seä nùæm giûä traái phiïëu coá laäi suêët cöë àõnh vúái kyâ haån ngùæn 
hún vaâ nhiïìu traái phiïëu coá laäi suêët thaã nöíi hún khi laäi suêët àûúåc dûå baáo tùng vaâ ngûúåc laåi khi laäi suêët àûúåc 
dûå baáo giaãm. Àoân bêíy cuãa caác cöng ty Quyä àêìu tû vaâo vaâ aãnh hûúãng tiïìm taâng cuãa ruãi ro laäi suêët àïën caác 
khoaãn àêìu tû cuãa Quyä seä àûúåc theo doäi thûúâng xuyïn.

2.2 Ruãi ro biïën àöång giaá thõ trûúâng laâ ruãi ro giaá trõ cuãa caác cöng cuå taâi chñnh suåt giaãm khi caác chó söë thõ 
trûúâng thay àöíi vaâ giaá trõ cuãa tûâng chûáng khoaán thay àöíi.

• AÃnh hûúãng: Giaá thõ trûúâng suåt giaãm seä laâm giaãm giaá trõ cuãa caác khoaãn àêìu tû.

• Phûúng phaáp quaãn trõ ruãi ro: Ruãi ro giaá thõ trûúâng àûúåc phaãn aánh trong mûác àöå biïën àöång cuãa giaá chûáng 
khoaán tùng hay giaãm tûúng quan vúái caác chûáng khoaán khaác trong cuâng thõ trûúâng. Àïí quaãn trõ ruãi ro biïën 
àöång thay àöíi giaá, mûác biïën àöång cuãa tûâng chûáng khoaán seä àûúåc àaánh giaá vaâ theo doäi. Biïën àöång cao hún 
mûác trung bònh haâm yá rùçng chûáng khoaán coá nhiïìu ruãi ro hún (coá thïí àöìng nghôa vúái khaã nùng coá nhiïìu lúåi 
nhuêån hún). Mûác àöå biïën àöång àûúåc ào lûúâng bùçng caác phûúng phaáp thöëng kï (àöå lïåch chuêín cuãa möåt 
chûáng khoaán so vúái trung bònh, hay hïå söë Bïta). Cöng ty coá chó söë cú baãn töët thöng thûúâng seä coá mûác biïën 
àöång thêëp hún so vúái thõ trûúâng.
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2.3. Ruãi ro laåm phaát: laâ ruãi ro maâ giaá trõ cuãa caác khoaãn àêìu tû cuãa quyä suy giaãm do laåm phaát. 

• AÃnh hûúãng: Ruãi ro laåm phaát coá aãnh hûúãng khaác nhau àöëi vúái traái phiïëu vaâ cöí phiïëu. Giaá traái phiïëu 
thûúâng tyã lïå nghõch vúái laåm phaát, do laåm phaát tùng cao seä laâm tùng lúåi suêët traái phiïëu, dêîn àïën giaá traái 
phiïëu thêëp hún. Ngoaâi ra, laåm phaát tiïëp tuåc cao seä laâm giaãm giaá trõ thûåc cuãa mïånh giaá vaâ laäi traái phiïëu 
nhêån àûúåc haâng kyâ.

   Laåm phaát coá mûác àöå aãnh hûúãng ñt hún àöëi vúái cöí phiïëu. Nhûäng cöng ty ñt coá khaã nùng tùng giaá àêìu ra khi 
laåm phaát seä coá lúåi nhuêån ñt hún vaâ giaá trõ ñt bõ aãnh hûúãng hún. Ngûúåc laåi, nhûäng cöng ty coá thïí tùng giaá 
àêìu ra khi laåm phaát seä coá giaá trõ cao hún trong trûúâng húåp laåm phaát cao. Vò vêåy, cöí phiïëu chó coá thïí traánh 
àûúåc ruãi ro laåm phaát nïëu nhû cöng ty coá thïí chuyïín laåm phaát àoá sang cho ngûúâi tiïu duâng. Ngoaâi ra, 
trong möi trûúâng laåm phaát tùng, chi phñ vay tùng do laäi suêët huy àöång vöën thûúâng cao nïn doanh nghiïåp 
giaãm búát hoaåt àöång àêìu tû. Àiïìu naây khiïën cho tùng trûúãng vaâ sau àoá laâ giaá trõ doanh nghiïåp suy giaãm.

• Phûúng phaáp quaãn trõ ruãi ro: Ruãi ro laåm phaát àöëi vúái danh muåc traái phiïëu coá thïí àûúåc giaãm thiïíu bùçng 
caách ruát ngùæn kyâ haån traái phiïëu hoùåc nùæm giûä nhiïìu hún nhûäng traái phiïëu coá laäi suêët thaã nöíi nïëu laåm phaát 
àûúåc dûå kiïën tùng cao.

   Ruãi ro laåm phaát àöëi vúái danh muåc cöí phiïëu coá thïí àûúåc giaãm thiïíu bùçng caách tùng tyã troång danh muåc 
vaâo cöí phiïëu cuãa nhûäng cöng ty coá khaã nùng chuyïín phêìn lúán laåm phaát sang ngûúâi tiïu duâng.

2.4. Ruãi ro tyã giaá laâ ruãi ro maâ giaá trõ cuãa khoaãn àêìu tû cuãa Quyä vaâ caác cöng cuå taâi chñnh bõ aãnh hûúãng búãi 
sûå thay àöíi tyã giaá.

• AÃnh hûúãng: Caác khoaãn àêìu tû cuãa Quyä seä coá ruãi ro tyã giaá khi caác cöng ty maâ Quyä àang àêìu tû coá caác 
hoaåt àöång kinh doanh liïn quan àïën xuêët nhêåp khêíu vaâ coá taâi saãn hoùåc núå phaãi traã bùçng ngoaåi tïå.

• Phûúng phaáp quaãn trõ ruãi ro: Caác khoaãn àêìu tû coá ruãi ro tyã giaá seä àûúåc giaám saát thöng qua viïåc phên 
tñch caác nguöìn doanh thu vaâ caác khoaãn cöng núå cuãa cöng ty àoá. 

  Taâi saãn vaâ núå phaãi traã cuãa Quyä àïìu àûúåc trònh baây bùçng àöìng Viïåt Nam, laâ àún võ tiïìn tïå sûã duång cuãa 
Quyä. Vò vêåy, caác nhaâ àêìu tû nûúác ngoaâi seä phaãi chõu ruãi ro tyã giaá trong thúâi gian àêìu tû taåi Viïåt Nam. Viïåc 
baão vïå nhaâ àêìu tû traánh khoãi ruãi ro naây nùçm ngoaâi khaã nùng cuãa Quyä vaâ vò vêåy, caác nhaâ àêìu tû nûúác 
ngoaâi, nïëu cêìn thiïët, cêìn phaãi tòm kiïëm caác cöng cuå àïí tûå phoâng ngûâa ruãi ro naây.

3. Ruãi ro thanh khoaãn: Ruãi ro thanh khoaãn laâ ruãi ro maâ thanh khoaãn cuãa ngûúâi mua vaâ ngûúâi baán àöëi vúái 
chûáng khoaán quaá thêëp khiïën cho Quyä khöng thïí hoùåc mua hoùåc baán chûáng khoaán taåi caác mûác giaá nhêët 
àõnh khi cêìn thiïët. Chûáng khoaán niïm yïët thûúâng coá ruãi ro thanh khoaãn thêëp hún chûáng khoaán chûa 
niïm yïët, tuy nhiïn khaã nùng baán caác khoaãn àêìu tû naây coá thïí bõ aãnh hûúãng búãi töíng giaá trõ giao dõch 
cuãa thõ trûúâng chûáng khoaán. Thûúác ào ruãi ro thanh khoaãn vaâ viïåc chûáng khoaán coá thïí baán àûúåc dïî daâng 
hay khöng, laâ chïnh lïåch giûäa giaá chaâo mua vaâ giaá chaâo baán. Cöí phiïëu keám thanh khoaãn seä coá mûác 
chïnh lïåch röång hún cöí phiïëu coá thanh khoaãn cao. Ruãi ro thanh khoaãn laâ ruãi ro àùåc thuâ cuãa thõ trûúâng 
traái phiïëu Viïåt Nam vò nhiïìu traái phiïëu phaát haânh coá quy mö nhoã vaâ giao dõch ñt trïn thõ trûúâng thûá cêëp. 
Ruãi ro thanh khoaãn cuãa cöí phiïëu coá úã caác cöng ty vöën hoáa nhoã vaâ cuäng coá thïí coá úã caác cöng ty coá vöën 
hoáa lúán nïëu söë lûúång cöí phiïëu coá thïí àûúåc giao dõch trïn thõ trûúâng maâ khöng àûúåc nùæm giûä búãi caác 
nhaâ àêìu tû töí chûác thêëp.

   Quyä coá thïí seä àêìu tû vaâo nhûäng chûáng khoaán khöng niïm yïët vaâ vò vêåy Quyä coá thïí gùåp caác ruãi ro thanh khoaãn.

• AÃnh hûúãng: Thanh khoaãn thêëp cuãa caác chûáng khoaán coá thïí aãnh hûúãng àïën tñnh thanh khoaãn cuãa Quyä 
(xem muåc 8 dûúái àêy). Thanh khoaãn thêëp cuãa caác chûáng khoaán cuäng dêîn àïën giaá mua, baán bêët lúåi cho 
quyä vaâ do àoá aãnh hûúãng àïën kïët quaã hoaåt àöång cuãa Quyä (xem muåc 6 dûúái àêy).

• Phûúng phaáp quaãn trõ ruãi ro: Ruãi ro thanh khoaãn seä àûúåc theo doäi trïn cú súã söë ngaây cêìn thiïët àïí baán 
möîi chûáng khoaán trong danh muåc dûåa trïn dûä liïåu giao dõch bònh quên cuãa chûáng khoaán àoá trong nùm 
liïìn trûúác. Caác phûúng phaáp cêìn thiïët khaác seä àûúåc tiïën haânh àïí giûä thúâi gian thoaái vöën bònh quên nùçm 
trong caác khoaãng thúâi gian muåc tiïu theo nguyïn tùæc cêín troång giúái haån trong quy àõnh nöåi böå.

4. Ruãi ro taái àêìu tû: Ruãi ro naây àïì cêåp àïën caác mûác laäi suêët khi doâng tiïìn nhêån àûúåc tûâ viïåc thoaái vöën caác 
khoaãn àêìu tû cuãa Quyä àûúåc taái àêìu tû vaâ phaát sinh khi laäi suêët taåi thúâi àiïím taái àêìu tû thêëp hún laäi suêët 
taåi thúâi àiïím thoaái vöën dêîn àïën thu nhêåp laäi keáp (laäi cuãa laäi) nhêån àûúåc thêëp ài.
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  Möåt söë chûáng khoaán coá thu nhêåp cöë àõnh àûúåc phaát haânh keâm theo quyïìn cho pheáp ngûúâi phaát haânh 
mua laåi chûáng khoaán àoá trûúác haån, khi laäi suêët thõ trûúâng coá khuynh hûúáng giaãm. Khaã nùng naây coá thïí 
khiïën Quyä phaãi taái àêìu tû phêìn tiïìn thu höìi taåi mûác sinh lúåi thêëp hún, do àoá laâm giaãm thu nhêåp tûâ laäi cuãa 
Quyä.

• AÃnh hûúãng: Ruãi ro taái àêìu tû laâ ruãi ro àùåc thuâ cuãa caác khoaãn àêìu tû traái phiïëu vúái doâng tiïìn tûâ laäi traái 
phiïëu vaâ tûâ vöën àûúåc hoaân traã vaâo thúâi àiïím àaáo haån traái phiïëu. 

• Phûúng phaáp quaãn trõ ruãi ro: Ruãi ro taái àêìu tû cuãa danh muåc àêìu tû traái phiïëu àûúåc quaãn trõ thöng qua 
viïåc theo doäi kyâ voång laäi suêët thïí hiïån trïn àûúâng cong lúåi suêët (àöì thõ thïí hiïån caác mûác laäi suêët cuãa 
caác traái phiïëu coá caác kyâ haån khaác nhau) vaâ kyâ haån cuãa danh muåc àêìu tû traái phiïëu. Traái phiïëu coá kyâ haån 
daâi seä àûúåc ûu tiïn nùæm giûä khi laäi suêët àang úã mûác cao vaâ àûúåc kyâ voång seä giaãm. Traái phiïëu coá kyâ haån 
ngùæn hoùåc coá laäi suêët thaã nöíi seä àûúåc ûu tiïn nùæm giûä nïëu laäi suêët àûúåc kyâ voång tùng. Tuy nhiïn, taåi Viïåt 
Nam, laäi suêët thaã nöíi chuã yïëu chó coá úã traái phiïëu doanh nghiïåp, vò vêåy phûúng phaáp naây thûúâng giúái haån 
sûã duång cho nhûäng traái phiïëu doanh nghiïåp coá chêët lûúång tñn duång töët. 

5. Ruãi ro thanh toaán: Ruãi ro thanh toaán laâ ruãi ro maâ Quyä giao dõch vúái möåt àöëi taác maâ àöëi taác naây khöng 
thanh toaán tiïìn mua chûáng khoaán hoùåc chuyïín nhûúång chûáng khoaán cho Quyä sau khi Quyä àaä thanh 
toaán tiïìn mua.

• AÃnh hûúãng: Ruãi ro thanh toaán úã Viïåt Nam thûúâng chó liïn quan túái nhûäng giao dõch chuyïín nhûúång 
chûáng khoaán cuãa caác cöng ty chûa niïm yïët vaâ caác giao dõch chûa coá quy àõnh. Caác giao dõch mua baán 
cöí phiïëu niïm yïët àûúåc tiïën haânh thöng qua caác cöng ty möi giúái vaâ caác cöng ty naây seä kiïím tra söë dû 
trûúác khi giao dõch àïí àaãm baão nhaâ àêìu tû coá àuã tiïìn àïí mua hoùåc söë lûúång cöí phiïëu àïí baán trûúác khi 
thûåc hiïån giao dõch. Caác giao dõch baán khöëng khöng àûúåc pheáp tiïën haânh.

• Phûúng phaáp quaãn trõ ruãi ro: Quyä chó tiïën haânh caác giao dõch mua baán chûáng khoaán chûa niïm yïët vúái 
caác àöëi taác coá uy tñn vaâ trong trûúâng húåp cêìn thiïët coá bùçng chûáng roä raâng laâ coá tiïìn hoùåc chûáng khoaán 
hoùåc thûåc hiïån caác bûúác thêím àõnh cêìn thiïët àïí haån chïë ruãi ro naây.

6. Ruãi ro vïì kïët quaã àêìu tû: Àêy laâ ruãi ro maâ Quyä coá thïí khöng àaåt àûúåc kïët quaã àêìu tû nhû mong àúåi, 
vaâ kïët quaã àêìu tû coá thïí thêëp hún so vúái caác lûåa choån àêìu tû khaác coá sùén taåi thúâi àiïím tiïën haânh àêìu 
tû. Hiïåu quaã àêìu tû cuãa Quyä coá thïí bõ aãnh hûúãng búãi kïët quaã hoaåt àöång kinh doanh cuãa caác cöng ty maâ 
Quyä àêìu tû vaâo, caác àiïìu kiïån kinh tïë vô mö, nhûäng thay àöíi trong chñnh saách cuãa Chñnh phuã, thay àöíi 
luêåt phaáp, laäi suêët vaâ ruãi ro liïn quan àïën khöëi lûúång giao dõch, tñnh thanh khoaãn vaâ hïå thöëng thanh toaán 
cuãa caác saân giao dõch chûáng khoaán.

  Viïåc thanh toaán cöí tûác phuå thuöåc vaâo nguöìn phên phöëi lúåi nhuêån vaâ chñnh saách phên phöëi lúåi nhuêån cuãa 
Quyä vaâ cêìn coá sûå chêëp thuêån cuãa Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû vaâ / hoùåc cuãa Ban Àaåi diïån Quyä. Tuây thuöåc nguöìn 
lúåi nhuêån coá thïí phên phöëi, caác nhaâ àêìu tû coá thïí seä khöng nhêån àûúåc khoaãn cöí tûác nhû kyâ voång hoùåc 
trong thúâi gian dûå kiïën.

7. Ruãi ro vïì chiïën lûúåc àêìu tû: Àêy laâ ruãi ro bùæt nguöìn tûâ chiïën lûúåc àêìu tû cuãa Quyä. Theo àoá, ruãi ro cuãa 
Quyä coá thïí tùng hay giaãm phuå thuöåc vaâo chiïën lûúåc àêìu tû maâ Quyä aáp duång. Ruãi ro àêìu tû cuãa hai chiïën 
lûúåc àêìu tû cöí phiïëu àùåc thuâ laâ:

- Chiïën lûúåc Àêìu tû Tùng trûúãng: Giaá cuãa caác cöí phiïëu tùng trûúãng phaãn aãnh caác dûå baáo vïì doanh thu vaâ 
lúåi nhuêån trong tûúng lai, vaâ vò vêåy coá thïí giaãm maånh nïëu cöng ty khöng àaåt àûúåc nhûäng dûå baáo naây. Giaá 
cöí phiïëu cuãa nhûäng cöng ty naây coá thïí biïën àöång nhiïìu hún caác cöí phiïëu khaác, àùåc biïåt trong ngùæn haån.

- Chiïën lûúåc Àêìu tû Giaá trõ: Giaá cuãa cöí phiïëu giaá trõ coá thïí seä khöng tùng nhû kyâ voång cuãa cöng ty quaãn lyá 
quyä àêìu tû nïëu caác nhaâ àêìu tû khaác khöng nhêån ra àûúåc giaá trõ cuãa cöng ty naây hay caác yïëu töë maâ cöng 
ty quaãn lyá quyä àêìu tû kyâ voång seä giuáp giaá cöí phiïëu tùng khöng xaãy ra.

• Phûúng phaáp quaãn trõ ruãi ro: Ruãi ro têåp trung do chiïën lûúåc àêìu tû àûúåc quaãn trõ thöng qua viïåc duy 
trò möåt danh muåc àêìu tû àa daång bao göìm cöí phiïëu cuãa caác cöng ty trong caác ngaânh nghïì khaác nhau 
àïí giaãm thiïíu ruãi ro cuå thïí cuãa tûâng ngaânh. Bïn caånh àoá, àa daång hoáa möåt caách thñch húåp vaâo nhiïìu cöí 
phiïëu coá quy mö khaác nhau theo vöën hoáa thõ trûúâng nhòn chung cuäng hûäu ñch cho viïåc quaãn trõ sûå biïën 
àöång vaâ thanh khoaãn cuãa Quyä. Tuy nhiïn, khaã nùng quaãn trõ ruãi ro bõ haån chïë búãi söë lûúång cöí phiïëu coá 
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thïí àêìu tû àûúåc cho möîi chiïën lûúåc àêìu tû vaâ trong caác ngaânh. Nhaâ àêìu tû cêìn cên nhùæc chiïën lûúåc àêìu 
tû cuãa tûâng quyä vaâ quyïët àõnh xem ruãi ro cuãa tûâng chiïën lûúåc àêìu tû coá phuâ húåp vúái muåc tiïu àêìu tû vaâ 
mûác àöå chêëp nhêån ruãi ro cuãa mònh hay khöng.

8. Ruãi ro thanh khoaãn cuãa Quyä: Àêy laâ ruãi ro maâ Quyä khöng thïí thanh lyá àuã taâi saãn àïí thanh toaán cho caác 
Lïånh Baán cuãa nhaâ àêìu tû trong möåt Ngaây Giao Dõch cuå thïí hoùåc trong möåt khoaãng thúâi gian daâi hún. Khi 
NAV cuãa Quyä giaãm xuöëng thêëp hún, hay töíng söë tiïìn phaãi hoaân traã cho caác Lïånh Baán trïn NAV cao hún 
caác ngûúäng cho pheáp cuãa Phaáp Luêåt, caác Lïånh Baán chó coá thïë àûúåc hiïån möåt phêìn hoùåc coá thïí bõ trò hoaän 
(vui loâng xem chi tiïët úã Muåc X.5.4 “Thûåc hiïån Möåt phêìn Lïånh Baán” vaâ Muåc X.8 “Taåm dûâng Viïåc Thûåc hiïån 
Lïånh Mua vaâ Lïånh Baán”).

   Ngoaâi caác àiïìu kiïån theo quy àõnh cuãa Phaáp Luêåt, Quyä cuäng coá thïí khöng àaáp ûáng kõp thúâi àûúåc möåt söë 
hoùåc têët caã caác lïånh yïu cêìu mua laåi do thõ trûúâng thiïëu thanh khoaãn vaâ Quyä khöng thïí thoaái vöën caác 
khoaãn àêìu tû. Àiïìu kiïån thõ trûúâng, thay àöíi trong nhûäng quy àõnh coá liïn quan vaâ caác yïëu töë khaác nhû 
khöëi lûúång giao dõch thêëp, thúâi gian thanh toaán daâi hoùåc caác thuã tuåc chuyïín nhûúång coá thïí haån chïë viïåc 
thoaái vöën caác khoaãn àêìu tû cuãa Quyä, keáo daâi thúâi gian cêìn thiïët àïí giaãi quyïët caác yïu cêìu thanh toaán, àùåc 
biïåt laâ trong trûúâng húåp Quyä phaãi àaáp ûáng möåt söë lûúång lúán bêët thûúâng caác Lïånh Baán. Thõ trûúâng thûá cêëp 
cuãa traái phiïëu doanh nghiïåp coá thanh khoaãn keám hún thõ trûúâng thûá cêëp cuãa traái phiïëu Chñnh phuã, vaâ caác 
khoaãn àêìu tû trïn thõ trûúâng tiïìn tïå, tuy khaá thanh khoaãn, nhûng laåi thiïëu möåt thõ trûúâng thûá cêëp phaát triïín, 
coá thïí haån chïë khaã nùng thoaái vöën cuãa Quyä khi cêìn thiïët.

   Möåt tyã lïå nhoã caác khoaãn àêìu tû cuãa Quyä coá thïí àûúåc phên böí vaâo caác chûáng khoaán chûa niïm yïët phuâ húåp 
vúái caác chiïën lûúåc àêìu tû cuãa Quyä vaâ caác giúái haån theo Luêåt. Chûáng khoaán chûa niïm yïët trïn thõ trûúâng 
chûáng khoaán vöën coá tñnh thanh khoaãn keám vaâ coá ruãi ro thanh khoaãn cao hún so vúái caác chûáng khoaán niïm 
yïët hoùåc chûáng khoaán àûúåc phaát haânh keâm theo caác lûåa choån thoaái vöën bao göìm quyïìn choån baán. Tuy 
nhiïn àiïìu naây coá thïí laâm tùng ruãi ro cuãa danh muåc àêìu tû. Thïm vaâo àoá, tñnh thanh khoaãn vaâ giaá trõ caác 
khoaãn àêìu tû cuãa Quyä do coá nùæm giûä caác chûáng khoaán chûa niïm yïët coá thïí bõ aãnh hûúãng nïëu caác chûáng 
khoaán chûa niïm yïët naây bùæt buöåc phaãi àûúåc thoaái vöën súám hún dûå kiïën.

• Phûúng phaáp quaãn trõ ruãi ro: Quyä seä nöî lûåc duy trò möåt mûác àöå thanh khoaãn phuâ húåp bùçng caách àêìu tû 
möt tyã lïå thñch húåp vaâo caác taâi saãn coá tñnh thanh khoaãn cao àïí àaãm baão rùçng vúái caác lïånh baán coá thïí tiïn 
lûúång àûúåc möåt caách húåp lyá, viïåc thanh toaán seä àûúåc thûåc hiïån àuáng haån vaâ khöng bõ aãnh hûúãng búãi nhûäng 
cöí phiïëu keám thanh khoaãn. 

9. Ruãi ro liïn quan àïën giaãi thïí bùæt buöåc: Quyä phaãi àöëi mùåt vúái nguy cú bõ giaãi thïí bùæt buöåc nïëu NAV thêëp 
hún 10.000.000.000 VNÀ (mûúâi tyã àöìng) trong 6 (saáu) thaáng liïn tuåc. Trong trûúâng húåp naây Àaåi Höåi Nhaâ 
Àêìu Tû seä àûúåc triïåu têåp àïí quyïët àõnh viïåc thanh lyá Quyä hoùåc saáp nhêåp Quyä vúái Quyä khaác, tuây thuöåc 
phûúng aán naâo coá lúåi nhêët cho caác nhaâ àêìu tû. 

10. Ruãi ro hoaåt àöång quaãn lyá quyä: Àêy laâ ruãi ro khi khöng phaãi têët caã caác quyïët àõnh àêìu tû cuãa VCBF àïìu 
mang laåi lúåi nhuêån hoùåc àaáp ûáng àûúåc kyâ voång taåi thúâi àiïím tiïën haânh caác khoaãn àêìu tû naây hoùåc khi nhên 
viïn àêìu tû chuã chöët cuãa VCBF nghó viïåc. Theo àoá, caác nhaâ àêìu tû coá thïí bõ thua löî.

• Phûúng phaáp quaãn trõ ruãi ro: Hiïåu quaã àêìu tû cuãa Cöng ty Quaãn Lyá Quyä àûúåc giaám saát thöng qua viïåc 
àaánh giaá nöåi böå vïì àöåi nguä àêìu tû cuäng nhû chõu sûå giaám saát cuãa UÃy ban Chûáng khoaán Nhaâ nûúác. Àöåi nguä 
àêìu tû cuãa VCBF àûúåc àaâo taåo nöåi böå thûúâng xuyïn vaâ àûúåc khuyïën khñch böí sung thïm caác chûáng chó 
chuyïn mön quöëc tïë. Nùng lûåc cuãa têët caã caác nhên viïn VCBF àïìu àûúåc àaánh giaá haâng nùm, vaâ kïët quaã 
laâm viïåc töët àûúåc thûúãng xûáng àaáng àïí khuyïën khñch vaâ giûä chên nhên viïn. 

11. Ruãi ro vïì biïën àöång giaá cuãa Quyä do caác lïånh mua/baán lúán: Ruãi ro naây phaát sinh khi möåt hay möåt söë 
Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä àang nùæm giûä möåt söë lûúång lúán Àún Võ Quyä, quyïët àõnh thûåc hiïån Lïånh Baán caác 
Àún Võ Quyä naây cuâng luác. Àiïìu naây coá thïí aãnh hûúãng bêët lúåi túái giaá cuãa Àún Võ Quyä nïëu caác Lïånh Baán naây 
àoâi hoãi VCBF phaãi thoaái vöën caác khoaãn àêìu tû taåi mûác giaá thêëp.

• Phûúng phaáp quaãn trõ ruãi ro: Caác haån chïë baán, àiïìu chónh giaá mua/baán hoùåc phñ chöëng pha loaäng thûúâng 
àûúåc sûã duång àïí giaãm thiïíu ruãi ro giaá cuãa Quyä bõ aãnh hûúãng khi möåt nhaâ àêìu tû lúán coá caác lïånh lö lúán. Haån 
chïë baán àûa ra caác haån chïë vïì mùåt quy mö cuãa tûâng lïånh baán. Àiïìu chónh giaá mua/baán tûác laâ àiïìu chónh 
NAV cho caác lïånh mua hoùåc lïånh baán lúán bùçng möåt chó söë àiïìu chónh, chó söë àiïìu chónh naây àûúåc thiïët kïë 
àïí buâ trûâ aãnh hûúãng cuãa phêìn chïnh lïåch lúán giûäa lïånh baán vaâ lïånh mua. Phñ chöëng pha loaäng tùng giaá baán 
cuãa caác lïånh baán cuãa nhaâ àêìu tû bùçng möåt con söë nhêët àõnh vaâ phêìn chïnh lïåch naây àûúåc traã cho Quyä.
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12. Ruãi ro phaáp lyá: laâ ruãi ro maâ Luêåt hoùåc caác quy àõnh phaáp lyá thay àöíi hoùåc sûå diïîn giaãi vaâ thi haânh Luêåt 
vaâ caác quy àõnh phaáp lyá naây thay àöíi khiïën cho Quyä hoùåc giaá trõ taâi saãn cuãa Quyä bõ aãnh hûúãng.

• Phûúng phaáp quaãn trõ ruãi ro: Nhûäng thay àöíi vïì Luêåt hay caác quy àõnh phaáp lyá thûúâng àûúåc thöng baáo 
trûúác khi coá hiïåu lûåc. Mûác àöå aãnh hûúãng cuãa nhûäng thay àöíi naây àöëi vúái Quyä vaâ caác cöng ty trong danh 
muåc seä àûúåc àaánh giaá, vaâ nïëu cêìn thiïët vaâ khaã thi, Quyä seä thay àöíi cú cêëu danh muåc àêìu tû hoùåc àöëi 
tûúång caác cöng ty àûúåc àêìu tû.

13. Ruãi ro bêët thûúâng: laâ ruãi ro maâ nhûäng sûå kiïån bêët thûúâng coá aãnh hûúãng lúán vaâ àöåt ngöåt lïn giaá trõ cuãa 
têët caã hoùåc möåt söë taâi saãn cuãa Quyä. Nhûäng sûå kiïån naây - duâ laâ coá thêåt hay tin àöìn, coá thïí bao göìm:

- Thaãm hoåa thiïn nhiïn nhû àöång àêët, luä luåt, hoãa hoaån, thaãm hoåa haåt nhên;

- Möi trûúâng kinh doanh nhû khuãng hoaãng hïå thöëng ngên haâng, caác nhaâ laänh àaåo chuã chöët mêët khaã nùng 
àiïìu haânh;

- Ruãi ro hïå thöëng nhû truåc trùåc trong hïå thöëng maáy tñnh hoùåc thöng tin.

• Phûúng phaáp quaãn trõ ruãi ro: Coá rêët ñt biïån phaáp àïí giaãm thiïíu ruãi ro bêët thûúâng coá mûác àöå aãnh hûúãng 
lúán do baãn chêët cuãa nhûäng hiïån tûúång naây. Àa daång hoaá danh muåc àêìu tû vaâo caác ngaânh, lônh vûåc khaác 
nhau goáp phêìn giaãm thiïíu ruãi ro bêët thûúâng vò caác ruãi ro naây khöng taác àöång àïën têët caã chûáng khoaán 
cuâng möåt luác hoùåc taác àöång úã caác mûác àöå khaác nhau. ÚÃ cêëp àöå cöng ty trong danh muåc, chñnh saách 
baão hiïím vaâ caác kïë hoaåch khùæc phuåc töín thêët do thaãm hoåa coá thïí giuáp giúái haån taác àöång cuãa möåt söë 
ruãi ro bêët thûúâng.

14. Ruãi ro àêìu tû cuå thïí cuãa tûâng Quyä: vui loâng tham chiïëu àïën muåc VII.1.4 phêìn phên böí taâi saãn àêìu tû 
cuãa tûâng Quyä vaâ caác muåc ruãi ro trïn àïí nhêån biïët ruãi ro riïng biïåt àöëi vúái caác loaåi taâi saãn naây.

V. CÚ HÖÅI ÀÊÌU TÛ

Quyä múã cung cêëp möåt cöng cuå àêìu tû böí sung cho caác nhaâ àêìu tû caá nhên Viïåt Nam trong quaãn lyá taâi 
saãn caá nhên, ngoaâi caác loaåi taâi saãn truyïìn thöëng nhû gûãi tiïët kiïåm, àêìu tû bêët àöång saãn hay vaâng. Àêìu tû 
vaâo quyä múã coá möåt söë ûu àiïím so vúái àêìu tû vaâo tûâng loaåi chûáng khoaán riïng leã do quyä múã coá caác àùåc 
àiïím sau:

• Tñnh chêët daâi haån: Quyä múã coá thïí mang àïën lúåi nhuêån cao hún do viïåc àêìu tû vaâo cöí phiïëu nhû möåt 
loaåi taâi saãn àêìu tû daâi haån thöng thûúâng coá thïí mang laåi lúåi nhuêån cao hún, nhû lõch sûã àaä chûáng minh 
úã nhiïìu nûúác. Tñnh chêët daâi haån caãu quyä múã cuäng cho pheáp cöng ty quaãn lyá quyä haån chïë àûúåc chu kyâ 
cuãa thõ trûúâng chûáng khoaán. 

• Quaãn lyá chuyïn nghiïåp: Quyä múã cho pheáp nhaâ àêìu tû tiïëp cêån vúái caác nhaâ quaãn lyá quyä chuyïn nghiïåp 
vaâ thûúâng xuyïn, nhûäng ngûúâi coá kinh nghiïåm, chuyïn mön vaâ coá nguöìn lûåc àïí chuã àöång mua, baán vaâ 
theo doäi khoaãn àêìu tû cho nhaâ àêìu tû.

• Linh hoaåt: Nhiïìu quyä múã laâ möåt phêìn cuãa “gia àònh quyä”, do àoá nhaâ àêìu tû coá thïí àêìu tû vaâo möåt söë 
quyä múã phuâ húåp nhêët vúái muåc tiïu àêìu tû cuå thïí cuãa nhaâ àêìu tû, nhûng cuäng coá nghôa laâ nhaâ àêìu tû coá 
thïí chuyïín sang quyä khaác khi muåc tiïu àêìu tû cuãa nhaâ àêìu tû thay àöíi. Chuyïín àöíi tûâ möåt quyä sang quyä 
khaác thuöåc cuâng nhoám gia àònh quyä àûúåc miïîn phñ hoùåc phñ rêët thêëp.

• Phuâ húåp vúái khaã nùng chi traã: Khoaãn àêìu tû ban àêìu vaâo hêìu hïët caác quyä múã àïìu húåp lyá vaâ caác khoaãn 
àêìu tû töëi thiïíu tiïëp theo thûúâng nhoã.

• Thanh khoaãn: Trong trûúâng húåp khêín cêëp nhaâ àêìu tû cêìn sûã duång tiïìn tûâ kïë hoaåch tiïët kiïåm daâi haån cuãa 
mònh, viïåc ruát möåt phêìn hoùåc toaân böå söë tiïìn àêìu tû cuäng rêët dïî daâng, thûúâng chó trong voâng möåt tuêìn. 
Têët nhiïn, caác viïåc khêín cêëp thûúâng khöng dûå àoaán àûúåc trûúác vaâ vò vêåy giaá trõ cuãa àún võ quyä maâ nhaâ 
àêìu tû phaãi baán coá thïí lúán hún hoùåc nhoã hún söë tiïìn göëc maâ nhaâ àêìu tû àaä àêìu tû vaâ chi phñ àïí baán 
khoaãn àêìu tû cuäng coá thïí cao hún dûå kiïën.

• Àa daång: Danh muåc àêìu tû cuãa quyä múã thûúâng bao göìm möåt söë chûáng khoaán khöng tûúng quan. Vñ 
duå, möåt danh muåc àêìu tû cöí phiïëu àa daång thûúâng nùæm giûä cöí phiïëu cuãa caác cöng ty thuöåc caác ngaânh 
khaác nhau. Sûå àa daång coá thïí giuáp giaãm ruãi ro taâi chñnh tiïìm taâng vöën coá trong àêìu tû. Nïëu möåt khoaãn 
àêìu tû giaãm giaá, khoaãn àêìu tû khaác trong danh muåc coá thïí laåi tùng giaá. 
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Möîi quyä múã coá tñnh chêët ruãi ro riïng, àûúåc xaác àõnh búãi caác loaåi chûáng khoaán maâ quyä àoá àêìu tû vaâo. Nhòn 
chung, möåt Quyä múã àêìu tû vaâo traái phiïëu chñnh phuã seä coá ruãi ro thêëp hún so vúái quyä àêìu tû vaâo traái phiïëu 
doanh nghiïåp hoùåc quyä àêìu tû vaâo cöí phiïëu vò giaá trõ taâi saãn roâng cuãa Quyä múã seä àûúåc xaác àõnh chuã yïëu 
dûåa vaâo laäi suêët thõ trûúâng vúái ruãi ro chñnh phuã mêët khaã nùng thanh toaán thêëp. Do àoá, Quyä múã àêìu tû vaâo 
traái phiïëu seä phuâ húåp cho caác nhaâ àêìu tû mong muöën baão toaân vöën vaâ coá thu nhêåp cöë àõnh. Caác quyä múã 
àêìu tû vaâo traái phiïëu seä khaác nhau vïì tyã troång traái phiïëu chñnh phuã (lúåi suêët thêëp hún) vaâ traái phiïëu doanh 
nghiïåp (lúåi suêët cao hún) nhûng chûáa àûång ruãi ro mêët khaã nùng thanh toaán cuãa caác töí chûác phaát haânh. 
Quyä múã àêìu tû vaâo cöí phiïëu coá ruãi ro cao hún vò caác quyä naây coá thïí bõ aãnh hûúãng nhiïìu hún búãi tñnh chu 
kyâ cuãa thõ trûúâng chûáng khoaán trong daâi haån. Tuy nhiïn lúåi nhuêån cuãa cöí phiïëu trong daâi haån thûúâng cao 
hún so vúái lúåi nhuêån cuãa traái phiïëu. Thõ trûúâng cöí phiïëu coá nhiïìu biïën àöång hún so vúái thõ trûúâng traái phiïëu, 
nhûng lõch sûã cho thêëy àêìu tû vaâo thõ trûúâng cöí phiïëu mang laåi nhiïìu lúåi nhuêån hún. Do àoá, caác nhaâ àêìu 
tû coá mûác chêëp nhêån ruãi ro cao hún, àùåc biïåt laâ caác nhaâ àêìu tû treã tuöíi, coá khuynh hûúáng xêy dûång kïë 
hoaåch tiïët kiïåm cuãa hoå thöng qua viïåc àêìu tû vaâo Quyä múã chuyïn àêìu tû vaâo cöí phiïëu. Caác quyä múã àêìu 
tû vaâo cöí phiïëu seä khaác nhau tuyâ theo ruãi ro vaâ tiïìm nùng lúåi nhuêån cuãa loaåi cöí phiïëu maâ Quyä àêìu tû vaâo.

Baãng 1: Caác hònh thûác quyä múã

Trong trung haån àïën daâi haån, VCBF hûúáng àïën muåc tiïu cung cêëp àêìy àuã caác saãn phêím quyä múã vúái caác 
àùåc àiïím lúåi nhuêån kyâ voång/ruãi ro khaác nhau àïí àaáp ûáng nhu cêìu cuãa caác nhoám nhaâ àêìu tû khaác nhau, 
phuåc vuå caác muåc àñch phên böí taâi saãn khaác nhau cuãa nhaâ àêìu tû. Quyä àêìu tiïn chaâo baán trong baãn caáo 
baåch naây laâ quyä cên bùçng chiïën lûúåc, cung cêëp sûå àa daång hoaá giûäa taâi saãn coá thu nhêåp cöë àõnh vaâ cöí 
phiïëu. Phuå thuöåc vaâo kïët quaã so saánh vïì lúåi nhuêån kyâ voång/ruãi ro khaác nhau cuãa caác cú höåi àêìu tû, tyã lïå 
phên böí giûäa taâi saãn coá thu nhêåp cöë àõnh vaâ cöí phiïëu coá thïí thay àöíi.

Nhaâ àêìu tû coá caác muåc tiïu àêìu tû khaác nhau vúái khoaãng thúâi gian àêìu tû àïí àaåt àûúåc caác muåc tiïu àoá 
khaác nhau. Caác muåc tiïu tiïët kiïåm daâi haån phöí biïën laâ cho hûu trñ, chi phñ giaáo duåc, mua nhaâ àïí úã hoùåc 
caác taâi saãn cöë àõnh khaác nhû ö tö, xe maáy, hoùåc cho caác muåc tiïu khaác. Caác muåc tiïu naây seä thay àöíi 
trong suöët cuöåc àúâi cuãa nhaâ àêìu tû vò möåt söë muåc tiïu àaä àaåt àûúåc vaâ àûúåc thay thïë búãi caác muåc tiïu 
khaác. Khaã nùng chêëp nhêån ruãi ro cuãa nhaâ àêìu tû thöng thûúâng cuäng seä thay àöíi theo thúâi gian, vúái khaã 
nùng chêëp nhêån ruãi ro giaãm xuöëng khi tuöíi nghó hûu àïën gêìn. Caác chuyïn gia tû vêën taâi chñnh vaâ caác 
chuyïn gia tû vêën vïì quaãn lyá taâi saãn coá thïí höî trúå caác nhaâ àêìu tû trong viïåc xaác àõnh kïë hoaåch tiïët kiïåm lêu 
daâi cuãa nhaâ àêìu tû. Àïí viïåc àêìu tû daâi haån vaâo Quyä múã àûúåc thaânh cöng, caác nhaâ àêìu tû cêìn phaãi àaánh 
giaá, xaác àõnh kïë hoaåch tiïët kiïåm daâi haån cuãa mònh vaâ lûåa choån möåt hoùåc nhiïìu Quyä múã phuâ húåp nhêët àïí 
coá thïí àaáp ûáng caác muåc tiïu riïng cuãa nhaâ àêìu tû vúái caác mûác ruãi ro chêëp nhêån àûúåc.

Ruãi ro

Nguöìn thu

Lúåi nhuêån
kyâ voång

Thúâi haån

Thêëp nhêët

Laäi

Thêëp nhêët

Ngùæn - 
Trung haån

Thêëp

Cöí tûác + Laäi

Thêëp

Ngùæn - 
Trung haån

Trung bònh

Cöí tûác + Laäi +
Thùång dû vöën

Trung bònh

Trung - 
Daâi haån

Cao

Cöí tûác + Laäi +
Thùång dû vöën

Cao

Daâi haån

Cao nhêët

Chuã yïëu laâ
Thùång dû vöën

Cao nhêët

Daâi haån

Thu nhêåp cöë àõnh 100% Cöí phiïëu 100%

Baão toaân
Vöën

Thu nhêåp Thu nhêåp/
Tùng trûúãng

Tùng trûúãng Tùng trûúãng 
Hoaân toaân

Baãn Caáo Baåch Quyä Àêìu Tû Cên Bùçng Chiïën Lûúåc VCBF (VCBF-TBF)20



Vúái caác nhaâ àêìu tû töí chûác, quyä múã cung cêëp böí sung möåt cöng cuå àêìu tû cho caác chiïën lûúåc phên böí 
taâi saãn vaâ àa daång hoáa taâi saãn àêìu tû cuäng nhû cöng cuå àêìu tû cho caác chûúng trònh hûu trñ böí sung cho 
nhên viïn cuãa cöng ty.

Cêåp Nhêåt Tònh Hònh Kinh Tïë Vô Mö

VCBF aáp duång phûúng phaáp àêìu tû tûâ dûúái lïn, theo àoá, caác quyïët àõnh àêìu tû àûúåc dûåa vaâo viïåc phên 
tñch möëi tûúng quan giûäa lúåi nhuêån kyâ voång vaâ ruãi ro cuãa caác khoaãn àêìu tû cuäng nhû dûåa trïn viïåc phên 
tñch cú baãn caác cöng ty àêìu tû. Tuy nhiïn, VCBF seä cung cêëp baáo caáo cêåp nhêåt tònh hònh kinh tïë vô mö 
haâng quyá. Vui loâng xem taåi baãn cêåp nhêåt kinh tïë vô mö múái nhêët trûúác thúâi àiïím cuãa Baãn Caáo Baåch naây 
taåi Phuå Luåc 3.

VI. CAÁC MUÅC TIÏU, CHÑNH SAÁCH VAÂ GIÚÁI HAÅN ÀÊÌU TÛ CHUNG

Dûúái àêy laâ caác muåc tiïu, chñnh saách vaâ haån chïë àêìu tû chung cuãa VCBF-TBF. Caác muåc tiïu, chñnh saách 
vaâ haån chïë àêìu tû chung naây seä àûúåc aáp duång cho têët caã caác quyä múã àûúåc thaânh lêåp vaâ quaãn lyá búãi VCBF.

1. MUÅC TIÏU ÀÊÌU TÛ

Quyä seä àêìu tû vöën khaã duång vaâo caác chûáng khoaán àûúåc tûå do chuyïín nhûúång vaâ caác taâi saãn khaác vúái muåc 
àñch phên taán ruãi ro àêìu tû vaâ mang laåi cho caác nhaâ àêìu tû kïët quaã tûâ viïåc quaãn lyá danh muåc àêìu tû. Quyä 
coá muåc tiïu àêìu tû cuå thïí nhû àûúåc trònh baây chi tiïët taåi Muåc VII. 

2. CHÑNH SAÁCH ÀÊÌU TÛ

Phaáp Luêåt hiïån taåi quy àõnh Quyä coá thïí àêìu tû vaâo caác loaåi taâi saãn sau (1):

2.1 Taâi saãn coá thu nhêåp cöë àõnh

a. Tiïìn gûãi taåi caác ngên haâng thûúng maåi theo quy àõnh cuãa phaáp luêåt vïì ngên haâng;

b. Cöng cuå thõ trûúâng tiïìn tïå, ngoaåi tïå, giêëy túâ coá giaá, cöng cuå coá thïí chuyïín nhûúång phuâ húåp vúái quy àõnh 
cuãa phaáp luêåt vïì ngên haâng;

c. Traái phiïëu Chñnh phuã, traái phiïëu àûúåc Chñnh phuã baão laänh vaâ traái phiïëu chñnh quyïìn àõa phûúng;

d. Traái phiïëu niïm yïët cuãa töí chûác phaát haânh àûúåc thaânh lêåp vaâ hoaåt àöång theo quy àõnh cuãa phaáp luêåt 
Viïåt Nam;

e. Traái phiïëu chuêín bõ niïm yïët cuãa töí chûác phaát haânh àûúåc thaânh lêåp vaâ hoaåt àöång theo phaáp luêåt Viïåt 
Nam, maâ coá àuã taâi liïåu chûáng minh töí chûác phaát haânh seä hoaân têët höì sú àùng kyá giao dõch hoùåc niïm 
yïët traái phiïëu trong thúâi haån 12 (mûúâi hai) thaáng kïí tûâ ngaây àêìu tû cuãa Quyä.

2.2 Cöí phiïëu

a. Cöí phiïëu niïm yïët vaâ cöí phiïëu àùng kyá giao dõch;

b. Cöí phiïëu chuêín bõ niïm yïët maâ coá àuã taâi liïåu chûáng minh töí chûác phaát haânh seä hoaân têët höì sú niïm yïët 
trong voâng 12 (mûúâi hai) thaáng kïí tûâ ngaây thûåc hiïån giao dõch cuãa töí chûác phaát haânh àûúåc thaânh lêåp 
vaâ hoaåt àöång theo quy àõnh cuãa phaáp luêåt Viïåt Nam.

2.3 Cöng cuå Phaái sinh

Chûáng khoaán phaái sinh àûúåc niïm yïët vaâ giao dõch trïn saân chûáng khoaán maâ chó phuåc vuå cho muåc tiïu 
phoâng ngûâa ruãi ro;

Caác khoaãn àêìu tû cuãa Quyä vaâo traái phiïëu vaâ cöí phiïëu chûa niïm yïët cêìn phaãi àûúåc chêëp thuêån bùçng vùn 
baãn cuãa BÀDQ nïu roä vïì loaåi (maä) chûáng khoaán, söë lûúång vaâ giaá trõ cuãa giao dõch vaâ thúâi gian thûåc hiïån.

3. CAÁC HAÅN MÛÁC ÀÊÌU TÛ THEO LUÊÅT ÀÕNH

3.1 Caác khoaãn àêìu tû cuãa Quyä seä àûúåc àa daång hoáa vaâ àaáp ûáng àûúåc caác àiïìu kiïån cuãa Luêåt hiïån haânh. 
Ngoaåi trûâ quyä traái phiïëu, cú cêëu danh muåc àêìu tû cuãa Quyä phaãi bao göìm ñt nhêët saáu (06) töí chûác phaát 
haânh, àöìng thúâi phaãi baão àaãm tuên thuã caác nguyïn tùæc sau:

  (1) Àiïìu 15 (2), Thöng tû 183/TT-BTC ngaây 16/12/2011
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a. Ngoaåi trûâ caác quyä traái phiïëu, töíng giaá trõ caác khoaãn àêìu tû àûúåc trònh baây trong caác Tiïíu Muåc 2.1.a vaâ 
2.1.b cuãa Muåc “Chñnh saách Àêìu tû” khöng àûúåc vûúåt quaá 49,0% (böën mûúi chñn phêìn trùm) cuãa töíng 
giaá trõ taâi saãn cuãa Quyä;

b. Töíng giaá trõ caác khoaãn àêìu tû riïng leã coá giaá trõ lúán hún 5,0% (nùm phêìn trùm) töíng giaá trõ taâi saãn cuãa 
Quyä seä khöng àûúåc vûúåt quaá 40,0% (böën mûúi phêìn trùm) töíng giaá trõ taâi saãn cuãa Quyä;

c. Töíng giaá trõ cuãa têët caã caác chûáng khoaán, nhû àûúåc trònh baây trong caác Tiïíu Muåc 2.1, 2.2 vaâ 2.3, ngoaåi 
trûâ 2.1.c, cuãa Muåc “Chñnh saách Àêìu tû”, àûúåc phaát haânh búãi möåt cöng ty hoùåc möåt nhoám caác cöng ty 
coá quan hïå súã hûäu vúái nhau khöng àûúåc vûúåt quaá 30,0% (ba mûúi phêìn trùm) töíng giaá trõ taâi saãn cuãa 
Quyä;

d. Töíng giaá trõ cuãa têët caã caác chûáng khoaán bao göìm caác giêëy túâ coá giaá, cöng cuå chuyïín nhûúång, traái phiïëu, 
cöí phiïëu coá quyïìn biïíu quyïët, cöí phiïëu ûu àaäi khöng coá quyïìn biïíu quyïët, traái phiïëu chuyïín àöíi phaát 
haânh búãi möåt töí chûác khöng àûúåc vûúåt quaá 20,0% (hai mûúi phêìn trùm) töíng giaá trõ taâi saãn cuãa Quyä;

e. Töíng giaá trõ chûáng khoaán cuãa möåt töí chûác phaát haânh khöng àûúåc vûúåt quaá 10,0% (mûúâi phêìn trùm) 
töíng giaá trõ cuãa caác chûáng khoaán àang lûu haânh cuãa töí chûác àoá;

f. Töíng giaá trõ traái phiïëu vaâ cöí phiïëu seä niïm yïët, àùng kyá giao dõch trong voâng 12 (mûúâi hai) thaáng kïí tûâ 
ngaây àêìu tû cuãa Quyä khöng àûúåc vûúåt quaá 10,0% (mûúâi phêìn trùm) töíng giaá trõ taâi saãn cuãa Quyä;

g. Töíng giaá trõ cam kïët trong caác giao dõch chûáng khoaán phaái sinh, dû núå vay vaâ caác khoaãn phaãi traã cuãa 
Quyä khöng àûúåc vûúåt quaá giaá trõ taâi saãn roâng cuãa Quyä; vaâ

h. Quyä chó àûúåc àêìu tû tiïìn gûãi, cöng cuå tiïìn tïå quy àõnh taåi àiïím a, b khoaãn 2.1 cuãa Muåc “Chñnh saách Àêìu 
tû” phaát haânh taåi caác ngên haâng trong danh saách àaä àûúåc BÀDQ phï duyïåt bùçng vùn baãn. 

3.2 Quyä seä khöng thûåc hiïån àêìu tû vaâo:

a. Chûáng khoaán cuãa caác quyä àêìu tû hoùåc cöí phêìn cuãa caác cöng ty àêìu tû chûáng khoaán àûúåc thaânh lêåp 
vaâ hoaåt àöång taåi Viïåt Nam;

b. Trûåc tiïëp nùæm giûä bêët àöång saãn, àaá quyá, kim loaåi quyá hoùåc haâng hoaá.

3.3 Cú cêëu àêìu tû cuãa Quyä àûúåc pheáp sai lïåch so vúái caác haån chïë àûúåc àûa ra trong Muåc 3.1 cuãa phêìn 
naây, ngoaåi trûâ àiïím g vaâ h (khöng àûúåc vûúåt quaá haån mûác àêìu tû nïu trïn), nhûng khöng quaá 15,0% 
(mûúâi lùm phêìn trùm) vaâ chó vò caác lyá do sau:

a. Biïën àöång giaá trïn thõ trûúâng cuãa caác taâi saãn trong danh muåc àêìu tû cuãa Quyä;

b. Thûåc hiïån caác khoaãn thanh toaán phuâ húåp vúái phaáp luêåt cuãa Quyä;

c. Thûåc hiïån caác lïånh giao dõch cuãa nhaâ àêìu tû;

d. Caác hoaåt àöång saáp nhêåp, húåp nhêët vaâ thêu toám cuãa caác töí chûác phaát haânh caác chûáng khoaán maâ Quyä 
àang nùæm giûä;

e. Quyä múái àûúåc cêëp pheáp thaânh lêåp hoùåc do taách Quyä, húåp nhêët Quyä, saát nhêåp Quyä maâ thúâi gian hoaåt 
àöång khöng quaá saáu (06) thaáng, tñnh tûâ ngaây àûúåc cêëp giêëy chûáng nhêån àùng kyá lêåp Quyä; hoùåc 

f. Quyä àang trong thúâi gian giaãi thïí.

3.4 Trong trûúâng húåp xaãy ra sai lïåch so vúái caác haån mûác àêìu tû, VCBF seä àiïìu chónh danh muåc àêìu tû àïí 
àaáp ûáng caác haån mûác àêìu tû nhû àûúåc quy àõnh taåi Muåc 3.1 cuãa phêìn naây trong voâng 3 (ba) thaáng kïí 
tûâ ngaây maâ sai lïåch phaát sinh. 

Trong trûúâng húåp sai lïåch phaát sinh vò VCBF khöng tuên thuã caác haån mûác àêìu tû nhû quy àõnh trong Luêåt 
hoùåc Àiïìu lïå Quyä hoùåc Baãn Caáo Baåch, VCBF phaãi àiïìu chónh danh muåc àêìu tû trong thúâi haån mûúâi lùm 
(15) ngaây kïí tûâ ngaây sai lïåch xaãy ra.

3.5 Hoaåt àöång vay, cho vay, giao dõch mua baán laåi vaâ giao dõch kyá quyä

a. Quyä khöng àûúåc cho vay hoùåc thûåc hiïån baão laänh, vaâ khöng àûúåc vay núå trûâ caác khoaãn vay ngùæn haån 
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vúái giúái haån töëi àa laâ 5,0% (nùm phêìn trùm) giaá trõ taâi saãn roâng cuãa Quyä taåi moåi thúâi àiïím vaâ thúâi haån vay 
töëi àa laâ ba mûúi (30) ngaây àïí phuåc vuå cho caác chi phñ hoaåt àöång cuãa Quyä àoá nhûng cêìn phaãi àûúåc àûúåc 
phï duyïåt búãi BÀDQ dûåa trïn àïì nghõ cuãa VCBF vaâ cêìn phaãi coá xaác nhêån cuãa Ngên Haâng Giaám Saát rùçng 
Quyä coá möåt khoaãn phaãi thu àöëi ûáng tûúng àûúng vúái khoaãn vay trong cuâng thúâi gian vay.

b. Taâi saãn cuãa Quyä khöng àûúåc sûã duång cho hoaåt àöång giao dõch kyá quyä hoùåc duâng àïí cêìm cöë mua chûáng 
khoaán cho Quyä hoùåc cho bêët kyâ caá nhên, töí chûác khaác.

c. Quyä khöng thûåc hiïån caác giao dõch baán khöëng vaâ cho vay chûáng khoaán.

d. Quyä àûúåc pheáp thûåc hiïån caác giao dõch mua laåi traái phiïëu Chñnh phuã phuâ húåp vúái quy àõnh hiïån haânh 
cuãa Böå Taâi chñnh.

VII. THÖNG TIN CHI TIÏËT VÏÌ QUYÄ

1. TÏN VAÂ LOAÅI HÒNH CUÃA QUYÄ

Quyä Àêìu Tû Cên Bùçng Chiïën Lûúåc VCBF, Quyä múã coá chiïën lûúåc àêìu tû cên bùçng.

2. MUÅC TIÏU ÀÊÌU TÛ 

Muåc tiïu àêìu tû cuãa Quyä laâ mang laåi lúåi nhuêån daâi haån thöng qua tùng trûúãng vöën göëc vaâ thu nhêåp bùçng 
caách àêìu tû vaâo caác cöí phiïëu vaâ caác taâi saãn coá thu nhêåp cöë àõnh coá chêët lûúång tñn duång töët. Taâi saãn coá 
thu nhêåp cöë àõnh coá chêët lûúång tñn duång töët bao göìm tiïìn gûãi ngên haâng, traái phiïëu Chñnh phuã Viïåt Nam, 
traái phiïëu chñnh quyïìn àõa phûúng, traái phiïëu coá baão laänh cuãa Chñnh phuã, hay traái phiïëu doanh nghiïåp 
àûúåc niïm yïët. Traái phiïëu doanh nghiïåp àûúåc niïm yïët chó àûúåc xem xeát àêìu tû khi traái phiïëu àaáp ûáng 
àûúåc möåt söë yïu cêìu vïì an toaân.

3. PHÊN BÖÍ TAÂI SAÃN

Quyä coá sûå linh hoaåt trong phên böí taâi saãn theo chiïën lûúåc àêìu tû phoâng thuã hoùåc tùng trûúãng tuây thuöåc 
vaâo cú höåi àêìu tû sùén coá taåi caác thúâi àiïím khaác nhau. Viïåc phên böí taâi saãn coá thïí thay àöíi àaáng kïí tuây 
thuöåc vaâo nhêån àõnh cuãa Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä, vúái muåc tiïu xuyïn suöët trong toaân böå thúâi gian hoaåt 
àöång cuãa Quyä laâ baão vïå lúåi ñch cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä.

Viïåc phên böí taâi saãn coá thïí seä thay àöíi ± 25,0% (cöång hoùåc trûâ hai mûúi lùm phêìn trùm) so vúái tyã troång 
trïn tuây thuöåc vaâo caác cú höåi àêìu tû sùén coá vaâ àaánh giaá cuãa àöåi nguä àêìu tû vïì ruãi ro vaâ lúåi nhuêån mang 
laåi cuãa caác cú höåi àêìu tû naây àöëi vúái caác loaåi taâi saãn. Thöng thûúâng tyã lïå phên böí vaâo caác taâi saãn coá thu 
nhêåp cöë àõnh seä cao hún khi caác àiïìu kiïån kinh tïë vô mö thñch húåp vúái chiïën lûúåc àêìu tû thêån troång. Tyã 
lïå phên böí vaâo cöí phiïëu seä cao hún nïëu àiïìu kiïån kinh tïë thuêån lúåi hún cho chiïën lûúåc àêìu tû nhùçm vaâo 
tùng trûúãng vöën.

Chiïën lûúåc àêìu tû taåm thúâi: Khi caác àiïìu kiïån cuãa thõ trûúâng hoùåc cuãa nïìn kinh tïë àûúåc xem laâ bêët lúåi 
cho caác nhaâ àêìu tû, VCBF coá thïí àêìu tû lïn túái 100,0% (möåt trùm phêìn trùm) taâi saãn cuãa Quyä möåt caách 
thêån troång taåm thúâi, bùçng viïåc nùæm giûä toaân böå hoùåc phêìn lúán taâi saãn cuãa Quyä bùçng tiïìn mùåt, caác khoaãn 
tûúng àûúng tiïìn, hoùåc caác khoaãn àêìu tû ngùæn haån hoùåc caác taâi saãn coá thu nhêåp cöë àõnh ñt ruãi ro, vúái àiïìu 
kiïån quyä vêîn àaãm baão tuên thuã caác haån chïë àêìu tû chung quy àõnh taåi Muåc VI.3. Trong nhûäng trûúâng húåp 
naây, Quyä coá thïí khöng àaåt àûúåc muåc tiïu àêìu tû àûúåc àïì ra.

Baãng 2: Tyã troång phên böí taâi saãn cuãa Quyä Àêìu Tû Cên Bùçng Chiïën Lûúåc VCBF 

	 Loaåi hònh àêìu tû	 Ruãi ro	 Tyã troång trong NAV

	 Cöí phiïëu	 Trung bònh túái cao 	 50,0% 

	 Taâi saãn coá thu nhêåp cöë àõnh	 Thêëp túái Trung bònh	 50,0% 
	 (Traái phiïëu vaâ Tiïìn)
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4. CHIÏËN LÛÚÅC ÀÊÌU TÛ VAÂ PHÛÚNG PHAÁP LÛÅA CHOÅN CAÁC KHOAÃN ÀÊÌU TÛ

Taâi saãn Coá Thu Nhêåp Cöë àõnh

Quyä seä chuã yïëu àêìu tû vaâo traái phiïëu Chñnh phuã Viïåt Nam, traái phiïëu chñnh quyïìn àõa phûúng, traái phiïëu 
coá baão laänh cuãa Chñnh phuã, traái phiïëu doanh nghiïåp àûúåc niïm yïët. Traái phiïëu doanh nghiïåp àûúåc niïm 
yïët chó àûúåc xem xeát àêìu tû nïëu àûúåc phaát haânh búãi caác cöng ty coá xïëp haång tñn duång cao vaâ/hoùåc traái 
phiïëu àûúåc baão laänh búãi caác ngên haâng coá uy tñn.

Cöí phiïëu

Quyä seä chuã yïëu àêìu tû vaâo möåt danh muåc àêìu tû àa daång caác cöí phiïëu niïm yïët coá giaá trõ vöën hoáa thõ 
trûúâng lúán vaâ coá thanh khoaãn töët trïn HSX vaâ HNX. Cöí phiïëu àûúåc xem laâ coá vöën hoáa thõ trûúâng lúán laâ 
nhûäng cöí phiïëu coá vöën hoaá thõ trûúâng lúán hún vöën hoaá thõ trûúâng cuãa cöí phiïëu coá vöën hoáa lúán thûá 100 
àûúåc niïm yïët trïn HSX

Quyä seä kïët húåp caã chiïën lûúåc àêìu tû tùng trûúãng vaâ chiïën lûúåc àêìu tû giaá trõ. Trong viïåc tòm kiïëm caác àùåc 
tñnh tùng trûúãng bïìn vûäng, VCBF àaánh giaá cú höåi thõ trûúâng trong daâi haån vaâ tñnh caånh tranh cuãa tûâng 
ngaânh àïí nhùæm àïën caác cöng ty àêìu ngaânh vaâ caác cöng ty coá triïín voång trúã thaânh cöng ty àêìu ngaânh. 
Trong viïåc àaánh giaá giaá trõ cuãa cöng ty, VCBF seä xem xeát liïåu giaá chûáng khoaán àaä phaãn aánh àêìy àuã möëi 
tûúng quan giûäa cú höåi tùng trûúãng bïìn vûäng vúái ruãi ro kinh doanh vaâ ruãi ro taâi chñnh hay chûa.

Quyä seä sûã duång phûúng phaáp tiïëp cêån tûâ dûúái lïn tûác laâ tûâ phên tñch caác chó söë cú baãn cuãa cöng ty àïí lûåa 
choån cöí phiïëu àêìu tû vaâ lûåa choån caác cöng ty trong nhiïìu ngaânh khaác nhau. Tyã troång ngaânh trong danh 
muåc àêìu tû cuãa Quyä laâ kïët quaã cuãa quy trònh phên tñch cú baãn cöng ty vaâ vò vêåy coá thïí khaác vúái tyã troång 
ngaânh trong chó söë tham chiïëu.

5. ÀIÏÌU CHÓNH MUÅC TIÏU ÀÊÌU TÛ, PHÊN BÖÍ TAÂI SAÃN VAÂ CHIÏËN LÛÚÅC ÀÊÌU TÛ

Viïåc àiïìu chónh Muåc Tiïu Àêìu Tû, Phên Böí Taâi Saãn vaâ Chiïën Lûúåc Àêìu Tû cuãa Quyä nhû àûúåc àïì cêåp úã caác 
Muåc 2, 3 vaâ 4 úã trïn cêìn phaãi àûúåc Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä biïíu quyïët thöng qua theo quy àõnh taåi Àiïìu 
22 cuãa Àiïìu Lïå, vaâ nïëu àûúåc chêëp thuêån, caác àiïìu chónh naây seä àûúåc cêåp nhêåt vaâo Baãn Caáo Baåch naây.

6. CAÁC RUÃI RO CHUÃ YÏËU

Caác nhaâ àêìu tû phaãi nhêån thûác àûúåc ruãi ro laâ hoå coá thïí bõ thua löî khi àêìu tû vaâo Quyä. Phêìn IV chó ra nhûäng 
ruãi ro coá thïí xaãy ra, möåt caách riïng leã hoùåc kïët húåp, liïn quan àïën viïåc àêìu tû vaâo Quyä. Nhaâ àêìu tû phaãi 
xem xeát phêìn phên böí àêìu tû vaâo Quyä trïn cú súã toaân böå taâi saãn maâ nhaâ àêìu tû àang nùæm giûä. Quyä khöng 
coá kïë hoaåch cung cêëp möåt chûúng trònh àêìu tû àêìy àuã hay toaân veån.

7. VOÂNG QUAY DANH MUÅC

Quyä phaãi traã chi phñ giao dõch nhû phñ möi giúái khi tiïën haânh mua vaâ baán chûáng khoaán (hoùåc “àaão” danh 
muåc àêìu tû cuãa Quyä). Möåt danh muåc coá voâng quay danh muåc cao seä coá chi phñ giao dõch cao hún. Chiïën 
lûúåc àêìu tû cuãa Quyä laâ tiïën haânh àêìu tû taåi caác mûác giaá hêëp dêîn vaâ nùæm giûä, hún laâ tiïën haânh giao dõch 
thûúâng xuyïn. Chi phñ giao dõch àûúåc tñnh vaâo NAV cuãa Quyä, vaâ aãnh hûúãng àïën kïët quaã hoaåt àöång cuãa 
Quyä.

8. KÏËT QUAÃ HOAÅT ÀÖÅNG

Trûúác àúåt phaát haânh lêìn àêìu ra cöng chuáng, Quyä seä khöng coá kïët quaã hoaåt àöång trong quaá khûá. Thöng 
tin vïì kïët quaã hoaåt àöång cuãa Quyä seä àûúåc cöng böë àïën Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä trong caác baáo caáo àõnh 
kyâ vaâ trong caác baáo caáo àêìy àuã trïn cú súã baán niïn.

9. LÚÅI NHUÊÅN THAM CHIÏËU

Lúåi nhuêån tham chiïëu laâ tyã suêët lúåi nhuêån àûúåc xaác àõnh bùçng trung bònh giaãn àún cuãa tyã suêët sinh lúåi cuãa 
chó söë VNIndex vaâ lúåi suêët cuãa traái phiïëu kyâ haån 10 nùm cuãa Chñnh phuã Viïåt Nam, tûác bùçng 50% (nùm 
mûúi phêìn trùm) nhên vúái tyã suêët sinh lúåi cuãa chó söë VNIndex cöång vúái 50,0% (nùm mûúi phêìn trùm) nhên 
vúái lúåi suêët cuãa traái phiïëu kyâ haån 10 (mûúâi) nùm cuãa Chñnh phuã Viïåt Nam. Dûä liïåu vïì lúåi suêët cuãa traái phiïëu 
kyâ haån 10 (mûúâi) nùm cuãa Chñnh phuã Viïåt Nam àûúåc lêëy tûâ Reuters taåi ngaây àêìu tiïn cuãa möîi nùm. 
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VIII. CHÑNH SAÁCH CÖÍ TÛÁC 

Viïåc phên phöëi lúåi nhuêån cuãa Quyä cho Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä seä do Cöng ty Quaãn Lyá Quyä àïì xuêët trïn 
cú súã caác baáo caáo taâi chñnh àaä kiïím toaán xaác nhêån coá àuã lúåi nhuêån àïí phên phöëi vaâ àûúåc Àaåi Höåi Nhaâ 
Àêìu Tû hoùåc Ban Àaåi Diïån Quyä chêëp thuêån (nïëu àûúåc uãy quyïìn). Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä phaãi khêëu trûâ moåi 
khoaãn thuïë, phñ, lïå phñ theo quy àõnh cuãa Phaáp Luêåt trûúác khi phên phöëi lúåi nhuêån cho Ngûúâi Súã Hûäu Àún 
Võ Quyä. Lúåi nhuêån cuãa Quyä seä khöng àûúåc phên phöëi nïëu sau khi phên phöëi:

a) Quyä khöng coân àuã khaã nùng taâi chñnh àïí thûåc hiïån caác nghôa vuå thuïë vaâ caác nghôa vuå taâi chñnh khaác 
cuãa mònh theo quy àõnh cuãa Phaáp Luêåt; hoùåc

b) Giaá trõ taâi saãn roâng cuãa Quyä dûúái mûác töëi thiïíu do Phaáp Luêåt quy àõnh. 

Nhaâ àêìu tû coá thïí nhêån cöí tûác bùçng tiïìn mùåt hoùåc duâng àïí taái àêìu tû:

• Lûåa choån Nhêån Cöí tûác bùçng Tiïìn (“DPP”): Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä muöën nhêån cöí tûác bùçng tiïìn cêìn 
phaãi nïu roä lûåa choån cuãa mònh trong Àún Àùng Kyá. 

• Lûåa choån Taái Àêìu tû Cöí tûác (“DRIP”): Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä muöën duâng cöí tûác àïí taái àêìu tû seä nhêån 
àûúåc thïm caác Àún Võ Quyä. Cöí tûác àûúåc traã cho Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä seä àûúåc tûå àöång taái àêìu tû taåi 
NAV cuãa Quyä trong Ngaây Giao Dõch liïìn sau ngaây traã cöí tûác. Söë lûúång caác Àún Võ Quyä cuãa Ngûúâi Súã Hûäu 
Àún Võ Quyä do àoá seä tùng bùçng vúái söë cöí tûác phaãi traã chia cho NAV vaâo Ngaây Giao Dõch àoá. Cöí tûác àûúåc 
duâng àïí taái àêìu tû giöëng nhû viïåc Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä nhêån àûúåc cöí tûác bùçng tiïìn mùåt vaâ duâng söë 
tiïìn àaä nhêån àûúåc àïí taái àêìu tû ngoaåi trûâ:

- Caác khoaãn àêìu tû dûúái hònh thûác DRIP seä khöng phaãi traã Phñ Mua. 

- Khöng phaãi traã Phñ Baán hoùåc Phñ Chuyïín Àöíi àöëi vúái khoaãn àêìu tû tûâ DRIP. 

Nhaâ àêìu tû cêìn phaãi nïu roä lûåa choån cuãa mònh trong hai lûåa choån trïn, DPP hoùåc DRIP, àûúåc ghi trong 
Àún Àùng Kyá. Nïëu nhaâ àêìu tû khöng coá sûå lûåa choån, lûåa choån DRIP àûúåc tûå àöång aáp duång. 

Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû coá thïí phï duyïåt cöí tûác taåi bêët kyâ thúâi àiïím naâo vaâ bêët kyâ têìn suêët thanh toaán naâo 
(haâng quyá, nûãa nùm, haâng nùm) khi phuâ húåp. Tuy nhiïn, seä khöng coá sûå àaãm baão naâo vïì giaá trõ, têìn suêët, 
cuäng nhû sûå àïìu àùån cuãa viïåc phên phöëi cöí tûác. Viïåc phên phöëi cöí tûác seä tuây thuöåc vaâo lúåi nhuêån coá thïí 
phên phöëi vaâ sûå chêëp thuêån cuãa Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû hoùåc Ban Àaåi diïån Quyä (nïëu àûúåc uãy quyïìn).

Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä coá trong danh saách chöët trong Söí Àùng Kyá taåi Ngaây Giao Dõch àûúåc cöng böë 
búãi VCBF cho viïåc chia cöí tûác (“Ngaây Chöët Danh Saách”) àûúåc xem laâ àuã àiïìu kiïån àïí nhêån cöí tûác. 

Cöí tûác seä àûúåc chi traã trong thúâi haån 30 (ba mûúi) ngaây kïí tûâ ngaây àûúåc cöng böë vaâ àûúåc chuyïín vaâo taâi 
khoaãn ngên haâng cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä theo àùng kyá trong Söí Àùng Kyá vaâo ngaây thanh toaán cöí 
tûác, sau khi àûúåc khêëu trûâ caác loaåi thuïë coá liïn quan. 

Cöí tûác àûúåc chi traã seä phaãi chõu thuïë tuây thuöåc vaâo nguöìn göëc cuãa thu nhêåp cuãa Quyä cuäng nhû caác loaåi 
thuïë aáp duång cho Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä (xem Phêìn XV).

IX. CHI TIÏËT ÀÚÅT PHAÁT HAÂNH LÊÌN ÀÊÌU RA CÖNG CHUÁNG (IPO)

Quyä seä phaát haânh lêìn àêìu ra cöng chuáng tûâ ngaây 14/10/2013.  

Nhaâ àêìu tû nïn tham khaão yá kiïën cuãa caác chuyïn gia tû vêën taâi chñnh riïng cuãa mònh àïí àaãm baão nhaâ àêìu 
tû àuã àiïìu kiïån àïí àêìu tû vaâo Quyä theo caác quy àõnh phaáp luêåt aáp duång vaâ liïåu Quyä coá phuâ húåp vúái khaã 
nùng chêëp nhêån ruãi ro cuãa nhaâ àêìu tû.

Chi tiïët àúåt phaát haânh lêìn àêìu ra cöng chuáng:

Baãng 3: Caác àiïìu khoaãn chñnh cuãa àúåt IPO

Söë lûúång àún võ quyä dûå kiïën phaát haânh:	 5.000.000 àún võ quyä

Thúâi gian phaát haânh:	 Àûúåc àïì cêåp trong thöng baáo phaát haânh lêìn àêìu ra cöng chuáng
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Mïånh giaá:	 10.000 àöìng möåt Àún Võ Quyä

Àöìng tiïìn sûã duång vaâ trònh baây:	 Àöìng (VNÀ)

Giaá phaát haânh:	 Mïånh giaá cöång vúái 80% cuãa Phñ Mua, 	
	 àûúåc àïì cêåp trong Muåc XII.1.1 Phñ Mua
	 Giaá phaát haânh = 10.000 VNÀ x (1+0.8 x Phñ Mua)

Caác nhaâ àêìu tû muöën àêìu tû vaâo Quyä phaãi hoaân thaânh vaâ nöåp Àún Àùng Kyá cho Àaåi Lyá Phên Phöëi theo 
caác quy trònh vaâ hûúáng dêîn trong Muåc X.4, “Mua Àún Võ Quyä”. Nhaâ àêìu tû thanh toaán tiïìn mua Àún Võ Quyä 
vaâo möåt taâi khoaãn phong toãa cuãa Quyä múã taåi Ngên Haâng Giaám Saát. Thöng tin chi tiïët cuãa taâi khoaãn naây 
seä àûúåc cung cêëp búãi caác Àaåi Lyá Phên Phöëi vaâ àûúåc àïì cêåp trong Àún Àùng Kyá. Ngên Haâng Giaám Saát seä 
thanh toaán laäi phaát sinh trïn caác khoaãn tiïìn gûãi trong taâi khoaãn kyá quyä vúái mûác laäi suêët khöng thêëp hún laäi 
suêët tiïìn gûãi khöng kyâ haån cuãa Ngên Haâng Giaám Saát trong suöët quaá trònh IPO. Nïëu IPO thaânh cöng, söë laäi 
naây seä cêëu thaânh möåt phêìn taâi saãn Quyä.

Sau khi hoaân thaânh àúåt IPO, VCBF seä àùng kyá xin giêëy chûáng nhêån àùng kyá thaânh lêåp Quyä vúái SSC nïëu 
coá ñt nhêët 100 (möåt trùm) nhaâ àêìu tû khöng chuyïn nghiïåp àêìu tû vaâo Quyä vaâ töíng vöën àêìu tû vaâo Quyä 
àaåt töëi thiïíu 50.000.000.000 VNÀ (nùm mûúi tó àöìng). Khi nhêån Giêëy pheáp Àùng kyá, Ngên Haâng Giaám Saát 
seä giaãi toãa taâi khoaãn kyá quyä cuãa Quyä àoá àïí Quyä coá thïí bùæt àêìu àêìu tû. Dûå kiïën Ngaây Giao Dõch àêìu tiïn 
seä trong voâng 30 ngaây kïí tûâ ngaây Giêëy chûáng nhêån àùng kyá lêåp quyä coá hiïåu lûåc. Ngaây Giao Dõch àêìu tiïn 
seä àûúåc cöng böë trïn trang thöng tin àiïån tûã cuãa VCBF, www.vcbf.com.

Xaác nhêån àêìu tû seä àûúåc gûãi cho Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä trong voâng 05 (nùm) ngaây kïí tûâ ngaây Quyä coá 
àûúåc Giêëy chûáng nhêån àùng kyá thaânh lêåp tûâ SSC.

Theo quy àõnh hiïån haânh, nïëu Quyä khöng thïí huy àöång àûúåc ñt nhêët laâ 50.000.000.000 VNÀ (nùm mûúi tó 
àöìng) hoùåc coá ñt hún 100 (möåt trùm) nhaâ àêìu tû khöng chuyïn nghiïåp vaâo thúâi àiïím kïët thuác IPO hoùåc thúâi 
gian àûúåc gia haån (nïëu coá), SSC seä khöng cêëp Giêëy chûáng nhêån àùng kyá lêåp quyä cho Quyä. Trong trûúâng 
húåp naây, têët caã söë tiïìn nhêån àûúåc tûâ caác nhaâ àêìu tû trong thúâi gian IPO cuâng vúái laäi phaát sinh nïëu coá seä 
àûúåc hoaân traã vaâo taâi khoaãn àùng kyá cuãa nhaâ àêìu tû trong voâng 15 (mûúâi lùm ngaây) kïí tûâ ngaây kïët thuác 
àúåt IPO. VCBF seä chõu têët caã caác chi phñ phaát sinh tûâ àúåt IPO trong trûúâng húåp naây.

Quyä khöng quy àõnh quy mö töëi àa trong àúåt phaát haânh lêìn àêìu ra cöng chuáng. Vò vêåy, nïëu giaá trõ phaát 
haânh àûúåc vûúåt 50.000.000.000 VND (nùm mûúi tyã àöìng), caác nhaâ àêìu tû seä àûúåc phên böí söë lûúång Àún 
Võ Quyä bùçng vúái söë àaä àùåt mua. 

X. GIAO DÕCH CHÛÁNG CHÓ QUYÄ

Nhaâ àêìu tû coá thïí liïn tuåc giao dõch caác Àún Võ Quyä kïí tûâ Ngaây Giao Dõch àêìu tiïn.

Nhaâ àêìu tû nïn tham khaão yá kiïën cuãa chuyïn gia tû vêën riïng cuãa mònh àïí àaãm baão nhaâ àêìu tû àuã àiïìu 
kiïån àïí àêìu tû vaâo Quyä theo caác quy àõnh phaáp luêåt aáp duång cho hoå vaâ liïåu Quyä coá phuâ húåp vúái khaã nùng 
chêëp nhêån ruãi ro cuãa hoå hay khöng.

1. NGAÂY GIAO DÕCH

Nhaâ àêìu tû coá thïí mua, baán, chuyïín àöíi quyä hoùåc chuyïín nhûúång Àún Võ Quyä vaâo ngaây Thûá Tû haâng tuêìn 
nïëu ngaây àoá laâ Ngaây Laâm Viïåc (“Ngaây Giao Dõch”). Nïëu Ngaây Thûá Tû khöng phaãi laâ Ngaây Laâm Viïåc, thò 
Ngaây Giao Dõch seä laâ Ngaây Laâm Viïåc tiïëp theo. Nïëu Ngaây Laâm Viïåc tiïëp theo àoá laâ ngaây Thûá Ba, thò Ngaây 
Giao Dõch seä laâ ngaây Thûá Tû cuãa tuêìn àoá.

Caác Lïånh Àûúåc Chêëp Nhêån nhêån àûúåc trûúác Thúâi Àiïím Àoáng Söí Lïånh àûúåc thûåc hiïån taåi NAV cuãa Ngaây 
Giao Dõch àoá. 

Viïåc thay àöíi Ngaây Giao Dõch do nghó lïî seä àûúåc thöng baáo trûúác cho caác Àiïím Nhêån Lïånh vaâ àûúåc thöng 
baáo trïn trang web cuãa VCBF, www.vcbf.com. VCBF coá thïí thay àöíi Ngaây Giao Dõch hay têìn suêët giao 
dõch khi thêëy cêìn thiïët, vúái àiïìu kiïån àûúåc Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû thöng qua phuâ húåp vúái quy àõnh cuãa Phaáp 
Luêåt vaâ Àiïìu Lïå. Caác thay àöíi àoá seä àûúåc cêåp nhêåt trong Baãn Caáo Baåch naây.

2. THÚÂI ÀIÏÍM ÀOÁNG SÖÍ LÏåNH

Thúâi Àiïím Àoáng Söí Lïånh cho viïåc xûã lyá vaâ chêëp nhêån caác chûáng tûâ cêìn thiïët cho caác lïånh mua, baán, 
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chuyïín àöíi quyä hoùåc chuyïín nhûúång àïí thûåc hiïån trong Ngaây Giao Dõch vaâ cho viïåc thanh toaán caác lïånh 
mua àûúåc quy àõnh chi tiïët trong Baãng 4 nhû sau:

Baãng 4: Thúâi Àiïím Àoáng Söí Lïånh cho Ngaây Giao Dõch ‘T’

	 	 	 Giúâ àoáng söí lïånh

	 	 Thanh toaán (1)	 	 Höì sú (2)

	 Mua, 	 10h30 T-1	 	 10h30 T-1

	 Baán, Chuyïín Àöíi, Chuyïín Nhûúång, Huãy Lïånh	 na	 	 10h30 T-1

1. Ngên Haâng Giaám Saát nhêån àûúåc tiïìn thanh toaán mua Àún Võ Quyä taåi Taâi khoaãn cuãa Quyä múã taåi Ngên 
Haâng Giaám Saát trûúác khi hïët giúâ laâm viïåc ngaây T-1.

2. Thúâi Àiïím Àoáng Söí Lïånh aáp duång cho viïåc nöåp àêìy àuã höì sú vúái Àaåi Lyá Phên Phöëi

Thúâi Àiïím Àoáng Söí Lïånh seä àûúåc ghi nhêån taåi caác Àiïím Nhêån Lïånh, tuy nhiïn phuå thuöåc vaâo viïåc Àaåi Lyá 
Chuyïín Nhûúång nhêån àûúåc baãn copy cuãa Àún Àùng Kyá trïn hïå thöëng cuãa hoå trûúác 11h00 (mûúâi möåt giúâ) 
saáng ngaây T-1, tûác laâ Ngaây Laâm Viïåc àêìu tiïn trûúác Ngaây Giao Dõch T. Caác lïånh giao dõch seä àûúåc xûã lyá 
cùn cûá vaâo ngaây vaâ giúâ nhêån àûúåc höì sú taåi Àiïím Nhêån Lïånh dûåa trïn ngaây giúâ ghi nhêån taåi Àiïím Nhêån 
Lïånh àoá. Vúái nhûäng lïånh giao dõch húåp lïå nöåp cho Àaåi Lyá Phên Phöëi trûúác 10h30 (mûúâi giúâ ba mûúi) saáng 
vaâ Àaåi Lyá Chuyïín Nhûúång nhêån àûúåc trûúác 11h00 (mûúâi möåt giúâ) saáng ngaây T-1, NAV cuãa Ngaây Giao 
Dõch T seä àûúåc aáp duång. 

3. GIAO DÕCH MUÖÅN VAÂ CHOÅN THÚÂI ÀIÏÍM GIAO DÕCH

3.1 Giao Dõch Muöån

Caác lïånh giao dõch nhêån àûúåc sau Thúâi Àiïím Àoáng Söí Lïånh cho Ngaây Giao Dõch khöng àûúåc pheáp thûåc 
hiïån taåi NAV cuãa Ngaây Giao Dõch àoá. Caác giao dõch nhêån àûúåc sau Thúâi Àiïím Àoáng Söí Lïånh seä àûúåc thûåc 
hiïån taåi NAV cuãa Ngaây Giao Dõch tiïëp theo.

3.2 Choån Thúâi Àiïím Giao Dõch

Chûáng Chó Quyä cuäng nhû Quyä khöng àûúåc coi laâ cöng cuå phuåc vuå viïåc giao dõch thûúâng xuyïn àïí têån 
duång caác biïën àöång ngùæn haån cuãa thõ trûúâng chûáng khoaán. Loaåi giao dõch naây thûúâng àûúåc goåi laâ “choån 
thúâi àiïím giao dõch” hay “lûúát soáng” vaâ coá thïí gêy ra caác thiïåt haåi tiïìm taâng hoùåc thiïåt haåi thûåc tïë cho 
Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä. Theo àoá, nhaâ àêìu tû seä phaãi traã möåt khoaãn Phñ Baán laâ 3% (ba phêìn trùm)/NAV 
nïëu thûåc hiïån baán trong voâng 01 (möåt) thaáng kïí tûâ ngaây mua Àún Võ Quyä nhû quy àõnh taåi Muåc XII.1.2. 

4. MUA ÀÚN VÕ QUYÄ

4.1 Àún Àùng Kyá Múã Taâi Khoaãn 

Nhaâ àêìu tû mua Àún Võ Quyä lêìn àêìu tiïn cêìn àiïìn àêìy àuã vaâo Àún Àùng Kyá àïí mua Àún Võ Quyä. Àún 
Àùng Kyá àûúåc cung cêëp taåi bêët kyâ Àiïím Nhêån Lïånh naâo vaâ trïn trang thöng tin àiïån tûã cuãa VCBF, 	
www.vcbf.com. Àún Àùng Kyá phaãi keâm theo caác baãn sao húåp lïå caác giêëy túâ quy àõnh trong Àún Àùng Kyá 
àöëi vúái möîi caá nhên/töí chûác hay caác bïn àöìng súã hûäu hay ngûúâi àûúåc hûúãng lúåi hay ngûúâi àûúåc uãy quyïìn.

Nhaâ àêìu tû nïn lûu laåi möåt baãn Àún Àùng Kyá vaâ cêåp nhêåt caác thöng tin cung cêëp trong Àún Àùng Kyá. 
Thöng tin naây seä àûúåc lûu laåi trong Söí Àùng Kyá cuãa Quyä vaâ luön chûáa àûång thöng tin vïì àõa chó hiïån taåi, 
àõa chó thû àiïån tûã, núi àùng kyá thuïë, vaâ chi tiïët taâi khoaãn ngên haâng cuãa tûâng Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä 
nhùçm àaãm baão Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä nhêån àûúåc àêìy àuã caác thöng baáo, baáo caáo vaâ thanh toaán liïn 
quan àïën Quyä.

Nhaâ àêìu tû mua Àún Võ Quyä taåi caác lêìn tiïëp theo cêìn àiïìn àêìy àuã vaâo phiïëu Lïånh Mua àûúåc àñnh keâm 
theo Àún Àùng Kyá hay coá sùén taåi caác Àiïím Nhêån Lïånh hay trïn trang thöng tin àiïån tûã cuãa VCBF, www.
vcbf.com. 

Nhaâ àêìu tû nïëu muöën coá thïí àùåt lïånh giao dõch taåi hún möåt Àaåi Lyá Phên Phöëi, tuy nhiïn cêìn nöåp Àún Àùng 
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Kyá vaâ caác giêëy túâ quy àõnh àïí múã taâi khoaãn giao dõch taåi möîi Àaåi Lyá Phên Phöëi maâ nhaâ àêìu tû muöën thûåc 
hiïån giao dõch. Caác taâi khoaãn taåi caác Àaåi Lyá Phên Phöëi khaác nhau cuãa cuâng möåt nhaâ àêìu tû àûúåc quaãn lyá 
àöåc lêåp. Do àoá, Lïånh Mua lêìn àêìu töëi thiïíu cuäng nhû söë dû taâi khoaãn töëi thiïíu àûúåc aáp duång cho tûâng Àaåi 
Lyá Phên Phöëi. Nhaâ àêìu tû chó coá thïí nöåp caác Phiïëu Lïånh Baán, Chuyïín Àöíi, Chuyïín Nhûúång, Huãy Lïånh 
hay thay àöíi thöng tin taâi khoaãn cuãa taâi khoaãn múã taåi möåt Àaåi Lyá Phên Phöëi úã bêët kyâ Àiïím Nhêån Lïånh naâo 
cuãa Àaåi Lyá Phên Phöëi àoá. 

Têët caã caác Àiïím Nhêån Lïånh bêët kyâ àûúåc àïì cêåp trong hûúáng dêîn vïì giao dõch Àún Võ Quyä úã caác phêìn tiïëp 
sau àêy àûúåc hiïíu laâ Àiïím Nhêån Lïånh bêët kyâ cuãa Àaåi Lyá Phên Phöëi cuå thïí maâ nhaâ àêìu tû muöën thûåc hiïån 
giao dõch trïn taâi khoaãn múã taåi Àaåi Lyá Phên Phöëi àoá.

4.2 Xûã Lyá Àún Àùng Kyá 

Nhaâ àêìu tû coá thïí nöåp Àún Àùng Kyá hoùåc Phiïëu Lïånh Mua sau khi àiïìn àêìy àuã thöng tin, keâm theo àêìy 
àuã caác giêëy túâ yïu cêìu vaâo bêët kyâ Ngaây Laâm Viïåc naâo taåi bêët kyâ Àiïím Nhêån Lïånh cuãa bêët kyâ Àaåi Lyá Phên 
Phöëi naâo. Danh saách caác Àiïím Nhêån Lïånh àûúåc cung cêëp úã cuöëi Baãn Caáo Baåch naây.

Caác Àaåi Lyá Phên Phöëi seä chuyïín höì sú àùng kyá cho Àaåi Lyá Chuyïín Nhûúång, laâ töí chûác seä àaåi diïån Cöng 
Ty Quaãn Lyá Quyä tiïën haânh xûã lyá höì sú. Caác höì sú khöng àêìy àuã thöng tin seä bõ tûâ chöëi vaâ coá thïí laâm trò 
hoaän viïåc hoaân têët quaá trònh xûã lyá höì sú. Trong möåt söë trûúâng húåp, viïåc böí sung thïm höì sú cuäng coá thïí 
laâm chêåm viïåc hoaân têët quaá trònh xûã lyá höì sú àùng kyá. Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä àûúåc quyïìn tûâ chöëi höì sú 
trong trûúâng húåp khöng tòm àûúåc caách giaãi quyïët cho bêët kyâ vêën àïì naâo naãy sinh trong quaá trònh xûã lyá höì 
sú àùng kyá.

Nhaâ àêìu tû phaãi thanh toaán söë tiïìn mua Àún Võ Quyä tûâ taâi khoaãn ngên haâng cuãa mònh vaâo taâi khoaãn cuãa 
Quyä àïí Ngên Haâng Giaám Saát nhêån àûúåc àuáng haån vaâ Àaåi Lyá Chuyïín Nhûúång hoaân thaânh xûã lyá viïåc àùng 
kyá. Nhaâ àêìu tû phaãi thûåc hiïån tûâ taâi khoaãn àûúåc àùng kyá tïn cuãa Nhaâ àêìu tû. Moåi khoaãn àêìu tû vaâo Àún 
Võ Quyä àïìu thûåc hiïån bùçng tiïìn Àöìng Viïåt Nam.

4.3 Tuên Thuã

Àún Àùng Kyá mua Àún Võ Quyä àûúåc soaån thaão àïí àaáp ûáng caác yïu cêìu aáp duång cho Caác Cöng Ty Quaãn 
Lyá Quyä nhùçm tuên thuã caác quy àõnh vïì Nhêån Biïët Khaách Haâng (“KYC”) vaâ caác quy àõnh Phoâng Chöëng 
Rûãa Tiïìn (“AML”). Vò vêåy viïåc têët caã caác giêëy túâ vaâ khai baáo trong Àún Àùng Kyá cêìn àûúåc hoaân têët àêìy 
àuã vaâ trung thûåc.

Theo phaáp luêåt Viïåt Nam, têët caã nhaâ àêìu tû bùæt buöåc phaãi cung cêëp giêëy túâ vaâ caác thöng tin böí sung theo 
quy àõnh vïì KYC vaâ AML. Nhaâ àêìu tû nûúác ngoaâi coá thïí phaãi cung cêëp caác thöng tin vaâ khai baáo böí sung 
nhùçm tuên thuã caác quy àõnh quöëc tïë. Caác Àún Àùng Kyá khöng coá àuã höì sú hoùåc thöng tin theo yïu cêìu 
coá thïí bõ tûâ chöëi.

Nhaâ àêìu tû phaãi àaãm baão rùçng söë tiïìn àêìu tû phaãi tûâ nguöìn húåp phaáp vaâ khöng coá nguöìn göëc tûâ caác haânh 
vi vi phaåm Phaáp Luêåt cuäng nhû khöng vi phaåm caác àiïìu khoaãn cuãa Luêåt aáp duång àöëi vúái thuïë thu nhêåp, 
quy àõnh vïì AML, chöëng tham nhuäng, chöëng höëi löå vaâ/hoùåc caác luêåt aáp duång khaác ban haânh búãi chñnh 
phuã Viïåt Nam hay chñnh phuã súã taåi cuãa nhaâ àêìu tû úã caác thúâi àiïím khaác nhau. 

Nhaâ àêìu tû cû truá ngoaâi laänh thöí Viïåt Nam muöën mua Àún Võ Quyä phaãi àaãm baão tuên thuã caác quy àõnh vaâ 
luêåt aáp duång taåi nûúác súã taåi cuãa mònh. Nhaâ àêìu tû chõu traách nhiïåm tuên thuã caác quy àõnh vïì thuïë, ngoaåi 
höëi hay caác quy àõnh khaác aáp duång àöëi vúái giao dõch mua vaâ baán. Theo quy àõnh hiïån taåi cuãa Viïåt Nam, 
nhaâ àêìu tû nûúác ngoaâi cêìn múã möåt taâi khoaãn àêìu tû bùçng tiïìn Àöìng Viïåt Nam taåi möåt ngên haâng lûu kyá úã 
Viïåt Nam. Têët caã caác giao dõch àêìu tû, nhêån cöí tûác, mua ngoaåi tïå àïí chuyïín tiïìn àêìu tû ra nûúác ngoaâi vaâ 
caác hoaåt àöång liïn quan khaác àïìu phaãi àûúåc thûåc hiïån qua taâi khoaãn naây. Nhaâ àêìu tû cêìn tham khaão caác 
yá kiïën tû vêën vïì luêåt vaâ thuïë àïí coá thöng tin phuâ húåp àöëi vúái caác giao dõch cuãa mònh.

4.4 Chêëp Nhêån Àún Àùng Kyá 

VCBF coá toaân quyïìn chêëp nhêån hay tûâ chöëi bêët kyâ Àún Àùng Kyá naâo theo caác àiïìu khoaãn cuãa Àiïìu Lïå, 
Baãn Caáo Baåch vaâ caác quy àõnh vïì KYC vaâ AML vaâ khöng coá nghôa vuå phaãi cung cêëp lyá do tûâ chöëi cho nhaâ 
àêìu tû. Caác Lïånh Mua Àûúåc Chêëp Nhêån seä àûúåc thûåc hiïån vaâo Ngaây Giao Dõch kïë tiïëp.

Trong trûúâng húåp VCBF tûâ chöëi Lïånh Mua, tiïìn mua seä àûúåc chuyïín traã laåi (khöng coá laäi) cho nhaâ àêìu tû 
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trong voâng 5 (nùm) ngaây laâm viïåc kïí tûâ ngaây VCBF thöng baáo cho Àaåi Lyá Chuyïín Nhûúång vïì viïåc tûâ chöëi 
àoá. Àún Võ Quyä seä chó àûúåc ghi nhêån vaâo taâi khoaãn cuãa nhaâ àêìu tû hay cuãa Àaåi Lyá Kyá Danh khi Ngên Haâng 
Giaám Saát xaác nhêån àaä nhêån àuã phêìn thanh toaán cho Lïånh Mua cuãa nhaâ àêìu tû. 

Lïånh Mua thaânh cöng cuãa nhaâ àêìu tû hay Àaåi Lyá Kyá Danh seä àûúåc thöng baáo trong voâng 3 (ba) Ngaây Laâm 
Viïåc tûâ Ngaây Giao Dõch. Söë lûúång Àún Võ Quyä seä àûúåc laâm troân àïën hai söë thêåp phên bùçng caách laâm troân 
xuöëng söë thêåp phên thûá ba. Söë Àún Võ Quyä leã seä khöng aãnh hûúãng àïën khaã nùng baán laåi Àún Võ Quyä cuãa 
nhaâ àêìu tû.

4.5 Taåm Dûâng Thûåc Hiïån Lïånh Mua

Nhaâ àêìu tû cêìn lûu yá rùçng trong möåt söë trûúâng húåp caác Lïånh Mua cuãa nhaâ àêìu tû cuâng vúái têët caã caác 
Lïånh Mua khaác coá thïí bõ taåm dûâng thûåc hiïån. Caác trûúâng húåp naây àûúåc liïåt kï trong muåc X.8 dûúái àêy.

Trong trûúâng húåp caác giao dõch Àún Võ Quyä bõ taåm dûâng, Lïånh Mua Àûúåc Chêëp Nhêån seä àûúåc thûåc hiïån 
vaâo Ngaây Giao Dõch àêìu tiïn sau khi giao dõch àûúåc thûåc hiïån trúã laåi. 

4.6 Caác Mûác Àêìu Tû Töëi Thiïíu 

Baãng 5: Caác mûác àêìu tû töëi thiïíu 

	 	 VNÀ

	 Khoaãn àêìu tû àêìu tiïn	 5,0 triïåu 

	 Khoaãn àêìu tû tiïëp theo	 1,0 triïåu

Khöng coá mûác giúái haån àêìu tû töëi àa cho nhaâ àêìu tû. VCBF baão lûu quyïìn thay àöíi caác giúái haån àêìu tû 
trïn trong tûâng thúâi àiïím vaâ seä thöng baáo vïì caác thay àöíi naây.

4.7 Phñ Mua 

Àún Võ Quyä àûúåc phaát haânh taåi NAV taåi Ngaây Giao Dõch cho möîi Àún Võ Quyä cöång vúái Phñ Mua. Biïíu Phñ 
Mua àûúåc cung cêëp taåi Muåc XII.1.1.

VCBF coá thïí thay àöíi Phñ Mua àöëi vúái Àún Võ Quyä trong tûâng thúâi àiïím. Moåi thay àöíi vïì mûác phñ seä àûúåc 
àûúåc cêåp nhêåt trong Baãn Caáo Baåch naây. 

5. BAÁN ÀÚN VÕ QUYÄ 

5.1 Phiïëu Lïånh Baán 

Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä coá thïí baán Àún Võ Quyä vaâo bêët kyâ Ngaây Giao Dõch naâo bùçng caách nöåp Lïånh Baán 
túái möåt Àiïím Nhêån Lïånh bêët kyâ trûúác Thúâi Àiïím Àoáng Söí Lïånh cho Ngaây Giao Dõch àoá. Phiïëu Lïånh Baán 
àûúåc àñnh keâm theo Àún Àùng Kyá hoùåc coá sùén taåi caác Àiïím Nhêån Lïånh vaâ trïn trang àiïån tûã cuãa VCBF, 
www.vcbf.com. Têët caã caác Phiïëu Lïånh Baán phaãi àûúåc kyá tïn àêìy àuã. 

5.2 Quy Trònh Xûã lyá Lïånh Baán 

Nhaâ àêìu tû coá thïí àùåt Lïånh Baán bùçng giaá trõ muöën nhêån vïì hoùåc bùçng söë Àún Võ Quyä muöën baán. Nïëu 
Lïånh Baán àûúåc àùåt bùçng giaá trõ thò söë Àún Võ Quyä àûúåc baán seä bùçng giaá trõ nhêån vïì chia cho Giaá Baán roâng 
sau khi trûâ thuïë (nïëu coá). Nïëu Lïånh Baán àûúåc àùåt bùçng söë Àún Võ Quyä cêìn baán thò söë Àún Võ Quyä àoá seä 
àûúåc baán. 

Nïëu Lïånh Baán àûúåc àùåt bùçng caã giaá trõ muöën nhêån vïì vaâ söë Àún Võ Quyä muöën baán thò söë Àún Võ Quyä seä 
àûúåc coi laâ yïu cêìu cuöëi cuâng. 

Àaåi Lyá Chuyïín Nhûúång seä xûã lyá têët caã caác Lïånh Baán nhêån trûúác Thúâi Àiïím Àoáng Söí Lïånh cho Ngaây Giao 
Dõch kïë tiïëp, vaâ àaãm baão caác thöng tin trong Lïånh Baán àêìy àuã vaâ nhêët quaán vaâ Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä 
coá àuã söë Àún Võ Quyä trong taâi khoaãn àïí baán. Nïëu möåt Lïånh Baán coá söë lûúång hoùåc giaá trõ Àún Võ Quyä nhiïìu 
hún söë àang nùæm giûä trong taâi khoaãn, taâi khoaãn seä bõ àoáng bùçng caách baán toaân böå söë dû coân laåi trong taâi 
khoaãn vaâ khoaãn tiïìn baán roâng seä àûúåc chuyïín traã cho Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä.
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Lïånh Baán Àûúåc Chêëp Nhêån khöng thuöåc trûúâng húåp àûúåc thûåc hiïån möåt phêìn búãi caác àiïìu kiïån liïn quan 
àïën Lïånh Baán möåt phêìn nhû àïì trong caác muåc dûúái àêy seä àûúåc giao dõch taåi NAV taåi Ngaây Giao Dõch 
trûâ ài Phñ Baán vaâ thuïë (nïëu coá), dûåa trïn ngaây giúâ nhêån Lïånh Baán taåi Àiïím Nhêån Lïånh, theo ngaây giúâ xaác 
nhêån taåi Àiïím Nhêån Lïånh. 

Sau khi thûåc hiïån caác Lïånh Baán Àûúåc Chêëp Nhêån, söë Àún Võ Quyä àaä baán seä àûúåc trûâ ra tûâ töíng söë Àún 
Võ Quyä trong taâi khoaãn cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä vaâ baãng kï múái vïì söë Àún Võ Quyä nùæm giûä seä àûúåc 
gûãi àïën Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä. 

5.3 Lïånh Baán Töëi Thiïíu vaâ Söë Dû Taâi Khoaãn Töëi Thiïíu 

Lïånh Baán töëi thiïíu laâ 100 (möåt trùm) Àún Võ Quyä nïëu Lïånh Baán àûúåc àùåt bùçng Àún Võ Quyä hoùåc 1.000.000 
Àöìng Viïåt Nam (möåt triïåu àöìng) nïëu Lïånh Baán àûúåc àùåt bùçng giaá trõ, ngoaåi trûâ trûúâng húåp Lïånh Baán yïu 
cêìu giaãm söë Àún Võ Quyä nùæm giûä vïì 0 (khöng) vaâ àoáng taâi khoaãn. 	

Taâi khoaãn cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä seä bõ àoáng khi söë dû taâi khoaãn giaãm xuöëng dûúái 100 (möåt trùm) 
Àún Võ Quyä do caác Lïånh Baán cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä. Trong trûúâng húåp nïëu viïåc thûåc hiïån Lïånh 
Baán cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä dêîn àïën söë Àún Võ Quyä nùæm giûä xuöëng dûúái söë lûúång Àún Võ Quyä töëi 
thiïíu laâ 100 (möåt trùm) Àún Võ Quyä, Lïånh Baán seä àûúåc thûåc hiïån àöëi vúái toaân böå söë Àún Võ Quyä nhaâ àêìu 
tû àang nùæm giûä àïí söë dû múái taåi taâi khoaãn seä bùçng 0 (khöng). 

VCBF coá quyïìn thay àöíi caác mûác baán töëi thiïíu vaâ söë dû taâi khoaãn töëi thiïíu naây trong tûâng thúâi àiïím.

5.4 Thûåc Hiïån Möåt Phêìn Lïånh Baán vaâ Taåm Dûâng Thûåc Hiïån Lïånh Baán 

Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä cêìn lûu yá laâ trong möåt söë trûúâng húåp Lïånh Baán seä khöng thïí thûåc hiïån toaân böå 
hoùåc Lïånh Baán coá thïí bõ taåm dûâng thûåc hiïån.

Thûåc Hiïån Möåt Phêìn Lïånh Baán

Trong caác trûúâng húåp sau, Quyä chó coá thïí thûåc hiïån möåt phêìn Lïånh Baán vaâ Chuyïín Àöíi Quyä cuãa Ngûúâi 
Súã Hûäu Àún Võ Quyä:

1. Töíng giaá trõ cuãa caác Lïånh Baán Àûúåc Chêëp Nhêån (bao göìm caã Lïånh Baán nùçm trong Lïånh Chuyïín Àöíi 
Quyä) trûâ ài töíng giaá trõ cuãa têët caã caác Lïånh Mua Àûúåc Chêëp Nhêån (bao göìm caã Lïånh Mua nùçm trong 
Lïånh Chuyïín Àöíi Quyä) cho möåt Ngaây Giao Dõch lúán hún 10% (mûúâi phêìn trùm) cuãa NAV taåi Ngaây Giao 
Dõch cuãa Quyä; hoùåc 

2. Viïåc thûåc hiïån têët caã caác lïånh giao dõch cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä cho möåt Ngaây Giao Dõch dêîn 
àïën NAV taåi Ngaây Giao Dõch cuãa Quyä thêëp hún 50.000.000.000 àöìng (nùm mûúi tyã àöìng).

Trong caác trûúâng húåp naây, viïåc thûåc hiïån möåt phêìn Lïånh Baán vaâ Lïånh Chuyïín Àöíi seä àûúåc thûåc hiïån theo 
tyã lïå. Phêìn coân laåi chûa thûåc hiïån cuãa caác Lïånh naây seä bõ huãy. 

Trong trûúâng húåp Lïånh Baán chó àûúåc thûåc hiïån möåt phêìn, söë dû töëi thiïíu cho caác Lïånh Baán vaâ söë dû taâi 
khoaãn seä khöng aáp duång. 

Taåm dûâng thûåc hiïån Lïånh Baán 

Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä cêìn lûu yá rùçng trong möåt söë trûúâng húåp, caác Lïånh Baán cuâng vúái têët caã caác lïånh 
khaác coá thïí bõ taåm dûâng thûåc hiïån. Caác trûúâng húåp naây àûúåc quy àõnh chi tiïët taåi àiïím X.8 dûúái àêy. 

Trong trûúâng caác lïånh giao dõch Àún Võ Quyä bõ taåm dûâng thûåc hiïån, Lïånh Baán àaä nhêån seä àûúåc thûåc hiïån 
taåi NAV taåi Ngaây Giao Dõch trûâ Phñ Baán vaâ thuïë, nïëu coá, taåi Ngaây Giao Dõch àêìu tiïn sau khi giao dõch 
àûúåc thûåc hiïån trúã laåi. 

5.5 Phñ Baán 

Phñ Baán àûúåc tñnh theo phêìn trùm cuãa NAV taåi Ngaây Giao Dõch trïn möåt Àún Võ Quyä vaâ seä àûúåc trûâ khoãi 
NAV taåi Ngaây Giao Dõch àïí tñnh Giaá Baán. Nïëu àûúåc aáp duång, thuïë giao dõch chûáng khoaán seä àûúåc trûâ tûâ 
töíng giaá trõ baán. 

Giaá Baán trïn möåt Àún Võ Quyä = NAV taåi Ngaây Giao Dõch trïn möåt Àún Võ Quyä × (1 - Phñ Baán trïn möåt Àún 
Võ Quyä)
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Biïíu Phñ Baán àûúåc nïu chi tiïët taåi Muåc X II.1.2.

Tiïìn thu àûúåc tûâ Baán Àún Võ Quyä (sau khi àaä trûâ phñ vaâ thuïë) seä àûúåc hoaân traã trong voâng 5 (nùm) ngaây 
laâm viïåc kïí tûâ Ngaây Giao Dõch. Phñ ngên haâng phaát sinh tûâ viïåc chuyïìn tiïìn baán Àún Võ Quyä túái taâi khoaãn 
cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä seä àûúåc khêëu trûâ tûâ tiïìn baán Àún Võ Quyä. 

Tiïìn baán Àún Võ Quyä seä àûúåc chuyïín khoaãn túái taâi khoaãn ngên haâng mang tïn Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä 
vúái söë taâi khoaãn àaä àùng kyá ban àêìu trong Söí Àùng Kyá. Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä cêìn àaãm baão thöng tin 
taâi khoaãn trong Söí Àùng Kyá laâ chñnh xaác àïí traánh chêåm trïî hoùåc khöng nhêån àûúåc trong viïåc thanh toaán 
tiïìn baán Àún Võ Quyä.

VCBF coá thïí thay àöíi Phñ Baán Àún Võ Quyä bêët kyâ luác naâo. VCBF coá quyïìn thay àöíi cú cêëu phñ àïí coá thïí 
thïm vaâo caác haån chïë baán, aáp duång giaá baán khaác hoùåc phñ chöëng pha loaäng nhû àaä àïì cêåp taåi Muåc IV.11. 
Moåi thay àöíi vïì mûác phñ seä àûúåc àûúåc cêåp nhêåt trong Baãn Caáo Baåch naây.

6. CHUYÏÍN ÀÖÍI QUYÄ 

6.1 Phiïëu Lïånh Chuyïín Àöíi Quyä 

Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä coá thïí chuyïín àöíi sang Quyä khaác do VCBF quaãn lyá bùçng Lïånh Chuyïín Àöíi. 
Phiïëu Lïånh Chuyïín Àöíi àûúåc àñnh keâm theo Àún Àùng Kyá, hoùåc coá taåi Àiïím Nhêån Lïånh vaâ trïn trang 
thöng tin àiïån tûã www.vcbf.com cuãa VCBF. Àöëi vúái Lïånh Chuyïín Àöíi, toaân böå tiïìn baán Àún Võ Quyä cuãa 
Quyä naây sau khi trûâ phñ vaâ thuïë, nïëu coá, seä duâng àïí mua Àún Võ Quyä cuãa Quyä khaác.   

Trong trûúâng húåp söë tiïìn Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä muöën mua trong Quyä muåc tiïu nhiïìu hún söë tiïìn thu 
àûúåc tûâ Lïånh Chuyïín Àöíi, hoùåc Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä muöën mua ñt hún söë tiïìn thu àûúåc tûâ Lïånh 
Chuyïín Àöíi vaâ nhêån laåi möåt phêìn tiïìn coân laåi, Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä seä phaãi àiïìn thïm möåt Phiïëu 
Lïånh Baán hoùåc Phiïëu Lïånh Mua, tuây trûúâng húåp, cho söë chïnh lïåch vúái Lïånh Chuyïín Àöíi, vaâ seä àûúåc xûã 
lyá laâ caác Lïånh Baán vaâ Lïånh Mua àöåc lêåp vúái Lïånh Chuyïín Àöíi. 

6.2 Xûã lyá caác Lïånh Chuyïín Àöíi 

Lïånh Chuyïín Àöíi àûúåc xûã lyá búãi Àaåi Lyá Chuyïín Nhûúång nhû laâ Lïånh Baán vaâ tiïëp theo sau laâ Lïånh Mua 
àûúåc thûåc hiïån trong cuâng Ngaây Giao Dõch. Lïånh Baán vaâ Lïånh Mua àûúåc xûã lyá búãi Àaåi Lyá Chuyïín Nhûúång 
theo quy trònh mö taã úã trïn vúái Lïånh Baán àûúåc thûåc hiïån trûúác, Lïånh Mua àûúåc xûã lyá sau.

Lïånh Chuyïín Àöíi coá thïí àûúåc àùåt bùçng giaá trõ hoùåc bùçng söë lûúång Àún Võ Quyä.

6.3 Mûác Töëi Thiïíu Cho Lïånh Chuyïín Àöíi 

Lïånh Chuyïín Àöíi töëi thiïíu laâ 100 (möåt trùm) Àún Võ Quyä nïëu lïånh àùåt bùçng Àún Võ Quyä hoùåc 1.000.000 
àöìng (möåt triïåu àöìng) nïëu lïånh àùåt bùçng giaá trõ. Trong trûúâng húåp söë dû nhoã hún àûúåc chuyïín àöíi vaâ söë 
dû taâi khoaãn Quyä àûúåc baán giaãm vïì khöng thò Lïånh Chuyïín Àöíi thêëp hún mûác töëi thiïíu seä àûúåc chêëp 
nhêån. Söë dû taâi khoaãn töëi thiïíu 100 (möåt trùm) Àún Võ Quyä àûúåc aáp duång cho taâi khoaãn Quyä chuyïín àïën 
tûâ viïåc chuyïín àöíi. Àaåi Lyá Phên Phöëi seä àûúåc hûúáng dêîn àïí khöng chêëp nhêån Lïånh Chuyïín Àöíi trong 
trûúâng húåp Quyä muåc tiïu khöng àaåt söë dû töëi thiïíu vaâ seä àïì nghõ nhaâ àêìu tû àùåt thïm Lïånh Mua àïí àaãm 
baão khoaãn àêìu tû vaâo Quyä muåc tiïu àaåt söë dû töëi thiïíu 100 Àún Võ Quyä. Taâi khoaãn cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún 
Võ Quyä coá thïí bõ àoáng khi, söë dû taâi khoaãn cuãa Quyä rúâi ài giaãm xuöëng dûúái 100 (möåt trùm) Àún Võ Quyä 	

6.4 Thûåc Hiïån Möåt Phêìn Lïånh Chuyïín Àöíi 

Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä cêìn lûu yá rùçng Lïånh Chuyïín Àöíi coá thïí chó àûúåc thûåc hiïån möåt phêìn nïëu Lïånh 
Baán nùçm trong Lïånh Chuyïín Àöíi chó àûúåc thûåc hiïån möåt phêìn. Caác trûúâng húåp Lïånh Baán chó àûúåc thûåc 
hiïån möåt phêìn àûúåc quy àõnh chi tiïët taåi muåc X.5.4. Phêìn chûa àûúåc thûåc hiïån cuãa Lïånh Chuyïín Àöíi àûúåc 
thûåc hiïån möåt phêìn seä bõ huãy. 

6.5 Taåm Dûâng Thûåc Hiïån Lïånh Chuyïín Àöíi 

Trong möåt vaâi trûúâng húåp Lïånh Chuyïín Àöíi cuâng caác lïånh khaác coá thïí bõ taåm dûâng thûåc hiïån. Caác trûúâng 
húåp àûúåc naây àûúåc nïu taåi muåc X.8 bïn dûúái. 

Trong caác trûúâng húåp taåm dûâng thûåc hiïån caác giao dõch Àún Võ Quyä, Lïånh Chuyïín Àöíi àaä nhêån seä àûúåc 
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thûåc hiïån taåi NAV taåi Ngaây Giao Dõch trûâ ài thuïë vaâ Phñ Chuyïín Àöíi, nïëu coá, taåi Ngaây Giao Dõch àêìu tiïn 
sau khi giao dõch àûúåc thûåc hiïån trúã laåi.

6.6 Phñ Chuyïín Àöíi 

Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä chó phaãi traã Phñ Chuyïín Àöíi nïëu Phñ Mua taåi Quyä muåc tiïu cao hún Quyä rúâi ài 
taåi thúâi àiïím chuyïín àöíi. Trong caác trûúâng húåp khaác, nhaâ àêìu tû khöng phaãi traã Phñ Chuyïín Àöíi.

Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä khöng phaãi traã Phñ Baán cho Lïånh Baán trong Lïånh Chuyïín Àöíi. Caác khoaãn thuïë 
giao dõch, nïëu coá, seä àûúåc khêëu trûâ vaâo söë tiïìn thu àûúåc tûâ Lïånh Baán trong Lïånh Chuyïín Àöíi. Thúâi gian 
nùæm giûä Àún Võ Quyä àûúåc chuyïín àöíi sang Quyä muåc tiïu seä àûúåc tñnh laåi tûâ àêìu kïí tûâ ngaây Lïånh Chuyïín 
Àöíi Quyä àûúåc thûåc hiïån.

7. CHUYÏÍN NHÛÚÅNG ÀÚN VÕ QUYÄ 

7.1 Àún Chuyïín Nhûúång 

Nhaâ àêìu tû coá thïí Chuyïín Nhûúång Àún Võ Quyä cho nhaâ àêìu tû khaác dûúái daång quaâ tùång, thûâa kïë hoùåc 
thûåc hiïån lïånh cuãa toâa aán. Chuyïín Nhûúång chó àûúåc thûåc hiïån dûúái daång söë lûúång Àún Võ Quyä, bao göìm 
caã phêìn leã cuãa Àún Võ Quyä. Nhaâ àêìu tû chuyïín nhûúång cêìn àiïìn Lïånh Chuyïín Nhûúång Àún Võ Quyä vúái 
àiïìu kiïån laâ söë lûúång Chuyïín Nhûúång phaãi bùçng hoùåc lúán hún söë dû töëi thiïíu khi múã taâi khoaãn nïëu ngûúâi 
nhêån chuyïín nhûúång chûa phaãi laâ Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä. 

7.2 Xûã Lyá Caác Àún Chuyïín Nhûúång 

Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä muöën thûåc hiïån Chuyïín Nhûúång hoùåc ngûúâi thûâa hûúãng thûâa kïë trong trûúâng 
húåp thûâa kïë coá thïí nöåp Lïånh Chuyïín Nhûúång taåi bêët kyâ Àiïím Nhêån Lïånh naâo. Lïånh Chuyïín Nhûúång àûúåc 
keâm theo Àún Àùng Kyá taåi caác Àiïím Nhêån Lïånh vaâ trïn trang àiïån tûã cuãa VCBF, www.vcbf.com. Nïëu 
ngûúâi nhêån chuyïín nhûúång chûa phaãi laâ Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä, ngûúâi nhêån chuyïín nhûúång Àún Võ 
Quyä seä phaãi nöåp thïm caác giêëy túâ khaác nhû quy àõnh cho ngûúâi mua Àún Võ Quyä lêìn àêìu vaâ trong trûúâng 
húåp thûâa kïë, ngûúâi thûâa kïë seä phaãi nöåp caác giêëy túâ chûáng minh quyïìn súã hûäu. 

7.3 Tuên thuã 

Àïí tuên thuã caác quy àõnh vïì KYC vaâ AML, ngûúâi nhêån chuyïín nhûúång Àún Võ Quyä seä phaãi tuên theo caác 
thuã tuåc nhû khi múã taâi khoaãn múái, quy àõnh chi tiïët taåi Muåc X.4.3. 

7.4 Xaác Nhêån Lïånh Chuyïín Nhûúång

Caác Lïånh Chuyïín Nhûúång Àûúåc Chêëp Nhêån àûúåc thûåc hiïån búãi Àaåi Lyá Chuyïín Nhûúång taåi Ngaây Giao 
Dõch. 

7.5 Phñ Chuyïín Nhûúång 

Phñ Chuyïín Nhûúång laâ 300.000 VNÀ cho möåt giao dõch chuyïín nhûúång, do bïn chuyïín nhûúång thanh 
toaán.

8. HUÃY LÏåNH GIAO DÕCH ÀÚN VÕ QUYÄ

Nhaâ àêìu tû coá thïí huãy caác lïånh giao dõch bùçng caách àiïìn vaâ nöåp Phiïëu Huãy Lïånh cho caác Àiïím Nhêån 
Lïånh cuãa Àaåi Lyá Phên Phöëi cuãa hoå trûúác Thúâi Àiïím Àoáng Söí Lïånh aáp duång cho caác giao dõch àoá. 

9. TAÅM DÛÂNG THÛÅC HIÏåN CAÁC LÏåNH GIAO DÕCH ÀÚN VÕ QUYÄ

Nhaâ àêìu tû cêìn lûu yá laâ viïåc thûåc hiïån caác lïånh giao dõch – Mua, Baán, Chuyïín Àöíi, Chuyïín Nhûúång Àún 
Võ Quyä coá thïí seä bõ taåm dûâng möåt hoùåc nhiïìu Ngaây Giao Dõch vò tònh hònh vûúåt ngoaâi têìm kiïím soaát cuãa 
VCBF. Têët caã Àiïím Nhêån Lïånh seä àûúåc thöng baáo trong caác trûúâng húåp giao dõch bõ taåm dûâng vaâ thöng 
baáo seä àûúåc àùng trïn trang àiïån tûã cuãa VCBF, www.vcbf.com

Viïåc thûåc hiïån caác giao dõch Àún Võ Quyä coá thïí bõ taåm dûâng do möåt trong caác sûå kiïån sau: 

- Caác àiïìu kiïån bêët khaã khaáng;

- Khöng thïí xaác àõnh àûúåc NAV cuãa Quyä taåi Ngaây Giao Dõch do caác Súã giao dõch chûáng khoaán quyïët àõnh 
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àònh chó giao dõch chûáng khoaán trong danh muåc àêìu tû cuãa Quyä hoùåc do caác Súã giao dõch chûáng khoaán 
taåm dûâng giao dõch; hoùåc

- Caác trûúâng húåp khaác theo quy àõnh cuãa UÃy Ban Chûáng Khoaán Nhaâ Nûúác.

Ngay sau khi caác sûå kiïån naây chêëm dûát, caác giao dõch Àún Võ Quyä seä àûúåc thûåc hiïån trúã laåi vaâo Ngaây 
Giao Dõch tiïëp theo. Theo luêåt, thúâi gian taåm dûâng thûåc hiïån caác Lïånh Mua vaâ Baán Àún Võ Quyä seä khöng 
quaá 90 (chñn mûúi) ngaây kïí tûâ Ngaây Giao Dõch trûúác. Trong trûúâng húåp giao dõch khöng thïí tiïëp tuåc trong 
khoaãng thúâi gian taåm dûâng töëi àa nïu trïn, thò trong voâng 30 ngaây kïí tûâ ngaây kïët thuác thúâi haån taåm dûâng 
trïn, VCBF seä töí chûác Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû àïí xin yá kiïën Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä vïì viïåc giaãi thïí Quyä, 
taách Quyä hoùåc keáo daâi thúâi gian taåm dûâng giao dõch Àún Võ Quyä.

10. CHÛÚNG TRÒNH ÀÊÌU TÛ ÀÕNH KYÂ (SIP)

SIP laâ möåt chûúng trònh àêìu tû tiïët kiïåm coá hïå thöëng cho pheáp nhaâ àêìu tû coá thïí tiïët kiïåm möåt khoaãn tiïìn 
cöë àõnh möåt caách thûúâng xuyïn – àõnh kyâ möîi thaáng hoùåc möîi quyá bùçng caách mua àõnh kyâ caác Àún Võ 
Quyä. ÚÃ nhiïìu nûúác, SIP àaä chûáng minh àûúåc lúåi ñch vúái caác nhaâ àêìu tû quyä múã nhúâ viïåc bònh quên giaá cuãa 
caác khoaãn àêìu tû. Qua viïåc àêìu tû àõnh kyâ, chi phñ trung bònh cho möîi Àún Võ Quyä luön thêëp hún so vúái 
àún giaá Àún Võ Quyä trung bònh, vaâ söë lûúång Àún Võ Quyä mua úã giaá cao giaãm ài khi thõ trûúâng tùng. Trong 
khi chi phñ mua trung bònh cho möîi Àún Võ Quyä coá thïí cao hún giaá cuãa Àún Võ Quyä khi thõ trûúâng suåt giaãm, 
chi phñ mua trung bònh cuäng giaãm xuöëng khi söë lûúång Àún Võ Quyä coá giaá thêëp hún àûúåc mua vaâo nhiïìu 
hún vaâ coá khaã nùng taåo ra lúåi nhuêån töët hún khi thõ trûúâng phuåc höìi.

10.1  Chi Phñ Trung Bònh Cuãa Möåt Chûúng Trònh Àêìu Tû Àõnh Kyâ SIP 

Baãng 6 dûúái àêy minh hoåa lúåi ñch cuãa SIP àöëi vúái nhaâ àêìu tû dûåa trïn caác söë liïåu giaã àõnh (àïí àún giaãn, vñ 
duå giaã àõnh khöng coá Phñ Mua vaâ Phñ Baán). Giaã sûã öng ABC muöën àêìu tû 1.000.000 VNÀ (möåt triïåu àöìng) 
möåt quyá trong thúâi haån möåt nùm vúái töíng vöën àêìu tû 4.000.000 VNÀ (böën triïåu àöìng).

Bùçng caách àêìu tû möåt söë tiïìn cöë àõnh àõnh kyâ, chi phñ trung bònh cho möîi Àún Võ Quyä nùæm giûä cuãa öng 
ABC xêëp xó laâ 11.715 VNÀ (mûúâi möåt nghòn baãy trùm mûúâi lùm àöìng) so vúái NAV cuãa Àún Võ Quyä úã thúâi 
àiïím mua quyá 4 àaåt 13.000 àöìng (mûúâi ba nghòn àöìng). Baãng dûúái cho thêëy, chi phñ trung bònh maâ öng 
ABC mua möîi àún võ thêëp hún so vúái giaá trung bònh cuãa Àún Võ Quyä, laâ chi phñ trung bònh nïëu öng àêìu tû 
möåt söë lûúång cöë àõnh caác Àún Võ Quyä theo quyá.

Baãng 6: Vñ duå minh hoåa möåt chûúng trònh àêìu tû SIP vaâo möåt Quyä vúái caác NAV giaã àõnh

	 Quyá	 Mûác àêìu tû	 Giaá Baán 	 Söë lûúång àún võ quyä mua àûúåc

	 1	 1.000.000	 11.000	 90,90

	 2	 1.000.000	 16.000	 62,50

	 3	 1.000.000	 9.000	 111,11

	 4	 1.000.000	 13.000	 76,92

	 Töíng	 4.000.000		  341,44

Giaá baán trung bònh/quyá     	 =  (11.000+16.000+9.000+13.000)/4 

	 = 12.250,00

Chi phñ àêìu tû trung bònh tñnh cho möîi Àún Võ Quyä 	 = 4.000.000/341,44 

	 = 11.714,98

Vñ duå trïn cho thêëy lúåi ñch cuãa chûúng trònh àêìu tû àõnh kyâ SIP vúái möåt khoaãn àêìu tû cöë àõnh àõnh kyâ. Biïíu 
àöì bïn dûúái cho thêëy cuäng vúái caác söë liïåu giaã àõnh naây, chi phñ àêìu tû trung bònh cho möîi Àún Võ Quyä vúái 
khoaãn àêìu tû cöë àõnh àõnh kyâ luön thêëp hún giaá trung bònh cuãa Àún Võ Quyä, khöng phuå thuöåc vaâo biïën 
àöång cuãa thõ trûúâng. Söë lûúång Àún Võ Quyä àûúåc mua nhiïìu hún khi giaá thêëp vaâ àûúåc mua ñt hún khi giaá 
cao. Do àoá, nhaâ àêìu tû tûå àöång hûúãng lúåi maâ khöng cêìn phaãi theo doäi giaá (NAV) haâng ngaây.
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Ghi chuá:
1) NAV trïn möîi Àún Võ Quyä trong möîi Ngaây Giao Dõch 
2) Giaá trung bònh Àún Võ Quyä nïëu nhaâ àêìu tû mua söë lûúång Àún Võ Quyä cöë àõnh cho möîi Ngaây Giao Dõch 
3) Chi phñ àêìu tû trung bònh trïn möîi Àún Võ Quyä nïëu àêìu tû möåt khoaãn cöë àõnh àõnh kyâ taåi NAV vaâo Ngaây 

Giao Dõch àêìu tiïn cuãa möîi quyá

Chòa khoáa àïí àaåt àûúåc lúåi ñch naây laâ khi söë lûúång Àún Võ Quyä àûúåc mua nhiïìu hún vúái giaá thêëp seä laâm giaãm 
chi phñ àêìu tû trung bònh. Trong trûúâng húåp cuãa öng ABC, chi phñ àêìu tû trung bònh cho möîi àún võ trûúác 
thúâi àiïím àêìu tû àõnh kyâ Quyá 3 àaåt 13.037 àöìng (mûúâi ba nghòn khöng trùm ba mûúi baãy àöìng) cho möîi 
Àún Võ Quyä trong khi giaá cuãa Àún Võ Quyä taåi thúâi àiïím àêìu tû laâ 9.000 àöìng (chñn nghòn àöìng) (vaâ nhû vêåy 
khoaãn àêìu tû cuãa öng ABC àang ghi nhêån möåt khoaãn löî àaáng kïí). Tuy nhiïn khoaãn àêìu tû àõnh kyâ trong 
quyá 3 àaä laâm giaãm chi phñ àêìu tû trung bònh cho möîi Àún Võ Quyä xuöëng coân 11.341 àöìng (mûúâi möåt nghòn 
ba trùm böën mûúi möët àöìng). Vúái khoaãn àêìu tû naây, öng ABC seä ghi nhêån lúåi nhuêån trïn töíng vöën àêìu tû 
vaâo cuöëi quyá 4, sau sûå phuåc höìi cuãa NAV trïn möîi Àún Võ Quyä.

Tuy nhiïn, nhaâ àêìu tû cêìn lûu yá rùçng NAV trïn möîi Àún Võ Quyä seä biïën àöång. Trûúác khi thûåc hiïån bêët kyâ 
chûúng trònh àêìu tû àõnh kyâ SIP naâo, nhaâ àêìu tû cêìn lûu yá rùçng chûúng trònh naây khöng àaãm baão mang 
laåi lúåi nhuêån hoùåc khöng àaãm baão nhaâ àêìu tû khöng bõ thua löî.

10.2  Sûã Duång Caác Lïånh Tûå Àöång Hoùåc Lïånh Chúâ Àïí Thûåc Hiïån Chûúng Trònh Àêìu Tû Àõnh Kyâ SIP

Caác nhaâ àêìu tû lûåa choån chûúng trònh SIP coá thïí àêìu tû möåt khoaãn cöë àõnh haâng thaáng hoùåc haâng quyá. 
Tuy nhiïn àïí tiïët kiïåm chi phñ giao dõch, chu kyâ thöng thûúâng laâ haâng thaáng hoùåc haâng quyá. Àaåi Lyá Phên 
Phöëi seä coá thïí höî trúå caác nhaâ àêìu tû trong viïåc àûa ra möåt chûúng trònh SIP vaâ têìn suêët thanh toaán phuâ 
húåp. SIP cho pheáp thûåc hiïån caác chûúng trònh tiïët kiïåm möåt caách kyã luêåt. Nhaâ àêìu tû coá thïí thay àöíi mûác 
àêìu tû vaâ/hoùåc têìn suêët thanh toaán bêët cûá luác naâo (nhûng khöng dûúái mûác àêìu tû töëi thiïíu) bùçng caách thay 
àöíi lïånh thûåc hiïån SIP vúái Àaåi Lyá Phên Phöëi vaâ caác lïånh thanh toaán vúái ngên haâng cuãa mònh.

Nhiïìu ngên haâng taåi Viïåt Nam cung cêëp dõch vuå cho khaách haâng caá nhên vaâ doanh nghiïåp giuáp nhaâ àêìu 
tû coá thïí thûåc hiïån möåt chûúng trònh SIP. VCB, cöí àöng lúán cuãa VCBF, cung cêëp caác dõch vuå naây thöng 
qua dõch vuå Ngên haâng trûåc tuyïën cuãa mònh cuäng nhû thöng qua maång lûúái chi nhaánh vaâ caác phoâng giao 

Baãng 7: Sûå thay àöíi cuãa chûúng trònh àêìu tû àõnh kyâ SIP vúái caác NAV giaã àõnh
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dõch röång khùæp. Lïånh chúâ thanh toaán taåi caác ngên haâng cho pheáp caác nhaâ àêìu tû thûåc hiïån möåt chûúng 
trònh SIP vúái möåt söë tiïìn vaâ têìn suêët thanh toaán cöë àõnh maâ khöng cêìn phaãi nöåp thïm caác uãy nhiïåm chi 
cho ngên haâng.

Lïånh chúâ thanh toaán thûåc hiïån chûúng trònh SIP cêìn àûúåc nöåp taåi ngên haâng maâ nhaâ àêìu tû coá taâi khoaãn.

10.3  Khoaãn Àêìu Tû Töëi Thiïíu Cho Chûúng Trònh SIP

Mûác àêìu tû töëi thiïíu aáp duång cho chûúng trònh SIP cuäng giöëng nhû mûác àêìu tû töëi thiïíu aáp duång cho 
trûúâng húåp nhaâ àêìu tû mua Àún Võ Quyä lêìn àêìu hoùåc caác lêìn tiïëp theo. Vúái möåt nhaâ àêìu tû múái múã taâi 
khoaãn, khoaãn àêìu tû àêìu tiïn cho chûúng trònh SIP laâ 5.000.000 VNÀ (Nùm triïåu àöìng), caác khoaãn àêìu tû 
mûác àêìu tû töëi thiïíu àõnh kyâ haâng thaáng hoùåc haâng quyá tiïëp theo cho chûúng trònh SIP laâ 1.000.000 VNÀ 
(Möåt triïåu àöìng).

Caác chûúng trònh SIP coá thúâi haån töëi thiïíu laâ 1 (möåt) nùm.

10.4  Ngaây Thanh Toaán vaâ Thúâi Àiïím Àoáng Söí Lïånh cho caác khoaãn àêìu tû SIP 

Ngaây SIP laâ ngaây thûá mûúâi haâng thaáng hoùåc haâng quyá. Nhaâ àêìu tû cêìn thanh toaán cho khoaãn àêìu tû SIP 
hoùåc cung cêëp cho ngên haâng cuãa hoå lïånh chúâ thanh toaán SIP àïí Ngên Haâng Giaám Saát nhêån àûúåc tiïìn 
mua trûúác khi hïët giúâ laâm viïåc cuãa ngaây muâng mûúâi haâng thaáng (cho SIP thanh toaán haâng thaáng) vaâ vaâo 
ngaây muâng mûúâi thaáng Möåt, thaáng Tû, thaáng Baãy vaâ thaáng Mûúâi (cho SIP thanh toaán haâng quyá). Ngên 
Haâng Giaám Saát haåch toaán Àún Võ Quyä cho khoaãn àêìu tû theo SIP vaâo Ngaây Giao Dõch kïë tiïëp sau khi xaác 
nhêån nhêån àûúåc tiïìn mua theo SIP.  

10.5  Giaãm Phñ Cho Chûúng Trònh SIP

Nhaâ àêìu tû àûúåc giaãm 20,0% (hai mûúi phêìn trùm) Phñ Mua nïëu àöìng yá àêìu tû theo SIP cho 12 (mûúâi hai) 
thaáng liïn tuåc, aáp duång cho SIP traã theo chu kyâ haâng thaáng hoùåc haâng quyá. Nïëu nhaâ àêìu tû chêëm dûát 
hoùåc dûâng SIP hoùåc chuyïín àöíi sang quyä khaác trong voâng 12 (mûúâi hai) thaáng kïí tûâ ngaây bùæt àêìu thûåc 
hiïån chûúng trònh, nhaâ àêìu tû seä phaãi traã thïm möåt khoaãn phñ baán laâ 0,4% (khöng phêíy böën phêìn trùm)/
NAV ngoaâi khoaãn Phñ Baán thöng thûúâng khi baán Àún Võ Quyä àaä mua vaâ àaä àûúåc hûúãng khoaãn giaãm trûâ 
Phñ Mua theo SIP.

Nhaâ àêìu tû khöng phaãi traã laåi khoaãn giaãm trûâ Phñ Mua cho SIP nïëu dûâng trong bêët kyâ thúâi gian naâo sau 
12 (mûúâi hai) thaáng àaä cam kïët;

Àïí minh hoaå, nïëu nhaâ àêìu tû tham gia chûúng trònh SIP vúái söë tiïìn àoáng haâng thaáng laâ VNÀ 2.000.000 
(hai triïåu àöìng), nhûng sau 6 (saáu) thaáng nhaâ àêìu tû dûâng tham gia chûúng trònh SIP vaâ baán 50% söë tiïìn 
àaä àêìu tû, thò Phñ rúâi chûúng trònh SIP seä àûúåc tñnh nhû Baãng 8 phñ dûúái. Àïí àún giaãn, giaã àõnh NAV cuãa 
Quyä seä khöng thay àöíi vaâ thuïë nïëu coá seä khöng bao göìm trong vñ duå. 

Baãng 8: Vñ duå giaãm  Phñ Mua trong chûúng trònh SIP

	 Muåc	 Àún võ	 Söë tiïìn

	 Khoaãn tiïìn mua SIP sau 6 thaáng:	 VND	 2.000.000 x 6 = 12.000.000

	 Phñ Mua SIP:	 %	 2,0% x (1 – 20,0%) = 1,6%

	 Töíng Phñ Mua SIP phaãi traã trong 6 thaáng:	 VND	 = 12.000.000 x 1.6% = 192.000

	 Khoaãn phñ giaãm trûâ trong 6 thaáng	 VND	 = 12.000.000 x 0.4% = 48.000

	 Phñ Baán vaâ Phñ rúâi SIP:			 

	 Lïånh baán (50.0% söë tiïìn àaä àêìu tû) sau 6 thaáng	 VND	 6.000.000

	 Phñ Baán phaãi traã:	 VND	 1.0% x 6.000.000 = 60.000

	 Phñ rúâi SIP (0.4%):	 VND	 0.4% x 6.000.000 = 24.000

	 Töíng Phñ Baán vaâ Phñ rúâi SIP:	 VND	 60.000 + 24.000 = 84.000

	 Töíng Phñ Baán vaâ Phñ rúâi SIP theo % söë tiïìn baán:	 %	 84.000 / 6.000.000 = 1,40%
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XI. ÀÕNH GIAÁ TAÂI SAÃN

1. XAÁC ÀÕNH GIAÁ TRÕ TAÂI SAÃN ROÂNG 

Giaá Trõ Taâi Saãn Roâng (NAV) cho möîi Àún Võ Quyä bùçng NAV cuãa Quyä chia cho töíng söë Àún Võ Quyä àang lûu 
haânh taåi Ngaây Giao Dõch gêìn nhêët trûúác Ngaây Àõnh Giaá.  

NAV laâ töíng giaá trõ thõ trûúâng cuãa caác taâi saãn cuãa Quyä trûâ ài töíng núå phaãi traã cuãa Quyä tñnh àïën ngaây gêìn 
nhêët trûúác Ngaây Àõnh Giaá. 	

	 	  	 (Töíng giaá trõ thõ trûúâng cuãa taâi saãn cuãa Quyä – Töíng núå cuãa Quyä)

	 	 	 	 Töíng söë àún võ Quyä àang lûu haânh cuãa Quyä

NAV àûúåc tñnh cho möîi Ngaây Giao Dõch cuãa Quyä nhû àûúåc àõnh nghôa taåi Muåc X.1 cuãa Baãn Caáo Baåch naây 
vaâ seä àûúåc tñnh laâm troân àïën 2 (hai) söë thêåp phên bùçng caách laâm troân xuöëng söë thêåp phên thûá ba.

Vñ duå sau àêy cho minh hoåa caách tñnh NAV cuãa Quyä cho möåt Ngaây Àõnh Giaá T cuå thïí theo caác giaã àõnh 
àûúåc àûa ra:

Baãng 9: Baãng tñnh toaán NAV giaã àõnh cuãa möåt Quyä

	 Khoaãn muåc	 Àún võ	    Giaá trõ

	 Thõ giaá cuãa têët caã chûáng khoaán taåi ngaây T-1	 VNÀ	 80.000.000.000,00

	 Tiïìn vaâ tûúng àûúng tiïìn taåi ngaây T-1	 VNÀ	 6.000.000.000,00

	 Taâi saãn khaác taåi ngaây T-1	 VNÀ	 2.000.000.000,00

	 Núå cuãa Quyä taåi ngaây T-1	 VNÀ	 10.000.000.000,00

	 Söë lûúång Àún Võ Quyä àang lûu haânh taåi T-1	 Àún võ	 7.000.000,00	  

	 Töíng taâi saãn taåi ngaây T-1	 	 88.000.000.000,00

         Trûâ núå cuãa Quyä taåi ngaây T-1	 	 10.000.000.000,00

	 NAV cuãa Quyä taåi Ngaây Àõnh Giaá T	 =	 78.000.000.000,00

	 NAV trïn möåt Àún Võ Quyä:	 =	 78.000.000.000 /7.000.000

 	 	 	 = 11.142,85 VNÀ /àún võ

NAV cuãa Quyä vaâ NAV trïn möåt Àún Võ Quyä phaãi àûúåc Ngên Haâng Giaám Saát xaác nhêån vaâ seä àûúåc cöng böë 
trïn trang web cuãa VCBF, www.vcbf.com, vaâ trïn caác trang web hoùåc caác phûúng tiïån truyïìn thöng khaác 
theo yïu cêìu cuãa Luêåt trong voâng 2 (hai) ngaây kïí tûâ Ngaây Àõnh Giaá vúái àiïìu kiïån caác trang àiïån tûã naây hoaåt 
àöång bònh thûúâng. Ngên Haâng Giaám Saát coá traách nhiïåm thöng baáo bùçng vùn baãn cho VCBF nhûäng sai soát 
trong tñnh toaán NAV muöån nhêët laâ ngaây laâm viïåc kïë tiïëp kïí tûâ khi phaát hiïån ra sai soát.

2. NGAÂY ÀÕNH GIAÁ

Ngaây Àõnh Giaá laâ ngaây xaác àõnh NAV cuãa Quyä, bao göìm têët caã caác Ngaây Giao Dõch (hiïån taåi laâ Thûá Tû haâng 
tuêìn) vaâ nhûäng ngaây maâ NAV cuãa Quyä àûúåc xaác àõnh cho muåc àñch baáo caáo (tuêìn, thaáng, quyá, nùm) hoùåc 
caác muåc àñch khaác.

3. ÀÕNH GIAÁ TAÂI SAÃN

3.1 Giaá Trõ Cuãa Taâi Saãn

Viïåc àõnh giaá taâi saãn cuãa Quyä, bao göìm caã caác quyïìn, vaâ viïåc tñnh toaán NAV cuãa Quyä seä phaãi theo caác 
quy tùæc vaâ quy àõnh aáp duång cho tûâng thúâi àiïím, àûúåc quy àõnh trong Àiïìu Lïå vaâ seä àûúåc kiïím toaán haâng 
nùm. Chñnh saách kïë toaán phaãi phuâ húåp vúái caác quy àõnh hiïån haânh. Chñnh saách àõnh giaá taâi saãn cuãa Quyä 
àûúåc quy àõnh taåi Söí Tay Àõnh Giaá, àûúåc phï chuêín búãi Ban Àaåi Diïån Quyä vaâ Ngên Haâng Giaám Saát vúái 
caác nöåi dung cú baãn nhû sau:

NAV/Àún Võ Quyä =
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1. Giaá trõ taâi saãn

	 STT	 Loaåi taâi saãn	 Nguyïn tùæc àõnh giaá giao dõch trïn thõ trûúâng

  Tiïìn vaâ caác khoaãn tûúng àûúng tiïìn, cöng cuå thõ trûúâng tiïìn tïå

1

2

	
	
3

	
4

	
	
	
	

5

	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
6

Tiïìn (VND)

Ngoaåi tïå Tiïìn gûãi  kyâ haån

	
	
Tiïìn gûãi  kyâ haån 

	
Tñn phiïëu kho baåc, höëi phiïëu 
ngên haâng, thûúng phiïëu, 
chûáng chó tiïìn gûãi coá thïí 
chuyïín nhûúång, vaâ caác cöng 
cuå thõ trûúâng tiïìn tïå chiïët khêëu

Traái phiïëu niïm yïët

	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
Traái phiïëu khöng niïm yïët

Söë dû tiïìn mùåt taåi ngaây trûúác Ngaây Àõnh Giaá

Giaá trõ quy àöíi ra VND theo tyã giaá hiïån haânh taåi caác töí chûác 
tñn duång àûúåc pheáp kinh doanh ngoaåi höëi taåi ngaây trûúác 
Ngaây Àõnh Giaá

Tiïìn göëc cöång laäi chûa àûúåc thanh toaán tñnh túái ngaây trûúác 
Ngaây Àõnh Giaá

+ Giaá mua cöång vúái laäi luäy kïë tñnh túái ngaây trûúác Ngaây Àõnh 
Giaá; hoùåc

+ Giaá xaác àõnh theo phûúng phaáp khaác àaä àûúåc Ban Àaåi 
Diïån Quyä chêëp thuêån.

	

- Giaá yïët bònh quên trïn hïå thöëng giao dõch taåi Súã Giao 
dõch Chûáng khoaán taåi ngaây coá giao dõch gêìn nhêët trûúác 
Ngaây Àõnh Giaá cöång laäi luäy kïë;

- Trûúâng húåp khöng coá giao dõch nhiïìu hún hai (02) tuêìn 
tñnh àïën Ngaây Àõnh Giaá, laâ möåt trong caác mûác giaá sau:

+ Giaá saåch “Clean price” tûâ nguöìn Thomson Reuters cöång 
vúái laäi luäy kïë  tñnh túái ngaây trûúác Ngaây Àõnh Giaá; hoùåc

+ Giaá xaác àõnh theo phûúng phaáp Chiïët khêëu doâng tiïìn 
(discount cash flow); hoùåc

+ Giaá mua cöång laäi luäy kïë; hoùåc

+ Mïånh giaá cöång laäi luäy kïë; hoùåc

+ Giaá xaác àõnh theo phûúng phaáp khaác àaä àûúåc Ban Àaåi 
Diïån Quyä chêëp thuêån.

Àöëi vúái traái phiïëu chñnh phuã baão laänh, giaá seä àûúåc tñnh 
theo phûúng phaáp chiïët khêëu doâng tiïìn.

+Giaá yïët (giaá saåch - clean price) (nïëu coá) trïn caác hïå thöëng 
baáo giaá cöång laäi luyä kïë tñnh túái ngaây trûúác Ngaây Àõnh Giaá; 
hoùåc

+ Giaá trõ trung bònh dûåa trïn baáo giaá cuãa 03 töí chûác baáo 
giaá khöng phaãi laâ ngûúâi coá liïn quan cuãa VCBF taåi ngaây 
giao dõch gêìn nhêët trûúác Ngaây Àõnh Giaá

+ Giaá xaác àõnh theo phûúng phaáp Chiïët khêëu doâng tiïìn 
(discount cash flow); hoùåc

+ Giaá mua cöång laäi luäy kïë; hoùåc

+ Mïånh giaá cöång laäi luäy kïë; hoùåc

+ Giaá xaác àõnh theo phûúng phaáp khaác àaä àûúåc Ban Àaåi 
Diïån Quyä chêëp thuêån.

  Traái phiïëu
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  Cöí phiïëu

7	
	
	

	
	
	

8

	
	
	
	
	

9

Cöí phiïëu niïm yïët trïn Súã Giao 
dõch Chûáng khoaán   Höì Chñ 
Minh vaâ Súã Giao dõch Chûáng 
khoaán  Haâ Nöåi. 

	
	
	

Cöí phiïëu cuãa Cöng ty àaåi 
chuáng àùng kyá giao dõch trïn 
hïå thöëng UpCom 

	
	
	
Cöí phiïëu àaä àùng kyá, lûu kyá 
nhûng chûa niïm yïët, cöí phiïëu 
chûa àùng kyá giao dõch

- Giaá àoáng cûãa taåi ngaây coá giao dõch gêìn nhêët trûúác Ngaây 
Àõnh Giaá;

- Trûúâng húåp khöng coá giao dõch nhiïìu hún hai (02) tuêìn 
tñnh àïën Ngaây Àõnh Giaá (bao göìm caã trûúâng húåp do bõ àònh 
chó giao dõch, hoùåc huãy niïm yïët hoùåc huãy àùng kyá giao 
dõch), sûã duång möåt trong caác phûúng phaáp àõnh giaá sau:

+ Giaá xaác àõnh theo phûúng phaáp chó söë àõnh giaá so saánh; 
hoùåc

+ Giaá mua; hoùåc

+ Giaá trõ söí saách; 

+ Giaá xaác àõnh theo phûúng phaáp khaác àaä àûúåc Ban Àaåi 
Diïån Quyä chêëp thuêån.

- Giaá giao dõch bònh quên cuãa ngaây coá giao dõch gêìn nhêët 
trûúác Ngaây Àõnh Giaá;

- Trûúâng húåp khöng coá giao dõch nhiïìu hún hai (02) tuêìn 
tñnh àïën Ngaây Àõnh Giaá, sûã duång möåt trong caác phûúng 
phaáp sau:

+ Giaá xaác àõnh theo phûúng phaáp chó söë àõnh giaá so saánh 
hoùåc

+ Giaá mua; hoùåc

+ Giaá trõ söí saách; hoùåc

+ Giaá xaác àõnh theo phûúng phaáp khaác àaä àûúåc Ban Àaåi 
Diïån Quyä chêëp thuêån.

- Giaá trõ trung bònh dûåa trïn baáo giaá (giaá trung bònh cuãa caác 
giao dõch trong kyâ) cuãa töëi thiïíu 03 töí chûác baáo giaá khöng 
phaãi laâ ngûúâi coá liïn quan cuãa VCBF taåi ngaây giao dõch 
gêìn nhêët trûúác Ngaây Àõnh Giaá. 

- Trûúâng húåp khöng coá àuã baáo giaá cuãa töëi thiïíu 03 töí chûác 
baáo giaá, sûã duång möåt trong caác phûúng phaáp sau:

+ Giaá trung bònh tûâ caác baáo giaá; hoùåc

+ Giaá cuãa kyâ baáo caáo gêìn nhêët nhûng khöng quaá ba (03) 
thaáng tñnh àïën Ngaây Àõnh Giaá; hoùåc

+ Giaá xaác àõnh theo phûúng phaáp chó söë àõnh giaá so saánh; 
hoùåc

+ Giaá mua; hoùåc

+ Giaá trõ söí saách; hoùåc

+ Giaá xaác àõnh theo phûúng phaáp khaác àaä àûúåc Ban Àaåi 
Diïån Quyä chêëp thuêån.
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10

	
	

11

	
	
	
	
	
	
	

12

	
13	

14

	
	
	

15

Cöí phiïëu cuãa töí chûác trong 
tònh traång giaãi thïí, phaá saãn	

Cöí phêìn, phêìn vöën goáp khaác

	
	

Quyïìn mua cöí phiïëu

	

Chûáng khoaán phaái sinh niïm 
yïët

Chûáng khoaán phaái sinh niïm 
yïët khöng coá giao dõch trong 
voâng 2 tuêìn trúã lïn

	
Caác taâi saãn àûúåc pheáp àêìu tû 
khaác

Laâ möåt trong caác mûác giaá sau:

- 80% giaá trõ thanh lyá cuãa cöí phiïëu àoá taåi ngaây lêåp baãng 
cên àöëi kïë toaán gêìn nhêët trûúác Ngaây Àõnh Giaá; hoùåc

+ Giaá xaác àõnh theo phûúng phaáp khaác àaä àûúåc Ban Àaåi 
Diïån Quyä chêëp thuêån 

Laâ  möåt trong caác mûác giaá sau:

+ Giaá xaác àõnh theo phûúng phaáp chó söë àõnh giaá so saánh; 
hoùåc

+ Giaá mua/giaá trõ vöën goáp; hoùåc

+ Giaá trõ söí saách; hoùåc

+ Giaá xaác àõnh theo phûúng phaáp khaác àaä àûúåc Ban Àaåi 
Diïån Quyä chêëp thuêån.

Giaá trõ quyïìn mua = Max{0; (Giaá cöí phiïëu – giaá phaát haânh 
quyïín mua) x tyã lïå chuyïín àöíi}

Chûáng khoaán phaái sinh niïm yïët	 Giaá àoáng cûãa taåi 
ngaây giao dõch trûúác gêìn nhêët trûúác Ngaây Àõnh Giaá

Chûáng khoaán phaái sinh niïm yïët khöng coá giao dõch trong 
voâng 2 tuêìn trúã lïn	 Giaá xaác àõnh theo phûúng phaáp 
khaác àaä àûúåc Ban Àaåi Diïån Quyä chêëp thuêån àûúåc nïu chi 
tiïët trong söí tay àõnh giaá

Caác taâi saãn àûúåc pheáp àêìu tû khaác	 Giaá xaác àõnh theo 
phûúng phaáp khaác àaä àûúåc Ban Àaåi Diïån Quyä chêëp thuêån 
àûúåc nïu chi tiïët trong söí tay àõnh giaá

  Chûáng khoaán phaái sinh

  Caác taâi saãn khaác

Ghi chuá:

- Caác phûúng phaáp àõnh giaá àûúåc liïåt kï cho möîi loaåi taâi saãn seä àûúåc aáp duång theo thûá tûå ûu tiïn tûâ trïn 
xuöëng dûúái.

- Hûúáng dêîn chi tiïët caác phûúng phaáp Chiïët khêëu doâng tiïìn, phûúng phaáp chó söë àõnh giaá so saánh àûúåc 
quy àõnh taåi Söí Tay Àõnh Giaá.

- Laäi luäy kïë laâ: khoaãn laäi tñnh tûâ thúâi àiïím traã laäi gêìn nhêët túái thúâi àiïím trûúác Ngaây Àõnh Giaá;

- Giaá trõ söí saách (book value) cuãa möåt cöí phiïëu àûúåc xaác àõnh trïn cú súã baáo caáo taâi chñnh gêìn nhêët àaä 
àûúåc kiïím toaán hoùåc soaát xeát.

- Töí chûác àõnh giaá àûúåc lûåa choån hïå thöëng baáo giaá traái phiïëu (Reuters/Bloomberg/VNBF…) àïí tham khaão;

2. Giaá trõ cam kïët tûâ caác húåp àöìng phaái sinh:

1. Giaá trõ cam kïët laâ giaá trõ quy àöíi ra tiïìn maâ Quyä laâ bïn coá nghôa vuå phaãi thûåc hiïån húåp àöìng. Giaá trõ 
cam kïët àûúåc xaác àõnh trïn cú súã giaá trõ thõ trûúâng cuãa taâi saãn cú súã, ruãi ro thanh toaán, biïën àöång 
thõ trûúâng vaâ thúâi gian cêìn thiïët àïí thanh lyá võ thïë.
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2. Khi tñnh giaá trõ cam kïët, Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä àûúåc aáp duång: 

- Nguyïn tùæc buâ trûâ roâng võ thïë phaái sinh (traái chiïìu) àöëi vúái cuâng möåt chûáng khoaán cú súã, vñ duå võ thïë 
mua quyïìn choån mua chûáng khoaán XYZ laâm giaãm búát (buâ trûâ) giaá trõ cam kïët tûâ võ thïë baán quyïìn 
choån mua chûáng khoaán XYZ;

- Nguyïn tùæc buâ trûâ roâng võ thïë phaái sinh vaâ võ thïë giao ngay cuãa cuâng möåt chûáng khoaán, vñ duå võ thïë 
mua (nùæm giûä) chûáng khoaán XYZ buâ trûâ (laâm giaãm búát) giaá trõ cam kïët phaát sinh tûâ võ thïë baán quyïìn 
choån mua chûáng khoaán XYZ;

- Caác nguyïn tùæc khaác theo thöng lïå quöëc tïë, baão àaãm quaãn trõ àûúåc ruãi ro.

	 STT	 Loaåi taâi saãn	 Giaá trõ cam kïët

1

	
	
	
2

	
	
	
3

	
4

	
	
	
5

Quyïìn choån cöí phiïëu (mua quyïìn 
choån baán, baán quyïìn choån baán, 
baán quyïìn choån mua)

	
Quyïìn choån traái phiïëu (mua quyïìn 
choån baán, baán quyïìn choån baán, 
baán quyïìn choån mua)

	
Húåp àöìng tûúng lai chó söë

	
Húåp àöìng tûúng lai traái phiïëu

	
	
	
Caác húåp àöìng khaác

Giaá trõ thõ trûúâng cuãa võ thïë quyïìn choån2 àiïìu chónh 
búãi hïå söë delta cuãa quyïìn choån = Söë húåp àöìng × Khöëi 
lûúång cöí phiïëu trïn möîi húåp àöìng × giaá thõ trûúâng 
hiïån taåi cuãa cöí phiïëu × hïå söë delta 3 

Giaá trõ thõ trûúâng cuãa võ thïë quyïìn choån  àiïìu chónh 
búãi hïå söë delta cuãa quyïìn choån = Söë húåp àöìng × 
mïånh giaá × giaá thõ trûúâng hiïån taåi cuãa traái phiïëu × hïå 
söë delta 

Giaá trõ thõ trûúâng cuãa võ thïë tûúng lai = Söë húåp àöìng × 
giaá trõ tñnh trïn möåt àiïím chó söë × mûác chó söë hiïån taåi

Giaá trõ thõ trûúâng cuãa võ thïë tûúng lai = Söë húåp àöìng 
× giaá trõ cuãa húåp àöìng tñnh theo mïånh giaá (notional) × 
giaá trõ thõ trûúâng cuãa traái phiïëu reã nhêët coá thïí chuyïín 
giao

Theo mö hònh do Cöng ty quaãn lyá quyä lûåa choån, thöëng 
nhêët cuâng ngên haâng giaám saát, vaâ àûúåc Ban Àaåi Diïån 
Quyä chêëp thuêån

Ghi chuá:

1 Nïëu quyä nùæm võ thïë mua (long position), giaá trõ thõ trûúâng coá thïí àûúåc àiïìu chónh tùng thïm chi phñ 
mua quyïìn choån (premium).

2 Hïå söë delta laâ àaåo haâm bêåc nhêët cuãa giaá quyïìn choån àöëi vúái giaá chûáng khoaán cú súã. Trong trûúâng 
húåp àún giaãn, hïå söë delta coá thïí coi bùçng 1. Trong caác trûúâng húåp quyïìn choån phûác taåp, hïå söë 
delta do Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä, Ngên Haâng Giaám Saát xaác àõnh sau khi àaä àûúåc Ban Àaåi Diïån Quyä 
chêëp thuêån

3 Nïëu quyä nùæm võ thïë mua (long position), giaá trõ thõ trûúâng coá thïí àûúåc àiïìu chónh tùng thïm chi phñ 
mua quyïìn choån (premium).

3.2 Söí Tay Àõnh Giaá vaâ Höåi Àöìng Àõnh Giaá

Trong trûúâng húåp khöng coá giaá thõ trûúâng cho möåt khoaãn àêìu tû cuãa Quyä, VCBF seä aáp duång Söí Tay Àõnh 
Giaá tuên thuã vúái Phaáp Luêåt vaâ phuâ húåp vúái thöng lïå quöëc tïë trong viïåc xaác àõnh möåt phûúng phaáp àõnh 
giaá àïí coá thïí ûúác tñnh giaá trõ húåp lyá cuãa khoaãn àêìu tû àoá cho möîi trûúâng húåp cuå thïí. Ûúác tñnh giaá trõ húåp 
lyá laâ xaác àõnh möåt caách húåp lyá nhêët giaá trõ coá thïí baán àûúåc cuãa khoaãn àêìu tû trong möåt giao dõch hiïån taåi 
giûäa hai bïn sùén saâng tham gia giao dõch. Viïåc àõnh giaá khoaãn àêìu tû naây seä àûúåc phï chuêín cuãa Höåi 
Àöìng Àõnh Giaá vaâ nïëu cêìn thiïët, seä àûúåc phï chuêín búãi Ban Àaåi diïån Quyä vaâ Ngên Haâng Giaám Saát cho 
muåc àñch xaác àõnh NAV cuãa Quyä.
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Muåc àñch cuãa Höåi Àöìng Àõnh Giaá laâ giaám saát viïåc àõnh giaá cuãa caác khoaãn àêìu tû cuãa Quyä, nghiïn cûáu vaâ 
giaãi quyïët bêët kyâ vêën àïì naâo phaát sinh trong àõnh giaá vaâ àaãm baão VCBF aáp duång thöëng nhêët thöng lïå quöëc 
tïë vaâ trong nûúác trong viïåc xaác àõnh giaá trõ cuãa caác khoaãn àêìu tû. 

Nhaâ àêìu tû nïn lûu yá rùçng chïë àöå kïë toaán Quyä Múã theo quy àõnh cuãa Böå Taâi chñnh vaâ caác quy àõnh khaác 
cuãa Luêåt àûúåc ûu tiïn hún caác thöng lïå quöëc tïë töët nhêët trong trûúâng húåp nhûäng quy àõnh cuå thïí àûúåc 
ban haânh coá thïí khaác vúái thöng lïå quöëc tïë töët nhêët. Do àoá, viïåc aáp duång chïë àöå kïë toaán theo quy àõnh cuãa 
Luêåt coá thïí laâm NAV cao hún hoùåc thêëp hún so vúái nïëu aáp duång thöng lïå quöëc tïë. Sûå khaác biïåt quan troång 
giûäa quy àõnh hiïån haânh vaâ thöng lïå quöëc tïë xaãy ra trong viïåc ghi nhêån caác khoaãn phaãi thu (chùèng haån nhû 
mua cöí phiïëu hoùåc cöí phiïëu thûúãng hoùåc quyïìn mua cöí phiïëu), maâ theo quy àõnh cuãa Luêåt chó coá thïí xaãy 
ra vaâo ngaây thanh toaán vaâ ngaây xaác nhêån cuãa trung têm lûu kyá (trong trûúâng húåp cöí phiïëu thûúãng hoùåc 
quyïìn mua) (thay vò vaâo ngaây giao dõch hoùåc ngaây khöng hûúãng quyïìn theo tiïu chuêín quöëc tïë). 

XII. CAÁC LOAÅI PHÑ VAÂ CHI PHÑ  

1. PHÑ GIAO DÕCH

Caác loaåi phñ vaâ chi phñ liïn quan trûåc tiïëp àïën viïåc giao dõch Àún Võ Quyä seä do nhaâ àêìu tû traã vaâ khöng 
àûúåc tñnh vaâo chi phñ cuãa Quyä. VCBF baão lûu quyïìn thay àöíi biïíu phñ naây.

Caác khoaãn phñ giao dõch nhû sau:

1.1 Phñ Mua 

Phñ Mua coá thïí àûúåc aáp duång khi nhaâ àêìu tû mua caác Àún Võ Quyä. Phñ Mua àûúåc tñnh bùçng tyã lïå phêìn trùm 
giaá trõ cuãa Lïånh Mua. Tuây thuöåc vaâo giaá trõ mua cuãa tûâng Lïånh Mua, duâ laâ mua lêìn àêìu hay mua àõnh kyâ 
haâng thaáng hoùåc haâng quyá, hay caác lêìn mua tiïëp theo, Phñ Mua àûúåc tñnh trïn giaá trõ thanh toaán búãi nhaâ 
àêìu tû cho möîi Lïånh Mua taåi Ngaây Giao Dõch nhû sau:

Baãng 10: Biïíu Phñ Mua 

	 Giaá trõ cuãa Lïånh Mua – àöìng	 Phñ Mua (% giaá trõ Lïånh Mua) (*)

	 1.000.000 VNÀ àïën 500.000.000 VNÀ	 2,0%

	 Trïn 500.000.000 VNÀ àïën 1.000.000.000 VNÀ	 1,5%

	 Trïn 1.000.000.000 VNÀ àïën 10.000.000.000 VNÀ	 1,0%

	 Trïn 10.000.000.000 VNÀ àïën 20.000.000.000 VNÀ	 0,5%

	 Trïn 20.000.000.000 VNÀ	 0,0%

(*) Phñ mua trong thúâi gian IPO àûúåc tñnh trïn mïånh giaá Àún Võ Quyä vaâ Nhaâ àêìu tû àùng kyá mua trong thúâi 
gian IPO seä àûúåc hûúãng mûác giaãm trûâ 20% Phñ Mua.

Caác khoaãn taái àêìu tû bùçng nguöìn cöí tûác cuãa Quyä khöng phaãi chõu Phñ Mua.

Nhaâ àêìu tû tham gia Chûúng Trònh Àêìu Tû Àõnh Kyâ SIP haâng thaáng hoùåc haâng quyá trong thúâi gian 12 
(mûúâi hai) thaáng liïn tuåc seä àûúåc giaãm trûâ 20% Phñ Mua nhû quy àõnh chi tiïët taåi Muåc X.9.4.

VCBF coá thïí thay àöíi Phñ Mua bêët kyâ luác naâo. Moåi thay àöíi vïì mûác phñ seä àûúåc cêåp nhêåt trong Baãn Caáo 
Baåch naây.

1.2 Phñ Baán 

Nhaâ àêìu tû àûúåc khuyïën khñch nùæm giûä caác Àún Võ Quyä nhû möåt phêìn cuãa caác khoaãn àêìu tû daâi haån vaâ 
chûúng trònh tiïët kiïåm hûu trñ. Quyä múã khöng àûúåc thiïët kïë cho muåc àñch mua baán ngùæn haån. Viïåc nhaâ 
àêìu tû thûúâng xuyïn mua ài vaâ baán laåi Àún Võ Quyä, vöën àûúåc thiïët kïë àïí àaåt àûúåc lúåi nhuêån daâi haån seä 
aãnh hûúãng àïën muåc tiïu lúåi nhuêån cuãa nhaâ àêìu tû khi àêìu tû vaâo Quyä cuäng nhû lúåi nhuêån cuãa Quyä. Phñ 
Baán àûúåc aáp duång cho NAV trïn möîi Àún Võ Quyä theo thúâi gian nùæm giûä nhû sau:
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Baãng 11: Biïíu Phñ Baán 

	 Thúâi Gian Nùæm Giûä	 Phñ Baán (% cuãa NAV)

	 01 thaáng hoùåc ngùæn hún	 3,0%

	 Trïn 01 thaáng àïën 12 thaáng	 1,0%

	 Trïn 12 thaáng àïën 24 thaáng	 0,5%

	 Trïn 24 thaáng	 0,0%

Thúâi gian nùæm giûä àûúåc tñnh toaán cho möîi lêìn mua, baán sûã duång phûúng phaáp mùåc àõnh laâ mua trûúác, 
baán trûúác. 

Phñ Baán seä àûúåc trûâ vaâo khoaãn tiïìn baán àûúåc traã laåi cho caác nhaâ àêìu tû khi thûåc hiïån caác Lïånh Baán vaâ 
àûúåc haåch toaán vaâo Quyä nhû laâ möåt khoaãn thu nhêåp cuãa Quyä.

VCBF coá thïí thay àöíi Phñ Baán bêët kyâ luác naâo. VCBF coá quyïìn thay àöíi cú cêëu phñ àïí coá thïí thïm vaâo caác 
haån chïë baán, aáp duång giaá baán khaác hoùåc phñ chöëng pha loaäng nhû àaä àïì cêåp taåi Muåc IV.11. Moåi thay àöíi 
vïì mûác phñ seä àûúåc cêåp nhêåt trong Baãn Caáo Baåch naây.

1.3 Phñ Chuyïín Àöíi Quyä

Ngoaåi trûâ trûúâng húåp àûúåc miïîn phñ Chuyïín Àöíi Quyä theo quy àõnh cuãa phaáp luêåt, Phñ Chuyïín Àöíi laâ mûác 
chïnh lïåch giûäa Phñ Mua cuãa Quyä muåc tiïu vúái Phñ Mua cuãa Quyä rúâi ài taåi thúâi àiïím thûåc hiïån viïåc chuyïín 
àöíi nïëu sûå khaác biïåt naây laâ lúán hún khöng. 

Lïånh Chuyïín Àöíi Quyä seä khöng bõ tñnh Phñ Baán. Thúâi gian nùæm giûä caác Àún Võ Quyä cuãa Quyä muåc tiïu àûúåc 
tñnh laåi tûâ thúâi àiïím chuyïín àöíi. 

1.4 Phñ Chuyïín Nhûúång 

Nhaâ àêìu tû phaãi traã möåt mûác Phñ Chuyïín Nhûúång duy nhêët laâ 300.000 àöìng (ba trùm nghòn àöìng) cho möîi 
giao dõch chuyïín nhûúång Àún Võ Quyä. Phñ Chuyïín Nhûúång do ngûúâi thûåc hiïån chuyïín nhûúång thanh toaán.

2. CHI PHÑ ÀIÏÌU HAÂNH VAÂ QUAÃN LYÁ QUYÄ 

Chó coá caác loaåi phñ vaâ caác chi phñ liïn quan trûåc tiïëp hoùåc àoáng goáp vaâo caác hoaåt àöång vaâ àiïìu haânh cuãa 
Quyä múái àûúåc tñnh vaâo chi phñ hoaåt àöång cuãa Quyä. Xin lûu yá caác phñ dûúái àêy laâ caác mûác àang aáp duång 
vaâ caác phñ naây coá thïí seä thay àöíi trong tûúng lai. Caác chi phñ naây bao göìm:

2.1 Phñ Quaãn Lyá  

Phñ quaãn lyá àûúåc tñnh vaâ cöång döìn haâng ngaây vaâ àûúåc thanh toaán haâng thaáng cho VCBF. Phñ quaãn lyá haâng 
nùm cho Quyä àûúåc tñnh bùçng tyã lïå phêìn trùm trïn NAV nhû sau:

Baãng 12: Biïíu Phñ Quaãn Lyá 

	 Quyä	 Phñ Quaãn lyá (% cuãa NAV/nùm)

	 Quyä Àêìu Tû Cên Bùçng Chiïën Lûúåc VCBF (VCBF-TBF)	 1,5%/nùm

2.2 Phñ Ngên Haâng Giaám Saát 

Phñ Ngên Haâng Giaám Saát laâ 0,04% (böën àiïím cú baãn) möåt nùm trïn NAV vúái mûác töëi thiïíu laâ 21.000.000 
VNÀ (Hai mûúi möët triïåu àöìng) möåt thaáng. Mûác phñ töëi thiïíu àûúåc miïîn aáp duång trong voâng möåt nùm sau 
khi Quyä àaä àûúåc àùng kyá vaâ chêëp thuêån búãi UBCKNN. Phñ Ngên Haâng Giaám Saát àûúåc tñnh toaán vaâ cöång 
döìn haâng ngaây vaâ àûúåc thanh toaán haâng thaáng cho Ngên Haâng Giaám Saát.

2.3 Phñ Lûu Kyá 

Phñ lûu kyá laâ 0,04% (böën àiïím cú baãn) möåt nùm trïn NAV vúái mûác töëi thiïíu laâ 21.000.000 VNÀ (Hai mûúi 
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möët triïåu àöìng) möåt thaáng. Mûác phñ töëi thiïíu àûúåc miïîn aáp duång trong voâng möåt nùm sau khi Quyä àaä 
àûúåc àùng kyá vaâ chêëp thuêån búãi UBCKNN. Phñ lûu kyá, bao göìm phñ giao dõch vaâ àùng kyá cho caác giao 
dõch chûáng khoaán cuãa tûâng Quyä àûúåc tñnh toaán vaâ cöång döìn haâng ngaây, vaâ àûúåc thanh toaán haâng thaáng 
cho Ngên haâng Giaám Saát.

Töíng Phñ Ngên Haâng Giaám Saát vaâ Phñ Lûu Kyá khöng vûúåt quaá 0,15% NAV möåt nùm.

2.4 Phñ Quaãn Trõ Quyä

Phñ Quaãn Trõ Quyä laâ 0,04% (böën àiïím cú baãn) möåt nùm trïn NAV vúái mûác töëi thiïíu laâ 105.000.000 VND 
(Möåt trùm linh nùm triïåu àöìng) möåt nùm. Mûác phñ töëi thiïíu àûúåc miïîn aáp duång trong voâng möåt nùm sau 
khi Quyä àaä àûúåc àùng kyá vaâ chêëp thuêån búãi UBCKNN. Phñ Quaãn Trõ Quyä, àûúåc tñnh toaán vaâ cöång döìn haâng 
ngaây vaâ àûúåc thanh toaán haâng thaáng cho àún võ Quaãn Trõ Quyä.

2.5 Phñ Àaåi Lyá Chuyïín Nhûúång 

Phñ Àaåi Lyá Chuyïín Nhûúång laâ 0,04% (böën àiïím cú baãn) möåt nùm trïn NAV vúái mûác töëi thiïíu laâ 10.500.000 
VND (Mûúâi triïåu nùm trùm nghòn àöìng) möåt thaáng. Mûác phñ töëi thiïíu àûúåc miïîn aáp duång trong voâng möåt 
nùm sau khi Quyä àaä àûúåc àùng kyá vaâ chêëp thuêån búãi UBCKNN. Phñ Àaåi Lyá Chuyïín Nhûúång àûúåc tñnh toaán 
vaâ cöång döìn haâng ngaây vaâ àûúåc thanh toaán haâng thaáng cho Àaåi Lyá Chuyïín Nhûúång.

2.6 Phñ Kiïím Toaán 

Phñ Kiïím Toaán phuå thuöåc vaâo kïët quaã lûåa choån vaâ thûúng lûúång vúái cöng ty kiïím toaán vaâ seä àûúåc xaác àõnh 
haâng nùm vaâo cuöëi nùm taâi chñnh cuãa Quyä.

2.7 Phuå Cêëp Ban Àaåi Diïån Quyä 

Caác chi phñ cuãa Ban Àaåi Diïån Quyä seä àûúåc tñnh vaâo chi phñ cuãa Quyä. Chi phñ cuäng coá thïí bao göìm caác chi 
phñ baão hiïím àöëi vúái traách nhiïåm phaát sinh cho Ban Àaåi Diïån Quyä liïn quan àïën viïåc thûåc hiïån caác traách 
nhiïåm. Thuâ lao cuãa caác thaânh viïn cuãa Ban Àaåi Diïån Quyä àûúåc thöng qua taåi Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû.

2.8 Chi Phñ Khaác 

- Phñ möi giúái cho caác giao dõch cuãa quyä;
- Chi phñ in êën, vñ duå in caác taâi liïåu cho nhaâ àêìu tû theo quy àõnh Phaáp Luêåt;
- Phñ àõnh giaá àöåc lêåp cho caác khoaãn àêìu tû cuå thïí cuãa Quyä (chó khi cêìn thiïët), vñ duå nhû àõnh giaá caác khoaãn 

chûáng khoaán chûa niïm yïët;
- Chi phñ phaát sinh cho bêët kyâ Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû hay cuöåc hoåp naâo cuãa Ban Àaåi Diïån Quyä vaâ chi phñ 

hoaåt àöång cuãa Ban Àaåi Diïån Quyä;
- Phñ traã cho cú quan quaãn lyá khi xin chûáng nhêån IPO vaâ chûáng nhêån àùng kyá thaânh lêåp quyä.
- Phñ phaáp lyá liïn quan àïën hoaåt àöång vaâ caác giao dõch cuãa Quyä vaâ caác loaåi phñ/chi phñ khaác theo Luêåt 

cho pheáp;
- Thuïë vaâ caác loaåi phñ bùæt buöåc cuãa chñnh phuã aáp duång cho Quyä; vaâ
- Caác chi phñ khaác àûúåc Phaáp Luêåt cho pheáp.

 XIII. THÖNG TIN VÏÌ CÖNG TY QUAÃN LYÁ QUYÄ VAÂ NHAÂ CUNG CÊËP DÕCH VUÅ 

1. THÖNG TIN VÏÌ CÖNG TY QUAÃN LYÁ QUYÄ

Tïn cöng ty:	 Cöng ty Liïn doanh Quaãn lyá Quyä Àêìu tû Chûáng khoaán Vietcombank
Giêëy pheáp thaânh lêåp vaâ hoaåt àöång söë:	 06/UBCK-GPHÀQLQ ngaây 2/12/2005
Truå súã chñnh:	 Têìng 15, Toâa nhaâ Vietcombank, 198 Trêìn Quang Khaãi, Hoaân Kiïëm, Haâ Nöåi
Àiïån thoaåi:	 04 – 39364540
Fax:	 04 – 39364 542
Chi nhaánh:	 Têìng 14, Centec Tower, 72 – 74 Nguyïîn Thõ Minh Khai, Quêån 3, TP.HCM 
Thúâi haån hoaåt àöång:	 30 nùm
Vöën Àiïìu Lïå: 	 55 (Nùm mûúi lùm) tyã Àöìng
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1.1 Cöng ty Liïn doanh Quaãn lyá Quyä Àêìu tû Chûáng khoaán Vietcombank 

• Cöng ty Liïn doanh Quaãn lyá Quyä Àêìu tû Chûáng khoaán Vietcombank (“VCBF”) laâ cöng ty liïn doanh giûäa 
ngên haâng uy tñn haâng àêìu Viïåt Nam, Vietcombank (“VCB”), nùæm giûä 51,0% (nùm mûúi möët phêìn trùm), 
vaâ cöng ty quaãn lyá quyä toaân cêìu, Franklin Templeton (“FTI”), nùæm giûä 49,0% (böën mûúi chñn phêìn trùm). 

• VCBF cung cêëp caác cú höåi àêìu tû àa daång taåi Viïåt Nam thöng qua dõch vuå Quaãn lyá Taâi Saãn (“QLTS”) vaâ 
Quaãn Lyá Quyä Àêìu Tû  (“QLQÀT”). 

• VCBF coá töíng cöång 10 nhên viïn àêìu tû vúái thúâi gian laâm viïåc taåi VCBF trung bònh gêìn 5 nùm. VCBF coá 
töíng cöång 7 nhên viïn coá Chûáng chó haânh nghïì Quaãn Lyá  Quyä cuãa SSC.

• VCBF hiïån àang quaãn lyá töíng taâi saãn (“AUM”) trõ giaá khoaãng 1,7 nghòn tyã VNÀ (möåt phêíy baãy nghòn tyã 
àöìng), tûúng àûúng 81,3 triïåu USD (taám möët phaãy ba triïåu àö la Myä) tñnh àïën thúâi àiïím 31/12/2012, 
trong àoá 191,7 tyã VNÀ (möåt trùm chñn möët phêíy baãy tyã àöìng) thuöåc 2 (hai) quyä àêìu tû vaâo caác cöng ty 
tû nhên (“PE”) vaâ  1,5 nghòn tyã VNÀ (möåt phêíy nùm nghòn tyã àöìng) thuöåc caác húåp àöìng uãy thaác quaãn lyá 
taâi saãn vaâ caác danh muåc àêìu tû àûúåc chó àõnh khaác.

• VCBF thaânh lêåp böå phêån QLTS vaâo giûäa nùm 2009, dûåa trïn nïìn taãng thïë maånh quaãn lyá taâi saãn toaân cêìu 
cuãa FTI vaâ kinh nghiïåm vïì thõ trûúâng trong nûúác coá àûúåc tûâ sûå thaânh cöng cuãa Quyä àêìu tû vaâo caác cöng 
ty tû nhên. Caác danh muåc àêìu tû uãy thaác tûâ caác khaách haâng töí chûác coá muåc tiïu àêìu tû, thúâi haån àêìu tû 
vaâ tyã troång traái phiïëu, cöí phiïëu khaác nhau phuâ húåp vúái yïu cêìu cuãa tûâng nhaâ àêìu tû. Danh muåc uãy thaác 
cuãa VCBF coá kïët quaã hoaåt àöång thûúâng xuyïn töët hún so lúåi nhuêån tham chiïëu.

• Trang thöng tin àiïån tûã cuãa VCBF: www.vcbf.com 

1.2 Ban Àiïìu Haânh cuãa VCBF

Öng Avinash D. Satwalekar, CFA
Töíng Giaám àöëc, Giaám àöëc Àêìu tû

Öng Avinash Satwalekar gia nhêåp VCBF vaâo thaáng 5 nùm 2012. Öng giaám saát têët caã caác hoaåt àöång chung 
vaâ hoaåt àöång àêìu tû cuãa Quyä do VCBF quaãn lyá.  

Trûúác khi gia nhêåp VCBF, öng Avinash Satwalekar laâ Giaám àöëc Quaãn lyá danh muåc àêìu tû vaâ chuyïn viïn 
phên tñch vaâ phên tñch cêëp cao cuãa böå phêån dõch vuå tû vêën àêìu tû  Franklin Portfolio Advisors (“FPA”), möåt 
böå phêån cuãa Franklin Templeton Portfolio Advisors (“FTPA”). Öng laâ thaânh viïn cuãa nhoám quaãn lyá danh 
muåc chûáng khoaán coá vöën hoáa nhoã tùng trûúãng cao cuãa Franklin (Franklin Small Cap Growth) vaâ laâ quaãn lyá 
danh muåc chñnh cho caác taâi khoaãn vúái chiïën lûúåc àêìu tû chûáng khoaán vöën hoáa nhoã cuãa FPA. Öng Avinash 
Satwalekar coá 16 (mûúâi saáu) nùm kinh nghiïåm àêìu tû.

Öng Satwalekar coá bùçng Cûã nhên Thûúng maåi cuãa Àaåi hoåc Bombay, ÊËn Àöå vaâ bùçng MBA vïì taâi chñnh cuãa 
Trûúâng Wharton thuöåc Àaåi hoåc Pennsylvania. Öng laâ thaânh viïn cuãa hiïåp höåi CFA vaâ laâ thaânh viïn Hiïåp 
Höåi CFA San Francisco (CFASF).

Öng Àaâm Haãi Giang
Phoá Töíng Giaám àöëc VCBF

Öng Giang chñnh thûác gia nhêåp vaâo VCBF tûâ thaáng 8 nùm 2009 vaâ laâm viïåc taåi Truå súã chñnh úã Haâ Nöåi. Öng 
cuäng laâ möåt thaânh viïn cuãa Höåi Àöìng Quaãn Trõ. 

Öng Giang laâm viïåc taåi Ngên haâng TMCP Ngoaåi thûúng Viïåt Nam (“VCB”) tûâ nùm 1994 vaâ nùæm giûä nhiïìu 
chûác vuå trong böå phêån tñn duång cuãa ngên haâng VCB cho àïën nùm 2002. Öng laâ Trûúãng phoâng Taâi trúå Dûå 
aán tûâ nùm 2002 àïën nùm 2008. Trûúác khi gia nhêåp VCBF, öng laâ Trûúãng phoâng Quaãn lyá Ruãi ro Tñn duång 
cuãa Ngên haâng. 

Öng Giang töët nghiïåp bùçng Thaåc syä Taâi chñnh Ngên haâng cuãa trûúâng Àaåi hoåc töíng húåp Wales, Bangor, 
Vûúng quöëc Anh vaâ Cûã nhên cuãa trûúâng Àaåi hoåc Ngoaåi Thûúng, Haâ Nöåi, Viïåt Nam. 
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1.3 Ban Àiïìu Haânh Quyä

Öng Avinash D. Satwalekar, CFA
Töíng Giaám àöëc, Giaám àöëc Àêìu tû

Trong võ trñ kiïm nhiïåm Giaám Àöëc Àêìu tû, Öng Avinash Satwalekar giaám saát hoaåt àöång àêìu tû cuãa Quyä 
vaâ seä giûä vai troâ chuã àaåo trong viïåc phên böí taâi saãn, caác quyïët àõnh àêìu tû vaâ thoaái vöën cuãa Quyä (xem chi 
tiïët úã phêìn XIII.1.2 úã trïn)

Baâ Ngö Phûúng Anh
Trûúãng phoâng Quaãn lyá Danh muåc àêìu tû

Baâ Phûúng Anh gia nhêåp VCBF tûâ thaáng 4 nùm 2006 vaâ laâm viïåc taåi vùn phoâng Höì Chñ Minh. Ngoaâi traách 
nhiïåm liïn quan àïën quyä múã, Baâ Phûúng Anh laâ Trûúãng phoâng Quaãn lyá Danh muåc phuå traách möåt söë danh 
muåc àêìu tû cho caác nhaâ àêìu tû töí chûác. Trûúác àoá baâ Phûúng Anh laâ Trûúãng phoâng Phên tñch chõu traách 
nhiïåm giaám saát vaâ phï duyïåt caác kiïën nghõ àêìu tû cuãa àöåi nguä phên tñch. Baâ bùæt àêìu laâm viïåc taåi VCBF 
vúái võ trñ chuyïn viïn àêìu tû trong nhoám àêìu tû cöí phêìn tû nhên, phuå traách ngaânh dûúåc phêím, saãn xuêët 
thûåc phêím vaâ caác ngaânh saãn xuêët khaác. Baâ Phûúng Anh coá 9 (chñn) nùm kinh nghiïåm trong lônh vûåc àêìu 
tû vaâ kiïím toaán.

Baâ Phûúng Anh coá bùçng Thaåc syä Kinh tïë Taâi chñnh cuãa Àaåi hoåc Gothenburg, Thuåy Àiïín, vaâ bùçng Cûã nhên 
Quaãn trõ Doanh nghiïåp chuyïn ngaânh Àêìu tû, Taâi chñnh vaâ Ngên haâng loaåi gioãi cuãa Àaåi hoåc Wisconsin – 
Madison, Hoa Kyâ.

Baâ Nguyïîn Thõ Hùçng Nga, CFA
Trûúãng phoâng Quaãn lyá Danh muåc àêìu tû

Baâ Nga gia nhêåp VCBF vaâo thaáng 6 nùm 2006 vaâ laâm viïåc taåi Truå súã chñnh úã Haâ Nöåi.

Ngoaâi traách nhiïåm liïn quan àïën quyä múã, Baâ Nga laâ Trûúãng phoâng Quaãn lyá Danh muåc phuå traách möåt söë 
danh muåc àêìu tû cho möåt söë nhaâ àêìu tû töí chûác. Trûúác àoá baâ Nga laâ Trûúãng phoâng Phên tñch chõu traách 
nhiïåm giaám saát, vaâ phï duyïåt caác kiïën nghõ àêìu tû cuãa àöåi nguä phên tñch. Baâ bùæt àêìu laâm viïåc taåi VCBF 
vúái võ trñ chuyïn viïn àêìu tû trong nhoám àêìu tû cöí phêìn tû nhên, phuå traách ngaânh dõch vuå taâi chñnh vaâ haâng 
tiïu duâng. Baâ Nga coá 12 (mûúâi hai) nùm kinh nghiïåm trong lônh vûåc àêìu tû vaâ kiïím toaán.

Baâ Nga coá bùçng Thaåc syä Thûúng maåi (Cao cêëp), vúái hai chuyïn ngaânh Taâi chñnh ûáng duång vaâ Kïë toaán, Àaåi 
hoåc Queensland, UÁc vaâ coá bùçng Cûã nhên Kinh tïë chuyïn ngaânh Kïë toaán vaâ Kiïím toaán cuãa Àaåi hoåc Kinh 
tïë Quöëc dên Haâ Nöåi.  Baâ coân laâ thaânh viïn Hiïåp höåi CFA Singapore.

1.4 Thaânh viïn Höåi àöìng Quaãn trõ VCBF

Höåi àöìng Quaãn trõ VCBF bao göìm 5 thaânh viïn àaåi diïån cho caác bïn liïn doanh, chõu traách nhiïåm vïì mùåt 
chiïën lûúåc phaát triïín cuãa VCBF. Têët caã caác thaânh viïn Höåi àöìng quaãn trõ àïìu coá vai troâ tñch cûåc vaâ coá àoáng 
goáp quan troång dûåa trïn nïìn taãng kinh nghiïåm vïì thõ trûúâng trong nûúác vaâ thïë giúái.

• Öng Phaåm Quang Duäng
Chuã tõch Höåi àöìng Quaãn trõ VCBF vaâ Phoá Töíng Giaám àöëc VCB

Öng Duäng laâ Thaânh viïn Höåi àöìng quaãn trõ ngay tûâ khi VCBF àûúåc thaânh lêåp vaâ hiïån taåi laâ Chuã tõch Höåi 
àöìng Quaãn trõ. 

Öng Duäng coá bùçng  Thaåc syä Quaãn trõ kinh doanh chuyïn ngaânh Taâi chñnh vaâ Ngên haâng quöëc tïë cuãa Àaåi 
hoåc Birmingham, Vûúng quöëc Anh vaâ laâ Cûã nhên Taâi chñnh Ngên haâng cuãa Àaåi hoåc Kinh tïë Quöëc dên, Haâ 
Nöåi.

• Öng Stephen Grundlingh
Phoá Chuã tõch Höåi àöìng Quaãn trõ VCBF vaâ Giaám àöëc Khu vûåc Àöng Nam AÁ, FTI

Öng Grundlingh tham gia vaâo Höåi àöìng quaãn trõ vaâo thaáng 11 nùm 2008 vaâ trûúác àêy laâ Töíng Giaám àöëc 
cuãa VCBF tûâ khi FTI trúã thaânh cöí àöng cuãa VCBF vaâo thaáng 2 nùm 2008 àïën thaáng 11 nùm 2008.

Öng Stephen töët nghiïåp Cûã nhên Luêåt vaâ Chñnh trõ cuãa trûúâng Àaåi hoåc Stellenbosch, Nam Phi.
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• Öng Phaåm Chñ Quang
Thaânh viïn Höåi àöìng Quaãn trõ VCBF vaâ Trûúãng phoâng Àêìu tû vaâ Kinh doanh Vöën cuãa VCB

Öng Quang àûúåc böí nhiïåm laâm Thaânh viïn Höåi àöìng Quaãn trõ VCBF vaâo thaáng 11 nùm 2010.

Öng Quang coá bùçng Cûã nhên Kinh tïë cuãa trûúâng Àaåi hoåc Kinh tïë Quöëc dên Haâ Nöål, Thaåc syä Kinh tïë Phaát 
triïín Khoa nghiïn cûáu xaä höåi cuãa Àaåi hoåc Erasmus, Rotterdam, Haâ Lan vaâ bùçng Thaåc syä Quaãn trõ Kinh 
doanh (chuyïn ngaânh têåp trung chiïën lûúåc) cuãa trûúâng Àai hoåc Edinburg, Vûúng quöëc Anh.

• Öng Dennis Lim
Thaânh viïn Höåi àöìng Quaãn trõ VCBF vaâ Giaám àöëc Àiïìu haânh cêëp cao vaâ Giaám àöëc Quaãn lyá Danh 
muåc FTI

Öng Dennis Lim laâ Thaânh viïn Höåi àöìng Quaãn trõ VCBF tûâ thaáng 3 nùm 2008 vaâ cuäng nùçm trong Höåi àöìng 
Àêìu tû cuãa quyä cöí phêìn tû nhên nûúác ngoaâi cuãa VCBF.

Öng Lim coá bùçng  Cûã nhên cuãa Trûúâng àaåi hoåc Quöëc gia Singapore vaâ coá bùçng Thaåc syä cuãa Trûúâng àaåi 
hoåc Wisconsin-Milwaukee, Hoa Kyâ.

• Öng Àaâm Haãi Giang
Thaânh viïn Höåi àöìng Quaãn trõ VCBF vaâ Phoá Töíng Giaám àöëc VCBF

Öng Giang gia nhêåp VCBF vaâo thaáng 8 nùm 2009 vaâ laâm viïåc taåi Truå súã chñnh úã Haâ Nöåi. Öng coân laâ Phoá 
Töíng Giaám àöëc VCBF (xem Muåc XIII.1.2 úã trïn àïí biïët thïm thöng tin).

2. CAÁC BÏN LIÏN DOANH CUÃA VCBF

2.1 Ngên haâng Thûúng maåi Cöí phêìn Ngoaåi thûúng Viïåt Nam (“VCB”)

- Niïm yïët trïn HOSE (maä: VCB), vúái töíng vöën hoáa xêëp xó 3,1 (ba phaãy möåt) tyã àö la Myä) (tñnh àïën 
30/06/2013), VCB àûúåc xem laâ ngên haâng haâng àêìu taåi Viïåt Nam trong nhiïìu maãng hoaåt àöång dûåa trïn 
nùng lûåc taâi chñnh maånh vaâ dêîn àêìu trong hïå thöëng ngên haâng Viïåt Nam

- VCB laâ ngên haâng lúán thûá 4 taåi Viïåt Nam vúái töíng taâi saãn trõ giaá  18,7 (mûúâi taám phaãy baãy) triïåu àö la Myä 
(tñnh àïën 30/06/2012), chiïëm 8% (taám phêìn trùm) töíng taâi saãn cuãa hïå thöëng ngên haâng trong nûúác vaâ 
coá tyã suêët lúåi nhuêån cao nhêët so vúái caác ngên haâng àa nùng vaâ töí chûác taâi chñnh taåi Viïåt Nam.

- VCB coá maång lûúái röång khùæp vúái trïn 12.900 (mûúâi hai nghòn chñn trùm) nhên viïn, 80 (taám mûúi) chi 
nhaánh vaâ 300 (ba trùm) phoâng giao dõch trïn khùæp caã nûúác.

- VCB dêîn àêìu thõ trûúâng vïì maãng ngên haâng baán buön taåi Viïåt Nam vaâ coá võ trñ vûúåt tröåi vïì maãng taâi trúå 
thûúng maåi vaâ thanh toaán quöëc tïë vúái thõ phêìn khoaãng 20% (hai mûúi phêìn trùm), cuäng nhû maãng cho 
vay cho ngaânh xuêët khêíu. VCB cuäng dêîn àêìu thõ trûúâng giao dõch ngoaåi höëi.

- VCB thûúâng xuyïn àûúåc ghi nhêån laâ ngên haâng àûúåc quaãn lyá töët nhêët vaâ minh baåch nhêët taåi Viïåt Nam, 
vò vêåy coá võ thïë töët, àùåc biïåt laâ trong àiïìu kiïån khoá khùn.

- VCB àaä cöng böë húåp taác chiïën lûúåc vúái Ngên haâng Mizuho vaâo thaáng 9/2011, trong àoá Mizuho mua laåi 
15% (mûúâi lùm phêìn trùm) cöí phêìn cuãa ngên haâng. Viïåc húåp taác chiïën lûúåc naây seä giuáp tùng cûúâng 
nùng lûåc toaân cêìu cho VCB.

- Trang thöng tin àiïån tûã cuãa VCB: www.vietcombank.com.vn

2.2 Franklin Templeton(“FTI”)

- FTI laâ cöng ty quaãn lyá quyä toaân cêìu àûúåc thaânh lêåp taåi New York nùm 1947. Niïm yïët trïn saân chûáng 
khoaán New York, NYSE (Maä: BEN) vúái töíng vöën hoáa 28,92 tyã USD (hai mûúi taám phaãy chñn hai tyã Àö la 
Myä) (taåi ngaây 30/06/2013). FTI coá mùåt trïn toaân cêìu vúái hún 30 (ba mûúi) vùn phoâng phuåc vuå cho khaách 
haâng àïën tûâ 150 quöëc gia.

- FTI quaãn lyá àêìu tû cho caác caá nhên, töí chûác, quyä hûu trñ, quyä tñn thaác, caác töí chûác húåp danh vaâ caác 
khaách haâng khaác trïn toaân cêìu. FTI cung cêëp caác giaãi phaáp àêìu tû bao göìm quyä tûúng höî, Quyä tiïët kiïåm 
hûu trñ vaâ Quyä tiïët kiïåm cho giaáo duåc àaåi hoåc. Caác saãn phêím àêìu tû àûúåc cung cêëp búãi ba nhoám quaãn 
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lyá àêìu tû àöåc lêåp àùèng cêëp quöëc tïë: Franklin, Templeton vaâ Mutual Series. Töíng taâi saãn FTI àang quaãn 
lyá tñnh àïën 30/06/2013 àaåt 815 tyã USD (Taám trùm mûúâi lùm tyã àö la Myä).

- Trong söë 114 (möåt trùm mûúâi böën) quyä, 26 (hai mûúi saáu) quyä cuãa FTI àûúåc Morningstar xïëp haång böën 
hoùåc nùm sao taåi ngaây 31/12/2012, tûác laâ Quyä naây nùçm trong top 22,5% (hai mûúi hai phêíy nùm phêìn 
trùm) quyä hoaåt àöång töët nhêët trong Quyä àûúåc xïëp haång theo phûúng phaáp àaánh giaá lúåi nhuêån àiïìu chónh 
theo ruãi ro cuãa Morningstar.

- Phûúng thûác töí chûác quaãn lyá thöng qua ba nhoám quaãn lyá quyä àêìu tû àöåc lêåp giuáp FTI cung cêëp caác kinh 
nghiïåm àêìu tû chuyïn sêu vaâ riïng biïåt àöëi vúái caác phên lúáp taâi saãn chuã yïëu vaâ caác phûúng thûác àêìu 
tû khaác nhau trïn möåt cú súã haå têìng àöìng nhêët. Do àoá FTI cung cêëp àïën cho nhaâ àêìu tû caác cú höåi àa 
daång hoaá àêìu tû thûåc sûå vaâ “kinh nghiïåm cuãa àa söë vúái caác thïë maånh àöìng nhêët”.

- FTI coá mùåt röång khùæp taåi Chêu AÁ vaâ laâ möåt trong nhûäng quyä àêìu tû nûúác ngoaâi súám nhêët taåi Viïåt Nam vúái 
viïåc thaânh lêåp quyä Templeton Vietnam Opportunities Fund, Inc, möåt quyä àoáng niïm yïët trïn saân chûáng 
khoaán New York giûäa nhûäng nùm 90 thïë kyã trûúác, do Tiïën syä Mark Mobius quaãn lyá vaâ coá vùn phoâng 
àaåi diïån taåi Viïåt Nam kïí tûâ nùm 2008. FTI trúã thaânh àöëi taác liïn doanh vúái VCB taåi VCBF vaâo nùm 2008.

- Trang thöng tin àiïån tûã cuãa FTI: www.franklintempleton.com

3. BAN ÀAÅI DIÏåN QUYÄ 

Ban Àaåi Diïån Quyä  àûúåc lêåp ra àïí giaám saát hoaåt àöång cuãa VCBF vaâ caác nhaâ cung cêëp dõch vuå vúái àaåi àa 
söë thaânh viïn àöåc lêåp vúái VCBF vaâ vúái Ngên Haâng Giaám Saát àïí baão vïå quyïìn lúåi cuãa nhaâ àêìu tû. Vai troâ 
vaâ chûác nùng cuãa Ban Àaåi Diïån Quyä àûúåc àiïìu chónh búãi Luêåt vaâ Àiïìu lïå (nhû àûúåc toám tùæt úã Muåc XVII).

Ban Àaåi Diïån Quyä àûúåc Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû bêìu ra bùçng phûúng phaáp lêëy yá kiïën trong àúåt phaát haânh lêìn 
àêìu ra cöng chuáng. Caác ûáng cûã viïn cuãa Ban Àaåi Diïån Quyä nhû sau:

1. Öng Nguyïîn Trung Kiïn – Thaânh viïn àöåc lêåp -  Chuã tõch Ban Àaåi Diïån Quyä

Öng Kiïn coá hún 13 nùm kinh nghiïåm trong lônh vûåc phên tñch àêìu tû vaâ tû vêën àêìu tû. Öng laâ saáng lêåp 
viïn vaâ hiïån àang giûä chûác vuå Giaám àöëc cöng ty TNHH MDKT, möåt cöng ty hoaåt àöång trong lônh vûåc 
tû vêën àêìu tû, tû vêën, möi giúái bêët àöång saãn, tû vêën quaãn lyá. Trûúác àoá öng àaä tûâng àaãm nhiïåm caác võ trñ 
chuyïn viïn cao cêëp vïì àêìu tû taåi Têåp àoaân Temasek Holding, Singapore, Chuyïn viïn cao cêëp trong 
böå phêån phaát triïín cuãa Ngên haâng OCBC, Singapore, Chuyïn viïn vïì cêëu truác taâi chñnh, Chi nhaánh Ngên 
haâng Commonwealth cuãa UÁc, New York, Myä vaâ Chuyïn viïn phên tñch cuãa ngên haâng àêìu tû Credit Suise 
First Boston, Singapore.

Öng Kiïn coá bùçng Thaåc syä Quaãn trõ kinh doanh cuãa Àaåi hoåc Chicago (Hoa Kyâ), bùçng Cûã nhên Taâi chñnh 
ÛÁng duång cuãa Àaåi hoåc Macquarie (UÁc) vaâ bùçng Cûã nhên thûúng maåi cuãa Àaåi hoåc Macquarie (UÁc).

2. Baâ Phaåm Thõ Phûúng Nhi – Thaânh viïn àöåc lêåp

Baâ Nhi coá 10 nùm kinh nghiïåm kïë toaán, kiïím toaán. Baâ Nhi hiïån laâ Trûúãng phoâng kïë toaán cöng núå Cöng 
ty TNHH Novellus System, Vietnam. Baâ àaä àaãm traách caác võ trñ chuyïn viïn àõnh giaá, quaãn lyá kïë toaán taåi 
caác cöng ty IBM Viïåt Nam, Queensland Treasury Corporation (UÁc) vaâ kiïím toaán viïn chñnh taåi KPMG Viïåt 
Nam.

Baâ Nhi coá bùçng Thaåc syä thûúng maåi (cao cêëp), hai chuyïn ngaânh Taâi chñnh thûåc haânh vaâ Kïë toaán chuyïn 
nghiïåp cuãa Àaåi hoåc Queensland (UÁc) vaâ coá bùçng Cûã nhên kinh tïë àöëi ngoaåi cuãa Àaåi hoåc Ngoaåi thûúng (Viïåt 
Nam). Baâ àang hoaân thaânh giai àoaån cuöëi cuâng àïí lêëy chûáng chó cuãa Hiïåp höåi Kïë toaán viïn cöng chûáng 
Anh quöëc (ACCA).

3. Baâ Nguyïîn Thu Hûúng – Thaânh viïn

Baâ Hûúng coá 9 nùm kinh nghiïåm laâm viïåc trong lônh vûåc luêåt. Baâ Hûúng gia nhêåp VCBF tûâ thaáng 4 nùm 
2010 vaâ hiïån chõu traách nhiïåm vïì toaân böå caác vêën àïì phaáp lyá cuãa VCBF. Trûúác khi tham gia VCBF, baâ laâ 
trûúãng phoâng tû vêën luêåt àêìu tû taåi têåp àoaân Investconsult, möåt têåp àoaân chuyïn tû vêën àêìu tû trong vaâ 
ngoaâi nûúác vaâ chuyïn viïn phaáp lyá taåi Böå Tû Phaáp Viïåt Nam.

Baâ Hûúng töët nghiïåp Thaåc Sô Luêåt cuãa trûúâng Àaåi Hoåc Nagoya, Nhêåt Baãn vaâ coá bùçng cûã nhên Luêåt cuãa 
Àaåi Hoåc Quöëc Gia Haâ Nöåi, chuyïn ngaânh Luêåt Kinh Tïë.
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4. NHAÂ CUNG CÊËP DÕCH VUÅ

4.1 Ngên Haâng Giaám Saát vaâ Lûu kyá	

- Deutsche Bank AG - Chi nhaánh Höì Chñ Minh

- Àùng kyá Kinh doanh söë 20/NH-GP do Ngên haâng Nhaâ nûúác Viïåt Nam cêëp ngaây 28 thaáng 6 nùm 1995

- Giêëy pheáp Hoaåt àöång Lûu kyá söë 09/GP HÀLK do UÃy Ban Chûáng Khoaán Nhaâ nûúác cêëp ngaây 16 thaáng 
10 nùm 2000

- Àõa chó: Têìng 14, 65 Lï Lúåi, Toâa nhaâ Saigon Center, TP Höì Chñ Minh

- Àiïån thoaåi: +848 6299 9000  	 Fax: +848 3824 4602

- Hoaåt àöång kinh doanh chñnh: caác dõch vuå ngên haâng vaâ taâi chñnh nhû àûúåc cêëp pheáp trong Giêëy 
pheáp. 	

Ngên Haâng Giaám Saát thûåc hiïån vai troâ giaám saát caác hoaåt àöång cuãa Cöng ty Quaãn lyá Quyä trong quaãn trõ vaâ 
àiïìu haânh Quyä vaâ phaãi àöåc lêåp vúái Cöng ty Quaãn lyá Quyä, coá caác nhên viïn àuã trònh àöå, nùng lûåc àïí thûåc 
hiïån caác nghôa vuå phaáp lyá trong vai troâ cuãa mònh vaâ àaãm baão rùçng têët caã taâi saãn cuãa Quyä àûúåc àùng kyá 
vaâ lûu kyá àêìy àuã. 

Ngên haâng Lûu kyá seä lûu kyá têët caã chûáng khoaán vaâ caác cöng cuå khaác thuöåc vïì Quyä möåt caách an toaân àïí 
àaãm baão caác viïåc mua baán caác chûáng khoaán vaâ caác cöng cuå khaác àûúåc thûåc hiïån möåt caách suön seã vaâ 
kõp thúâi khi cêìn thiïët àïí baão vïå lúåi ñch töët nhêët cuãa nhaâ àêìu tû, vaâ àaãm baão rùçng têët caã caác quyïìn lúåi liïn 
quan àïën taâi saãn àûúåc baão vïå. Ngên Haâng Lûu Kyá seä thu phñ tûâ Quyä theo húåp àöìng dõch vuå lûu kyá. 

4.2 Àaåi Lyá Phên Phöëi

Danh saách Àaåi Lyá Phên phöëi vaâ caác Àiïím Nhêån Lïånh coá thïí thay àöíi bêët kyâ luác naâo sau khi hoaân thaânh 
caác thuã tuåc thöng baáo túái UBCK theo quy àõnh cuãa Phaáp Luêåt. Danh saách Àaåi lyá Phên phöëi taåi thúâi àiïím 
ban àêìu bao göìm:

1. Cöng ty cöí phêìn chûáng khoaán Saâi Goân (“SSI)

Àõa chó: 72 Nguyïîn Huïå, Quêån 1, TP Höì Chñ Minh

Àùng kyá kinh doanh söë: 03/GPHÀKD do UBCKNN cêëp ngaây 24 thaáng 4 nùm 2002.

2. Cöng ty TNHH Chûáng khoaán Vietcombank (“VCBS”)

Àõa chó: Têìng 17, Cao öëc Vietcombank, 198 Trêìn Quang Khaãi, Hoaân Kiïëm, Haâ Nöåi
Àùng kyá kinh doanh söë: 09/GPHÀKD do UBCKNN cêëp ngaây 24 thaáng 4 nùm 2002.

3. Ngên haâng Thûúng maåi Cöí phêìn Ngoaåi thûúng Viïåt Nam (“VCB”)

Àõa chó: 198 Trêìn Quang Khaãi, Hoaân Kiïëm, Haâ Nöåi
Giêëy pheáp lûu kyá söë 14/GPHDLK do UBCKNN cêëp ngaây 2 thaáng 5 nùm 2003.

4.3 Danh saách caác Àiïím Nhêån Lïånh àûúåc liïåt kï taåi Phuå Luåc 2. Caác thay àöíi vïì danh saách Àaåi Lyá Phên 
Phöëi vaâ Àiïím Nhêån Lïånh seä àûúåc cêåp nhêåt taåi Phuå Luåc naây vaâ àûúåc thöng baáo trïn trang àiïån tûã cuãa 
VCBF, www.vcbf.com.

Cöng ty Kiïím toaán

Cöng ty kiïím toaán cuãa Quyä seä àûúåc Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä àïì cûã àïí Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû thöng qua. Cöng 
ty kiïím toaán àûúåc lûåa choån phaãi àûúåc thaânh lêåp vaâ hoaåt àöång phuâ húåp vúái quy àõnh cuãa Phaáp Luêåt vaâ 
khöng àûúåc laâ ngûúâi coá liïn quan cuãa Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä vaâ Ngên Haâng Giaám Saát. Haâng nùm, Cöng Ty 
Quaãn Lyá Quyä seä àïì xuêët vúái Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû ñt nhêët hai (02) cöng ty kiïím toaán àïí kiïím toaán cho Quyä. 

4.4 Tû Vêën Phaáp lyá

Cöng ty Luêåt TNHH Baker & McKenzie (Viïåt Nam) – Chi nhaánh Haâ Nöåi
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Phoâng 1001, têìng 10, Indochina Plaza Haâ Nöåi
239 Xuên Thuãy, Cêìu Giêëy, Haâ Nöåi
Àùng kyá kinh doanh söë: 81/BTP/GP do Böå Tû Phaáp cêëp ngaây 10 thaáng 8 nùm 2009 .

4.5 Taâi Khoaãn Giao Dõch Chûáng Khoaán

Quyä seä múã taâi khoaãn giao dõch chûáng khoaán úã caác cöng ty chûáng khoaán sau:

Cöng ty Cöí phêìn Chûáng khoaán Saâi goân 
72 Nguyïîn Huïå,
Quêån 1, Thaânh Phöë Höì Chñ Minh
Àùng kyá kinh doanh söë: 03/GPHÀKD do UBCKNN cêëp ngaây 24 thaáng 4 nùm 2002

Cöng ty Cöí phêìn Chûáng khoaán Baãn Viïåt
67 Haâm Nghi 
Phûúâng Nguyïîn Thaái Bònh 
Quêån 1, Thaânh Phöë Höì Chñ Minh
Àùng kyá kinh doanh söë: 068/UBCK-GP ngaây 06 thaáng 11 nùm 2007

Cöng ty TNHH Chûáng khoaán Ngên haâng TMCP Ngoaåi thûúng Viïåt Nam
Têìng 17, Cao öëc Vietcombank
198 Trêìn Quang Khaãi
Quêån Hoaân Kiïëm, Haâ Nöåi
Àùng kyá kinh doanh söë: 09/GPHÀKD ngaây 24 thaáng 4 nùm 2002.

4.6 Àaåi Lyá Àûúåc UÃy Quyïìn

4.6.1 Àaåi Lyá Chuyïín Nhûúång

Deutsche Bank AG Chi nhaánh Höì Chñ Minh
Àõa chó: Têìng 14, 65 Lï Lúåi, Toâa nhaâ Saigon Center, TP Höì Chñ Minh
Àiïån thoaåi: +848 6299 9000  	Fax: +848 3824 4602
Àùng kyá Kinh doanh söë 20/NH-GP do Ngên haâng Nhaâ nûúác Viïåt Nam cêëp ngaây 28 thaáng 6 nùm 1995
Giêëy pheáp Hoåat àöång Lûu kyá söë 09/GP HÀLK do UÃy Ban Chûáng Khoaán Nhaâ nûúác cêëp ngaây 16 thaáng 10 
nùm 2000

VCBF àaä kiïím tra vaâ xaác nhêån rùçng Chi nhaánh Höì Chñ Minh cuãa Ngên haâng Deutsche Bank AG coá thïí 
cung cêëp caác dõch vuå theo yïu cêìu vaâ coá àuã trang thiïët bõ, bao göìm hïå thöëng cöng nghïå vaâ lûu trûä dûä liïåu, 
àïí thûåc hiïån caác nghôa vuå cuãa Àaåi Lyá Chuyïín Nhûúång theo caác quy àõnh cuãa phaáp luêåt vaâ coá àuã khaã nùng 
àïí giaãi quyïët caác khiïëu naåi cuãa nhaâ àêìu tû. Cöng ty Quaãn lyá Quyä cuäng xaác nhêån rùçng Chi nhaánh Höì Chñ 
Minh cuãa Ngên haâng Deutsche Bank AG àaä àùng kyá vúái SSC àïí tiïën haânh caác dõch vuå naây theo hai Giêëy 
pheáp hoaåt àöång trïn vaâ àùng kyá naây vêîn coân hiïåu lûåc.  

4.6.2 Quaãn Trõ Quyä

Deutsche Bank AG Chi nhaánh Höì Chñ Minh
Àùng kyá Kinh doanh söë söë 20/NH-GP do Ngên haâng Nhaâ nûúác Viïåt Nam cêëp ngaây 28 thaáng 6 nùm 1995
Àõa chó: Têìng 14, 65 Lï Lúåi, Toâa nhaâ Saigon Center, TP Höì Chñ Minh
Giêëy pheáp Hoåat àöång Lûu kyá söë 09/GP HÀLK do UÃy Ban Chûáng Khoaán cêëp ngaây 16 thaáng 10 nùm 2000

XIV. XUNG ÀÖÅT LÚÅI ÑCH

VCBF coá nghôa vuå, theo Àiïìu lïå vaâ theo thöng lïå quöëc tïë töët nhêët, taåi moåi thúâi àiïím hoaåt àöång vò lúåi ñch 
cuãa nhaâ àêìu tû vaâ quaãn lyá möåt caách cöng bùçng, minh baåch àöëi vúái têët caã caác quyä do Cöng ty quaãn lyá. Böå 
phêån kiïím soaát nöåi böå vaâ quaãn trõ ruãi ro cuãa Cöng Ty seä chõu traách nhiïåm theo doäi vaâ giaám saát caác xung 
àöåt lúåi ñch thûåc tïë hoùåc coá khaã nùng xaãy ra. Trong trûúâng húåp xung àöåt lúåi ñch phaát sinh, Cöng ty Quaãn 
lyá Quyä seä thöng baáo cho Ban Àaåi Diïån Quyä àïí thöëng nhêët phûúng aán khùæc phuåc nhùçm giaãm thiïíu hoùåc 
quaãn lyá caác xung àöåt àoá.
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Tïn cuãa ngûúâi coá liïn quan 
trong giao dõch

Cöng ty TNHH Chûáng khoaán 
Ngên haâng Ngoaåi thûúng 
Viïåt Nam (“VCBS”)

Vietcombank (“VCB”)

Cöng ty Franklin Templeton 
Investments (“FTI”)

Baãn chêët giao dõch

	
Giao dõch chûáng khoaán

Phên phöëi chûáng chó quyä

Àêìu tû vaâo Quyä

Gûãi tiïìn coá kyâ haån

Phên phöëi chûáng chó quyä

Àêìu tû vaâo Quyä

Baãn chêët quan hïå

	
“VCBS” laâ Àaåi Lyá Phên Phöëi 100% 
thuöåc quyïìn súã hûäu cuãa VCB vaâ 
VCB súã hûäu 51% cuãa VCBF

VCB súã hûäu 51% vöën cuãa VCBF

	
FTI súã hûäu 49% vöën cuãa VCBF

Giao dõch vúái ngûúâi coá liïn quan cuãa VCBF seä cêëu thaânh xung àöåt lúåi ñch tiïìm taâng. Ngûúâi Coá Liïn Quan 
cuãa VCBF bao göìm Ngên haâng Thûúng maåi Cöí phêìn Ngoaåi thûúng Viïåt Nam (VCB), Cöng ty Franklin 
Templeton Investments Singapore (“FTI”), thaânh viïn Höåi Àöìng Quaãn Trõ cuãa VCBF, thaânh viïn Ban Àiïìu 
Haânh (Töíng giaám àöëc, Phoá töíng giaám àöëc) cuãa VCBF vaâ caác töí chûác, caá nhên khaác àûúåc coi laâ ngûúâi coá 
liïn quan cuãa VCBF theo quy àõnh cuãa Phaáp Luêåt. Quyä coá thïí coá möåt söë giao dõch vúái caác bïn àûúåc coi 
laâ ngûúâi coá liïn quan cuãa VCBF nhû sau:

Baãng 13: Giao Dõch Vúái Ngûúâi Coá Liïn Quan

Trong têët caã caác trûúâng húåp, caác giao dõch phaãi laâ giao dõch cöng bùçng vaâ vò lúåi ñch cuãa nhaâ àêìu tû. 

Têët caã caác giao dõch coá thïí gêy ra xung àöåt lúåi ñch tiïìm taâng phaãi àûúåc tû vêën vaâ chêëp thuêån búãi VCBF 
vaâ phaãi àûúåc cöng böë cho nhaâ àêìu tû. Tuy nhiïn VCBF seä cöë gùæng hïët sûác àïí traánh caác giao dõch coá thïí 
gêy ra xung àöåt lúåi ñch maâ khöng thïí quaãn lyá àûúåc möåt caách thñch àaáng. 

Ngûúâi coá liïn quan cuãa VCBF àûúåc pheáp giao dõch Àún Võ Quyä theo phûúng thûác giöëng nhû caác nhaâ àêìu 
tû khaác nhû quy àõnh taåi Muåc X.

Theo Phaáp Luêåt, têët caã caác giao dõch Àún Võ Quyä cuãa Ban Àiïìu Haânh vaâ nhên viïn phaãi baáo caáo böå phêån 
kiïím soaát nöåi böå trûúác vaâ sau khi thûåc hiïån giao dõch.

XV. THUÏË

Thöng tin cung cêëp úã àêy chó cho muåc àñch chung vaâ àûúåc dûåa trïn caác quy àõnh Phaáp Luêåt vaâ thûåc tiïîn 
hiïån àang aáp duång taåi Viïåt Nam, vaâ khöng thïí àûúåc coi laâ tû vêën liïn quan àïën caác vêën àïì vïì thuïë hoùåc 
phaáp luêåt cuãa viïåc àêìu tû cuãa nhaâ àêìu tû hoùåc Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä vaâo Quyä. Nhaâ àêìu tû vaâ Ngûúâi 
Súã Hûäu Àún Võ Quyä cêìn nhêån thûác rùçng caác quy àõnh vïì thuïë coá liïn quan vaâ viïåc diïîn giaãi caác quy àõnh 
naây coá thïí thay àöíi. Khöng coá sûå àaãm baão rùçng quy àõnh vïì thuïë hiïån haânh taåi thúâi àiïím àêìu tû vaâo caác 
Àún Võ Quyä seä töìn taåi vö haån àõnh.

Do caác quy àõnh vïì thuïë aáp duång cho tûâng caá nhên cuå thïí, tûâng nhaâ àêìu tû /Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä 
nïn tham khaão yá kiïën tû vêën cuãa caác nhaâ tû vêën thuïë chuyïn nghiïåp cuãa mònh àöëi vúái caác nghôa vuå thuïë 
cuå thïí vaâ nhûäng vêën àïì vïì taâi chñnh cuãa viïåc àêìu tû vaâo Quyä.

Baãn toám tùæt sau àêy phaác thaão caác vêën àïì liïn quan vïì thuïë aáp duång àöëi vúái nhaâ àêìu tû dûåa trïn Luêåt 
thuïë thu nhêåp caá nhên söë 04/2007/QH12 ngaây 21 thaáng 11 nùm 2007 vaâ Luêåt thuïë thu nhêåp doanh nghiïåp 
söë 14/2008/QH12 ngaây 03 thaáng 06 nùm 2008 vaâ caác quy àõnh phaáp luêåt coá liïn quan, àùåc biïåt laâ Thöng 
tû 60/2012/TT-BTC ngaây 12 thaáng tû nùm 2012, Thöng tû 72/2006/TT-BTC ngaây 10 thaáng 08 nùm 2006 
vaâ Thöng tû 100/2004/TT-BTC ngaây 20 thaáng 10 nùm 2004, vaâ Cöng vùn  söë 10945/BTC-TCT ngaây 19 
thaáng 08 nùm 2010.
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Caá nhên cû truá 
ngûúâi Viïåt Nam

	
	
	

Caá nhên cû 
truá ngûúâi nûúác 

ngûúâi

Nhaâ àêìu tû laâ 
töí chûác trong 

nûúác

	
	

Nhaâ àêìu tû laâ 
töí chûác nûúác 

ngoaâi

Cöí tûác

5% (*)

	
	
	
	

5% (*)

	
	

25%, ngoaåi trûâ 
trûúâng húåp cöí tûác 
àûúåc phên phöëi àaä 

nöåp thuïë (*)

	
25%, ngoaåi trûâ 

trûúâng húåp cöí tûác 
àûúåc phên phöëi àaä 

nöåp thuïë (*)

Baán laåi Àún Võ Quyä

0,1% giaá trõ giao dõch(*) 
hoùåc 20% cuãa laäi roâng 
(nïëu nhaâ àêìu tû àùng 
kyá trûúác phûúng thûác 
tñnh toaán thûá hai trïn) 

0,1% giaá trõ giao dõch 
(*)

	
Lúåi nhuêån tûâ viïåc baán 
Àún Võ Quyä àûúåc göåp 

vaâo thu nhêåp chõu thuïë 
cuãa nhaâ àêìu tû töí chûác, 

thuïë suêët 25%

0,1% giaá trõ giao dõch 
(*)

Quaâ tùång/ Thûâa kïë

10% * giaá trõ chûáng khoaán 
cao hún 10 triïåu VNÀ

	
	
	

10% * giaá trõ chûáng khoaán 
cao hún 10 triïåu VNÀ

	
Lúåi nhuêån tûâ Quaâ tùång/Thûâa 
kïë Àún Võ Quyä seä àûúåc göåp 
vaâo thu nhêåp chõu thuïë cuãa 

nhaâ àêìu tû töí chûác, thuïë 
suêët 25% 

0,1% giaá trõ giao dõch (*) (**)

Baãng 14: Toám tùæt caác loaåi thuïë aáp duång cho caác nhaâ àêìu tû

	 Nhaâ àêìu tû	 Thuïë àöëi vúái nhaâ àêìu tû phaát sinh tûâ

(*) Khêëu trûâ thuïë taåi nguöìn

(**) Khöng coá quy àõnh cuå thïí vïì viïåc àaánh thuïë nhaâ àêìu tû töí chûác  nûúác ngoaâi nhêån quaâ tùång/thûâa 
kïë dûúái hònh thûác chûáng khoaán. Tuy nhiïn, viïåc nhêån quaâ tùång/thûâa kïë seä dêîn àïën giao dõch chuyïín 
nhûúång chûáng khoaán. Theo quy àõnh taåi Thöng tû 60/2012/TT-BTC ngaây 12 thaáng tû nùm 2012, mûác 
thuïë àaánh trïn giao dõch chuyïín nhûúång chûáng khoaán laâ 0,1% giaá trõ chuyïín nhûúång cuãa chûáng 
khoaán. Vò vêåy, rêët coá khaã nùng nhaâ àêìu tû seä phaãi traã mûác thuïë 0,1% trïn giaá trõ chûáng khoaán trong 
giao dõch quaâ tùång/thûâa kïë.

XVI. BAÁO CAÁO VAÂ CÖNG BÖË THÖNG TIN

Nùm Taâi Chñnh cuãa Quyä kïët thuác vaâo ngaây 31 thaáng 12.

1. BAÁO CAÁO CHO NHAÂ ÀÊÌU TÛ

Haâng thaáng, quyá, nùm VCBF seä gûãi thöëng kï giao dõch, sao kï taâi khoaãn giao dõch, taâi khoaãn phuå, baáo 
caáo giaá trõ NAV vaâ caác thay àöíi NAV cuãa Quyä vaâ caác baáo caáo khaác theo luêåt àõnh cho Ngûúâi Súã Hûäu Àún 
Võ Quyä. 

Àöëi vúái nhaâ àêìu tû giao dõch trïn taâi khoaãn kyá danh, VCBF seä gûãi thöëng kï giao dõch vaâ sao kï taâi khoaãn 
phuå nïëu Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä coá yïu cêìu bùçng vùn baãn. Thúâi haån cung cêëp thöng tin laâ trong voâng 
5 (nùm) ngaây, kïí tûâ ngaây nhêån àûúåc yïu cêìu cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä.

2. BAÁO CAÁO QUYÄ

VCBF seä cöng böë hoùåc cung cêëp cho nhaâ àêìu tû caác thöng tin sau:

a. Baãn caáo baåch, baãn caáo baåch toám tùæt, baáo caáo taâi chñnh baán niïn, baáo caáo taâi chñnh nùm àaä kiïím toaán ;

b. Baáo caáo hoaåt àöång quaãn lyá quyä cuãa Cöng ty Quaãn lyá Quyä, theo niïn àöå baán niïn vaâ caã nùm theo mêîu 
do SSC quy àõnh.

c. Baán caáo thöëng kï phñ giao dõch cuãa hoaåt àöång àêìu tû cuãa quyä haâng nùm vaâ baán niïn.
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d. Baáo caáo taâi chñnh cuãa Quyä theo niïn àöå baán niïn vaâ caã nùm theo mêîu SSC quy àõnh.

e. Baáo caáo hoaåt àöång cuãa quyä vaâ thöëng kï phñ giao dõch cuäng seä àûúåc böí sung vaâo Baãn caáo baåch cêåp 
nhêåp sau möåt nùm hoaåt àöång vaâ seä àûúåc cêåp nhêët ñt nhêët möåt lêìn möåt nùm.

3. BAÁO CAÁO BÊËT THÛÚÂNG

Caác baáo caáo bêët thûúâng seä àûúåc cung cêëp cho nhaâ àêìu tû trong trûúâng húåp coá nhûäng diïîn biïën hoùåc hoaåt 
àöång bêët thûúâng cuãa Quyä phaát sinh, bao göìm nhûng khöng giúái haån búãi caác baáo caáo vïì viïåc phên phöëi 
lúåi nhuêån, baáo caáo trûúác khi húåp nhêët hoùåc saát nhêåp quyä hay sau caác quyïët àõnh cuãa Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû  
uãy quyïìn cho Ban Àaåi Diïån Quyä

4. GÛÃI BAÁO CAÁO

Caác baáo caáo seä àûúåc cung cêëp miïîn phñ cho nhaâ àêìu tû thöng qua trang thöng tin àiïån tûã cuãa VCBF, 
hoùåc gûãi àïën àõa chó thû àiïån tûã cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä hoùåc àûúåc cung cêëp túái caác Àaåi Lyá Phên 
Phöëi. Cöng böë thöng tin seä àûúåc thûåc hiïån trong voâng 30 (ba mûúi) ngaây kïí tûâ ngaây kïët thuác kyâ taâi chñnh 
baán niïn; vaâ trong voâng 90 (chñn mûúi) ngaây kïí tûâ ngaây kïët thuác nùm taâi chñnh. Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä 
coá quyïìn yïu cêìu tûâ chöëi nhêån caác baáo caáo naây.

 XVII. TOÁM TÙÆT ÀIÏÌU LÏå

Àiïìu Lïå cuãa Quyä bao göìm 13 chûúng, 63 àiïìu vaâ 3 phuå luåc. Nöåi dung cuãa Àiïìu Lïå àûúåc toám tùæt nhû sau: 

Chûúng I: Caác quy àõnh chung

Chûúng naây cung cêëp thöng tin liïn quan àïën tïn, àõa chó, nguyïn tùæc töí chûác cuãa Quyä, àaåi diïån theo 
phaáp luêåt cuãa Quyä, cöng ty quaãn lyá quyä vaâ ngên haâng giaám saát cuãa Quyä. Vöën Àiïìu Lïå àûúåc huy àöång trong 
lêìn àêìu chaâo baán ra cöng chuáng cuãa Quyä töëi thiïíu laâ 50.000.000.000 VNÀ (nùm mûúi tyã àöìng) khi thaânh 
lêåp vaâ möîi Àún Võ Quyä coá cuâng mïånh giaá 10.000 VNÀ (mûúâi nghòn àöìng)

Chûúng II: Quy àõnh vïì muåc tiïu àêìu tû, chñnh saách àêìu tû vaâ haån mûác àêìu tû

Chûúng naây quy àõnh caác muåc tiïu, chiïën lûúåc vaâ haån mûác àêìu tû, hoaåt àöång vay, cho vay, giao dõch mua 
baán laåi, giao dõch kyá quyä vaâ phûúng phaáp lûåa choån àêìu tû. Nöåi dung cuãa caác quy àõnh taåi chûúng naây cuäng 
àûúåc quy àõnh cuå thïí taåi Chûúng VI vaâ Chûúng VII cuãa Baãn Caáo Baåch naây.

Chûúng III: Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä, Söí Àùng Kyá Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä, Giao dõch Chûáng chó 
Quyä

Quyïìn vaâ nghôa vuå cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä àïìu àûúåc quy àõnh cuå thïí taåi Chûúng naây. Söí Àùng Kyá 
Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä chñnh hay coân goåi laâ Söí Chñnh laâ taâi liïåu chûáng nhêån quyïìn súã hûäu cuãa Ngûúâi 
Súã Hûäu Àún Võ Quyä àöëi vúái Chûáng Chó Quyä, lûu nhûäng thöng tin cêìn thiïët vïì Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä vaâ 
söë lûúång Àún Võ Quyä hoå súã hûäu. Thöng tin vïì giao dõch Chûáng Chó Quyä, phñ, giaá mua vaâ baán Àún Võ Quyä 
àûúåc quy àõnh chi tiïët taåi Àiïìu 16 vaâ Àiïìu 18 cuãa Àiïìu Lïå. Nöåi dung cuãa 2 àiïìu naây cuäng àûúåc phaãn aánh 
taåi Chûúng X vaâ Chûúng XII cuãa Baãn Caáo Baåch.

Chuúng IV: Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû 

Cú quan coá thêím quyïìn cao nhêët cuãa Quyä laâ Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû. Têët caã Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä trong 
Söí Àùng Kyá àïìu coá quyïìn tham dûå vaâ biïíu quyïët taåi Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû thûúâng niïn hoùåc bêët thûúâng. Àaåi 
Höåi Nhaâ Àêìu Tû thûúâng niïn àûúåc töí chûác vaâo ngaây 15 thaáng 4 haâng nùm. Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû bêët thûúâng 
coá thïí àûúåc töí chûác theo yïu cêìu cuãa Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä, Ngên Haâng Giaám Saát, hoùåc Ban Àaåi Diïån 
Quyä hoùåc Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä súã hûäu ñt nhêët 10% (mûúâi phêìn trùm) söë lûúång Àún Võ Quyä àang lûu 
haânh. Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû seä àûúåc tiïën haânh khi söë lûúång Nhaâ Àêìu Tû tham dûå àaåi diïån cho ñt nhêët 51,0% 
(nùm mûúi möët phêìn trùm) cuãa söë lûúång Àún Võ Quyä àang lûu haânh. Nïëu trong thúâi haån 30 (ba mûúi) phuát 
kïí tûâ thúâi àiïím àaåi höåi àûúåc êën àõnh bùæt àêìu, maâ söë lûúång tham dûå cêìn thiïët khöng àuã, àaåi höåi seä khöng 
àûúåc tiïën haânh. Trong trûúâng húåp cuöåc hoåp Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû lêìn thûá nhêët bõ giaãi taán, cuöåc hoåp àaåi höåi 
lêìn thûá hai seä àûúåc tiïën haânh maâ khöng cêìn àuã söë lûúång Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä coá mùåt theo quy àõnh 
trong voâng 30 (ba mûúi) ngaây kïí tûâ ngaây àaä àõnh cho Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû lêìn thûá nhêët. 

Taåi Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû, Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä coá quyïìn:
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a. Thöng qua caác sûãa àöíi vaâ böí sung Àiïìu lïå, Húåp àöìng Giaám saát;

b. Thay thïë Ngên Haâng Giaám Saát.

c. Thöng qua nhûäng thay àöíi cú baãn vïì chñnh saách vaâ muåc tiïu àêìu tû cuãa Quyä hoùåc kïë hoaåch phên phöëi 
lúåi nhuêån;

d. Thöng qua viïåc húåp nhêët hoùåc saáp nhêåp Quyä;

e. Taåm dûâng giao dõch Chûáng Chó; chia taách Quyä;

f. Giaãi thïí Quyä;

g. Bêìu, miïîn nhiïåm hoùåc baäi nhiïîm Chuã tõch hoùåc thaânh viïn Ban Àaåi Diïån Quyä; thöng qua thuâ lao vaâ chi 
phñ hoaåt àöång cuãa Ban Àaåi Diïån Quyä; thöng qua viïåc lûåa choån cöng ty kiïím toaán àïí kiïím toaán caác baáo 
caáo taâi chñnh haâng nùm cuãa Quyä; thöng qua caác baáo caáo vïì tònh hònh taâi chñnh, taâi saãn vaâ hoaåt àöång 
thûúâng niïn cuãa Quyä; 

h. Thöng qua viïåc tùng phñ thanh toaán cho Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä hoùåc Ngên Haâng Giaám Saát;

i. Chêëm dûát vaâ thay thïë Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä;

j. Quyïët àõnh caác vêën àïì khaác thuöåc thêím quyïìn theo quy àõnh cuãa Phaáp Luêåt.

Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû coá thïí uãy quyïìn cho Ban Àaåi Diïån Quyä quyïët àõnh caác vêën àï nïu tûâ àiïím b àïën àiïím 
i nïu trïn nïëu àûúåc Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû thöng qua viïåc uãy quyïìn naây trong àaåi höåi haâng nùm gêìn nhêët. 

Chûúng V: Ban Àaåi Diïån Quyä 

Ban Àaåi Diïån Quyä àûúåc thaânh lêåp àïí àaåi diïån cho quyïìn lúåi cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä vaâ quyïët àõnh 
caác vêën àïì khaác theo uãy quyïìn cuãa Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû. Ban Àaåi Diïån Quyä seä coá töëi thiïíu 3 (ba) thaânh 
viïn vaâ töëi àa laâ 11 (mûúâi möåt) thaânh viïn, trong àoá coá ñt nhêët hai phêìn ba thaânh viïn àöåc lêåp vúái Cöng Ty 
Quaãn Lyá Quyä. Thaânh viïn cuãa Ban Àaåi Diïån Quyä phaãi àaáp ûáng caác tiïu chñ bao göìm coá àuã nùng lûåc haânh 
vi dên sûå, khöng bõ cêëm thaânh lêåp hoùåc quaãn lyá doanh nghiïåp; coá trònh àöå chuyïn mön vaâ kinh nghiïåm 
trong lônh vûåc taâi chñnh, hoùåc ngên haâng hoùåc baão hiïím, hoùåc chûáng khoaán hoùåc kïë toaán hoùåc kiïím toaán 
hoùåc luêåt hoùåc coá bùçng cûã nhên thuöåc möåt trong caác chuyïn ngaânh àoá. 

Ban Àaåi Diïån Quyä seä thöng qua danh saách töí chûác cung cêëp baáo giaá, nguyïn tùæc vaâ phûúng phaáp xaác 
àõnh NAV; danh saách caác ngên haâng maâ Quyä gûãi tiïìn, cöng cuå tiïìn tïå vaâ caác taâi saãn khaác maâ Quyä àûúåc uãy 
quyïìn àêìu tû; caác giao dõch taâi saãn cuãa Quyä trong thêím quyïìn giao dõch cuãa mònh dûúái daång àaâm phaán 
vaâ mua hoùåc baán chûáng khoaán chûa niïm yïët hoùåc chûáng khoaán khöng àûúåc àùng kyá giao dõch, thúâi haån 
vaâ thuã tuåc phên phöëi lúåi nhuêån hoùåc xûã lyá caác töín thêët phaát sinh trong quaá trònh hoaåt àöång, quyïët àõnh caác 
vêën àïì xung àöåt giûäa Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä vaâ Ngên Haâng Giaám saát; yïu cêìu Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä vaâ 
Ngên Haâng Giaám Saát cung cêëp thöng tin àêìy àuã, kõp thúâi vïì Quyä dûúái quyïìn quaãn lyá vaâ giaám saát.  

Chuã tõch Ban Àaåi Diïån Quyä seä triïåu têåp vaâ chuã trò cuöåc hoåp Ban Àaåi Diïån Quyä vaâ Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû vaâ 
yïu cêìu thöng tin vïì Quyä tûâ Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä vaâ viïåc thûåc thi caác quyïët àõnh cuãa Ban Àaåi Diïån Quyä 
vaâ Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû. Thaânh viïn cuãa Ban Àaåi Diïån Quyä seä bõ àònh chó hoùåc miïîn nhiïåm trong möåt trong 
caác trûúâng húåp sau: 

a. miïîn nhiïåm theo quyïët àõnh cuãa Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû;

b. hïët nhiïåm kyâ hoùåc tûâ chûác;

c. vi phaåm möåt caách nghiïm troång nghôa vuå, tiïët löå thöng tin baão mêåt hoùåc khöng tham gia vaâo caác hoaåt 
àöång cuãa Ban Àaåi Diïån Quyä trong 2 (hai) kyâ hoåp Ban Àaåi Diïån Quyä liïn tuåc maâ khöng coá lyá do thñch 
àaáng; 

d. chïët hoùåc mêët toaân böå hoùåc möåt phêìn nùng lûåc haânh vi dên sûå, hoùåc caác nguyïn nhên khaác theo quy 
àõnh cuãa Luêåt àïí thûåc hiïån vai troâ laâ thaânh viïn Ban Àaåi Diïån Quyä; hoùåc

e. bõ kiïån caáo hoùåc truy töë, hoùåc bêët kyâ nguyïn nhên naâo khaác maâ coá thïí gêy töín haåi àïën uy tñn cuãa Ban 
Àaåi Diïån Quyä

Quyä Àêìu Tû Cên Bùçng Chiïën Lûúåc VCBF (VCBF-TBF) Baãn Caáo Baåch 53



Möåt cuöåc hoåp Ban Àaåi Diïån Quyä seä àûúåc tiïën haânh khi coá ñt nhêët hai phêìn ba thaânh viïn coá mùåt, trong àoá 
söë thaânh viïn àöåc lêåp dûå hoåp phaãi chiïëm tyã lïå ñt nhêët 51% (nùm möët phêìn trùm). Cuöåc hoåp Ban Àaåi Diïån 
Quyä phaãi àûúåc lêåp thaânh biïn baãn. Chuã toåa vaâ thû kyá àûúåc böí nhiïåm taåi cuöåc hoåp, nïëu àûúåc böí nhiïåm, 
cuâng phaãi chõu traách nhiïåm vïì tñnh chñnh xaác vaâ trung thûåc cuãa biïn baãn caác cuöåc hoåp Ban Àaåi Diïån Quyä.

Chûúng VI. Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä 

Cöng Ty Liïn Doanh Quaãn Lyá Quyä Àêìu Tû Chûáng Khoaán Vietcombank, àûúåc thaânh lêåp theo giêëy pheáp 
söë 06/UBCK-GPHÀQLQ do UÃy Ban Chûáng Khoaán Nhaâ Nûúác cêëp ngaây 2 thaáng 12 nùm 2005 laâ Cöng Ty 
Quaãn Lyá Quyä cuãa Quyä. Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä taåi moåi thúâi àiïím phaãi àaáp ûáng caác yïu cêìu:

1. Àûúåc thûåc hiïån nghiïåp vuå quaãn lyá quyä;

2. Àöåc lêåp vúái Ngên Haâng Giaám Saát;

3. Coá àêìy àuã cú súã vêåt chêët, nhên sûå àïí quaãn lyá quyä múã;

4. Àöìng yá thûåc hiïån caác cam kïët àöëi vúái Quyä. 

Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä taåi moåi thúâi àiïím phaãi hoaåt àöång vò lúåi ñch cuãa nhaâ àêìu tû, hoaåt àöång möåt caách cöng 
bùçng vaâ trung thûåc vúái têët caã quyä, traánh caác xung àöåt vïì lúåi ñch vaâ haânh àöång ngay tònh trong caác trûúâng 
húåp maâ xung àöåt lúåi ñch laâ khöng thïí traách khoãi. Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä phaãi àaãm baão rùçng nhên sûå, töí 
chûác vaâ ban quaãn trõ cuãa mònh coá àêìy àuã nùng lûåc vaâ cú cêëu àïí hoaân thaânh caác nghôa vuå àöëi vúái nhaâ àêìu 
tû vaâ tuên thuã Phaáp Luêåt vaâ thöng lïå quöëc tïë töët nhêët.

Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä phaãi chõu traách nhiïåm cho nhûäng töín thêët àöëi vúái Quyä mònh quaãn lyá trong trûúâng 
húåp Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä khöng tuên thuã Phaáp Luêåt vaâ Àiïìu Lïå. Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä khöng àûúåc sûã 
duång taâi saãn cuãa möåt Quyä àïí taái àêìu tû vaâo möåt quyä àaåi chuáng khaác; sûã duång taâi saãn cuãa Quyä àïí àêìu tû 
vaâo Quyä àaåi chuáng khaác hoùåc cöng ty àêìu tû chûáng khoaán àaåi chuáng khaác maâ mònh quaãn lyá; sûã duång taâi 
saãn cuãa Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä hoùåc khaách haâng mònh àang quaãn lyá danh muåc àïí àêìu tû vaâo Quyä; sûã duång 
taâi saãn cuãa Quyä àïí cho vay hoùåc àaãm baão bêët kyâ khoaãn vay naâo cuãa Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä hoùåc bêët kyâ 
ngûúâi liïn quan àïën Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä, hoùåc traã núå cho mònh hoùåc cho ngûúâi liïn quan hoùåc traã núå 
cho bêët kyâ caá nhên hoùåc phaáp nhên naâo khaác; thûåc hiïån bêët cûá hoaåt àöång vi phaåm Phaáp Luêåt naâo khaác.

Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä seä chêëm dûát quyïìn vaâ nghôa vuå cuãa mònh àöëi vúái Quyä trong nhûäng trûúâng húåp sau:

a. Theo quyïët àõnh cuãa Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû; hoùåc

b. Giêëy pheáp thaânh lêåp vaâ hoaåt àöång bõ thu höìi; hoùåc

c. Húåp nhêët hoùåc saáp nhêåp vúái möåt cöng ty khaác maâ quyïìn vaâ nghôa vuå cuãa Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä àöëi 
vúái Quyä khöng àûúåc chuyïín giao àêìy àuã cho cöng ty kïë thûâa cuãa Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä vaâ theo àoá 
àûúåc chêëm dûát.

Trong trûúâng húåp Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû quyïët àõnh thay àöíi Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä, Quyä seä phaãi böìi thûúâng 
cho Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä nhû sau:

	 Chi phñ böìi thûúâng àûúåc tñnh trïn NAV cuãa Quyä	 Thúâi àiïím thay thïë Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä

	 3% 	 Trong voâng 03 nùm kïí tûâ ngaây Quyä bùæt àêìu hoaåt àöång

	 1.5%	 Sau 03 nùm kïí tûâ ngaây Quyä bùæt àêìu hoaåt àöång

NAV àûúåc sûã duång àïí tñnh chi phñ böìi thûúâng cho Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä laâ NAV bònh quên cuãa NAV theo 
baáo caáo NAV cuãa 52 (nùm mûúi hai) tuêìn liïìn trûúác thúâi àiïím Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû thöng qua quyïët àõnh 
thay àöíi Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä àûúåc Ngên Haâng Giaám Saát xaác nhêån.

Chûúng VII: Ngên Haâng Giaám Saát 

Ngên Haâng Giaám Saát àûúåc Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä lûåa choån phaãi àaáp ûáng caác àiïìu kiïån:

1. Laâ ngên haâng thûúng maåi coá giêëy chûáng nhêån àùng kyá hoaåt àöång lûu kyá chûáng khoaán coá chûác nùng 
thûåc hiïån caác dõch vuå lûu kyá vaâ giaám saát viïåc quaãn lyá quyä àaåi chuáng;
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2. Khöng àûúåc laâ ngûúâi coá liïn quan àïën Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä;

3. Coá àêìy àuã nùng lûåc cung cêëp dõch vuå giaám saát, lûu kyá; vaâ

4. Thûåc hiïån caác cam kïët àöëi vúái Quyä.

Ngên Haâng Giaám Saát taåi bêët kyâ thúâi àiïím naâo phaãi hoaåt àöång vò lúåi ñch cuãa Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä, giaám 
saát viïåc quaãn lyá taâi saãn cuãa Quyä vaâ àaãm baão vaâ chõu traách nhiïåm hoaân toaân àöëi vúái taâi saãn cuãa Quyä trong 
trûúâng húåp uãy quyïìn cho töí chûác lûu kyá phuå.  Ngên Haâng Giaám Saát phaãi àaãm baão rùçng nhên sûå, töí chûác 
vaâ hïå thöëng quaãn trõ coá àuã nùng lûåc vaâ cú cêëu àïí hoaân thaânh caác nghôa vuå àöëi vúái Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ 
Quyä vaâ tuên thuã theo Phaáp Luêåt, Àiïìu Lïå vaâ Húåp Àöìng Giaám Saát.

Ngên Haâng Giaám Saát coá thïí chêëm dûát toaân böå quyïìn vaâ nghôa vuå cuãa mònh àöëi vúái Quyä trong caác trûúâng 
húåp sau:

a. Ngên Haâng Giaám Saát bõ chia, taách, giaãi thïí, phaá saãn, bõ húåp nhêët, bõ saáp nhêåp, hoùåc bõ thu höìi giêëy 
chûáng nhêån àùng kyá hoaåt àöång lûu kyá chûáng khoaán; 

b. Àún phûúng chêëm dûát húåp àöìng lûu kyá, húåp àöìng giaám saát àûúåc kyá kïët giûäa Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä 
thay mùåt cho Quyä vaâ Ngên Haâng Giaám Saát;

c. Quyä bõ giaãi thïí, bõ húåp nhêët, bõ saáp nhêåp;

d. Theo quyïët àõnh cuãa Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû cuãa Quyä;

e. Caác trûúâng húåp khaác theo quy àõnh cuãa Phaáp Luêåt. 

Nïëu Ngên Haâng Giaám Saát àún phûúng chêëm dûát húåp àöìng lûu kyá, húåp àöìng giaám saát àûúåc kyá kïët giûäa 
Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä thay mùåt cho Quyä vaâ Ngên Haâng Giaám Saát thò Ngên Haâng Giaám saát phaãi coá thöng 
baáo trûúác ñt nhêët 6 (saáu) thaáng cho Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä. Ngên Haâng Giaám Saát chó coá thïí chêëm dûát húåp 
àöìng lûu kyá vaâ húåp àöìng giaám saát nïëu viïåc chuyïín giao toaân böå quyïìn vaâ nghôa vuå cuãa Ngên Haâng Giaám 
Saát cho ngên haâng giaám saát múái do Quyä lûåa choån àûúåc hoaân thaânh.

Chûúng VIII: Caác töí chûác cung cêëp dõch vuå coá liïn quan

Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä àûúåc quyïìn thuï bïn thûá ba laâm nhaâ cung cêëp dõch vuå quaãn trõ quyä àêìu tû vaâ dõch 
vuå àaåi lyá chuyïín nhûúång. Viïåc uãy quyïìn khöng laâm giaãm traách nhiïåm hoùåc thay àöíi traách nhiïåm cuãa Cöng 
Ty Quaãn Lyá Quyä àöëi vúái Quyä.

Chûúng IX: Àaåi Lyá Phên Phöëi

Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä àûúåc lûåa choån Àaåi Lyá Phên Phöëi Chûáng Chó Quyä nïëu töí chûác àoá àaáp ûáng caác àiïìu 
kiïån sau:

1. Laâ cöng ty chûáng khoaán coá nghiïåp vuå möi giúái chûáng khoaán, cöng ty quaãn lyá quyä, ngên haâng lûu kyá, 
doanh nghiïåp baão hiïím, ngên haâng thûúng maåi. Trûúâng húåp doanh nghiïåp baão hiïím, ngên haâng 
thûúng maåi thò phaãi laâm thuã tuåc àùng kyá hoaåt àöång phên phöëi chûáng chó quyä vúái UBCKNN;

2. Taåi thúâi àiïím àùng kyá hoaåt àöång, coá ñt nhêët möåt àõa àiïím kinh doanh àûúåc lûåa choån laâ àõa àiïím phên 
phöëi Chûáng Chó Quyä àaáp ûáng yïu cêìu cuãa Phaáp Luêåt;

3. Coá quy trònh nghiïåp vuå phên phöëi Chûáng Chó Quyä, bao göìm caã quy trònh, thuã tuåc nhêån biïët, cêåp nhêåt 
thöng tin, biïån phaáp xaác minh thöng tin vïì nhaâ àêìu tû vaâ ngûúâi àûúåc hûúãng lúåi, quy tùæc àaåo àûác nghïì 
nghiïåp aáp duång àöëi vúái nhên viïn phên phöëi Chûáng Chó Quyä, quy àõnh nöåi böå nhùçm ngùn ngûâa haânh vi 
sau thúâi àiïím nhêån lïånh, ngùn ngûâa haânh vi àêìu cú lúåi duång chïnh lïåch thúâi gian, lúåi duång viïåc àõnh giaá 
sai àún võ quyä theo thöng lïå quöëc tïë. 

Hoaåt àöång vaâ nguyïn tùæc phên phöëi Chûáng Chó Quyä àûúåc quy àõnh chi tiïët taåi Àiïìu 44 vaâ 45 cuãa Àiïìu Lïå.

Chûúng X: Kiïím toaán, Kïë toaán vaâ chïë àöå Baáo caáo

Cöng ty kiïím toaán cuãa Quyä seä àûúåc Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä lûåa choån vaâ Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû thöng qua. 
Quyä seä aáp duång chïë àöå kïë toaán Viïåt Nam vaâ tuên thuã caác quy àõnh khaác liïn quan àïën kïë toaán theo quy 
àõnh cuãa caác cú quan coá thêím quyïìn. Àöìng tiïìn sûã duång trong kïë toaán vaâ giao dõch cuãa Quyä laâ Àöìng Viïåt 
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Nam. Nùm taâi chñnh cuãa Quyä àûúåc xaác àõnh laâ nùm dûúng lõch kïët thuác ngaây 31.12. Nïëu Quyä hoaåt àöång 
dûúái 3 thaáng trong nùm àêìu tiïn, nùm taâi chñnh àêìu tiïn cuãa Quyä seä kïët thuác vaâo ngaây 31.12 cuãa nùm 
tiïëp theo.  

Chûúng XI: Giaá trõ taâi saãn roâng cuãa Quyä

Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä coá traách nhiïåm tñnh toaán NAV nhûng cuäng coá thïí thuï bïn thûá ba cung cêëp dõch 
vuå quaãn trõ quyä. NAV cung cêëp giaá trõ taâi saãn roâng cuãa Quyä möåt caách chñnh xaác vaâ húåp lyá. Phûúng phaáp 
xaác àõnh NAV àûúåc àûa ra dûåa trïn hûúáng dêîn àõnh giaá àûúåc Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä lêåp vaâ àûúåc Ngên 
Haâng Giaám Saát chêëp nhêån. Hûúáng dêîn àõnh giaá quy àõnh caác nguyïn tùæc àõnh giaá àöëi vúái tiïìn vaâ caác 
khoaãn tûúng àûúng tiïìn, cöng cuå thõ trûúâng tiïìn tïå, traái phiïëu, cöí phiïëu, chûáng khoaán phaái sinh. Nhûäng 
thay àöíi trong hûúáng dêîn àõnh giaá phaãi àûúåc Ngên Haâng Giaám Saát vaâ Ban Àaåi Diïån Quyä àöìng yá. Möåt Höåi 
Àöìng Àõnh Giaá seä àûúåc Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä lêåp ra àïí xaác àõnh giaá húåp lyá theo hûúáng dêîn àõnh giaá khi 
cêìn thiïët.

Ngên Haâng Giaám Saát phaãi xaác nhêån NAV vaâ NAV trïn möåt Àún Võ Quyä. Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä seä àûúåc 
böìi thûúâng thiïåt haåi trong trûúâng húåp caác giao dõch àûúåc thûåc hiïån dûåa trïn NAV khöng chñnh xaác vúái sai 
söë trïn 0,75% (khöng phaãy baãy mûúi lùm phêìn trùm) cho Quyä traái phiïëu vaâ trïn 1,0% (möåt phêìn trùm) 
cho Quyä khaác. Khi Quyä bõ àõnh giaá sai vaâ gêy thiïåt haåi cho Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä, Ngûúâi Súã Hûäu Àún 
Võ Quyä seä àûúåc Quyä àïìn buâ. Nïëu Quyä chõu thiïåt haåi, Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä seä phaãi àïìn buâ cho Quyä. 

Chûúng XII: Lúåi nhuêån vaâ chi phñ cuãa Quyä

Lúåi nhuêån àûúåc phên phöëi theo àïì xuêët cuãa Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä trïn cú súã caác baáo caáo taâi chñnh àaä 
kiïím toaán xaác nhêån coá sùén lúåi nhuêån àïí phên phöëi vaâ sau khi àûúåc Ban Àaåi Diïån Quyä thöng qua. Lúåi 
nhuêån coá thïí àûúåc traã bùçng tiïìn hoùåc àïí Ngûúâi Súã Hûäu Àún Võ Quyä taái àêìu tû vaâo Quyä.  Ngûúâi Súã Hûäu 
Àún Võ Quyä coá quyïìn ghi roä sûå lûåa choån cuãa mònh laâ nhêån tiïìn hoùåc taái àêìu tû vaâo Quyä trong àún àùng 
kyá. Chi phñ hoaåt àöång cuãa Quyä àûúåc quy àõnh chi tiïët taåi Àiïìu 57 cuãa Àiïìu Lïå. Chûúng XII.2 cuãa Baãn Caáo 
Baåch cuäng cung cêëp thöng tin chi tiïët liïn quan àïën chi phñ hoaåt àöång cuãa Quyä.

Chûúng XIII: Caác quy àõnh khaác

Húåp nhêët, saát nhêåp hoùåc chia taách Quyä phaãi àûúåc Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû cuãa Quyä thöng qua. Quyä coá thïí 
àûúåc thanh lyá vaâ giaãi thïí nïëu Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû quyïët àõnh nhû vêåy hoùåc nïëu NAV cuãa Quyä giaãm xuöëng 
dûúái 10.000.000.000 VNÀ (mûúâi tyã àöìng) trong voâng 6 (saáu) thaáng liïn tiïëp. 

Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä phaãi haânh àöång möåt caách cöng bùçng àöëi vúái têët caã Quyä, vaâ thaânh lêåp hïå thöëng kiïím 
soaát nöåi böå vaâ quaãn trõ ruãi ro àïí theo doäi vaâ giaám saát xung àöåt lúåi ñch thûåc tïë vaâ coá khaã nùng xaãy ra. Trong 
trûúâng húåp naãy sinh xung àöåt lúåi ñch, Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä seä thöng baáo cho Ban Àaåi Diïån Quyä vaâ thöëng 
nhêët vïì phûúng thûác xûã lyá àïí giaãm nheå hoùåc kiïím soaát xung àöåt àoá.

Sûãa àöíi vaâ böí sung Àiïìu Lïå phaãi àûúåc Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû thöng qua trûâ trûúâng húåp viïåc sûãa àöíi, böí sung 
hoùåc àiïìu chónh àoá do sûå thay àöíi cuãa quy àõnh cuãa Phaáp Luêåt hoùåc chónh sûãa löîi chñnh taã, söë thûá tûå cuãa 
caác chûúng hoùåc àiïìu phaát sinh tûâ sûå thay àöíi cuãa Àiïìu Lïå àaä àûúåc Àaåi Höåi Nhaâ Àêìu Tû thöng qua. Àiïìu 
Lïå Quyä coá hiïåu lûåc trong thúâi gian khöng xaác àõnh. 

XVIII. CÚ SÚÃ PHAÁP LYÁ

Cú súã phaáp lyá cho viïåc thaânh lêåp vaâ hoaåt àöång cuãa Quyä laâ caác vùn baãn phaáp lyá sau:

1. Luêåt Chûáng khoaán söë 70/2006/QH11 àûúåc Quöëc höåi Nûúác Cöång hoâa Xaä höåi Chuã nghôa Viïåt Nam thöng 
qua ngaây 29 thaáng 6 nùm 2006 vaâ Luêåt söë 62/2010/QH12 sûãa àöíi vaâ böí sung möåt söë àiïìu cuãa Luêåt 
Chûáng khoaán àûúåc Quöëc höåi Nûúác Cöång hoâa Xaä höåi Chuã nghôa Viïåt Nam thöng qua ngaây 24 thaáng 11 
nùm 2010;

2. Nghõ àõnh Söë 58/2012/NÀ-CP ngaây 20 thaáng 7 nùm 2012 cuãa Chñnh phuã quy àõnh chi tiïët vaâ hûúáng 
dêîn thi haânh möåt söë àiïìu cuãa Luêåt Chûáng khoaán vaâ Luêåt sûãa àöíi, böí sung möåt söë àiïìu cuãa Luêåt Chûáng 
khoaán.

3. Nghõ àõnh söë 85/2010/NÀ-CP vïì xûã phaåt vi phaåm haânh chñnh trong lônh vûåc chûáng khoaán vaâ thõ trûúâng 
chûáng khoaán ngaây 2 thaáng 8 nùm 2010.
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4. Thöng tû söë 183/TT-BTC cuãa Böå Taâi chñnh vïì Hûúáng dêîn viïåc thaânh lêåp vaâ quaãn lyá quyä múã ngaây 16 
thaáng 12 nùm 2011

5. Thöng tû söë 125/2011/TT-BTC cuãa Böå Taâi chñnh vïì Hûúáng dêîn chïë àöå kïë toaán aáp duång cho cöng ty 
quaãn lyá quyä ngaây 5 thaáng 9 nùm 2011;

6. Thöng tû 212/2012/TT-BTC cuãa Böå Taâi chñnh vïì Hûúáng dêîn thaânh lêåp, töí chûác vaâ hoaåt àöång cuãa cöng 
ty Quaãn lyá Quyä  ngaây 05 thaáng 12 nùm 2012; 

7. Quyïët àõnh söë 55/2009/QÀ-TTg cuãa Thuã tûúáng vïì tyã lïå tham gia cuãa nhaâ àêìu tû nûúác ngoaâi trïn thõ 
trûúâng chûáng khoaán Viïåt Nam ngaây 15 thaáng 4 nùm 2009.

8. Thöng tû 213/2012/QÀ-BTC cuãa Böå Taâi chñnh vïì  Quy chïë hoaåt àöång cuãa nhaâ àêìu tû nûúác ngoaâi trïn 
thõ trûúâng chûáng khoaán Viïåt Nam ngaây 6 thaáng 12 nùm 2012.

9. Thöng tû 198/2012/TT-BTC cuãa Böå Taâi chñnh vïì Chïë àöå kïë toaán aáp duång cho Quyä múã ngaây 15 thaáng 
11 nùm 2012.

10. Quyïët àõnh söë 88/2009/QÀ-TTg cuãa Thuã tûúáng vïì  Quy chïë goáp vöën, mua cöí phêìn cuãa nhaâ àêìu tû 
nûúác ngoaâi trong doanh nghiïåp Viïåt Nam thöng qua ngaây 18 thaáng 6 nùm 2009;

11. Thöng tû 52/2012/TT-BTC cuãa Böå Taâi Chñnh vïì Hûúáng dêîn viïåc cöng böë thöng tin trïn thõ trûúâng 
chûáng khoaán ngaây 5 thaáng 4 nùm 2012.

12. Caác vùn baãn phaáp lyá liïn quan khaác.

XIX. LIÏN LAÅC

Àïí biïët thïm thöng tin chung, xin liïn hïå:

Cöng Ty Liïn Doanh Quaãn Lyá Quyä Àêìu Tû Chûáng khoaán Vietcombank
Truå súã chñnh taåi Haâ Nöåi
Têìng 15, Toâa nhaâ Vietcombank
198 Trêìn Quang Khaãi
Haâ Nöåi, Viïåt Nam
Àiïån thoaåi: (84-4) 3 936 4540 
Fax: (84-4) 3 936 4542

Chi nhaánh Thaânh phöë Höì Chñ Minh
Têìng 14, Toâa nhaâ Centec
72 – 74 Nguyïîn Thõ Minh Khai, Quêån 3
Thaânh phöë Höì Chñ Minh, Viïåt Nam
Àiïån thoaåi: (84-8) 3 8270 750
Fax: (84-8) 3 8270 751

Vúái caác cêu hoãi vïì saãn phêím vaâ dõch vuå, xin liïn hïå: 
Nhên viïn Quan hïå Khaách haâng
Email: Investor@vcbf.com hoùåc NhaDauTu@vcbf.com 
Àiïån thoaåi:  (84-8) 3 8270 750
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XX. CAM KÏËT

Cöng Ty Quaãn Lyá Quyä cam kïët chõu hoaân toaân traách nhiïåm vïì tñnh chñnh xaác, trung thûåc cuãa caác thöng 
tin úã àêy vaâ caác taâi liïåu àñnh keâm.

Avinash Deepak Satwalekar
TÖÍNG GIAÁM ÀÖËC
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PHUÅ LUÅC

1. Àún Àùng Kyá Múã Taâi Khoaãn vaâ Caác Mêîu Biïíu Giao Dõch 

2. Danh saách caác Àiïím Nhêån Lïånh vaâ Àõa àiïím cung cêëp Baãn Caáo Baåch

3. Cêåp nhêåt kinh tïë vô mö Viïåt Nam

4. Dûå thaão Àiïìu Lïå Quyä 
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STT

1

2

3

4

5

STT

1

2

3

4

5

6

7

Àiïím Nhêån Lïånh

Cöng ty cöí phêìn chûáng khoaán Saâi goân – 
Truå súã chñnh TP Höì Chñ Minh

Cöng ty cöí phêìn chûáng khoaán Saâi goân – 
Chi nhaánh Haâ Nöåi

Cöng  ty TNHH Chûáng khoaán 
Vietcombank - Truå súã chñnh taåi Haâ Nöåi

Cöng  ty TNHH Chûáng khoaán 
Vietcombank - Chi nhaánh Tp. Höì Chñ 
Minh

Ngên haâng TMCP Ngoaåi Thûúng VN – 
Chi nhaánh TP. Höì Chñ Minh

Àõa àiïím cung cêëp Baãn Caáo Baåch

Cöng ty Liïn doanh Quaãn lyá quyä àêìu 
tû Chûáng khoaán Vietcombank – Truå súã 
chñnh taåi Haâ Nöåi

Cöng ty Liïn doanh Quaãn lyá quyä àêìu tû 
Chûáng khoaán Vietcombank – Chi nhaánh 
TP Höì Chñ Minh

Cöng ty cöí phêìn chûáng khoaán Saâi goân – 
Truå súã chñnh TP Höì Chñ Minh

Cöng ty cöí phêìn chûáng khoaán Saâi goân – 
Chi nhaánh Haâ Nöåi

Cöng  ty TNHH Chûáng khoaán 
Vietcombank - Truå súã chñnh taåi Haâ Nöåi

Cöng  ty TNHH Chûáng khoaán 
Vietcombank - Chi nhaánh Tp. Höì Chñ 
Minh

Ngên haâng TMCP Ngoaåi Thûúng VN – 
Chi nhaánh TP. Höì Chñ Minh

Àõa chó 

72 Nguyïîn Huïå, Quêån 1, 
TP. Höì Chñ Minh

1C, Ngö Quyïìn, Hoaân 
Kiïëm, Haâ Nöåi

Têìng 12, Vietcombank 
Tower, 198 Trêìn Quang 
Khaãi, Hoaân Kiïëm, Haâ Nöåi

Lêìu 1, toaâ nhaâ Green Star, 
söë 70 Phaåm Ngoåc Thaåch, 
Phûúâng 6, Quêån 3, TP. Höì 
Chñ Minh

Söë 10 Voä Vùn Kiïåt, Phûúâng 
Nguyïîn Thaái Bònh, Quêån 1, 
TP. Höì Chñ Minh

Àõa chó 

Têìng 15, Cao öëc 
Vietcombank
198 Trêìn Quang Khaãi
Haâ Nöåi, Viïåt Nam

Têìng 14, Toâa nhaâ Centec
72 – 74 Nguyïîn Thõ Minh 
Khai, Quêån 3, Thaânh phöë Höì 
Chñ Minh, Viïåt Nam

72 Nguyïîn Huïå, Quêån 1, TP. 
Höì Chñ Minh

1C, Ngö Quyïìn, Hoaân Kiïëm, 
Haâ Nöåi

Têìng 12, Vietcombank 
Tower, 198 Trêìn Quang 
Khaãi, Hoaân Kiïëm, Haâ Nöåi

Lêìu 1, toaâ nhaâ Green Star, 
söë 70 Phaåm Ngoåc Thaåch, 
Phûúâng 6, Quêån 3, TP. HCM

Söë 10 Voä Vùn Kiïåt, Phûúâng 
Nguyïîn Thaái Bònh, Quêån 1 
TP. Höì Chñ Minh

Liïn hïå

Tel: (84-4) – 3824 2897
Fax: (84-4) – 3824 2997

Tel: (84-4) – 3936 6321
Fax: (84-4) – 3936 6311

Tel: (84-4)-3936 6990        
Fax: (84-4)-3936 0262

Tel: (84-8)-3820 8116         
Fax: (84-8)-3820 8117

	 	

Tel: (84-8)-3829 7245         
Fax: (84-8)-3829 7228

Liïn hïå

Tel: (84-4) 3 936 4540 
Fax: (84-4) 3 936 4542

Tel: (84-8) 3 827 0750
Fax: (84-8) 3 827 0751

Tel: (84-4) – 3824 2897
Fax: (84-4) – 3824 2997

Tel: (84-4) – 3936 6321
Fax: (84-4) – 3936 6311

Tel: (84-4)-3936 6990         
Fax: (84-4)-3936 0262

Tel: (84-8)-3820 8116         
Fax: (84-8)-3820 8117
	 	

Tel: (84-8)-3829 7245         
Fax: (84-8)-3829 7228

PHUÅ LUÅC 2 

DANH SAÁCH CAÁC ÀIÏÍM NHÊÅN LÏåNH VAÂ ÀÕA ÀIÏÍM CUNG CÊËP BAÃN CAÁO BAÅCH

Àõa àiïím cung cêëp Baãn Caáo Baåch

Danh saách caác Àiïím Nhêån Lïånh
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www.vcbf.com

Tháng 09 năm 2013

BẢN CÁO BẠCH

Hà Nội
Tầng 15, Tòa nhà Vietcombank 

198 Trần Quang Khải

Tel : (84-4) 39364 540 | Fax : (84-4) 39364 542

Tp. Hồ Chí Minh
Tầng 14, Tòa nhà Centec 

72-74 Nguyễn Thị Minh Khai, P.6, Q.3

Tel : (84-8) 38 270 750 | Fax : (84-8) 38 270 751
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QUỸ ĐẦU TƯ CÂN BẰNG CHIẾN LƯỢC VCBF 
(VCBF - TBF)

 CÔNG TY LIÊN DOANH QUẢN LÝ QUỸ ĐẦU TƯ CHỨNG KHOÁN VIETCOMBANK

DVPr-01-0913-TBF


