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Cong ty Lién doanh Quan ly QuY Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw cb phiéu hang dau VCBF

THONG TIN CHUNG

Quy

Quy PAu tw ¢& phiéu hang dAu VCBF (“Qu§”) dwoc thanh 1ap tai Vit Nam dwéi hinh thire Quy mo
theo Gidy chirtng nhan d&ng ky chao ban chirng chi quy dau tw chirng khodn ra céng ching sé
34/GCN-UBCK ngay 12 thang 5 nam 2014 va Gidy chirng nhan dang ky lap Qu§ dai ching s6
13/GCN-UBCK ngay 22 thang 8 ndm 2014 do Uy ban Chirng khoan Nha nwéc (‘UBCKNNT) cép. Quy
khong b gi¢i han vé théi gian hoat ddng.

Téng sb don vi chirng chi qu d& phan phdi 1an dau 1a 5.916.400,31 ching chi voi tbng gia tri &
59.164.003.100 ddng, chiém 118,33% tdng sb don vi chirng chi quy dw kién chao ban & 5.000.000
chirng chi qu§ v&i ménh gia 1a 10.000 VND/don vi quy. Tai ngay 31 thang 12 nam 2017, vbn gop
bang ménh gia clia nha dau tw vao Quy 1a 222.694.772.900 dong, twong duwong véi 22.269.477,29
chirng chi quy.

Muc tiéu dau tw ctia Quy chl yéu 1a gia tang phén vén gbc trong trung han va dai han.

Dia chi lign hé clia Qu§: Cong ty Lién Doanh Quan ly Quy BAu tw Ching khoan Vietcombank, Tang
15, Tda nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Ha Noi.

Quy khéng cé nhan vién va dwec quan ly béi Cong ty Lién Doanh Quan Iy Quy DAau tw Chirng khodn
Vietcombank (“Cong ty Quén ly Qu{”).

NGAN HANG GIAM SAT VA LUU KY

Ngan hang Giam sat va Lwu ky clia Quy la Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered (Viét Nam)
v&i chire ndng la lwu tr hd so, hoat déng lwu ky chirng khodn, thanh toan va dang ky giao dich chirng
khoan tai Trung tdm Lwu ky Chirng khoan. Ngan hang Giam sat va Luwu ky duoc chi dinh b&i Bai hoi
Nha d4u tw, thwe hién lwu ky chirng khoan, lwu trlr cac hop ddng kinh té va ghi nhan tai sén clia Quy
cling nhw giam sat hoat dong clia QuY. Quyén va nghia vy clia Ngan hang Giam séat va Luu ky dwoc
quy dinh tai Diéu 1& QuY.

CONG TY QUAN LY QUY

Cong ty Quan Iy Quf dwoc thanh 1ap theo Gidy phép sb 06/UBCK-GPHDQLQ do Uy ban Ching
khoan Nha nwéc cAp ngay 2 thang 12 nam 2005, va & dai dién theo Gy quyén clia Quf, thay mat cho
Quf d& thyc hien quyén s& heu déi voi tai san clia Quy mot cach trung thye va cén trong. Céng ty
Quan Iy Quy tuan thi cac quy dinh clia phap luat va diéu 1& cla Cong ty Quén Iy Quy, thie hién vige
quan 1y tai san ciia Qu§ theo quy dinh tai Didu I& Quf, tuan thi cac quy téc vé& dao dirc nghé nghiép,
tw nguyén, cong bang, trung thwe va vi i ich cao nhét clia QuY.
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Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Pau tv Chirng khodan Vietcombank
Quy Dau tw cb phiéu hang dau VCBF

THONG TIN CHUNG (tiép theo)

BAN DAI DIEN QUY

Cac thanh vién Ban Dai dién Quy trong ndm va vao ngay lap bao cao nay bao gém:

Ho va tén Chure vu Ngay bé nhiém/mién nhiém

Ong Nguy&n Trung Kién  Chd tich, thanh vién doc 1ap B nhiém ngay 7 thang 8 ndm 2014

Ba Nguyén Thj Thay Thanh vién ddc lap B& nhiém ngay 15 thang 3 ndm 2017

Ba Pham Thi Phwong Nhi Thanh vién doc lap B& nhiém ngay 7 thang 8 nam 2014
Mién nhiém ngay 15 thang 3 ndm 2017

Ong Pham Ngoc Ninh Thanh vién B& nhiém ngay 1 thang 10 ndm 2016

NGU'OI DAI DIEN THEO PHAP LUAT

Nguwoi dai dién theo phap luat ciia Cong ty Quan Iy Quy cho giai doan tir ngay 1 thang 1 nam 2017
d&n ngay 15 thang 7 nam 2017 1a Ong Avinash D. Satwalekar - chirc vu Téng Giam déc Cong ty Lién
doanh Quan Iy Quj Dau tw Chirng khoan Vietcombank - Cong ty Quan Iy Quy.

Nguwoi dai dién phap luat clia Coéng ty Quan ly Quy tir ngay 15 thang 7 ném 2017 dén ngay lap bao
cao nay la Ong Vi Quang Péng, chirc vy Tdng Giam dbc Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw
Chirng khoan Vietcombank - Céng ty Quan ly Quy.

KIEM TOAN VIEN

Cong ty Trach nhiém Heru han Ernst & Young Viét Nam la cong ty kiém toan cla Quy.



Cong ty Lién doanh Quan ly QuY Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw ¢d phiéu hang dau VCBF

BAO CAO CUA BAN DBAI DIEN QUY

Ban Dai dién Quy Pau tw cb phiéu hang dau VCBF (“Quy") trinh bay béo céo nay va béo c4o tai chinh
clia Quy cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 ndm 2017,

TRACH NHIEM CUA BAN GIAM BOC CONG TY QUAN LY QUY BOI vO'l BAO CAO TAI CHINH

Ban Giam déc Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Ching khoan Vietcombank (“Céng ty Quan
ly Qu§”), v&i tw cach la cong ty quan Iy quy clia QuY, chiu trach nhiém dam bao bao cdo tai chinh cho
tlrng n&m tai chinh phan anh trung thwe va hop ly tinh hinh tai chinh va danh muc d&u tw cha Quy
vao ngay 31 thang 12 nam 2017, két qua thu nhap, tinh hinh thay ddi gia tri tai san rong, giao dich
chirng chi quy va tinh hinh fwu chuyén tién té cla Quy trong ndm. Trong qua trinh lap bao cao tai
chinh nay, Ban Giam déc Céng ty Quan ly Quy can phai:

» Iwa chon céac chinh sach ké toan thich hop va ap dung céc chinh sach nay mét cach nhét quan;
» thwc hién cac danh gia va wéc tinh mét cach hop ly va than trong;

» néu rd cac chudn muc ké toan ap dung cho Quy ¢ dugec tuan thi hay khong va tat c& nhirng sai
léch trong yéu s0 v&i nhirng chudn muc nay da dugc trinh bay va giai thich trong bao cao tai
chinh; va

» lap bao cao tai chinh trén co s& nguyén tac hoat dong lién tuc trr trvdng ho'p khéng thé cho réng
Quy sé tiép tuc hoat dong.

Ban Giam déc Cong ty Quan Iy Quf chiu trach nhiém dam bao viéc cac sb sach ké toan thich hop
dwoc Iwu gitr d& phan anh tinh hinh tai chinh clia Quy, v&i mirc do chinh xac hop 1y, tai bat ky thei
diém nao va dam bao ring cac sb sach ké toan tuan thi véi hé théng ké toan d& duwoc &p dung. Ban
Giam dbc Cong ty Quan ly Quy cling chiu trach nhiém vé viéc quan ly cac tai san cla Quy va do do
phai the hién cac bién phap thich hop d& ngan chan va phat hién cac hanh vi gian lan va nhirng vi
pham khac.

Ban Giam déc Cong ty Quan Iy Quy cam két da tuan thl nhirng yéu cau néu trén trong viéc lap bao
cao tai chinh kém theo.

PHE DUYET BAO CAO TAI CHINH

Theo d6, chuing t6i phé duyét cac bao cao tai chinh dinh kém, trén co s& cam két clia Ban Giam déc
Cong ty Quan Iy Quy. B&o c4o tai chinh ndy phan énh trung thiec va hop ly tinh hinh tai chinh va danh
muc dAu tw ciia Quy vao ngay 31 thang 12 nam 2017, két qua thu nhap, tinh hinh thay ddi gié tri tai
san rong, giao dich chirng chi quy va tinh hinh lwu chuyén tién té cho ném tai chinh két thuc cuing
ngay phi hop voi cac Chun myc ké toan Viet Nam, Ché do ké toan Viét Nam ép dung abi véi quy
mé va céac quy dinh phap Iy ¢6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao c4o tai chinh ctia quy mé.

Thay mat Ban Bai dién Quy:

(
A

g

Ong NguyésTrung Kién
Chu tich

Thanh phd H& Chi Minh, Viét Nam

Ngay 22 thang 3 ndm 2018
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY

I THONG TIN CHUNG VE QUY
1. Muc tiéu ctaa Quy

Quy Pau tw c¢d phiéu hang ddu VCBF (“Quj") dwoc thanh lap tai Viét Nam duéi hinh thire
Qu§ mé theo Gidy chirng nhan dang ky chao ban chirng chi qu§ dau tw chirng khoan ra cong

. chung sé 34/GCN-UBCK ngay 12 thang 5 n3m 2014 va Gidy chirng nhan déng ky lap Quy
dai ching sb 13/GCN-UBCK ngay 22 thang 8 nam 2014 do Uy ban Chirng khoan Nha nwéc
("UBCKNN?) c&p. Qu§ khong bi gi¢i han vé thoi gian hoat dong.

Muc tiéu dau tw clia Quy chl yéu la gia tng phan vén gbc trong trung han va dai han.
2. Hiéu qua hoat déng cua Quy

Theo Bao c&o tai chinh da kidm toan, tinh Gén ngay 31 thang 12 n&m 2017, thay dbi gia trj
tai san rong (NAV)/1 don vi quy ctia Qu§ va thay ddi clia chi s6 tham chiéu 1an lwot 12 37,39%
- va 51,33% so v&i ngay 31 thang 12 ndm 2016.

3. Chién lwgc dau tw cia Quy

QuY sé& dau tw chi yéu vao danh muc cb phiéu niém yét trén S& Giao dich Ching khoan
Thanh phd H& Chi Minh (HSX) va S& Giao dich Chitng khoan Ha Noi (HNX) v&i vén hoa thi
trwong I6n va thanh khoan tét. C& phiéu dwoc xem 1a c6 vén héa thi truomg 16 1a nhitng cd
phiéu c6 vén héa thi treéng 16n hon ¢b phiéu vén hoa thi trveng Ién thtr 100 duge niém yét
trén HSX.

" Ty trong phan bé tai sdn clia Quf nhw sau:

) Ty trong trong gié trj tai sén
Loai hinh dau tw Mdrc @6 rii ro rong (NAV)
C6 phiéu Trung binh dén cao C6 thé dén 100%
Tién Gan nhu khéng ¢6 ri ro Phan tién chwa dau tw
4. . Phan loai Quy

QuY§ duoc t& chire dwdi hinh thikc quy mé theo quy dinh cia Thong tw s 183/2011/TT-BTC
(“Théng tw 183") ngay 16 thang 12 n&m 2011 hwdng dan vé viéc thanh 1ap va quén Iy quf
mé& va Thong tu s& 15/2016/TT-BTC ngay 20 thang 01 n&m 2016 stra ddi, bd sung mot s
didu cla Thong tw 183 do B Tai chinh ban hanh.

5, Théi gian khuyén céo déu tw ca Quy: Trung dén dai han
6. Mdrc d6 rdi ro ngén han (thdp, trung binh, cao): Trung binh ¢én cao
7. Thoi diém b3t dadu hoat dong cta Quy

4

Quy bat dAu hoat déng tr ngay duoc cap Gidy chirng nhan déng ky lap Quy dai chiing so
13/GCN-UBCK ngay 22 thang 8 nam 2014 do Uy ban Chiing khodn Nha nuéc (‘UBCKNN)
c&p. Qu§ khdng bi gi¢i han vé thoi gian hoat déng.
8. Quy md Quy tai théi diém béo cao
. Tbng gié trj tai san rong: 431.176.480.979 Viét Nam ddng.

Sb lwgng chirng chi quy: 22.269.477,29 chirng chi quy.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy DPau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY

10.

11.

THONG TIN CHUNG VE QUY (tiép theo)
Chi s6 tham chiéu ctaa Quy

Chi s6 chirng khoan bao gdm 100 cb phiéu c6 vén hoa Ién nhét va thanh khodn cao niém yét
trén S& Giao dich Chirng khoan Thanh phé HS Chi Minh, dap (ng tw cach tham gia vao bo

- chi 6 va cac didu kién sang loc theo quy dinh (“YN100 Index”).

Chinh séch phan phéi lgi nhugn cta Quy

Viéc phan phéi lgi nhuan cho cht s& htbu chirng chi Quy sé& do Ban Dai dién QuY quyét dinh
phu hep véi quy dinh vé quyén va nghta vy clia chli s& hitu ching chi Quy va Ban Dai dién
Quy trén co s& bao cao tai chinh da dwoc kiém toan clia Quy xac nhan kha nang c6 thé phan
phoi i nhuén.

Céng ty Quan Iy Quf phai khau trir moi khodn thué, phi, 1& phi theo quy dinh cla phap luat

" trwdc khi phan phéi lgi nhuan cho chil s& hvu chirng chi Quy.

Loi nhuan clia Quff s& khong duoc phan phdi néu sau khi phan phdi:

- Quy khong dd kha nang tai chinh @& hoan thanh cac nghta vy thué va cac nghia vu tai
chinh, nghta vu tai san, cac khoan ne dén han theo quy dinh cla phap luét; hodc

- Giatri tai san rong cla Quy dwdi mire téi thidu theo quy dinh cla phap luét.

Loi nhuén thuén thyc té phéan phéi trén mét don vj Ching chi quy: Trong nam, Quy

© khéng thyc hién phan phéi lgi nhuan.

SO LIEU HOAT DONG

Co céu tai sén quy tai ngay 31 thang 12 ndm 2017

Tai ngay 31 thang 12| Tai ngay 31 thang 12

) ném 2017 ném 2016

Co cau tai san quy (%) (%)
Danh muc chirng khoan 79,38% 81,69%
Tai san khac 20,62% 18,31%
Téng cong 100,00% 100,00%




Céng ty Lién doanh Quan ly Quy DPau tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw ¢ phiéu hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

2.

SO LIEU HOAT DONG (tiép theo)

Chi tiét chi tiéu hoat dong dén ngay 31 thang 12 ndm 2017

Tai ngay 31 thang| Tai ngay 31 thang
Chi tiéu 12 ndm 2017 12 ndm 2016
1 | Gia trj tai san rong ctia Quy (VND) 431.176.480.979 | 175.586.279.696
2 | Téng s6 chirng chi quy (“CCQ") dang Iwu
hanh 22.269.477,29 12.459.686,63
3 | Gia trj tai sén rong ctia mét don vi CCQ 19.361,76 14.092,35
4 | Gia trj tai san rong cao nhét clia 1 don vj
CCAQ trong ky bao cao 19.361,76 15.104,29
5 | Gia trj tai san rong thap nhét cia 1 don v
CCQ trong ky bao cao 14.175,95 11.180,96
6 | Gia cudi ngay clia 1 don vi CCQ tai ngay
béao cao 19.361,76 14.092,35
7 | Gia cudi ngay cao nhét clia 1 don vi CCQ
trong ky bao cao 19.361,76 15.104,29
8 | Gia cudi ngay thdp nhét ctia 1 don vi
CCQ trong ky bao cao 14.175,95 11.180,96
9 | Tdng tang trwdng (%)/1 don vi CCQ 37,39% 18,36%
9.1 | Tang trudng vén (%)/1 don vi CCQ
(Thay déi do bién déng gié) (*) 34,13% 16,69%
9.2 | Tdng trudng thu nhép (%)/1 don vi CCQ
(Tinh trén thu nhép da thuc hién) (%) 3,26% 1,67%
10 | Phan phdi gép trén 1 don vi CCQ Khong ap dung Khéng ap dung
11 | Phan phéi rdng trén 1 don vi CCQ Khéng ap dung Khong ap dung
12 | Ngay chét quyén (Ex-date of distribution) Khéng ap dung Khéng ap dung
13 | Ty |& chi phi hoat dong clia quy (%) 2,37% 2,90%
14 | Téc a6 vong quay danh muc (1an) 0,2735 0,4575
(*) Phan phan tach ting trudng/1 don vi CCQ thanh tang trwéng thu nhap/1 don vj quy va

tang trwdng Vén/1 don vi CCQ chi mang tinh twong dbi do theo quy dinh hach toan hién
tai, toan bo gia tri chipng chi quy mua lai dwgc hach toan giam vén ma khéng phan tach
chi tiét thanh hai phan, vén va loi nhuan chwa phan phéi.




Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tv Chirng khoan Vietcombank

Quy Pau tw cd phiéu hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

SO LIEU HOAT BONG (tiép theo)

Téng trudng qua céc thoi ky

Téng téng trudng cua
gia trj tai sén rong cua
Quy trén mét don vj

Téng trudng gié trj tai
san rong ctia Quy trén
mét don vi chirng chi

Giai doan chirng chi quy quy hang nam
1 ndm 37,39% 37,39%
T khi thanh lap 93,62% 21,72%
T#ng tredng cla chi s6 tham chiéu 58,38% 14,66%

Tdng trwedng hang nam

Tai ngay 31 théng 12

Tai ngay 31 thang 12

ndm 2017 nam 2016
Thoi ky (%) (%)
Ty 18 tang trwdng (%)/01 don vi CCQ 37,39% 18,36%

MO TA THI TRWONG TRONG NAM

Tang trwwéng GDP vwot muc tiéu va cao nhét trong 10 ndm qua

Puoc hd tro bdi tang trwdng kinh té toan cdu, tang trwdng kinh t& Viét Nam nam 2017 vuot
moi dir bao, d4c biét la nhivng dy bao dwoc duwa ra tir hdi dadu nadm. Tang trwdng GDP trong
Quy 4 dat 7,7%, day tbc d6 tang trudng GDP cé ndm lén 6,8%, mic tang trwdng cao nhét
ké ttr n&m 2007. Trai v&i tinh trang kinh té ting trwdng qua ndng vao ndm 2007, kinh té nam
2017 dwoc cho 1a khéng qua néng cling khéng qua lanh. Chinh phl ciing hoan thanh céc

" muc tiéu khac va tiép tuc cam két wu tién phat trién bén virng.

Tang trwdng kinh t& manh mé trong ndm 2017 duwoc dong gop tir tat ca cac nganh. Khu vic
Néng, Lam nghiép, va Thly san chiém 15,3% téng GDP phuc hdi manh tir cac van dé vé khi
hau va mai triedng clia nam 2016, tang trudng 2,9% trong ndm 2017 so voi chi 1,4% cla
nam 2016. Khu vyc Dich vy, chiém 41,3% tbng GDP, tang 7,4% trong ndm 2017, cao hon
murc 7,0% cha ndm 2016. Déng gop dang ké vao sy téng tredng nay 12 tir ban budn, ban Ié,
dich vu tai chinh va dich vy bt déng sén. Tat ca déu ghi nhan mic téng trudng cao nhéat
trong 5 nam qua. Nganh Du lich cling tang trwéng &n twong véi tong doanh thu tang 10,4%

- va lwong du khach nwdc ngoai tdng 29,1% so v&i cling Kl nam trwée, dat 12,9 trieu lwot

khach.
Nganh Céng nghiép ché bién ché tao Ia dong lwe téng trwdng Ion

Khu virc Coéng nghiép va Xay dwng, chiém 33,3% tdng GDP, tang trwdng 8,0% trong ndm
2017, cao hon mirc ting trwdng 7,6% cla ndm 2016 nhung van thap hon mrc tang trwdng
9,6% cla nam 2015. Nganh Cong nghiep ché bién ché tao tiép tuc 1a dong lwc ting truéng
chinh, tang 14,4% so v&i cling ky ndm trwéc, mibc téng trwdng cao nhét trong 7 ndm qua.
May tinh, cac san pham dién t& va quang hoc, bao gdm dién thoai di dong va tivi, tang trwdng

" manh nhét, tang 32,7% so v&i cuing ky ndm trwdc. Tuy nhién, do san lvong dau tho va than

da gidm, nganh Khai khoang gidm 7,1% trong ndm 2017 (so voi 4,0% clia nam 2016), lam
GDP giam 0,5%.



Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

3.

MO TA THI TRWONG TRONG NAM (tiép theo)
PMI duy tri trén 50 diém trong ca ndm 2017 — Chi s6 niém tin kinh doanh & mirc cao

Chi sé Quan tri Mua hang (PMI) tang lén 52,5 diém trong thang 12 nam 2017 sau khi giam

" nhe trong 2 thang trwéc d6. Chi s6 PMI thé hién nén kinh té da lién tuc m& réng trong hon 2

nam qua nho s6 lwgng don hang méi tang, xuét khdu va strc mua tang va nhiéu viéc lam
m&i duoc tao ra. Theo két qua khao sat ciia Téng cuc Théng ke (GSO), chi s6 niém tin kinh
doanh dang & muec cao v&i 48,2% céc doanh nghigép dwoc khéo sat ky vong didu kién kinh
doanh dworc cai thién va 35,7% céc doanh nghiép dy doan didu kién kinh doanh én dinh trong
Quy 1 nam 2018.

Nhu céu ndi dia 1a déng lwc ting trwdng chinh, xét theo phwong phap chi tiéu

Nhu cAu trong nwéc la dong Iwe tang trwéng chinh vai chi s6 niém tin ngudi tiéu dung & mie

" cao. Nhu cAu lao dong tang cao gitp gidm nghéo va thu nhap cda khu vic kinh t& tu nhan

tang manh ké tlr ndm 2014 . Ngan hang Thé gi¢i wéc tinh da c6 thém 2,9 triéu viéc lam dwoc
tao ra trong 3 nam cho dén cudi ndm 2016, trong s6 d6 c6 1,6 tri¢u viéc lam trong khu vire
san xuat va 0,7 triéu viec 1am trong khéi xay dung va dich vu. S6 lwgng viéc [am téng, lvong
ting cling vé&i lam phat th&p, gitip tdng strc mua va chi tiéu téng. Tang trudng thyc cla khoi
ban I& dat murc 9,5% trong thang 12 ndm 2017, so v&i cung ky va tiép tuc duy trl tang trwdng
&n dinh tlr mirc 4,7% trong thang 12 ndm 2011.

Xuét khau téng manh va can cén thwong mai c6 dau higu duy tri thdng dw bén viing

' Xuét khau tiép tuc tang trwdng trong ndm 2017, v&i mirc tang an twong 21,1% so voi clng

ky nam trudc, dat 214 ty d6 la My va vt qua tong gié tri nhap khau. Xuat khdu dién thoai
di dong va céc san pham dién tl khac dat 71,2 ty d6 la My, chiém 1/3 tong gia tri xuét khau
va ting 33,3% so v&i cling ki nam triedc. Xuat khdu hang may méc va giay dép tang 10,1%
I&n 40,7 ty 6 la My. Xuét khdu hang néng sén va thly hai sén cling té&ng manh, v&i mirc tang
1an lwot 1& 13,7% va 18,5%, dat 15,3 ty d6 la My va 8,3 ty do la My. Gia tri xuét khau cac loai
hang héa, d4c biét 1a dau thd va cao su, duoc hudng loi tir sw phuc hoi cia gia xuét khau.
Hoa Ky va EU Ia hai thj truong xuét khdu Ién nhat cia Viet Nam, chiém 19,4% va 17,9%
trong tdng xudt khau, va gia tri xuét khiu vao hai thj treong nay téng 8,0% va 12,8% so voi

* cuing ky nam trude. Thi truong xuét khdu 16n tiép theo la Trung Quéc vei 35,3 ty d6 la My va

ghi nhan murc téng trwdng manh, dat 60,6%.

Gia tri nhap khau tang 20,8% 1&n 211,1 ty d6 la My gilp ¢an can thwong mai ndm 2017 dat
mtrc thing dw 2,9 ty d6 la My. D dién tir, may tinh va linh kién la mat hang nhap khau I&n
nhat v&i tdng gid tri 37,7 ty @6 la My, chiém 17,9% tdng gi tri nhap khau, va téng 34,4% so
voi cling ky nam trude. Gia trj nhap kh&u may mac, thiét bj va phuy tling thay thé 1a 33,7 ty d6
la Mg, chiém 16,0% tbng gia trj nhap khau, va tdng 17,9% so v&i cung ky. Trung Quéc va
Han Quéc 13 hai nha cung cp 1on nhét chiém 27,7% va 22,2% tdng gia tri nhap khéu, trong

. @6 nhap khau tir Han Quéc tang manh 45,5%.

Dong vén FDI tiép tuc manh mé

Téng vén FDI dang ky m&i va dang ky bd sung dat 29,7 ty d6 la My, téng manh 44,2% so véi
nam 2016. Trong tdng sé vén FDI aang ky, c6 14,1ty d6 la My (47,6% tong vén FDI) & vao
cac dy &n ché bién, ché tao, 8,4 tj dd la My (28,2% tong vén FDI) 1a vao cac dv an dién,
nwée va khi. Nhat Ban 14 nha dau tw nwdc ngoai Ién nhét véi 7,7 ty 46 la M, tiép theo |a Han
Quéc (4,0 ty d6 la M§), Singapore (3,8 ty d6 la M§) va Trung Quéc (1,4 ty @6 la My). Giai ngan

vén FDI ting 10,8% so v&i cung ky nam truéc 1én 17,5 ty d6 la M§.



Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

7.

10.

MO TA TH] TRUONG TRONG NAM (tiép theo)
Déng vén Fll ting rat manh, dy trir ngoai h6i & mire ky lyc, ty gia duwgc duy tri én dinh

Gia tri mua rong cda nha dau tw nwéc ngoai trén thi triedng chivng khoan dat 1,1 ty d6 la My

. trong 2017, cao hon tdng gia tri mua rong cda 5 nam truede do.

Tt ca cac yéu té nay, dong vén dau tw, kiéu héi va thang duw thuong mai da gip ty gia n
dinh: ty gid VND:USD clia c&c ngan hang thwong mai tdng nhe 0,2% so v&i clng ky ndm
trwdc trong khi Ngan hang Nha nwéc da nang dy trlr ngoai héi 1én murc ky luc, dat 52 ty d6
la My.

Tang trwéng tin dung va cung tién dwoc kiém soat, lam phét duy tri & mirc thap

Céc chi bao tién t& trong n&m 2017 cho th&y mét méi trvéng kinh t& én dinh hon nhiéu so véi

" n&m 2007, chinh sach n&i 1dng tién t& dwoc ap dung & mire 46 thap hon so voi thoi ky hau

khling hoang tai chinh toan cau ndm 2009. Tang trwdng tin dung trong nam 2017 dat 18,2%,
vAn thap hon mic tang tredng 18,7% clia ndm 2016. Cung tién cling tang thap hon, véi M2
tang 16,0% so v&i 16,5% cla nam 2016.

Lam phat n&m 2017 & murc th&p véi chi sb CPI ting 2,6%, thép hon ty 1& lam phat 4,7% trong
nam 2016. Lam phat co ban trung binh giam tir mirc 1,8% trong nam 2016 xubng mrc 1,4%
trong n&m 2017. Céc yéu té chinh dnh huéng dén lam phat nam 2017 bao gém gia dich vu y
t tang 42,3% do Chinh phi diéu chinh gia dich vy y té, va gia dich vu gigo duc téng 9,1%.

Tham hut ngén séch dat k& hoach di thu ngén sach thap hon ké hoach

Chinh phU kiém soat tham hut ngan sach & mrc 170,8 nghin ty dong (5,1 ty d6 la M), thap
hon mét chuat so véi chi tiéu 3,5% GDP. Thu ngan sach thap hon 8,9% so v&i ké hoach, chi
yéu do thu tir khdi doanh nghiép nha nwéc giam. Bang viéc quan Iy tdng chi ngan sach &
murc 87,7% clia ké hoach, cu thé 1a chi c6 72,3% vén xay dwng co bén duoc gidi ngan, Chinh
phl da gidm tham hut ngan séch. Do téng trwédng GDP & murc cao hon, ty & ng céng trén
GDP duwoc kiém soat & mic dwdi 65,0% va da dugc ci thign tlr 63,7% trong nam 2016

xubng 61,3% trong nam 2017.

Trién vong 2018

Twong tw nhw cac nam truéc, vao dau nam md&i, Chinh pha d& céng béb cac nhiém vu, gidi
phap chi yéu thire hien ké hoach phat trién kinh té-x& hoi va dy toan ngén sach nam 2018,
sau khi ké hoach d& duwoc théng qua tai ky hop Quéc hdi vao cubi nam 2017. Hau hét cac
muc tiéu duoc dat teong tw nhw ndm 2017. Cac chinh sach, da dwoc chirng minh 12 thanh
céng nam 2017 cling sé dwoc duy tri cho nédm 2018, véi muc tiéu thuc day tang tredng va
duy tri &n dinh kinh t&. Chinh phd s& tap trung nhiéu hon vao phat trién khu vieec ndng nghiép

. va ddy manh tang trwdng cla khu viec san xuét cong nghiép, tap trung vao tang nang suat

lao ddng va gia tri gia tang clia san pham.

Trong diéu kién bdi chi ngan sach & mirc cao va chi tiéu thuwong xuyén chiém ty trong 16n
trong tdng chi tiéu ngan sach nha nwéc, [am gidm khé néng gia tang no cong trong trwong
hop can thiét, Chinh phl d4 dwa ra mét loat cac gidi phap, tap trung vao kiém soat chi tiéu
thwéng xuyén va ky luat ngan sach. Chinh phl d&t muc tiéu duy tri chi tiéu thuwdng xuyén &
merc 64,1% va st dung 26,0% ngan sach cho dau tw phat trién. Tham hyt ngén sach dwoc
dat ra & mirc 3,7% GDP va no cong duoc kiém soat duwdi 65,0% GDP.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Quybau tw cb phiéu hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

Iv. CHI TIET CAC CHIi TIEU HOAT BONG CUA QUY

1. Sé liéu chi tiét hoat dong cta Quy

1 n&m dén thoi diém | Tir khi thanh I&p dén
Chl tiéu bédo céo (%) | thoi diem béo céo (%)
T&ng trwedng thu nhap/1 don vi CCQ (%) 3,26% Khéng ap dung
Tang trwdng Vén/1 don vi CCQ (*) 34,13% Khéng ap dung
T&ng trwdng hang ndm(%)/1 don vi CCQ 37,39% 21,72%
Tang tredng cla danh muc co céu Khoéng ap dung Khong ap dung
Thay ddi gia trj thi trwdng ctia 1 don vi
CCQ Khoéng ap dung Khéng ap dung

(*) Phan phan tach tang trwdng/1 don vi CCQ thanh téng truedng thu nhap/1 don vi quy va
tang trwdng Vén/1 don vi CCQ chi mang tinh twong d6i do theo quy dinh hach toan hién tai,
toan bo gia tri chirng chi qu§ mua lai dwec hach toan giam vén ma khéng phan tach chi tiét
thanh hai phan, vén va lgi nhuan chwa phan phéi.

Thay dbi gia trj tai san rong:

Tai ngay 31 thang | Tai ngay 31 thang
12 ndm 2017 12 ndm 2016 Ty lé
Chi tiéu VND VND | thay doi

Gi4 trj tai san rong (NAV) clia Quy 431.176.480.979 175.586.279.696 | 145,56%
Gia tri tai san rong (NAV) trén 1 don
vi CCQ 19.361,76 14.092,35| 37,39%
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

Iv.

2.

CHI TIET CAC CHI TIEU HOAT DONG CUA QUY (tiép theo)

Théng ké vé Nha dau tw ndm gite Chieng chi quy tai ngay 31 thang 12 ndm 2017

] Sé luong Sé luvong don vj
Quy mé nam gitv Nha qéu tw Chirng chi quy Tylé
(chirng chi quy) nam git nam gitr nam gity
Duw&i 5.000 1.005 1.870.342,93 8,40%
Tir 5.000 @én 10.000 248 1.698.280,04 7,63%
T 10.000 dén 50.000 246 4.958.143,04 22,26%
Tir 50.000 dén 500.000 65 6.609.795,65 29,68%
Trén 500.000 4 7.132.915,63 32,03%
Tdng cdng 1.568 22.269.477,29 100,00%

THONG TIN VE TRIEN VONG TH] TRUONG
Thj trwong cé phiéu

Thi trudng tang trudng manh trong ndm 2017. VNIndex tién gan sét méc 1.000 diém vao cubi
nam.

" VNIndex déng clra nam tai 984,24 diém, gan dat méc 1.000 diém, vwot qua tat cd cac dw

bao tir dAu nim. V&i mirc diém nay, VNindex da tang 22,4% trong Quy 4 n&m 2017, danh
dAu mot trong sé it cac nam thi tredng téng lién tuc trong 4 quy. Tinh ca nam, VNIndex d&
tang 48,0% trong nam 2017, 1a ndm thj truong 6 mirc tang tredng cao thir 3 ké tir khi thanh
lap, chi sau mrc téng trwdng noéng 144,5% cta nam 2006 va mtrc hdi phuc tir khiing hodng
56,8% clia nam 2009. Nam 2017 cting danh du nam thir 6 lién tiép VNIndex tang trwdng
dwong. Tang trwdng GDP virot dy béo, chinh sach tién t& ndidng c6 kidm sodt, ty gia va 1ai
sut &n dinh, khdi ngoai mua rong ky luc, thanh cong cla céc thwong vy thoai vén tai Téng
céng ty Bia — Rwou — Nudc gidi khat Sai Gon - Sabeco (HSX: SAB) va Cong ty ¢ phan stra

- Viét Nam - Vinamilk (HSX: VNM) va loi nhuén doanh nghigp téng triwdng cao 1a cac ddng lwe

chinh thic day thi tredong.
Thanh khoan va quy mo thj trwong t&ng manh

Gia tri giao dich c& nam 2017 trén HSX dat 1,04 triéu ty déng, tang 73,0% so v&i ndm 2016.
Gia tri trung binh phién dat trén 4.100 ty ddng, vuot qua thi treng chibng khoan Philipines .
& phia cAu, dong tién d& manh vao thj trwéng do 1 suat tiép tuc duy tri & murc thap. Trai voi
nam 2016 khi |4} suat binh quan lién ngan hang tang manh tir thang 11 khi bat n téing cao
xuét phat tir cudc bau cir Téng tng tai M, 14i suét qua dém lién ngén hang trong Quy 4 nam

~ 2017 &n dinh, dao déng quanh mic 50-60 diém phan tram. M2 c& ndm tang 16,0%, ngén

hang nha nwéc mua rong khodng 13,0 ty d6 la M§ da gitp thanh khoan tién ddng ddi dao
trong hé théng ngan hang. Kinh té vi mo tang truedng, 6n dinh trong khi thi treong ching
khoan tang triedng trong thei gian dai cling khuyén khich nha d4u tw ca trong nwde va nwdc
ngoai rot tién vao thi tredng chibng khoan Viét Nam.

& phia cung, vén héa thj trueng clia HSX d& téng 75,2% trong nam 2017, tlr 65,5 ty d6 la My
vao dAu nam 1&n 115,0 tj d6 la M§ vao cudi nam 2017. Ngoai gia tang, bén cb phiéu co vén
hoa trén 1,0 ty d6 la M§ niém yét m&i trén san HSX, con sb ky luc k& tir khi thanh Iap thi
trdng chirng khoan, cling gitip tang quy mo thj trwdng trong na&m 2017. S6 Iwong cb phiéu

6 vbn hoa trén 1,0 ty d6 la My trén HSX vao cudi ndm da dat 21 c6 phiéu so véi chl 14 cb

phiéu vao dau nam, chwa ké& g8 c6 mot cb phiéu ty d6 trén san HNX do tang gia va ba cbd
phiéu ty d6 dang ky giao dich mé&i trén san Upcom. Yéu cau bét budc cac cong ty dai chang
phai niém yét ho&c dang ky giao dich trwédc 31/12/2017 va cb phan hoa gén lign véi niém yét,
dang ky giao dich cling gidp sb Iwgng cong ty niém yét trén ca hai san chirng khoan chinh
thire HSX & HNX tang thém 32 cong ty. Dac biét 4n twong 1a s6 lwong cb phiéu déng ky giao
dich trén san giao dich Upcom @4 tang ky luc, thém 371 cong ty, so v&i chi 319 ¢ong ty vao
d3u nam. Nhidu cd phiéu mai niém yét mot mat gitp tao hirng khdi cho nha dau tw trong
nwdc, mot mat gitip quy mé, thanh khodn thj treong téng va nha dau tw nwéc ngoai quan

tam hon dén thij trweng Viet Nam.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Bau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Bau tw cb phiéu hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

V. THONG TIN VE TRIEN VONG TH] TRUPONG (tiép theo)
1. Thi trwong cé phiéu (tiép theo)
b. Thanh khodn va quy mé thi trvdng tdng manh (tiép theo)

Nam 2017 cling danh dau sy ra doi clia thi trwdng chirng khoan phai sinh tai Viét Nam vé&i sén
pham dau tién la cac Hop dong twong lai chi s6 VN30. Khai trirong vao ngay 10 thang 8 nam
2017, chi sau hon 4 thang, khéi lvong giao dich d& dat hon 1,1 triéu hop déng va gia trj giao
dich danh nghfa dat hon 96 nghin ty dong.

c.  Céc cd phiéu co vbn héa I6n la dong luc thuc ddy th trvong trong ndm 2017

VN30, chi s6 bao gdm 30 cb phiéu co vén hoa cao nhét HSX téng 55,3%, VN100, chi s6 bao
gdm 100 cong ty ¢ vén héa cao nhat HSX t&ing 51,3% trong khi chi s6 do lwdng bién dong cua
tht c3 cac cong ty trén san HSX, VNIndex chi tang 48,0% trong nam 2017. Top 5 cb phiéu dong
g6p nhidu nhét trong cac chi b 1an lugt déng gop 50,0% o diém ting cta VNIndex, 54,9%
cia VN100 va 60,0% ciia VN30, Cac cb phiéu déng gop 1&n nhét trong cac Index bao gdm
Céng ty C& phan Stra Viét Nam (VNM), Tép doan Vingroup (VIC), Téng Céng ty Khi Viét Nam
(GAS), Ngan hang TMCP Ngoai thwong Viét Nam (VCB), Ngan hang TMCP DPéau tw va Phat
trién Viet Nam (BID), Cong ty Cé phan Tap doan Hoa Phat (HPG), Cong ty Cb phéan Tap doan
Masan (MSN) va Ngan hang TMCP Quan doi (MBB).

d.  Khéingoai mua rong cao nhét ké tir ndm 2007

Trai ngwge véi mire ban rong khoadng 350 triéu d6 la My trong nam 2016, khéi ngoai da mua
rng gan 1,1ty do la My trén HSX, tap trung vao cac cb phieu c6 vén hoa 1&n va mua rong
nhidu nhét vao Quy 4/2017. Khdi ngoai mua rong gan 480 triéu d6 la My trong Quy 4/2017 chi
yéu nhe giao dich mua rong khoang 230 triéu d6 la M§ ¢ phan Céng ty C6 phén Vincom Retail
(VRE) v& khoang 118 triéu d6 la My c¢b phan ctia Cong ty C6 phan Stra Viét Nam (VNM) trong
thang 11 n&m 2017. Ty 1& s& hiru cla nha dAu tw nwéc ngoai tai VNM da tang tir 53,1% vao
dAu nam 1én gan 60,0% vao cudi nam 2017. Khodn mua rong 1,1 ty d6 la My chuwa bao gdm
khoan hon 4,8 ty d6 la My cong ty Thai Beverage, mét cong ty ctia Thai Lan, thong qua cdng
ty lién doanh Vietnam Beverage d4 bd ra d& mua 53,59% cb phan tai Téng Cong ty C6 phan
Bia — Ruwou — Nwéc gidi khat Sai Gon (SAB) vao ngay 18/12/2017, da& hoan thanh thanh toan
ngay 28/12/2017, dwoc thire hién ngoai san. Giao dich SAB la giao dich I&n nhét tir trwéc dén
nay tai Viét Nam va Ién nhat Dong Nam A trong vong 3 ndm trd lai day .

e. Thanh cdng clia thuong vu thodi vén nha nuéc tai VNM & SAB tao himng khéi cho thj truong

Téng Cong ty DAu tw va Kinh doanh vén nha nwée (SCIC) da ban thanh cong 3,33% s& hitu
tai VNM vao ngay 10/11/2017 v&i gia 186.000 ddng/cd phén, cao hon 31,0% so véi gid ban
trong 1&n thodi vén trude. Viec SCIC thoai vén thanh cong va khdi ngoai lién tuc nang s& htu
VNM trong nam 2017 da giup gia VNM ting 40,8%, déng gop 18,5% vao sb diém tang cla
VNIndex trong Quy 4 va tang 71,7%, déng gép 15,8% vao sO diém t&ng cuia VNIndex trong
nam 2017.

B6 Cong thwong a4 ban thanh cong 53,59% cb phan tai SAB véi gia 320.000 VND/ch phéan,
twong dwong véi miec dinh gia PE2017 dat khoang 44 l&n, cao hon trén 120% so véi PE cla
VNIndex, va cao hon trén 50% so v&i PE ctia VNM, mire gia dwgc cho la @& tra cho quyén kiém
sodt tai cong ty chiém trén 40% thj trudng bia cla Viét Nam. C6 phiéu SAB nh¢ d6 da tang toi
gan 67% dén ngay 5/12/2017 tinh t §au nam, dong gép 11,2% vao VNIndex dén thei diém do,
trwée khi gidm 24,5% dén cudi nam 2017.

Théng tin nha nwéc thoai vén cling gitp hd tre gia cb phiéu & mot s6 céng ty nhw Cong ty CP
XuAt nhap khau Y t& Domesco (HSX: DMC), Cong ty CP Pin Ac quy Mién Nam (HSX: PAC),
TCT cd phan Bao Minh (HSX: BMI), Céng ty CP Nhira Binh Minh (HSX: BMP), Cong ty CP PVI
(HNX: PVI).
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Cong ty Lién doanh Quan ly QuY Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

V. THONG TIN VE TRIEN VONG TH| TRUWONG (tiép theo)
1. Thj trwong cd phiéu (tiép theo)

f C6 phiéu ngén hang, vén duoc coi la “Cd phidu Vua” trong céc thi trudng téng trudng, cd mirc
tdng &n twong trong ndm 2017

Trong 10 c& phiéu déng gop I&n nhét vao tang trudng cla VNIndex c6 toi 03 cd phiéu ngan
hang, dong gop t&i 18,8% vao sb diém tang cla VNIndex trong ndm 2017. C6 phiéu clia ca ba
ngan hang c6 vén nha nwéc niém yét trén san déu téng 4n twong tir 56,5% (VCB) dén 85,3%
(BID). C& phiéu ciia Ngan hang TMCP Quan ddi (MBB), méc du khong gop mét trong top 10
¢ phiéu déng gop 16n nhat vao VNIndex do chi chiém ty trong 1,58% VNIndex vao dau nam
cling tang t&i 98,6%. Nganh ngan hang nh¢ 46 da tang 61,2%, ndm trong s6 cac nganh ¢ lgi
nhuan cao nhét trong nam 2017. Lei nhuén tang trwdng &n twong nhd tang trwdng tin dung,
téng tredng phi va gidm chi phi di phong, thodi cac khoan dAu tw tai mot s6 ngan hang da day
gia cd phiéu cac ngan hang téng cao. V&i da tang an twong clia cac cd phiéu nganh ngan hang
niém yét, mot loat cac ngén hang dé lén niém yét hodc d&ng ky giao dich trong ném 2017 va
co ké& hoach niém yét trong ndm 2018 nhw Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Virong (d& niém
yét trén HSX vao 13/10/2017), Ngén hang TMCP Lién Viét PostBank (d4 giao dich trén Upcom
tlr ngay 5/10/2017), Ngan hang HDBank (niém yét trén HSX vao ngay 5/1/2018), Ngan hang
TMCP Tién Phong (ndp hd so niém yét vao ngay 29/12/2017).

Céc nganh Du lich va Giai tri, Dich vy Tai chinh, Ban &, Céng nghé va Béat dong san la nhirng
nganh c6 murc tang trudng cao nhat trong ndm 2017. Cac nganh nay déu dwoc dan dat boi
cac cb phiéu vén hoa 16n. VJC tang t6i 148,8%, gitp nganh Du lich va gidi tri tang 111,2%,
MSN tang 85,9% gip nganh Dich vy tai chinh t8ng 65,5%, MWG téng 69,3% gilp nganh Céng
nghé tang 62,1% hay VIC téng 84,1% gilp nganh Béat dong san tang 62,4% trong nam 2017.
Ddi v&i nganh Dich vu tai chinh, ngoai sw hd tro clia MSN, thj trwérng chirng khoan téng manh
cling véi khéi lvong giao dich téng va céc giao dich thoai von nha nwéc véi gia tri cao dwge ky
vong sé thic day loi nhuan cac céng ty ching khoan, gilp gia cb phiéu ctia phan nganh dich
vu dau tw tang 26,9% trong Quy 4 va téng 66,4% trong ca nam 2017.

g. Loi nhudn doanh nghiép kha quan

Loi nhuan 12 thang gan nhét cla cac cong ty trong VNIndex wéc tinh tang trwedng 19,7% so
v&i cling ky ndm trudce. Do d6, méc du thj trwdng tang trwdng 48,0%, mirc dinh gia thi tredng
PE chi tang 23,7% tir 15,6 1n I&n 19,3 1an. Cac nganh co lién quan dén tiéu dung déu tang
trwdng manh nhw Dich vy tai chinh, Ngén hang, Hang hoa Tiéu dung, Dich vy Tiéu dung, Ban
& va Du lich va Giai trf. Kinh té tang tridng va lam phat 8n dinh & mirc thap da giup tiéu dung
t&ng manh, gitp loi nhuan cac cong ty trong cac nganh nay tang trwdng.
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Cong ty Lién doanh Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Dau tw cb phiéu hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

V. THONG TIN VE TRIEN VONG THI TRUWONG (tiép theo)

2. Thjtrwong tréi phiéu
a.  Thjtruong tréi phiu Chinh phii s6i dong trong hai quy déu ndm va trdm I&ng dan vé cubi ndm

Tdng cong 159,9 nghin ty trai phiéu Chinh phl dwoc phat hanh trong ném 2017, hoan thanh
87,2% ké hoach phat hanh dwa ra d&u n&m. Trai phiéu Chinh phi ky han dai (15 nam tr& 1én)
chiém 43,0% téng phat hanh, so v&i 21,0% clia nam 2016.

Ty dong Khéi lrgng Phét hanh 2017
80.000 -

60.000 -

40.000

i

20.000 -

H =

2Q 3Q 4Q

K& hoachPhat  Khailirong Phat  Phét hanh/Ké ‘

hanh 2017 hanh 2017 hoath |
(Ti'd6ng) (Tildong) %
3 n&m vangan hon 28,000 -
5ndm 80,300 37,344 46.5%
7 ndm 25,000 34,664 138.7%
10nam 5,000 19,716 394.3%
15 nam 20,000 21,459 107.3%
20 ndm 10,000 18,899 189.0%
30 ndm 15,000 27,838 185.6%
Téng 183,300 159,921 ’ 87.2%
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Bau tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

V. THONG TIN VE TRIEN VONG TH| TRUONG (tiép theo)
2. Thj truong trai phiéu (tiép theo)
b.  Loisuétgidm & tat ca cac ky han, manh nhét & céc ky han 20 ndm va 30 ndm

Lol suat Trai phiéu Chinh pht Ky han 3-15 ndm

Nguén: Bloomberg

Trong ndm 2017, loi suét cla tht ca cac ky han déu gidm manh, dat mire thap nhét ké tir ndm
2009. C4c trai phiéu 10 n&m va ngén hon co mirc syt gidm loi suét khoang 100 diém, trai phiéu
15 nam loi suat gidm khodng 160 diém, trong khi cac tréi phiéu cé ky han dai 20 ndm va 30

nam ghi nhan mirc syt gidm loi suét tei 188 diém.

Mre suy giam loi suét I&n nam 2017 c6 thé dwoc gidi thich bdi cac yéu t6 sau:

- Céc ngan hang thanh khoan ddi dao do (i) bang can dbi ké toan duoc cai thién va (ii)
Ngan hang Nha nwéc tiép tuc mua do la My & téng dy trik ngoai héi (wéc tinh khodng

13 tj d6 la My nam 2017).

- Céac nha diu tw khéng phai la cong ty bdo hiém (ngan hang va céng ty quén ly tai san)
cling d4 tich cwe tham gia dAu thau trai phiéu Chinh phl ky han dai 20 nam va 30 nam,

do sy chénh l&ch 1on vé loi suét.

- Viéc giai ngan cham vén trai phiéu @& huy dong va kiém soat tét hon tham hut ngan
sach khién KBNN khong chiu ap Iwc hoan thanh ké hoach phat hanh, va do d6 khong

ché Ioi suét trung thau & murc thap.

Viéc thoai vén thanh cong tai Vinamilk va Sabeco trong quy cudi n&m 2017 da mang vé cho
ngan sach 5,2 ty d6 la My, lam tang thanh khoan cho ngan séach Chinh phtl va do d6 téng thanh
khoan toan thi trwdng. Loi sut trai phiéu Chinh pht do d6 sé tiép tuc xu hwéng gidm trong Quy
1/2018. Loi suét trai phiéu cac ky han ngén, giam [t hon trong ndm 2017, s& chiju ap lyc giam
trieére, sau do 12 loi sudt clia cac ky han dai khi chénh lgéch loi suét gitra cac ky han néi rong.
Khéi long trai phiéu Chinh phl d4o han trong n&m 2018 (63,3 nghin ty ddng, trong d6 26,6
nghin ty ddng d4o han trong Quy 1/2018) thap hon twong d6i khéi Ivgng d4o han trong nam

2017 (98,5 nghin tj déng) cling sé tao thém &p luc giam loi suét trai phiéu Chinh phu.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

V. THONG TIN VE TRIEN VONG TH] TRUONG (tiép theo)
2. Thitrwong tréi phiéu (tiép theo)
C. Thi truong thir cép s6i dong trong ndm 2017 v&i sy dich chuyén sang céc ky han dai

Gia trj giao dich trén thi trong thir cAp (khéng bao gdm giao dich repo) trong nam 2017 dat 1,1
triéu ty dong, tang 15,2% so v&i nam 2016. Gia tri binh quan mét phién dat 4.513 ty déng. Ty
trong giao dich tiép tuc co6 xu huéng téng Ién & cac ky han dai. Trong nam 2016, giao dich ky
han trén 5 nam chi chiém 16,3% toan thj trudng thi trong nam 2017, t}’/ trong ky han nay da
chiém dén 36,1% tdng gia tri giao dich. Nguyén nhan chinh la do lgi suat trai phiéu trong nam
2017 tiép tuc da gidm manh, cac nha dau tw déc biét 1a khdi ngan hang thuong mai dich chuyén
sang cac ky han dai, d3c biét v&i cac ky han trén 15 nam dé hwdng loi suat cao. Tuy nhién, xét
tdng thé, ky han 3-5 nam tiép tuc 1a ky han c6 ty trong giao dich 1on nhét, chiém 17,7% giao
dich toan thj trwéng. Khéi ngoai @4 thyc hién mua trén 78 ngan tj dng va ban trén 57 ngan ty
ddng, chiém 5,9% gia trj giao dich outright. Tinh chung khdi ngoai a8 mua rong hon 20 ngan ty
ddng (xép xi 880 trigu d6 la My) trong ném 2017. -

d.  Chinh pha du kién huy dong 200 ngan ty déng trai phiéu trong ndm 2018

Kho bac Nha nuwéc (‘KBNN”) c6 ké hoach phat hanh 200 ngan ty ddng trong ndm 2018. Tuy
nhién, v&i thanh khodn ddi dao nher cac hoat @dng thoai vén thanh cong ndm 2017, tiép tuc cac
hoat d6ng thoai vén va cac dot chao ban ra cong ching I6n nam 2018, KBNN sé khong chiu
nhidu &p lwc trong viéc hoan thanh ké hoach phat hanh nham duy trl [ai suét thap hé tro ting
trwdng kinh té.

3. Nhan djnh cua cong ty quan ly quy

Cac dong lgc tang trwdng chinh cla nén kinh té trong ndm 2017 la nganh cong nghiép ché bién
ché tao, nganh dich vy sé tiép tuc duy trl trong ndm 2018. FDI, khéi ddng g6p l&n nhat vao tang
trwdng cla nganh cong nghiép ché bién ché tao tiép tuc co mike déng ky cao kY luc nhw d& aé
cap & phan Cap nhat kinh té vi mé. Niém tin tiéu dung clia ngudi Viét Nam dat mie cao nhét
5 n&m trong Quy 2/2017, & mrc 117, mirc cao thir 5 trén thé gidi cho thay khdi ban budn, ban
&, vén chiém 25,9% ciia khu vic dich vy sé tiép tuc tang trwdng trong ndm 2018. Nganh du
lich s& déng vai trd ngay cang 1én trong viéc d&n dét sy phat trién clia khu vire dich vy nhé cac
chinh sach thuc day nganh ctia Chinh phi, nhw chinh sach n&i 16ng visa. Cac I& hoi d3c sac td
chive tai tirng viing mién cuing cac sang kién thu hat khach hang clia khdi doanh nghiép tw nhan
trong Iinh vire du lich sé tiép tuc hé trg nganh nay. Méc du s6 lwong khach quéc té dén Vit
Nam tang 29,1%, sb lwong khach quéc t& moi chl dat 12,9 triéu It khach trong ndm 2017,
mot con s6 vAn con khiém tén so voi trén 35 triéu lwot khach dén Thai Lan. Khach du lich tir
Trung Quéc, chiém t6i 31,0 % sb lwong khach quéc té dén Viet Nam ndm 2017 nhung méi chi
dat 4 triéu lwot khach, so véi con sb woc tinh 135 trigu lwot khéach Trung Quéc di du lich & nwéc
ngoai cho thay tiém nang tang trvdng clia nganh du lich Viét Nam con rat 16n.

N&n kinh té& thé gi®i @& va dang hd tro tich cuc cho téng trwdng kinh té clia Viet Nam. Hau hét
cac td chirc khi cung cép di bao trién vong kinh té& thé gigi 2018 déu cho réng da tang treéng
kinh t&, vén giup tang trwdng kinh té thé gi¢i vuot dy bao ndm 2017 sé tiép tuc dwoc duy tri
trong nam 2018. Mic du kho 13p lai con s6 téing trwdng xuat khau trén 21%, gia tri xuét khau
va thang dw thwong mai sé tiép tuc dwoc duy tri & mikc cao do vén FDI gidi ngan rat cao trong
ndm 2017. Co toi 75% sb ngudi duwoc hdi trong budi toa dam vé kinh té td chire béi Bizlive va
VTV24, trong d6 co rt nhidu chuyén gia kinh té dau nganh, cho réng tang trwdng GDP ndm
2018 c6 thé vrot mire cao trong muc tiéu ctia Chinh phd, 6,7%.
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Céng ty Lién doanh Quan ly QuY Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Bau tw cb phiéu hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

V. THONG TIN VE TRIEN VONG THI TRUONG (tiép theo)
Nhan dinh cua céng ty quén Iy quy (tiép theo)

V6i thanh cong virot bac trong thoai vén nha nwoc tai VNM va SAB, Chinh phu tiép tuc day
manh cb phan héa va thoai vén nha nwdc trong ndm 2018. Ngay trong thang 1 nédm 2018, cé
t&i ba doanh nghiép 16n thudc Tap doan dau khi Viet Nam PVN sé to chire dau gia dé cb phan
héa doanh nghiép 1a Téng cong ty loc hda dau Binh Son, Téng cong ty dién iwc dau khi
PetroVietnam va Tdng cong ty dau PetroVietnam. Mot loat cac céng ty 1&n ciing trong danh
sach thoai vén ciia Chinh phi nhw Téng cong ty cdng hang khéng (Upcom: ACV), Téap doan
xang dau Viét Nam (HSX: PLX), Téng cong ty hang khong Viét Nam (Upcom: HVN)... Thuc day
s& hiru tw nhan trong céc doanh nghiép nha nwéc hang dau cla Viét Nam sé 1a mét ci huych
I&n gitp cai thién hiéu qua hoat dong cla doanh nghiép, higu qua s dung cé&c ngudn lyc han
ché clia dAt nuéc, va nhér d6 giup thuc day tang tredng GDP trong dai han. Nguon thu tir thodi
vén nha nwéc néu sy dung hiéu qua cho cac cong trinh co s& ha tang trong diém cling tao hiéu
(rng lan tda cho nén kinh té trong dai han.

Trong khi d6, mrc d6 quan tam ddi véi thi trrdng chivng khoan tiép tuc tang cao, ca tir nha dau
tw trong nwée 1an nha dau tw nwéc ngodi sé tiép tuc 1a try & cho thj trudng chirng khoan trong
nam 2018.

Chung toi sé& van tiép tuc theo ddi cac yéu to lam phat, 1&i suét, ty gia, tham hyt ngan sach,
chinh séach thwong mai cia Mg, vén la cac quan ngai chi yéu chang toi da dé cap nhiéu lan
trong céc bao céo trwdc. Diém tich cwe 1a Ngan hang Nha nwoc dat myc tiéu tang trudng tin
dung chf 17,0% trong n&m 2018, thap hon mtic 18,13% clia nam 2017 cho thay 6n dinh kinh
t& van dang dwoc chu trong va Ngan hang nha nuwdc ciing kha than trong. Hiéu qua st dung
cta sb tidn thu dwoc tir ¢d phan hoa va thoai vén doanh nghiép nha nuéc cling sé dugc theo
d&i vi néu str dung khong hiéu qud, day chinh la rdi ro tidm an cho lam phat va bong béng tai
san trong trung han. Tang thué VAT tir 10% lén 11% tir 1 thang 1 n&m 2019 cling la cac nhan
t6 tidm An can theo ddi d6i v&i lam phat va src cau trong trung han.

V& mat dinh gia, VNIndex khéng con ré so vai thj tredng trong khu vure, va cling cao hon so
v&i mire trung binh cia thj treéng tir khi thanh lap (PE15,8x, PB2,4x) cho thay rdi ro cua thi
treong dang tang 1&n. Tuy vay, mic dinh gia cao nay van tap trung chti yéu & céc cb phiéu co
vén héa 1&n vi mc PE trung vi clla cd HSX va HNX chi cao hon phén niva PE cla VNIndex
mot chut, nhu theo bang dwdi day. V1 vay thi tréng van co cac cb phiéu véi mire dinh gia hap
dan. Nhu thwong 18, chiing t6i sé tiép tuc tim kiém céc co héi dinh gia hép dén tai cac cong ty
c6 yéu tb co ban tot va dugc quan Iy bai ban dé tang ty trong ¢ phiéu cho cé hai quy, VCBF-
BCF & VCBF-TBF ciing nhw tai co' cau danh muc.

Dinh gid thj trudng chimg khodn Viét Nam so véi mot so thi truomg moi noi khac

Chi s6 Du bio 2018 12 thang ?m nhit Quy trude

Ting trudng A ‘
GDP (%) ROE (%) EV/EBITDA  PE PB

Trung Quéc SHCOMP Index 6.5 11.0 13.8x 17.2x 1.8x
“Th4i Lan SET Index 3.7 11.6 10.8x 17.4x 2.1x
Malaysia FBMKLCI Index 5.3 10.7 9.5x 16.5x 1.7x
Indonesia JCI Index 53 11.4 12.0x  23.0x 2.5x
Anbo MXIN Index 6.7 13.9 13.7x 23.7x 3.1x
Brazil IBX Index 0.6 8.9 9.1x 20.1x 1.9x
Philipin PCOMP Index 0.6 11.6 13.5x  23.6x 2.6x
Viét Nam VNIndex 6.6 14.8 14.1x  20.0x 2.9x
Viét Nam Todn bd thi trwdng - Trung vi 9.6 7.5x  10.7x 1.0x

Ngudn: Bloombery tai ngay 4/01/2018
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Cong ty Lién doanh Quan ly Qu§ Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tu c¢b phiéu hang dau VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

VI. THONG TIN KHAC

Thong tin v& tirng nhan sy diéu hanh quy, Ban dai dién quy, va Ban Giam déc Cong ty quan
ly Quy da dwoec trinh bay day du tai Ban cao bach clia Quy.

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 22 thang 3 nam 2018
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Standard &
Chartered &

BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

Chung t6i 1a Ngan hang giam sat cla Quy Dau Tw Cé Phiéu Hang Pau VCBF (“Qu§"). Cho giai doan tir
ngay 01 thang 01 ndm 2017 dén ngay 31 thang 12 ndm 2017, v&i sy hidu biét cla chang t6i, Quy da
hoat déng va duoc quan ly vé&i cac ndi dung duwdi day:

a) Trong qua trinh giam sat hoat déng dau tu va cac giao dich tai s&n clia Quf tir ngay 01 thang 01 nam
2017 dén ngay 31 thang 12 nam 2017, Quy da tuén tha cac gioi han v& han mirc dau tv dwoc quy
dinh tai cac van ban phap luat chirng khoén hién hanh vé Quy m&, Ban céo bach clia Quy va van ban
phap luat lién quan.

b) Viéc dinh gia, danh gia tai san clia Quy da phu hep voi Diéu & Quy, Ban cao bach clia Quy va cac
van bén phap luat lién quan.

¢) Phét hanh va mua lai Chirng chi Quy da phu hgp voi Didu 18 Quy, Ban cdo bach clia Quy va céc vén
ban phap luét lién quan.

d) Trong giai doan tir ngay 01 thang 01 nam 2017 dén ngay 31 thang 12 nam 2017, Quy khong thuc hién
phan phéi loi nhuan cho nha dau tw.

DAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SA
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Ernst & Young Vietnam Limited Tel: +84 28 3824 5252
28th Floor, Bitexco Financial Tower  Fax: +84 28 3824 5250
2 Hai Trieu Street, District 1 ey.com

Building a better Ho Chi Minh City, S.R. of Vietnam

working world

S6 tham chiéu: 61141024/19450278

BAO CAO KIEM TOAN BOC LAP

Kinh giri:  Céc nha diu tw ctia Quy dau tw c¢d phiéu hang dau VCBF

Chang t8i d& kidm toan bao céo tai chinh clia Quf dau tw cb phiéu hang dau VCBF ("Quy") duoc 1ap
ngay 22 thang 3 n&m 2018 va duwoc trinh bay tiv trang 24 dén trang 71, bao gém bao c4o tinh hinh tai
chinh, bao cao danh muc dau tw tai ngay 31 thang 12 ném 2017, bao céo thu nhap, bao céo thay doi
gia tri tai san rong, giao dich chieng chi quy va béo céo Iwu chuyén tién t& cho ndm tai chinh két thuc
cling ngay va cac thuyét minh bao cao tai chinh kém theo.

Tréch nhiém cta Ban Gidgm dbc Céng ty Quan Iy Quy

Ban Giam déc ciia Cong ty Lién doanh Quan Iy Quj Dau tw Chirng khodn Vietcombank 1a Cong ty Quan
ly QuY chiu trach nhiém vé viéc lap va trinh bay trung thye va hop ly bao cao tai chinh clia Quy theo cac
Chuén muc ké toan Vit Nam, Ché d6 ké toan Viet Nam ap dung d6i voi quy mé va cac quy dinh phap
ly ¢6 lién quan dén viéc lap va trinh bay bao céo tai chinh clia quy mé& va chju tréch nhiém vé kiém soat
ndi bo ma Ban Giam déc Cong ty Quan ly Quy xac dinh 1a can thiét dé& dam béo cho viéc lap va trinh
bay bao cao tai chinh khong co sai sét trong yéu do gian lan hogc nham Ian.

Tréch nhiém cua Kiém toan vién

Trach nhiém cia ching t6i 13 dwa ra y kién vé béo céo tai chinh duya trén két qua clia cude kiém toan.
Chiing t6i d4 tién hanh kiém toan theo cac Chudn muc kiém toan Viét Nam. Cac chudn muyc nay yéu
cAu ching toi tuan thd chudn muc va cac quy dinh vé dao dirc nghé nghiép, 1ap ke hoach va thirc hién
cudc kiém toan dé dat dwoc sy dam bado hgp ly vé viéc liéu bao céo tai chinh ctia Quy co con sai sot
trong yéu hay khéng.

Cong viéc kiém toan bao gdm thyc hién cac thd tuc nham thu thap cac bang chirng kiém toan vé cac
sb liéu va thuyét minh trén bao cao tai chinh. Cac thi tuc kiém toan duoc lya chon dya trén xét doan
clia kiém toan vién, bao gdbm danh gia rli ro cé sai sét trong yéu trong bao cao tai chinh do gian lan
hodc nham [an. Khi thiec hién danh gia cac rdi ro nay, kidm toan vién da xem xét kiém soét noi bo lién
quan dén viéc 14p va trinh bay bao céo tai chinh trung thyc, hop Iy nham thiét ké cac thl tuc kiém toan
phil hop véi tinh hinh thyc té, tuy nhién khéng nhdm muc dich dwa ra y kién v& hiéu quéa cla kiém soat
n6i bo. Cong viéc kidm toan ciing bao gdm danh gia tinh thich hop ctia cac chinh sach ké toan dugc
ap dung va tinh hep ly clia cac woc tinh ké toan clia Ban Giam dbc clia Cong ty Quan Iy Quy cling nhuw
danh gia viéc trinh bay téng thé bao c4o tai chinh.

Chung t6i tin twdng réng cac blng chirng kiém toan ma ching toi d& thu thap duoc 1a day dd va thich
hop dé lam co s& cho ¥ kién kiém toan clia chung toi.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Y kién cta Kiém toan vién

Theo y kién clia ching t6i, bao cao tai chinh d& phan &nh trung thwe va hop ly, trén cac khia canh trong
yéu, tinh hinh tai chinh va danh muc dAu tw cda Quf vao ngay 31 thang 12 nadm 2017, két qua thu nhap,
tinh hinh thay ddi gia tri tai san rong, giao dich chirng chi quy va tinh hinh lwu chuyén tién t& cho nam tai
chinh két thuc cung ngay phu hop véi cac Chudn muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap
dung déi v&i quy mé va cac quy dinh phap ly co lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao céo tai chinh cla

- / B
\7/ o~
Pang Phwong Ha Nguy&n Quéc Tuan
Phé Tdng Giam dbc Kiém toan vién
Sé Gidy CNBKHN kiém toan: 2400-2018-004-1 Sé Gidy CNDKHN kidm toan:; 1841-2018-004-1

Thanh phé Hb Chi Minh, Viét Nam

Ngay 22 thang 3 ném 2018

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Cong ty Lién doanh Quan ly Quy DPau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Bau tw ¢b phiéu hang dau VCBF

BAO CAO THU NHAP BO1-QM
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nédm 2017
Ma Thuyét N3m nay N&m truec
sé | CHITIEU minh VND VND
01 [1.  THUNHAP, DOANH THU
: HOAT DONG PAU TV 100.949.391.342 | 21.436.440.855
02 1.1 Cb tlrc dwoc chia 15 11.397.812.500 4.787.960.322
03 1.2 Tién 1ai dwge nhan 16 3.462.688.942 818.113.183
04 1.3 L& ban cac khoan dau tw 17 5.195.655.969 | 18.167.858.110
05 1.4 Cheénh léch tang/(gidm) danh
gia lai cac khodn dau tw chua
thywe hign 18 80.893.233.931 | (2.337.490.760)
10 |Il.  CHIPHIiPAUTUY 247.100.820 180.764.284
11 2.1 Chi phi giao dich mua, ban cac
khodn dau tw 19 247.100.820 180.764.284
20 | m.  CHIPHI HOAT BPONG QUY MO 6.925.955.762 3.639.494.223
20.1 3.1 Phi quan Iy Quy mé& 28.1 5.739.728.743 2.489.474.834
20.2 3.2 Phi dich vu lwu ky tai sén
Quy m& 28.2 325.144.393 341.347.853
20.3 3.3 Phi dich vy giam sat 28.2 214.500.000 244.200.000
20.4 3.4 Phi dich vu quan tri Quy m& 28.2 178.200.000 45.257.243
20.5 3.5 Phidich vy Pai ly
chuyén nhuwong 132.000.000 99.150.879
20.7 3.6 Chi phi hop, Dai hdi Qujy mé& 66.948.935 18.952.573
20.8 3.7 Chi phi kiém toan 132.000.000 132.000.000
20.10 3.8 Chi phf hoat dong khac 20 137.433.691 269.110.841
23 | IV. KET QUA HOAT PONG PAU TV 93.776.334.760 | 17.616.182.348
24 |V. KET QUA THU NHAP VA
CHI PHI KHAC 551.248.145 140.447.015
241 5.4 Thu nhap khac 22 551.248.145 140.447.015
30 | VL. TONG LQINHUAN KE TOAN
TRUO'C THUE 94.327.582.905 | 17.756.629.363
31 6.1 Loinhuan da thyc hién 13.434.348.974 | 20.094.120.123
32 6.2 Loi nhuan/(18) chwa thirc hién 18 80.893.233.931 | (2.337.490.760)
40 | Vil. CHIPHi THUE TNDN - -
41 | VIIl. LOINHUAN KE TOAN
SAU THUE TNDN 94.327.582.905 | 17.756.629.363
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy PAu tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw ¢ phiéu hang dau VCBF

BAO CAO THU NHAP (tiép theo) B01-QM
cho n&m tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2017

(
Ba Tran Thi Ha Linh
Trudng phong - Khéi diéu hanh va dich vu

7”/

Ba V6 Thj Thay Linh Ba Nguyén Bang Tam
Ngudi lap biéu Ké toan trudng

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 22 thang 3 nam 2018
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy PAu tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw ¢d phiéu hang dau VCBF

BAO CAO TINH HINH TAI CHINH B02-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2017
M4 Thuyét | S6 dw cubi ndm Sé dw dau ndm
sé | CHITIEU minh VND VND
100 |I.  TAISAN
110 | 1. Tién gtvi ngén hang va
twong duong tién 4 89.609.694.023 32.222.890.240
111 | 1.1 Tién g ngan hang cho hoat dong
clia Quy mé& 16.163.325.016 6.760.228.221
112 | 1.2 Tién gl ¢6 ky han dwoi ba thang 73.446.369.007 25.462.662.019
120 | 2.  Céc khoan dau tw thuan 5 348.603.890.350 | 145.076.039.250
121 | 2.4 Céac khodn d4u tw 348.603.890.350 | 145.076.039.250
| 2.1a C& phiéu niém yét 348.603.890.350 | 144.294.379.250
2.2b Quyén mua chirng khodn - 781.660.000
130 | 3.  Céc khoén phéi thu 6 990.272.512 275.654.964
133 | 3.1 Phai thu va dy thu ¢ tire, tién lai
cac khodn dau tw 990.272.512 275.654.964
136 | 3.1a Dy thu cé tirc, tién I4i chwa dén
ngady nhéan 990.272.512 275.654.964
100 . TONG TAI SAN 439.203.856.885 | 177.574.584.454
300 | II.  NOQ PHAI TRA
312 1. Phai tra v& mua cac khoan dau tw 7 3.205.587.680 101.552.100
313 | 2. Phai tra cho cac Pai ly phan phéi
Chteng chi qu§ 8 925.068.975 590.264.154
314 | 3. Thué va cac khoan phai nop
Nha nwéc 11.281.859 5.097.067
316 { 4.  Chiphi phaitra 9 76.000.000 93.000.000
317 | 5. Phai tra cho Nha dau tv vé mua
' Chirng chi quy 10 1.816.063.100 830.171.145
318 | 6. Phai trd cho Nha dau tw vé mua lai
Chtrng chi quy 11 1.204.463.667 -
319 | 7. Phaitrd dich vy quan iy qujy m& 12 788.910.625 365.247.792
320 | 8.  Phaitra, phai ndp khac - 2.972.500
300 TONG NO PHAI TRA 8.027.375.906 1.988.304.758
400 | .  GIATRITAI SAN RONG CO THE
. PHAN PHOI CHO NHA PAU TV
NAM GIIr CHPNG CHi QUY MO
(Ili=1-1T) 431.176.480.979 | 175.586.279.696
411 | 1. Vén gop cla Nha dau tw 222.694.772.900 | 124.596.866.300
412 | 1.1 Vbn gop phat hanh 13 | 288.057.914.600 | 147.418.105.400
413 | 1.2 Vén goép mua lai 13 | (65.363.141.700) | (22.821.239.100)
414 | 2.  Thang dw vén gop clia Nha dau tw 13 81.845.996.030 18.681.284.252
420 | 3. Loinhuan chua phan phdi 14 126.635.712.049 32.308.129.144
430 | IV. GIA TR| TAI SAN RONG QUY
' MO TREN 1 DPON VI CHIPNG CHi
QUY (1V=(1-I/tin) 13 19.361,76 14.092,35
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy PAu tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Pau tw co phiéu hang dau VCBF

BAO CAO TINH HINH TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2017

CAC CHI TIEU NGOAI BAO CAO TiNH HiNH TAI CHINH

B02-QM

ma
sé6 | CHITIEU

minh | S6 dw cudi ndm

86 dw ddu ndm

004 | 1. S6 Iwgng Chirng chi quy dang lwu hanh

13 22.269.477,29

Ba Tran Thj Ha Linh
Trwdng phong - Khéi diéu hanh va dich vu

12.459.686,63

Ba V6 Thj Thuy Linh
Nguwdi lap biéu

Ha Ngi, Viét Nam

Ngay 22 thang 3 nam 2018
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Pau tw c¢d phiéu hang dau VCBF

BAO CAO THAY DOI GIA TR] TAI SAN RONG, GIAO DICH CHUNG CHI QUY B03-QM
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2017
i Nam nay Nam truwée
STT | CHITIEU VND VND
| * | Gia tri tai san rong cliia Quy mé& (NAV)
dau nam 175.586.279.696 89.232.348.574
] Thay d6i NAV so v&i ndm trwéc 94.327.582.905 17.756.629.363
1.1 Thay dbi NAV do bién dong thj trudng va
hoat déng giao djch cua Quy trong nam 94.327.582.905 17.756.629.363

v

Thay d6i NAV do mua lai, phat hanh thém
Chirng chi quy

1.1 Khodn thu tir viéc phat hanh b6 sung
Chtrng chi quy

1.2 Khodn thanh toan tir viéc mua lai
Chirng chi quy

Gi4 tri tai san rong clla Quj mé cudi nam

Ba Tran Thi Ha Linh
Trwdng phong - Khéi diéu hanh va dich vu

A}

f

7

Ba V6 Thi Thuy Linh
Ngui 1ap bidu

161.262.618.378

235.225.806.191
(73.963.187.813)

431.176.480.979

68.597.301.759

86.334.540.210
(17.737.238.451)

175.586.279.696

Ha Nai, Viet Nam

Ngay 22 thang 3 nam 2018

28

Ba Nguyén Bang Tam
Ké toan trudng



Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Bau tw cb phiéu hang dau VCBF

BAO CAO DANH MUC PAU TV
tai ngay 31 thang 12 nam 2017

B04-QM

Ty 18 %/ Téng

Gia thi trwdng tai gia trj tai sén cda

ngay 31 théng 12 Quy tai ngay 31

ndm 2017 Téng gia trj théng 12

STT | Loai tai sén S6 lwong VND VND nédm 2017
| | cé phidu niém yét 348.603.890.350 79,38%
1 |ACB 338.900 36.900 | 12.505.410.000 2,85%
2 |ACV 8.000 108.500 868.000.000 0,20%
3 |ANV 5 11.050 55.250 0,00%
4 |BCC 620.000 7.600 4,712.000.000 1,07%
5 |BMP 23.400 85.600 2.003.040.000 0,46%
6 |CAV 41.140 52.000 2.139.280.000 0,49%
7 |CTG 481.700 24200 | 11.657.140.000 2,65%
8 |DGC 144.217 32.800 4.730.317.600 1,08%
9 |DHG 83.075 115.000 9.553.625.000 2,18%
10 |DPR 134.250 39.000 5.235.750.000 1,19%
11 IDRC 437.860 24200 | 10.596.212.000 2,41%
12 |FOX 99.100 74.500 7.382.950.000 1,68%
13 |FPT 357.811 57.100 | 20.431.008.100 4,65%
14 |GAS 24.000 97.400 2.337.600.000 0,53%
15 [HCM 200.000 60.100 | 12.020.000.000 2,74%
16 {HDG 163.193 34.300 5.254.519.900 1,20%
17 |IMP 15.520 66.000 1.024.320.000 0,23%
18 |LTG 141.300 45.300 6.400.890.000 1,46%
19 |MBB 1.163.808 25.400 | 29.560.723.200 6,73%
20 |NCT 228.160 113.800 | 25.964.608.000 5,91%
21 |[NNG 116.100 6.300 731.430.000 0,17%
22 |NSC 89.790 108.300 9.724.257.000 2,21%
23 [NT2 72.800 33.500 2.438.800.000 0,56%
24 |PAC 82.840 48.550 4.021.882.000 0,92%
25 |PET 304.740 11.800 3.595.932.000 0,82%
26 |PGC 352.700 15.700 5.5637.390.000 1,26%
27 {PLC 139.950 25.000 3.498.750.000 0,80%
28 |PNJ 6 137.000 822.000 0,00%
29 |PTI 41.100 23.800 978.180.000 0,22%
30 |PVD 6 23.350 140.100 0,00%
31 |PVS 833.300 23.600 | 19.665.880.000 4,48%
32 |PVT 305.910 18.850 5.766.403.500 1,31%
33 [QNS 173.600 54.400 9.443.840.000 2,15%
34 |RAL 2.310 133.000 307.230.000 0,07%
35 |SAS 15.000 29.600 444.000.000 0,10%
36 |SVC 27.000 49.800 1.344.600.000 0,31%
37 [svi 52.428 45,700 2.395.959.600 0,55%
38 |TCL 120.530 27.400 3.302.522.000 0,75%
39 [TCM 547.942 28.550 | 15.643.744.100 3,56%
40 |TMS 106.420 45.000 4,788.900.000 1,09%
41 |VHC 20.180 53.300 1.075.594.000 0,24%
42 \WIT 1561.710 18.000 2.730.780.000 0,62%
43 |VNM 251.900 208.600 | 52.546.340.000 11,96%
44 |VNR 134.400 22.800 3.064.320.000 0,70%
45 VNS 200.160 15.450 3.092.472.000 0,70%
46 |VSC 420.611 43.000 | 18.086.273.000 4,12%
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy.Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

BAO CAO DANH MUC BAU TU (tiép theo) B04-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2017

T, E——

Ty & %/ Téng

gia trj tai sén

Gia thi truong tai cla Quy tai

ngay 31 thang 12 ngay 31

S6 ndm 2017 Téng gi4 tri thang 12

STT| Loai tai sén lwong VND VND ndm 2017

Il |Cac tai san khac 990.272.512 990.272.512 0,22%

1 | C6 tirc dwoc nhan 846.067.300 846.067.300 0,19%

2 | Phai thu l&i tién g 144.205.212 144.205.212 0,03%

i |Tién 89.609.694.023 89.609.694.023 20,40%

1 | Tién gi ngan hang 16.163.325.016 16.163.325.016 3,68%
2 |[Tién gtvi co ky han

duwéi ba thang 73.446.369.007 73.446.369.007 16,72%

IV |Tdng gia tri danh muyc 439.203.856.885 100,00%

Ba Tran Thi Ha Linh
Trwdng phong - Khéi diéu hanh va dich vu

Ba V& Thj Thuy Linh Ba Nguyén B&ng Tam
Ngudi lap biéu K& toan trudng

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 22 thang 3 nam 2018
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

BAO CAO LU'U CHUYEN TIEN TE B05-QM
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 ndm 2017
Ma Thuyét N&m nay N&m truée
s6 | CHITIEU minh VND VND
I. LU CHUYEN TIEN T
HOAT DONG PAU TU
01 | 1. Loi nhuan trwée Thué Thu nhéap
doanh nghiép 94.327.582.905 17.756.629.363
02 Diéu chinh cho céc khoan (gidm)/fténg
gié tri tai sén rong tir céc hoat dong
déu tur (80.883.233.931) 2.293.490.760
03 (L&i)\& danh gia lai cac khoan dau tuw
' chwa thyc hién 18 (80.893.233.931) 2.337.490.760
04 Chi phi trich trwée 10.000.000 (44.000.000)
05 |2. Lgi nhuan tir hoat dong dau tw
trwée thay déi vén lwu dong 13.444.348.974 20.050.120.123
20 Tang cac khoan dau tw (122.634.617.169) | (62.367.490.810)
07 Tang dy thu phai thu tién |&i cac khoan
dau tw (714.617.548) (115.075.298)
10 Tang phai trd cho ngwdi ban 3.104.035.580 101.552.100
1. Tang phai trd cac Bai ly phan phéi
Chtrng chi quy 334.804.821 481.413.660
13 Tang thué va cac khoan phai np
Nha nuéc 6.184.792 935.307
14 T&ng phai tra cho Nha dau tw vé mua
Chtrng chi quy 985.891.955 585.621.145
15 Tang phai trd cho Nha dau tw vé mua
lai chtrng chi quy 1.204.463.667 -
16 (Gidm)/tang phai tra, phal ndp khac (29.972.500) 2.972.500
17 Tang phai trd Dich vy quan ly Quy m& 423.662.833 37.055.440
19 | Lwu chuyen tién thuan s dung vao
hoat dong dau tw (103.875.814.595) | (41.222.895.833)
il. LUU CHUYEN TIEN TU
HOAT PONG TAI CHiNH
31 | 1. Ti&n thu tir phat hanh Chieng chi quy 13 235.225.806.191 86.334.540.210
32 | 2. Ti&n chi mua lai Chirng chi quy 13 (73.963.187.813) | (17.737.238.451)
30 | Lwu chuyén tién thuan tir hoat dong
" | tai chinh 161.262.618.378 68.597.301.759
40 | Il. T#ng tién thuén trong nam 57.386.803.783 27.374.405.926
50 | IV.Tién va cac khoan twong dwong
tién dau nam 4 32.222.890.240 4.848.484.314
51 Tién gi¥i ngan hang dau nam: 32.222.890.240 4.848.484.314
52 |- Tién gl ngan hang cho hoat déng
Quy m& 31.389.746.595 4.603.934.314
Trong dé:
Tién gt ngan hang c6 ky han dudi
ba thang 25.462.662.019 2.000.000.000
Tién gwi khéng ky han cho hoat
déng cua Quy 5.927.084.576 2.603.934.314
53 |- Tién gi cha Nha dau tw vé mua, ban
Chtrng chi quy 833.143.645 244.550.000
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Cong ty Lién doanh Quan ly QuY Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE (tiép theo) B05-QM
cho n&m tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nam 2017
Ma Thuyét N&m nay N3m truée
sé | CHITIEU minh VND VND
55 | V. Tlen va cac khoan twong dwong
tién cudi nam 89.609.694.023 32.222.890.240
56 Tign g¥i ngan hang cudi nam: 89.609.694.023 32.222.890.240
57 |- Tién g ngan hang cho hoat déng
Quy mé 86.589.167.256 31.389.746.595
Trong dé:
Tién gt ngén hang c6 ky han
dwdi ba thang - 73.446.369.007 25.462.662.019
Tién guri khong ky han cho hoat
d‘éng cta Quy 13.142.798.249 5.927.084.576
58 |- Ti&n gticlia Nha dau tw vé mua,
ban Chirng chi quy 3.020.526.767 833.143.645
60 | VL. Chénh léch tlen va cac khoan
twong dwong tién trong nam 57.386.803.783 27.374.405.926

Ba Tran Thi Ha Linh
Trwédng phong - Knéi diéu hanh va dich vu

-
o)
\

Ba V3 Thj Thuy Linh
Nguei 1ap biéu

Ha N&i, Viét Nam

Ngay 22 thang 3 ndm 2018
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Ké toan tredng
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Céng ty Lién doanh Quan ly QuYy Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2017 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

1.1

1.2

DAC DIEM HOAT BONG CUA QUY

Théng tin vé quy

Quy

Quf Dau tw cd phiéu hang dau VCBF (*Quf”) dwoc thanh Iap tai Viét Nam dudi hinh thiec

Quy mé theo Gidy chirng nhan dang ky chao ban chirng chi quy dau tw ching khodan ra cong
chiing s 34/GCN-UBCK ngay 12 thang 5 ndm 2014 va Gié’y chirng nhan dang ky lap Quy
dai chung s 13/GCN-UBCK ngay 22 thang 8 nam 2014 do Uy ban Chirng khoan Nha nwoc

("UBCKNN") c&p. Qu khéng bi gi6i han v& thei gian hoat dong.

Qu§ khéng c6 nhan vién va duoc quan ly bGi Cong ty Lien Doanh Quan ly Qu§ DAu tw Chirng

* khoan Vietcombank (“Cong ty Quan ly Quy").

Dia chi lién hé ctia Qu§: Cong ty Lién Doanh Quan ly Quy DAu tw Chirng khoan Vietcombank,
Tang 15, Toa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Ha Néi.

cong ty quan ly quy

Céng ty Quan Iy Quy dwoc thanh 18p theo Gidy phép s6 06/UBCK-GPHPQLQ do Uy ban
Chirng khoan Nha nwoc chp ngay 2 thang 12 nim 2005, va 1a dai dién theo Uy quyén cla
Qug, thay mét cho Quf @& thuc hién quyén s& htru dbi vei tai san cla Quy mot cach trung

" thyc va cAn trong. Cong ty Quan Iy Quy tuan thl cac quy dinh ctia phap luat va diéu 1& cla

Céng ty Quan Iy QuY, :thuc hién viéquuén ly tai san ctia Quy theo quy dinh tai biéu 1& Qu¥,

tuan thu cac quy téc vé dao dirc nghé nghiép, tw nguyén, cong béng, trung thic va vi @i ich
cao nhét clia QuY.

Ngan hang giam sat va lwu ky

Ngan hang Giam sat va Lwu ky clia Quf 1a Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered (Viet
Nam) v&i chire nang 1a lwu trie hé so, hoat dong lwu ky chirng khoan, thanh toan va dang ky

. giao dich chirng khodn tai Trung tdm Luu ky Chirng khoan. Ngan hang Giam sat va Lwu ky

dwoce chi dinh béi Dai hi Nha d4u tw, thwe hién lwu ky chieng khodn, lwu trik cac hop déng
kinh t& va ghi nhan tai san cta Quy cling nhw giam sat hoat dong clia Quf. Quyén va nghia
vu clia Ngan hang Giam sat va Lwu ky duoc quy dinh tai Diéu 18 Quy.

Dic diém hoat déng chinh cta Quy

Quy mé vén

Téng s6 don vi chirng chi quy 8 phan phéi 1an dau 14 5.916.400,31 chirng chi voi tbng gia

~ trj 14 59.164.003.100 ddng, chiém 118,33% tdng s6 don vi ching chi quy dv kién chao ban

la 5.000.000 chirng chi quy v&i ménh gia a 10.000 VND/don vi quy. Tai ngay 31 thang 12
nam 2017, vén gop bang ménh gia clia nha dau tw vao Quy 1a 222.694.772.900 ddng, twong
duwong véi 22.269.477,29 chirng chi quy.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tu cb phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2017 va cho nam tai chinh két thuc cing ngay

1.2

DAC PIEM HOAT DONG CUA QUY (tiép theo)

© Déc diém hoat déng chinh ciia Quy (tiép theo)

Muc tiéu dau tw
Muc tiéu dau tw clia Quy chi yéu la gia tang phan vén gbe trong trung han va dai han.

Quf s& chll yéu dAu tw vao mét danh myc da dang cac ¢b phiéu niém yét c6 gia tri vén hoa
thi trwérng 1&n va cé thanh khoan tt trén san giao dich chirng khoan.

Cong ty Quan Iy Quf thic hién viéc du tw clia Qug béing cac hinh thirc dau tw ma phap luat

" hién hanh cho phép. Ngoai ra, myc tiéu dau tu clia Quf c6 thé dwoc thay d6i hoan toan theo

quyét dinh ctia Dai hoi nha dau tw, phi hop véi quy dinh phap luét hién hanh va bao cao voi
Uy ban Chtrng khoan Nha nuoc. :

Qu sé& két hop ca chién lwge dau tw tang trudng va chién lugc dau tu gia tri. Quy sé st
dung phwong phap tiép can tir dwdi Ién, tir co s& phan tich cac chi sb co ban clia cong ty dé
Ia chon cd phiéu GAu tw va la chon céc cong ty trong nhiéu nganh khac nhau, ap dung cac
ma hinh k§ thuat, théng ké ¢& dua ra cac quyét dinh dau tw sao cho dem lai loi nhuén tdi da
cho danh muc dau tw.

Ky tinh gia trj tai san rong

» Ky dinh gia hang tudn: NAV dugc dinh gia hang tuan vao ngay thir Tw. Trong truong hop
ngay dinh gia cta ky dinh gia hang tudn roi vao ngay nght hodc ngay 1€ thi ngay dinh gia
la ngay lam viéc ké tiép lién ngay sau do. Trong trudng hop ngay lam viéc tiép theo 1a
ngay thir Ba thl ngay dinh gia sé la ngay tht Tu cla tuan do.

» Ky dinh gia hang thang: NAV duoc dinh gid hang thang vao ngay cudi cung clia thang va
khéng thay dbi k& ca trudng hop ngay dinh gia roi vao ngay nghi hodc ngay l€.

" Tan suét giao dich chirng chi Quy

Tan suét giao dich chirng chi quy 1a dinh ky vao ngay tht* Tw hang tuadn néu ngay doé la ngay
lam viéc. Néu ngay thir Tw khdng phai [a ngay lam viéc thl ngay giao dich sé la ngay lam viéc
ké tiép lién ngay sau d6. Trong truéing hop ngay lam viéc tiép theo la ngay thtr Ba thi ngay
giao dich s& Ia ngay tht Tw clia tuan do.

Han ché dau tw

~ Cac khoan dAu tw clia Quf sé dwoc da dang hda va dap ng dugc cac didu kién cla phap

luat. Co chu danh muyc dau tw clia Quf phai bao gbm it nhét sau (6) t6 chirc phat hanh, ddng
thdi phai bado d&m tuan thd cac nguyén tac sau:

a) Tri tién glvi trén tai khodn thanh toan cla quy tai Ngan hang Giam sat, tbng gia trj cac
khodn dau tw vao tién gli tai cac ngéan hang thwong mai va ngoai t&; cong cu thj trvdng
tidn t& bao gdm gidy t& c6 gia, cong cy chuyén nhugng khéng duec vt qué bén muoi
chin phan tram (49%) cla tong gia tri tai s&n cla QuY;

b) Téng gia tri cac khodn d4u tw vao cac loai gidy t& ¢cé gia va chiing khodn phat hanh bai
ciia mét td chirc (bao gdm cong cu thi trwéng tién té, cong cu chuyén nhwong, chirng
khoan) c6 gia tri tir nam phan tram (5%) trd 1&n trén téng gia tri tai s&n clia Quf khong
duoc virot qua bén muwoi phan trém (40%) tdng gia tri tai san cla Quy;
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw cb phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 n&m 2017 va cho ndm tai chinh két thuc cung ngay

1.2

DAC PIEM HOAT DONG CUA QUY (tiép theo)

" Péc diém hoat dong chinh ctia Quy (tiép theo)

Han ché dau tw (tiép theo)

c)

d)

f)

g)

h)

a)

b)

Tdng gia tri cda tat ca cac chirng khodn, bao gdm tién glvi tai cac ngan hang thuong mai
trir tién gi¥i trén tai khodn thanh toan clia Quy tai Ngén hang Giam sat, ngoai té; céng cu
thi trrerng tidn té bao gdm gidy t co gia, cong cu chuyén nhugng; cd phiéu niém yét, cb
phiéu dang ky giao dich; trai phiéu niém yét clia cac t6 chirc phat hanh hoat dong theo
phap luat, khong bao gém trai phiéu Chinh ph, trai phiéu chinh quyén dia phwong, tréi
phiéu dwoc Chinh phil bdo lanh; trai phiéu doanh nghiép dwoc phat hanh boi td chirc
niém yét c6 bao 1anh thanh toan clia t chire tin dung hodc cam két mua lai ctia t6 chire
phat hanh; ¢d phiéu, trai phiéu chuan bj niém yét, chuén bj dang ky giao dich phat hanh
b&i cac td chirc phat hanh hoat déng theo phat luat Viét Nam; ching khoan phai sinh
niém yét theo quy dinh clia phap luét, giao dich tai cac s& giao dich chirng khoan va chi
nh&m muc tiéu phong ngtra riii ro, dwoc phat hanh bdi mét cong ty hodic mot nhom céac
cong ty cé quan hé s& hivu véi nhau khong dwoc vergt qua ba muwoi phan tram (30%)
tdng gia trj tai san cta QuY;

Téng gia tri dAu tw clia Quf vao tAt ca cac chitng khoan bao gbm céc loai gidy t& c6 gia,
cong cu chuyén nhwong, trai phiéu (khéng bao gm trai phieu Chinh pha), co phiéu c6
quy&n bidu quyét, cd phiéu khong cé quyén bidu quyét, trai phiéu chuyén ddi phat hanh
b&i mét td chire khong dwoc vuot quéa hai muoi phan tram (20%) tdng gia trj tai san cla
Quy;

Téng gia tri dAu tw clia QuY vao ching khoan (triv trai phiéu Chinh pha) cia mét té chire
phat hanh khéng dwoc virot qua mudi phan trdm (10%) tong gié tri cla cac chirng khoan
dang lwu hanh cla t6 chire d6;

Téng gia tri tréi phiéu va cb phiéu chuan b niém yét hosc chuén bj dang ky giao dich
trong vong muwdi hai (12) thang ké tir ngay Quy d4u tw clia cac td chirc phat hanh duwoc
thanh lap va hoat dong theo phép luat Viét Nam va trai phiéu doanh nghiép duec phat
hanh b&i t& chirc niém yét cb bao I&nh thanh toan ciia t& chre tin dung hosc cam két
mua lai clia t& chirc phat hanh khong dwoc vuot qua mudi phan tram (10%) tong gia tri
tai san ctia QuY,

Téng gié tri cam két trong cac giao dich ching khoan phai sinh, dw ng vay va cac khoan
phai tra clia Quf khéng duoc vwot qué gid tri tai sén rong clia Quy; va

Quy chi duoc dau tw tién givi, cong cu tién té phat hanh tai cac 6 chire tin dung  trong
danh sach da dwoc Ban Pai dién Quy phé duyét bang van ban.

 QuY s& khong thic hién dau tw vao:

Pon vi quj cla cac qui dAu tw hodc cb phan cla cac cong ty dau tw ching khoan dugc
thanh lap va hoat dong tai Viét Nam; hodc

Tric tiép ndm gi bat déng san, da quy, kim loai quy ho&c hang héa.

Co chu dAu tw clia Quj duoc phép sai léch so véi cac han ché duoc dwa ra & trén, ngoai triv
diém (g) va chivi cac ly do sau:

a)
b)

9

d)

e)

f)

Bién déng gi4 trén thj triedng clia céc tai san trong danh myc dau tw clia QuY;
Thue hién cac khodn thanh toan phi hop véi phap luét ciia Quy;
Thue hién cac lenh giao dich clia nha dau tw;

Céac hoat déng hop nh'ét, sap nhap va thau tém cla cac td chirc phat hanh cac chirng
khoan ma Quy dang nam git;

Qu§ méi dwoc cap phép thanh 1ap hodc do tach Quf, hop nhat Quy, sap nhap Quy ma
thei gian hoat d6ng khong qua sau (6) thang, tinh tir ngay duoc cap gidy chirng nhén
dang ky lap Quy; hoéc

Qug dang trong thdi gian gidi thé.
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy P3u tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2017 va cho nam tai chinh két thic cung ngay

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

o o~ b=

CO SO LAP BAO CAO TAI CHINH

Chuén myrc va Hé théng ké toan 4p dung

Bao céo tai chinh clia Qu§ dwoc 1ap theo Chuan murc ké toan Viét Nam va Ché d6 ké toan
Viét Nam &p dung d6i véi quj mé duec quy dinh tai Thong tw sb 198/2012/TT-BTC (“Théng
tw 198”) ngdy 15 thang 11 n&m 2012 vé ché do ké toan &p dung d6i voi quj mé, Théng tu s6
183/2011/TT-BTC (“Thong tw 183") ngay 16 thang 12 nam 2011 hudng d&n vé viéc thanh lap
va quan ly quy mé&, Thong tw sé 15/2016/TT-BTC ngay 20 thang 1 n&m 2016 stra adi, bd
sung mét sb didu clia Thong tu 183 va Thong tw s6 181/2015/TT-BTC ngay 13 thang 11 n&m

2015 v& ché do ké toan ap dung déi véi quy hoan déi danh muc do BS Tai chinh ban hanh.

Béo cdo tai chinh duwoc lap trén co s& gia gbc, ngoai trir cac khoén dau tw dwgc do lwdng
theo gia tri hop Iy (Thuyét minh 3.4).

Theo d6, b4o c4o tai chinh dwgc trinh bay kém theo va viéc st dung cac bao céo nay khéng
danh cho cac ddi twong khéng dugc cung cAp céc thong tin vé cac thi tuc va nguyén tic va
théng 1é& ké toan tai Viét Nam va hon ntra khéng dwoc chu dinh trinh bay tinh hinh tai chinh
va danh muc du tw, két qua kinh doanh, tinh hinh thay di gia tri tai sén rong, giao dich
chieng chi quy va tinh hinh Ivu chuyén tién t& theo cac nguyén tic va thye hanh ké toan dugc

. chép nhan phd bién & cac nwdc va cac thé ché khac ngoai Viét Nam.

Theo Théng tw 198, bao céo tai chinh ctia Quy bao gom:

B&o cao thu nhép

B4o cao tinh hinh tai chinh

B&o cao thay ddi gia tri tai san rong, giao dich chirng chi quy
B&o cao danh myc dau tw

B4o c4o lwu chuyén tién té

Thuyét minh bao cao tai chinh.

Hinh thirc sb ké toan ap dung
Hinh thirc s ké toan ap dung dwoc dang ky clia Quf 1a Nhat ky Chung.

Nién d6 ké toéan

. Nién d6 ké toan clia Quy bt GAu tir ngay 1 thang 1 va két thic vao ngay 31 thang 12.

Pon vj tién té sir dung trong ké toan

Pon vj s dung trong ké toan 2 tién ddng Viet Nam (VND) va bao céo tai chinh duwoc trinh
bay béng VND.

Cam két tuan tha

Ban Giam dbc Cong ty Quan ly Quf khdng dinh réing béo cdo tai chinh nay tuan tha Chuén

" muec Ké toan Viet Nam, Ché d6 Ké toan Viet Nam ap dung cho quj m& va cac quy dinh phap

Iy c6 lién quan dén viéc lap va trinh bay béo céo tai chinh clia quy mé&.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy PAu tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw ¢ phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2017 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

3.1

3.2

3.3

3.4

CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG

Thay di chinh sach ké toan va thuyét minh

Céc chinh sach ké toan cia Quy st dung dé Iap bao céo tai chinh dwoc ap dung nhat quan
v&i cac chinh sach da duoc st dung dé 1ap bao céo tai chinh cho ndm tai chinh ket thuc ngay
31 thang 12 nam 2016.

Uéc tinh ké toan

© Viéc 1ap bao cdo tai chinh tuan thl theo cac Chuan muec ké toan Viét Nam, Ché do ké toan

Viet Nam ap dung ddi véi quj mé va cac quy dinh phap ly c6 lién quan dén viéc lap va trinh
bay bao c4o tai chinh clia quj m& yéu cAu Ban Giam déc cla Céng ty Quan Iy Quy phai co
nhitng wéc tinh va gia dinh anh hudng dén so liéu bao céo vé& céng no, tai san va viéc trinh
bay cac khodn cong ng va tai san tiém tang tai ngay lap bao cdo tai chinh cling nhu cac s6
lieu bao c&o vé doanh thu va chi phi trong subt ky ké toan. Méc du cac wéc tinh ké toan dwgc
lap bing tAt ca sy hidu biét clia Ban Giam déc clia Cong ty Quan Iy QuY, s thuc té phat sinh
c6 thé khac v&i cac wée tinh, giad dinh dat ra.

. Tidn va céc khoan twong dwong tién

Tidn va céc khodn twong duwong tién bao gbm tién g ngén hang cho hoat dong ctia QuY,
tidn glri ciia Nha dau tw vé mua chirng chi quf chd phan b8, tién glvi phong tda va tién guri
tai cac t& chirc tin dung c6 thdi han dao han khdng qua ba thang k& tir ngay glri va cac khoan
d4u tw ngén han co thei han gbc khong qué ba thang co tinh thanh khoan cao, co thé dé
dang chuyén déi thanh mét lwong tién xac dinh, khéng c6 nhidu rdi ro vé thay déi gia tri va
dwoc st dung cho muc dich dap (rng cac cam két chi ti&n ng&n han hon la cho muc dich dau
tw hay l& muc dich khac.

" Céc khoan dau tw

Céc khoan d4u tw ciia Quy bao gdm cac khodn dau tw vao céc ching khoan niém yét va cac
khodn tién gl¥i ¢ ky han trén 3 thang.

Nguyén téc phan loai

Quy phan loai chirng khoan niém yét dwge mua véi myc dich kinh doanh 1a chirng khoan
kinh doanh.

" Ghi nhén ban dau

Cac khoan d3u tw duwoc ghi nhan ban dau theo gia gbc chi bao gdm gia mua ma khéng bao
gdm c4c chi phi lién quan phat sinh @& c6 dwoc céc khoan dau tuw.

D6i voi cac khoan dAu tw vao trai phiéu va tién gl ngan hang, gia mua chua bao gom 1&i du
thu (gia sach) du’gc ghi nhan trén khoadn muc “Céc khoan dAu tw”. Phéan lai dy thu chua dwoc

thanh toan tinh dén ngay mua dugc ghi nhan trén khoan myc “D thu cb tire, 18i tién glri chwa
dé&n ngay nhan” trén bao cao tinh hinh tai chinh.

Ghi nhén tiép theo

Cac khoan dau tw duoc ghi nhan trén khoan myc “Céc khoan dau tu” trén bao cao tinh hinh
tai chinh theo nguyén tac nhuw sau:

»  Tién gl c6 ky han dwgc ghi nhéan theo gia tri hop 1y.

»  C& phidu niém yét, chua niém yét duoc ghi nhan theo gia tri hop Iy clia céac cb phiéu
nay.
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Cong ty Lién doanh Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw c¢b phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

B06-QM

tai ngay 31 thang 12 ndm 2017 va cho nam tai chinh két thuc cung ngay
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_ CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

Céc khoan dau tw (tiép theo)
Ghi nhén tiép theo (tiép theo)

Loi nhuan thudn nhan duoc tir cac khoan dau tw phét sinh sau ngay dau tv dwoc ghi nhan
vao bao cao két qua hoat dong.

Cac khoan 18i 10y ké& chua thanh toan clia cac khoan tién gli, tin phiéu kho bac, héi phiéu

* ngan hang, thuong phiéu, chirng chi tién gl co thé& chuyén nhwong, trai phiéu va cac cong

cu no khac dwoc ghi nhan tai khodn muc “Phai thu va dy thu cb tire, tign 18i cac khodn dau
tw” trén bao cao tinh hinh tai chinh.

Pjnh gi4 lai cho muc dich tinh toén gié tri tai san rong cta Quy
Cac khoan dau tw dwoc danh gia lai vao céac ngay dinh gia theo gia tri hop 1y. Phuong phap

danh gia lai cac khoan d3u tv dwoc quy dinh trong SO tay Binh gia dwoc xay ding phu hop
v&i phirong phap xac dinh gid trj tai sén quy dinh tai Diéu 1& Qu§ va Thong tw s6 183/2011/TT-

- BTC ngay 16 thang 12 n&m 2011 hwéng dan vé viéc thanh Iap va quan Iy quy mé, Thong tw

sb 15/2016/TT-BTC ngay 20 thang 1 ndm 2016 sira ddi, bd sung mét so dieu cla thong tw
s& 183/2011/TT-BTC ngay 16 thang 12 ndm 2011 va dwgc Ban Dai dién Quj va Ngan hang
Giam sat phé duyét. Cac khoan I&i hoac I&6 do danh gia lai khoan dau tw dwoe ghi nhan vao
bao céo thu nhap theo quy dinh tai Thong tw sb 198/2012/TT-BTC ngay 15 thang 11 nam
2012 clia B& Tai chinh vé ché do ké toan ap dung dbi voi qui mé.

Nguyén t&c dinh gia

STT | Loai tai sén Nguyén téc dinh gia giao dich trén thj trvong

Tidn va cac khoan twong dwong tién, cong cu thj trwong tién té

1. | Tién (VND) S6 du tién mat tai ngay tredc ngay dinh gia.

Gia tri quy d6i ra VND theo ty gia hién hanh tai cac
td chure tin dung dwoc phép kinh doanh ngoai héi tai
ngay trwdc ngay dinh gia.

2. Ngoai té

Tién gbc cong 18i chwra dwec thanh toan tinh téi ngay
tride ngay dinh gia.

3. | Tién g ky han

Tin phiéu kho bac, héi
phiéu ngan hang, thwong
phiéu, chirng chi tién g
c6 thé chuyén nhueng va
c4c cong cy thi trudng tién
té chiét khau

- Gia mua cdng v&i 13i Ity ké tinh t&i ngay trwdc
ngay dinh gia; hodc

- Gia xac dinh theo phwong phap khac dwgc Ban
Dai dién Qu{ chéap thuan.

Céc cong cu khong tra 18i
bao gdm tin phiéu, tréi
phiéu, gidy t& co gia va
céc cong cu khong tra 18i
khac

Gia thj truerng la gia yét trén hé théng giao dich cta
S& giao dich chirng khoan; truwéng hop khdng c6 gia
yét thi mirc gid duoc xac dinh theo mo hinh chiét
kh&u déng tién can ct vao 1&i suét trang thau hodic
mot |&i suat khac do Ban Pai dién Quy quy dinh va
theri gian nédm gir cong cu.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

B06-QM

tai ngay 31 thang 12 nam 2017 va cho n&m tai chinh két thuc cling ngay

3.4

Céc khoan diu tw (tiép theo)
Nguyén téc dinh gié (tiép theo)

" CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

STT | Loai tai sén

Nguyén téc dinh gia giao djch trén thj truvong

Trai phiéu

6. | Traiphiéu niém yét

Gia thj trwong la glé yét cudi ngay (hoéc tén goi
khac theo quy ché clia S& giao dich chirng khoan)
cua glao dich théng thwdng tai ngay co glao dich
gan nhét trudc ngay dinh gia cong |3i 10y ké (néu
gia yét chwa bao gom l4i Iy ké);

Tru@ng hop khong cé giao dich nhiéu hon hai (02)
tuan tinh dén ngay dinh gi4, 1a mét trong cac muirc
gia sau:

+ Gia sach tr ngudn Thomson Reuters cong
v6i 14 Ity ké tinh t&i ngay trwéc ngay dinh gia;
hodc

+ Gia xac dinh theo phuong phap chiét khau
dong tién; hodc

+ Gia mua cong i Ity k&; hoac
+ Menh gia cong l4i Ity ké; hodc

+ Giaxac dinh theo phuong phap khac da dwoc
Ban Pai dién Qu{ chép thuan.

Déi vai trai phiéu Chinh phu bdo 1anh, gia sé dwoc
tinh theo phwong phap chiét khau dong tién.

7. | Trai phiéu khong niém yét

Gi4 yét hosc tén goi khac (glé sach) trén cac hé
théng bao gia cong lai luy ké tinh t&i ngay truéc
ngay dinh gi4; hodc

Gia trj trung binh dwa trén bao gia cla ba t6 chire
bao gia khong pha| la nguwdi co lién quan tai ngay
giao dich g&n nhét trwdc ngay dinh gia; hodc

Gia xac djnh theo phuo’ng phap chiét khdu dong
tién; hodc

Gia mua cdng lai Ity ké: hodc
Ménh gia cong lai Ity ké&; hodc

Gia xac dinh theo phwong phap khac da duoc
Ban Dai dién Quy chép thuan.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw ¢d phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2017 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

3. CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

3.4 Céc khoan dau tw (tiép theo)

Nguyén téc dinh gig (tiép theo)

STT | Loai tai sén Nguyén téc dinh gia giao dich trén thj truong

Trai phiéu (tiép theo)

8. | Trai phiéu bién dong | - Trong diéu kién binh thwdng, trai phiéu niém yét
bét thwong dwoc dinh gia theo muc 5 & trén.

- Trong trwdng hop gia trai phiéu c6 bién déng hon +
10,0% khi so sénh vé&i giad Reuters, su bién déng
néy duwoc xem 14 bién déng béat thuwong trong gia trai
phiéu, phwong phap dinh gid duwoc st dung theo
thir tr sau:

+ Gia sach tir ngudn Thomson Reuters cong vOi
&i 0y ké tinh t&i ngay trwéc ngay dinh gia; hodc

+ Gia xac dinh theo phwong phap chiét khéu
dong tién; hodc

+ Gia mua cong 1&i 10y ké&; hosc
+ Ménh gia cong I&i Ity ké; hodc

+ Gia xac dinh theo phwong phap khac da duoc
Ban Pai dién Quy chap thuan.

C6 phiéu

9. |Cdphiéuniemyétdsng [ - Gia thi truong la gid dong cla (hodc tén goi khac
ky giao dich theo quy ché cla So’ glao dich chieng khoan) cla
ngay co giao dich gan nhat tredc ngay dinh gig;

- Truo’ng ho’p khong cé giao dich nhleu hon hai (02)
tudn tinh dén ngay dinh gia (bao gdm ca trwb’ng hop
do bj dinh chi giao dich hodc hdy niém yét hodc hly
dang ky giao dich), sir dung mét trong cac mirc gia
sau:

+ Gia xac dinh theo phwong phap chi s6 dinh gia
s0 sanh; hodc

+ Gia mua; hodc
+ Gid tri sb sach;hosdc

+ Gia xac dinh theo phwong phap khac da duoc
Ban Dai dién Qu§ chap thuan.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw cb phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

B06-QM

tai ngay 31 thang 12 nam 2017 va cho naém tai chinh két thuc cling ngay

3.  CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
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Céc khoan dau tuw (tiép theo)

Nguyén téc dinh gié (tiép theo)

STT

Loai tai san

Nguyén téc dinh gia giao djch trén thj truong

C6 phi

éu (tiép theo)

10.

Céc tai san dwoc phép
dAu tw, chwa niém yét,
dang ky giao dich trén
S& giao dich chirng
khoan

Gia thi trwdng 1a gia trung binh clia c&c giao dich
thwe hién thanh cong tai ngéy giao dich gan nhat
trl‘.rdc ngay dinh gia do céc to chirc bao gia cung
cap.

Trwdng hop khéng co dl bao gia cla téi thiéu ba to
chirc bao gi4, str dung mét trong cac phuwong phap
sau:

+ Gia trung binh tlr cac bao gia; hoadc

+ Gia clia ky bao cao g&n nhat nhwng khéng qué
ba thang tinh dén ngay dinh gia; ho&c

+ Gia xac dinh theo phwong phép chi sé dinh gia
so sanh; hodc

+ Gia mua; hoac
+ Gia trj sb s&ch; hodc

Gia xac dinh theo phwong phap khac da dwgc
Ban Dai dién Qu{ chép thuan.

11.

Cb phiéu cla td chirc
trong tinh trang gidi thé,
pha san

La mét trong cac mire gid sau:

Tam muoi phan tram (80%) gi4 tri thanh Iy cia cb
phiéu d6 tai ngay 1ap bang can déi ké toan gan nhét
triwére ngay dinh gia; hoéc

Gia xac dinh theo phuwong phép khac da duec Ban
Pai dién Quy chap thuan.

12.

C& phan, phan vén gop
khac

La mot trong cac mirc gia sau:

Gia xac dinh theo phuwong phép chi sé dinh gia so
sanh; hodc

Gia mua/ gia tri vén gop; hodc
Gia tri s6 sach; hoac

Gia xac dinh theo phwong phap khac d& dwgc Ban
Dai dién Qu§ chap thuan.

13.

Quy&n mua cb phiéu

Gi4 trj quyén mua = Max {0; (Gié cb phiéu — Gia phat
hanh quyén mua) x ty l& chuyén dbi}
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Cong ty Lién doanh Quan ly Qu§ Déu tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw ¢b phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2017 va cho nam tai chinh két thic cung ngay

3.

34

3.5

CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Céc khoan dau tu (tiép theo)

Nguyén téc dinh gié (tiép theo)

STT | Loai tai sén Nguyén téc dinh gia giao djch trén thj trvong

Chirng khoan phai sinh

14. | Ching khoan phai sinh niém | Gia déng cla tai ngay giao dich truéc gan nhéat
yét trieéc ngay dinh gia.

15. Chtrng khoan phai sinh niém | Gia xéac dinh theo phwong phap khac da duoc
yét khong co giao dich trong | Ban Dai dién Quy chép thuan duoc néu chi tiét
vong 2 tun tré Ién trong s6 tay dinh gia.

Cac tai san khac

16. Céc tai san duoc phép dau tw | Gid xac dinh theo phuwong phap khac da duoc
khac Ban Dai dién Quy chép thuan dwoc néu chi tiét
trong s6 tay dinh gia.

Ché&m durt ghi nhén

_ Cac khoan dAu tw chirng khoan duoc cham dit ghi nhan khi quyén dugc nhan ludng tién tir

khoan du tw chitng khoan 6 d& cham d(rt hosc Quy ¢a khong con ném gitk phan 1on rii ro
va loi [ch gén lién véi quyén s& hivru chirng khoan.

Gia vén cia chirng khoan kinh doanh duoc tinh theo phwong phap binh quan gia quyén.
Quyén mua cé phiéu

Quyén mua cd phiéu dwoc hach toan ban dau vao cac khodn dau tw véi gid tri béng khong
(0). Quyén mua cb phiéu nay duoc danh gia lai va hach toan vao ngay lap bao cao theo gia

-~ tri thi treeg sau khi trir gia cam két mua nhan véi ty & thire hién quyén dé mua mét cb phiéu

mai.
Céc khodn dau tu dem di thé chép

Cac khoan dAu tu vao trai phiéu Chinh phii c6 thé dwgc Qu§ mang di thé chép trong céc giao
dich ban va cam két mua lai trai phiéu Chinh ph.

Gid4 trj tai san rong va gia trj tai sén rong trén mét don vj quy

" Gia tri tai san rong 1a tbng gia tri cac tai san do Quy s& hivu trir di tbng ne phai tra co lién

quan (nhw phf quan Iy, phi giam sat, phf luu ky, phi quan tri QuY, phi dai ly chuyén nhuong
va céc chi phi khac) tai ngay truéc ngay dinh gia.

Gi4 tri tai san rong ctia mot don vi quf bang gia tri tai sén rong cia Quy chia cho tdng s6 don

vi quy dang lwu hanh tai ngay giao dich gan nhét trudc ngay dinh gia. Gia trj tai sén rong
dwoc 1am tron theo quy dinh Iinh vee ké toan, kiém toan.
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Céng ty Lién doanh Quan ly QuY DPau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw cb phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2017 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

3.6
3.6.1

3.6.2

3.6.3

CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Céc giao djch vé vén va thing dw vén
Vén chi s& hitu

Céc chirng chi quff vo&i quyén hudng cb tire duoce phan loai thanh von gép ctia nha dau tw,

. trong d6 bao gém vén gép phat hanh va vén gop mua lai.

Vén goép phat hanh phan anh s6 vén nha dau tw gop ban dau va gop bd sung. Khi Céng ty
Quan Iy Qu§ nhan duwoc két qua giai tda phong tda vé s6 tién thu hop ¢ khoan gop vén dau
tw va két qua xac nhan vén gop nha dau tw hop 1& cla dai ly chuyén nhuong (treong hop
phat hanh |an da:\u);‘ gidy bao co clia Ngan hang Giam sat kém bang phan bo tién thu ban

chirng chi quy v& sb tién thu hop 1& clia cac nha dau tw (trudng hop phat hanh cac l&n tiép
theo), Céng ty Quan ly Qu§ lam c&n c¥ ghi nhan vbn gép phat hanh.

Vén gép mua lai phan anh viéc mua lai chirng chi qu§ clia nha dAau tw. Can clr vao xac nhan

© cla dai ly chuyén nhwong kém bang tdng hop céc 1énh mua lai chivng chi quy cla nha dau

tw, Cong ty Quan ly Quy ghi nhan vén gop mua lai.
Chénh léch gitra vén gop phat hanh va vén gép mua lai chinh la vén gop cla nha dau tu.

Thang dw vén bao gdm: thang dw vén phat hanh va thing duw vén mua lai.

»  Thang duw vdn phat hanh I1a chénh léch gitta gia phat hanh chirng chi quy va ménh gia.
Thang du vén phat hanh khéng phét sinh & 1an dau phat hanh chizng chi quy.

~»  Théng du vén mua lai [a chénh léch gitva gia don vi Quy mua lai va ménh gia.

Loi nhuén chua phén phoi

Loi nhuan chua phan phéi phan anh 12i/1& chua phan phéi tai thei diém bao céo, bao gdm i
nhuan da thwe hién va lgi nhuén chwa thie hién.

Loi nhuan @4 the hién 1a sé chénh léch gitva tong thu nhap, doanh thu voi tong cac khoan
chi phi cGia Qu Ity ké phat sinh trong nam.

Lo’ nhuan chua thyc hién la sé chénh léch gitra tdng gia tri 13i, 16 danh gia lai cla cac khoan

dau tw thudc danh muyc dau tw ctia Quy 10y ké phat sinh trong nam.

Cubi nién do ké toan, Quy x&c dinh lei nhuén da thire hién va lgi nhuan chwa thire hién trong
nam va ghi nhan vao “Loi nhuén chura phén phor'.

Loi nhuan/Tai sén phan phéi cho nha dau tv

Khoan muc nay phan anh sb lgi nhuén/tai san d& phan phdi trong nam cho nha dau tw va
viéc két chuyén sé lgi nhuan da phan phéi sang tai khoan lgi nhuéan chua phan phéi vao cubi

© nam.

Qu§ m& ghi nhan lgi nhuan/tai san phan phédi cho nha dau tw theo Ban cao bach, Quyét dinh
cia Ban Dai dién Quy dwoc Oy quyén (& ky gan nhat), Nghj quyét cla Dai hoi Nha dau tw,
phi hop véi Digu 1& clia Quy mé va quy dinh clia phap luat chirng khoan hién hanh.
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw ¢ phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2017 va cho nam tai chinh két thuc cung ngay

3.7

3.8

3.9

CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Céc khoan phai thu

Céc khoan phai thu dwoc trinh bay trén béo cao tai chinh theo gia tri ghi s6 cac khodn phai
thu tir ban cac khodn dau tw, cb tire, tidn 18i tir cac khodn dau tw va cac khodn phai thu khac.

_ Cac khoadn ng phai thu duoc xem xét trich 18p dy phong rii ro theo tudi n¢ qua han cda

khoan no hodc theo du kién tdn that co thé xay ra trong trwong ho'p khoan ne chwa dén han
thanh toan nhung t8 chiee kinh t& 1am vao tinh trang pha san hodc dang lam thi tuc gidi thé;
ngudi no mét tich, bd trén, dang bj cac co quan phap luat truy td, xét xir ho&c dang thi hanh
an hosc da chét. Chi phi dw phong phat sinh duec hach toan vao chi phi hodc thu nhép trong
nd&m. Trong d6, dy phong lién quan dén phai thu ban chirng khoan duoc ghi nhan lam tang
chi phi trong nam, dy phdng lién quan dén cd tire, trai tire va lai tién g dwec ghi nhan lam
giam thu nhap trong nam.

D6i v&i cac khodn ng phai thu qué han thanh toan thl mure trich lap dy phong theo huwéng

- dAn cia Thong tw sb 228/2009/TT-BTC va Thong tw s6 89/2013/TT-BTC sira ddi, bd sung

Théng tw s 228/2009/TT-BTC nhu sau:

Mre trich dw
Thoi gian qué han phong
Tl trén sau (06) thang dén duwdi mét (01) n&m 30%
Tir mot (01) nam dén dwdi hai (02) nadm 50%
T hai (02) n3m dén dwdi ba (03) nam 70%
Tl ba (03) nam tré lén 100%

Céc khoan phdi tra va chi phi trich trudc

Céc khoan phai tra duoc trinh bay trén bao céo tai chinh theo gia gbc cla cac khodn phéi trd
cho hoat déng mua lai chirng chi Quy, phai tré cho hoat dong kinh doanh ching khoan, phai
tra thil lao Ban dai dién Quy, phai trd cho Cong ty Quan Iy Qu§ va Ngan hang Giam sat va
c4c khoan phai tra khac.

Cac khoan chi phi

" Cac khodn chi phi dwoc hach toan trén co s& ddn tich. Quy phat sinh mét s6 chi phi ch yéu

nhw sau:

3.9.1 Phiquan ly danh muc déu tw

Phi quan Iy danh muc dau tw bao gdm Phi quan Iy quy, Phi dich vu quan tri quf va Phi dich
vy dai ly chuyén nhuwong. Theo quy dinh clia Thong tw sb 38/2011/TT-BTC ngay 16 thang 3
nam 2011 thi phf quan Iy danh muc dau tr ma Quy phai tré cho Cong ty quan Iy quy t6i da 1&

2% gi4 trj tai san rong (“NAV”) cla quy.

() Phiquédnly quy
Phi quan Iy quy 1& 1,9% mot ndm tinh trén gié trj tai san rong clia Quy tai ngay truwéc ngay
dinh gia, dwgc ghi nhéan vao chi phi ctia QuY tai méi ky dinh gi4, va dwoc thanh toan hang
thang cho Cong ty Quan 1y Quy. S6 phi tré hang thang la tdng s6 phi dwgc tinh va trich
lap cho céc ky dinh gia trong thang.
Phi quan ly quy dugc tinh theo cong thirc nhu sau:

Phi quan Iy quy = 1,9% * Gié tri tai sén rong tai ngay trwdc ngay dinh gia * S6 ngay thwe
t& trong ky dinh gia/ S6 ngay thirc té trong ndm (365 ngay).
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cd phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 n&m 2017 va cho nam tai chinh két thac cling ngay

3.9
3.9.1

CAC CHiNH SACH KE TOAN AP DUNG (iiép theo)
Céc khoan chi phi (tiép theo)

Phi quén ly danh muc déu tw (tiép theo)

- (ii) Phi dich vy quén trj Quy

Phi dich vu quan trj qu§ 1a 0,04% gia trj tai san rong mét nam tinh trén gid trj tai san rong
tai ngay trwde ngay dinh gia (mtrc tdi thidu dwoc mi&n ap dung trong vong 6 thang, cac
thang sau d6 téi thidu I 18.000.000 d8ng méi thang), duoc ghi nhan vao chi phi cia Quf
tai mdi ky dinh gia, va dwoc tra cho td chirc cung cap dich vy hang thang dé thwe hién
dich vu quan tri quy cho Qug. S6 phi trd hang théang 1a tdng s6 phi dwoc tinh va trich 1&p
cho cac ky dinh gia thyc hién trong thang.

Phi dich vu quan tri quj dwgc tinh theo cong thirc nhw sau:

Phi quan tri qu§ = 0,04% * Gié trj tai s&n rong tai ngay truéc ngay dinh gia * S6 ngay thuwc
t& trong n&m dinh gia / S6 ngay thyc té trong nam (365 ngay).

(iii) Phi dich vu dai ly chuyén nhuong
Phi dich vu dai ly chuyén nhwong 1a 10.000.000 ddng méi thang cong véi 0,01% gia tri
giao dich/1 giao dich aéi V@i cac giao dich trong thang t&r sé 401 tr& di, dwoc ghi nhan
vao chi phf clia Quy tai mbi ky dinh gia, va dugc tra cho tb chirc cung cép dich vu vao
thang 1 va thang 7 hang nam ¢ thuc hién dich vy dai Iy chuyén nhuong cho Quy.
Phi dich vy dai Iy chuy&n nhwong hang thang duoc tinh theo cdng thirc nhw sau:

Phi dai ly chuyén nhwong = 10.000.000 + 0,01% * Gia tri giao dich trong thang (tlr giao
dich s6 401 tré di).

3.9.2 Phigidm sat

Phi giam sat 1a 0,04% trén gia trj tai san rong ctia Quf tai ngay gan nhét trwdc ngay dinh gia

~ (mUrc t8i thidu 1a 11.000.000 ddng mdi thang &p dung trong vong 6 thang duogc tinh tir ngay

A

c6 hiéu lwc clia ban Didu 18, cac thang sau d6 tdi thiéu 1a 18.000.000 dong méi thang), duoc
ghi nhan vao chi phi clia QuY tai mai ky dinh gia, va dwoc tra cho Ngan héng Giam sat hang
thang d& thic hién cac dich vu gidm sat cho Quy. S6 phi tré hang thang Ia tong s6 phi dwgc
tinh va trich 1ap cho céc ky dinh gia thwe hién trong thang. Mrc phi giam sat s& nam trong
khung quy dinh (néu c6) cta luat hién hanh.

Ph giam sat dwoc tinh theo cong thire sau:

Phi giam sat = 0,04% * Gia trj tai sén rong tai ngay tredc ngay dinh gia * S6 ngay thwe té

* trong ky dinh gia / S ngay thic té trong nam (365 ngay).
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cd phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2017 va cho nam tai chinh két thuc cung ngay

3.9
3.9.3

CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Céc khoan chi phi (tiép theo)
Phi Itru ky

Phi lwu ky 14 0,04% trén gia tri tai san rong cta Quy tai ngay gan nhét trvéc ngay dinh gia
(mtrc t8i thidu 1a 11.000.000 ddng méi thang &p dung trong vong 6 thang duge tinh tir ngay
¢6 hiéu lyc clia ban Didu 18, cac thang sau do tdi thiéu Ia 18.000.000 dong mdi thang), duoc
ghi nhan vao chi phi clia Qu tai médi ky dinh gi4, va duoc trd cho Ngan hang Giam sat hang
thang d& thic hién cac dich vu lwu ky cho Quf. S6 phi tré hang thang la tdng sb phi dwgc
tinh va trich 1ap cho céac ky dinh gia thic hién trong thang. Mtrc phi trén khong bao gdm céac
phi lwu ky phéi thanh toan cho Trung tam lwu ky, phi giao dich chirng khoan, v.v. Mtrc phi
lwu ky s& ndm trong khung quy dinh (néu c6) cla luat hién hanh.

* Phi lwu ky dugc tinh theo ¢dng thirc sau:

3.94

3.10

Phi lwu ky = 0,04% * Gid trj tai san rong tai ngay trwéc ngay dinh gia * S6 ngay thue té trong
ky dinh gia / S6 ngay thuc té trong n&m (365 ngay).

Phi giao dich ching khoén

QuY c6 nghia vy phai trd cho Ngan hang Giam sat mot khodn phi giao dich chitng khoan la
220.000 dbng/giao dich.

Ghi nhan doanh thu

Doanh thu dugc ghi nhan khi Quy c6 kha nang nhan dwoc cac lgi ich kinh té c6 thé xac dinh
dwoc mot cach chac chan. Céac didu kién ghi nhan cu thé sau day cling phai dwoc dap tng
trwde khi ghi nhan doanh thu:

Cé tire

Thu nhap t&r ¢b tire dwoc ghi nhan khi quyén dwoc nhan khodn ¢d tire clia QuY voi tw cach

. 1a nha dau tw dwoc xac 1ap.

Tién I&i

Doanh thu duwoc ghi nhan khi tién I14i phat sinh trén co' s& dén tich (c6 tinh dén loi tire ma tai
s&n dem lai) trir khi kha nang thu hoi tién 1ai khéng chac chan.

Thu nhép ttr hoat dong kinh doanh chiing khoan

Thu nhap tir hoat déng kinh doanh chirng khoén dugc ghi nhan trong bao cao thu nhap khi

" nhan duoc Thong bao két qua giao dich kinh doanh chitng khoan tir Trung Tam Luwu ky Chirng

khoan Viét Nam da duwoc kiém tra b&i Ngan hang Giam sat (adi v&i chirng khoan da niém yét)
va khi hoan tat hop ddng chuy&n nhuwong tai san (d6i voi chirng khoan chua niém yét).
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Coéng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 n&m 2017 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

3.11

3.12

CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Thué

Theo cac quy dinh hién hanh tai Viét Nam, Quf khong phai tra thué thu nhap doanh nghiép.
Tuy nhién, Quy co6 trach nhiém kh&u triv thué clia cac ca nhan va tb chirc tham gia trong cac

- giao dich sau:

Giao dich tra cd tirc cho nha dau tu

Khi Quf tra cb tiec cho nha dau tw, Cong ty Quén ly Quy phai tuén tha quy dinh khau trir va
ndp thué theo Thong tw sb 78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 6 nam 2014, Thong tw sb
111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 nam 2013, Thong tw sb 92/2015/TT-BTC ngay 15 théng
6 nam 2015 hudng dan thyc hign thué gia tri gia téng va thué thu nhap ca nhan dbi v&i ca
nhan cu trd cé hoat déng kinh doanh; hwéng dan thwe hién mot s6 néi dung stra adi, bd sung
va thué thu nhap ca nhan quy dinh tai luat stva d8i, bd sung mot sé diéu clia cac Luat vé thue

" &6 71/2014/QH13 va Nghi dinh s 12/2015/ND-CP ngay 12/02/2015 cda Chinh phti quy dinh

chi tiét thi hanh Iuat stra ddi, bd sung mot sb didu cla cac luat vé thué va sira doi, bd sung
mot sé didu clia cac nghi dinh vé thué, Théng tw sb 96/2015/TT-BTC ngay 22 thang 06 ném
2015 hwong dan vé thué thu nhap doanh nghiép tai Nghj dinh s6 12/2015/ND-CP ngay
12/2/2015 clia Chinh phdi quy dinh chi tiét thi hanh luat stra ddi, bd sung mét s6 didu clia cac
luat vé thué va stra ddi bd sung mot sb diéu clia cac nghj dinh vé thué va slra ddi, bd sung
mot s didu cda Thong tw sb 78/2014/TT-BTC ngay 18/6/2014, Thong tw s6 119/2014/TT-
BTC ngay 25/8/2014, Thong tw s& 151/2014/TT-BTC ngay 10/10/2014 cia B$ Tai chinh,
Cong van sb 10945/BTC-TCT ngay 19 thang 08 ndm 2010 vé chinh sé&ch thué ddi véi viec

- chia ¢b tlrc cho td chtrc dau tuw.

Theo d6, khi Qu tra cd tirc cho cac tb chire ddu tw, khéng phan biét t chire d4u tw trong
nwéc hodc nwdc ngodi, Cong ty Quan Iy Quf can gitr lai 20% loi nhuén dwoc phan phbi
(ngoai trtr phan loi nhuan duoc phan phéi ma da chiu thué thu nhap doanh nghigp & khau
tree va 180 trai phidu thu duoc tir trai phiéu thuoe dién mién thué theo quy dinh cla phap
luat). Bdng thei, khi Qug tra cb térc cho ca nhan dau tu vén, Cong ty Quan ly Quy co trach
nhiém khau trir s6 thué thu nhap ca nhan bang sb ¢b tirc méi 1an tré nhan voi thué suét 5%.

Giao dich mua lai chiing chi Quy

Céng ty Quan ly Quy cling c6 nghta vy kh&u trir va nop thué ddi véi giao dich mua lai chirng
chi QuY tir c& nhan (trong nwéc va nwdc ngoai) va giao dich mua lai chtrng chi Quy ttr nhivng
t& chirc duoc phan loai 13 td chirc nuéc ngoai theo quy dinh vé& quan 1y ngoai héi. Mirc thué
ap dung la thué cho viéc chuyén nhuwong chitng khoéan chwa niém yét 1a 0,1% trén gia trj
chuyén nhuwong theo Théng tw s6 78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 6 ndm 2014, Thong tw sb
111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 ndm 2013 va Thong tv s6 103/2014/TT-BTC ngay 6 thang
8 nam 2014 do Bo Tai chinh ban hanh.

_ Quy khong gitr lai tién thué d6i véi phan thu nhap cla nha dau tw 12 3 chirc trong nwdc do

a6 t& chirc trong nuée tw chiu trach nhiém ké khai va nop thué dbi voi phan thu nhap nay.
Cac bén lién quan

Cac bén/nguwdi dwoc xem 1a ¢6 lién quan néu mét bén/ngudi cd kha nang, trwe tiép hoac gian
tiép, kim soat hodc cé anh hwdng dang ké dbi véi bén kia trong viéc dua ra cac quyét dinh
tai chinh va hoat dong kinh doanh. Céc bén cling dwgc xem la cd lién quan néu cac bén cling
chiu s kiém soat chung hogc cling chju anh hudng dang ké chung. Céac Quy dau tw khac
dwdi sw quan Iy clia Coéng ty Quan Iy Quy, Cong ty Quan Iy Quy va céac cb déng clia Cong ty

- Quan Iy Quj dwoc xem la cac bén lién quan véi Quf. Trong viéc xem xet mdi quan hé cla

tirng bén lién quan, ban chét clia méi quan hé dugc chi y chir khéng phai chi I& hinh thire
phap ly.

47

Yy .

e e B



T T

e T

Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 n&m 2017 va cho ndm tai chinh két thuc cling ngay

3.13

3.14

CAC CHiNH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Cac chi tiéu ngoai bao céao tinh hinh tai chinh

Céc chi tiéu ngoai bao cao tinh hinh tai chinh theo dinh nghfa trong Théng tw 6 198/2012/TT-

. BTC ngay 15 thang 11 nam 2012 vé& ché do ké toan ap dung dbi v&i quy mé trinh bay trong

thuyét minh twong (ng cla bao céo tai chinh nay.
Céng cu tai chinh
Céng cu tai chinh — Ghi nhén ban dau va trinh bay

Tai san tai chinh

_ Theo Théng tw s6 210/2009/TT-BTC do B¢ Tai chinh ban hanh ngay 6 thang 11 ndm 2009

hueng dan ap dung Chudn myc Bao céo Tai chinh Quéc té vé trinh bay bao cao tai chinh va
thuyét minh théng tin déi v&i cong cu tai chinh (“Théng tw 210"), tai san tai chinh duoc phan
loai mét cach phi hop, cho muc dich thuyét minh trong b&o cdo tai chinh, thanh tai san tai
chinh dwoc ghi nhan theo gia tri hop Iy théng qua bao cao két qua hoat dong kinh doanh, cac
khoan cho vay va phai thu, cac khodn dau tw ndm gitr Gén ngay déo han va tai san tai chinh
s&n sang dé& ban. Quy quyét dinh viéc phan loai cAc tai san tai chinh nay tai thoi diém ghi
nhan ban dau.

Tai theri diém ghi nhan IAn dAu, tai san tai chinh dwoc xac dinh theo nguyén gia cong voi chi '
* phi giao dich tryc tiép co lién quan.

Céac tai san tai chinh clia Qu§ bao gdm tién va céc khodn tién g ngén han, cac khoan phai
thu va du thu cb tire, tidn 1 cac khodn dau tu, chirng khoan dugc niém yét.

No phai tra tai chinh

No phai tra tai chinh theo pham vi clGa Théng tw 210, cho muc dich thuyét minh trong bao
cdo tai chinh, dwoc phan loai mot cach phi hop thanh cac no phai tra tai chinh dwge ghi

_ nhan théng qua bao c4o két qua hoat dong kinh doanh riéng, hodc cac khoan ng phai tra tai

chinh dwoc xac dinh theo gia tri phan bd. Quy xac dinh viéc phan loai cac no phai tra tai chinh
theri diém ghi nhan ban du.

T4t ca no phai tra tai chinh dwoc ghi nhan ban d4u theo nguyén gia trir cac chi phl giao dich
truc tiép c6 lién quan.

No' phai tra tai chinh ctia Quy bao gdm céc khoan phai tra cho cac Dai Iy phan phbi Chirng
chi qu, chi phi phai trd, phai tra cho nha dAu tw v& mua va mua lai Chirng chi quy, phai trd

~ phidich vy quan ly Quy va phai tra, phai ndp khac.

Cong cu tai chinh — Gid tri sau ghi nhan ban dau

Hién tai, Thong tw 210 khong ¢6 hudng dan vé viéc xac dinh lai gia tri cia cac cong cu tai
chinh sau ghi nhan ban dau. Do d6 gia tri sau ghi nhan ban dAu clia cac cong cu tai chinh
dang dwoc phan anh theo gia goc.

B trir cac cong cu tai chinh

. Cac tai san tai chinh va ng phai tra tai chinh dwoc bu trir va gia tri thudn sé dwoc trinh bay

trén bang can déi ké toan néu, va chi néu, Quy c6 quyén hop phép thiec hién viéc bu trir cac
gia tri da dwoc ghi nhan né¥ va ¢d y dinh bu trir trén co s& thuan, hodc thu dwgc céc tai san
va thanh toan ng phai trd dong thoi.

48

-l AR ~



Cong ty Lién doanh Quan Iy Quy PAu tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

B06-QM

tai ngay 31 thang 12 nam 2017 va cho nam tai chinh két thac cung ngay

3.15

CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

Sé dw bdng khéng

~ Céc khoan muc hay s6é du duec quy dinh trong Théng tw s 198/2012/TT-BTC ngay 15 thang

11 nam 2012 vé& ché d6 ké toan ap dung dbi v&i quj mé khong duoc th& hién trong bao céo
tai chinh nay thi dwoc hiéu la cé s6 duw bang khong.

TIEN GUI NGAN HANG VA TUONG PUONG TIEN

" Tién glri c6 ky han dwdi ba thang (*)

Tién gli tai ngan hang giam sat va lwu ky cho hoat

ddng cla Quy

Tién gl cia Nha dau tw vé mua, ban Chieng chi

quy

(*) Tién gt co ky han du¢i ba thang

quan 1 véi lai suat 5,5%/ndm.

CAC KHOAN PAU TU THUAN

Sé dw cubi ndm
VND

Sé dw dédu ndm
VND

73.446.369.007

25.462.662.019

13.142.798.249 5.927.084.576
3.020.526.767 833.143.645
89.609.694.023  32.222.890.240

1a khoan tién giri cé ky han 1 thang tai Ngan hang TMCP
A Chau - Chi nhanh Tan Thuén va Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vweng - Chi nhanh

Ngay 31 thang 12 ndm 2017

Gigd mua
VND

Gia tri thi truwong
VND

Chénh léch
danh gia lai
VND

Cb phiéu niem yét

260.126.719.345

348.603.890.350

88.477.171.005

260.126.719.345

348.603.890.350

88.477.171.005

CAC KHOAN PHAI THU

Phai thu va dw thu ¢ tirc, tién lai

cac khoan dau tw
Dv thu cb tire (Thuyét minh 15) (i)

Dy thu tién 1ai tiv tién glri c6 ky han

(Thuyét minh 16) (ii)
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Sé duw cubi ndm Sé dw ddu ndm
VND VND
846.067.300 225.600.000
144.205.212 50.054.964
990.272.512 275.654.964




Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw cb phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2017 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

6.

CAC KHOAN PHAI THU (tiép theo)

B06-QM

(i) Chi tibt céc khodn dw thu ¢6 tirc nhuw sau:
Sé dw cubi nam Sé dw dau nam
Ma chirng khoén VND VND
VNM 377.850.000 -
FOX 198.200.000 -
VNR 134.400.000 -
DHG 124.612.500 -
QNS 11.000.000 -
PNJ 4.800 -
HCM - 100.000.000
GAS - 55.200.000
NT2 - 36.400.000
BMP - 34.000.000
846.067.300 225.600.000
(i) Chitiét dy thu Iai tin gii c6 ky han tai ngay 31 théng 12 n&m 2017:
L&i dw thu tai
ngay 31 théng 12
Sétidngbc Ky han  Lai suét ndm 2017
VND (théng) (%/ndm) VND
Tién gtvi c6 ky han dwéi
ba thang (Thuyét minh 4)
Ngan hang TMCP A Chau -
Chi nhanh Tan Thuén 7.162.111.638 1 5,50% 4,376.846
Ngan hang TMCP A Chau -
Chi nhanh Tan Thuén 6.138.426.692 1 5,50% 16.880.673
Ngan hang TMCP A Chau -
Chi nhanh Tan Thuéan 5.358.688.566 1 5,50% 818.689
Ngan hang TMCP A Chau -
Chi nhéanh Tén Thuén 5.165.780.592 1 5,50% 15.784.330
Ngan hang TMCP A Chau -
Chi nhanh Tan Thuén 5.092.5652.222 1 5,50% 18.672.691
Ngan hang TMCP A Chau -
Chi nhanh Tan Thuan 5.092.552.222 1 5,50% 18.672.691
Ngan hang TMCP A Chau -
Chi nhanh Tan Thuén 5.069.415.934 1 5,50% 3.097.976
Ngan hang TMCP A Chau -
Chi nhanh Tan Thuén 5.069.415.934 1 5,50% 3.097.976
Ngan hang TMCP A Chau -
Chi nhanh Tan Thuén 5.069.415.934 1 5,50% 3.097.976
Ngan hang TMCP A Chau -
Chi nhanh Tan Thuén 4,343.006.961 1 5,50% 5.971.635
Ngan hang TMCP A Chau -
Chi nhanh Tan Thuén 4,320.288.193 1 5,50% 18.481.233
Ngan hang TMCP A Chau -
Chi nhanh Tan Thuan 3.257.255.224 1 5,50% 4,478,726
Ngan hang TMCP A Chau -
Chi nhanh Tan Thuén 1.109.094.566 1 5,50% 4,744,460
Ngan hang TMCP Viét Nam
Thinh Vugng - Chi nhanh quéan
1 6.056.465.333 1 5,50% 11.103.520
Ngan hang TMCP Viét Nam
Thinh Vwong - Chi nhanh quéan
1 5.141.898.996 1 5,50% 14.925.790
73.446.369.007 144.205.212
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Pau tw cd phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2017 va cho n&m tai chinh két thic cuing ngay
7. PHAI TRA VE MUA CAC KHOAN PAU TV
S6 dw cudi ndm  S6 dw dau ndm
Mé chirng khoan VND VND
QNS 2.027.036.000 -
"~ VSC 1.066.283.530 -
SAS 112.268.150 -
VIT - 101.552.100
3.205.587.680 101.552.100
8. PHAI TRA CHO CAC DAI LY PHAN PHOI CHUNG CHI QUY
Sé dw cubi ndm  Sé dw dau ndm
VND VND
Phai tré cho cac Pai ly phan phéi 462.540.537 416.239.276
Phai trd Cong ty Quan ly Quy 462.528.438 174.024.878
925.068.975 590.264.154
9. CHI PHi PHAI TRA
S6 dw cubi ndm  Sé dw ddu ndm
VND VND
Phai tra chi phi kiém toan 66.000.000 66.000.000
Phai tra chi phi thii lao Ban Pai dién QuY - 27.000.000
Trich trwdc phi quan ly thwéng nién 10.000.000 -
76.000.000 93.000.000
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw cb phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 n&m 2017 va cho nam tai chinh két thuc clng ngay

10. PHAI TRA CHO NHA BDAU TU VE MUA CHUPNG CHI QUY

Sé dw cubindgm  S6 dw déu ndm

VND VND

Phai tra cho nha dau tw vé& mua Chirng chi quy hop 1&

chwa hoan thanh thi tuc xac nhan s& htru Chirng chi
quy 1.816.063.100 830.171.145

1. PHAI TRA CHO NHA DAU TU VE MUA LAI CHIPNG CHI QUY
Sé dw cubi ndm Sé dw dau ndm
VND VND
Phai trd cho nha dau tw vé mua lai Chirng chi quy

" hop & chwa @én ky phan bd Chirng chi quy 1.204.463.667 -

12. PHAI TRA DICH VU QUAN LY QUY

Sé duw cubi ndm S dw déu ndm

VND VND
Phai trd phi quan ly Quy 658.270.625 263.387.792
Phai tra phi dich vu Dai ly chuyén nhwong 66.000.000 66.000.000
Phai tra phi dich vy giam sat 19.800.000 12.100.000
Phai tra dich vu quan tri Quy 19.800.000 -
Phai tra phi dich vy Iwu ky tai s&n Quy 18.000.000 11.000.000
Phai tra phi giao dich chirng khoan 7.040.000 12.760.000

788.910.625 365.247.792
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank

Quy Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

tai ngay 31 thang 12 n&m 2017 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

13. TiNH HINH BIEN DONG VON CHU SO HO'U

S6 dw ddu ndm
VND

Phét sinh
trong ndm
VND

B06-QM

S6 dw cudi ndm
VND

Vén g6p phat hanh

Sé lwong (chirng chi quy)
Gi4 tri ghi theo ménh gia
Thang dw vén

Tdng gi4 tri phat hanh
chirng chi quy

14.741.810,54
147.418.105.400
24.865.449.176

172.283.554.576

Vén gép mua lai

Sé lugng (ching chi quy)
Gia tri ghi theo ménh gia
Théng dw vén

Téng gia tri mua lai chirng
chiquy

(2.282.123,91)
(22.821.239.100)
(6.184.164.924)

$6 lwong chikng chi quy
hién hanh

14.063.980,92
140.639.809.200
94.585.996.991

235.225.806.191
(4.254.190,26)

(42.541.902.600)
(31.421.285.213)

28.805.791,46
288.057.914.600
119.451.446.167

407.509.360.767
(6.536.314,17)

(65.363.141.700)
(37.605.450.137)

Gia trj vén gép hién hanh

- Lgi nhudn chwa phan phéi

NAV hién hanh

NAV hién hanh/1 chirng
chi quy

14, LO1 NHUAN CHUA PHAN PHOI

Loi nhuan chwa thwc hién (Thuyét minh 18)
Loi nhuan da thiee hién

15, CO TUC BUQC CHIA

Cé ttrc thye nhan
C4 tire dy thu (Thuyét minh 6)
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38.158.541.044

(29.005.404.024)  (73.963.187.813) (102.968.591.837)
12.459.686,63 9.809.790,66 22.269.477,29
143.278.150.552  161.262.618.378  304.540.768.930
32.308.129.144 94.327.582.905  126.635.712.049
175.586.279.696 431.176.480.979
14.092,35 19.361,76

Nam nay N&m trwée

VND VND

88.477.171.005 7.583.937.074

24.724.192.070

126.635.712.049 32.308.129.144
N&m nay Né&m truée
VND VND

10.551.745.200
846.067.300

4.562.360.322
225.600.000

11.397.812.500

4.787.960.322




Coéng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tv Chirng khoan Vietcombank

Quy Dau tw cb phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2017 va cho nam tai chinh két thic cung ngay
15.  CcO TU’C PU'Q'C CHIA (tiép theo)

Chi tiét cb tic thwe nhan trong n&m nhw sau:

: N&m nay Né&m truoc
Ma ching khoan VND VND
NCT 1.364.640.000 60.000.000
VNM 729.000.000 536.000.000
VSC 681.458.000 142.563.400
DPR 671.250.000 465.905.000
FPT 668.951.000 248.240.000
BCC 620.000.000 -

- MBB 528.869.400 -
VIT 466.800.000 129.900.000
PVS 332.150.000 523.050.000
PVT 305.910.000 136.000.000
PET 304.740.000 157.214.000
TCM 290.420.000 229.500.000
DHG 280.250.000 196.175.000
CTG 263.564.000 -
HCM 240.000.000 32.085.000
NSC 233.145.000 123.540.000

- CAV 226.270.000 168.000.000
LTG 225.150.000 -
DRC 211.430.000 -
NT2 189.280.000 200.207.922
Svi 183.498.000 104.856.000
TCL 180.795.000 -
VNR 161.280.000 -
ANV 160.929.000 -
FCN 158.920.000 158.920.000

. KDC 150.208.000 170.312.000
VNS 140.112.000 -
PLC 113.500.000 -
GAS 88.800.000 60.000.000
HDG 79.873.000 36.306.000
FOX 75.900.000 -
BMP 61.100.000 76.500.000
RAL 41.775.000 164.000.000
PGC 39.672.000 -
T™MS 37.135.000 -

"~ 8VC 32.400.000 96.600.000
IMP 7.760.000 -
ACV 4.800.000 -
PNJ 10.800 51.556.000
VHC - 111.710.000
TRA - 75.750.000
CTD - 46.750.000
SGN - 27.900.000
MWG - 19.500.000

- VGC - 13.320.000

10.551.745.200 4,562.360.322
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy PAu tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 ndm 2017 va cho nam tai chinh két thic cling ngay

16.

17.

18.

TIEN LAl BUQ'C NHAN

Tién l1ai 43 nhan trong nam
Tién I8i tir tién gli co ky han
Tién 18i tiv tién gli khong ky han

Tién 1ai dw thu dén cudi nam

Tidn 14i tir tién glri c6 ky han (Thuyét minh 6)

Ngan hang giam sat, Iai suat ap dung 'a 0%/nam.

LAI BAN CAC KHOAN PAU TV

B06-QM

N&m nay Ném truoe

VND VND
3.318.483.730 768.058.219
3.318.483.730 740.747.772
- 27.310.447

144.205.212 50.054.964
144.205.212 50.054.964
3.462.688.942 818.113.183

. Cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 ndm 2017, dbi voi tién glri khong ky han tai

N&m 2017
Gig vén b/nh
. quén gia quyen L&i bén chirng  Lé&i ban chirng
Tong gia tri ban tinh dén cudi khoén trong khoén trong
trong ndm  ngay giao djch ndm nay ndm truéc
VND VND VND VND
24.028.209.800 18.832.553.831 5.195.655.969 18.167.858.110

C& phiéu niem yét

CHENH LECH TANG/(GIAM) DANH GIA LAl CAC KHOAN DAU TU CHUA THYC HIEN

Gia tri mua theo s6 ké toan
Gia thj trudng

Chénh léch danh gia lai
nam nay (Thuyét minh 5)

" Chénh léch danh gia lai

nam truwéc

Chénh l&ch didu chinh s6 ké toan
nam nay

- Quyén mua
C6 phiéu niém yét cd phiéu Téng cong
VND VND VND
260.126.719.345 - 260.126.719.345
348.603.890.350 - 348.603.890.350
88.477.171.005 - 88.477.171.005
6.802.277.074 781.660.000 7.583.937.074

81.674.893.931

(781.660.000)

80.893.233.931
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy PAu tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw cb phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2017 va cho nam tai chinh két thic cling ngay

19.

20.

CHI PHi GIAO DICH MUA, BAN CAC KHOAN DAU TU

Chi phi giao dich mua céc khodn dau tw
Chi phi giao dich ban cac khoan dau tw

CHI PHi HOAT PONG KHAC

This lao Ban Dai dién Qu§ (Thuyét minh 28.1)

Phi thwérng nién tré cho Uy ban Chirng khoan Nha nwéc
Phi Ngan héng

Chi phi tw van phéap ly

Chi phi quan ly di ligu

~ Chi phi khac
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B06-QM

N&m nay Né&m truce
VND VND
211.058.506 123.529.265
36.042.314 57.235.019
247.100.820 180.764.284
Na&m nay Né&m trude
VND VND
120.000.000 120.000.000
10.000.000 10.000.000
6.651.031 15.411.313

- 88.587.528

- 23.100.000

782.660 12.012.000
137.433.691 269.110.841
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy PAu tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw ¢ phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2017 va cho nam tai chinh két thtc cung ngay

24.

24.1

25,

25.1

25.2

TAI SAN NGOAI BANG
Sé lwong chirng chi quy dang lwu hanh

Chi tiét theo thoi gian c6 thé mua lai chirng chi quy:

N&m nay Nam truée

" pén mot nam 22.269.477,29 12.459.686,63
CHi TIEU TAI CHINH DANH GIA HOAT BONG QUY

Nam nay Néam truéc

Ty I& chi phi hoat dong 2,37% 2,90%

_ Téc do vong quay danh muc 27,35% 45,75%

Ty 1é chi phi hoat dong
Ty 1& chi phi hoat dong Ia ty 1& danh gia chi phi Qu§ tinh cho mét don vj gia tri tai san rong.
Ty 1& chi phi hoat dong duoc xac dinh theo cong thue:

Tdng chi phi hoat ddng *100 (%)

Ty lé chi phf hoat ddng (%) =
Gia tr| tai san rong (NAV) trung binh trong nam

Nhirng chi phi khéng bao gdm tinh trong chi phi hoat dong cla chi tiéu ty 1& chi phl hoat ddng
bao gom:

- Chi phi lai vay;
- Chi phi I4i, 16 ty gia héi doai (bao gém da thyc hién va chwra thyc hién);

- Thué khAu trir tai ngudn dbi voi thu nhap clia cac nha dau tu hodc thué phat sinh tr cac
khoan thu nhap d& nop trong n&m (thué Thu nhéap doanh nghiép), bao gbm ca thué Nha
thau;

- Chi phi mua, chi phi ban chirng chi quy va cac chi phi khac phat sinh tir viéc mua, ban

chirng chi quy; va
- Cac khodn cb tirc va cac khoan phan phéi khac d4 tra cho nha dau tw.

Téc d6 vong quay danh myuc

Téc d6 vong quay danh muyc a s6 quay vong tai san dau tu cta Quy trong mét (1) nam.

. Téc d6 vong quay danh muc dwoc xéc dinh theo cong thirc:

(Téng gia tri mua trong ky + Téng gia trj ban trong ky)/2

* 0,
Téc d6 vong quay danh muc = . 100 (%)
(%) Gia tri tai san rong (NAV) trung binh trong nam
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy DPau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cb phieu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2017 va cho nam tai chinh két thic cung ngay

26.

26.1

MUC DiCH VA CHINH SACH QUAN LY RUI RO TAI CHiNH

Quy c6 rdi ro thi trieeng, rii ro tin dung va rdi ro thanh khoan. Nghiép vu quan ly rdi ro la nghiép
vy khong thé thiéu cho toan bé hoat dong clia Quy. Quy cling d& duwgc Cong ty Quan ly QuY
xay dung hé théng kiém soat nham dam bao sy can bang & mirc hop Iy gira chi phi rdi ro phat
sinh va chi phi quan ly rdi ro. Ban Giam dbc Cong ty Quan ly Quy lién tuc theo ddi quy trinh
quan ly riii ro d& dam bao sw can bang hop Iy gitra rdi ro va kiém soat rdi ro.

" Ban Giam déc Cong ty Quan Iy Quy xem xét va théng nhat ap dung céc chinh sach quan Iy

cho nhirng rdi ro ndi trén.
Rdi ro thj truong

RUi ro thi treérng 1a rli ro ma gid tri hep ly ctia cac dong tién trong twong lai ctia mét cong cu
tai chinh s& bién dong theo nhirng thay déi clia gia thi tredng. Gia thi treong co bén loai rdi
ro" riii ro |41 suAt, rdi ro tidn t&, rdii ro gid hang hoa va ri ro vé& gia khac, chéng han nhu rdi ro
vé gia cb phan. Cong cy tai chinh bj anh hwdng béi rdi ro thi treong bao gdm céc khodn tién

. gli va cac khodn Gau tw chirng khoan.

() RUi ro vé gia ching khoén

Cac cb phiéu niém yét do Quy ném gitk bj anh hudng béi cac rii ro thi trwéyng phat sinh

tir tinh khong chéc chén vé gia tri tvong lai cla cd phiéu dau tw. Quf quan Iy rdi ro vé
gia cb phiéu bing cach thiét lap han murc dau tu.

Tai ngay 1ap bao céo tai chinh, gia tri hop ly clia cac khoan dau tw vao cb phiéu nigm yét
va quydn mua cd phiéu clia Quy Ia 348.603.890.350 dong. Néu gia trj thi treerng cla cac
¢ phiéu nay giam 10% thi két qua hoat dong clia Quf s& gidm khoang 34.860.389.035
ddng, phu thudc vao viéc giam gia tri nay c6 dang k& hosc kéo dai hay khong. Néu gia tri
thi trwdng clia cac cd phiéu nay tang 10% thi két qué hoat dong ctia Quf sé tang khoéng
34.860.389.035 ddng.

(i) Rai ro 1&i suét

RUi ro 18i suét 1a rli ro ma gia tri hop ly cda cac ludng ti&n trong twong lai cia mét cong
cy tai chinh s& bién dong theo nhirng thay déi cia 1&i suat thi trwdng. Rui ro thi truerng
do thay ddi 1ai suét ciia Qu chl yéu lién quan dén tién va tién gl ngan hang cta Quy.
Nhepng tai s&n nay c6 tinh thanh khodn cao va khong dwoc Qu§ ndm gitk nhdm muyc dich
thu loi tir viéc chd tang gia.

Cong ty Quan ly Quy quan ly rdi ro lai suét béng cach phan tich tinh hinh canh tranh trén
thi trwéng dé& co dwoc cac lai suét ¢6 loi cho muc dich clia Quy va van nam trong gidi
han quan ly rdi ro cla minh.

Céng ty Quan Iy Quy tin réng i ro 18i suat khdng c6 anh hwdng dang ké& dén két qua
hoat dong cdia Qu§ do Qu§ khéng nam gilr cac chirng khoén ng nao.

(i) RUi ro tién té

RUi ro tidn t& 14 rlii ro ma gia trj ciia cac cong cy tai chinh bj thay ddi xuét phét ttr nhiing
thay @i vé ty gia.

Quy duwgc thanh 1ap va hoat déng tai Viét Nam voi ddng tién bao cao va giao dich chinh
1a VND. Ri ro do sty thay déi ty gia hdi doai clia QuY la khong co.
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Céng ty Lién doanh Quén Iy Quy PAu tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Bau tw ¢ phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nm 2017 va cho nam tai chinh két thiic cling ngay

26,

26.2

26.3

MUC DICH VA CHINH SACH QUAN LY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)
Rdi ro tin dung

RUi ro tin dung 1a rli ro ma mét bén tham gia trong mot cong cu tai chinh hodc hop déng
khach hang khong thie hién hodc khong c6 kha nang thie hién c4c nghfa vy clia minh theo

4

~ cam két, dan dén t&n that v& tai chinh. Quf c6 riii ro tin dung ti» hoat déng tai chinh bao gdm

tién gri ngan hang va cac cong cu tai chinh khac.

QuY chd yéu duy tri sb du tién givi tai cac ngan hang c6 uy tin & Viét Nam. RUi ro tién glvi d6i
voi s6 du tién gl tai cac ngan hang dwoc quan ly boi b phan quan ly dau tw ctia Quy theo
chinh sach ciia Quy. Qu§ nhan thay mirc do tap trung rdi ro tin dung dbi v&i tién gl ngan
hang la rat thap.

Chinh séch cia Quf 1a dau tw vao cac cong cu tai chinh cla cac d6i tac co uy tin.

. B6 phan quan ly dau tw theo dai chat ch tinh hinh tin dung cta cac dbi tac clia Quy (vi dy

nhw méi gidi, Iu ky, ngan hang,...) bang cach xem xét tinh hinh tai chinh, khé nang tra ng
clia déi tac, bao céo tai chinh va thong tin dai chung.

RUi ro thanh khoén

R ro thanh khoan 1a rii ro Quy g&p khoé khan khi thwe hién cac nghia vu tai chinh do thiéu
vén. Rii ro thanh khoan clia Quf chi yéu phat sinh tir viéc cac tai san tai chinh va no phai
tra tai chinh c6 cac thdi diém dao han léch nhau.

© QuY d4u tw chl yéu trén thi truong chirng khoan va c4c cong cu tai chinh khac, trong diéu

Kién binh thuong cla thi trudng, cb thé dé dang chuyén déi thanh tién mat. Quy giam sat rdi
ro thanh khoan théng qua viéc duy tri mét Iu’o’pg tién mé&t va cac khoan twong dwong tién da

d& dap (rng cho céc hoat dong clia Quy va de giam thidu anh hwdng ctia nhiing bién dong
vé& ludng tién.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw cb phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 ndm 2017 va cho nam tai chinh két thuc cung ngay

27,

28.

28.1

THUYET MINH BO SUNG TAI SAN TAI CHINH VA N@’ PHAI TRA TAI CHINH (tiép theo)

Gia tri hop Iy clia céac tai san tai chinh va no tai chinh phai trd dwoc phan anh theo gia tri ma
cong cu tai chinh co thé, dwoc chuyén ddi trong mot giao dich hién tai gilba cac bén tham gia,
ngoai trir trieerng hop bat budc phai ban hoéc thanh Iy.

. QuY s dung phuwong phap va gia dinh sau day dugc st dung dé& woe tinh gia tri hop ly:

- Giatri hop ly cha tién va cac khoan twong duong tién, cac khodn phai thu, phai tra cho
cac Dai ly phan phéi chirng chi quy, chi phi phai tré va phai tré dich vy quan Iy Qu bang
v&i gia tri ghi b clia cac khodn muc nay do nhirng ¢dng cu nay c6 ky han ngan.

- Gia tri hop ly cdia ¢ phiéu niém yét dwoe wdce tinh theo phwong phép dinh gia quy dinh
tai Thuyét minh 3.4.

 NGHIEP VU V&I CAC BEN LIEN QUAN VA CAC HQP DONG THEN CHOT KHAC

Nghiép vu vé&i cac bén lién quan

a) Congty Quanly Quy

N&m nay Né&m trwde
VND VND
Phi quan ly Quy 5.739.728.743 2.489.474.834

b) Thi lao ctia Ban Pai dién Quy

Ngoai tién thi lao, khéng co bat ky hop ddng nao ma theo d6 Quy va bét ky thanh vién
ciia Ban Dai dién Qu§ 1a mot bén tham gia ky két hop ddng trong trwerng hop thanh vién
Ban Pai dién Qu c6 loi ich quan trong trong hop dong. Phu cép cho Ban Dai dién Quy
dwoc hach toan nhw chi phi cla Quy.

Nam nay Nam truéc
VND VND
Thu lao Ban Dai dién Qu§ 120.000.000  120.000.000
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw cb phiéu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo)

B06-QM

tai ngay 31 thang 12 n&m 2017 va cho nam tai chinh két thuc cling ngay

28.

28.2

NGHIEP VU V&1 CAC BEN LIEN QUAN VA CAC HQP BONG THEN CHOT KHAC (tiép theo)
Céc hop ddng then chét khac
Ngén hang Gidm sat

. Theo hop ddng giam sat va lwu ky, Quy c6 nghia vu phai trd cho Ngan hang Giam sat mét

khoan phi giam sat 1& 0,04% trén gia trj tai san rong clia Qu§/nam (t6i thiéu la 11.000.000
ddng méi thang trong vong 6 thang dwoc tinh tir ngay cé higu e clia ban biéu l&, cac thang
tiép theo téi thidu 1a 18.000.000 ddng mdi thang) va phi luu ky 1a 0,04% trén gia tri tai san
rong clia Quf/nam (téi thiéu 11.000.000 ddng mbi thang trong vong 6 thang duoc tinh tir
ngay c6 hiéu lc ciia ban Pidu 18, cac thang tiép theo t6i thiéu 1a 18.000.000 ddng méi thang).

Ngoai ra, Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered Viét Nam clng 1a td chirc cung cép
dich vu quan trj qu§. Qu¥ c6 nghiia vu phai trd cho Ngén hang TNHH MTV Standard Chartered
Viét Nam khoan phi quan tri quy 1a 0,04% trén gia tri tai san rong cla Quf/nam (murc t6i thiéu

* dwoc mién ap dung trong vong 6 thang, cac thang sau do toi thiéu 1a 18.000.000 aéng).

Chi tiét phi dich vy phat sinh trong ndm nhu sau:

N&m nay Né&m trudc
Ngén hang Ngén hang Ngén hang
Standard Standard Deutsche Bank
Chartered Chartered AG
VND VND VND
Phi dich vy Iwu ky tai san Quy 325.144.393 71.504.931 269.842.922
Phi dich vy giam sat 214.500.000 36.300.000 207.900.000
Phi dich vy quan tri Quy 178.200.000 - 45.257.243
Phi dich vu Dai ly chuyén nhwong - - 11.039.828
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Cong ty Lién doanh Quan ly QuY Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Qu§ Pau tw ¢d phieu hang dau VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH (tiép theo) B06-QM
tai ngay 31 thang 12 nam 2017 va cho n&m tai chinh két thuc cling ngay
29. NHOPNG SU’ KIEN PHAT SINH SAU NGAY KET THUC NIEN BO KE TOAN

Ngoai cac théng tin da trinh bay trong béo cao tai chinh, khong c6 si kién quan trong nao

xay ra k& tir ngay két thic nién do ké toan yéu ciu phai co cac diéu chinh hogc thuyét minh
trong bao cao tai chinh. :

/

Ba Tran Thj Ha Linh
Trwdng phong - Khéi diéu hanh va dich vu

,‘7/7

/S
Ba Vo Thi Thay Linh Ba Nguyén Bang Tam
Nguwoi lap biéu Ké toan truwdng

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 22 thang 3 nam 2018
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