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Bang tir viét tat

Diéu khoan Piéu khoan Quy

BDbDQ Ban dai di¢n Quy

bp diém co ban, hodc 1/100 cua 1%

CPI Chi sb Gia tiéu dung

PDHNDT Dai hoi Nha dau tu thudng nién ( cia quy mé )
Diéu 1é Piéu 1& Quy

Don vi quan ly
FDI

VCBEF, don vi quan ly cac quy mé&
Dau tu tryc ti€p tr nudc ngoai

GDP Téng San pham qubc ndi

GSO Téng cuc thong ké

H Nua ndm

HNX S¢ giao dich chung khoan Ha N1

HSX S& giao dich ching khoan Thanh phé H6 Chi Minh

IPO Phat hanh lan dau tién ra cong chung

m-0-m so voi cung ky thang trudc

NAV Gia tri tai san rong

NHNN Ngan hang Nha Nudc Viét Nam

no. 50

OEF Quy mo

Q Quy

g-0-q s0 voi cung ky quy trudc

Quy (cac Quy)  Quy dau tu C6 phiéu hang dau va / hodc Quy du tu Can bang chién
lugc tuy thude ngir canh

SIP Chuong trinh dau tu dinh ky

TGb Tong Giam déc

Thong tu 183

Thong tu 183/2011/TT-BTC huéng dan viéc thanh 1ap va quan 1y quy

mo ngay 16 thang 12 nam 2011

UBCKNN Uy ban Chiig khoan Nha Nuéc

VCBF-BCF Quy dau tu C6 phiéu hang ddu VCBF

VCBF-TBF Quy dau tu can bang chién lugc VCBF

VCBS Cong ty TNHH Chung khoan ngan hang TMCP Ngoai thuong
VNI Chi s6 ctia S¢ giao dich chimg khoan Thanh phé H6 Chi Minh

so v&i cung ky nam trudc

y-0-y
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SEVCBF

Nang Luse Quée TE. Loi Thé Dla Phwong

Thu ngé cia Giam doc Piu tw Ha Noi, thang 03 nim 2018

Kinh giri Quy Nha dau tu,

Nam 2017 la mét nam ky luc cia Viét Nam. Nén kinh té Viét Nam sau
xuét phat chim rii trong Quy 1 da dat toc do tang truong cao nhét
trong mudi nim qua. Nganh san xuét va xut khau ting truong manh
m&, nganh néng nghiép va ngu nghiép duoc hudng loi tir diéu kién thoi
tiét thuan loi, va nhom nganh ting truéng manh nho nhu cau tiéu ding
nodi dia cao, thu nhap ting va lam phat thap. Thi truong chimg khoan
da phan tmg tich cyuc véi ting truong kinh té, da ghi nhan muc ting cao
nhat trong vong mot thap ky qua va nhd d6 d6 mang lai két qua tét cho
cac nha dau tu cia Quy. Khi toi viét 14 thu ndy, chi sé VNIndex da tién
t6i muc diém ky luc méi.

Vi tu cach la nhimg nha dau tu dai han, dé dam bao muc tang truong 6n dinh cho khoan dau
tu cia Quy Nha dau tu tai VCBF, chung tdi tiép tuc danh gia mot cach than trong tiém ning va
ké hoach tang trudng cac cong ty muc tiéu, trong mdi twong quan véi mirc dinh gia cua timg
cong ty. Didu nay vo cling quan trong trong thoi diém ma dinh gia thi truong lién tuc ting va
chi s thi truong lién tyuc vugt qua moi dy doan. Trong béi canh thi truong hién tai, quyét dinh
ctia ching t6i can dam bao rang tién cia Quy, vbn 1a tir tién dau tu cla cac Quy Nha dau tu vao
Quy, duoc dau tu vao nhimg cong ty tbt, tai mirc gia hop 1y, gitp giam thiéu rai ro khi thi
truong quay dau giam diém. Khi dinh gia thi truong lién tuc vuot cac dinh gia cua chung t6i,
chung t6i cang phai can trong hon, va tiép tuc tan dung cac bién dong cua thi truong dé dau tu ¢
cac muc dinh gia hop ly.

Gia toc tang truong nim 2017 tiép tuc dugc duy tri. Nhimg dién bién trong Quy 1 cho thdy nim
2018 d3 c6 mot khai dau tét dep va trién vong tich cuc cho ca nam. Mic du van ton tai nhiing
rii ro, dic biét lién quan dén viéc ap dat cac hang rao thué quan va phi thué quan va ké hoach
tang 13i sudt & mot sé nude, ching toi van tin twdng vao su bén viing cia kinh té Viét Nam
cling nhu trién vong dai han cua Viét Nam.

Véi tu cach 12 nhitng nha dau tu co ban dai han, chiing t6i tiép tuc tim kiém cac cong ty co tiém
nang tang trudng bén vimg, co doi ngii quan 1y giau ning luc tai mirc dinh gia hop 1y. Chiing t6i
tin rang mot danh muc dau tu nhu vay s& c6 kha ning cao nhat dem lai su ting trudng tai san
trong dai han cho cac Quy vi, cac khach hang cua ching toi.

Chuing tdi xin tran trong g t6i Quy Nha dau tu 10i cam on chan thanh nhat vi da tin tuéng va
dau tu tai VCBF. VCBF hy vong sé@ tiép tuc dugc dong hanh cung Quy Nha dau tu.

Dé tim hiéu thém vé két qua hoat dong cia cac quy mé VCBE, Quy Nha dau tu vui long theo
doi tai website: www.vcbf.com.

Tran trong,

Tién si Vii Quang Dong

T}l G‘, df( &Gr df: D"‘ t
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THONG QUA CHUONG TRINH, BAN THU KY VA BAN KIEM PHIEU CUA DAI
HOI NHA PAU TU

Theo Piéu 20 (3) cua Piéu 1¢ Quy VCBF-BCF va Quy VCBF-TBF, Cong ty Quan ly Quy triéu
tap Pai Ho1 Nha Pau Tu thuong nién vao ngay 12 thang 4 nam 2018 va chuan bi ndi dung
chuong trinh hop cho PHNDT.

N6i dung cho chuong trinh PHNDT nhu sau:
l. Thong qua chwong trinh, Ban Thu ky va Ban Kiém phiéu ciia Dai Hoi Nha Dau Tu;

Il. Bao cao tinh hinh hoat dong va bao cdo tai chinh cua quy tinh dén ngay 31/12/2017
va cap nhat tinh hinh hoat dong cua Quy tinh dén ngay 31/3/2018;

[1l.  Bao c4o vé hoat dong giam sat cuia Ngan hang giam sat tinh dén ngay 31/12/2017;
V. Béo cao cuia Ban Pai Dién Quy nam 2017,

V. Nghi quyét cia PHNDT 1y quyén cho Ban Dai Dién Quy;

VI.  Nghi quyét cia PHNDT vé sira d6i Diéu 1é ctia Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF;
VII.  Thoi gian danh cho Nha dau tu dit cAu hoi va nhan cau tra 10i; va

VIIl. Thong qua Bién ban va Nghi quyét cia DPHNDT.

Theo Diéu 22 (1) coa Diéu 1é Quy, Chii Tich BDDQ — Ong Nguyén Trung Kién s& chu toa Pai
Hoi Nha Bau Tu.

Pai Hoi Nha Pau Tu duoc yéu cau théng qua nhimg nghi quyét sau:
RANG thong qua Chuong trinh DPHNDT; va
RANG thong qua Ban Kiém phiéu va Ban Thu ky cia DHNDT.
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II. BAO CAO TINH HINH HOAT PONG CUA QUY TRONG NAM 2017

1A) VCBF-BCF

THONG TIN QUY TAI
NGAY 31/12/2017

Tong gia tri tai sin rong :
431,176,480,979VND

NAV/don vi quy:
VND 19,361.76

S6 lwgng don vi quy:
22,269,477.29

Ngay thanh 1ap: 22/08/2014
Ngay giao dich: Thi Tu
hang tuan

Phi mua (Téi da): 2%

Phi Quin Iy: 1,9%

LOQI NHUAN THAM CHIEU
Loi nhuan tham chicu cua Quy

|2 ty suat lgi nhuan cta chi s6
VN100

QUY PAU TU CO PHIEU HANG PAU VCBF (VCBF - BCF)
CHIEN LUQC PAU TU CUA QUY

e Quy Pau Tu C6 Phiéu Hang Pau VCBF (VCBF-BCF) s& chu yeu

TINH HINH HOAT PONG CUA QUY

NAV/Don vi quy | VNDI19.36176 |

20,000 @31.122017
19,000 v
18,000 N
17,000 M
16,000 /
15,000 ~ "j\f
14,000 - \@/
13.000 \g;‘-)l}é;%i’?? / VIND 14.092.35
2000 < — ftJW" @31.12.2016
1,000

"

10,000 w-wvv

dau tu vao mot danh muc da dang cac ¢ phleu niém yét co gia tri
vbn hoa thi truong 16n va o thanh khoan t6t trén HSX va HNX. Co
phleu dugc xem 1a ¢6 vén héa thi truong 16n 1a nhimng c¢b phiéu co
von hod thi truong 16n hon Von hoa thi trudng cta ¢ phiéu ¢ von
hoa 16n thir 100 dugc niém yét trén HSX.

Quy s& két hop céa chién luge dau tu ting trudng va chién luge dau tu
gid tri. Trong viéc tim kiém cac dic tinh téng truong bén viing,
VCBF déanh gia co hoi thi truong trong dai han va tinh canh tranh cua
tung nganh dé nhim dén cac cong ty diu nganh va cac cong ty co
trién vong tré thanh cong ty d¢au nganh. Trong viéc danh gia gia trj cua
cong ty, VCBF s& xem xét lidu gia chimg khoén di phan anh day du
méi tuong quan gitra co hdi ting truong bén viing voi rui ro Kinh
doanh va rui ro tai chinh hay chua.
Quy s€ st dung phuong phap tiép can tir dudi 1én tic la tr phan tich
cac chi s6 co ban cua cong ty dé lua chon c6 phiéu dau tu va lua
chon cac cong ty trong nhiéu nganh khac nhau. Ty trong nganh
trong danh muc dau tu ciia Quy la két qua ciia quy trinh phan tich
co ban cong ty va vi vay c6 thé khac voi ty trong nganh trong chi sd
tham chiéu.

9,000 T T T
8/2212014 72272015 6/22/2016 52212017 12/31/2017
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pavoibmiiouy IR

N i Tur khi thanh 1ap (loi nhuén kép/nam) 21,7% 14,7%
Ba Nguyén Thi Hang Nga, CFA | 3 nam (lgi nhuan kép/nam) 26,1% 19,1%
Ba Duong Kim Anh Nam 2017 37,4% 51,3%

Ong Nguyén Triéu Vinh, CFA

PHAN BO TAI SAN CUA QUY

® C6 phiéu
® Tién mat

Top 5 nganh cia Quy VCBF-BCF

B Hang héa va dich vu cong nghiép
= Thyre phim va d6 uéng

® Ngan hang

B Déau khi

= Vién théng

m Khac

Cong ty Co phan Sita Viét Nam (VNM) 12,2%
Ngan hang TMCP Quéan doi (MBB) 6,9%
Cong ty Co phan Dich vu Hang hoa Noi Bai (NCT) 6,0%
Cong ty C6 phan FPT (FPT) 4,7%
Cong ty Co phan K§ thuat Dich vu Dau khi (PVS) 4,6%

S6 lidu cdp nhdt ngay 31/12/2017

Trong nam 2017, Quy di ting 37,4%, thip hon 13,9% so v&i lgi nhuan
tham chiéu. Phan bo ¢6 phiéu cua Quy trong nim dao dong tir 70-80%,
thip hon kha nhiéu so v6i mic 100% cua loi nhuan tham chiéu. Ngoai
ra, trong sd cac co phiéu dong goép 16n nhat vao mic ting trudng cia
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VN100 c6 VIC, MSN, ROS, VCB, nhiing ¢ phiéu nay Quy chua c6 ké
hoach dau tu, hodc do bén lién quan (VCB), do khong ly giai duoc cac
bién dong gia cua cb phleu bang cac yéu td co ban (ROS) hoic do tinh
kho du doan cua cac ké hoach kinh doanh va dang tham gia vao cac
mang kinh doanh méi ¢6 tinh canh tranh cao, von dau tu 16n, hodc lo
ngai vé trién vong ctia nganh (nhu VIC, MSN). Néu loai trir cac ¢ phiéu
nay, VN100 chi tang 34,1% thay vi 51,3%.

Cac cd phiéu dong gop 16n nhat vao loi nhuan nim 2017 ciia Quy bao
gdém Vinamilk (HSX:VNM), Ngan hang TMCP Quan d6i (HSX: MBB),
Cong ty Co phan Dét may — Pau tu — Thuong mai Thanh Cong (HSX:
TCM), Cong ty C6 phan FPT (HSX: FPT) va Cong ty CP Dich vu Hang
hoa Noi bai (HSX: NCT). Ngoai trir 6 phiéu VNM ting chu yéu do luc
mua rong cua khdi ngoai, cac ¢d phiéu MBB, FPT, TCM & NCT ting
chu yéu do ting truong loi nhuan nam 2017. Ngoai ra, TCM va NCT
cling hoi phuc sau khi bi ban manh ndm trudc do ghi nhéan lgi nhuan that
vong trong nam 2016.

1B) VCBF-TBF

THONG TINQUY TAI | Quy Pau Tw Cin Bing Chién Lugc VCBF (VCBF -TBF)
NGAY 31/12/2017
. CHIEN LUQC PAU TU CUA QUY

Tong gia tri tai san rong:

251.751.917.501 VND e Quy déu tu cAn bing chién lugc VCBF (VCBF-TBF) s& dau tu 50% tai
san cua Quy vao c6 phicu va 50% vao ching khoan c¢6 thu nhap c6 dinh

NAV/don vi quy: trong dicu ki¢n thong thuong.Viéc phan bo tai san c6 the s€ thay doi +

19.801,28 VND 25,0% so voi ty trong trén tiy thudc vao cac co hdi dau tu san co va

S6 lwgng don vi quy:
12.713.916,54

Ngay thanh lap: 24/12/2013
Ngay giao dich: Thu Tu
hang tuan

Phi mua (Té6i da): 2%

Phi Quan ly: 1,5%

danh gia ciia doi ngii dau tu vé rui ro va loi nhudn mang lai cua cac co
hoi dau tu nay ddi voi cac loai tai san.

e Chung khoan c6 thu nhap ¢ dinh chét lugng cao bao gom, tién gui ngan
hang, trai phleu Chinh phi Viét Nam, trai phiéu chinh quyén dia
phuong, trai phleu c6 bdo lanh cua Chinh phu, trai phleu doanh nghi¢p
dugc niém yét. Trai phiéu doanh nghi¢p dugc niém yét chi dugc xem xét
dau tu néu dap u‘ng duogc yéu cau vé mirc d6 an toan nhét dinh.

* Quy s€ chu yéu dau tur vao mot danh muc dau tu da dang cac c6 phleu
niém yét co gia tri von hoa thi truong 16n va co thanh khoan tbt trén
HSX va HNX.

* Quy s€ stir dung phuong phap tiép can tur dudi 1€n tirc 1a tir phan tich cac
chi s6 co ban cua cong ty dé lwa chon ¢d phiéu déu tu va lya chon cac
cong ty trong nhiéu nganh khac nhau.

e Muc tiéu dau tu cia Quy la mang lai loi nhuén dai han théng qua tang
truong von goc va thu nhép bang cach dau tu vao cac cb phiéu va cac tai
san c6 thu nhap ¢d dinh co chét lugng tin dung tdt.
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LOI NHUAN THAM
CHIEU

Loi nhuan tham chiéu cuoa
Quy la ty suat loi nhuan dugc
xé&c dinh bang trung binh gian
don thay dbi cua chi s6 VN-
Index va loi suit cua tréi
phiéu ky han 10 nim cua
Chinh phu.

BAN PIEU HANH QUY

Ba Nguyén Thi Hang Nga,
CFA

Ba Duong Kim Anh

Ong Nguyén Triéu Vinh,
CFA

TINH HINH HOAT PONG CUA QUY

NAV/Don vi quy VND 19.801.28
21,000 @31.12.2017

12,000 "p

17,000 /M/

13.000 VND 13.059.92

@31.12.2015 VND 15.078.23

13,000 Aﬁ/.*.q’, @31.12.2016 ——
11.000 J‘q'\b"‘"“

9,000 . . :
121242013 1242015 2242016 3p40007
Tur khi thanh 12p (191 nhuan kép/ndm) 18,5% 13,0%
3 ndm (lgi nhuén kép/nam) 21,9% 14,6%
Nam 2017 31,3% 27,1%

PHAN BO TAI SAN CUA QUY

® C6 phiéu

m Tai san thu
nhap ¢b dinh
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Top S nganh cua Quy VCBF-TBF

B Hang hoa va dich vu cong
nghiép

® Thire pham va d6 udng

® Ngan hang

= Dau khi

B Vit liéu xay dung

m Khac

Cong ty C6 phan Sita Viét Nam (VNM) 9,9%
Ngan hang TMCP Quan d6i (MBB) 5,2%
Cong ty C6 phan Dich vu Hang hoa Noi Bai (NCT) 4,4%
Cong ty C6 phan FPT (FPT) 4,1%
Trai phiéu Viglacera Tién Son 4,0%

S6 liéu cdp nhdt ngay 31/12/2017

Trong ndm 2017, Quy tang 31,3%, cao hon 4,2% so v6i loi nhuén tham
chiéu. Loi nhun cia Quy tur dau nam ting cao hon loi nhudn tham chiéu
do ty 1¢ phan bd vao c¢6 phiéu dao dong quanh khoang 70%, cao hon so véi
mirc 50% cua lgi nhuan tham chiéu. Cac c6 phiéu dong gop 16n nhat cho
loi nhuén cta Quy bao gdm Vinamilk (HSX:VNM), Cong ty C6 phan Dét
may — Pau tu — Thuong mai Thanh Céng (HSX: TCM), Ngan hang TMCP
Quan d6i (HSX: MBB), Cong ty CP Chung khoan TP Ho6 Chi Minh (HSX:
HCM) va Ngan hang Thuong mai Co phan A Chau (HNX: ACB). Ngoai
trir ¢6 phiéu VNM ting chi yéu do lyc mua rong cua khdi ngoai, cac cb
phiéu TCM, MBB, HCM & ACB tang chil yéu do ting truong loi nhudn
nam 2017. Ngoai ra, TCM ciing hdi phuc sau khi bi ban manh nim trudc
do ghi nhan lgi nhuidn that vong trong nam 2016. MBB, HCM & ACB
ciing tiép tuc duoc ky vong c6 loi nhuan ting truong tt trong nam 2018,

Page 9 of 40




Coéng ty Lién doanh Quén ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Tai liéu Pai h6i NPT thudng nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2018

2 Cap nhat tinh hinh Kinh té vi md — Nhan dinh ciia Cong ty Quén 1y Quy

CAP NHAT KINH TE
VviMO

Tang trwong GDP vuot
muc tiéu va cao nhat
trong 10 nam qua

Nganh Cong nghi¢p ché
bién che tao la dong luc
tang truéong lon

PMI duy tri trén 50 diém
trong ca nam 2017 — Chi
s0 niém tin kinh doanh &
mirc cao

Puoc hd tro boi ting trudng kinh té toan cau, ting trudong kinh té Viét Nam
nam 2017 vuot moi du bao, ddc biét 1a nhing du bao dugc dua ra tur hoi dau
nam. Tang truong GDP trong Quy 4 dat 7,7%, day toc do tang truong GDP ca
nam 1én 6,8%, mirc tang trudng cao nhit ké tir nim 2007. Trai vdi tinh trang
kinh té tang truéng qua néng vao nam 2007, kinh té nam 2017 duoc cho 1a
khong qua néng ciing khéng qua lanh. Chinh Phu ciing hoan thanh cac muc
tiéu khac va tiép tuc cam két wu tién phat trién bén ving.

Tang truong kinh té manh mé& trong ndm 2017 duoc doéng gop tir tat ca cac
nganh. Khu vuc Néng, Lam nghiép, va Thay san chiém 15,3% tong GDP
phuc hdi manh tr cac van dé vé khi hau va méi truong cta ndm 2016, tang
truong 2,9% trong nam 2017 so véi chi 1,4% ctia ndm 2016. Khu vuc Dich
vy, chiém 41,3% tong GDP, tang 7,4% trong nam 2017, cao hon muc 7,0%
ctia nam 2016. Pong gop dang ké vao su ting truong ndy 1a tir ban budn, ban
1¢, dich vu tai chinh va dich vu bat dong san. TAt ca déu ghi nhan muc tang
truong cao nhat trong 5 nim qua. Nganh Du lich ciing ting truong an tuong
v6i tong doanh thu ting 10,4% va lugng du khach nudc ngoai ting 29,1% so
v6i cung ki nam trude, dat 12,9 triéu luot khach.

Khu vuc Cong nghiép va Xay dung, chiém 33,3% tong GDP, ting trudng
8,0% trong nam 2017, cao hon murc tang trudng 7,6% ctua ndm 2016 nhung
van thip hon mirc ting truong 9,6% cua nam 2015. Nganh Cong nghiép ché
bién ché tao tiép tuc 1a dong luc tang trudng chinh, tdng 14,4% so vdi cung
ky nam trudc, muc ting trudng cao nhat trong 7 ndm qua. M4y tinh, cic san
pham dién tir va quang hoc, bao gém dién thoai di dong va tivi, ting truong
manh nhét, ting 32,7% so v6i cung ky ndm truéc. Tuy nhién, do san luong
dau tho va than da giam, nganh Khai khoang giam 7,1% trong nam 2017 (so
vo1 4,0% cua ndm 2016), [am GDP giam 0,5%.

Chi s6 Quan tri Mua hang (PMI) tang 1én 52,5 diém trong thang 12 nim 2017
sau khi giam nhe trong 2 thang trudc do. Chi s6 PMI thé hién nén kinh té da
lién tuc mé rong trong hon 2 niam qua nho s6 lugng don hang méi ting, xuét
khau va strc mua tang va nhiéu viéc lam moi dugc tao ra. Theo két qua khao
sat cia Tong cuc Thong ké (GSO), chi sd niém tin kinh doanh dang & muc
cao v6i 48,2% cac doanh nghiép dugc khao sat ky vong diéu kién kinh doanh
dugc cai thién va 35,7% cac doanh nghiép du doan diéu kién kinh doanh 6n
dinh trong Quy 1 nam 2018.
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Nhu cau néi dia 13 dong
lwc tang trwéng chinh,
xét theo phwong phap
chi tiéu

Xuét khiu ting manh va
can can thwong mai cé
diu hiéu duy tri thing
du bén virng

Dong von FDI tiép tuc
manh mé

Nhu cau trong nuée 1a dong luc ting trudng chinh véi chi sé niém tin ngudi
tiéu dung ¢ mic cao. Nhu cau lao dong ting cao giup giam nghéo va thu nhap
ctia khu vuc kinh té tu nhan ting manh ké tir nim 2014, Ngan hang Thé gioi
udc tinh da c6 thém 2,9 tri€u viéc lam dugc tao ra trong 3 ndm cho dén cubi
nim 2016, trong sé d6 c6 1,6 triéu viéc lam trong khu vuc san xuét va 0,7
triéu viéc lam trong khoi x@y dung va dich vu. S6 luong viéc 1am ting, luong
tang ciing véi lam phat thap, gitp tong sirc mua va chi tiéu ting. Tang truong
thuc ciia khdi ban 1¢ dat mirc 9,5% trong thang 12 nam 2017, so vdi cing ky
va tiép tuc duy tri ting trudng 6n dinh tir mirc 4,7% trong thang 12 nam 2011.

Xuat khu tiép tuc ting trudng trong nam 2017, v&i mic tang an tuong 21,1%
so voi cung ky nam trudc, dat 214 ti USD va vuot qua téng gi4 tri nhap khau
Xuit khau dién thoai di dong va cac san phan dién tir khac dat 71,2 ti d6 la
My, chiém 1/3 tong gia tri xuat khau va ting 33,3% so véi cing ki nam trudc.
Xuit khau hang may mic va giay dép ting 10,1% lén 40,7 ti d6 la My. Xuat
khau hang nong san va thuy hai san ciing ting manh, véi mic ting lan lugt 1a
13,7% va 18,5%, dat 15,3 ti USD va 8,3 ti d6 la M§. Gia tri xut khau cac loai
hang hoa, dic biét 1 dau tho va cao su, dugce hudng loi tir sy phuc hoi cua gia
xuat khau. Hoa Ky va EU Ia hai thi truong xuét khau 16n nhit cia Viét Nam,
chiém 19,4% va 17,9% trong tong xuat khau, va gia tri xuat khau vao hai thi
truong nay tang 8,0% va 12,8% so voi cung ky ndm trudce. Thi truong Xuat
khau 16n tiép theo 1a Trung Qudc véi 35,3 ti USD va ghi nhan muc ting
truong manh, dat 60,6%.

Gia tri nhap khéu tang 20,8% lén 211,1 ti USD gilp cdn can thuong mai ndm
2017 dat mirc thang du 2,9 ti d6 la My. D6 dién tir, may tinh va linh kién 1a
mat hang nhap khau 16n nhét voi tong gia tri 37,7 ti 6 la My, chiém 17,9%
tong gia tri nhap khau, va ting 34,4% so voi cung ky nam trude. Gid tri nhap
khau méay moc, thiét bi va phu ting thay thé 1a 33,7 ti d6 la My, chiém 16,0%
tong gia tri nhap khau, va tang 17,9% so véi cung ky. Trung Quéc va Han
Qudc 1a hai nha cung cap 16n nhét chiém 27,7% va 22,2% tong gia tri nhap
khau, trong d6 nhap khau tir Han Quéc ting manh 45,5%.

Tong von FDI ding ky méi va dang ky bo sung dat 29,7 ti d6 la My, ting
manh 44,2% so v6i nam 2016. Trong tong s6 vén FDI dang ky, c6 14,1 ti
USD (47,6% tong von FDI) 1a vao cac du an ché bién, ché tao, 8,4 ti USD
(28,2% tong von FDI) 1a vao cac dy an dién, nuéc va khi. Nhat Ban 1a nha
dau tu nuwdc ngoai 16n nhat véi 7,7 ti d6 la My, tiép theo 1a Han Qudc (4,0 ti
d6 la My), Singapore (3,8 ti d6 la M) va Trung Quéc (1,4 ti d6 la M¥). Giai
ngan vén FDI ting 10,8% so v6i cing ky nam trudce 1én 17,5 ti 6 la M.

" Ngudn: Ngan hang thé gi6i, Diém Lai: Cap nhat tinh hinh phat trién kinh té Viét Nam, 12.12.2017; mirc luong
trung binh thang trong khu vuc tu nhan tang 8,4% trong khi khu vuc nha nudc chi tang 3,0% cho dén nam 2016 va
tang 7,0% trong thang 7/2017.
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Dong von FII ting rat
manh, dv trir ngoai hoi &
mirc ky luc, ty gia dugc
duy tri 6n dinh

Tang truwdéng tin dung va
cung tién dwoc kiém
soat, lam phat duy tri &
mirc thap

Tham hut ngan sach dat
ké hoach du thu ngan
sach thap hon ké hoach

Trién vong 2018

Gi4 tri mua rong cta nha dau tu ‘nude ngoai trén thi truong chimg khoan dat
1,1 ti USD trong 2017, cao hon tong gia tri mua rong cua 5 nam trudc do.

Tat ca cac yéu t6 nay, dong von dau tu, kiéu hdi va thing du thuong mai da
gitp ty gia 6n dinh: ty gia VND:USD cua cac ngan hang thuong mai tang nhe
0,2% so voi cung ky nam trudce trong khi Ngan hang Nha nude da nang du trir
ngoai héi 1én mire ky luc, dat 52 ti d6 la M§.

Céc chi bao tién té trong ndm 2017 cho thdy mot moi truong kinh té 6n dinh
hon nhiéu so v&i ndm 2007, chinh sach néi long tién té duoc ap dung ¢ muc
d6 thap hon so vé6i thoi ky hau khing hoang tai chinh toan cau nim 2009.
Tang truong tin dung trong nim 2017 dat 18,2%, van thap hon mirc ting
truong 18,7% cuia nam 2016. Cung tién ciing ting thap hon, voi M2 ting
16,0% so véi 16,5% ctia nam 2016.

Lam phat nam 2017 & muc thép véi chi sb CPI tang 2,6%, thép hon ty 1€ lam
phat 4,7% trong nam 2016. Lam phat co ban trung binh giam tir mac 1,8%
trong nam 2016 xudng mirc 1,4% trong nam 2017. Cac yéu t6 chinh anh
huong dén lam phat nam 2017 bao gém gia dich vu y té ting 42,3% do Chinh
Phu diéu chinh giddichvuy té, va gia dich vu gido duc tang 9,1%.

Chinh Phu kiém soat tham hut ngén sach & mic 170,8 nghin ti dong (5,1 ti d6
la M¥), thap hon mét chut so véi chi tiéu 3,5% GDP. Thu ngan sach thap hon
8,9% so voi ké hoach, chu yéu do thu tir khdi doanh nghiép nha nudc giam.
Bang viéc quan ly tong chi ngan sach & mirc 87,7% ciia ké hoach, cu thé 1a
chi ¢6 72,3% voén xay dung co ban duge giai ngan, Chinh Phii di giam tham
hut ngan sach. Do tang truéng GDP & muc cao hon, ty 1€ ng cong trén GDP
duoc kiém soat & mirc dudi 65,0% va da duoc cai thién tir 63,7% trong nam
2016 xudng 61,3% trong nam 2017.

Tuong ty nhu cac ndm trudce, vao dau ndm mai, Chinh Phu d3 cong bd cac
nhiém vy, gidi phap chu yéu thuc hién ké hoach phat trién kinh té-xa hoi va
Duy toan ngan sach nam 2018, sau khi ké hoach da duogc thong qua tai ky hop
Qudc hodi vao cudi nam 2017. Hau hét cac muc tiéu duoc dat tuong ty nhu
ndm 2017. Cac chinh sach, da dugc chirng minh la thanh cong nam 2017 cting
s€ dugc duy tri cho nam 2018, v6i myc tiéu thue day ting truong va duy tri 6n
dinh kinh té. Chinh Phu sé& tap trung nhiéu hon vao phat trién khu vuc nong
nghiép va day manh tang truong cua khu vyc san Xuat cong nghiép, tap trung
vao ting ning suat lao dong va gia tri gia ting ctia san pham.

Trong diéu kién boi chi ngan sach & mirc cao va chi tiéu thudng xuyén chiém
ty trong 1on trong tong chi tiéu ngan sach nha nudc, lam giam kha ning gia
ting no cong trong trudng hop can thiét, Chinh Phu di dwa ra mot loat cac
giai phap, tap trung vao kiém soét chi tiéu thuong xuyén va ky luat ngan sach.
Chinh Phu dat muc tiéu duy tri chi tiéu thuong xuyén ¢ mirc 64,1% va st
dung 26,0% ngan sach cho dau tu phat trién. Tham hut ngan sach dugc dat ra
o muc 3,7% GDP va ng cong dugc kiém soat dudi 65,0% GDP.
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CAC CHI SO KINH TE Vi MO CHU YEU
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Tang tredng tin dung vid 182%  153%  13.6% yoy  435.9% 423% 27.8%
Ting tredng bén 13 thie yvoy  0.9% 9505 04% MuarbngciaNhadiuteNN(Sm)mth § 662 S 4056 §  (31)
L. - { mom  20% 28% 8.0% FDI ding ky mdi (5 m) mth $ 1879 5 4207 § 2190
. . mom  20% 4.7% 6.7%  Xuit khiu (S m) mth § 19349 5 19980 § 20292
Chi 56 San muat 1 yov 8% 23 2% .
¥03 1 Nhap khau ($ m) mth S5 10808 § 10304 S (8111
MBI mih 3235 514 316  Cancan throng mai (5 m) yid § 2m3 § 3174 § 2578

Neuén: GSO, SBV. VCB, Hii quan, Nildkei +

tong hop khic [ Jesithign [ |Sutgismkhong doi

THI TRUONG CO
PHIEU

Thi truwong tang trudng
manh trong nam 2017.
VNIndex tién gan sat

moc 1.000 diém vao cuo
nam.

i

Thanh khoan va quy mo

thi troedng tang manh

VNIndex dong ctra nam tai 984,24 diém, gan dat mbc 1.000 diém, vuot qua
tat ca cac du bdo tir ddu nam. V&i muc diém nay, VNIndex da tang 22,4%
trong Quy 4 ndm 2017, danh diu mot trong sb it cac nam thi trudng ting lién
tuc trong 4 quy. Tinh cd ndm, VNIndex da tang 48,0% trong nam 2017, la
nam thi trudng c6 mire ting trudng cao thir 3 ké tir khi thanh 1ap, chi sau mirc
tang truong nong 144,5% cia nim 2006 va mirc hoi phuc tir khing hoéng
56,8% cua ndm 2009. Nam 2017 ciing danh dau nam thir 6 lién tiép VNIndex
tang truong duong. Tang truéng GDP vuot du bao, chinh sach tién té ndi 1ong
c6 kiém soat, ty gia va lai suat 0n dinh, khbi ngoai mua rong ky luc, thanh
cong cua cac thuong vu thoai von tai Tong cong ty Bia — Ruou — Nudc gidi
khat Sai Gon - Sabeco (HSX: SAB) va Cong ty cd phan sita Viét Nam -
Vinamilk (HSX: VNM) va lgi nhudn doanh nghiép tang truong cao la cac
dong luc chinh thuc day thi truong.

Gia tr1 giao dich ¢4 ndm 2017 trén HSX dat 1,04 tri¢u ti dér‘lg, tang 73,0% so
voi ndm 2016. Gid tri trung binh phién dat trén 4.100 ti dong, vuot qua thi
truong chimg khoan Philipines.

O phia ciu, dong tién d6 manh vao thi truong do lai sut tiép tuc duy tri ¢
murc thap. Tréi véi nam 2016 khi lai suat binh quan lién ngan hang tang manh
tir thang 11 khi bat 6n ting cao xudt phat tir cudc bau cir Tong tong tai My, 13i

2 https://www.bloomberg.com/news/articles/2017-11-27/vietnam-s-stock-market-sheds-its-minnow-status
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Cac ¢ phiéu c6 von héa
16m 1a dong lyc thic diy
thi truwong trong nam
2017

Khoi ngoai mua rong cao
nhat ké tir nam 2007

sudt qua dém lién ngan hang trong Quy 4 nam 2017 6n dinh, dao dong quanh
mirc 50-60 diém phan trim. M2 ca ndm ting 16,0%, ngan hang nha nudc mua
rong khoang 13,0 ty USD da gitip thanh khoan tién dong doi dao trong hé
théng ngan hang. Kinh t& vi mé ting trudong, on dinh trong khi thi truong
chimg khoén ting truong trong thoi gian dai ciing khuyén khich nha dau tu ca
trong nudc va nudc ngoadi rot tién vao thi truong ching khoan Viét Nam.

O phia cung, von hoa thi truong cia HSX da ting 75,2% trong nam 2017, tir
65,5 ty USD vao dau nim 1én 115,0 ty USD vao cubi nim 2017. Ngoai gia
tang, bén cd phléu ¢6 vbn hoa trén 1,0 ty USD niém yét moi trén san HSX,
con s6 ky luc ké tir khi thanh 1ap thi truong chimg khodn, cling gitip tang quy
mo thi truong trong nam 2017. Sb lugng c6 phiéu c¢6 von hoa trén 1,0 ty USD
trén HSX vao cudi nam da dat 21 co phiéu so vé6i chi 14 ¢b phiéu vao dau
nim, chua ké dd c6 mot cd phiéu ty do trén san HNX do tang gia va ba cd
phiéu ty d6 ding ky giao dich méi trén san Upcom. Yéu cau bat budc cac
cong ty dai chung phai niém yet hoac dang ky giao dich trude 31/12/2017 va
¢0 phan hoa gan lién voi niém yét, dang ky giao dich ciing giup sé luong cong
ty niém yét trén ca hai san chimg khoan chinh thirc HSX & HNX ting thém
32 cong ty. Piac biét an tuong 1a s6 luong cb phiéu dang ky giao dich trén san
giao dich Upcom da tang ky luc, thém 371 cong ty, so voi chi 319 cong ty vao
dau nim. Nhiéu c6 phiéu méi niém yét mot mat gitp tao hing khoi cho nha
dau tu trong nude, mot mat gitp quy mo, thanh khoan thi trudng ting va nha
dau tu nudc ngoai quan tdm hon dén thi trudong Viét Nam.

Nim 2017 ciing danh dau sy ra doi cua thi truong chimg khoan phai sinh tai
Viét Nam v6i san phim dau tién 14 cac Hop ddng twong lai chi s6 VN30.
Khai truong vao ngay 10 thang 8 nam 2017, chi sau hon 4 thang, khéi luong
giao dich da dat hon 1,1 triu hop déng va gid tri giao dich danh nghia dat
hon 96 nghin ti dong.

VN30, chi s6 bao gébm 30 c¢6 phiéu c6 vén hoa cao nhat HSX ting 55,3%,
VN100, chi sb bao gdm 100 cong ty c6 von hoa cao nhat HSX tang 51,3%
trong khi chi sé do ludng bién dong cua tit ca cac _cong ty trén san HSX,
VNIndex chi tang 48,0% trong nam 2017. Top 5 cd phleu dong gop nhiéu
nhat trong cac chi sb lan luot déng gop 50,0% so diém tang cua VNIndex,
54,9% cua VN100 va 60,0% ctia VN30. Cac ¢ phiéu dong gop 16n nhat
trong cac Index bao gdm Cong ty C6 phan Sita Viét Nam (VNM), Tap doan
Vingroup (VIC), Téng Coéng ty Khi Viét Nam (GAS), Ngan hang TMCP
Ngoai thuong Viét Nam (VCB), Ngan hang TMCP Pau tu va Phat trién Viét
Nam (BID), Cong ty C6 phan Tap doan Hoa Phat (HPG), Cong ty C6 phan
Tap doan Masan (MSN) va Ngan hang TMCP Quan d6i (MBB).

Trai ngugce voi muc ban rong khoang 350 triéu USD trong nam 2016, khéi
ngoai da mua rong gan 1,1 ty USD trén HSX, tap trung vao cac cd phiéu c6
vbn hoa 16n va mua rong nhiéu nhét vao Quy 4/2017. Chi riéng Quy 4/2017,
khéi ngoai di mua rong gan 480 triéu USD chu yéu nhd giao dich mua rong
khoang 230 triéu USD ¢6 phan Cong ty C6 phan Vincom Retail (VRE) va
khoang 118 triéu USD c6 phan ciia Cong ty C6 phan Sira Viét Nam (VNM)
trong thang 11 nam 2017. Ty 1 s¢ hiru ciia nha dau tu nudc ngoai tai VNM
da tang tir 53,1% vao dau nam 1én gan 60,0% vao cudi nam 2017. Khoan mua
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Thanh céng cia thuwong
vu thoai von nha nuéc
tai VNM & SAB tao
hirng khéi cho thi truong

Co phiéu ngan hang, vén
dwoc coi 1a “Co phiéu
Vua” trong cac thi
trwong tang trudng, co
mirc ting 4n twgng trong
nam 2017

rong 1,1 ty USD chua bao gom khoan hon 4,8 ty USD cong ty Thai Beverage,
moét cong ty cua Thai Lan, théng qua cong ty lién doanh Vietnam Beverage
d3 bo ra dé mua 53,59% cd phan tai Tong Cong ty C6 phan Bia — Ruou —
Nudce giai khat Sai Gon (SAB) vao ngay 18/12/2017, da hoan thanh thanh
todn ngay 28/12/2017, dugc thuc hién ngoai san. Giao dich SAB la giao dich
16n nhét tir trede dén nay tai Viét Nam va 16n nhat Dong Nam A trong vong 3
nam tro lai day®,

Téng Cong ty Pau tu va Kinh doanh vén nha nuée (SCIC) da ban thanh cong
3,33% so hitu tai VNM vao ngay 10/11/2017 véi gia 186.000 dong/cd phan,
cao hon 31,0% so vé6i gia ban trong 14n thoai vén trudc. Viée SCIC thoai von
thanh cong va khéi ngoai lién tuc ning sé hiru VNM trong nam 2017 da gitp
gia VNM ting 40,8%, dong gop 18,5% vao s6 diém ting ciia VNIndex trong
Quy 4 va tang 71,7%, dong gop 15,8% vao sd diém ting ciia VNIndex trong
nam 2017.

Bo Cong thuong da ban thanh coéng 53,59% cb phan tai SAB véi gia 320,000
VND/cb phan, twong duong véi mirc dinh gia PE2017 dat khoang 44 1an, cao
hon trén 120% so v61 PE cua VNIndex, va cao hon trén 50% so voi PE cua
VNM, mirc gia dugc cho 1a dé tra cho quyén kiém soat tai cong ty chiém trén
40% thi trudng bia ctia Viét Nam. C6 phiéu SAB nho d6 da tang toi gan 67%
dén ngay 5/12/2017 tinh tir dau nam, déng gop 11,2% vao VNIndex dén thoi
diém d6, trude khi giam 24,5% dén cudi nam 2017.

Thong tin nha nudc thoai von cung glup hd tro gia cd phleu 0 mot s6 cong ty
nhu Cong ty CP Xuat nhap khau Y té Domesco (HSX: DMC), Cong ty CP
Pin Ac quy Mién Nam (HSX: PAC), TCT c6 phan Bao Minh (HSX: BMI),
Cong ty CP Nhya Binh Minh (HSX: BMP), Cong ty CP PVI (HNX: PVI)

Trong 10 c6 phiéu dong gop 1on nhat vao tang truong cua VNIndex co t6i 03
¢0 phiéu ngan hang, dong gop to1 18,8% vao so diém tang cua VNIndex trong
nam 2017, Cb phiéu cia ca ba ngén hang c6 v6n nha nudc niém yét trén san
déu tang an tuong tir 56,5% (VCB) dén 85,3% (BID). C6 phiéu cua Ngan
hang TMCP Quén d6i (MBB), mac du khong gop mat trong top 10 c¢d phiéu
dong gop lon nhat vao VNIndex do chi chiém ty trong 1,58% VNIndex vao
dau nam cling tang to1 98,6%. Nganh ngén hang nho do da tang 61,2%, nam
trong so cac nganh co loi nhuan cao nhét trong nim 2017. Loi nhudn ting
truong an tuong nho ting truong tin dung, tang trudng phi va giam chi phi du
phong, thodi cac khoan dau tu tai mot sO ngan hang da day gia co phiéu céac
ngan hang tang cao. Vi da tang an tugng cua cac €0 phiéu nganh ngan hang
niém yét, mot loat cac ngan hang da 1én niém yét hodc ding ky giao dich
trong nam 2017 va c6 ké hoach niém yét trong nim 2018 nhu Ngan hing
TMCP Viét Nam Thinh Vuong (dd niém yét trén HSX vao 13/10/2017),
Ngan hang TMCP Lién Viét PostBank (da giao dich trén Upcom tir ngay
5/10/2017), Ngan hang HDBank (niém yét trén HSX vao ngay 5/1/2018),
Ngan hang TMCP Tién Phong (ndp hd so niém yét vao ngay 29/12/2017)...

¥ Theo céc thong tin bao chi dwa vé thuong vu Sabeco
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Loi nhuin doanh nghi¢p
kha quan

Céc nganh Du lich va Gidi tri, Dich vu Tai chinh, Ban 1¢, Cong ngh¢ va Bit
dong san 1a nhitng nganh c6 murc ting trudng cao nhat trong nam 2017. Céc
nganh nay déu dugc dan dit boi cac ¢d phiéu von hoa 16n. VIC ting toi
148,8%, gitip nganh Du lich va gidi tri tang 111,2%, MSN tang 85,9% gitp
nganh Dich vu tai chinh tang 65,5%, MWG tang 69,3% gitip nganh Cong
nghé ting 62,1% hay VIC ting 84,1% gitp nganh Bét dong san ting 62,4%
trong ndm 2017. béi véi nganh Dich vu tai chinh, ngoai su hd trg cuia MSN,
thi truong ching khoan ting manh cing véi khdi lugng giao dich ting va cac
giao dich thoai von nha nudc voi gia tri cao duge ky vong s& thuc ddy loi
nhudn céc cong ty ching khoan, gitp gia c6 phiéu cia phan nganh dich vu
dau tu ting 26,9% trong Quy 4 va ting 66,4% trong ca ndm 2017.

Loi nhudn 12 thang gan nhit cua cac cong ty trong VNIndex udc tinh ting
truong 19,7% so voi cung ky nam trude. Do d6, mac du thi truong tang
truong 48,0%, muc dinh gia thi truong PE chi tang 23,7% tr 15,6 lan 1én 19,3
lan. Céc nganh c6 lién quan dén tiéu ding déu tang truéng manh nhu Dich vu
tai chinh, Ngan hang, Hang hoa Ti€u dung, Dich vu Tiéu dung, Ban 1¢ va Du
lich va Giai tri. Kinh té ting truéng va lam phat 6n dinh & mirc thap da gitp
tiéu dung tdng manh, gitp loi nhuan cac cong ty trong cac nganh nay tang
truéng.

THI TRUONG TRAI
PHIEU

Thi trudng trai phiéu
Chinh Phu sbi dong
trong hai quy dau nam
va trim ling dan vé cudi
nam

Téng cong 159,9 nghin ty trai phiéu Chinh Phu dugc phat hanh trong nim
2017, hoan thanh 87,2% ké hoach phat hanh dua ra dau nam. Trai phiéu
Chinh Phu ky han dai (15 ndm trd 1én) chiém 43,0% tong phét hanh, so véi
21,0% ctia nam 2016.

Ti dong Khéi lrgng Phat hanh 2017
80,000 -
60,000 -
40,000 -
20,000 - .
_ | | .
1Q 2Q 3Q 4Q
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K& hoach Phat Khdilwgng Phat  Phat hanh/Ké

hanh 2017 hanh 2017 hoach

(Ti déng) (Ti d6éng) %
3 nam va ngan hon 28,000 -
5ndam 80,300 37,344 46.5%
7 nam 25,000 34,664 138.7%
10 nam 5,000 19,716 394.3%
15nam 20,000 21,459 107.3%
20nam 10,000 18,899 189.0%
30nam 15,000 27,838 185.6%
Téng 183,300 159,921 ’ 87.2%

Loi suit giam & tat ca
cac ky han, manh nhit &
cac ky han 20 nam va 30
nam

Nguoén: Bloomberg

Trong nam 2017, loi suat cua tit ca cac ky han déu giam manh, dat muc thap
nhét ké tir nam 2009. Cac trai phiéu 10 nam va nge'in hon c6 muc sut giam lgi
suat khoang 100bps, trai phiéu 15 ndm loi suat giam khoang 160bps, trong khi
céac trai phiéu c6 ky han dai 20 nam va 30 nam ghi nhan murc syt giam loi suat
to1 188bps.

Miic suy giam loi sudt 16n ndm 2017 co thé dugc giai thich boi cac yéu td sau:

- Céc ngan hang thanh khoén ddi dao do (i) bang can ddi ké toan dugc cai
thién va (ii) Ngén hang Nha nudc ti€p tuc mua USD dé tang dy trir ngoai
hoi (udce tinh khoang 13 ty USD nam 2017).

- Cac nha dau tu khong phai 13 cong ty bao I}iém‘(ngén hang va cong ty
quan ly tai san) ciing da tich cuc tham gia dau thau trai phiéu Chinh Phu
ky han dai 20 nam va 30 nam, do su chénh 1€ch 16n vé loi suat.
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Thi truwong thi cap soi
dong trong nam 2017 véi
sw dich chuyén sang cac
ky han dai

Chinh Phi dv Kién huy
dong 200 ngan ti dong
trai phiéu trong nim
2018

- Viéc giai ngan cham von trai phiéu da huy dong va kiém soat t6t hon tham
hut ngén sach khién KBNN khong chiu ép Iyc hoan thanh ke hoach phat
hanh, va do d6 khong ché lgi suat triung thau & muc thap.

Viéc thoai von thanh cong tai Vinamilk va Sabeco trong quy cudi nim 2017
d3 mang vé cho ngn sach US$5,2 ty, 1am ting thanh khoan cho ngin sach
Chinh Phu va do d6 ting thanh khoan toan thi trudng. Loi sudt trai phiéu
Chinh Phii do d6 s& tiép tuc xu hudng giam trong Quy 1/2018. Loi suat trai
phiéu cac ky han ngdn, giam it hon trong nim 2017, s& chiu ap luc giam
trude, sau do 1a loi sut cta cac ky han dai khi chénh 1éch lgi sut gilta cac ky
han néi rong. Khéi luong trai phiéu Chinh Phu d4o han trong nim 2018 (63,3
nghin ti dong, trong d6 26,6 nghin ti ddng dio han trong Quy 1/2018) thap
hon tuwong dbi khoi lwong dao han trong ndm 2017 (98,5 nghin ty) ciing s& tao
thém ap luc giam loi suét trai phiéu Chinh Phu.

Gia trj giao dich trén thi truong thir cip (khong bao gom giao dich repo) trong
nam 2017 dat 1,1 tri¢u ty dé)ng, tang 15.2% so véi ndm 2016. Gia tri binh
quan mot phién dat 4.513 ty dong. Ty trong giao dich tiép tuc c6 xu hudng
tang 1én ¢ cac ky han dai. Trong nam 2016, giao dich ky han trén 5 ndm chi
chiém 16,3% toan thi truong thi trong nam 2017, ty trong ky han nay da
chiém dén 36,1% tong gia tri giao dich. Nguyén nhén chinh la do loi sudt trai
phiéu trong ndm 2017 tiép tuc da giam manh, cac nha dau tu dic biét 1a khoi
ngan hang thuong mai dich chuyén sang cac ky han dai, dic biét véi cac ky
han trén 15 nim dé hudng loi suat cao. Tuy nhién, xét tong thé, ky han 3-5
nam tiép tuc 1a ky han co ty trong giao dich 16n nhat, chiém 17,7% giao dich
toan thi trudng. Khoi ngoai da thuc hién mua trén 78 ngan ty dong va ban trén
57 ngan ty dong, chiém 5,9% gi4 tri giao dich outright. Tinh chung khéi ngoai
d3 mua rong hon 20 ngan ty dong (~880 triéu USD) trong nam 2017.

KBNN c6 ké hoach phat hanh 200 ngan ty dong trong nim 2018. Tuy nhién,
v6i thanh khoan dbi dao nhd cac hoat dong thoai von thanh cong nam 2017,
tiép tuc cac hoat dong thoai von va cac dot chao ban ra cong chung 16n nam
2018, KBNN s& khong chiu nhiéu 4p lyc trong viéc hoan thanh ké hoach phat
hanh nham duy tri 13i suat thap hd tro ting truong kinh té.

NHAN DPINH CUA
CONG TY QUAN LY
QUY

Cac dong luc tang truong chinh cua nén kinh té trong nam 2017 1a nganh
cong nghiép ché bién ché tao, nganh dich vu s& tiép tuc duy tri trong nim
2018. FDI, khéi dong gop lon nhit vao ting truong cla nganh cong nghiép
ché bién ché tao tiép tuc c6 mirc ding ky cao ky luc nhur da dé cap ¢ phan Cap
nhat kinh t& vi mé. Niém tin tiéu dung cua nguoi Viét Nam dat mic cao nhat
5 nam trong Quy 2/2017, & mirc 117, miic cao thir 5 trén thé giGi cho thay
khéi ban budn, ban 1&, von chiém 25,9% cta khu vuc dich vu s& tiép tuc tang
truong trong nam 2018. Nganh du lich sé dong vai tro ngay cang 16n trong
viéc dan dat sy phat trién ciia khu vuc dich vu nhd cac chinh sach thuc déy
nganh cua Chinh phu, nhu chinh sach néi long visa. Cac 18 hoi dic sic to
chirc tai timg ving mién cing cic sang kién thu hat khach hang cua khdi
doanh nghi€p tu nhan trong linh vuc du lich s& tiép tuc ho trg nganh nay. Mac
du s6 luong khach qudc té dén Viét Nam tang 29,1%, sd luong khach qudc té
méi chi dat 12,9 triéu luot khach trong nim 2017, mot con s6 van con khiém
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tdn so v4i trén 35 triéu lugt khach dén Thai Lan. Khach du lich tir Trung
Qudc, chiém t6i 31,0 % s6 lugng khach qudc té dén Viét Nam niam 2017
nhung mai chi dat 4 tri¢u luot khach, so vdi con s6 udc tinh 135 triéu luot
khach Trung Quéc di du lich & nuéc ngoai cho thiy tiém ning ting trudng
cua nganh du lich Vié¢t Nam con rat 16n.

Nén kinh té thé gio1 da va dang hd trg tich cuc cho tang truéng kinh té clia
Viét Nam. Hau het cac to chure khi cung cap du bao trién vong kinh té thé gioi
2018 déu cho rang da ting truong kinh té, vbn gitip ting truong kinh té thé
gio1 vuot du bao nam 2017 s& tlep tuc duoc duy tri trong nam 2018. Mac du
kho 1ap lai con sb tang truong xuat khau trén 21%, gia tri xut khau va thang
du thuong mai sé tiép tuc duoc duy tri ¢ muc cao do vbn FDI giai ngan rat
cao trong nam 2017. C6 t61 75% s6 nguoi duge hoi trong bubi toa dam vé
kinh té t6 chtrc boi Bizlive va VTV24, trong d6 c¢6 rat nhiéu chuyén gia kinh
té ddu nganh, cho rang tang truéng GDP nam 2018 c6 thé vuot muic cao trong
muc ti€u cua Chinh phu, 6,7%.

Vi thanh cong vuot bac trong thoai von nha nuée tai VNM va SAB, Chinh
phu tiép tuc ddy manh c6 phan hoa va thoai vén nha nudc trong nam 2018.
Ngay trong thang 1 ndm 2018, c6 t¢i ba doanh nghiép 16n thudc Tap doan dau
khi Viét Nam PVN s& t6 chirc ddu gia dé c¢6 phan hoa doanh nghiép 1a Téng
cong ty loc hoa dau Binh Son, Téng cong ty dién lyc dau khi PetroVietnam
va Tong cong ty dau PetroVietnam. Mot loat cac cong ty 10n ciing trong danh
sach thodi von ctia Chinh pht nhu Tong cong ty cang hang khong (Upcom:
ACV), Tap doan xing dau Viét Nam (HSX: PLX), Tong cong ty hang khong
Viét Nam (Upcom: HVN),...Thic diy sé hitu tur nhan trong cic doanh nghiép
nha nude hang dau ciia Viét Nam sé 1a mot ca huych 16n giap cai thién hiéu
qua hoat dong cta doanh nghiép, hiéu qua sir dung cac ngudn luc han ché cua
dat nudc, va nho do giip thuc day ting truong GDP trong dai han. Ngudn thu
tir thodi von nha nudc néu sir dung hiéu qua cho cac cong trinh co s¢ ha tang
trong diém ciing tao hiéu ting lan toa cho nén kinh té trong dai han.

Trong khi d6, mirc d6 quan tdm ddi véi thi truong ching khoén tiép tyc ting
cao, ca tu nha dau tu trong nudc lan nha dau tu nudce ngoai sé€ tiép tuc 1a tru
dd cho thi truong chung khoan trong nam 2018.

Chiing t6i s& van tiép tuc theo ddi cac yéu td lam phat, 13i suét, ty gia, tham
hut ngan sach, chinh sach thuong mai cua My, von 1a cac quan ngai chu yéu
chung t6i dd dé cap nhiéu 1an trong cac bao cdo quy. Piém tich cuc 1a Ngan
hang nha nudc dat muc ti€u tang trudng tin dung chi 17,0% trong nam 2018,
thép hon mirc 18,13% ctia nam 2017 cho théy on dinh kinh té van dang dugc
chu trong va Ngan hang nha nudc cling kha than trong. Hi€u qua sur dung cua
s6 tién thu dugc tur ¢o phan hoa va thoai von doanh nghiép nha nudc cling s€
duoc theo ddi vi néu sir dung khong hiéu qua, day chinh 1a rui ro tiém an cho
lam phét va bong bong tai san trong trung han. Kha ning tang thué VAT tur
10% 1én 11% tir 1 thang 1 nam 2019 ciing l& cac nhan t6 tiém an can theo doi
d6i voi lam phat va stc cau trong trung han.
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Vé mit dinh gia, VNIndex khong con ré so véi thi truong trong khu vuc, va
cling cao hon so v&i murc trung binh cua thi truong tir khi thanh 1ap (PE15,8x,
PB2,4x) cho thy rui ro cua thi truong dang tang 1én. Tuy vy, mirc dinh gia
cao nay van tap trung chi yéu & cac ¢6 phiéu c6 von hoa 1én vi muic PE trung
vi ciia cda HSX va HNX chi cao hon phan ntra PE cia VNIndex mot chut, nhu
theo bang du6i day. Vi vay thi truong Vﬁn c6 cac cb phiéu vo1 muc dinh gia
hap dan. Nhu thuong 18, chung 61 s& tlep tuc tim kiém céac co hoi dinh gia
hép dan tai cac cong ty c6 yéu td co ban tét va dugc quan 1y bai ban dé ting ty
trong cb phiéu cho ca hai quy, VCBF-BCF & VCBF-TBF ciing nhu tai co céu

danh muc.
Pinh gia thi trwong chimg khoan Viét Nam so v6i mdt sb thi trwong méi ndi khac
Duw bao 2018 12 thing gn nhit Quy trwde
Ta‘gg;"g;g) ROE (%) EV/EBITDA
Trung Quéc SHCOMP Index 6.5 11.0 13.8x  17.2x 1.8x
Théi Lan SET Index 37 11.6 10.8x 17.4x 2.1x
Malaysia FBMKLCI Index 5.3 10.7 9.5x  16.5x 1.7x
Indonesia JCI Index 5.3 11.4 12.0x  23.0x 2.5x
AnDj MXIN Index 6.7 13.9 13.7x 23.7x 3.1x
Brazil IBX Index 0.6 8.9 9.1x 20.1x 1.9x
Philipin PCOMP Index 6.6 116 13.5x  23.6x 2.6x
Viét Nam VNIndex 6.6 14.8 14.1x  20.0x 2.9x
Viét Nam Toan b thi trwong - Trung vi 9.6 7.5x_10.7x 1.0x

Nguon: Bloomberg tai ngay 4/01/2018

3 Hoat dong nha diu tu trong nim 2017

Hoat dong dau tu ctia cac nha dau tu trong ca hai Quy duoc diy manh trong ca nim thong qua
mua vao chimg chi quy, bao gdm nhiéu nha dau tu mai vao cac quy, dic biét manh mé trong
quy 3 nim 2017. Trong khi d6 mot sé nha dau tu cii cling di c6 su chdt 13i trong quy 4 nim
2017. Két qua 1a da c6 sy mua rong, bao gdm nhiéu SIP, hon 200 ty dong di trong ndm 2017.

VCBEF tiép tuc quan tam dang ké t6i viéc cai thién truyén thong dén nha dau tu dé nang cao
nhan thirc vé cac van d& dau tu co ban. Ban tin dugc gii t6i tat ca cac nha dau tu va bao gom
cac chu dé dau tu co ban va theo chuyén dé. Cong trao doi thong tin tryc tuyén v6i nha dau tu
tiép tuc hoat dong rit tich cuc, nhd d6 ma cic nha dau tu co thé co duoc 1oi giai dap kip thoi
cho bat ky cau hoi hoic quan tam nao. Trang web cua VCBF ciing dugc cap nhat lién tuc bét cir
khi nao thong tin méi vé Quy duge cong bd hodc cac thdng bao hodc thong tin khic dugc cung
cap cho cac nha dau tu.

4 Bao cho tai chinh d3 dwoc kiém toan cho giai doan tur 1 thang 1 dén 31 thang 12 nam 2017

Can ctr vao Nghi quyét iy quyén cta cac nha dau tu tai IGM ctia Quy vao ngay 14 thang 4 nim
2017, Ernst & Young Viét Nam Ltd da dugc chi dinh 14 cong ty kiém toan cla céc Quy cho
nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nim 2017. Vui 10ng tham khao Phuy luc 1A va 1B -
Béo c4o tai chinh cia Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF cho giai doan tir 1 thang 1 dén 31 thang
12 ndm 2016 va Phu luc 1B - Béo céo tai chinh cia Quy VCBF-TBF cho giai doan tir 1 thang 1
dén 31 thang 12 nam 2017.

Xin luu y rang Bao céo cua cong ty kiém toan l1a bado cao khong ngoai tru.

DHNDT duoc dé nghi thong qua nghi quyét danh cho timg quy nhu sau:
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Danh cho nha dau tu ciia Quy VCBF-BCF:

RANG Bio cdo tai chinh da duoc kiém toan cia Quy VCBF-BCF cho giai doan 1 thang 1 dén
31 thang 12 ndm 2017 dugc thong qua.

Danh cho nha dau tu cua Quy VCBF-TBF:

RANG B40 céo tai chinh di dugc kiém toan cia Quy VCBF-TBF cho giai doan 1 thang 1 dén
31 thang 12 nam 2017 dugc thong qua.
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BAO CAO KIEM TOAN POQC LAP

Kinh giti: Cac nha diu tw ciia Quy dau tw ¢é phiéu hang ddu VCBF

Chung t6i d3 kiém toan béo cdo tai chinh cia Quy dau tu cb phiéu hang dau VCBF (“Quy”)
duoc 1ap ngay 22 thang 3 nim 2018 va duoc trinh bay tir trang 24 dén trang 71, bao gébm bao
cao tinh hinh tai chinh, b4o céo danh muc dau tu tai ngay 31 thang 12 nim 2017, béo céo thu
nhép, bao cdo thay di gié tri tai san rong, giao dich chung chi quy va bao céo luu chuyén tién
té cho ndm tai chinh két thlic cling ngay va céc thuyét minh bao céo tai chinh kém theo.

Tréach nhi¢m ciia Ban Gidm déc Cong ty Qudn Iy Quy

Ban Giam déc cua Cong ty Lién doanh Quan 1y Quy Pau tu Ching khodn Vietcombank la
Cong ty Quan ly Quy chiu trach nhiém vé viéc lap va trinh bay trung thuc va hop 1y bao cao tai
chinh ciia Quy theo cac Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung ddi
V61 quy mo va cac quy dinh phap 1y c6 lién quan dén viéc lap va trinh bay bao cdo tai chinh ciia
quy mo va chiu trach nhiém vé kiém soat ndi bo ma Ban Giam dbc Cong ty Quan 1y Quy Xéac
dinh 13 can thiét d& dam bao cho viée 1ap va trinh bay bao céo tai chinh khong cd sai sot trong
yéu do gian 14n hodc nham lan.

Tréach nhiém cia Kiém toan vién

Tréach nhiém ciia chung t6i 1a dua ra ¥ kién vé béo céo tai chinh duya trén két qua caa cudc kiém
toan. Ching t6i da tién hanh kiém toan theo cac Chuan muyc kiém toan Viét Nam. Cac chuan
muc ndy yéu cau chdng tdi tuan thi chuan muc va cac quy dinh vé dao dtc nghé nghiép, 1ap ké
hoach va thyc hién cudc kiém todn dé dat duoc sy dam bao hop Iy vé viéc liéu béo céo tai chinh
cua Quy €O con sai sot trong yéu hay khéng.

Cong viée kiém toan bao gom thyc hién céc thi tuc nham thu thap cac bang chimg kiém toan vé
cac so liéu va thuyet minh trén bao cdo tai chinh. Cac thu tuc kiém toan dugc lya chon dya trén
xét doan cta kiém toan vién, bao gdm danh gid rui ro co sai st trong yeu trong bdo cao tai
chinh do gian 1an hodc nham 1an. Khi thyc hién danh gia cac rai ro nay, kiém toan vién di xem
xét kiém soat noi bo lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao céo tai chinh trung thuc, hop 1y
nham thiét ké cac thu tuc kiém toan phu hop voi tinh hinh thuc té, tuy nhién khong nham muc
dich dua ra y kién vé hiéu qua ctia kiém soat ndi bo. Cong viéc kiém toan ciing bao gdm danh
gia tinh thich hop ctia cac chinh sach ké toan duge ap dung va tinh hop 1y cta cac udc tinh ké
toan ciia Ban Giam ddc ciia Cong ty Quan Iy Quy ciing nhu danh gia viée trinh bay tong thé béo
cao tai chinh.

Chung t6i tin tuéng rang cac bang ching kiém toan ma ching t6i da thu thap dugc 1a day du va
thich hop dé 1am co s cho y kién kiém toan caa ching toi.

Y kién cia Kiém toan vién

Theo y kién cua chung t6i, bao céo tai chinh di phan anh trung thuc va hop ly, trén céc khia
canh trong yéu, tinh hinh tai chinh va danh muyc dau tu cia Quy vao ngay 31 thang 12 nim
2017, két qua thu nhap, tinh hinh thay doi gia tri tai san rong, giao dich ching chi quy va tinh
hinh Iuu chuyén tién té cho nam tai chinh két thic ciing ngay phu hop véi cac Chuan muc ké
toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung ddi voi quy mo va cac quy dinh phap 1y ¢o
lién quan dén viéc 14p va trinh bay béo céo tai chinh cia quy mé.

Cong ty Trach nhiém Hiru han Ernst & Young Viét Nam

Ding Phuong Ha Nguyén Quéc Tuén
Ph6 Téng Giam dbc Kiém toén vién
S6 Gidy CNPKHN kiém toan: Sb Giay CNPKHN kiém toén:

Thanh phé H6 Chi Minh, Viét Nam
Ngay thang 3 nam 2018
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BAO CAO KIEM TOAN PQC LAP

Kinh giti: Cac nha diu tw ciia Quy Piu tw cin bﬁng chién hrgc VCBF

Chung t6i da kiém toan béo céo tai chinh cia Quy Pau tu can bang chién lugc VCBF (“Quy”)
duoc 1ap ngay 22 thang 3 nam 2018 va duoc trinh bay tir trang 24 dén trang 72, bao gdm béo
c4o tinh hinh tai chinh, b4o cdo danh muc dau tu tai ngay 31 thang 12 nam 2017, bao cao thu
nhap, béo céo thay dbi gia tri tai san rong, giao dich chiing chi quy va b&o co luu chuyén tién
té cho nam tai chinh két thic cing ngay va cac thuyét minh béo c4o tai chinh kém theo.

Tréch nhiém ciia Ban Gidm déc Cong ty Qudn Iy Quy

Ban Giam déc cua Cong ty Lién doanh Quan 1y Quy Pau tu Ching khoan Vietcombank la
Cong ty Quan ly Quy chiu trach nhiém vé viéc 1ap va trinh bay trung thuc va hop 1y bao cdo tai
chinh ciia Quy theo cac Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung ddi
V61 quy mo va cac quy dinh phap 1y c6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao cdo tai chinh cia
quy mo va chiu trach nhiém vé kiém soat ndi bo ma Ban Giam dbc Cong ty Quan 1y Quy Xéac
dinh 13 can thiét d& dam bao cho viéc 1ap va trinh bay bao céo tai chinh khong cé sai sot trong
yéu do gian 14n hodc nham lan.

Tréach nhiém cia Kiém toan vién

Tréach nhiém ciia chung t6i 1a dua ra ¥ kién vé béo céo tai chinh duya trén két qua caa cudc kiém
toan. Chiing t6i da tién hanh kiém toan theo cac Chuan muc kiém toan Viét Nam. Cac chuan
muc ndy yéu cau ching tdi tuan thi chuan muc va cac quy dinh vé dao dtc nghé nghiép, 1ap ké
hoach va thuc hién cudc kiém toan dé dat duoc su dam bao hop ly vé viéc lidu bao céo tai chinh
ctia Quy ¢6 con sai sot trong yéu hay khang.

Cong viéc kiém toan bao gom thyc hién cac thi tuc nham thu thap cac bang chimg kiém toan vé
cac s0 ligu va thuyét minh trén bao cdo tai chinh. Cac thu tuc kiém toan dugc lya chon dya trén
xét doan cta kiém toan vién, bao gdm danh gia rui ro co sai st trong yeu trong bdo cao tai
chinh do gian 1an hodc nham 1an. Khi thyc hién danh gia cac rui ro nay, kiém toan vién di xem
xét kiém soat noi bo lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao cao tai chinh trung thuc, hop 1y
nham thiét ké cac thu tuc kiém toan pht hop véi tinh hinh thuc té, ‘tuy nhién khong nham muc
dich dua ra ¥ kién vé hiéu qua ctia kiém soat ndi bo. Cong viée kiém toan ciing bao gom danh
gia tinh thich hop ctia cac chinh sach ké toan duge ap dung va tinh hop 1y cta cac udc tinh ké
toan ciia Ban Giam ddc cuia Cong ty Quan Iy Quy ciing nhu danh gia viée trinh bay tong thé bao
cao tai chinh.

Chuing tdi tin tuong rang cac bang ching kiém toan ma ching t6i da thu thap dugc 1a day du va
thich hop dé 1am co so cho y kién kiém toan cua ching toi.

Y kién caia Kiém toan vién

Theo y kién cua chung t6i, bao céo tai chinh di phan anh trung thuc va hop Iy, trén céc khia
canh trong yéu, tinh hinh tai chinh va danh muyc dau tu cia Quy vao ngay 31 thang 12 nim
2017, két qua thu nhép, tinh hinh thay doi gia trj tai san rong, giao dich ching chi quy va tinh
hinh luu chuyén tién té cho nam tai chinh két thic cung ngay phu hop véi cac Chuan muc ké
toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung ddi voi quy mo va cac quy dinh phap 1y ¢o
lién quan dén viéc 1ap va trinh bay béo céo tai chinh ctia quy mé.

Cong ty Trach nhiém Hiru han Ernst & Young Viét Nam

bang Phuong Ha Nguyén Quéc Tuan
Ph6 Tong Giam ddc Kiém toan vién
S6 Gidy CNPKHN kiém toan: S6 Gidy CNPKHN kiém toén:

Thanh phé HO Chi Minh, Viét Nam
Ngay thang 3 nam 2018
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BAO CAO THU NHAP QUY PAU TU CO PHIEU HANG PAU VCBF B01-QM
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nim 2017
Ma ) Thuyét Nam nay Nam truoc
sé6 | CHI TIEU minh VND VND
01 (1. THUNHAP, DOANH THU
HOAT PONG PAU TU 100.949.391.342 | 21.436.440.855
02 1.1 C6 tic dugc chia 15 11.397.812.500 4.787.960.322
03 1.2 Tién lai dugc nhin 16 3.462.688.942 818.113.183
04 1.3 Lai ban cac khoan dau tu 17 5.195.655.969 | 18.167.858.110
05 1.4 Chénh léch tang/(giam) danh
gia lai cac khoan dau tu chua
thyuc hién 18 80.893.233.931 | (2.337.490.760)
10 | II.  CHIPHI PAU TU 247.100.820 180.764.284
11 2.1 Chi phi giao dich mua, ban cac
khoan dau tu 19 247.100.820 180.764.284
20 | 11l. CHIPHI HOAT PONG QUY
MO 6.925.955.762 3.639.494.223
20.1 3.1 Phi quan Iy Quy mo 28.1 5.739.728.743 2.489.474.834
20.2 3.2 Phi dich vy luu ky tai san
Quy mo 28.2 325.144.393 341.347.853
20.3 3.3 Phi dich vu giam sat 28.2 214.500.000 244.200.000
20.4 3.4 Phi dich vu quan tri Quy mé 28.2 178.200.000 45.257.243
20.5 3.5 Phidich vu Dai ly
chuyén nhuong 132.000.000 99.150.879
20.7 3.6 Chi phi hop, Pai hoi Quy mo 66.948.935 18.952.573
20.8 3.7 Chi phi kiém toan 132.000.000 132.000.000
20.10 3.8 Chi phi hoat dong khac 20 137.433.691 269.110.841
23 | IV. KET QUA HOAT PONG PAU
TU 93.776.334.760 | 17.616.182.348
24 | V. KET QUA THU NHAP VA
CHI PHI KHAC 551.248.145 140.447.015
24.1 5.1 Thu nhap khéc 22 551.248.145 140.447.015
30 | VI. TONG LQINHUAN KE TOAN
TRUOC THUE 94.327.582.905 | 17.756.629.363
31 6.1 Loi nhugn da thyc hién 13.434.348.974 |  20.094.120.123
32 6.2 Loi nhuan/(15) chua thyc hién 18 80.893.233.931 | (2.337.490.760)
40 | VII. CHI PHI THUE TNDN - -
41 | VIII. LQI NHUAN KE TOAN
SAU THUE TNDN 94.327.582.905 | 17.756.629.363
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Ba Tran Thi Ha Linh
Trudng phong - Khoéi diéu hanh va dich vu

Ba V6 Thi Thuy Linh
Nguoi lap biéu

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 22 thang 3 nam 2018

Opg Vi Quang Dong
Tong Giam doc

Ba Nguyén Biang Tam
Keé toan trudng
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BAO CAO TINH HINH TAI CHINH QUY PAU TU CO PHIEU HANG PAU VCBF

B02-QM

tai ngay 31 thang 12 nam 2017
Ma Thuyét | S6 dw cudi ndm S6 dw dau nam
sé6 | CHI TIEU minh VND VND
100 [ 1.  TAISAN
110 | 1.  Tién givi ngén hang va
twong dwong tién 4 89.609.694.023 32.222.890.240
111 | 1.1 Tién guri ngan hang cho hoat dong
ctia Quy mo 16.163.325.016 6.760.228.221
112 | 1.2 Tién gui c6 ky han du6i ba thang 73.446.369.007 25.462.662.019
120 | 2. Cic khodn diu tw thuin 5 | 348.603.890.350 | 145.076.039.250
121 [ 2.1 Céc khoan dau tu 348.603.890.350 | 145.076.039.250
2.1a Co phiéu niém yét 348.603.890.350 | 144.294.379.250
2.2b Quyén mua chirng khodn - 781.660.000
130 | 3. Cic khodn phdi thu 6 990.272.512 275.654.964
133 | 3.1 Phai thu va du thu ¢ tuc, tién 13
cac khoan dau tu 990.272.512 275.654.964
136 | 3.1a Duw thu 6 tie, tién lai chua dén
ngay nhdn 990.272.512 275.654.964
100 TONG TAI SAN 439.203.856.885 | 177.574.584.454
300 | Il. NQ PHAI TRA
312 | 1.  Phai tra v& mua cac khoan dau tu 7 3.205.587.680 101.552.100
313 | 2. Phai tra cho cac Pai ly phan phbi
Chimng chi quy 8 925.068.975 590.264.154
314 | 3. Thué va cac khoan phai nop
Nha nude 11.281.859 5.097.067
316 | 4.  Chi phi phai tra 9 76.000.000 93.000.000
317 | 5.  Phai tra cho Nha dau tu vé& mua
Chung chi quy 10 1.816.063.100 830.171.145
318 | 6.  Phai tra cho Nha dau tu vé mua lai
Chimng chi quy 11 1.204.463.667 -
319 | 7. Phai tra dich vu quan 1y quy mo 12 788.910.625 365.247.792
320 | 8.  Phai tra, phai ndp khac - 2.972.500
300 TONG NQ PHAI TRA 8.027.375.906 1.988.304.758
400 | 111. GIA TRI TAI SAN RONG CO
THE PHAN PHOI CHO NHA
PAU TU NAM GIU CHUNG
CHI QUY MO (11I=I-11) 431.176.480.979 | 175.586.279.696
411 | 1. Vbn gbép cuia Nha dau tu 222.694.772.900 | 124.596.866.300
412 | 1.1 Vén gop phat hanh 13 | 288.057.914.600 | 147.418.105.400
413 | 1.2 Vbn gop mua lai 13 | (65.363.141.700) | (22.821.239.100)
414 | 2. Thang du vbn gop ctua Nha dau tu 13 81.845.996.030 18.681.284.252
420 | 3. Loi nhudn chua phan phdi 14 | 126.635.712.049 32.308.129.144
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430

IV. GIA TRI TAI SAN RONG QUY
MO TREN 1 PON VI CHUNG
CHI QUY (@v=(-I1)/111)

13

19.361,76

14.092,35

CAC CHI TIEU NGOAI BAO CAO TINH HINH TAI CHINH

Ma o Thuyét ) ) ) .

so | CHITIEU minh |  So du cuoi nam So duw dau nam

004 | 1. S6 lugng Chimg chi quy dang lvu hanh | 13 22.269.477,29 12.459.686,63
Ba Tran Thi Ha Linh Opg Vi Quang Dong

Truong phong - Khéi diéu hanh va dich

vu

Téng Giam doc

B& V6 Thi Thiy Linh
Ngudi lap biéu

Ha Noi, Viét Nam

Ngay

thang 3 ndm 2018

Ba Nguyén Bing TAm
Keé toan trudng
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BAO CAO THU NHAP QUY PAU TU CAN BANG CHIEN LUQC VCBF  B01-QM
cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nim 2017
Ma ) Thuyét Nam nay Nam truoc
sé6 | CHI TIEU minh VND VND
01 [I. THUNHAP, DOANH THU
HOAT PQNG PAU TU 57.150.644.557 | 18.769.570.315
02 1.1 Co tirc dugc chia 15 6.641.045.300 | 3.683.871.696
03 1.2 Tién 1ai dugc nhan 16 3.916.893.290 | 2.405.857.149
04 1.3 Lai ban cac khoan dau tu 17 5.633.646.027 | 14.069.069.195
05 1.4 Chénh léch tang/(giam) danh gia
lai cac khoan dau tu
chua thyc hién 18 40.959.059.940 | (1.389.227.725)
10 | 1. CHIPHI PAU TU 108.480.870 124.585.565
11 2.1 Chi phi giao dich mua, ban cac
khoan dau tu 19 108.480.870 124.585.565
20 | III. CHI PHi HOAT PONG QUY MO 4.046.164.254 | 3.070.932.967
20.1 3.9 Phi quan 1y Quy mo 28.1 2.916.413.445 | 1.870.423.285
20.2 3.10 Phi dich vu luu ky tai san
Quy mo 28.2 273.205.099 313.126.220
20.3 3.11 Phi dich vu giam sat 28.2 214.500.000 244.200.000
20.4 3.12 Phi dich vu quan tri Quy mé 28.2 178.200.000 86.467.233
20.5 3.13 Phi dich vy Dai Iy
chuyén nhugng 132.000.000 134.869.740
20.7 3.14 Chi phi hop, Pai hoi Quy mo 63.758.740 20.171.209
20.8 3.15 Chi phi kiém toan 132.000.000 132.000.000
20.10 3.16 Chi phi hoat dong khac 20 136.086.970 269.675.280
23 | IV. KET QUA HOAT PONG PAU TU 52.995.999.433 | 15.574.051.783
24 | V. KET QUA THU NHAP VA CHI
PHI KHAC 166.319.393 90.383.282
24.1 5.2 Thu nhap khac 22 166.319.393 90.383.282
30 |VI. TONG LQINHUAN KE TOAN
TRUGC THUE 53.162.318.826 | 15.664.435.065
31 6.3 Loi nhugn da thyuc hién 12.203.258.886 | 17.053.662.790
32 6.4 Loi nhuan/(15) chua thyc hién 18 40.959.059.940 | (1.389.227.725)
40 | VII. CHI PHI THUE TNDN - -
41 | VIII. LOI NHUAN KE TOAN SAU
THUE TNDN 53.162.318.826 | 15.664.435.065
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Ba Tran Thi Ha Linh Opg Vi Quang Dong
Trudng phong - Khoéi diéu hanh va dich Tong Giam doc

vu

Ba V6 Thi Thuy Linh Ba Nguyén Bing Tam
Nguoi lap biéu Keé toan trudng

Ha Noi, Viét Nam

Ngay thang 3 nam 2018
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BAO CAO TINH HINH TAI CHiNH QUY PAU TU CAN BANG CHIEN LUQC VCBF
B02-QM

tai ngay 31 thang 12 nam 2017

Ma Thuyétl 86 duw cuéi nam | S6 dw dau nam
s6 | CHI TIEU minh VND VND
100 | 1.  TAI SAN
110 | 1.  Tién giti ngdn hang va
twong dwong tién 4 16.087.472.287 | 11.451.433.179
111 | 1.1  Tién giri ngan hang cho hoat dong cua
Quy mé 7.862.212.593 |  4.820.069.349
112 | 1.2 Tién giri ¢6 ky han dudi 3 thang 8.225.259.694 |  6.631.363.830
120 | 2. Cic khodn dau tw thuin 5 | 237.097.680.166 | 141.123.571.415
121 | 2.1  Cac khoan dau tur 237.097.680.166 | 141.123.571.415
2.1a Co phiéu niém yét 180.363.866.650 | 101.395.211.850
2.1b  Tién giti ¢6 ky han trén 3 thang 46.654.538.316 | 39.234.359.565
2.1c Trdi phiéu doanh nghiép chia niém
yét 10.079.275.200 -
2.1d Quyén mua chitng khodn - 494.000.000
130 | 3. Cic khodn phdi thu 6 2.581.232.763 |  1.589.380.255
131 | 3.1 Phai thu vé ban cac khoan dau tur - 575.136.000
133 | 3.2  Phai thu va du thu cb tirc, tién 13i cac
khoan dau tur 2.581.232.763 |  1.014.244.255
136 | 3.2a Du thu cé tirc, tién ldi chira dén ngay
nhdn 2.581.232.763 |  1.014.244.255
100 TONG TAI SAN 255.766.385.216 | 154.164.384.849
300 | Il.  NQ PHAI TRA
312 | 1.  Phai tra vé& mua cac khoan dau tu 7 1.327.948.940 |  1.346.116.150
313 | 2. Phai tra cho cac Pai Iy phan phi
Chimg chi quy 8 308.660.408 307.537.268
314 | 3. Thué va cac khoan phai nop
Nha nuée 2.891.120 3.593.660
316 | 4. Chi phi phai tra 9 76.000.000 93.000.000
317 | 5. Phai tra cho Nha dau tu vé mua
Chimng chi quy 10 1.711.014.000 317.200.885
318 | 6.  Phai tra cho Nha dau tu vé mua lai
Chimng chi quy 11 145.645.336 124.494.491
319 | 7. Phai tra dich vy quan 1y Quy mo 12 442.307.911 290.753.632
300 TONG NQ PHAI TRA 4.014.467.715 | 2.482.696.086
400 | 11l. GIA TRI TAI SAN RONG CO THE
PHAN PHOI CHO NHA PAU TU
NAM GIU CHUNG CHI QUY MO
(H=1-1) 251.751.917.501 | 151.681.688.763
411 | 1. Vén gop ciia Nha dau tu 127.139.165.400 | 100.596.470.300
412 | 1.1 Vén gop phat hanh 13 | 172.509.330.400 | 126.995.023.000
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413
414
420

430

Vén gop mua lai i
2. Thang du von gop cua Nha dau tu

3. Loi nhuan chua phan phdi

GIA TR] TAI SAN RONG QUY
MO TREN MQT PON VI CHUNG
CHI QUY (xv=(-I1)/111)

13
13
14

13

(45.370.165.000)
35.141.231.365
89.471.520.736

19.801,28

(26.398.552.700)
14.776.016.553
36.309.201.910

15.078,23

CAC CHI TIEU NGOAI BAO CAO TINH HINH TAI CHINH

Ma o Thuyét ’ , , ‘
so | CHI TIEU minh | So6 duw cuoi nam | So dw dau nam
1. S6 lwong Chimg chi quy dang lru
004 | hanh 13 12.713.916,54 | 10.059.647,03
Ba Tran Thi Ha Linh Opg Vi Quang Dong
Trudong phong - Khoi diéu hanh va dich Tong Giam doc
vu
Ba V& Thi Thiy Linh Ba Nguyén Bang Tam

Nguoi 1ap biéu

Ha Noi, Viét Nam

Ngay

thang 3 ndm 2018

Keé toan trudng
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5. Cap nhat tinh hinh hoat ddng ciia cic Quy tir ngay 1 thang 1 dén 31 thang 3 nim 2018
Cong ty Quan 1y Quy sé& cung cap chi tiét vé tinh hinh phat trién trong Quy 1 nam 2018 cia céc
Quy tai PHNDT.

K& hoach cua quy trong nim 2018 1a tiép tuc theo dudi cac muc tiéu dau tu cua quy dugc néu
trong Diéu 1& Quy, cu thé 1a:

- Véi quy VCBF-BCF, la dem lai tong loi nhun trong trung - dai han bang cach dau tu
vao danh muyc c6 phiéu da dang dugc niém yét trén HSX va HNX c6 von hoa thi truong
16m va tinh thanh khoan cao

- V6i quy VCBF-TBEF, to la dem lai tong loi nhuan trong dai han théng qua tang trudng
vbn va thu nhap bang cach dau tu vao danh muc c¢6 phiéu va tai san cb dinh c6 gia tri
cao.

S& khong c6 ké hoach chia loi nhuan ctua quy thong qua cb tic téi nha dau tu, thay vi d6 s&
duoc tai dau tu.

* * * * * * * * * * * * * * * * * * * * *
*V§i tinh ngoai trir ctia nghi quyét & muc 4, tai liéu nay chi nham muc dich cung cip thong tin
va khong khuyén khich hanh dong cu thé nao cia DPHNDT, trir khi nhan dugc quyét dinh khéc.

III.LBAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

Chung t61 1a Ngan hang giam sat cua Quy Pau Tu C6 Phiéu Hang Pau VCBF (“Quy™). Cho
giai doan tir ngdy 01 thang 01 nam 2017 dén ngay 31 thang 12 nam 2017, v6i su hiéu biét cua
chung t6i, Quy da hoat dong va dugc quan 1y vdi cac ndi dung dudi day:

a) Trong qua trinh giam sat hoat dong dau tu va cac giao dich tai san ciia Quy tir ngay 01 thang
01 nam 2017 d&én ngay 31 thang 12 ndm 2017, Quy da tuén thu cac gi61 han v€ han mirc dau
tu dugc quy dinh tai cac van ban phap luat chiing khoan hién hanh vé Quy md, Ban cao bach
cta Quy va van ban phap luat lién quan.

b) Viéc dinh gia, danh gia tai san ctia Quy da phu hop véi Piéu 1é Quy, Ban céo bach ctia Quy
va cac van ban phap luat lién quan.

¢) Phat hanh va mua lai Ching chi Quy da phu hop vé6i Diéu 18 Quy, Ban cdo bach cua Quy va
cac van ban phap luat lién quan.

d) Trong giai doan tur ngay 01 thang 01 nam 2017 dén ngay 31 thang 12 nam 2017, Quy khong
thuc hién phan phoi lgi nhuan cho nha dau tu.

Ha Noi, ngay 13/2018.

PAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SAT
Vi Hwong Giang Truong Thi Hoang Yén
Phé Phong Nghiép vu Dich vu Chirng khoan Nhén vién B¢ phin Gidam sat
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BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT
Chung t6i 1a Ngan hang giam sat ciia Quy Pau Tu Can Bing Chién Luoc VCBF (“Quy”). Cho
giai doan tir ngdy 01 thang 01 nim 2017 dén ngay 31 thang 12 ndm 2017, v6i sy hiéu biét cua

chung t6i, Quy da hoat dong va dugc quan 1y vdi cac ndi dung dudi day:

a) Trong qua trinh giam sat hoat dong dau tu va cac giao dich tai san ca quy tir ngdy 01 thang
01 nam 2017 dén ngay 31 thang 12 ndm 2017, Quy Pau Tu Can Bing Chién Luoc VCBF da
tudn thi cac gidi han vé han mutc dau tu dugc quy dinh tai cdc van ban phap ludt ching

khoén hién hanh vé quy mé, Ban cdo bach cia Quy va vin ban phap luat lién quan.
b) Viéc dinh gia, danh gid tai san ctia Quy di phu hop véi Didu 1&é Quy, Ban co bach cia Quy
va cac van ban phap luat lién quan.

¢) Phat hanh va mua lai Chimg chi quy da phu hop véi Didu 1é Quy, Ban céo bach ciia Quy va

cac van ban phap luat lién quan.

d) Trong giai doan tir ngay 01 thang 01 ndm 2017 dén ngay 31 thang 12 nim 2017, Quy khong
thyc hién phan phoi 1gi nhuan cho nha dau tu.
Ha Ngi, ngay 13/2018.

PAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SAT

Trwong Thi Hoang Yén
Vii Huwong Giang o
Nhan vién B¢ phan Giam sat
Phé6 Phong Nghiép vu Dich vu Chirng khoan
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IV.BAO CAO CUA BAN PAI DIEN QUY NAM 2017
Bio cdo ciia Ban Pai Di¢n Quy Pau tw cin bing chién lrgc (VCBF - TBF)
Ban Pai dién Quy Pau tu can bang chién lugc VCBF (“Quy”) trinh bay bdo cdo nay va bao cio tai
chinh ctia Quy cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nim 2017.

TRACH NHIEM CUA BAN GIAM POC CONG TY QUAN LY QUY POI VOI BAO CAO TAI
CHINH

Ban Giam dc Cong ty Lién doanh Quan Iy Quy Pau tu Chimg khoan Vietcombank (“Cong ty Quan ly
Quy™) chiu trach nhiém ddi voi bao cdo tai chinh dugc l4p va trinh bay theo cac Chuan myc ké toan Viét
Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung ddi v6i quy mé va cac quy dinh phap 1y ¢6 lién quan dén viéc
lap va trinh bay bao céo tai chinh cia quy ma nham phan anh trung thyuc va hop ly tinh hinh tai chinh
ctia Quy vao ngay 31 thang 12 nam 2017, két qua thu nhap va tinh hinh Iuu chuyén tién té ciia Quy cho
nam tai chinh két thic cing ngay. Trong qua trinh 1ap béo céo tai chinh nay, Ban Giam déc Cong ty
Quan ly Quy duoc yéu cu phai:

» lya chon céac chinh sach ké toan thich hop va 4p dung cac chinh sach nay mot cach nhét quan;
» thuc hién cac danh gia va udc tinh mot cach hop ly va than trong;

» néu rd cac chuan muyc ké toan ap dung cho Quy c6 duoc tudn thu hay khong va tit ca nhimg sai léch
trong yéu so véi nhitng chuin muc nay da dugc trinh bay va giai thich trong bao c4o tai chinh; va

» lép béo cao tai chinh trén co s¢ nguyén tac hoat dong lién tyc trir truong hop khong thé cho ring Quy
s& tiép tuc hoat dong.

Ban Giam dbc Cong ty Quan Iy Quy chju trach nhiém dam bao viéc cac s6 sach ké toan thich hop dugc

lwu giit dé phan anh tinh hinh tai chinh cua Quy, vai mtc d6 chinh xac hop 1y, tai bat ky thoi diém nao

va dam bao rang cac sb sach ké toan tuan thu voi hé théng ké toan da duoc ap dung. Ban Giam dbc

Cong ty Quan Iy Quy ciing chiu trach nhiém vé viéc quan ly cac tai san caa Quy va do d6 phai thuc hién

céc bién phap thich hop dé ngan chan va phat hién cac hanh vi gian lan va nhiing vi pham khac.

Ban Giam dbc Cong ty Quan Iy Quy cam két da tuan thu nhitng yéu ciu néu trén trong viéc 1ap bao cao
tai chinh ciia Qu¥ cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nim 2017.

PHE DUYET BAO CAO TAI CHINH

Theo d6, ching t6i phé duyét cac bao cdo tai chinh dinh kém, trén co so cam két cia Ban Giam déc
Cong ty Quan ly Quy. Cac bao cao tai chinh nay phan anh trung thuc va hop ly tinh hinh tai chinh cua
Quy vao ngay 31 thang 12 nam 2017, két qua thu nhap, tinh hinh thay d6i gié tri tai san rong, giao dich
chang chi quy va tinh hinh luu chuyén tién té cho nam tai chinh két thic cling ngay phu hop véi cac
Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung d6i voi quy mo va cac quy dinh phép
1y ¢6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao céo tai chinh cua quy mo.

Thay mat Ban Dai dién Quy:

Ong Nguyén Trung Kién
Chu tich
Ha Noi, Viét Nam, Ngady thadng nam 2018
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Béo co ciia Ban Pai Dign Quy Piu tw Co phiéu hang diu (VCBF - BCF)
Ban Pai dién Quy diu tu c6 phiéu hang dau VCBF (“Quy”) trinh bay béo cdo nay va bao cdo tai chinh
ctia Qu¥ cho nidm tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nim 2017.

TRACH NHIEM CUA BAN GIAM POC CONG TY QUAN LY QUY POI VOI BAO CAO TAI
CHINH

Ban Giam dc Cong ty Lién doanh Quan Iy Quy Pau tu Ching khoan Vietcombank (“Céong ty Quan ly
Quy™) chiu trach nhiém ddi voi bao cdo tai chinh dugc lap va trinh bay theo cac Chuan myc ké toan Viét
Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung ddi v6i quy ma va cac quy dinh phap 1y ¢6 lién quan dén viéc
lap va trinh bay bao céo tai chinh cia quy ma nham phan anh trung thyuc va hop ly tinh hinh tai chinh
ciia Quy vao ngay 31 thang 12 nim 2017, két qua thu nhap va tinh hinh luu chuyén tién té ciia Quy cho
nam tai chinh két thuc cing ngay. Trong qua trinh 1ap bao céo tai chinh nay, Ban Giam dc Cong ty
Quan ly Quy duoc yéu cau phai:

» lua chon cac chinh sach ké toan thich hop va ap dung cac chinh sach ndy mét cach nhét quan;
» thuc hién cac danh gia va udc tinh mot cach hop 1y va théan trong;

> néurd cac chuan myc ké toan ap dung cho Quy c6 duoc tudn thii hay khong va tit ca nhiing sai 1éch
trong yéu so véi nhitng chuan muc nay da duoc trinh bay va giai thich trong bao cdo tai chinh; va

> lap bao cdo tai chinh trén co s¢ nguyén tac hoat dong lién tuc trir truong hop khong thé cho rang
Quy s€ tiep tuc hoat dong.

Ban Giam déc Cong ty Quan Iy Quy chiju trach nhiém dam bao viéc cac s6 sach ké toan thich hop dugc
lwu giit dé phan anh tinh hinh tai chinh cua Quy, vai mic d6 chinh xac hop 1y, tai bat ky thoi diém nao
va dam bao rang cac sb sach ké toan tuan thu voi hé théng ké toan da duoc ap dung. Ban Giam dbc
Cong ty Quan Iy Quy ciing chiu trach nhiém vé viéc quan ly cac tai san caa Quy va do d6 phai thuc hién
céc bién phap thich hop dé ngan chan va phat hién cac hanh vi gian 1an va nhiing vi pham khac.

Ban Giam d6c Cong ty Quan ly Quy cam két da tuan thi nhitng yéu cau néu trén trong viéc lap bao céo
tai chinh cia Qu¥ cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nim 2017.

PHE DUYET BAO CAO TAI CHINH

Theo d6, ching t6i phé duyét cac bao cdo tai chinh dinh kém, trén co so cam két cia Ban Giam déc
Cong ty Quan ly Quy. Cac bao cdo tai chinh nay phan anh trung thuc va hop ly tinh hinh tai chinh cua
Quy vao ngay 31 thang 12 nam 2017, két qua thu nhap, tinh hinh thay di gié tri tai san rong, giao dich
chang chi quy va tinh hinh Iuu chuyén tién té cho nam tai chinh két thic cing ngay phl hop vai cac
Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung di voi quy mo va cac quy dinh phép
1y ¢6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao céo tai chinh cua quy mo.

Thay mat Ban Dai dién Quy:

Ong Nguyén Trung Kién
Chu tich
Ha Noi, Viét Nam, Ngay thdng nam 2018
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Coéng ty Lién doanh Quén ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Tai liéu Pai h6i NPT thudng nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2018

UY QUYEN CUA PAI HQI NHA PAU TU CHO BAN DPAI DIEN QUY

Nhitng van dé dugc DPHNDT ty quyén cho BPDQ d3 duoc thong qua IPO cua quy va PHNDT
ngay 14 thang 4 nam 2017. Can ct Diéu 21 (3) cua Diéu 18 Quy (can ctr trén Diéu 28 (5) (d)
ctia Thong tu 183), néu tlep tuc phat sinh nhitng van dé dugc uy quyén nhu vay thi phai duoc
thong qua tai DPHNDT tiép theo.

Viée uy quyén cho Ban Pai Dién Quy dugc thong qua tai PHNDT gan nhat bao gém vé cac

van dé, cu thé nhu sau:

- Thay ddi Ngan hang Giam sat;

- Théng qua nhitng thay ddi co ban vé chinh sach va muc tiéu dau tu;

- Thong qua viéc hop nhat hodc sap nhap Quy;

- Tam dung cac giao dich Chung Chi Quy trur truong hop Cong Ty Quan Ly Quy duoc
quyét dinh phi hop v6i quy dinh ctia Phap Lut; chia tich Quy;

- Giai thé Quy¥;

- BAu, mién nhiém hodc bii nhiém Chu tich hodc thanh vién Ban Pai Dién Quy; thong
qua thu lao va chi phi hoat dong ciia Ban Dai Dién Quy; thong qua viéc lya chon cong
ty kiém toan dé kiém todn céc bao cao tai chinh hang nim cia Quy; thong qua cac bao
c4o vé tinh hinh tai chinh, tai san va hoat dong thuong nién cua Quy; va

- Thong qua vi¢c tang phi thanh todn cho Cong Ty Quan Ly Quy hodc Ngan Hang Giam
Sat;

Ban Dai Dién Quy phai tién hanh thong bao cac qu}{ét dinh duéi su Gy quyén cua DHNDT theo

quy dinh cua Di€u 1¢ Quy va phap ludt dén Nha Dau Tu va UBCKNN. Xin luu y rang nhiing

quyét dinh nay cling dugc dé xuat tai DPHNDT ctua quy VCBF-BCF va quy VCBF-TBF.

Sau khi xem xét, DHNDT dugc dé nghi thong qua nghi quyét d6i véi ting quy riéng biét dudi

day:

Doi véi nha dau tu cia VCBF-BCF:

RANG quyén cﬁa‘Dai Ho6i Nha Pau Tu néu tai diém b), ¢), d), ), 1), g) va h)khoan (2) Diéu
21 cua Diéu 1€ Quy cua quy VCBF-BCF, s€ dugc trao cho Ban Dai Dién Quy. Nghi
quyet nay s€ co6 hiéu luc cho dén khi PHNDT c6 nghi quyét khac.

Dai véi nha dau tu ctia VCBF-TBF:

RANG quyén Cﬁa‘Dai Ho6i Nha Pau Tu néu tai diém b), ¢), d), ), 1), g) va h) khoan (2) Diéu
21 cua Diu 1€ Quy cua quy VCBF-TBF, s€ dugc trao cho Ban Pai Dién Quy. Nghi
quyet nay s€ co6 hiéu luc cho dén khi PHNDT c6 nghi quyét khac.

THAY POI NOI DUNG CUA PIEU LE QUY
Mot s6 thay d6i duoc yéu cau phé duyét nhu duoc liét ké dudi day:

Can CI’I‘ Piéu 62 cua Diéu 1& Quy, PHNDT duogc dé nghi xem xét Yé thong qua mat sb thay ddi
cua biéu 1€ Quy nhu dugc liét ké dudi day. (Luu y: nhiing thay doi dugce quy dinh boi Didu 1€
Quy tieng Viét, ban tieng Anh chi nham muc dich tham khao).

Nhing thay d6i va bd sung s& duoc gach chan va nhiing diém bi x6a s& duoc gachngans.
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VIII.

Coéng ty Lién doanh Quén ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Tai liéu Pai h6i NPT thudng nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2018

Diéu 26. Quyén va nghia vu ciia Ban Dai Dién Quy
Khoan 2 cua Diéu 26 duoc stra d6i nhu sau:

“Phé duyét danh sach cac td chirc cung cip bao gia, nguyén tic va phuong phap xac dinh NAV;
phé duyét danh sach ngan hang ma Quy gui tién, cong cu tién t& va cac tai san khac ma Quy
dugc phép dau tu; chip thun cac giao dich tai san cia Quy trong pham vi thdm quyén theo quy
dinh phap lut d6i v6i cac giao dich theo phuong thirc thoa thuin damphés va mua hodc ban
chimg khoan chwa niém yét hoic ching khoan chua dang ky giao dich”

Diéu 52. Phwong phap xac dinh Gia tri Tai san rong (“NAV”) ciia Quy

Gach dau dong thir phét ctia phan “Ghi Ch(” bén du6i Bang “Gia Tri Tai San” trong Khoan 3
Diéu 52 duogc stra d61 nhu sau:

“Cac phuong phap dinh gia duoc liét ké cho moi loai tai san s& dugc ap dung theo thir ty uu
tién tir trén xudng dudi véi diéu kién phuong phép d6 13 thich hop va ¢ sb liéu. Dé tranh hiéu
nham, khi tinh toan gia tri tai san cua Quy, Cong ty quan 1y quy s& ap dung phuong phép dinh
gia theo tht tu wu tién duoc liét ké tir trén xudng dudi. Truong hop cin ap dung mot phuong
phap dinh gia co6 thir tu liét ké & phia dudi nhung dugc danh gia 1a thich hop hon trong khi cac
phuong phap dinh gia c¢6 tht tu 1iét ké & phia trén van ¢ sd liéu, Cong ty quéan 1y quy s& phai
xin phé duyét ciia Hoi Pong Dinh Gia.”

* * * * * * * * * * * * * * * * * * * * *

Tuy theo sy xem xét, DHNDT cua timg Quy dugce dé nghi thong qua nghi quyét sira d6i Diéu

L& Quy¥ doi voi ting quy VCBF-BCF, VCBF-TBF riéng biét nhu dudi day:

Dai vé6i nha dau tu cia VCBF-BCF:

RANG viéc thay do6i di‘éu 1¢ Quy ciia Quy VCBF-BCF ¢ Diéu 26.2 va 52.3 (Gach dau dong
thir nhat cta phan “Ghi ChU” bén dudi Bang “Gia Tri Tai San”) nhu trinh bay duoc
théng qua.

Dai véi nha dau tu ctia VCBF-TBF:

RANG viéc thay doi diéu 1¢ Quy cua Quy VCBF-TBF ¢ Diéu 26.2 va 52.3 (Gach dau dong

thtr nhat ctia phan “Ghi ChU” bén dudi Bang “Gia Tri Tai San”) nhu trinh bay dugc
théng qua.

NHA PAU TU PAT CAU HOI VA NHAN CAU TRA LOI

Céc ¢6 dong tham gia DPHNDTTN dugc moi tham du phan dit cau hoi va tra 10i voi cac lanh
dao cua Qu}NI.‘Th(‘yi gian phan dat cau hdi va trd 101 s€ phu thudc vao so lugng cau hdi duge dat
tr phia nha dau tu.

THONG QUA BIEN BAN VA NGHI QUYET CUA PHNDT

Sau khi duoc nghe thu ky cua DPHNDT trinh bay, PHNDT duoc dé nghi thong qua Bién ban va
nghi quyet cua PHNDT vé viéc viéc thong qua cac bao cdo tai chinh da dugc kiém toan nim &
muc IL.3, Uy quyén cua Ban Pai Dién Quy va céac sira d6i Piéu 1& Quy nam ¢ khoan V — VI
(“Nghi Quyét cia PHNDTTN”), bang viéc thong qua nhitng nghi quyét sau:

A: Danh cho nha dau tu ciia quy VCBF-BCF:

RANG thong qua Bién ban ciia DPHNDT va Nghi quyét cia DPHNDT dbi véi quy VCBF-BCF ;
va

RANG thong qua vigc Chu tich va Ban Thu ky ky vao Bién ban cia PHNDT va Nghi quyét
cua DPHNDT doi voi quy VCBF-BCF.

Page 37 of 40



Coéng ty Lién doanh Quén ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Tai liéu Pai h6i NPT thudng nién Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF ngay 12/4/2018

B: Danh cho nha d4u tu ciia quy VCBF-TBF:

RANG thdng qua Bién ban cia DPHNDT va Nghi quyét cia PHNDT dbi voi quy VCBF-TBF ;
va

RANG thong qua viéc Chi tich va Ban Thu ky k¥ vao Bién ban ciia PHNDT va Nghi quyét
cia PHNDT dbi voi quy VCBF-TBF.
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PHU LUC 1A: BAO CAO TAI CHINH PUQC KIEM TOAN CUA QUY VCBF - BCF
CHO GIAI POAN TU NGAY 01/01 PEN 31/12/2017

SEVCBF

Nang Lue Qude Té. Lol Thé Dia Phuong

QUY PAU TU CO PHIEU HANG PAU VCBF-BCF
Bao cio tai chinh dwgc kiém toan
tai ngay 31 thang 12 nam 2017

Luu y: Phu lyc nay dugq dinh kém‘theo dinh dang in, va kich co theo dang van ban, khong
duoc dinh kéem bang ban mém. Xin xem chi ti€t phu luc tai duong link:
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PHU LUC 1B: BAO CAO TAI CHINH PUQC KIEM TOAN CUA QUY VCBF - TBF
CHO GIAI POAN TU NGAY 01/01 PEN 31/12/2017

SEVCBF

Nang Lue Qude Té.Lei Thé Dia Phuong

QUY PAU TU CAN BANG CHIEN LUQC VCBF
Bao cao tai chinh dwoc kiém toan
tai ngay 31 thang 12 nam 2017

Luu y: Phu luc nay du(_)’q dinh kém‘theo dinh dang in, ’VE‘I kich c¢ theo dang van ban, khong
duoc dinh kém bang ban mém. Xin xem chi ti€t phu luc tai dudong link
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