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Ngay 24 thang 5 nam 2018
Thi trwong chieng khoan giam manh — Chudng ta c6 nén quan ngai?

Nhu t6i da dé cap vao cudi Quy 1 nam 2018, nén kinh té Viét Nam di co mot
khoi dau rat tot cho nam 2018. Thi truong chung khoan da phan ng rt tich cuc
véi cac diéu kién kinh té va két qua kinh doanh ciia doanh nghiép. Chi s ching
khoan chinh cua Viét Nam, VN Index, di cham muic cao nhat trong lich st tai
mdc 1.204,33 diém vao ngay 9 thang 4 nam 2018. Tuy nhién, thi truong di lao
déc khong phanh, giam hon 18% va déng ctra dudi mie 1.000 diém vao ngay 22
thang 5 nam 2018, tuong dwong mic dong ctra vao cudi nam 2017.

Vay ching ta c6 nén quan ngai vé thi truong? Liéu thi tredng ching khoan c6 tiép tuc giam, va ligu
c6 phai thi trudng da roi vao bay tang gia nhu nam 2007 va s& giam trong nhiéu nam tiép theo nhur
mot s6 bao chi c6 dé cap?

Quan ngai Vé su sut giam cua thi truong 12 mot diéu rat ty nhién. Tuy nhién, nhiém vu cua nhiing
nha Quan Iy Danh muc Dau tr va cac Chuyén gia Dau tu cta ching toi ludn lubn s& 1 danh gia cac
diéu kién thi truong mot cach can trong va binh tinh, tim ra cac yéu td tac dong dén thi truong mot
cach k¥ ludng dé khdng bi bo qua cac yéu té cha chét, va quan trong la biét tan dung cac co hoi cua
thi truong trong bat ky diéu kién nao, khi thi truong Ién hay thi truong xuéng.

Sy chao d4o cua thi truong chiing khoan thoi gian gan day do tac dong cua cac yéu tb trong va
ngoai nudc. V& mat tac dong bén ngoai, thé giéi gan day da ching kién mot loat cac sy kién chinh
tri bat ngo; va mdi khi c6 mot sy kién dién ra ching t6i lai danh gia cac anh hudng co thé co dbi
véi Viét Nam va cac khoan dau tu caa Quy. Mot s6 su kién khéng cé anh huong lén, nhu viéc Hoa
Ky ap dat thué nhap khau I8n mot s mat hang hay céc van dé lién quan dén Bac Triéu Tién. Tuy
vay, tit ca cac su kién nay déu lam gia ting su bat 6n, khién cac nha dau tu cam thay bat an va thi
truong bién dong manh cho dén khi anh huéng cia cac sy kién nay tré nén rd rang. Gan day nhat la
su kién Hoa Ky don phuong rut khoi thoa thuan hat nhan véi Iran va de doa ap dat cac Iénh trung
phat méi. Trong khi nim cuong qudc khéc, bao gébm Trung Qudc va EU, chua dua ra quyét dinh
cudi cung, anh hudng cua sy kién ndy van chua dugc xac dinh. Nhung ré rang gia dau s& 1a yéu té
bi anh hudng, va néu gia dau tiép tuc tang s& tac dong tiéu cuc dén lam phat va tang truong kinh té
& rat nhiéu qudc gia; Viét nam ¢ may man hon 1a s& duoc hudong loi mot phan do c6 khai thac dau
thd. Ngoai ra, quan ngai vé viéc Cuc Du Trit Lién Bang My (FED) sé tiép tuc nang li suat dan dén
chi phi vay ting va tinh hinh can d6i ngan sach xau di & cac nén kinh té méi noi da dan dén viec
ban thao tai cac thi trudng méi ndi, va Viét Nam, tuy cd nén tang kinh té kha tét, van khong nam
ngoai lan song nay.

V& nguyén nhan noi tai, VN Index ting truong manh nhimg thang dau nam chu yéu dugc dan dat
bdi mot sb ¢b phiéu vn hoa Ion. Theo d6, dinh gia ciia céc ¢6 phiéu nay da nhanh chéng ting, vuot
xa mic dinh gia ciia da sb cac co phiéu khac va cac cong ty twong tu trong khu vyc. O mét chimg
muc nao do, viéc sut giam cua VN Index trong thoi gian qua cé thé coi 1 su diéu chinh cua cac



r

“siéu c6 phiéu” ndy, mot phan umg thuong thay khi sy can trong gia tang trong diéu kién thi truong
bién dong manh.

V& trién vong thi truong, sé rat kho dé cd thé du doan khi ndo thi truong s& ngirng giam, tuong tu
nhu viéc dy doan thi trudng ndi chung. Tuy nhién, diéu ching ta c6 thé thay 1a nén kinh té Viét
Nam dang tiép tuc phat trién theo hudng tich cuc, trén mot nén tang viing chic, rat khac véi nén
kinh té thoi ky bong bong chimg khoan niam 2007. Cac nganh san xuét kha quan, xuat khau ting
trudng manh va niém tin kinh doanh & mirc cao. Quan trong hon c4, cau noi dia bén viing vai niém
tin tiéu ding cao, chinh sach tién té 6n dinh, lam phat dugc kiém soét tét va du trit ngoai hdi cao ky
luc. Sy ting trudng caa nén kinh té 1a két qua caa mot chinh sach nhat quan dugc thyuc hién xuyén
sudt trong nhimg nim qua va theo d6 tao nén tang cho su ting trudng tich cyc caa thi truong chang
khoan trong thoi gian nay. Chinh Pha cam két tiép tuc theo dudi cac chinh sach nay va diy manh
cac cai cach duya trén cac két qua da dat duoc nhiam tao mot moi truong kinh té vi mé bén viing.

Nhu nhimng nha dau tu 3 dau tu 1au dai vao Quy cua chling tdi da biét, tat ca cac khoan dau tu cua
Quy déu duoc dau tu dua trén co so phan tich ky ludng tinh hinh kinh doanh cua doanh nghiép,
chat luwong cia doi ngil quan 1y, dic diém nganh nghé dé cd nhiing du phéng chi tiét vé tinh hinh
doanh nghiép trong tuong lai, va chling tdi chi thyc hién dau tu khi tin twong rang cac khoan dau tu
nay s& mang lai mot ty suat loi nhuan nhat dinh trong trung va dai han. Do cac Quy cua ching toi
khong dau tu vao mot sd “siéu co phiéu” va dugc da dang hda vao rat nhiéu céc cd phiéu ¢ nhiéu
nganh khac nhau, bién dong cua gia chung chi Quy, chi s6 phan anh rai ro di véi nha dau tu caa
Quy, rat thap so véi thi truong, ké ca Idc thi trudng 1én va luc thi truong xudng.

Trong bat ky diéu kién nao, ching toi s& tiép tuc phuong phap dau tu ctia ching t6i, dya trén phan
tich co ban ting cong ty, dau tu dai han va vao nhiing cong ty ma ching t6i co chung nhan dinh
rang s& mang lai lgi nhuan tét nhat cho nha dau tu. Ching t6i cho ring mic d6 bién dong cua thi
truong sé tiép tuc cao va sé tan dung céc bién dong nay dé dau tu vao cac cong ty phu hop véi céc
tiéu chi dau tu ctia ching toi, véi muc tiéu tang truong loi nhuan dai han cho Quy.

Sir John Templeton, nha sang lap Templeton, (ngay nay thugc Franklin Templeton — mot d6i tac
lien doanh g6p vén vao VCBF), mét trong nhimg nha dau tu gia tri Xuat sic va duogc kinh trong
nhét, da c6 mot binh luan rat pht hop véi diéu kién hién tai: “Mua khi nhitng ngudi khac chén nan
ban thao va ban khi nguoi khac tham lam mua vao doi hoi sy diing cam, ngoan cuong va sé duoc
dén dap xtmg dang”. Cong viéc cua ching t6i, nhitng chuyén gia dau tu 1 tudn thii c4c nguyén tic
dau tu nay va kién dinh trong dau tu, mot diéu ma néu 12 mot ca nhan thong thuong s& kho cd thé
thuc hién duoc. Va vai triét 1y dau tu nhu vy, ching toi tin tuong ching tdi s& mang lai loi nhuan
dai han cho Quy Nha dau tu, cac khach hang ciia ching toi.
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