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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u tu· CQNG HOA XA HQI CHU NGHiA VIJ):T NAM 
Chfrng khoan Vietcombank Dc)c l~p - Ty· do - m.mh plnic 

V/v: Bao cao Tyl~ An toan Tai chfnh -----------------------------------

Chung toi cam doan r5ng: 

Kfoh gui: Uy ban Chfrng khoan Nha IlU'O'C 

nAo cAo TY LJ): AN TOAN TAI CHINH 

T?i ngay 30 thang 6 nam 2018 

(1) Bao cao OU'Q'C xay d~rng tren ca so· s6 li~u OU'Q'C c~p nh~t t~i ngay l~p bao cao theo dung quy 
djnh t~i Thong tu s6 87/2017fIT-BTC ngay 15 thang 8 nam 2017 ci'ia B() Tai chfnh quy djnh 
chi tieu an toan tai chfnh va bi~n phap xt'.r ly a6i v6i t6 chfrc kinh doanh cht'.rng k.hoan khong 
dap frng chi tieu an toan tai chfnh; 

(2) D6i v6i n'hilng v~n d6 c6 thS anh hm'mg d~n tJnh h1nh tai chfnh cua Cong ty phat sinh sau ngay 
I~p bao cao nay, chung toi se c~p nh~t trong ky bao cao ti~p theo; 

(3) Chung toi xin hoan toan chju trach nhi~m trn6'c Phap lu?t v6 tfnh chfnh xac va trung thvc cua 
119i dung bao cao. 

Ngu&i l~ph-tr 

I~ Ba Nguyen Bang Tam 
Kd toan tru:i'mg 

Ong Ph~m NgQc Ninh 
Tnrang BrJ plu;7n Kiim soar 

Nr}i hp 

Ong Vli (..!uang tJbng 
TcJng Gicim r16c Diiu hanh 
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KPMG Limited 
46th Floor, Keangnam Landmark 72 
E6 Pham Hung Road, Me Tri Ward 
South Tu Liem District, Hanoi, Vietnam 
+84 (24) 3946 1600 I kpmg.com.vn 

BAO cAo soAT XETDOI VO'I BAO cAo TYL!; AN TOAN TAI CHiNH 

Kinh gll'i H9i d6ng Quan trj 
Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D&u tU' Ch(png khoan Vietcombank 

Chung toi da soat xet Bao cao Ty 1$ An toan Tai chinh dinh kem cua Cong ty Lien 
doanh Quan ly Quy 8~u tU' Ch(png khoan Vietcombank ("Cong ty") tc;1i ngay 30 thang 
6 nam 2018 bao g6m cac thuy{H minh kem theo dU'Q'C Ban 8ieu hanh Cong ty phe 
duy$t phat hanh vao ngay 10 thang 8 nam 2018 ("Bao cao Ty 1$ An toan Tai chinh") , 
dU'Q'C trinh bay tll' trang 5 den trang 27. 

Trach nhi~m cua Ban Di~u hanh 

Ban £>ieu hanh Cong ty chju trach nhi$m l~p va trinh bay Bao cao Ty 1$ An toan Tai 
chinh nay theo cac quy dinh cua Thong tU' s6 87/2017/TT-BTC ngay 15 thang 8 
nam 2017 cua Bo Tai chinh quy djnh chi tieu an toan tai chinh va bi$n phap XLI' ly 
d6i v&i t6 ch(pc kinh doanh ch(png khoan khong dap (png chi tieu ari toan tai chinh , 
va chiu trach nhiem ve kiem soat noi bo ma Ban 8 ieu hanh xac dinh la c~n thi€!t d~ 
dam bao v1$c l~p Bao cao Ty 1$ An to~n Tai chinh khong c6 sai· s6t tr9ng yeu do 
gian l~n hay nh~m Ian. 

Trach nhi~m cua ki~m toan vien 

Trach nhi$m cua chung toi la dU'a ra ket lu~n ve Bao cao Ty 1$ An toan Tai chinh 
nay dl,l'a tren ket qua soat xet cua chung toi. Chung toi da thl,l'C hi$n cong vi$c soat 
xet theo Chu~n ml,l'c Vi$t Nam ve hqp d6ng djch Vl,J soat xet s6 2410 - Soat xet 
thong tin tai chfnh gi[Fa nien <iQ do kiem toan vien <iQC l~p cua dan vi thl,l'C hi{jm. 

Cong vi$c soat xet Bao cao Ty 1$ An toan Tai chfnh bao g6m vi$c thl,l'c hi$n cac 
CUOC phong van , ChU yeu la phong van nhO,ng ngU'O'i chju trach nhi$m Ve cac van 
de lien quan den Bao cao Ty 1$ An toan Tai chinh, va thl,l'C hi$n thu tl,JC phan tich va 
cac thu tl,JC soat xet khac. Mot CUOC soat xet V~ CO' ban c6 phc;1m vi h~p hO'n mot 
cuoc kiem toan dU'Q'C thl,l'C hi$n theo cac Chu~n ml,l'C Kiem toan Vi$t Nam va do v~y 
khong cho phep Chung toi dc;!t dU'Q'C SI,!' dam bao rang Chung toi Se nh~n biet dU'Q'C 
tat ca cac van de tr9ng yeu CO the dU'Q'C phat hi$n trong mot CUOC kiem toan. Theo 
d6, chung toi khong dU'a ra y kien kiem toan. 

KPMG Limited, a Vietnamese one member limited liability company and 
a member firm of the KPMG network of independent member firms 
affiliated with KPMG International Cooperative ("KPMG International"), 
a Swiss entity. 
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K~t lu~n cua ki~m toan vieri 

Can CU' tren k€lt qua soat xet cua ch(mg toi, ch(mg toi kh6ng thay c6 van de gl khi€ln chung 
toi cha rang Bao cao Ty I$ An toan Tai chinh tc;1i ngay 30 thang 6 nam 2018 cua Cong ty 
Lien doanh Quan ly Quy Dau tU' ChU'ng khoan Vietcombank khong dU'Q'C 1$p, tren cac 
khia cc;1nh trong y€lu, phu hqp v&i cac quy dinh cua Thong tU' s6 87/2017/TT-BTC ngay 
15 thang 8 nam 2017 cua 89 Tai chinh quy dinh chT tieu an toan tai chfnh va bi(:ln phap 
XU' ly d6i v&i t6 chLl'c kinh doanh ch(rng khoan khong dap Ll'ng chT tieu an toan tai chinh. 

CO' s6' l~p Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh va H~n ch~ SU' dl,mg 

Mc)c du khong dU'a ra k€lt lu$n ngoc;1i tn:r, chung toi ILI'u y ngU'O'i doc d€ln Thuy€lt minh 2 
cua Bao c~o Ty I$ An toan Tai chinh trong d6 mo ta ve CO' s6' 1$p baa cao . Bao cao Ty I$ 
An toan Tai chinh dU'Q'C 1$p de Cong ty tuan thu cac quy djnh cua Thong tU' s6 87/2017/TT
BTC ngay 15 thang 8 nam 2017 ("Thong tU' 87") cua 89 Tai chinh quy dinh chT tieu an 
toan tai chinh va bi(:ln phap XU' ly d6i v&i t6 chU'c kinh doanh chLl'ng khoan khong dap Ll'ng 
chT tieu an toan tai chinh. Do d6, Bao cao Ty I$ An toan Tai chinh c6 the khong phu hqp 
de SU' dt,mg cha cac mt,JC dfch khac. Bao cao soat xet cua chung toi chT nham mt,JC dich 
de Cong ty n9p cha Oy ban ChLl'ng khoan Nha nU'O'C va cong b6 thong tin theo quy djnh 
cua Thong tU' 87 va khong nham SU' dt,Jng cha bat ky mt,Jc dfch nao khac. . 

Ha N9i, ngay 10 thang 8 nam 2018 

Phc;1m Thi Thuy Linh 
Giay chLl'ng nh$n Dang ky Hanh nghe 
Kiem toan s6 3065-2014-007-1 
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Cong ty Lien doanh Quan Jy Quy Bfiu tu Chung kho{m Vietcombank 
Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 

STT Cac chi tieu 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

T6ng gia trj n'.1i ro thi trncmg (VND) 

T6ng gia tri n'1i ro thanh toan (VND) 

T6ng gia trj n:1i ro ho~t d(mg (VND) 

T6ng gia tri rui ro (4=1+2+3) (VND) 

V6n kha d\mg (VND) 

Ty I~ v&n kha dyng (6=5/4) (%) 

/_~ 
Ba Nguyen Bang Tam 

Ki toan truong 
Ong Ph~ Ng9c Ninh 

Tmang B(J phtjn Kiim soat 
N<}i b<} 

Thuy~t minh 

5(a) 

5(b) 

5(c) 

4 

30/6/2018 

7.003 .057.544 

I 7 .561.362.167 

11.375.267.726 

35.939.687.437 

291.090.139.905 

810% 

Cac thuy&t minh a(nh kem la b<} phc}n h()'p thc'tnh cira Bao ccfo T;i I~ An fOC/11 Tc'ti chfnh nc'ty 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu hr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t,i ngay 30 thang 6 nam 2018 

Cac thuySt minh nay la b9 ph~n hQ'p thanh va d.n dUQ'C d9c d6ng thai v6·i Bao cao Ty 1~ An toan Tai 
chinh dinh kem. 

1. DO'n vj bao cao 

(a) Hinh thrrc s« hfru v6n 

Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u tu Chung khoan Vietcombank ("Cong ty") la m9t cong ty lien 
doanh du9·c thanh l~p 41.i Vi~t Nam. Cac d6i tac lien doanh cua Cong ty la Ngan hang Thuong m~i 
C6 ph§.n Ngo~i thuung Vi~t Nam ("Vietcombank") (thanh l~p t~i Vi~t Nam) va Franklin Templeton 
Capital Holdings Private Limited (thanh l~p 41.i Singapore) v6·i ty 1~ v6n chu sa hfru 1§.n lu9t la 51 % 
va49%. 

(b) Ho,t d{>ng chinh 

Cac ho~t d9ng chinh cua Cong ty la thanh l~p, quim ly cac quy d§.u tu; va quan ly danh mvc d§.u tu. 
Cong ty dang quan ly hai quy la Quy D§.u tu Can bing ChiSn lu9·c VCBF va Quy D§.u tu C6 phiSu 
Hang d§.u VCBF. 

(c) Chu ky san xu§t kinh doanh thong thrr011g 

Chu ky san xuit kinh doanh thong thm'mg cua Cong ty nim trong ph~m vi 12 thang. 

( d) SB lm;mg nhan vien 

T~i ngay 30 thang 6 nam 2018, Cong ty c6 32 nhan vien (31/12/2017: 37 nhan vien). 

2. CO' SO' l~p bao cao Ty·~ An toan Tai chinh 

(a) Tuyen b6 vi tuan tho 

Bao cao Ty 1~ An toan Tai chinh da dUQ'C l~p dS Cong ty tuan thu cac quy dµih cua Thong tu s6 
87/2017 /TT-BTC ngay 15 thang 8 nam 2017 ("Thong tu 87") cua B9 Tai chinh quy dinh chi tieu an 
toan tai chinh va bi~n phap XU ly d6i v6'i t6 chuc kinh doanh chung khoan khong dap ung chi tieu an 
toan tai chinh. Do d6, Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh va vi~c si'r d\mg bao cao va cac thuySt minh 
nay khong dUQ'C thiSt kS cho nhfrng nguai khong dUQ'C biSt vs cac nguyen tile va cac quy dinh cua 
Thong tu 87 vS vi~c l~p va trinh bay Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh ap di,mg cho cac t6 chuc kinh 
doanh cht'.rng khoan t~i Vi~t Nam. Do d6, Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh c6 thS khong phu hQ'p dS 
su d\mg cho cac mvc dich khac. 

(b) CO' s« s6 li~u tai chinh 

Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh dUQ'C l~p dva tren CO' so· s6 li~u tai chinh cua Cong ty t~i ngay 30 
thang 6 nam 2018 va cho ky sau thang ket thuc ngay 30 thang 6 nam 2018. Bao cao Ty 1~ An toan 
Tai chinh ciln dUQ'C dQC d6ng th<)i v6'i bao cao tai chinh gifra nien d9 cua Cong ty cho ky sau thang 
kSt thuc ngay 30 thang 6 nam 2018. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu tll' ChU'Dg khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I? An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 
(ti~p theo) 

3. Tom tit nhfrng chinh sach l~p Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh chu y~u 

Sau day la nhfrng chfnh sach chu ySu du9·c Cong ty ap d\lng trong vi~c l~p Bao cao Ty 1~ An toan Tai 
chfnh nay. 

(a) Ty I? v6n kha d\J.ng 

Ty 1~ v6n khii d\lng cua Cong ty dugc xac djnh theo quy djnh cua Thong tu 87 nhu sau: 

, V6n kha d1,mg Ty li van kha d1,mg = -----~-- X 100% 
T6ng gia tri rid ro 

Trang d6, tf>ng gia trj rui ro la tf>ng cac gia tri rui ro thi trucmg (ThuySt minh 3(c)), gia trj rui ro thanh 
toan (ThuySt minh 3(d)) va gia tri rui ro ho~t d(mg (ThuySt minh 3(e)). 

(b) V6n kha d\J.ng 

v6n khii di,mg la v6n chu so· hfru c6 th@ chuy@n df>i thanh ti~n trong vong 90 ngay. v6n khii d\lng bao 
g6m cac khoiin sau: 

• V6n dlu tu cua chu s& hiiu, khong bao g6m v6n cf> phkn uu dai hoan l~i (nSu c6); 

• Th?ng du v6n cf> phkn khong bao g6m v6n cf> phkn uu dai hoan l~i (nSu c6); 

• Quy dµ trfr bf> sung v6o di~u 1~; 

• Qiiy dlu tu phat tri@n (nSu c6); 

• Quy dµ phong tai chfnh va rui ro nghi~p V\l; 

• Quy khac thm)c v6n chu SC)' hfru; 

• L9·i nhu~n sau thus chua phan ph6i; 

• s6 du dµ phong suy giiim gia tri tai siin; 

• Nam muo·i phkn tram (50%) phkn gia tri tang them cua tai siin c6 djnh dugc djnh gia l~i theo quy 
djnh CUa phap lu~t (trong truong hgp djnh gia tang), hO?C tru di toan bQ phkn gia trj giam di 
(trong truong hgp djnh gia giiim); 

• Chenh l~ch ty gia h6i doai; 

• v6n khac. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu trr ChU11g khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 
(ti~p theo) 

V6n kha di,mg cua Cong ty duqc di~u chinh tang them cac khoan mvc sau: 

• Toan b9 phin gia tri tang them cua cac khoan diu tu, tai san tai chinh ghi theo gia tri ghi s6 khong 
bao g6m cac chung khoan du9·c phat hanh bc>'i cac t6 chuc c6 lien quan v6·i Cong ty cling nhu cac 
chung khoan co thai gian bi h:;in chS chuysn nhuqng con I:;ii tren 90 ngay ks nr ngay I~p bao cao; 

• Trai phiSu chuySn d6i, c6 phiSu uu dai do Cong ty phat hanh c6 ky h:;in ban diu t6i thiSu la nam 
(5) nam, khong du9·c bao dam bing tai san cua Cong ty, chi duqc mua l:;ii tru6'c thai h:;in theo d~ 
nghi cua nguo'i s6' hfru ho~c mua l:;ii tren thi truong thu c~p sau khi da thong bao cho Uy ban 
Chung khoan Nha nu6'c, duqc ngung tra lai va chuySn lai luy kS sang nam tiSp theo nSu vi~c tra 
lai d~n dSn kSt qua kinh doanh trong nam cua Cong ty bi 16 va da dang ky b6 sung vao v6n kha 
d1,1ng v6'i Uy ban Chung khoan Nha nu6'c; va . 

• Cac cong Cl,l nq khac do Cong ty phat hanh c6 ky h:;in ban diu t6i thiSu la muai (10) nam, khong 
du9·c bao dam bing tai san cua Cong ty; duqc ngung tra lai va chuySn lai Iuy kS sang nam tiSp 
theo nSu vi~c tra lai d~n dSn kSt qua kinh doanh trong nam bi 16 va da dang ky b6 sung vao v6n 
kha d1,1ng v6'i Uy ban Chung khoan Nha nu6'c. 

T6ng gia tri cac khoan du9·c si'r di.mg dS b6 sung vao v6n kha d1,1ng t6i da bing 50% phin v6n chu s6' 
hfru. E)6i v6'i cac khoan n9· c6 thS chuySn d6i thanh v6n chu SO' hfru va da dang ky b6 sung vao v6n 
kha d1,1ng v6'i Uy ban Chung khoan Nha mr6'c, Cong ty kh~u tru 20% gia tri ban diu m6i nam trong 
thai gian nam (5) nam cu6icung tru&c khi dSn h:;in thanh toan/chuySn d6i thanh c6 phiSu ph6 thong 
va kh~u tru 25% gia tri con I:;ii m8i quy trong thai h:;in b6n ( 4) quy cu6i cung tru6'c khi dSn h:;in thanh 
toan!chuysn d6i thanh c6 phiSu ph6 thong. 

V6n kha d1,1ng cua Cong ty duqc di~u chinh giam cac khoan mvc sau: 

• V6n c6 phin uu dai c6 thS hoan l:;ii va c6 phiSu quy (nSu c6); 

• Toan b9 phin gia tri giam di cua cac khoan diu tu, khong bao g6m cac chung khoan duqc phat 
hanh bc>'i cac t6 chuc c6 lien · quan v6'i Cong ty va chung khoan c6 thai gian bi h:;in chS chuySn 
nhuqng con I:;ii tren 90 ngay ks tu ngay I~p bao cao; 

• Cac tai san dai h:;in va tai san nglin h:;in c6 thai h:;in thu h6i ho~c tho·i h:;in thanh toan con !:;ii tren 
90 ngay; va 

• Cac khoan ngo:;ii tru tren bao cao tai chinh da duqc kiSm toan/soat xet (nSu c6). 

Khi xac djnh phin giam tru khoi v6n kha d1,1ng, Cong ty di~u chinh giam b6t phin gia tri giam tru 
m9t khoan bing gia tri nho nh~t cua gia tri thi truong cua tai san, gia tri s6 sach va gia tri con !:;ii cua 
cac nghfa vv ( d6i v6'i tai san du9·c dung lam tai san dam bao cho cac nghfa Vl,l cua Cong ty ho~c cho 
ben thu ba) va gia tri nho nh~t cua gia tri thi truong cua tai san dam bao va gia tri s6 sach (d6i v&i tai 
san duqc dam bao bing tai san cua khach hang). 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u tU' Chll'llg khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty 1~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 
(ti~p theo) 

( C) Gia trj rui ro thj trll'irng 

Gia trj rui ro thi trucmg la gia tri tuong ung v6·i mt'.rc d('J t6n th~t c6 th~ xiiy ra khi gia thi truong cua 
tai siin dang SO' hfru biSn d('Jng theo chiSu hu6'ng b~t lqi. Gia tri rui ro thi trucmg duqc xac dinh theo 
quy dinh cua Thong tu 87 nhu sau: 

Gia trt riti ro tht trui'mg = Vt thi rang x Gia tcd san x Hf s6 riti ro tht trui'mg 

Trong d6, vi thS rang d6i v6·i m('Jt cht'.rng khoan ti;ii m('Jt tho·i di@m la s6 lm;mg cht'.rng khoan ma Cong 
ty dang nlim gifr, sau khi da diSu chinh giiim b6't s6 cht'.rng khoan cho vay va tang them s6 cht'.rng 
khoan di vay phu hQ'p v6·i quy dinh cua phap lu~t. 

Cong ty khong xac dinh gia tri rui ro thi truong cho cac cht'.rng khoan, tai siin sau: 

• C6 phiSu quy; 

• Chung khoan phat hanh bc'Yi cac t6 cht'.rc c6 lien quan v6'i Cong ty; 

• Chung khoan c6 tho·i gian bi h~n chS chuy@n nhuqng con li;ii tren 90 ngay k@ tu ngay l~p bao cao; 

• Trai phiSu, cac cong C\l n9·, gi~y to' c6 gia tren thi trucmg tiSn t~ da dao h~n; 

• Cht'.rng khoan da du9·c phong ngira rui ro bc'Yi cht'.rng quySn ban ho~c hqp d6ng tuO'ng lai; 

• Cht'.rng quySn ban va h9p d6ng quySn ban duqc sir dvng d@ phong ngira rui ro cho cht'.rng khoan 
co· s&. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Dftu trr Chll'ng khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh tl;li ngay 30 thang 6 nam 2018 (ti~p theo) 

(i) Gia tai san 

Gia tai siin duqc xac djnh theo nguyen tile djnh gia ch(mg khoan duqc quy djnh t~i Thong tu 87 nhu sau: 

STT Lo~i tai san Nguyen tic giao djch tren thj trmrng 

Ti~n va cac khoan tlfO'ng dU'ong ti~n, cong Cl} thi trm'rng ti~n t~ 

1 Tien (VND) So du tai khoiin t~i ngay tf nh toan. 
2 Ngo~i t~ Gia trj quy doi ra VND theo ty gia t~i cac to cht'.rc tin di,mg du9·c phep kinh doanh ngo~i hoi tinh t~i ngay tinh toan. 
3 Tien gtri ky h~n Gia trj tien gi'.ri c(mg lai chua du9·c thanh toan t6·i ngay tinh toan. 
4 Tin phieu kho b~c, hoi phieu ngan Gia mua c<)ng lai lfiy ke tinh den ngay tf nh toan. 

hang, thuong phiSu, cht'.rng chi ti6n 
gi'.ri c6 thJ chuy@n nhuqng, trai 
phiSu va cac cong Cl) thj truong 
ti6n t~ du9·c chiSt kh~u 

Trai phi~u 

5 Trai phieu niem yet ~ Gia yet binh quan tren h~ thong giao djch t~i So· Giao djch Chung khoan cua giao dich thongthuo·ng t~i ngay giao djch 
gftn nh~t c<)ng lai lfiy kS (nSu gia ySt chua bao g6m lai luy kS); 

~ Truong hqp khong c6 giao djch nhi6u hon hai (02) tuftn tinh dSn ngay tinh toan, la gia trj 16n nh~t trong cac gia trj sau: 
+ Gia mua c<)ng lai lily kS; 
+ M~nh gia c<)ng lai lfiy kS; va 
+ Gia xac djnh theo phuong phap n<)i b<) cua Cong ty, bao g6m cii lai lfiy kS. 
Tue la: 
Max (Gia mua c<)ng lai lfiy kS; M~nh gia c<)ng lai lfiy kS; Gia xac djnh theo phuong phap Mi b<), bao g6m cii lai lfiy kS) 

6 Trai phieu chua niem yet La gia tri 16n nhat trong cac gia trj sau: 
+ Gia ySt (nSu c6) tren cac h~ th6ng bao gia do Cong ty h,ra ch9n, c<)ng lai lfiy kS; 
+ Gia mua c<)ng lai lfiy kS; 
+ M~nh gia c<)ng lai lfiy kS; va 
+ Gia xac djnh theo phuong phap n<)i b<) cua Cong ty, bao g6m cii lai lfiy kS. 
Tue la: 
~ax (Gia ySt (n~u c6); Gia mua c<)ng lai lfiy kS; M~nh gia c<)ng lai lfiy kS; Gia xac djnh theo phuong phap n<)i b<), bao 
gom ca lai lfiy ke) 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u tll' Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I? An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 (ti~p theo) 

STT Loi;ti tai s:in Nguyen tic giao djch tren thj tnrcmg 

C6 phi~u 

7 Co phieu niem yet tren Sa Giao ~ Gia dong cira ti;ti ngay giao djch gan nhat ngay tinh toan; 
djch Chung khoan Hf> Chi Minh ~ Truong hqp khong co giao djch nhi~u han hai (02) tu~n tfnh dSn ngay tfnh toan, la gia tri lon nhit trong cac gia tri sau: 

+ Gia tri s6 sach; 
+ Gia mua; va 
+ Gia xac djnh theo phuang phap rn)i b9 cua Cong ty. 
Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac dinh theo phuang phap n(}i b(}) 

8 Co phieu niem yet tren Sa Giao ~ Gia dong cira cua ngay giao djch gan nhat ngay tfnh toan; 
djch Chung khoan Ha N(}i ~ Truong hQ'p khong co giao djch nhi~u han hai (02) tu~n tfnh dSn ngay tfnh toan, la gia tri lon nhit trong cac gia tri sau: 

+ Gia tri s6 sach; 
+ Giamua; va 
+ Gia xac dinh theo phuang phap n(}i b9 cua Cong ty. 
Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac dinh theo phuang phap n(}i b9) 

9 Co phieu cua cong ty di;ti chung ~ Gia dong cira ti;ti ngay giao djch gan nhat ngay tfnh toan; 
dang ky giao djch tren h~ th6ng ~ Truo·ng hqp khong co giao djch nhi~u han hai (02) tu~n tfnh dSn ngay tfnh toan, la gia tri l&n nhit trong cac gia tri sau: 
UpCom + Gia tri s6 sach; 

+ Giamua; va 
+ Gia xac dinh theo phuang phap n(}i b9 cua Cong ty. 
Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac dinh theo phuang phap n(}i b9) 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Dftu tu Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty If An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 (ti~p theo) 

STT I Lo,i tai san 

1 O I Co phieu da dang ky, luu ky 
nhung chua niem ySt, chua dang 
ky giao djch 

11 

12 

13 

Co phieu bi dlnh chi giao djch, 
ho~c huy niem yst ho~c huy dang 
ky giao djch 

Co phieu cua to cht'.rc trong tlnh 
tqmg giai ths~ pha san 
Co phan, phan van g6p khac 

Nguyen ti\c giao djch tren thj tnrcrng 

~ Gia tri trung blnh dtJa tren bao gia cua toi thieu ba (3) cong ty cht'.mg khoan khong phai la ben c6 lien quan t1;1i ngay 
giao djch gin nh§t tru6'c thai diSm tfnh toan; 

~ Truong hqp khong c6 du bao gia cua t6i thiSu ba (3) cong ty cht'.rng khoan, la gia tri 16n nhAt trong cac gia tri sau: 
+ Gia tu cac bao gia; 
+ Gia cua ky bao cao gin nhAt; 
+ Gia tri s6 sach; 
+ Gia mua; va 
+ Gia xac djnh theo phuong phap n<)i be;, cua Cong ty. 
Tue la: 
Max (Gia tu cac bao gia; Gia cua ky bao cao gfin nhAt; Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac djnh theo phuong phap n<)i be;, 
cua Cong ty) 

La gia tri 16n nhat trong cac gia trj sau: 
+ Gia tri s6 sach; 
+ M~nh gia; va 
+ Gia theo phuong phap n<)i be;, cua Cong ty. 

Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; M~nh gia; Gia xac djnh theo phuong phap n<)i be;,). 
80% Gia tri thanh ly cua co phieu d6 (gia co phieu duqc chia do to cht'.rc giai the, pha san cong bo ho~c gia tri so sach) t1;1i 
ng_ayj~p bang cjin_ct6i kS to!r1_gin nhAt, ho~c gia xac dinh theo phuong phap nc;,i be;, cua Cong ty. 
La gia trj 16'n nhat trong cac gia tri sau: 

+ Gia tri s6 sach; 
+ Gia mua/gia tri v6n g6p; va 
+ Gia xac djnh theo phuong phap n<)i be;, cua Cong ty. 

Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua/gia tri v6n g6p; Gia xac djnh theo phuong phap n<)i be;, cua Cong ty) 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy DAu tU' Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toim Tai chinh t,i ngay 30 thang 6 nam 2018 (ti~p theo) 

STT Lo,i tai san Nguyen tic giao dich tren thi tnrimg 

Quy/CB phi~u ciia Cong ty diu hr chrrng khoan 

14 Quy d6ng di;ti chung/Quy ETF ~ Gia d6ng ci'.ra cua ngay giao dich gan nhat ngay tinh toan; 
~ Truong hqp khong c6 giao dich nhiSu han hai (2) tuftn tfnh dSn ngay tinh toan Ia: NAV/ lCCQ ti;ti ky bao cao gftn nh~t 

tnr6'c ngay tinh toan. 
15 Quy thanh vien/Quy mo-/Co phieu Gia trj tai san rong NA V tren m9t dan vi phan van g6p/don vi cht'.rng chi quy/co phieu ti;ti ky bao cao gan nhat tnr6'c ngay 

cua Cong ty dftu tu cht'.rng khoan tfnh toan. 
phat hanh rieng le 

16 Cac tnro·ng hqp khac Theo quy djnh n9i b9 cua Cong ty. 

Tai san c& dinh 

17 Quyen SU' di,mg dat Gia tri duqc xac dinh b&i to cht'.rc djnh gia d9c I~p do Cong ty lµa chc;m. 
18 Nha ci'.ra/v~t kien true bao gom ca Gia tri duqc xac dinh b&i to cht'.rc djnh gia d9c l~p do Cong ty lµa ch9n ho~c chi phi xay dµng cu band& dang luy ke. 

cac hi;tng m1,1c xay dµng CO' ban da 
dang 

19 Cac trang thiet bi, may m6c, Gia tri con Ii;ti cua tai san. 
phuang ti~n ... 

20 Cac tai san co dinh khac Gia tri duqc xac dinh b&i to cht'.rc dinh gia d9c l~p do Cong ty lµa ch9n. 

Chung khoan khac 

21 Chung quyen c6 dam bao do to ~ Gia d6ng ci'.ra ti;ti ngay giao dich gan nhat ngay ti nh toan; 
cht'.rc kinh doanh cht'.rng khoan ~ Gia mua (nSu cht'.rng quySn c6 bao dam chua niem ySt). 
khac phat hanh 

22 Co phieu niem yet tren thi tnrong ~ Gi~ (theo dong ngoi;ti t~) nhan ty gia chuyen doi sang dong ti;ti ngay tfnh toan; 
nu&c ngoai ~ Gia d6ng ci'.ra ti;ti ngay giao djch gftn nh~t ngay tfnh toan; 

~ Tnrcmg hqp khong c6 giao djch nhiSu han hai (02) tuftn tfnh dSn ngay tfnh toan, la gia tri Ian nh~t trong cac gia tri sau: 
+ Gia tri s6 sach; 
+ Gia mua; 
+ Gia xac djnh theo phuang phap n9i b9 cua Cong ty 
Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac djnh theo phuang phap n9i b9 cua Cong ty) 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu tll' ChU11g khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 
(ti~p theo) 

(ii) Hf s8 riii ro thi trll'img 

H~ s6 rui ro thi truong du9·c xac djnh cho rung khoan mvc tai san theo guy djnh cua Thong tu 87 
du9·c trinh bay 6 ThuySt minh S(a). 

(iii) Hf s8 riii ro tang them 

Gia tri rui ro thi truong cua m6i tai san xac djnh theo guy djnh tren day se phai diSu chinh tang them 
trong truong h9P Cong ty d:iu tu qua nhiSu vao tai san d6, ngoi;ti tru chung khoan dang trong tho·i 
gian bao Hlnh phat hanh theo hinh thuc cam kSt chilc chiln, trai phiSu Chinh phu, trai phiSu duqc 
Chinh phu bao lanh. Gia tri rui ro duqc diSu chinh tang theo nguyen tile sau: 

• Tang them 10% trong truong h9P gia tri cua khoan d:iu tu vao c6 phi Su va trai phi Su cua m9t t6 
chuc chiSm tu 10% t6'i 15% v6n chu so· hfru cua Cong ty; 

• Tang them 20% trong truong hqp gia tri cua khoan d:iu tu vao c6 phiSu va trai phiSu cua m9t t6 
chuc chiSm tu 15% t6'i 25% v6n chu SO' hfru cua Cong ty; 

• Tang them 30% trong truong h9p gia tri cua khoan d:iu tu vao c6 phiSu va trai phiSu cua m9t t6 
chuc chiSm tu 25% trO' len v6n chu SO' hfru cua Cong ty. 

Cac khoan c6 tuc, trai tuc, gia tri quySn uu dai cua chung khoan (nSu c6) ho~c lai cho vay cua tiSn 
gfri va cac khoan tuong duong tiSn, cong C\J chuySn nhuqng, gi~y ta c6 gia duqc diSu chinh tang 
them vao gia trj tai san khi xac djnh gia trj rui ro thi truong. 

( d) Gia ttj rui ro thanh toan 

Gia tri rui ro thanh toan la gia tri tuong ung v6'i muc d9 t6n th~t c6 thS xay ra khi d6i tac khong thS 
thanh toan dung hi;tn ho~c chuySn giao tai san dung hi;tn theo cam kSt. Gia tri rui ro thanh toan duqc 
xac djnh khi kSt thuc ngay giao djch cua cac hQP d6ng, giao djch nhu sau: 

• Gia tri rui ro thanh toan tru6'c tho·i hi;tn nMn chuySn giao chung khoan, tiSn va thanh ly hQP d6ng, 
du9·c xac djnh theo nguyen tile sau: 

Gia trj rid ro tru6-c 
th<'ri hgn thanh toan 

H f s6 rid ro thanh toan 
theo d6i tac 

X 
Gia trj tai San tii m 

dn rid ro thanh toan 

Nguyen tile xac djnh gia trj rui ro tru6·c thai hi;tn thanh toan tren day duqc ap dvng cho cac hQP 
d6ng sau day: 

TiSn gfri c6 ky hi;tn ti;ti cac t6 chuc tin dvng, cac khoan cho vay d6i v6'i cac t6 chuc, ca nhan 
khac; 

H9p d6ng vay, muqn chung khoan phu h9p v6'i guy djnh cua phap lu~t; 

HQP d6ng ban c6 cam kSt mua li;ti chung khoan phu hqp v6'i guy djnh cua phap lu~t; 

H9p d6ng mua c6 cam kSt ban li;ti chung khoan phu hqp v6·i guy djnh cua phap lu~t; 

H9p d6ng cho vay mua ky guy chung khoan phu hQP v6'i guy djnh cua phap lu~t; va 

Cac khoan phai thu trong hi;tn cua t6 chuc kinh doanh chung khoan, cac khoan phai thu cho 
khach hang trong hoi;tt d9ng moi gi6'i ban chung khoan. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu trr ChU11g khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t,i ngay 30 thang 6 nam 2018 
(ti~p theo) 

• D6i v6'i h9p d6ng bao Hlnh phat hanh ky v6'i cac t6 chi'.rc khac trong t6 hQP bao liinh phat hanh 

theo hinh thi'.rc cam kSt chilc chiln ma Cong ty la t6 chi'.rc bao liinh phat hanh chinh, gia tri rui ro 

thanh toan du9·c xac djnh bftng 30% gia tri con l~i cua cac hQP d6ng bao Hinh phat hanh chua 

dUQ'C thanh toan. 

• Gia tri rui ro thanh toan qua tho·i h~n thanh toan du9·c xac djnh theo nguyen tile sau: 

Gia trj rui ro qua 
th&i hgn thanh toan 

Hi s6 rui ro thanh toan 
theo th&i gian 

X 
Gia trj tai san tiim dn 

riti ro thanh toan 

Nguyen tile xac djnh gia tri rui ro qua thai h~n thanh toan tren day dUQ'C ap dl)ng cho: 

Cac khoan phai thu da qua h~n, kS ca trai phiSu dao h~n, cac gi&y to· c6 gia, cong Cl) nQ' da 
dao h~n ma chua du9·c thanh toan; 

Tai san qua tho·i h~n chuySn giao, kS ca chi'.rng khoan trong ho~t d9ng kinh doanh cua t6 chi'.rc 
kinh doanh chi'.rng khoan, chi'.rng khoan cua khach hang trong ho~t dong moi gi6'i chi'.rng 
khoan; 

Chung khoan, tiSn chua nh~n dUQ'C tu cac giao djch, hQ'p d6ng dao h~n bao g6m tiSn gui c6 
ky h~n t~i cac t6 chi'.rc tin dl)ng, cac khoan cho vay d6i v6·i cac t6 chi'.rc, ca nhan khac; hQP 
d6ng vay, mUQ'n chi'.rng khoan phu h9P v6'i quy dinh cua phap lu~t; h9P d6ng ban c6 cam kSt 
mua l~i chi'.rng khoan phu h9p v6'i quy djnh cua phap lu~t; hQP d6ng mua c6 cam kSt ban l~i 
chi'.rng khoan phu h9p v6'i quy djnh cua phap lu~t; h9P d6ng cho vay mua ky quy chung khoan 
phu h9p v6'i quy djnh cua phap lu~t; va cac khoan phai thu khach hang. 

(i) H? s6 riii ro thanh toan 

H~ s6 rui ro thanh toan theo d6i tac duQ'c quy dinh t~i Thong tu 87 nhu sau: 

STT D&i tac thanh toan cho Cong ty 
H~ so rui ro 
thanh toan 

I Chinh phu, cac tb chi'.rc phat hanh dUQ'C Chinh phu bao lanh va Ngan hang 
Trung uang cac nu6'c thu9c kh6i OECD; Uy ban Nhan dan tinh, thanh ph6 0% 
trµc thu9c Trung uong 

2 Sa Giao djch Chung khoan, Trung tam Luu ky Chung khoan 0,8% 

3 T6 chi'.rc tin dl)ng, t6 cht'.rc tai chinh, t6 cht'.rc kinh doanh cht'.rng khoan thanh 
l~p a cac nu6'c thu9c kh6i OECD va c6 h~ s6 tin nhi~m dap i'.rng cac diSu ki~n 3,2% 
khac theo quy djnh n9i b9 cua t6 chi'.rc kinh doanh chi'.rng khoan 

4 T6 chi'.rc tin dl)ng, t6 cht'.rc tai chinh, t6 chi'.rc kinh doanh chi'.rng khoan thanh 
l~p ngoai cac nu6'c OECD; ho~c thanh l~p t~i cac nu6'c thu9c kh6i OECD va 

4,8% 
khong dap ung cac diSu ki~n khac theo quy dinh noi bo cua t6 chuc kinh doanh 
chung khoan 

5 T6 chi'.rc tin dl)ng, t6 cht'.rc tai chinh, t6 chi'.rc kinh doanh chi'.rng khoan thanh 
6% 

l~p va ho~t d9ng t~i Vi~t Nam 

6 Cac t6 cht'.rc, ca nhan khac 8% 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu tll' Chll'llg khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 
(ti~p theo) 

H~ s6 nli ro thanh toan theo thcJi gian duqc quy djnh ti;ii Thong tu 87 nhu sau: 

STT Thiri gian qua h:;tn thanh toan, chuy~n giao chrrng khoan 
Hf so riii ro 
thanh toan 

1 o - 1 s ngay sau thcJi hi;in thanh toan, chuysn giao ch(rng khoan 16% 

2 16 - 3 O ngay sau thc>'i hi;in thanh toan, chuySn giao chung khoan 32% 

3 31 - 60 ngay sau thc>'i hi;in thanh toan, chuysn giao chung khoan 48% 

4 Tu 60 ngay tro· di 100% 

Thai hi;tn thanh toan/nh~n chuySn giao chung khoan la T + 2 { d6i v6'i c6 phi Su niem ySt ), T + 1 ( d6i v6·i 
trai phiSu niem ySt) ho~c T+n (d6i v6·i cac giao djch thoa thu~n ngoai h~ th6ng giao djch). 

(ii) Gia tri tai siin tiJm iin riii ro thanh toan 

~ Gia tri tai san tiJm dn riti ro thanh toan trong hogt tl(mg vay, cho vay chimg khoan, giao dtch ky 
quji, giao dtch mua ban lgi: 

STT Lo:;ii hinh giao djch Gia tri tai san ti~m An riii ro thanh toan 

1 TiSn gui c6 ky hi;tn, khoan tiSn Toan be) gia tri khoan cho vay, tiSn gui 
cho vay khong c6 tai san bao dam 

2 Cho vay chung khoan Max {(Gia yi thi tmong cua hqp d6ng - Gia tri tai san 
dam bao (neu c6)), 0) 

3 Vay cht'.rng khoan :tv!ax { (Gia trj tai san dam bao- Gia trj thj truong cua hqp 
dong), O} 

4 H9p d6ng mua cht'.rng khoan c6 Max {(Gia tri h9p d6ng tinh the,o gia mua - Gia tri thi 
cam kSt ban li;ii truong cua hqp dong X (1 - H~ so rui ro thi truong)),O} 

5 H9p d6ng ban cht'.rng khoan c6 Max {Gia tri thj truong cu~ hqp d6ng X (1 - H~ s6 rui ro 
cam kSt mua li;ii thi tmong) - Gia tri h9p dong tinh theo gia ban),O} 

6 H9p d6ng cho vay mua ky quy Max {(S6 du nq - Gia tri tai san bao dam),O} 
( cho khach hang vay mua chung 
khoan)/cac thoa thu~n kinh ts co 
cimg ban ch~t 

s6 du n9· bao g6m gia tri khoan vay, lai vay va cac lo,.ii phi. 

Gia tri tai san dam bao du9·c xac djnh theo gia thi tmong. Trong tmong hqp tai san bao dam cua 
khach hang khong c6 gia tham khao theo thi truong, thi du9·c xac dinh theo quy dinh n<)i be) cua Cong 
ty. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu trr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 
(ti~p theo) 

>- Gia trj tai san tiim dn rid ro trong hot;1t ili}ng giao djch mua ban chzmg khoan: 

STT Lo~i hinh giao djch . Gia trj tai san ti~m An ri'Ii ro thanh toan 

A. DBi voi cac giao djch ban chrrng khoan (ben ban la Cong ty ho~c khach hang cua Cong ty 
trong ho~t d(>ng moi gi6'i) 

1 Tru6'c thcJi hi;m nMn thanh toan 0 

2 Sau thcJi hi;m nh~n thanh toan Gia tri thi tru®g cua hqp d6ng (trong trm'mg h9p Gia thi 
truong th§.p ho·n Gia giao djch) 

0 (trong tru®g h9p Gia thi tru®g cao han Gia giao dich) 

B. DBi voi cac giao djch mua chrrng khoan (ben mua la Cong ty ho~c khach hang cua Cong ty 
trong ho~t d(>ng moi gi6'i) 

1 Tru6'c thai h?n nh~n chuySn giao 0 
chi'.rng khoan 

2 Sau tho·i h?n nMn chuySn giao Gia tri thi truong cua h9p d6ng (trong tru®g hQP Gia thi 
chi'.rng khoan tnr®g cao hon Gia giao djch) 

0 (trong tnrong h9p Gia thi truong th§.p hon Gia giao 
djch) 

>- · Gia trj tai san tii m dn rui ro thanh toan cua cac khoan phai thu, trai phii u ila ilao ht;1n va cac 
cong Cl,t n(J' iJ[i iJao ht;1n /a gia trj khoan phai thu tfnh theo mfnh gia, ci}ng them cac khoan fai 
chua ilU'(Jc thanh toan, chi phi c6 lien quan va trit ili khoan thanh toan ilci th1:<c nhijn tru&c i16 
(ni u c6). 

(iii) Giii.m tru gia trj tai siin ti€m tin rui ro thanh toan 

Cong ty dUQ'C diSu chinh giam tru phAn gia trj tai san bao dam cua d6i tac, khach hang khi xac djnh 
gia tri tai san tiSm An rui ro thanh toan trong truong hQP cac hQP d6ng, giao <lich nay dap ung dAy du 
cac diSu ki~n sau: 

• D6i tac, khach hang c6 tai san bao dam thµc hi~n nghia V\J cua minh va tai san bao dam la tiSn, 
cac khoan tuong duang tiSn, gi§.y ta c6 gia, cong C\J chuySn nhUQ'ng tren thi tnrO'llg tiSn t~, chi'.rng 
khoan niem ySt, dang ky giao djch tren So· Giao djch Chung khoan, trai phiSu Chinh phu, trai 
phiSu du9·c B9 Tai chinh bao Hinh phat hanh; 

• Cong ty c6 guySn djnh do?t, guan ly, SU d\}ng, chuySn nhu9·ng tai san bao dam trong tnrong h9P 
d6i tac khong th1JC hi~n nghia V\J thanh toan dAy du va dung thai h?n da thoa thu~n t?i cac hQP 
d6ng. 

Gia tri tai san bao dam tinh giam tru dUQ'C xac dinh nhu sau: 

Gia trj tai san baa dam = Kh6i lU'(Jng tai san x Gia tai san x (1 - Hf s6 rui ro thj trwng) 

Gia tai san dUQ'C xac djnh theo nguyen tiic guy djnh cua Thong tu 87 dUQ'C trinh bay t?i ThuySt minh 
3(c)(i). 

H~ s6 rui ro thi truong duQ'c xac dinh theo guy djnh cua Thong tu 87 du9·c trinh bay t?i ThuySt minh 
5(a). 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy B~u tu Chll'llg khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 
(ti~p theo) 

(iv) Tang them gia tri rui ro thanh toan 

Gia trj rui ro thanh toan phai du9·c diSu chinh tang them trong cac trm'mg h9p sau: 

• Tang them 10% trong tnrong h9p gia trj h9p d6ng tiSn gui, khoan cho vay, khoan phai thu trong 
h~n, hQ'P d6ng mua c6 cam kSt ban I~i chung khoan, h9p d6ng ban c6 cam kSt mua I~i chung 
khoan, t6ng gia trj cac khoan vay d6i v6'i m9t t6 chtrc, ca nhan va nh6m t6 chuc, ca nhan lien 
quan (nSu c6), chiSm tu 10% t6'i 15% V6n chu so hfru cua Cong ty; 

• Tang them 20% trong truong hQ'P gia trj h9p d6ng tiSn gui, khoan cho vay, khoan phai thu trong 
h~n, h9p d6ng mua c6 cam kSt ban I~i chung khoan, hQ'P d6ng ban c6 cam kSt mua l~i chung 
khoan, t6ng gia trj cac khoan vay d6i v6'i m9t t6 chtrc, ca nhan va nh6m t6 chuc, ca nhan lien 
quan (nSu c6), chiSm tu 15% t6'i 25% V6n chu so· hfru cua Cong ty; 

• Tang them 30% trong tnrong h9p gia trj hQ'P d6ng tiSn gui, khoan cho vay, khoan phai thu trong 
h~n, hQ'P d6ng mua c6 cam kSt ban I~i chung khoan, hQ'P d6ng ban c6 cam kSt mua l~i chung 
khoan, t6ng gia tri cac khoan vay d6i v6'i m9t t6 chtrc, ca nhan va nh6m t6 chuc, ca nhan lien 
quan (nSu co), ho~c m(>t ca nhan va cac ben lien quan t6'i ca nhan do (nSu co), chism tren 25% 
V6n chu so· hfru cua Cong ty. 

(v) Bu trir rong song phirung gia tri tai siin tiJm tin rui ro thanh toan 

Gia trj tai san tiSm An rui ro thanh toan duqc bu tru rong song phuang khi: 

• Rui ro thanh toan lien quan t6'i cung m9t d6i tac; 

• Rui ro thanh toan phat sinh d6i v6'i cung m9t lo~i hinh giao djch; va 

• Bu tru rong song phuang da du9·c cac ben th6ng nh~t tm6'c bing van ban. 

(e) Gia trj rui ro ho~t di)ng 

Gia tri rui ro ho~t d(>ng Ia gia tri tuang ung v6'i muc d(> t6n th~t c6 thS xay ra do 16i ky thu~t, 16i M 
th6ng va quy trinh nghi~p v1,1, 16~ con nguai tron& qua trinh tac nghi~p, ho~c do thiSu v6n kinh doanh 
phat sinh tu cac khoan chi phi, 16 tu ho~t d9ng dau tu, ho~c do cac nguyen nhan khach quan khac. 

Gia tri rui ro ho~t d9ng cua Cong ty duqc xac djnh bing 25% chi phi duy tri ho~t d(>ng cua Cong ty 
trong vong 12 thang liSn ks tinh t6'i thai diSm tinh toan, ho~c 20% v6n phap dinh theo quy dinh cua 
phap Iu~t, tuy thu9c vao gia tri nao 16'n han. 

Chi phi ho~t d(>ng cua Cong ty duqc xac djnh bing t6ng chi phi phat sinh trong ky, tru di: 

• Chi phi kh~u hao; 

• Chi phi ho~c hoan nMp di! phong giam gia d&u tu ngiin h~n; 

• Chi phi ho~c hoan nMp di! phong giam gia d&u tu dai h~n; va 

• Chi phi ho~c hoan nh~p di)' phong phai thu kh6 doi. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Bftu trr Chll1lg khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty If An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 
(ti~p theo) 

4. VBn kha d\J.ng 

V6n kha dy.ng t:,i ngay 30/6/2018 

TT . Ni}i dung V6n kha dy.ng Khoan giam trir Khoan tang them 
VND VND VND 

A Ngu6n v6n 

1 v6n dftu tu cua chu so· hfru 
khong bao g6m c6 phftn uu dai 265.000.000.000 
hoan ll;li (nSu c6) 

2 Th~n& du ,v6~ c6 phftn khong 
bao gom co phan uu dai hoan ll;li -
(nSu c6) 

3 C6 phiSu guy -
4 Quy dµ trfr b6 sung v6n diSu I~ 

(nSu c6) -

5 Quy dftu tu pha.t triSn (nSu c6) 4.301.548.849 

6 Quy dµ phong tai chinh va nli ro 
2.888.934.197 

nghi~p V\l 

7 Quy khac thm')c v6n chu SO' hfru -
8 Lc;ri nhu~n sau thuS chua phan 

6.145.930.625 
ph6i 

9 s6 du dµ phong suy giam gia trj 
-

tai san 

10 Chenh l~ch · danh gia ll;li tai san 
c6 djnh 

-

11 Chenh l~ch ty gia h6i doai -
12 Cac khoan n9· c6 thS chuySn d6i -
13 Toan bQ phftn giam di ho~c tang 

them cua cac chung khoan tl;li - 29.005.519.487 
chi tieu dftu tu tai chinh (i) 

14 V6n khac (nSu c6) -
lA T6ng 307.341.933.158 

B Tai san ngiin h:,n 

I Ti~n va 
dtrong ti~n 

cac khoan ttrO'ng 

II Cac khoan dAu ttr tai chinh 
ngiin h:,n 

1 f)ftu tu ngin hl;ln 

Chung khoan tiSm §.n rui ro thi 
trm'mg theo guy djnh tl;li khoan 2 
BiSu 9 

Chung khoan bi giam trir khoi 
v6n kha di,mg theo guy djnh 
khoan 5 BiSu 6 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Dftu tll' ChU11g khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 
(ti~p theo) · 

v6n kha dyng t,i ngay 30/6/2018 

TT N{>i dung v6n kha dyng Khoan giam trir Khoan tang them 
VND VND VND 

2 Dµ phong giam gia d~u tu ngiln 
h~n 

III C~c khoan phai thu ngin h,n, 
ke ca phai thu tir ho,t dqng iiy 
thac 

1 Phai thu cua khach hang 

- Phai thu cua khach hang c6 
thoi h~n thanh toan con l~i tu 90 
ngay tro· xu6ng 

- Phai thu cua khach hang c6 
tho·i h~n thanh toan con l~i tren -
90 ngay 

2 Tra tnr6'c cho nguo·i ban -
3 Phai thu ho~t d()ng nghi~p V\l 

- Phai thu ho~t d()ng nghi~p V\l 
c6 thoi h~n thanh toan con l~i tu 
90 ngay tr& xu6ng 

- Phai thu ho~t d()ng nghi~p V\l 
c6 thoi h~n thanh toan con l~i 6.354.171.976 
tren 90 ngay 

4 Phai thu n()i b() ngiln h~n 

- Phai thu n()i b() c6 tho·i h~n 
th~ toan con l~i tu 90 ngay tr& 
xuong 

- Phai thu n()i b() c6 tho·i h~n -
thanh toan con l~i tren 90 ngay 

5 Phai thu ho~t d()ng giao djch 
chung khoan 

- Phai thu ho~t d()ng giao djch 
chung khoan c6 thoi h~n thanh 
toan con l~i tu 90 ngay tro· xu6ng 

- Phai thu ho~t d()ng giao djch 
chung khoan c6 thoi h~n thanh -
toan con l~i tren 90 ngay 

6 Cac khoan phai thu khac 

- Phai thu khac c6 thoi h~n thanh 
toan con l~i tu 90 ngay tr& xu6ng 

- Phai thu khac c6 thoi h~n thanh 
326.029.981 

toan con l~i tren 90 ngay 

7 Dµ phong phai thu ngiln h~n kh6 
doi 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u tu Ch1111g khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 
(ti~p theo) 

V6n kha dyng t~i ngay 30/6/2018 

TT N{>i dung V6n kha dyng Khoan giam trir Khoan tang them 
VND VND VND 

IV Hang tAn kho -
V Tai san ngin h~n khac 

1 Chi phi tra tru6c ngiln h~n 702.833.798 

2 ThuS GTGT duqc khiu tru 

3 ThuS va cac khoan phai thu Nha 
nu6c 

4 Tai san ngiln h~n khac 

4.1 T~m i'.rng 

- T~m t'.rng c6 tho·i h~n hoan t'.rng 
con l~i tu 90 ngay tr& xu6ng 

- T~m ung c6 tho·i h~n hoan t'.rng -con l~i tren 90 ngay 

4.2 Tai san ngiln h~n khac 11.592.300 

lB T6ng 7 .394.628.055 

C Tai san dai h~n 

I C~c khoan phai thu dai h~n, 
ke ca phai thu tir ho~t d{>ng uy 
thac 

1 Phai thu dai h~n cua khach hang 

- Phai thu dai h~n cua khach 
hang c6 tho·i h~n thanh toan con 
l~i tu 90 ngay tr& xu6ng 

- Phai thu dai h~n cua khach 
hang c6 thai h~n thanh toan con -
l~i tren 90 ngay 

2 V6n kinh doanh a don vi tr(,J'c -
thu(k 

3 Phai thu dai h~n n9i b9 

- Phai thu dai h~n n9i b9 c6 thai 
h~n thanh toan con l~i tu 90 ngay 
tra xu6ng 

- Phai thu dai h~n n9i b9 c6 thai 
h~n thanh toan con l~i tren 90 -
ngay 

4 Phai thu dai h~n khac 

- Phai thu dai h~n khac c6 thai 
h~n thanh toan con l~i tu 90 ngay 
traxu6ng 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u tU' Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 
(ti~p theo) 

V&n kha d\mg t,i ngay 30/6/2018 

TT N{H dung V&n kha d\mg Khoan giam trir Khoan tang them 
VND VND VND 

- Phai thu dai h~n khac c6 thcYi 
h~n thanh toan con l~i tren 90 -
ngay 

5 Dv phong phai thu dai h~n kh6 
doi 

II Tai san c& dinh 2.560.355.869 

III Bit d{>ng san d~u trr -
IV Cac khoan d~u trr tai chinh dai 

h,n 

1 E)§.u tu vao cong ty con -

2 v6n g6p lien doanh -
3 o&u tu vao cong ty lien kSt, lien -

doanh 

4 E)§.u tu chung khoan dii h~n 

- Chung khoan tiSm An rui ro thi 
tnrong theo quy dinh t~i khoan 2 
oisu 9 

- Chung khoan bi giam tru khoi 
v6n kha dµng theo quy dinh t~i -
khoan s Bisu 6 

5 Cac khoan d&u tu dai h~n ra -
nu6'c ngoai 

6 E)§.u tu dai h~n khac -
7 Dµ phong giam gia d&u tu tai 

chinh dii h~n 

V Tai san dai h,n khac 6.296.809.329 

1 Chi phi tra tnr6'c dai h~n 46.838.712 

2 Tai san thus thu nMp hoan l~i 5.338.757.531 

3 Ky CUQ'C, ky quy dai h~n 911 .213.086 

Ctic chi tieu tai stin bi coi la 
khoan ngo~i tru, co y kiSn trai 
ngu9·c ho~c tu ch6i dua ray kiSn 
t~i bao cao tai chinh da dugc -
kiSm toan, soat xet ma khong bi 
tinh giam tru theo quy dinh t~i 
oisu 6 

lC T6ng 8.857.165.198 

V&n kha d\mg = lA - lB - lC 291.090.139.905 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu tll' ChU11g khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 
(ti~p theo) 

(i) Gia trj tang them va giam di cua chfrng khoan t~i chi tieu d~u tlr tai chinh 

Chi tiSt gia tri tang them va giiim di cua chung khoan t~i khoiin ill\JC diu tu tai chinh dugc diSu chinh 
vao v6n khii dl,lng t~i ngay 30 thang 6 niim 2018 nhu sau: 

Gia trj tang them 
Ddu tu vao quy agi chimg 

Gia trj giam di 
Ddu tu vao quy agi chimg 

Gia g6c 
VND 

34.658.640.000 

Gia thj tnrcrng 
VND 

63.664.159.487 

Chenh l~ch 
VND 

29.005.519.487 
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Cong tyLien doanh Quan ly Quy D§u tll' Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 
(ti~p theo) 

5. Bang tinh gia trj riii ro 

(a) Gia ttj rui ro thj truimg 

H~s6 Quy mo riii ro Gia trj riii ro 

Cac h~ng fill}C d~u ttr t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 riii ro VND VND 

(1) (2) (3)=(1)*(2) 

I Ti~n va cac khoan trrO'ng drrO'Dg ti~n, cong Cl} thj trm'rng ti~n t~ 

1 TiSn 0% 3.009.278.921 -

2 Cac khoan tuong duang tibn, tibn gui c6 ky h1;1n 0% 217.772.271.206 -

3 Gi~y ta c6 gia, cong C\l chuySn nhugng tren thi 
0% 

trm'mg tibn t~, cht'.rng chi tibn gui 

II Trai phi~u chinh phii 

4 Trai phii&u Chinh phu khong tra lai 0% 

5 Trai phi~u Chinh phu tra lai Sl!~t cu6ng phiSu: 
Trai phieu Chinh phu (bao gom cong trai va 
trai phii&u cong trinh da phat hanh truo·c day), 
trai phiSu Chinh phu cac nu6c thu(k kh6i 
OECD ho~c du9·c bao lanh bo·i Chinh phu ho~c 3% 
Ngan hang Trung uong cua cac nu6c thu(k 
kh6i nay, trai phii&u du9·c phat hanh bo·i cac t6 
cht'.rc qu6c ti& IBRD, ADB, IADB, AFDB, EIB 
vaEBRD 

III Trai phi~u doanh nghi~p 

6 Trai phiSu niem ySt c6 thai gian dao h1;1n con 
I1;1i duai 1 nam, ks ca trai phii&u chuysn d6i 

8% 

Trai phiSu niem ySt c6 thai gian dao h1;1n con 
I1;1i tu 1 di&n duai 3 nam, kS ca trai phii&u chuySn 10% 
d6i 

Trai phiSu niem ySt c6 thai gian dao h1;1n con 
I1;1i tu 3 nam di&n duai s nam, ks ca trai phii&u 15% 
chuySn d6i 

Trai phiSu niem ySt c6 thai gian dao h1;1n con 
20% 

I1;1i tu s nam tr& Jen, kS ca trai phii&u chuysn d6i 

7 Trai phiSu khong niem ySt c6 thai gian dao h1;1n 
con I1;1i duo·i 1 nam, kS ca trai phiSu chuySn d6i 

25% 

Trai phiSu khong niem ySt c6 thai gian dao h1;1n 
con I1;1i tu 1 nam di&n duai 3 nam, kS ca trai 30% 
phiSu chuySn d6i 

Trai phiSu khong niem ySt c6 tha i gian dao h1;1n 
con I1;1i tu 3 nam di&n dua i s nam, kS ca trai 35% 
phiSu chuySn d6i 

Trai phii&u khong niem yi&t c6 tho·i gian dao h1;1n 
con I1;1i tu s nam trc')' Jen, kS ca trai phii&u chuySn 40% 
d6i . 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Dftu tll' Chll'Ilg khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I? An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 
(ti~p theo) 

H~s& Qny mo rui ro Gia tri rui ro 

cac h~ng myc din ttr t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 rui ro VND VND 

(1) (2) (3)=(1)*(2) 

IV CB phi:n 

8 C6 phiSu ph6 thong, c6 phiSu uu dai cua cac t6 
chuc niem ySt t~i Sa Giao djch Chung khoan 10% 
Thanh ph6 H6 Chi Minh; chung chi quy mo· 

9 C6 phiSu ph6 thong, c6 phiSu U'U dai cua cac t6 
chuc niem ySt t~i So· Giao djch Chung khoan 15% 
HaN9i 

10 C6 phiSu ph6 thong, c6 phiSu uu dai cac cong 
ty d~i ch(mg chua niem ySt, dang ky giao dich 20% 
qua h~ th6ng UpCom 

11 C6 phiSu ph6 thong, c6 phiSu uu dai cua cac 
cong ty d~i chung da dang ky luu ky, nhung 

30% 
chua niem ySt ho~c dang ky giao djch; c6 phiSu 
dang trong dQt phat hanh 1§.n d§.u (IPO) 

12 C6 phiSu cua cac cong ty ·d~i chung khac 50% 

V Chung chi qny din ttr chung khoan 

13 Quy d~i chung, bao g6m ca cong ty d§.u tu 
10% 63.664.159.487 6.366.415.949 

chung khoan d~i chung 

14 Quy thanh vien, cong ty d§.u tu chung khoan 
30% 

rieng le 

VI Chung khoan bj h~n ch: giao dich 

15 Chung khoan bi t~m ngirng giao dich 40% 

16 Chung khoan bi My niem ySt My giao dich 50% 

VII Cac tai san khac 

17 C6 ph&n, ph&n v6n g6p va cac lo~i chung 
80% 

khoan khac 

18 Cac tai san d&u tu khac 80% 

VIII Roi ro tang them 

Ma chung khoan Muc tang H~s& Qny mo rui ro Gia tri rui ro 
them rui ro VND VND 

1 Quy mo· VCBF - TBF 10% 10% 32.239.580.456 322.395.805 

2 Quy ma VCBF - BCF 10% 10% 31.424.579.031 314.245.790 

A TONG GIA. TRJ RUI RO THJ TRUONG 
(A= l+Il+Ill+IV+V+VI+VIl+VIII) 

7.003.057.544 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u tll' Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t:;ii ngay 30 thang 6 nam 2018 (ti~p theo) 

(b) . Gia trj rui ro thanh toan 

I Rui ro tnro·c thc.l'i h:;tn thanh toan tl;li ngay 30 thang 6 nam 2018 

Lol;li hinh giao djch 
Gia tri rui ro T6ng gia trj rui ro 

(1) (2) (3) (4) (5) (6) VND 
He s6 rui ro thanh toan 0% 0,8% 3,2% 4,8% 6% 8% 

1 Tien gi'ri c6 ky h{ln, cac khoan tien cho vay khong c6 tai san 
bao dam va cac khoan phai thu tu ho{lt dc)ng giao dich va 
nghi~p V\J kinh doanh ch(rng khoan 74.376.352 13.547.100.637 19.984.296 13 .641.461.285 

2 Cho vay chung khoan/Cac them thu~n kinh te c6 cung ban chat 
3 Vay chung khoan/Cac th6a thu~n kinh te c6 cung ban chat 
4 Hqp dong mua chung khoan c6 cam ket ban l{li/Cac th6a thu~n 

kinh ts co cung ban ch~t 
5 Hqp dong ban chung khoan c6 cam ket mua l{li/Cac th6a thu~n 

kinh ts co cung ban ch~t 
6 Hqp dong cho vay mua ky quy (cho khach hang vay mua 

chung khoan)/Cac th6a thu~n kinh tS c6 cung ban ch~t 
T6ng 13.641.461.285 

II Rui ro qua thO'i hl;ln thanh toan tl;li ngay 30 thang 6 nam 2018 

ThO'i 2ian qua han He s6 rui ro Quv mo rui ro (VND) Gia tri rui ro (VND) 
l Tu O den 15 ngay sau thc>'i h{ln thanh toan, chuyen giao chung khoan 16% - -

2 Tu 16 den 30 ngay sau thc>'i h{ln thanh toan, chuyen giao chung khoan 32% - -
3 Tu 31 den 60 ngay sau thc)'i h{ln thanh toan, chuyen giao chung khoan 48% - -
4 Tu 60 ngay tr& Jen sau thc)'i h{ln thanh toan, chuyen giao chung khoan 100% - -

Tone -
III Rui ro tang them (n~u co) tl;li ngay 30 thang 6 nam 2018 

Chi tiet t&i tirn2 khoan ti~n 2fri, cho vay, t&i tirn2 dBi tac I Mrrc tan2 them He s6 rui ro Quy mo rui ro (VND) Gia trj rui ro (VND) 
1 Tien gi'ri c6 ky h{ln t{li Ngan hang TMCP A Chau I 30% 6% 217.772.271.206 3.919.900.882 

B TONG GIA TR! RUI RO THANH TOAN (B=I+II+III) 17.561.362.167 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Dfiu tll' Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty If An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2018 
(ti~p theo) 

(1) 

(2) 

(3) 

(4) 

(5) 

(6) 

Gia tri rui ro thanh toan d5i v&i Chfnh phtt, cac t6 chfrc phat hanh ctugc Chfnh phi'1 bao Hinh 
va Ngan hang Trung ll'ong cac mr&c thu9c kh5i OECD; Uy ban Nhan dan tinh, thanh ph5 
tn,rc thu9c Trung uong; 

Gia tri rui ro thanh toan d5i v&i Sa Giao djch Cht'.rng khoan, Trung tam Lll'u ky Cht'.rng khoan; 

Gia tri n'.1i ro thanh toan d5i v&i T6 chfrc tfn di,mg, t6 ch(rc tai chfnh, t6 chfrc kinh doanh chung 
khoan a1rgc thanh l~p a cac nu·&c thu(k kh5i OECD; 

Gia tri rui ro thanh toan a6i v&i T6 chfrc tfn dt,mg, t6 cht'.rc tai chfnh, t6 chfrc kinh doanh ch(rng 
khoan duqc thanh l~p ngoai cac nuo·c OECD; 

Gia tri rui ro thanh toan d6i v6i T6 cht'.rc tfn dvng, t6 cht'.rc tai chfnh, t6 chfrc kinh doanh chfrng 
khoan thanh l~p va hol;lt d9ng t~i Vi~t Nam; 

Gia trj rui ro thanh toan a6i v&i cac t6 chfrc, ca nhan khac. 

(c) Gia trj rui ro ho~t d9ng 

SIT 

I 

II 

I 

2 

3 

4 

III 

IV 

V 

C 

Giai do~n 

Chi tieu 
tir 1/7/2017 

d~n 30/6/2018 
VND 

T&ng chi phi ho~t dc)ng phat sinh trong vong 12 thang 46.235.827.546 

Cac khoan giam trir khoi t6ng chi phi 734. 756.644 

Chi phf khilu hao 734.756.644 

Chi phi/(hoan nMp) dv phong giam gia d§u tu ch(rng khoan ng~n hl;ln -
Chi phf/(hoan nh~p) dv phong giam gia d§u tu chfrng khoan dai Jwn -

Chi phf/(hoan nh~p) dv phong phai thu kh6 doi 

T6ng chi phi sau khi giam trir (III= I - II) 

25% T6ng chi phf sau khi giam trfr (IV= 25% III) 

20% V6n phap djnh ctia Cong ty 

TONG GIA. TRJ RUI RO HO;).T DQNG (C = Max{IV, V}) 

Nguo·il~~ 

BON~~ 
Ki toan tnrang 

Nguo·i ki!m tra: 

Ong Phl;lm Ng9c Ninh 
Tnr&ng B9 phqn Kidm soat 

N9i b9 

-

45.501.070.902 

11.375.267.726 

5.000.000.000 

11.375.267.726 

Ong VG Quang Dong 
T8ng Giam tl8c FJii u hanh 
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