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)(VCBF

Nang Luc Quéc Té. Loi Thé Pia Phuong

Thuw ngé cuaa Giam doc Pau tw

Ha Noi, thang 3 nam 2017
Kinh thwa Quy Nha dau tu:

Nam 2016 la mét nam déc biét voi day nhitng dién blen bat ngo. Nam
2016 bat dau véi ndi lo ting trudng tir Trung Quoc roi dén su kién
Anh quyét dinh roi Lién minh Chau Au, va két thic véi chién thing
bat ngd ctia Donald Trump trong cudc bau ctr Tong thdng Hoa Ky.
Nén kinh t& Viét Nam van ting truong vimg vang trong nim 2016.
Tang truong GDP, mac du gap nhiéu khé khan trong hai quy dau, da
két thuc t6t dep & muc 6,2%. Cac nha dau tu trén thi truong ching
khoan tiép tuc git hai dugc loi nhuan cao, danh ddu nim nim ting trudng lién tiép cua thi
truong chung khoan Viét Nam.

La nha ddu tu dai han, chung toi tap trung ddu tu vao cic cong ty cd tiém nang phat trién lau
dai. Chung toi kién dinh va giir vimg triét 1y dau tu va quan diém dau tu dai han ctia ching toi.
Nho do, tai thoi diém cubi nam 2016, lgi nhuén cta ca hai quy mo cia chung toi déu vuot xa so
v6i loi nhuan tham chiéu.

Thong diép tir ndm 2016 cho nam 2017 d6 1a cac rui ro chinh tri ¢6 thé leo thang va nhitng bat
6n co thé xay ra. Tuy nhién, chung t6i van duy tri tinh than lac quan vé tuong lai dai han cta
nén kinh té Viét Nam. Nganh san xuat va xay dung 1a nhiing dong luc ting truong cha yéu.
Nguon vén dau tu tryce tiép nudc ngoai duy tri manh mé ngay ca khi Hiép Pinh Xuyén Thai
Binh Duong bi bai bo, va do d6 vén tiép tuc thuc ddy tang truéng kinh té. Chi sé Quan tri Mua
Hang (PMI) cho thiy san xuit van dang dugc mo rong.

Chung t6i tiép tuc tim kiém cac cong ty kha nang duy tri murc tang trudng cao, c6 doi ngli quan
1y gidu ning lyc va dinh gia co phiéu hop 1y. Chung t6i tin rang mot danh muc dau tu nhu vay
s& c6 kha ning cao nhat mang lai sy ting truéng tai san dai han cho cac Quy Nha dau tu, cac
khéch hang cta chung to1.

Chung t61 xin chén thanh cam on Quy Nha dau tu da dau tu cung véi VCBF va ching t6i hy
vong s& dugc tiép tuc dong hanh cing Quy Nha dau tu trong dai han. Dé biét thém thong tin chi
tiét vé tinh hinh hoat dong cua cac quy, vui 10ng xem béo céo hang quy cua cac quy chung to1
da guri t6i quy nha dau tu qua email hodc quy vi c6 thé tai tai truc tiép vé tir website cua cong
ty: www.vcbf.com.

Kinh thu!

Fgnds,
(&5

Avinash D. Satwalekar
Tong Giam doc kiém Gidm doc Dau tu
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|. THONG QUA CHUONG TRINH, BAN THU KY VA BAN KIEM PHIEU CUA DAI
HOQI NHA PAU TU

Theo Diéu 20 (3) ciia Piéu 1é Quy VCBE-BCF va Quy VCBF-TBF, Cong ty Quan ly Quy s&
triéu tap Pai Hoi Nha Pau Tu thudng nién vao ngdy 14 thang 4 nam 2017 va chuan bj noi
dung chuong trinh hop cho PHNDT.

Noi dung cho chuong trinh PHNDT nhu sau:

l. Théong qua chuong trinh, Ban Thu ky va Ban Kiém phiéu cia Pai Hoi Nha Pau
Tu;

Il. Bao cdo tinh hinh hoat dong va bao cdo tai chinh cua quy tinh dén ngay 31/12/2016
va cap nhat tinh hinh hoat dong cuia Quy tinh dén ngay 31/3/2017;

lIl.  Béo cdo vé hoat dong giam sat ciia Ngan hang giam sat tinh dén ngay 31/12/2016;
V. Béo cao cua Ban Pai Dién Quy nam 2016;

V. Nghi quyét cia PHNDT ty quyén cho Ban Dai Dién Quy;

VI.  Nghi quyét cia PHNDT vé sira d6i Diéu 1é ctia Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF;
VII.  Thoi gian giai lao danh cho Nha dau tu dit cAu hoi va nhan cau tra 1oi; va

VIII. Théng qua Bién ban va Nghi quyét cia PHNDT.

Theo Dicu 22 (1) ciia Diéu 1& Quy, Chu Tich BPDQ — Ong Nguyén Trung Kién s& chu toa
Pai H6i Nha Pau Tu.

Pai Hoi Nha Pau Tu dugc yéu cau thong qua nhimng nghi quyét sau:
RANG thong qua Chuong trinh PHNDT; va
RANG thong qua Ban Kiém phiéu va Ban Thu ky cia DPHNDT.

Page 4 of 29
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I1. BAO CAO TINH HINH HOAT PONG CUA QUY TRONG NAM 2016

1A) VCBF-BCF
THONG TIN QUY TAI CHIEN LUQC PAU TU CUA QUY
NGAY 31/12/2016 + Quy Phu Tu €4 Phiéu Hang Diu VCBF (VCBF-BCF) sé chi

yéu dau tu vao mot danh muc da dang céc cb phleu niém yét c6 gia

AN i (o ] S TR trj von hoa thi truong 16n va co thanh khoan t6t trén HSX va HNX.

l:EI7A5\g86 279.696 VND Co phleu duoc xem la c6 von hoa thi truong 16n la nhung ) phleu
o ¢ von hoa thi truong 16n hon Von hod thi truong ciia ¢6 phiéu c6

NAV /don vi quy: von hoa 16n thir 100 duoc niém yet trén HSX.

14.092,35 VND

* Quy s& két hop ca chién lugce dau tu ting truong va chién luoc
dau tu gia tri. Trong viéc tim kiém cac dic tinh ting truong bén
virng, VCBF danh gi4 co hoi thi truong trong dai han va tinh canh
tranh cta ting nganh dé nhim dén cac cong ty dau nganh va cic
cong ty c6 trién vong trd thanh cong ty dau nganh. Trong viéc
danh gia gia tri cia cong ty, VCBF s& xem xét li€u gia chimg
khoan di phan anh day du mi tuong quan gitta co hdi tdng truong
bén ving véi rii ro kinh doanh va riii ro tai chinh hay chua.

S6 lwgng don vi quy:
12.459.686,63

Ngay thanh lap: 22/08/2014

Ngay giao dich: Thtr Tu
hang tuan

* Quy s& sir dung phuong phap tiép can tir dudi Ién tire 1a tr phan
tich cac chi s6 co ban cua cong ty dé lua chon cb phiéu dau tu va
lra chon cac cong ty trong nhiéu nganh khac nhau. Ty trong nganh
trong danh muyc dau tu cta Quy 1a két qua cua quy trinh phan tich
co ban cong ty va vi vay c6 thé khac vdi ty trong nganh trong chi
s6 tham chiéu.

Phi mua (Téi da): 2%

Phi Quin Iy: 1,9%

BAN PIEU HANH QUY TINH HINH HOAT PONG CUA QUY

Ong Avinash Satwalekar, CFA

Ba Ngo Phuong Anh, CFA — NAV / cCQ

Ba Nguyeén Thi Hang Nga, s

CFA ' 14,092.35
@31.12.2016

15,000 A/.V-

14,000 \9
VND11,906.67 /

13,000 @31.12.2015 /AM’

12,000 G)

11,000 A F f

10,000 s

w w Phégid VNDvao thang 8

9,000 .
8/22/2014 4/22/2015 12/22/2015 8/22/2016 12/31/2016
LOI NHUAN THAM Loi nhuéin (khéng gdm phi Quy  Lgi nhuin tham chiéu
CHIEU ) mua)
L e
Y sudat 11 nhug Tir khi thanh 1ap (%/nim) 15,6% 1,9%

VN100
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Cho ca nam 2016, Quy VCBF-BCF dat lgi nhuan 18,4%/nam, cao
hon 11,4% so v6i loi nhudn tham chiéu. Tur khi thanh 1ap, loi
nhudn kép ctua Quy dat 15,6%/nam, cao hon 13,7%/nam so voi loi
nhuan tham chiéu. Phan bd c6 phiéu ting nhe 1én 82,2% vao cubi
Quy 4/2016. Bong lyc tang trudng cua Quy trong nam 2016 chu
yéu dén tir 3 ¢b phléu Cong ty Co phan sita Viét Nam (HSX:
VNM), Cong ty C6 phan Day Cap dién Viét Nam (HSX: CAV) va
Cong ty co phan Béng dén Phich nudc Rang Pong (HSX: RAL).
Ba cong ty nay da dong gop khoang 39% vao loi nhuén dén tir ¢d
phiéu, di c6 muc ting truong loi nhuén a an tugng trong nam 2016,
v6i mirc ting trudng lan luot 1a 20,3%, 40,5% va 58,0% so voi
nam 2015. Su phuc hdi cua ca thi truong stra Xuét khéu va trong
nuéc, ciing nhu gia sita ddu vao giam trong nam 2016 di tao ra
tang truong loi nhudn cho VNM. Thi truong bat dong san phuc hoi
va gia dau vao giam (nguyén lidu dong) 1a cic nguyén nhan chinh
dan téi mirc ting trudng thu nhap cia CAV. RAL dugce hudng loi
tir thi truong bat dong san khi cac dy 4n dang trong giai doan hoan
thanh va gia dau thap.

PHAN BO TAI SAN CUA QUY

W CO phiéu

= Tien mat

Phan b3 nganh tai ngay 31/12/2016 = Thuc pham va do uong
® Hang hda va dich vu c6ng nghiép
13% _0.8% M Ngan hang
0.5% M Vit liéu xdy dung

W Dau khi

3.1%

3.8% \20/\ ‘ //
. o)&:

B Hang cd nhan va gia dung
® Vién thong
mYtE
Héa chat
® Dich vy tai chinh
W Banlé
Bo hiém
Tién ich
B4t dong san
Dich vu va hang héa
Tai nguyén co ban

TOP 5 CO PHIEU PANG NAM GIU

Cong ty c6 phan Sira Viét Nam (VNM) 9,9%
Ngan hang TMCP Quéan d6i (MBB) 6,2%
Cong ty c6 phan FPT (FPT) 6,1%
Cong ty CP Dét may Pau tu TM Thanh Cong (TCM) 5,1%
Cong ty c6 phan Container Viét Nam (VSC) 4,2%

S6 liéu cdp nhdt tai ngay 31/12/2016
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1B) VCBF-TBF

THONG TIN QUY TAI CHIEN LUQC PAU TU CUA QUY

NERY SIZPS e Quf du fr can bing chién luge VCBF (VCBF-TBF) s¢ diu tu
50% tai san cua Quy vao cb phiéu va 50% vao ching khoan cé thu
nhap ¢b dinh trong diéu kién thong thuong. Viéc phan bd tai san
c6 thé sé& thay d01 + 25,0% so voi ty trong trén tuy thudc vao cac
co hoi dau tu sdn c6 va danh gia cua doi ngl dau tu vé rui ro va loi
nhuan mang lai cua cac co hdi dau tu nay dbi véi cac loai tai san.

Tong gia tri tai san rong -
NAV:
151.681.688.763 VND

NAV/don vi quy: 15.078,23

VND e Chimg khoan c6 thu nhép cb dinh chit luong cao bao gom, tién
gtri ngan hang, trai phiéu Chinh pht Viét Nam, trai phiéu chinh
S6 lwong don vi quy: quyén dja phuong, trai phiéu c6 bao lanh cua Chinh phu, trai phiéu
10.059.647,03 doanh nghiép dugc niém yét. Trai phiéu doanh nghiép dugc niém
yét chi dugc xem xét dau tu néu dap ung duge yéu cau vé mirc do
Ngay thanh lap: 24/12/2013 an toan nhét dinh.

* Quy sé chu yeu dau tu vao mdt danh muyc dau tu da dang cac cb

AT (90 GHEITE Uitk 11 ey phleu niém yét c6 gia tri von hoa thi trudng 16n va co thanh khoan

tuan t6t trén HSX va HNX.

Phi mua (Téi da): 2% *  Quy sé st dung phuong phap tiép can tir dudi 1én tirc 1a tir phén
tich cac chi s6 co ban cua cong ty dé lya chon c6 phiéu dau tu va

Phi Quén ly: 1,5% lwa chon céac cong ty trong nhiéu nganh khac nhau.

e Muc tiéu dau tu cua Quy la mang lai loi nhuén dai han thong qua
tang truong von gbc va thu nhap bang cach dau tu vao cac co
phiéu va cac tai san c6 thu nhap ¢ dinh c6 chét luong tin dung tt.

BAN PIEU HANH QUY TINH HINH HOAT PONG CUA QUY
Ong Avinash Satwalekar, CFA NAV / cCQ
Ba Ngo Phuong Anh, CFA 17,000 e
Ba Nguyén Thi Hang Nga, oL e
CFA 15,000 - /fl\o

100 e

13,000 -+

12,000 -+

11,000 -+

Phagid VNDvao thang8
40,000 VNDS9,781.44
Céng(hénébiénoéng
9,000 c — ’ <
12/24/2013 10/24/2014 8/24/2015 6/24/2016 12/31/2016
LOI NHUAN THAM Loi nhuén (khéng gom phi .
CHIEU CUA QUY mua) Quy Lo¢i nhuén tham chiéu
L ahun i s Q05 N 201
Y T Tir khi thanh 1ap (%/nam) 14,6% 8,6%

dinh bang trung binh gian don
thay doi ctia chi s& VN-Index
va loi sudt cua trai phiéu ky
han 10 ndm cda Chinh phu.

VCBF-TBF dat loi nhl}ém 15,5% trong nam 2016, cao hon 4,5% so
v6i 1gi nhudn tham chiéu. Tu khi thanh 18p, Quy dat lgi nhuan kép 1a
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14,6%/nam, cao hon 6,0%/nam so voi loi nhuén tham chiéu Dong luc
tang truong cua Quy trong nam 2016 chu yéu dén tir 3 ¢6 phleu Cong
ty ¢ phan Sita Viét Nam Vinamilk (HSX:VNM), Cong ty Cb phan
Day Cap dién Viét Nam (HSX: CAV) va Cong ty c6 phan Bong dén
Phich nuéc Rang Dong (HSX: RAL). Ba cong ty nay dong gop
khoang 42% loi nhuén dén tir ¢6 phiéu, di c6 murc ting truong 1oi
nhuén an twong trong nim 2016, véi muc ting truong lan luot 1a
20,3%, 40,5% va 58,0% so voi nam 2015. Su phuc hdi cua ca thi
truong sita xuat khau va trong nudc, cling nhu gia sita ddu vao giam
trong nam 2016 da tao ra tang trudng loi nhudn cho VNM. Thi truong
bat dong san phuc hoi va gia diu vao giam (nguyén liéu dong) 1a cac
nguyén nhan chinh din dén muc ting truong loi nhuan cia CAV.
RAL dugc hudng loi tir thi truong bat dong san khi cac du an dang
trong giai doan hoan thanh va gia dau thap.

PHAN BO TAI SAN CUA QUY

m C6 phiéu

m Tai san thu
nhap cé dinh

Phén b8 nganh tai 31/12/2016

1.5%

2.9% 2.2%-\
3.4%

TOP 5 CO PHIEU PANG NAM GIU

® Thyc phdm va dd udng
W Hang hda va dich vy cong nghiép
® Ngén hang
m Vit liéu xdy dung
m Dau khi
® Vién théng
® Hang cd nhan va giadung
® Hoa chat
BYté
= Dich vy tai chinh
mBanlé
= Bdo hiém

Tién ich

Bét dong san

O tova phytung

Cong ty CP Stra Vi¢t Nam (VNM)
Ngan hang Quan d6i (MBB)
Cong ty Co phan FPT (FPT)

Cong ty c¢d phan Container Viét Nam (VSC)
Téng Cong ty CP K§ thuat Dau khi Viét Nam (PVS)

S6 liéu cdp nhdt tai ngay 31/12/2016

8,9%
4,1%
3,8%
2,9%
2,9%
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2 Cap nhat tinh hinh Kinh té vi md — Nhan dinh ciia Cong ty Quén Iy Quy

CAP NHAT TINH HINH
KINH TE VI MO

GDP nam 2016 bi anh huwdéng
bit lgi boi cac diéu kién
trong nuwdc va nhirng kho
khén trén thé gi6i

Tang trwong GDP nam 2016
van dat 6,2% so véi cung ky
nam ngoai

Nganh Ché bién, Ché tao va
nganh Xay dung giir virng
vai tro tang trudéng chu luec;
dong von FDI d6 vao manh
mé

Xuét khau linh hoat va
khong dé dang bi anh huéng
béi nhirng thay doi vé chinh
sach thwong mai sip téi ciia
My

Kinh té Viét Nam bat dau vé6i téc do ting truong GDP & muc thip
5,5% trong quy I nam 2016. Nong nghi€p bi anh hudéng manh boi dot
han han t6i té nhét trong 70 nam ¢ mién Nam va khong khi lanh &
mién Bic. San xuat dau tho giam do gia dau trén thé gioi thap Tang
truéng toan cau thap hon dy doan, anh hudng dén xuat khau. Bét 6n
dang cao sau viéc bo phiéu doi EU cua Anh va bau ctr tong thong My.
Mic du diéu kién nong nghiép da dan dugc cai thién vé cudi nam, gia
dau tho chi phuc hdi dat 50 USD mét thiung vao thang 12 nim 2016.

Mac du tang trudng khong dat duoc két qua tich cuc nhu nam 2015,
nén kinh té Viét Nam trong nim 2016 di thé hién phong d¢ tot bat
chép nhiéu khé khan. GDP Quy 4/2016 tang manh, dat 6,7% so véi
cung ky 2015, dua tang truong GDP ca nam 2016 1&én mirc 6,2% SO
voi cung ky nam trude. Khu vuc dich vu chiém 40,9% GDP, tang
7,0% so voi cung ky ndm trude, trong khi nam 2015 chi dat 6,3%.
Khu vuc Cong nghi¢p va Xay dung chiém 32,7% GDP, tang 7,6% so
v6i 9,6% ctia nam 2015. Nganh Khai khoang tiép tuc kéo giam téc do
tang truong cua khéi cong nghiép do anh hudng cia gia ca hang hoa
thap, giam 4,0% trong nim 2016, trong khi nim 2015 ting 6,9%, so
v6i cung ky nam truée. Khu vuc Nong nghiép chiém 16,3% GDP,
mic du di phuc hdi manh tir nhimg tic dong cta khi hau trong nira
dau nam 2016, van chi ting 1,4% so véi cung ky nim trudc (nim
2015: 2,4%), mirc thap nhat ké tir nam 2011.

Nganh Ché bién, Ché tao giir vitng vai trd ting truong chu luc, ting
11,9% so véi cung ky nam trude (cao hon muc ting 10,6% cia ndm
2015), tiép theo d6 1a nganh Xay dung voi 10, 0% so voi cung ky nam
trude (giam tu 10,8% trong nam 2015). Chi s6 PMI vin nim trong
gio1 han tich cuc trong sudt ndm, trung binh trén 52 diém. Tuy nhién,
von FDI gidi ngan tang 9,0% so véi cung ky ndm ngodi va ude tinh
dat muc ky luc 15,8 ty USD. Tong sé von FDI duoc phé duyét dat
20,9 ty USD, giam 8,0% so véi tong sé von FDI duge phé duyét trong
nam 2015, mic du tong sé dy an 1a 3.781, nhiéu hon 33,7% so voi
niam 2015. 71,3% tong s6 vén FDI dugce phé duyét, twong tng voi
14,9 ty USD 1a céc du an trong nganh ché bién, ché tao.

Doanh thu xuit khau trong nim 2016 tang 9,0% so véi cung ky nim
trude 1én to1 176,6 ty USD, cao hon muc tang truong 8,1% cia nam
2015. Cac cong ty FDI tiép tuc chiém uvu thé vé kim ngach xuét khau,
chiém 70,2% tong kim ngach xuit khau (khoéng bao gébm dau tho).
Mac du chiu anh huong cua su kién thu hoi dong san phém dién thoai
Galaxy Note 7 ctia Samsung vio thang 10 nim 2016, kim ngach xuat
khau cta nhom hang dién tir, dién thoai va linh kién van ting 16,4%
s0 v6i cling ky ndm ngoai 1én 53,3 ty USD. Cac cong ty FDI chiém t6i
99,0% kim ngach xuat khau cic mat hang nay (va Samsung gan day
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Xuét khau ciia Viét Nam
khong bi anh huéng qua
nhiéu béi su thay déi chinh
sach thwong mai cia My

Cac cong ty trong nuéc tiép
tuc phat trién thi truong
xuit khau

Thang du thwong mai manh
mé

Pong Viét Nam duy tri n
dinh trong phan 16m thoi
gian cua nam, NHNN da
ting dir trw quoc té

Nhu cau trong nuéc, ting

da tuyén bd mot ké hoach dau tu thém 2,5 ty USD viao mdt trong
nhirng nha may dién tr ciia ho & Bac Ninh).

Tong théng méi ctia My dd lam ddy 1én sy nhiing lo ngai trong thuong
mai toan cau cung voi d6 1a viée rat chan khoéi hi€p dinh TPP ma Viét
Nam duoc cho 1a nuée duoc hudng loi nhidu nhat. My 1a thi truong
xuat khau 16n nhét ciia Viét Nam vai 38,5 ty USD, chiém 21,8% tong
kim ngach xuét khau nim 2016, theo sau 1a EU voi 34 ty USD, chiém
19.3%. Tuy nhién, vi thé thuong mai ciia Viét Nam nhin chung khong
chiu anh huong qua 16n. Xuét khau cta Viét Nam duoc huong loi tu
cac hiép dinh thuong mai hon bat ctr qudc gia nao khac, va Viét Nam
da dinh vi duoc ban than la mot dbi tac dang tin cdy, khong mudn ndi
1a ré nhit cho dong vbén FDI toan cAu, ma mot phan trong do la dé
thay thé dau tu vao Trung Qudc. Mic du co nhimmg bit 6n trong
thuong mai toan cau do Tong théng méi ctia My dua ra, cac bién phap
hd trg nganh san xudt ctia My duoc danh gia 1a nhim vao cac san
pham xuat khau c6 gid tri gia ting cao hon tir Malaysia hay Thai Lan
hon 14 céc san pham tir Viét Nam. Mot hang rao thué quan vé nhap
khau c6 thé anh hudong dén anh huong dén viéc nhap khau vao My cac
san pham hai san, dét may va giay dép gay tranh cai va anh hudng tiéu
cuc dén nguoi tidu dung My.

Cac cong ty FDI chiém 67,7% tong gia tri xuat khau, dic biét 1a dong
vbn dau tu dang duoc rét manh vao cac san pham dién tir. Tuy nhién,

cac cong ty trong nudc cling chimg minh dugc sy nhanh nhay cua ho.

Doanh thu tir xuat khau nong nghiép da tang truong t6t, dac biét 1a cac
loai rau va trdi cay voi gia trl xuat khau tang 33,6%, dat 2,4 ty USD;

gia tri xuat khau café, hat diéu, tra va hat tiéu ting 19,6%, dat 7,8 ty
USD. Diéu nay di bu dap cho muc sut giam 22,4% cua gia tri xuat
khéu gao, chi dat 2,2 ty USD, va 36,5% sut gidm cua doanh thu dau
tho, chi dat 2,4 ty USD.

Do nhap khau ting thap, chi ting 5,2% so véi nam 2015, dat 174,1 ty
USD, mét phan do gia ca cac loai hang hoa nhap khau giam nhe, can
can thuong mai dat thing du 2,5 ty USD trong nim 2016. Néu sur
dung mirc gia ciia 2015, gia tri nhap khau da tang 10,5% (xuat khau
tang 10,6%) va ching ta co thé da c6 tham hut thuong mai 3.8 ty
USD.

Sau khi duy tri sy 6n dinh dang ké trong phan 16n nam 2016, VND da
mat 1,0% gia tri so v6i dong USD trong 6 tuan cudi cing cta nim
2016 va do do6 giam 1,2% cho ca ndm. Tuy vay, ké tir dau nam 2015,
VND di duy tri 6n dinh hon so voi phén 16n ngoai té cua cac ddi tac
thwong mai, va trén thuc té, tinh d&én cudi Quy 3 nam 2016, ty gia thuce
ctiia ddng Viét Nam da ting 5,4%. Viéc ap dung co ché diéu chinh ty
gi4 trung tdm theo ngay cia Ngan hang Nha nudc da gitip Viét Nam
tang du trit qudc gia, wdc dat khoang 40,0 ty USD, twong duong
khoang 2,5 thang nhap khau.

Chi sb niém tin tiéu ding tiép tuc duy tri tich cyc ké tir khi niém tin
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trwéng tin dung va dau tu

thic dy ting truéng

tiéu dung tang trd lai vao cudi nam 2014. Tang trudng thyuc ctia nganh
ban 1¢ dat 7,8% so v&i cung ky nam trudc, thép hon muc 8,5% cua
nim 2015 nhung van tich cuc, xét trong diéu kién khu vyc néng
nghiép tang trudng thip. Tin dung van tiép tuc duoc mé véi muc ting
truong tin dung dat 18,7% so véi cung ky nam truée hd trg cho dau tu
tang truong manh. Tong von dau tu trong ndm ting 8,7% so voi cung
ky nam trudc 1én 65,2 ty USD, tuong tng voi 33,0% GDP, véi khu
vuc tu nhan chiém 39,0%, tiép theo d6 1a khu vuc nha nude, chiém
37,5% va giai ngan FDI chiém 23,4% trong tong von dau tu.

Lam phat ting nhe Sau khi cham mirc thap ky luc trong nam 2015, chi s6 CPI trong nim
2016 da tang trd lai, dat 4,7% so vdi cung ky ndm ngodi. Do nhiing ci
sdc cung trong nira dau nam 2016, gia luong thyc va thyc pham ting
2,4% so voi cung ky nam ngoai. Tuy vay, phan 16n lam phét 1a do
diéu chinh gia dich vuy té va gido duc, tong cong 2 nhom nganh nay
chiém 11,3% trong 16 CPI, voi chi sO gi4 cudi nim 2016 ting twong
ung 55,7% va 10,8% so véi cudi nim 2015.

Trién vong 2017 Mac du hiép dinh TPP da bi bai bo va nhiing chinh sach thuong mai
ctia My c6 thé thay doi, ting truong kinh té Viét Nam duoc danh gia
1a kha vimng chic. Viét Nam van 1a diém dén hap dan cho san xuét va
c6 kim ngach xuat khau da dang. Nguoi tiéu dung trong nudc lac
quan. Mac du diéu kién thoi tiét khong thé du bao dugc mot cach
chinh xac, viéc tai dién tinh trang thoi tiét khic nghiét nhu ndm 2016
dugc cho 1a kho xdy ra. Sau day la cac dy bao chinh cho nam 2017
ctia chinh phti va mot sb bén khac:

Cic Chi S6 Kinh Té Vi Mé Chii Yéu
Q42016 Q32016 Q22016  QI1-2016 Q42015 Q32015 Q22015 Q1-2015 Q4-2014
Téng truong GDP - Quy qQq  6.7% 6.4% 5.8% 5.5% 7.0% 6.9% 6.5% 6.1% 7.0%
Téng truong GDP - Tirdau ndm yoy  6.2% 5.9% 5.5% 5.5% 6.7% 6.5% 63%  6.0% 6.0%
Thang 12 Thang 11  Thang 10 Thang 12 Thang 11 Thang 10
2016 2016 2016 2016 2016 2016
CPI mom  0.2% 0.5% 08% ¢ hndex (HSX) (rd o 148%  149% 167%
yoy  4.7% 3.1% 4.1% yoy 148%  160%  11.3%
Cung tien (M») ytd 17.9% 14.9% n.a. ytd 0.2% 0.8% 2.9%
Téng truwone tin dung wd  187%  14.6% 1100 X Index Cvor  02%  0.0%  0.0%
Téng trudng ban [& thyc yoy 7.8% 7.6% 7.4% Mua rong cia Nha dau tu NN Sm)mth  $  (54.0) § (70.3) $ 5.0
Chis6 sin xuit Congnghigp  { "% 47% 2.0% 6.0%  FDI dang ky mdi (S m) mth $28444 S 4896 S 1,1833
yoy 8.3% 7.2% 7.0%  FDI giai ngan (S m) mth $ 1.500.0 § 1.600.0 S 1,680.0
Chi s6 sin xudt cong nghiép  { mom  4.6% 4.7%’ 55%  Xuat k}lé}l (Sm) mth $16.580.0 $16.132.0 $15.401.0
yoy  129%  13.1% 11.9%  Nhapkhau (Sm) mth $17.080.0 $16,375.0 $15,846.0
PMI mth 524 54.0 51.7 Cén can thuong mai (Sm) vtd §2520.0 § 3,0200 S 3,263.0
Lii suét tién gii bing VND ky
han 12 thng 6.5% 6.5% 6.5%  TyrabanraUSD cianginhang VND 22790 22700  22.355
Ngudu: GSO, SBV, VCB, Hai quan, Nikkei + téng hop khde [ ciithien [ |Sut giam/khong doi

THI TRUONG CO PHIEU

VN-Index tiang 14,82%

nim VN-Index nam 2016 da téng tdt hon so v&i ndm 2015 nhd thanh
2016. Néu khéng c6 su déng gép khoan ddi dao trong hé thong ngan hang ma madt phan duoc tin
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ciia ROS va SAB, chi s6 chi ting
7,61%

GAS, ROS, SAB va VNM day thi
treong ting diém trong nam
2016

rang da chdy vao thi truong chimg khoén, va gia dau ting sau khi
cham day vao gitra thang 1 nam 2016 cting nhu viéc tri hoan tang
|4i suat cia FED cho dén cudi nam. Thi truong ciing dugce hd trg
boi ky vong vao giai doan tang truong cua chu ky kinh té cna Viét
Nam, cung v6i lam phat thip va ty gia ngoai t& on dinh. Tuy
nhién, néu khong c6 su dong gop tich cuc tir hai ¢ phiéu méi
niém yét trén san ching khoan, Cong ty ¢ phan Xay dung FLC
Faros (HSX: ROS), niém yét vao ngay 01 thang 09 nim 2016 va
Cong ty Bia ruou nuéc giai khat Sai Gon (HSX: SAB), niém yét
vao ngay 06 thang 12 ndm 2016, VN-Index chi tang 7,61% trong
nam 2016, khong qua cao so voi 6,12% trong ndm ngoai. Tai ngay
31 thang 12 nam 2016, ROS dang duogc giao dich & muc P/E 1a
98,6 1an theo ké hoach loi nhuin 2016 va SAB dang dugc giao
dich & muc P/E 14 26,6 1an theo thu nhap dugc udc tinh cho nam
2016 dua trén sb loi nhuan dat duoc 9 thang 2016.

Bdn chimg khoan nay chiém 93,0% trong tong sd diém ting cia
chi s6 nam 2016. Mic du giam trong Quy 4 nim 2016, GAS van
tang 82,2% trong nim 2016 nhd sy phyc hoi cia gid dau va VNM
da tang 22,2% do chi phi dau vao sita bt thap trong nim 2016.
Pay dugc xem 1a hai dong luc ting trudng chinh cua chi s6. Doi
v6i ROS va SAB, viée gia tang khong phai déu lién quan dén cac
yéu t6 co ban cta cong ty, dic biét 1a ROS. Cudi nim, ROS va
SAB di tang lan lugt 1a 810% va 49,8% ké tir gid dong cira cua
ngay niém yét dau tién.

Xét vé goc d6 nganh, nganh vat lidu co ban ¢ lgi nhuan cao nhat
12 104,4%. Cong ty cd phan Tap doan Hoa Sen (HSX: HSG)
chiém hon 50% ty trong nganh nay, ting 158,4% trong nim 2016
do loi nhuén cua tap doan tang 2,3 lan so voi nam tai chinh 2015.
Sau mot giai doan sut giam, nguyén liéu dau vao cudn can néng
khong ngung tang I1én, do do cong ty da tang duoc gia ban trong
khi gia von van thap v6i thoi gian t6n kho 13 hai dén ba thang, vi
thé ty suat loi nhuan gop nam 2016 tang thém 8,4%. Ngoai ra, san
lwong nam ciling ting 22,0%. Cung voi Cong ty ¢6 phan thép Hoa
Phat (HSX: HPG), HSG con duoc hudng loi tir quyét dinh ctia Bo
Cong thuong, ap thué tu vé 1én phdi thép, thép dai tir 22/3/2016 va
thué chong phé gia 1én thép can ma nhap khau tir Trung Qubc,
Han Qudc tir 01/9/2016 dan dén gia ban cac loai san pham thép
nay tang ¢ thi truong ndi dia. Nganh Xay dung va Vat Li¢u Xay
dung ding thtr 2 vo6i 191 nhuan 1a 94,1% trong nam 2016. Thi
truong bat dong san phuc hdi tir nim 2014 nén di co thém rat
nhiéu du an xay dung méi ¢ thanh phd H6 Chi Minh va Ha Noi,
gip cac cong ty trong nganh Xay dyng va Vat liéu xay dung dugc
huong loi, vi du nhu Cong ty co phan Coteccons (HSX: CTD) va
Cong ty c6 phan Nhya Binh Minh (HSX: BMP). Nganh Cong
nghé, dugc dai dién boi Cong ty cb phan thé gidi di dong (HSX:
MWQG) tang 79,4% trong ndm 2016. MWG tiép tuc c6 mot nam
thanh cong véi doanh thu tang 75% va lgi nhuan tang 51% vao
cudi thang 11 nam 2016 nhd vao viéc md rong cac cira hang Thé
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Thanh khoan cai thién

THI TRUONG TRAI PHIEU

Cia thi truong so cip va thi
trwong thir cip déu séi dong do
hd tro béi thanh khoin déi dao
ciia h¢ thong ngin hang

gi6i di dong va Siéu thi dién mdy. M6 hinh cura hang Bach héa
xanh t6t hon so Vo1 du kién v6i 48 ctra hang dugec md dén cudi
nam va doanh sb trung binh hang thang 1a 1 ty VND véi 20.000
khach hang. MWG ciing c6 ké hoach mé thém 300 cira hang trong
nam 2017 tai quin Binh Tan va Tan Phu. Nganh Dau khi ting
69,8% nho gia dau phuc hoi tir diém day 26-27$/thung vao giita
thang 1/2016 1én 56,8%/thung vao cubi nim, nhd vao thoa thuin
cit giam san luong cua cac nudc trong OPEC.

Nam 2016, gia tri giao dich cua S& Giao dich Ching khoan HO
Chi Minh (HSX) dat 602.023 ty dong, cao hon 25% so véi nim
2015. Nhu nidm trude, cac nha dau tu trong nudc van 1a thanh
phan tham gia chinh trén thi truong, tong gia tri giao dich ctuia nha
dau tu nudc ngoai chi chiém 14,8% tong gia tri giao dich cua thi
truong. Cac nha dau tu trong nudc ciing duoc hd tro bdi thanh
khoan ddi dao cua hé théng ngan hang vdi 13i suat cho vay qua
dém lién ngan hang giam tir 4,9% thoi diém dau nam xubng dudi
mirc 1,0%/nam vao ngay 19/05/2016 va tiép tuc duy tri dudi
1%/mam trong phan 16n thoi gian con lai ciia nam cho dén khi
cudc bau cir Tong thdng My dién ra vao thang 11, khi 13i sudt bat
dau tang tro lai va két thuc nam tai muac 3,25%/nam, sau khi dat
dinh 4,85% vao gitra thang 12 ndam 2016. Thanh khoan ciing duoc
cai thién nho chinh sach bat budc cac cong ty dai ching phai dang
ky niém yét, dang ky giao dich cua Chinh phu, dan dén viéc niém
yet ctia mot s6 cac cong ty 16n, trong d6 phai ké dén 2 cong ty voi
v6n hoa hon 1 ty USD trén san HSX 1a SAB va Cong ty ¢ phan
Tap doan Pau tu Dia 6c No Va (“NVL”).

Cac nha dau tu nudc ngoai tiép tuc ban rong trén thi truong trong
Quy 4 v&i 2.600 ty dong. Trong ca nam 2016, ho da ban ra 7.975
ty VND. Cac cb phiéu dugc cac nha dau tu nude ngoai ban nhiéu
nhit 14 Vingroup (VIC) va Vinamilk (VNM).

Trong ca nam 2016, Kho bac Nha nudc dé phat hanh thanh cong
281.750 ty VND, dat 100,3% k¢ phat hanh diéu chinh ctuia ca nam

K¢ hoach Pi phat % Hoan
phat hanh hanh 2016 thanh ké
2016 (Ty VND) hoach

(Ty VND)
3 ndm 25.000 25.142 100,6%
5 nim 157.000 162.425 103,5%
7 nam 30000 25.695 85,7%
10 nim 9.000 7.978 88,6%
15 nim 35.000 31.727 90,6%
20 ndm 5.000 3.314 66,3%
30 nim 20.000 25.469 127,3%
Tong cong 281.000 281.750 100,3%
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Loi suat giam trong suot nam va
chi ting tré lai vao cudi nam

Trién vong 2017

Vé6i nhu cau Trai phiéu doi dao trong sudt ca nim, Chinh phu
khong nhitng hoan thanh sém ké hoach phat hanh ban dau 250
nghin ty VND vao cudi thang chin ndm 2016, ma con phat hanh
thanh cong 31 nghin ty VND trong ké hoach bé sung vao Quy
4/2016. Nhu cau Trai phiéu trung binh cao gap 2 1an so véi gid tri
goi thau, dugc hd trg boi tinh thanh khoan doi dao cua hé thong
ngan hang khi Ngan hang Nha nudc mua trén 10 ty USD va tang
truong tin dung chi ting manh trong Quy 4/2016. Nhu ciu trai
phiéu Chinh phu cao nhét & cc ky han 5 ndm va 3 nim véi gia tri
dang ky lan luot dat 2,3 1an va 2,4 lan so voi gia tri goi thau. Tinh
trung binh ca ndm, nhu cau trai phiéu Chinh phu ky han 7 nim
ciing dat 2,2 1an so véi gia tri huy dong nhung chi ting manh tir
Quy 3/2016 do Chinh phu d3 hoan thanh ké hoach ké hoach phat
hanh trai phiéu ky han 3 nam, duoc diéu chinh 60 nghin ty VND
xudng con 25 nghin ty VND, chi trong nira ¢au nam 2016.

Thi truong thi cip ciing rat s6i dong trong nim 2016 véi gia tri
giao dich trai phiéu Chinh phu dat 853,5 nghin ty VND, cao hon
61,9% so véi gia tri giao dich nam 2015. Gia tri giao dich ting
dan trong nam va dat muc cao nhat trong Quy 4/2016. Mic du cac
nha dau tu nudc ngoai ban rong 9,2 nghin ty vao thang 10 va
thang 11 nam 2016 do nhiing bat on tir cudc bau cir Tong thong
My va lai sudt toan cau tang, gid tri mua rong cua cac nha dau tu
nudc ngoai van dat 5,9 nghin ty cho ca nim 2016.

Trai v6i ky vong cua thi truong, loi suat trai phiéu giam & tat ca
cac ky han khi tinh thanh khoan trong hé thong ngan hang duoc
cai thién rd rét. Loi sut tai ngay 31/12/2016 thap hon 30-105
diém phan trim so v&i loi suat vao cudi nam 2015. Mirc giam cao
nhat dugc ghi nhan tai Trai phiéu Chinh phu ky han 7 nim véi
mirc giam 105 diém phan tram, tiép theo d6 1a Trai phiéu ky han 5
nam véi 90 diém phan tram, Trai phiéu ky han 10 nim va trai
phiéu ky han 1 nim 1a 65 diém phan tram. Trai phiéu ky han 15
nam c6 mirc giam thap nhét 1a 30 diém phan tram. Bat dau tir giita
thang 2 nam 2016, loi sudt giam dan cho dén dau thang 8, sau d6
giam manh va cham day vao dau thang 10. Loi suét chi tang lai tu
thang 10, tru6c ngay bau cir cia My khi nhiing bat on tang 1én va
tlep tuc cho dén thoi diém cudi ndm khi ting trudng tin dung duoc
day manh.

Chinh phu dit ké hoach phat hanh 183,3 nghin ty cho niam 2017,
th?ip hon so v&i du doan dua vao cac udc tinh chi tiéu cua Chinh
phi1 va nhitng trai phiéu dén han trong ndm 2017 cia thi trudng.
K& hoach phat hanh tap trung vao nhiing trai phiéu dai han, chiém
dén gan 85%. Trai phiéu c6 ky han 5 ndm tiép tuc dan dau voi gia
tri phat hanh chiém dén 43,8% tong ké hoach phat hanh.

Lai sudt c6 kha ning sé& ting trong nam 2017 do: (i) lam phat tang
1én khi gid ca hang hoa tang da mot cach dang ke, chu yéu la trong
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NHAN DINH prA CONG TY
QUAN LY QUY

nira cudi nam 2016, (ii) thanh khoan trong hé thong ngan hang
khong con qua doi dao khi Ngan hang Nha nudc duoc dy doan la
s€ khong bom thém tlen vao thi truong nhu ndm 2016, (ii1) tin
dung duoc du doan s& tiép tuc ting & mic 2 con sd cho nam thu
nam lién tiép, (iv) Quy Duy trir lién bang My FED s¢& tlep tuc tang
141 suat. Tuy nhién, véi trién vong kinh té Trung Qudc, thi trudng
tiéu thy hang héa lon nhat, céc bat dn tir qué trinh Anh roi Lién
minh Chau Au, ciing nhu twong quan cung — cau cua cac loai hang
hoa then chdt, vi du nhu dau mo, 13i sudt duge ky vong la sé&
khong tang qua manh.

Nganh san xuét, chi yéu tir khéi FDI sé tiép tuc hd tro ting
truéng kinh te

FDI van duy tri 1a dong luc ting trudng chinh trong cic nim tgi
do: (i) Viéc hity bo hiép dinh TPP s& khong lam thay ddi stc hip
dan ctia dong von FDI d6 vao Viét Nam, noi sé hiru thi truong
rong m¢ va chi phi van hanh thép. Theo mdt bao cédo ciia Ngan
hang TNHH Mot Thanh vién Standard Chartered Bank, 42%
nguoi duogc hoi noi rang ho s& di chuyén co so san xuét dén Viét
Nam, tiép dén 1a Campuchia véi ty 18 Iya chon 13 25%. Mic du
muc luong co ban ¢ Viét Nam tang trong mot vai ndm tré lai day,
nhung viéc di chuyén co sé san xuét sang Viét Nam van gitp cac
nha san xuét tiét kiém dugc dén 22% tong chi phi; (i) Cac doanh
nghiép FDI 16n tiép tuc thé hién cam két dau tu vao Viét Nam.
Samsung Display dang xem xét dau tu thém 2,5 ty USD vao dy an
4 ty USD hién tai ¢ tinh Bic Ninh, nang tong murc dau tu ciia Tap
doan nay ¢ Viét Nam lén 15,4 ty USD. Tap doan LG da bod sung
thém hon 2 ty cam két dau tu vao Viét Nam trong nam 2016, sau
du an dién tir tiéu dung cua ho v6i tong chi phi dau tu 1a 1,5 ty
USD tai Hai Phong; (iii) Dong von FDI ting 1én thong qua céc
cong ty vé tinh. Khi cac cong ty nhu Tép doan Samsung va Tép
doan LG tiép tuc mo rong kinh doanh tai Viét Nam, cac nha cung
cap cua ho ciing sé dén Viét Nam, dong gop vao dong vén FDI.
Tiép ndi nha may dién tir tiéu dung & TP H6 Chi Minh, khoang
300 triéu FDI khac tir cdc nha cung cap ciing di dén Viét Nam.

Nganh nong nghi¢p dugc ky vong s€ cai thién

Mic du diéu kién thoi tiét khong thé du bao dugc mot cach chinh
xac, viéc tai dien tinh trang thoi ti€t khac nghiét nhu nam 2016
duogc cho 1a kho xdy ra.

Vé dai han, nhitng cam két manh mé tir Chinh phi méi doi
v@i tai co cau nén kinh té sé 1a dong luc ting trudémng

Theo Ngan hang Phat Trién Chau A trong ban trinh bay vé Nghich
ly Nang suét lao dong tai Viét Nam, nguyén nhan chu yéu dan dén
nang suét lao dong thap cua Viét Nam 1a do nhitng dong gop cua
cac doanh nghiép nha nudc ngay cang giam xudng, trong khi cac
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doanh nghiép nay tiép tuc st dung ngudn von 16n. Cam két tu
nhan hoa cac cong ty nha nudc cua Chinh phu sé giup cai thién
ning suat trong tuong lai, gitp thic ddy ting truong kinh té trong
trung va dai han.

Nhitng bat on ciia thj trudng toan ciu trong boi canh lii suat
tang va thim hut ngén sach la nhirng moi lo ngai chu yéu

Mot vai van dé chung toi s& can theo ddi k¥ ludng: (i) chinh sach
méi cia Tong théng My méi s& anh huong nhu thé nao dén
thuong mai gitta My va Viét Nam va gitta My va Trung Quoc boi
vi anh hudng ctia nhitng chinh sach nay s€ tac dong den moi quan
hé thwong mai gitta Trung Qudc véi cac nudce lang giéng, bao gdm
cé Viét Nam; (i) Ap lyc 14i sudt ting lén. Tuy nhién, nhu da dé
cap trong phan “Thi truong Trai phiéu”, ching tdi cho rang 1ai
suat s& khong ting qua manh trong thoi gian ngan; (iil) Tham hut
ngan sach: theo Ngan hang Thé giéi, tham hut ngan sach va no
cong cua Vi¢t Nam nam 2016 dugc udce tinh lan luot 12 6,5% va
64,8% GDP, nhimng con sd nay da vuot qua hodc gan voi giéi han
duoc dé ra boi Quéc hoi. biéu nay s€ anh huong dén chi tiéu cho
co s& ha ting cua Chinh phi, ma tir 46 c6 thé trd thanh nat that
clia tang trudng kinh té.

Mic du dinh gia thi trwong khéng con ré nhung vin con
nhirng co hgi dau tw véi mire gia hap dan.

Dinh gia thi truong da ting dang ké tir nam ngoai. Pau nam 2016,
chi s6 P/E cta VNIndex 1a 10,9 1an, da tang 1én 12,9 1an vao cudi
Quy 1, tiép tuc ting 1én 14,5 1an vao cudi Quy 2, 16,3 lan vao cubi
Quy 3 va Quy 4 nam 2016. Tuy nhién, can luuy rang dinh gi4 thi
truong dang nghiéng vé cac co phiéu c6 von hoa 16n va chiu anh
huong boi mot s6 ¢o phiéu von hoa 16n c6 chi sé P/E cao nhu
Sabeco (SAB) v6i P/E 13 46,0 lan, Vingroup (VIC) véi P/E 1a 50,7
lan, Tap doan Bao Viét (BVH) vei 33,2 lan tai ngay 18/01/2017.
Chi s6 P/E binh quan gia quyén cua thi truong van con thip véi
P/E 9.6 lan tai ngay 18/01/2017, vi thé van c6 nhiéu co hi trén thi
trudng voi dinh gia hop 1y. Thi truong Viét Nam van dang ré hon
cac thi truong méi ndi khac, nhu thdy & bang dudi day, nhung
khoang cach gitra Viét Nam va cac nudc khac trong khu vuc da
thu hep hon. Dinh gia cua Viét Nam gin voi dinh gia cua Trung
Quéc, Thai Lan va Malaysia, nhung cac quoc gia nay déu da nam
trong bang xép hang cac qudc gia mdi noi. Ve trung han va dai
han, ching t6i tiép tuc lac quan vé nén kinh t& Viét Nam nhung
chung 61 nghi dinh gia thi truong hién tai da phan nao d6 phan
anh tiém nang tang gia tir thi truong can bién lén thi truong moi
n6i do dinh gia cua Viét Nam dang tiép can gan voi mot vai thi
truong moi ndi khac.
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Dinh gid thi trwong chimg khodn Viét Nam so vi mét sb thi trwdng méi ndi khic

Nuére 12 théng gin nhat Quy trudc
ROE (%) EV/EBITDA PE PB

Trung Qudc 10.0 16.0x 17.8x 1.7x
Théi Lan 11.1 11.0x 17.0x 1.9x
Malaysia 10.5 10.8x 13.8x 1.7x
Indonesia 10.2 12.0x 24.0x 2.4x
Anbo 14.0 12.0x 21.3x 2.8x
Brazil 1.8 14.6x 99.1x 1.6x
Philipin 12.7 12.7x 19.8x 2.4
Han Quéc 72 7.5% 18.8x 0.9x
Viét Nam (VNIndex) 12.2 10.8x 16.4x 2.0x

Nguon: Bloomberg tai ngay 12/01/2017, dua trén dinh gia cia cdc chi 56 chinh cia cdc thi trweong

Chung toi tiép tuc tin twéng vao tiém nang tang truéng dai han cta
nén kinh té Viét Nam. Chung t6i s& tiép tuc triét ly dau tu di
nguoc dam dong (contrarian), dya vao phan tich c¢ ban va tiép tuc
tim kiém cac co hoi dé tang ty 18 phén bd vao cb phiéu cia cac
cong ty duoc ky vong huong loi tir tiém ning ting truong dai han
ctia kinh té Viét Nam cho ca Quy Pau tu Can bang Chién lugc
VCBF (VCBF-TBF) va Quy Pau tu C6 phiéu Hang ddu VCBF
(VCBF-BCF).

3 Hoat dong nha dau tw trong nim 2016

Hoat dong nha dau tu cia cac Quy duge day manh trong ca niam, va tong lugng mua trong
Quy 2/2016 gan nhu vuot troi hon han vé sd luong va gia tri giao dich dugc ghi nhan trong ca
nam 2015. Hoat dong nha dau tu chiu anh huodng tir sy phat trién cua thi truong, va cac nha
dau tu, dic biét 13 cac nha dau tu moi, co dong thai chitng lai vao Quy 4/2016 dé cho doi két
qué cta cudc bau cir Tong thong My.

VCBEF tiép tuc quan tim dang ké t6i viéc cai thién truyén thong dén nha dau tu dé nang cao
nhan thirc vé cac Vén dé dau tu co ban. Cac ban tin nha dﬁu tu hang thang vdéi ndi dung da
dang, tir nguyén tac co ban nhu lgi nhuan tham chiéu, chi s6 va cac loai tai san cho cac d6i
tuong cu thé nhu ké hoach tai chinh, thot gian thi truong va dau tu dai han. Cong thong tin
tryc tuyén voi nha dau tu da hoat dong rat tich cuc trong nim qua, nho d6 ma cac nha dau tu
c6 thé co dugc 1oi giai dap 1ap tirc cho bat ky cau hoi hodc quan tAm nao, hoat dong nay rat
quan trong trong giai doan thay doi Pai Iy Chuyén d6i cia VCBF thanh Trung tdm Luu ky
Chimng khoan Viét Nam (VSD) vao thang 3/2016 va su thay d6i Ngan hang Giam sét ctia Quy
thanh Ngan hang Standard Chartered Viét Nam vao thang 10/2016. Website VCBF ciing da
dugc didu chinh nhdm gitp cac nha dau tu tim kiém thong tin dé dang hon.

4 Bio cio tai chinh da dwoc kiém toan cho giai doan tir 1 thiang 1 dén 31 thiang 12 nim
2016
Cin ctr vao Nghi quyét iy quyén cia cac nha dau tu tai IGM cua Quy vao ngay 15 thang tu
nam 2016, Ernst & Young Viét Nam Ltd da dugc chi dinh la cong ty ki€ém toan cua cac Quy
cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2016. Vui long tham khao Phu luc 1A va

Page 17 of 29



Vietcombank Fund Management
Tai liéu Pai h6i NPT thudng nién Quy VCBF-BCF and VCBF-TBF ngay 14/4/2017

1B - B4o céo tai chinh ctia Quy VCBF-BCF va VCBF-TBF cho giai doan tir 1 thang 1 dén 31
thang 12 nam 2016 va Phu luc 1B - Bao cdo tai chinh cua Quy VCBF-TBF cho giai doan tir 1
thang 1 dén 31 thang 12 nam 2016 .

Xin luu ¥ rdng Béo céo cua cong ty kiém toan 1a bao cdo khong ngoai trir.

DHNDT dugc dé nghi théng qua nghi quyét danh cho timg quy nhu sau:

A: Danh cho nha dau tu cia Quy VCBF-BCF

RANG Béo c4o tai chinh da dugc kiém toan ciia Quy VCBF-BCF cho giai doan 1 thang 1
dén 31 thang 12 nam 2016 duogc thong qua.

B: Danh cho nha dau tu ciia Quy VCBF-TBF

RANG Bio c#o tai chinh dd dugc kiém toan cua Quy VCBF-TBF cho giai doan 1 thang 1
deén 31 thang 12 nam 2016 dugc thong qua.

Cép nhit tinh hinh hoat ddng ciia cac Quy tir ngay 1 thang 1 dén 31 thang 3 niim 2017

Cong ty Quan 1y Quy sé& cung cép chi tiét vé tinh hinh phat trién trong Quy 1 nim 2017 cia
cac Quy tai PHNDT.

K& hoach cua quy trong ndm 2017 1a tiép tuc theo dudi cac muc tiéu dau tu cua quy dugc néu
trong Dieu 1€ Quy, cu thé la:

- Véi quy VCBF-BCF, la dem lai tong loi nhun trong trung - dai han bang cach dau tu
vao danh muc c6 phicu da dang duoc niém yét trén HSX va HNX c6 von hoa thi
truong 16n va tinh thanh khoan cao.

- V6iquy VCBF-TBF, to la dem lai tong loi nhuan trong dai han thong qua tang trudng
v6n va thu nhap bang cach dau tu vao danh muc c6 phiéu va tai san c¢b dinh c6 gia tri
cao.

S& khong c6 ké hoach chia lgi nhuén cta quy thong qua cd tirc ti nha dau tu, thay vi d6 s&
duoc tai dau tu.

* * * * * * * * * * * * * * * * * * * * *

*
Véi tinh ngoai trir cua nghi quyét & muc 4, tai liéu nay chi nham muc dich cung cip thong tin

va khong khuyén khich hanh dong cu thé nao cia DPHNDT, trir khi nhan dugc quyét dinh
khéac.
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111. BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT
BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

Chang t6i 1a Ngan hang gidm sat ciia Quy Dau Tu Céan Bang Chién Lugc VCBF (“Quy”) tai
ngay 31 thang 12 nam 2016, v6i sy hiéu biét cua ching t6i thi Quy dd hoat dong va dugc
quan 1y voi cac ndi dung dudi day:

a) Dua trén cic bao co giam sat ciia Ngan hang Deutsche Bank AG, Chi nhanh Thanh phd

Hd Chi Minh (“Deusche Bank AG”), 1a Ngan hang giam sat ctia Quy cho giai doan tir
ngay 01 thang 01 nim 2016 dén ngay 30 thang 09 nim 2016, Cong ty Lién Doanh Quan
Ly Quy dau tu chimg khoan Vietcombank di tuan thii cac gidi han vé han muc dau tu
dugc quy dinh tai cac vin ban phap ludt chimg khoan hién hanh vé quy mé, Ban co bach
cua Quy va van ban phap luat lién quan.
Ngay 07 thang 10 nim 2016, Deutsche Bank AG da hoan tat viéc ban giao dich vu ngan
hang gidm sat va luu ky cua Quy cho Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered (Viét
Nam) (“SCBVL”). Theo d6 SCBVL la ngan hang giam sat ctia Quy ké tir ngay 07 thang
10 nam 2016. Trong qua trinh giam sat hoat dong dau tu va cac giao dich tai san cua quy
cho giai doan tir ngay 07 thang 10 niam 2016 dén ngay 31 thang 12 nim 2016, Cong ty
Lién Doanh Quan Ly Quy Pau Tu Ching Khoan Vietcombank di tuan thi cac gidi han vé
han mirc dau tu dugc quy dinh tai cac van ban phap ludt chimg khoan hién hanh vé quy
m¢&, Ban cdo bach ctia Quy va van ban phap luat lién quan.

b) Viéc dinh gia, danh gi tai san ciia Quy da phu hop voi Piéu 1é Quy, Ban céo bach cua
Quy va cac van ban phép luat lién quan.

¢) Phat hanh va mua lai Chimg chi quy da phu hop vé6i Piéu 1& Quy, Ban cdo bach cua Quy
va cac van ban phap luat lién quan.

d) Duva trén cac bao céo giam sat cua Deutsche Bank AG va hoat dong giam sat cua SCBVL
trong giai doan tir ngay 07 thang 10 nim 2016 dén ngay 31 thang 12 niam 2016, Quy
khong thue hién phan phéi loi nhuan cho nha dau tu trong nim 2016.

Ha Noi, ngay 22 thang 03 nam 2017.

PAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SAT
(Pa ky) (Pa ky)
Lé Sy Hoang Vii Hrong Giang
Trwéng phong Nghiép vu Chirng khoan Phu trach Bo phan Giam sat
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BAO CAO CUA NGAN HANG GIAM SAT

Chung t6i 12 Ngan hang giam sat cia Quy Pau Tu C6 Phiéu Hang Pau VCBF (“Quy”) tai
ngay 31 thang 12 nim 2016, v6i sy hiéu biét cua chung t6i thi trong giai doan ndy, Quy da
hoat dong va dugc quan 1y vdi cac ndi dung dudi day:

a) Dua trén cac bao céo giam sat cua Ngan hang Deutsche Bank AG, Chi nhanh Thanh phd

Hd Chi Minh (“Deusche Bank AG”), 1a Ngin hang giam sat caa Quy cho giai doan tir
ngay 01 thang 01 nim 2016 dén ngay 30 thang 09 nim 2016, Cong ty Lién Doanh Quan
Ly Quy dau tu chimg khoan Vietcombank da tuan thu cic gidi han vé han muc dau tu
duoc quy dinh tai cac van ban phap luat chirng khoan hién hanh vé quy mé, Ban céo bach
cua Quy va van ban phap luat lién quan.
Ngay 10 thang 10 nim 2016, Deutsche Bank AG di hoan tit viéc ban giao dich vu ngan
hang gidm sat va luu ky ctia Quy cho Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered (Viét
Nam) (“SCBVL”). Theo d6, SCBVL la ngan hang giam sat ctia Quy ké tir ngay 10 thang
10 nam 2016. Trong qua trinh giam sat hoat dong dau tu va cac giao dich tai san cia quy
cho giai doan tir ngay 10 thang 10 nim 2016 dén ngay 31 thang 12 nim 2016, Cong ty
Lién Doanh Quan Ly Quy Pau Tu Chimg Khoan Vietcombank da tuan thii cac gidi han vé
han mérc dau tu duoc quy dinh tai cac van ban phéap ludt chung khoan hién hanh vé quy
ma, Ban cdo bach ctia Quy va van ban phap luat lién quan.

b) Viéc dinh gid, danh gia tai san cua Quy da phu hop voi Diéu 1é Quy, Ban cédo bach cua
Quy va cac van ban phap luat lién quan.

c) Phat hanh va mua lai Chtng chi quy da phu hop véi Diéu 1& Quy, Ban cao bach ciia Quy
va cac van ban phap luat lién quan.

d) Dua trén cac bdo céo gidm sat ciia Deutsche Bank AG va hoat dong giam sat cia SCBVL
trong giai doan tir ngdy 10 thang 10 nim 2016 dén ngay 31 thang 12 nim 2016, Quy
khong thuc hién phan phéi lgi nhuan cho nha dau tu trong nam 2016.

Ha Ngi, ngay 22 thang 03 nam 2017.

PAI DIEN NGAN HANG GIAM SAT NHAN VIEN GIAM SAT
(Pa ky) (Pa ky)
Lé Sy Hoang Vi Hwong Giang
Trwéng phong Nghiép vu Ching khoan Phu trach Bo phan Giam sat
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IV.BAO CAO CUA BAN PAI DIEN QUY NAM 2016
Bio cdo ciia Ban Pai Dién Quy Pau tw cin bang chién lwge (VCBF - TBF)
Ban Pai dién Quy Pau tu can bang chién lugc VCBF (“Quy™) trinh bay béo céo ndy va bao
c4o tai chinh ctia Quy cho nim tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nim 2016.
TRACH NHIEM CUA BAN GIAM POC CONG TY QUAN LY QUY POI VOI BAO
CAO TAI CHINH

Ban Giam dbc Cong ty Lién doanh Quan 1y Quy Pau tu Chimg khoan Vietcombank (“Cong

ty Quan ly Qu~”) chiu trach nhiém ddi véi bao céo tai chinh duoc lap va trinh bay theo cac

Chuan muyc ké toan Viét Nam, Ché d6 ké toan Viét Nam &p dung d6i véi quy mé va cac quy

dinh phap 1y c6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao céo tai chinh cta quy md nhiam phan

&nh trung thuc va hop ly tinh hinh tai chinh cua Quy vao ngay 31 thang 12 nam 2016, két qua

thu nhap va tinh hinh luu chuyén tién té cia Quy cho nam tai chinh két thuc cing ngay.

Trong qua trinh I4p béo cdo tai chinh nay, Ban Giam déc Cong ty Quan Iy Quy duogc yéu cau

phai:

» lya chon cac chinh sach ké toan thich hop va ap dung cac chinh sich ndy mét cach nhat
quan;

» thuc hién céc danh gid va ude tinh mot cach hop 1y va théan trong;

» néu rd cac chuin muc ke toan ap dung cho Quy c¢6 duoc tudn tha hay khong va tat ca
nhting sai léch trong yeu so v6i nhitng chuan muc nay da duoc trinh bay va giai thich
trong bao céo tai chinh; va ) 7

> lap bao cao tai chinh trén co s¢ nguyén tac hoat dong lién tuc trir truong hop khong the
cho rang Quy sé tiép tuc hoat dong.

Ban Giam déc Cong ty Quan ly Qu¥ chiu trach nhiém dam bao viéc cac s sach ké toan thich
hop duoc Iuu gitt && phan anh tinh hinh tai chinh caa Quy, voi mic d6 chinh xéc hop 1y, tai
bat ky thoi diém nao va dam bao rang cac s6 sach ké toan tuan tha véi hé thong ké toan da
duogc 4p dung. Ban Giam déc Cong ty Quan |y Quy ciing chiu trach nhiém vé viéc quan ly
céc tai san cua Quy va do d6 phai thyc hién cac bién phap thich hop dé ngan chan va phat
hién cac hanh vi gian lan va nhirng vi pham khéac.

Ban Giam déc Cong ty Quan Iy Quy cam két da tuan thu nhitng yéu cau néu trén trong viéc
lap béo cdo tai chinh ciia Quy cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2016.
PHE DUYET BAO CAO TAI CHINH

Theo d6, chiing t6i phé duyét cac bao cao tai chinh dinh kém, trén co s cam két cia Ban
Giam d6c Cong ty Quan ly Quy. Cac béo céo tai chinh nay phan anh trung thuc va hop ly
tinh hinh tai chinh caa Quy vao ngay 31 thang 12 nam 2016, két qua thu nhap, tinh hinh thay
d6i gia tri tai san rong, giao dich chung chi quy va tinh hinh Iuu chuyén tién té cho nam tai
chinh két thiic ciing ngay phu hop véi cac Chuan muyc ké toan Viét Nam, Ché d6 ké toan Viét
Nam &p dung ddi véi quy mé va cac quy dinh phap 1y c¢6 lién quan dén viéc lap va trinh bay
b&o céo tai chinh cia quy mo.

Thay mat Ban Dai dién Quy:

A (Paky)

Ong Nguyen Trung Kién

Chu tich

Ha Noi, Viét Nam - Ngay 22 thang 3 nam 2017
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B4&o cao ciia Ban Pai Dién Quy Piu tw C6 phiéu hang dau (VCBF - BCF)
Ban Pai dién Quy dau tu cb phiéu hang dau VCBF (“Quy™) trinh bay bao cdo ndy va bao cdo
tai chinh ctia Quy cho nim tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nim 2016.
TRACH NHIEM CUA BAN GIAM POC CONG TY QUAN LY QUY POI VOI BAO
CAO TAI CHINH

Ban Giam déc Cong ty Lién doanh Quan 1y Quy Pau tu Ching khoan Vietcombank (“Cong

ty Quan ly Qu§”) chiu trach nhiém ddi véi bao céo tai chinh dwgc 1ap va trinh bay theo cac

Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché do ké toan Viét Nam ap dung d6i voi quy mé va céc quy

dinh phap 1y c6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay béo céo tai chinh cua quy mo nham phan

anh trung thuc va hop ly tinh hinh tai chinh cua Quy vao ngay 31 thang 12 nam 2016, két qua
thu nhap va tinh hinh luu chuyén tién té cua Quy cho nim tai chinh két thuc cung ngay.

Trong qua trinh l4p béo cdo tai chinh nay, Ban Giam dbc Cong ty Quan Iy Quy duoc yéu cau

phai:

» lya chon cac chinh sach ké toan thich hop va ap dung cac chinh sach nay mot cach nhat
quan;

» thuc hién cac dé}nh gia va ude tinh mét cach hop 1y va than trong; )

» néu 16 cac chuan myc ké toan ap dung cho Quy c6 dugc tudn thu hay khong va tat ca
nhitng sai 1éch trong yéu so v6i nhitng chuan myc nay da dugc trinh bay va giai thich
trong béo céo tai chinh; va

» lap bdo cdo tai chinh trén co s¢ nguyén tac hoat dong lién tuc trir trudng hop khong thé
cho rang Quy sé tiép tuc hoat dong.

Ban Giam d6c Cong ty Quan ly Quy chiu trach nhiém dam bao viéc cac s6 sach ké toan thich
hop duoc Iuu gitt && phan anh tinh hinh tai chinh caa Quy, véi mic d6 chinh xac hop 1y, tai
bat ky thoi diém nao va dam bao rang cac s6 sach ké toan tuan tha véi hé thong ké toan da
dugc 4p dung. Ban Giam déc Cong ty Quan |y Quy ciing chiu trach nhiém vé viéc quan ly
c4c tai san cia Quy va do d6 phai thyc hién cac bién phap thich hop dé ngan chan va phat
hién cac hanh vi gian lan va nhirng vi pham khéac.

Ban Giam déc Cong ty Quan ly Quy cam két da tuan thu nhitng yéu cau néu trén trong viéc
lap béo céo tai chinh ciia Quy cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2016.

PHE DUYET BAO CAO TAI CHINH

Theo d6, chiing t6i phé duyét cac bao cao tai chinh dinh kém, trén co sé cam két cia Ban
Giam d6c Cong ty Quan ly Quy. Cac béo céo tai chinh nay phan anh trung thuc va hop ly
tinh hinh tai chinh caa Quy vao ngay 31 thang 12 nam 2016, két qua thu nhap, tinh hinh thay
doi gia tri tai san rong, giao dich chting chi quy va tinh hinh luu chuyén tién té cho nam tai
chinh két thiic ciing ngay phu hop véi cac Chuan muc ké toan Viét Nam, Ché d6 ké toan Viét
Nam &p dung ddi véi quy mé va cac quy dinh phap 1y c¢6 lién quan dén viéc lap va trinh bay
béo cao tai chinh cta quy mo.

Thay mat Ban Dai dién Quy:
(ba ky)
Ong Nguyén Trung Kién
Chu tich
Ha Noi, Viét Nam - Ngay 22 thang 3 nam 2017

Page 22 of 29



Vietcombank Fund Management
Tai liéu Pai h6i NPT thudng nién Quy VCBF-BCF and VCBF-TBF ngay 14/4/2017

V. UY QUYEN CUA PAI HQI NHA PAU TU CHO BAN PAI DIEN QUY

VI.

Nhitng vin dé dugc PHNDT uy quyén cho BDDQ da dugc thong qua IPO cua quy va
DHNDT ngay 15 thang 4 nam 2016 . Can cu biéu 21 (3) cua Dicu 1¢ Quy (can cir trén Diéu
28 (5) (d) cua Thong tu 183), néu ti€p tuc phat sinh nhirg van dé dugc uy quyén nhu vay thi
phai dugc thong qua tai PHNDT tiép theo.

Viée uy quyén cho Ban Pai Dién Quy duoc thong qua tai PHNDT gan nhit bao gdm vé cac

van dé, cu thé nhu sau:

a) Thay d6i Ngin hang Giam sat;

b) Thong qua nhimg thay ddi co ban vé chinh sach va myc tiéu dau tu;

¢) Thong qua viéc hop nhit hodc sap nhap Quy;

d) Tam dirng cac giao dich Chirng Chi Quy trir treong hop Cong Ty Quan Ly Quy duoc
quyét dinh phu hop véi quy dinh ctia Phap Luat; chia tach Quy;

e) Giai thé Quy;

f) Bau, mién nhiém hodc bii nhiém Chu tich hodc thanh vién Ban Pai Dién Quy; thong
qua thu lao va chi phi hoat dong cua Ban Pai Di¢n Quy; thong qua viéc lya chon
cong ty kiém toan dé kiém toan cac bao cdo tai chinh hang nim ctia Quy; thong qua
céc bao cdo vé tinh hinh tai chinh, tai san va hoat dong thudng nién ctia Quy;

g) Thong qua viéc tang phi thanh toan cho Cong Ty Quan Ly Quy hodc Ngan Hang
Giam Sat;

Ban Dai Dién Quy phai tién hanh thong bao cac quyét dinh du6i sy uy quyén cua DHNDT

theo quy dinh cua Dicu 1€ Quy va phap luat dén Nha Bau Tu va UBCKNN. Xin luu y rang

nhitng quyé€t dinh nay cling dugc dé xuat tai PHNDT cua quy VCBF-BCF va quy VCBF-

TBF.

Sau khi xem xét, PHNDT duoc dé nghi thong qua nghi quyét ddi véi timg quy riéng biét

dudi day:

Dai vé6i nha dau tu cia VCBF-BCF:

RANG quyén cua Dai Hoi Nha Pau Tu néu tai diém b), ¢), d), e), ), g) va h)khoan (2) Piéu
21 cua biéu 1€ Quy cua quy VCBF-BCF, s& dugc trao cho Ban Dai Dién Quy. Nghi
quyet nay s€ co6 hiéu luc cho dén khi PHNDT c6 nghi quyét khac.

Dai vé6i nha dau tu ctia VCBF-TBF:

RANG quyén cua Dai Hoi Nha Pau Tu néu tai diém b), c), d), e), f), g) va h) khoan (2) Piéu
21 cua Diu 1¢ Quy cua quy VCBF-TBF, s€ dugc trao cho Ban Dai Dién Quy. Nghi
quyet nay s€ co6 hiéu luc cho dén khi PHNDT c6 nghi quyét khac.

THAY POI NQI DUNG CUA PIEU LE QUY

Mot sb thay d6i duoc yéu cau phé duyét nhu duoc liét ké dudi day:

Can ctr Dié‘u 62 cta Piéu 18 Quy, PHNDT dugc dé nghi xem xét va thong qua mot s0 thay
doi cua Diu 1¢ Quy nhu duge liét ké duoi day. (Luu y: nhing thay doi duge quy dinh boi
Diéu 1€ Quy tieng Viét, ban tieng Anh chi nham muc dich tham khao).

Nhiing thay d6i va b sung s& duoc gach chin va nhimng diém bi x6a s& duoc gachneang.
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1. Pinh nghia

Pinh nghia méi dugc bd sung nhu sau:

“Pai 1y Phan Phi” 1 dai 1y duoc Gy quyén nhan 1énh giao dich Pon Vi Quy
to nha dau tu tai diém Chap thuin Giao dich chinh thirc.

Va

“Quy Huu Tri” La nha diu tu sé hitu chimg chi Qu¥y va dang diu tu vao
ké hoach huu tri hop phap

2. Diéu 18. Phi, gia mua va ban Pon Vi Quy
Khoan 1 Diéu 18 duoc stra ddi nhu sau:

“Phi mua tdi da s& bang 2.0% gia tri 1énh mua. Mitc Phi Mua cu thé s& duoc Cong Ty
Quan Lv Quy¥ thong bdo tiy theo tirmg thdi diém va s& duoc cip nhat trong Ban Céo Bach,

Ban Tong hop cua Ban Céo Bach va websr[e cia Cong Ty Quan Ly Quy ducetinh bins t5

Khoan 2 DBiéu 18 dugc stra doi nhu sau:

“Phi ban t6i da bang 3% gi4 tri tai san rong (NAV) cua ching chi qu¥ tinh cho tong gia tri
ban va tru vao khoan tién ban duoc tra lai cho cac nha dau tu dwecdp-dunscho NAV-trén
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Mirc Phi Béan cu thé s& du:oc Cong Ty Quan Ly Quy thong bdo tai webs1te Va cap nhat
trong Ban Cao Bach ; o : ‘ 514

Khoan 3 Piéu 18 duoc sira doi nhu sau:
“3. Phi Chuyén D6i Quy
Phi Chuyén Dbi Quy sé dugc Cong Ty Quan Ly Quy thdong bdo tai website va cip nhat

trong Ban Cao Bach.

Khoan 4 DBiéu 18 dugc stra d6i nhu sau:

“4. Phi Chuyén Nhugng Phi Thuong Mai

Nha dau tu phdi tra mot muc Phi Chuyén Nhuong t6i da duy-—nhét la 300.000 dong (ba
tram nghin dong) cho moi giao dich chuyén nhugng Pon Vi Quy. Phi Chuyén Nhuong
duge Cong Ty Quan Ly Quy thong bdo tai website va duge cép nhat trong Ban Cao Bach
do-ngudi-thye hién-chuyennhuong thanh-tean.”

3. Piéu 25. Tiéu chuin lya chon thanh vién Ban Pai Dién Quy

B6 sung Khoan 4 Piéu 25 nhu sau:

“ Trudng hop thanh phan cia Ban Pai Dién Quy hodc bt ky thanh vién Ban Pai Dién
Quy nao khong con dap tmg duoc cic tiéu chuin quy dinh trong Khoan 2 Diéu 24 hoic
Khoan 1 diéu nay, hodc mot thanh vién Ban Pai Dién Quy budc phai tir chitc, Ban Dai
Dién Quy va Céong Ty Quan Ly Quy s€ lua chon mot thanh vién méi tam thoi dap Ung
duoc cic diéu kién tai Khoan 2 Piéu 24 va Khoan 1 diéu nay trong vong 15 ngay ké tir
ngay phat hién su kién. Thanh vién m&i s& tam thoi thue hién cdc quyén va nghia vu cia
mot thanh vién Ban Pai Dién Quy chinh thic cho dén khi Pai Hoi Nha Pau Tu bd nhiém
thanh vién chinh thic méi”

4. Piéu 37. Chim dirt quyén va nghia vu d6i véi Quy ciia Ngan Hang Giam Sat
Piém e Khoan 1 Diéu 37 dugc sira d6i nhu sau:
“Céc truong hop khac theo quy dinh phap luat va theo Hop dong gidm sét.”

5. Piéu 51. Xac dinh Gia tri tai sin rong (“NAV”)

Khoan 2 Diéu 51 duoc sira doi nhu sau:

“NAV cua Quy, NAV trén mot Pon Vi Quy phai dugc Ngan Hang Gidm Sat xac nhan.
Vi¢c xéac dinh gid tri thyc hién bang bang van ban hodc bang fax, thu dién tor hoac phuong
thire truyén dir liéu phu hop ciia Ngdn Hang Giam Sét, hodc truy xuat thong qua hé thong
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thong tin dién tir cuia Ngan Hang Giam Sét da dugc Cong Ty Quan Ly Quy chip thuan.
Truong hop bi danh gia sai, Ngan Hang Giam Sat c6 trach nhiém thong bao va yéu cau
Cong Ty Quan Ly Quy diéu chinh kip thoi trong vong hai muoi bbn (24) gio, NAV cia
Quy va NAV trén Don Vi Quy phai dugc cong b trén trang thong tin dién tir cua Cong
Ty Quan Ly Quy, %e—ehw&&mg—eap—d&eh—vu—ee—l—ren—qu&& Dai Ly Phan Phdi va trén cac
trang dién tir khac trong vong 3 (ba) ngay ké tir Ngay Pinh Gia va NAV cta Quy sé& c6 gia
tri cho dén khi c6 thong bao moi. Trong truong hop NAV bi dinh gia sai, Ngan Hang
Giam Sat phai thong bao va yéu cau Cong Ty Quan Ly Quy diéu chinh céc sai sot d6 trong
thoi han 24 (hai muoi bon) gio ké tir khi 16i dugc phat hién.”

6. Diéu 52. Phwong phap xic dinh Gia tri tai san rong (“NAV”) ciia Quy
Khoan 1 Diéu 52 duoc stra ddi nhu sau:

“Phuong phép xac dinh NAV ctia Quy va NAV trén mot Pon Vi Quy s€ dugc ghi rd trong
s0 tay dinh gi4 va s& tuan thu phap luat va thong 1& qudc té tt nhét. S6 tay dinh gia phai
dugc Ngan Hang Giam Sat ehép-thudn x4c nhan va Ban Dai Dién chép thuan. Nhiing thay
doi trong so tay dinh gia phai dugc Ngan Hang Giam Sat va Ban Pai Dién Quy dong ¥.”

7. Diéu 63. Hiéu e ciia Pidu Lé
Thém mot doan nhu sau:

“Piéu L& nay duoc ban hanh bang tiéng Anh va tiéng Viét. Trudng hop cd su khic biét
gitra ban tiéng Anh va tiéng Viét, ban tiéng Viét s€ duoc vu tién ap dung.”

* * * * * * *
Sau khi xem xét, DHNDT cua timg Qu¥ dugc dé nghi théng qua nghi quyét d6i véi timg quy
riéng biét dudi day:

A: Doi véinha dau tu ciia VCBF-BCF:

Rang viéc thay doi diéu 1é Quy ctia Quy VCBF-BCF ¢ phan dinh nghia va diéu 18, 25, 37,
51, 52 va 63 duogc thong qua.

B: Dbi voi nha dau tu cia VCBF-TBF:

Réng viéc thay doi diéu 1¢ Quy ciia Quy VCBF-BCF & phan dinh nghia va diéu 18, 25, 37,
51, 52 va 63 duoc thong qua.

VII. THOI GIAN GIAI LAO DANH CHO NHA PAU TU PAT CAU HOI VA NHAN CAU
TRA LOI

Sau khi biéu quyét vé cac hang muc hanh chinh ¢ khoan V va VI, PHNDTTN s& ¢ khoang
thoi gian gidi lao danh cho viéc chuan bi bién ban cudc hop cua PHNDTTN.
Céc c6 dong tham gia PHNDTTN dugc moi tham dy phan dit cau hoi va tra 1i v6i cac 1anh

dao ctua Quy. Thoi gian phén dat cau hoi va tra 101 s€ phu thudc vao $6 lugng cau héi dugce
dat tu phia nha dau tu.
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VI11. THONG QUA BIEN BAN VA NGHI QUYET CUA PHNPT

Sau khi duge nghe thu ky cua PHNDT trinh bay, PHNDT dugc dé nghi thong qua Bién ban
va nghi quyét cua DHNDT vé viéc viée thong qua cac bao cdo tai chinh da duoc kiém toan
nam ¢ muc I1.3, Uy quyén ctia Ban Pai Dién Quy va céc sira d6i Diéu 1& Quy nam & khoan V
— VI (“Nghi Quyét cia PHNDTTN”), bang viéc thong qua nhitng nghi quyét sau:

A: Danh cho nha dau tu cta quy VCBF-BCF

RANG thdng qua Bién ban cia PHNDT va Nghi quyét cia PHNDT dbi voi quy VCBEF-
BCF ; va

RANG thong qua viéc Chu tich va Ban Thu ky ky vao Bién ban ciia DHNDT va Nghi quyét
cia DPHNDT ddi véi quy VCBF-BCF.

B: Danh cho nha d4u tu cia quy VCBF-TBF

RANG thong qua Bién ban cia PHNDT va Nghi quyét cia PHNDT ddi v6i quy VCBE-
TBF ; va

RANG théng qua viéc Chu tich va Ban Thu ky ky vao Bién ban cia PHNDT va Nghi quyét
cua BPHNDT doi voi quy VCBF-TBF.
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PHU LUC 1A:

BAO CAO TAI CHINH PUQC KIEM TOAN CUA QUY VCBF - BCF CHO GIAI DOAN
TU NGAY 01/01 DEN 31/12/2016

SEVCBF

Nang Luc Quéc TE. Loi Thé Dia Phuong

QUY PAU TU CO PHIEU HANG PAU VCBF-BCF
Bdo cao tai chinh dwgc kiém toan
tai ngay 31 thang 12 nam 2016

Luu y: Phuy luc nay dqu dinh kérq theo dinh dang in,’ va kich c¢ theo dang van ban, khong
duoc dinh kéem bang ban mém. Xin xem chi tiét phu luc tai duong link:
http://www.vcbf.com/quan-he-nha-dau-tu/bao-cao-cua-cac-quy-mo/bao-cao-tai-chinh-
vcbf/
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PHU LUC 1B:

BAO CAO TAI CHINH PUQC KIEM TOAN CUA QUY VCBF - TBF CHO GIAI POAN
TU NGAY 01/01 DEN 31/12/2016

PEVCBF

Nang Luc Quéc Té. Loi Thé Pia Phuong

QUY PAU TU CAN BANG CHIEN LUQC VCBF
Bao cdo tai chinh dwgc kiém toan
tai ngay 31 thang 12 nam 2016

Luu y: Phuy luc nay dqu dinh kérq theo dinh dang in,’ va kich c¢ theo dang van ban, khong
duoc dinh kem bang ban mém. Xin xem chi ti€t phu luc tai duong link:
http://www.vcbf.com/quan-he-nha-dau-tu/bao-cao-cua-cac-quy-mo/bao-cao-tai-chinh-
vcbf/

Page 29 of 29



