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BAO CAO SOAT XET BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHiNH

Kinh giri Héi ddng Quan tri ‘
Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank

Ching toi da soat xét Bao cdo Ty 1& An toan Tai chinh cia Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau
tu Chung khoan Vietcombank (“Céng ty”) tai ngay 30 thang 6 nam 2016 va cac thuyét minh kém
theo dugce Ban Piéu hanh Céng ty phé duyét phat hanh vao ngay 12 thang 8 nam 2016 (“Béo céo
Ty 1& An toan Tai chinh™), dugc trinh bay tir trang 5 dén trang 25.

Trach nhiém cia Ban Dieu hanh

Ban Diéu hanh Céng ty chiu trach nhiém 14p va trinh bay Bao c4o Ty 1& An toan Tai chinh nay theo
Théng tu s& 226/2010/TT-BTC ngay 31 thang 12 nim 2010 cta Bé Tai chinh quy dinh chi tiéu an
toan tai chinh va bién phéap xt ly dbi v6i cac td chirc kinh doanh ching khoan khéng déap g chi
tiéu an toan tai chinh (“Théng tu 226”) va Thong tu s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10 nim
2012 ciia B6 Tai chinh sira d6i Thong tu 226 (“Thong tu 165”), va chiu trach nhiém vé kiém soat
ndi bé ma Ban Diéu hanh x4c dinh 14 cdn thiét d& dam bao viée 1ap Bao cdo Ty 1€ An toan Tai
chinh khéng c6 sai s6t trong yéu do gian l4n hay nham I4n.

Trach nhiém cia kiém toan vién

Trach nhiém cia chang t6i 14 dua ra két luan vé& Bao cao Ty 1é An toan Tai chinh nay dua trén két
qua soat xét ctia chiing t6i. Ching toi da thuc hién cong viée soat xét theo Chuan muc Viét Nam vé
hop dong dich vu soat xét s6 2410 - Soat xét thong tin tai chinh gitta nién do do kiém toan vién doc
1ap cua don vi thuc hién.

Cong viéc soat xét Bao cao Ty 1€ An toan Tai chinh bao gé)m viéc thuc hién cac cudc phong vén,
chi yéu 1a phong van nhirng ngudi chiu trach nhiém vé cac van dé lién quan dén Béo cdo Ty 1€
toan Tai chinh, va thuc hién thu tuc phan tich va cac thu tuc soat xét khac. Mot cude soat xét vé co
ban ¢4 pham vi hep hon mét cude kiém toan duge thyc hién theo cac Chuin muc Kiém toan Viét
Nam va do vy khéng cho phép ching t6i dat dugc sy dam bao rang chiing t6i s& nhan biét duogc tat
c4 cac van dé trong yéu c6 thé dugc phat hién trong mét cude kiém toan. Theo d6, ching t6i khong
dua ra y kién kiém toan.

KPMG Limited, a Vietnamese limited liability company and a 3
member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative ("KPMG

International"), a Swiss entity



Ket luian cuia kiem toan vién

Cin cw trén két qua soat xét cta chung t6i, ching t6i khong thdy c6 van dé gi khién ching téi cho
ring Béo c4o Ty 16 An toan Tai chinh ciia Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Diu tu Chirng khoan
Vietcombank tai ngay 30 thang 6 nim 2016 khéng dugc 14p, trén cac khia canh trong yéu, phu hop
v6i cac quy dinh cua Thong tu s§ 226/2010/TT-BTC ngay 31 thang 12 nam 2010 caa Bo Tai chinh
quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phép xu Iy déi v6i cac t6 chirc kinh doanh chirmg khoan
khéng dap ting chi tiéu an toan tai chinh va Thong tu s& 165/2012/TT-BTC ngiy 9 thang 10 nim
2012 ciia Bo Tai chinh sira ddi Thong tu 226.

Co s& 1ap bdo cdo va han ché si dung

Mic di khong dua ra két ludn ngoai trir, ching t8i lwu y d@én Thuyét minh 2 ctia Bao céo Ty 1& An
toan Tai chinh, mé ta vé co sd 1ap bao cao. Bao cdo Ty 1€ An toan Tai chinh dugce lap dé Cong ty
tuan thi cac yéu cdu cta Théng tu s6 226/2010/TT-BTC ngay 31 thang 12 nam 2010 cia BO Tai
chinh quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phéap xur Iy dbi véi cac td chic kinh doanh chimg
khoén khong dép tmg chi tiéu an toan tai chinh va Théng tur s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10
nim 2012 ctia BS Tai chinh sira dbi va bd sung mdt s6 diéu cua Théng tu 226. Do d6, Béo cdo Ty 1é
An toan Tai chinh c¢6 thé khéng pht hop cho cic muc dich khac. Bio cdo soat xét nay chi nhim
muc dich dé Cong ty nop cho Uy ban Chirng khoan Nha nuéc va cong bd thong tin theo yéu cau cta
Théng tu 226 va Thong tw 165 va khong nhim sir dung cho bat ky muc dich nao khac.

Céng ty TNHH KPMG

ViAt Nlam

Jiay CLIULLE 1iail U(lllé l\_y 11allll 115115
kiém toan so: 0306-2013-007-1
Phé Tong Giam doc

Ha N¢i, ngay 12 thang 8 nam 2016






(a)

(b)

(@)

Cong ty Lién doanh Quén ly Quy Piu tw Chirng khoan Vietcombank
Thuyét minh Bdo cdo Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 30 thang 6 nim 2016

Cac thuyét minh nay 1a b6 phan hop thanh va can dugc doc déng thoi voi Bao cao Ty 1€ An toan Tai
chinh dinh kém.

Pon v bao cao

Céng ty Lién doanh Quan Iy Quy Piu tu Chimg khoan Vietcombank (“Cong ty”) 1a mét cong ty
lién doanh dugc thanh lap tai Viét Nam. Cac ddi tac lién doanh ciia Cong ty 1a Ngan hang Thwong
mai C6 phin Ngoai thuong Viét Nam (“Vietcombank”) (thanh lap tai Viét Nam) va Franklin
Templeton Capital Holdings Private Limited (thanh lip tai Singapore) véi ty 16 vén cha s& hitu
tuong tng 14 51% va 49%. Cac hoat dong chinh ciia Céng ty 13 thanh lap, quan ly cac quy dau tu va
quéan ly danh muc dau tu.

Tai ngay 30 thang 6 ndm 2016 Cong ty c6 30 nhén vién (31/12/2015: 30 nhan vién).

Co sé' lap 1o cido

Tuyén 0 ve tuin thu

Béo cdo Ty 18 An toan Tai chinh duoc lap dé Cong ty tudn thi cac yéu cdu cua Théng tu sb
226/2010/TT-BTC ngay 31 thang 12 ndm 2010 cta B¢ Tai chinh quy dinh chi ti€u an toan tai chinh
va bién phép xir Iy d6i voi cac t6 chic kinh doanh chimg khoan khéng dap tmg chi tiéu an toan tai
chinh (“Théng tu 226”) va Thong tu sb 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10 nam 2012 cia B6 Tai
chinh sira déi va bd sung mot sb didu ciia Thong tu 226 (“Théng tu 165). Do d6, Bao cdo Ty 1é An
toan Tai chinh c6 thé khong phit hgp cho cac muc dich khéc.

Co s& s6 li¢u tai chinh
Béo cao Ty 1€ An toan Tai chinh duoc lap duva trén co s6 s6 liéu tai chinh ciia Cong ty tai ngay 30
thang 6 im 2016 va cho ky sau thang két thiic cing ngay. Bao cdo Ty 1& An toan Tai chinh cin

dugc doc dong thdi voi bao cdo tai chinh giita nién do ctia Cong ty cho ky sdu thang két thac ngay
30 thang 6 nam 2016.

Tém tat nhitng chinh sach 14p Bao cao Ty 1& An toan Tai chinh chi yéu

Sau ddy 1a nhiing chinh sach cht yéu dugc Cong ty ap dung trong viéc 1ap Béo céo Ty 18 An toan
Tai chii  nay.

Ty 1& von khi dung
Ty 1é vbn kha dung ctia Coéng ty dugc xac dinh theo quy dinh cta Théng tu 226 nhu sau:
Von kha dung

Ty lé von kha dung = Téng gid iri iro < 100%

Trong d6, tong gia tri riii ro 14 tbng cac gia tri rui ro thi trudng (Thuyét minh 3(c)), gia tri rdi ro
thanh toan (Thuyét minh 3(d)) va gia tri rai ro hoat déng (Thuyét minh 3(e)).



(b)

Cong ty Lién doanh Quin ly Quy Piu tw Chirng kho4n Vietcombank )
Thuyet minh Bdo cao Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 30 thang 6 nam 2016 (tiep theo)

Vén kha dung

Vén kha dung la vén chii s¢ hitu cd thé chuyén dbi thanh ti;%n trong vong 90 ngay, trong dé chi tiéu
loi nhudn/16 liy ké va lgi nhudn/16 sau thué chua phan phoi 1a so trudce khi trich 1ap cac khoan du
phong theo quy dinh cda phép luat.

Vé6n kha dung cia Cong ty dugc diéu chinh ting thém céc khoan muc sau:

» Nim muoi phan trim (50%) phdn thing du do danh gia lai tai san ¢b dinh theo quy dinh cta
phap luat;

*  Toan bd phan gid tri ting thém cua cac khoan dau tu khong bao gdm cac ching khoan dugc phat
hanh béi céc t6 chirc ¢6 lién quan vdi Cong ty cling nhu cac chiing khoan cé thoi gian bi han
ché chuyén nhuong con lai trén 90 ngay ké tir ngay 1ap béo céo;

" Trai phiéu chuyén doi, c6 phiéu wu dai do Céng ty pht hanh ¢ ky han ban dau téi thiéu 1a ndm
(5) nam va da dang ky b sung vao von kha dung véi Uy ban Ching khoan Nha nudc; va

= Céc cong cu no khac do Cong ty phat hanh ¢6 ky han ban dau téi thiéu trén mudi (10) nam va
da diang ky bo sung vao von kha dung véi Uy ban Ching khoan Nha nudc.

Tbng gia tri cac khoan dwoc sir dung dé bd sung vao von kha dung t6i da bing 50% phan vén chii sé
hitu. D8i véi cac khoan ng c6 thé chuyén dbi thanh vén cha sé hitu va da dang ky bd sung vao vén
kha dung véi Uy ban Chirng khoan Nha nude, Cong ty khiu trir 20% gia tri ban ddu mdi nam trong
thoi gian nam (5) nam cudi ciing trude khi dén han thanh todn/chuyén dbi thanh ¢ phiéu phd théng
va khéu trir 25% gi4 trj con lai mdi quy trong thdi han bén (4) quy cudi cing trude khi dén han
thanh toan/chuyén ddi thanh ¢ phiéu phd thong.

Von kha dung ctia Céng ty dugc dieu chinh giam cac khoan muc sau:

®  Vo6n ¢ phan uu déi co thé hoan lai va cd phiéu qu¥y (néu co);
» Todan by phan gia tri giam di cia tai san co6 dinh dugc dinh gia lai theo quy dinh cia phap luét;

= Toan bo phan gia tri giam di clia cac khoan ddu tu khong bao gdm cac chiing khoan duoc phat
hanh boi cac t0 chire ¢ lién quan voi Cong ty va ching khoan c6 thoi gian bi han ché chuyén
nhugng con lai trén 90 ngay ke tir ngay 1ép bao céo;

= CAc tai san dai han va tai san ngan han c6 thoi han thu hoi hodc thoi han thanh toan con lai trén
90 ngay; va

= Céc khoan ngoai trir trén bo cdo tai chinh d& dugc kiém toan (néu cd).

Khi x4c dinh phin giam trir khoi vn kha dung, Céong ty diéu chinh glam bt phan gia tri giam trir
mot khoan bang gi4 tri nho nhét clia gi4 tri thi trudng cha tai san, gia trj sd sach va gia trj con lai cla
c4c nghia vu (d6i v6i tai san duoc ding 1am tai san dam bao cho cac nghia vu ciia Cong ty hodc cho
bén thit ba) va gia tri nhd nhit ca gia tri thi truong cia tai san ddm bao va gia tri s6 sach (d6i voi tai
san dugc dam bao bang tai san ciia khach hang).



(c)

Céng ty Lién doanh Quén Iy Quy Pau tw Chiing khoin Vietcombank ]
Thuyét minh Bao cao Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 30 thang 6 nam 2016 (tiép theo)

Gia tri rii ro thi trudong

Gi4 tri rai ro thi trudng 13 gia trj twong Gng véi mirc do ton that ¢ thé xay ra khi gi4 thj trudong cua
tai san dang s& hitu bién déng theo chiéu hudng bat Igi. Gié tri riii ro thi truong dugce xac dinh theo
quy dinh cta Thoéng tu 226 nhu sau:

Gid tri riii vo thi truomg = Vi thé rong x Gid tai san x Hé sé rui ro thi truong
Trong do, vi thé rong d6i voi mot chimg khoén tai mot thoi diém 14 s6 luong chimg khoan ma Cong
ty dang nam gifi, sau khi d& di€u chinh gidm bdt s6 ching khoan cho vay va tang thém s6 ching
khoan di vay phu hgp vdi quy dinh ctia phap luét.
Cong ty khong xac dinh gia tri rii ro thi truong cho cac chirng khoén, tai san sau:
= C6 phiéu quy,
=  Chiing khoan phat hanh béi cac td chirc c6 lién quan véi Cong ty;
»  Ching khoan cé thoi gian bi han ché chuyén nhuong con lai trén 90 ngay ké tir ngay lap bao céo;

= Trai phi€u, cac cong cu ng, gidy to c6 gia trén thi truong tién t€ da d4o han.



(i)

Cong ty Lién doanh Quan Iy Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank )
Thuyét minh Bdo cdo Ty 1¢ An toan Tai chinh tai ngay 30 thing 6 nim 2016 (tiep theo)

Gid tai san

Gia tai san duoc xac dinh theo nguyén tic dinh gia ching khoan duge quy dinh tai Thong tu 226 va Thong tu sb 146/2014/TT-BTC ngay 6 thang 10 nam 2014 cta
B6 Tai chinh nhu sau:

STT

Loai tai san

Neuvén tic dinh gia giao dich trén thi trueong

Tién va cic khoan tuwong dwong tién, cong cu thi trwdng tién

1 | Tién (VND) S6 du tai khoan tai ngay tinh todn

2 |Ngoaité Gia tri quy ddi ra VND theo ty gié tai cac td chirc tin dung dugc phép kinh doanh ngoai héi tinh tai ngay tinh toan
3 |Tién gui ky han Gia tri tién gti cgng 1ai chua dugc thanh toan tdi ngay tinh toan

4 | Tin phiéu kho bac, hdi phiéu ngan | Gia mua cong lai liy ké tinh dén ngay tinh toan

hang, thuong phiéu, chirng chi tién
giri ¢6 thé chuyén nhuong, trai
phiéu va cac cong cu thj trudng
tién té duoc chiét khau

Trai phieu

5

Trai phi€u niém yét

» Gianiém yét binh quén trén hé théng giao dich tai S& Giao dich Chimg khoan tai ngay giao dich gan nhét cong i liy
ke;

> Truong hop khéng cé giao dich nhidu hon hai (02) tudn tinh dén ngay tinh toan, 1a gia tri 16n nhit trong cac gié tri sau:
+ Gia mua cong li lity ké;
+ Ménh gia cong 1ai liy ké; va
+ Gi4 x4c dinh theo phuong phap néi bd ctia Cong ty, bao gdm ca l4i liiy ké.
Tuee la:
Max (Gié mua cdng li liiy ké; Ménh gia cong lii lity ké; Gia xac dinh theo phuong phap ndi bd, bao gdm ca Ii lity ké)

Trai phiéu khong niém yét

La gi4 tri 16n nhat trong cac gia tri sau:
+ Gi4 yét (néu c6) trén cac hé théng bao gia do Cong ty lwa chon, cong i liy ké;
+ Gia mua cdng lai liy ké;
+ Ménh gia cong l4i lily ké; va
+ Gia xéc dinh theo phuong phap ndi bo ciia Cong ty, bao gom ca lai liy ké.
Tirc la:
Max (Gia yét (néu c0); Gia mua cong lai Iy ké; Ménh gia cong lai liy ké; Gia xéac dinh theo phuong phap ndi bd, bao
gbm ca lai lity ké).




Cong ty Lién doanh Quan ly Qu¥ Piu tw Chirng khodn Vietcombank )
Thuyet minh Bao cdo Ty I¢ An toan Tai chinh tai ngay 30 thang 6 nim 2016 (tiép theo)

STT

Loai tai san

Nguyén tic dinh gia giao dich trén thi truong

C6 phiéu

7

Cb phiéu niém yét trén S¢ Giao
dich Ching khoan H6 Chi Minh

Co6 phiéu niém yét iren >0 U1ao
dich Chung khoan Ha Ngi

> Gi4 déng cira tai ngay giao dich gan nhit ngay tinh toan

» Truong hop khéng 6 giao dich nhiéu hon hai (02) tuan tinh dén ngay tinh toan, 1a gia tri 16n nht trong cac gia tri sau:
+ Gia trj sb sach;
+ Gia mua; va
+ Gia xac dinh theo phuong phap néi bd cia Cong ty.
Tuc la:
Max (Gia tri sb sach; Gia mua; Gia xéc dinh theo phuong phap ndi bd)

> (ia giao dich binh quan cua ngay giao dich gan nhat ngay tinh toan

> Trudng hop  16ng c6 giao dich nhiéu hon hai (02) tuin tinh dén ngay tinh toan, la gi tri I6n nhét trong cac gia tri sau:
+ Gia trj s6 sach;
+ Gia mua; va
+ Gia xdc dinh theo phuong phap ni b cua Cong ty.
Tuec la:
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac dinh theo phuong phap ndi bd)

Cb phiéu ciia Cong ty dai chang
dang ky giao dich trén hé thong
UpCom

> Gia giao dich binh quan cia ngay giao dich gan nhat ngay tinh toan.

» Trudng hop khong c6 giao dich nhiéu hon hai (02) tuin tinh dén ngay tinh toan, 13 gié trj 16n nhét trong cac gia tri sau:
+ Gia tri s sach;
+ Gia mua; va
+ Gia xac dinh theo phuong phap ndi bd ciia Cong ty.
Tuc la:
Max (Gia tri sb sach; Gid mua; Gia xac dinh theo phuong phap néi bd)
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Piu tw Ching khosdn Vietcombank .
Thuyét minh Bdo cdao Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 30 thang 6 nidm 2016 (tiep theo)

STT | Loai tai san Nguyén tic dinh gia giao dich trén thi trueomg
10 | C6 phiéu da dang ky, luu ky > Gi4 tr trung binh dya trén bao gia ciia t6i thiéu ba (3) cong ty cnung knoan khéng phai 1a bén co lién quan tai ngay giao
nhung chua niém yét, chua dang dich gan nhat trudc thoi diém tinh toan
ky giao dich
> Trudng hop khong c6 di bao gia cia tdi thidu ba (3) cong ty chitng khodn, 14 gia tri 16n nhét trong céc gia tri sau:
+ Gia tur cac bao gia;
+ Gia clia ky bao c4o gan nhat;
+ Gia tri sb sach;
+ Gia mua; va
+ Gia xac dinh theo phuong phap ndi b ctia Coéng ty.
Tuc la:
Max (Gia tir cac bao gia; Gia ctia ky bao cao gﬁn nhat; Gia tri sb sach; Gia mua; Gia xéac dinh theo phuong phap ndi b
cua Cong ty)
11 | C6 phiéu bj dinh chi giao dich, La gia tri 16n nhat trong céc gia trj sau:
hodc hiy niém yét hodc hiy + Gid trj b sach;
dang ky giao dich + Ménh gia; va
+ Gia theo phuong phap néi b cuia Cong ty.
Tuee la:
Max (Gia tri sb sach; Ménh gia; Gia xac dinh theo phuong phap ndi bo)
12 | C6 phiéu ctia to chiic trong tinh | 80% Gia tri thanh ly ctia ¢ phiéu d6 tai ngay lap bang can doi ké toan gan nhat, hoic gia xac dinh theo phuong phap ndi
trang giai thé, phd san b cia Cong ty.
13 | Cb phan, phan vén gép khac La gié trj 16n nhat trong céc gié tri sau:

+ Gia tri sb sach;
+ Gia mua/gia tri von gép; va
+ Gia xac dinh theo phuong phao néi b ctia Cong ty.
Tuc la:
Max (Gia trj sb sach; Gia mua/gia tri von gop; Gia xac dinh theo phuong phap ndi bo ciia Cong ty).
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tu Chitng khoan Vietcombank )
Thuyét minh Bao cao Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 30 thang 6 nam 2016 (tiép theo)

STT

Loai tai san

l Neuvén tac dinh gia giao dich trén thi trwong

Qu$/Cd phiéu ciia Cong ty dau tu chitng khoan

14 | Quy dong dai ching > Gi4 déng cira ctia ngay giao dich gan nhét ngay tinh toan
» Trudng hop khong c6 giao dich nhiéu hon hai (2) tuan tinh dén ngay tinh toan 1a: NAV/1CCQ tai ky bao cao gan nhét
trudc ngay tinh toan
15 | Quy thanh vién/Quy mé/C Gid tri tai san rong NAV trén mét don vi phan vén gép/don vi chitng chi qu¥/cd phiéu tai ky bao cdo gan nhét trudc ngay
phiéu clia Cong ty dau tu ching | tinh toan
khoan phat hanh riéng 1&
16 | Céc truong hop khac Theo auv dinh ndi bd ctia Cong ty

Tai san co6 dinh

17 Quyén st dung dat Gia tri dugc xac dinh béi td chie dinh gia déc 1ap do Coéng ty lua chon

18 | Nha clra/vat kién triic bao gdbm ca| Gia tri dugc xac dinh béi to chiic dinh gia doc 1ap do Cong ty lya chon hodc chi phi xay dung co ban dé dang liiy ké
cac hang muc xay dung co ban
d¢é dang

19 | Céc trang thiét b, may moc, Gia tri con lai cia tai san
phuong tién...

20 | Céc tai san cb dinh khac Gia tri duoc xac dinh boi to chic dinh gia dgc 1ap do Cong ty hra chon
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(i)

(i)

(d)

Cong ty Lién doanh Quién ly Quy Piu tw Chirng khoan Vietcombank )
Thuyét minh Bdo cao Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 30 thang 6 nim 2016 (ti€p theo)

H¢ sé riii ro thi truong

Heé s6 rai ro thj trudng duge xac dinh cho timg khoan muc tai san theo quy dinh cta Thong tu 226
dugec trinh bay ¢ Thuyét minh 4.

Gid tri rii ro thi truong tang thém

Gia trj roi ro thi trudng cia mdi tai san xac dinh theo quy dinh trén day s& phai diéu chinh ting
thém trong trudong hop Cong ty dau tu qua nhiéu vao tai san d6, ngoai trir chiing khoan dang trong
thoi gian bao lanh phat hanh theo hinh thiic cam két chéc chin, trai phiéu Chinh phi, trai phiéu
dugc Chinh phii bao lanh. Gia tri rii ro duoc diéu chinh ting theo nguyén tic sau:

=  Ting thém 10% trong truong hop gia tri ciia khoan dau tu nay chiém tir 10% téi 15% vén chi
s0 hiiu cia Cong ty;

=  Ting thém 20% trong truong hop gia tri ciia khoan dau tu nay chiém tir 15% téi 25% vén chi
sO hitu cia Cong ty;

= Tiang thém 30% trong trudng hop gia tri cta khoan dau tu ndy chiém tir 25% trd 16n von chi s
hitu ctia Cong ty.

Céc khoan ¢o turc, trai tire, gia tri quyén uu dai cia ching khoan (néu co6) hodc 1ai cho vay cia tién
guri va cac khoan tuong duong tién, cdng cu chuyén nhuogng, gidy to c6 gia duge di€u chinh ting
thém vao gia tri tai san khi xac dinh gia tri rai ro thi truong.

Gia tri rii ro thanh toan

Gia trj rai ro thanh toan 1a gia tri twong Gng véi mirc d6 tdn thit c6 thé xay ra khi ddi tac khong thé
thanh toan dung han hoac chuyen giao tai san dung han theo cam két. Gi trj rai ro thanh toan duoc
xac dinh khi két thiic ngay giao dich ciia cac hop dong, giao dich nhu sau:

=  Gia trj rdi ro thanh toan trudc thoi han nhan chuyén giao chimg khoan, tién va thanh Iy hop
dong, dugc xac dinh theo nguyén tac sau:
Gid tri rui ro trucc Hg s6 rii ro thanh todn X Gid tri tai san tiém an
thoti han thanh todn theo doi tdc rui ro thanh todn

Nguyén tic xac dinh gia tri rii ro trude thoi han thanh toan trén day dugc ap dung cho cac hop
dong sau day:

- Tién giri c6 ky han tai cac t chuc tin dung, cac khoan cho vay d6i véi cac b chire, ca nhan
khac;

- Hop ddng vay, muon chiing khoan phti hop véi quy dinh cta phép luét;

- Hop ddng ban c6 cam két mua lai chiig khoan pht hop véi quy dinh ciia phap luat;

- Hop dong ban c6 cam két mua lai chirng khoan phi hop véi quy dinh ciia phap luat;

- Hop ddng cho vay mua ky quy chirng khoan phti hop véi quy dinh cta phap luét; va

- Céc khoan phai thu, cac khoan phai thu khac va tai san khac co tiém an rii ro thanh toan.
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(i)

Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Piu tw Chirng khoan Vietcombank ]
Thuyét minh Bao cao Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 30 thang 6 nam 2016 (tieép theo)

Péi véi hop dong bao lanh phat hanh ky véi cac t6 chiic khac trong t& hop bao lanh phat hanh
theo hinh thirc cam két chic chin ma Céng ty 14 t6 chirc bao lanh phat hanh chinh, gi4 tr rii ro
thar  toan duoc xac dinh bing 30% gid tri con lai cla cac hop déng bao lanh phat hanh chua
duoc thanh toan.

Gia trj riii ro thanh toan qué thoi han thanh toan dugc xac dinh theo nguyén tic sau:

Gid tri rui ro qud thoi H¢ s6 riii ro thanh todn . Gid tri tai san tiém dn
han thanh todn theo thoi gian rui vo thanh todn

Nguyén tic xac dinh gi tri riii ro qua thoi han thanh toén trén diy duoc ap dung cho:

- Céc khoan phai thu da qua han, ké ca traj phiéu dao han, cic gidy to c6 gia, cong cu no da
dao han ma chua dugc thanh toan, cac khoan phai thu cua t6 chirc kinh doanh chung khoan,
cac khoan phai thu cho khach hang trong hoat ddng méi gioi ban chirng khoan;

- Tai san qua thoi han chuyén giao, ké ca ching khoan trong hoat dong kinh doanh cia t6
chire kinh doanh chung khoan, chimg khodn ctia khach hang trong hoat ddng méi gioi
ching khoan;

- Chung khoan, tién chua nhén dugc tir cac giao dich, hop d@)ng tién guri c6 ky han tai cac td
chire tin dung, cac khoan cho vay dbi véi cac t6 chirc, ca nhan khéc; hop déng vay, muon
ching khoan phu hcrp vGi quy dinh cua phép luét; hop ddng ban c6 cam két mua lai chimg
khoan phu hop véi quy dinh cia phap ludt; hop ddng mua c6 cam két ban lai ching khoan
phti hop véi quy dinh cta phap luat; va hop ddng cho vay mua ky quy ching khoan phi
hop vai quy dinh cua phap luat.

Hé so irothanh todn

Hg s6 rii ro thanh toan theo di tac dugc quy dinh tai Thong tu 226 nhur sau:

STT | Pébi tac thanh toan cho Cong ty

HEé s6 rii ro

. _thanh toan
1 Chinh phu, cac t chire phat hann dugc Chinh phu béo 1anh, B6 Tai chinh bao
1anh, Ngan hang Nha nuée, Chinh phi va Ngan hang Trung uong céc nudc 0%
ude khdi OECD; Uy ban Nhan dén tinh, thanh phé truc thude Trung uong
2 i Giao dich Chung khoan, Trung tdm Luu ky Chung khoén 0,8
3 | T6 chuc tin dung, t6 chiic tai chinh, t& chirc kinh doanh ching khoan thanh 14
& cac nuée thude khdéi OECD va ¢6 hé sd tin nhiém dép tng cac diéu kién 3,2%
khac theo quy dinh ndi b cua td chire kinh doanh chiing khoén
4 Té chirc tin dung, td chiic tai chinh, t6 chirc kinh doanh chung khoan thanh
1ap ngoai cac nudc OI‘SCD; hodc thanh lap tai cac nudc thucf)cvkhéi OECDva 4.8%
khong dap ung céc diéu kién khac theo quy dinh ndi bd cua to chire kinh ’
ranh ching khoéan
5 Té chire tin dung, t6 chuc tai chinh, t6 chitc kinh doanh chiung khoan thanh
A s n S xren 6%
1ap va hoat dong tai Viét Nam
6 Cac td chure, ca nhan khac 8%
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Piu tw Ching khodn Vietcombank )
Thuyét minh Bao cao Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 30 thang 6 nam 2016 (tiep theo)

Hg¢ s6 rai ro thanh toan theo thoi gian duoc quy dinh tai Théng tu 226 nhu sau:

STT | Thoi gian qua han thanh toan, chuyén giao ching khoan I;Ihéasfhrfoi;:
1 0 - 15 ngay sau thoi han thanh toan, chuyén giao chimg khoan 16%
2 16 - 30 ngay sau thoi han thanh toan, chuyén giao chimg khoan 32%
3 | 31-60 ngay sau thoi han thanh toan, chuyén giao chirng khoén 48%
4 | Tu 60 ngay trd di 100%

Thoi han thanh toAn/nhan chuyén giao chung khoan 1a T+3 (dbi v6i cb phleu niém yét), T+1 (dbi
Vv6i trai phiéu niém yét) hodc T+n (d6i vé6i cac giao dich thoa thuan ngoai hé théng giao dich).

(ii) Gid tri tai sdn tiem an rui ro thanh todn

> Gid tri tai san tiém an rii ro thanh todn trong hoat dgng vay, cho vay chitng khodn, giao dich
ky quy, giao dich mua ban lai:

STT | Loai hinh giao dich Gi tri tai san tiém 4n rii ro thanh toan
1 Tién gui c6 ky han, khoan tién Toan bg gia tri khoan cho vay, uén gt
> vay khong c6 tai san bao dam
2 | Cho vay chimg khoan Max {(Gia tri thi truong ciia hop ddng — Gid trj tai san
dam bao (néu co)), 0)
3 Vay chung khoan Max {(Gié tri tai san dam bao — Gia tr1 wnf truong cuia
hop dong), 0} o
4 ip dong mua chiing khoan c6 | Max {(Gia tri hop dong tinh theo gia mua — Gia tr1 tn
cam két ban lai triémo efia hop dono x (1 — Hé s rai ro thi trudng)),0}
5 |1 rp dong ban ching khoén c6 Max {Uia tri thi truong ciia hop dong x (1 — Hé sd rui
cam két mua lai ro thi trudng) — Gia trj hop ddng tinh theo gia ban),0}
6 | Hop dong cho vay mua ky quy Max {(S6 du no - Gia tri tai san bao dam),0}
(cho khach hang vay mua ching
| 0an)/Céc thoa thuan kinh té c6
cling ban chit

S6 du ng bao gém gia tri khoan vay, 1ai vay va cac loai phi.

Gia tri tai san dam bao dugc x4c dinh theo gia thi truong. Trong truong hop tai san bado dam cia
khach hang khong c6 gia tham khao theo thi trudng, thi dugc xac dinh theo quy dinh ndi bd cia
Cong ty.
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(iii)

Cong ty Lién doanh Quin ly Quy Piu tw Chirng khoan Vietcombank )
Thuyét minh Bdo cao Ty I¢ An toan Tai chinh tai ngay 30 thang 6 nam 2016 (tiép theo)

> Gid tri tai san tiém dan rii ro trong hoat dong giao dich mua bdn chimg khodn:

STT | Thoi gian Gia tri tai san tiém 4n rii ro

A. Déi véi cac giao dich ban chitng khoan (bén ban 13 Cong ty hodc khach hang ciia Cong ty
trong hoat dong mai gioi)

1 Trude thoi han nhan thanh toan | 0

2 Sau thoi han nhéan thanh toan Gia tri thi truong cia hop dong (trong truong hop Gi4
thi truong thap hon Gia giao dich)

0 (trong truong hop Gia thi truong cao hon Gia giao
dich)

B. Déi véi cac giao dich mua chirng khoan (bén mua 1a Céng ty hoiic khich hang ciia Cong ty
trong hoat dong madi gioi)

1 Trudc thdi han nhan chuyén 0
giao chirng khoan

2 Sau thoi han nhan chuyén giao | Gia tri 1 rudong cia hop dong (trong truong hop Gia
ching khoan thi trudong cao hon Gia giao di~h)

0 (trong truong hop Gid thi truong thap Gia giao dich)

» Gid tri tdi san tiém dn rii vo thanh toan ciia cde khoan phai thu, trai phiéu da ddo han va cdc
cong cu ng da dao han la gia tri khoan phai thu tinh theo ménh gid, cong thém cdc khoan Idi
chuea dwoc thanh todn, chi phi c6 lién quan va trir di khoan thanh toan da thuc nhdn truce do
(néu co).

Gidm trir gid tri tdi sin tiém dn rii ro thanh todn
Cong ty dugc dleu chinh giam trir phan gié tri tai san bao dam cia ddi tac, khach hang khi x4c dinh

gid tri tai sén tiém 4n rui ro thanh toan trong trudng hop cac hop dong, giao dich ndy dap tng .y
du cac diéu kién sau:

= Péi tac, khach hang c6 tai san bao ddm thuc hién nghia vu ciia minh va tai san bao dam la tién,
cac 10an tuong duong tién, giéy to ¢6 gia, cong cu chuyén nhugng trén thi truong tién té,
ching khoan niém yét, dang ky giao dich trén S& Giao dich Chirng khoan, trai phiéu Chinh
pht, trai plliéu dugc BS Tai chinh bao 1anh phat hanh;

=  (Cbng ty c6 quyén dinh doat, quan 1y, sir dung, chuyén nhugng tai san bao dam trong truomg
hop doi tac khong thue hién nghia vu thanh toan day du va ding thoi han da thdéa thuén tai cac
hop dong.

Gia tri tai san bao dam tinh giam trir dugc xac dinh nhu sau:

Gid tri tdi san bao dam = Khoi luong tai san  Gid tai san * (I - Hé s6 rii ro thi truong)

Gi4 tai san duoc xac dinh theo nguyén tic quy dinh ctia Théng tu 226 dugc trinh bay tai Thi it
minh 3¢(i).

Hé sb rai ro thi truong dugc xac dinh theo quy dinh clia Théng tu 226 dugc trinh bay tai Th it
minh 4.
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(iv)

v)

Cong ty Lién doanh Quin ly Quy Dau tw Ching khosn Vietcombank
Thuyéet minh Bao cdo Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 30 thang 6 niam 2016 (tiep theo)

Tdng thém gid tri rii ro thanh todn

Gi4 trj rui ro thanh toan phai dugc diéu chinh ting thém trong cac trudng hop sau:

=  Ting thém 10% trong truong hop gia tri khoin cho vay ddi véi mét 6 chiic, c4 nhan va nhém
t6 chirc, ¢4 nhin lién quan (néu cd), chiém tur 10% toi 15% Von chi so hiu;

* Tang thém 20% trong truong hop gia tri khoan cho vay d6i véi mot t6 chire, ca nhan va nhom
td chire, ¢4 nhan lién quan (néu co), chiém tir 15% ti 25% Vén chu s hitu;

»  Ting thém 30% trong truong hop gia tri khoan cho vay dbi voi mét td chire, c4 nhan va nhém
t6 chire, ca nhan lién quan (néu cd), hodc mot cd nhin va cac bén lién quan téi ca nhin do (néu
¢0), chiém trén 25% Von chil s& hitu,

Bil trir rong song phwong gid tri tdi sdn tiém an rii ro thanh todn

Gia trj tai san tiém an rai ro thanh toan dugc bl trir rdng song phuong khi:

= Rui ro thanh todn lién quan t6i cing mét ddi tac;
= Rui ro thanh toan phat sinh d6i véi cting mét loai hinh giao dich; va

= Viéc bu trir rong song phuong da dugc cac bén thdng nhét truge bang van ban.

Gia tri rii ro hoat dong

Gid trj rui ro hoat dong 1a gid tri twong Gng v6i muc do tén thét c6 thé xay ra do 13i ky thuat, 18i hé
théng va quy trinh nghiép vu, 156i con _nguoi trong qua trinh tac nghiép, hodc do thiéu vén kinh
doanh phat sinh tir cac khoan chi phi, 15 tir hoat dong dau tu, hodc do cac nguyén nhan khach quan
khac.

Gia tri rui ro hoat déng‘cﬁa\Céng ty duge xdc dinh ,bﬁng 25% chi phi duy tri hoat dong cia Céng ty
trong vong 12 thang lién ké tinh t&i thang gan nhat, hodc 20% Von phap dinh theo quy dinh ciia
phap luat, tuy thudc vao gia tri nao lon hon.

Chi phi duy tri hoat dong ciia Céng ty dugc xac dinh bang tdng chi phi phat sinh trong ky, trir di:
= Chj phi khau hao;

= Dy phong giam gi4 d4u tu ngén han;

=  Du phong giam gi4 dau tu dai han; va

= Du phong phai thu kho doi.



Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Piu tw Ching khoan Vietcombank )
Thuyét minh Bao cdo Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 30 thang 6 nim 2016 (tiep theo)

Gia tri rui ro thi trueong

Heé sb Quy mo rai ro Gia tri rii ro
Cic hang muc diu tir tai ngay 30 thang 6 nim 2016 rii ro (VND) (VND)
(0)) @) ®)=1)*Q2)
1. Tién va cac khoan twong dwong tién, cong cu thi trromg tién té
1. | Tién 0% 2.392.684.416
2. Céc khoan tuong duong tién, tién gui c6 ky han 0% 198.384.597.414
3. Gidly to ¢6 gid, cong cu chuyén nhuong trén thi
truong tién té 0% -
IL. | Trai phiéu Chinh phi
4. Trai phiéu Chinh phii khong tra lai 0% -
5. Trai phiéu Chinh phii tra 13i suat cudng phiéu
5.1 r4i phidu Chinh phi, Trai phiéu Chinh phu céc
nude thude khéi OECD hodc duge bao lanh bai
Chinh phi hodc Ngéan hang Trung wong ctia cac
réc thude khdi nay, Trai phiéu duge phat hanh
bai cac té chiic quéc té IBRD, ADB, IADB,
AfDB, EIB va EBRD 3% -
52 Trai phiéu céng trinh duge Chinh phi, Bo Tai
chinh bao 1anh ¢6 thoi gian ddo han con lai duéi
1 nam; 3% -
Trai phiéu cong trinh dugc Chinh phu, ¢ Tai
chinh bao 1anh cé thoi gian ddo han con lai tir 1
td1 5 nam; 4% -
Trai phiéu cong trinh dugc Chinh phi, B6 Tai
chinh bao lanh ¢é thoi gian ddo han con lai tir 5
ndm tré lén B 5% -
II. | Trai phiéu doanh nghiép
6. ‘4i phiéu niém yét c6 thoi gian d4o han con lai
| 161 1 ndm, ké ca trai phiéu chuyén doi 8% -
Trai phiéu niém yét c6 thoi gian ddo han tir 1 téi
5 nam, ké ca trai phiéu chuyén doi 15% -
Trai phiéu niém yét ¢ thoi gian dao han tir 5 nam
tré 1én, ké ca trai phiéu chuyén doi 20% -
7. Trai phiéu khong niém yét ¢ thoi gian dao han
con lai dudi 1 nim, ké ca trai phiéu chuyén dbi 25% -
Trai phiéu khong niém yét c6 thoi gian dao han tir
1 t6i 5 nidm, ké ca trai phiéu chuyén dbi 30% -
Trai phiéu khong niém yét c6 thoi gian déo han
tir 5 ndm tro 1én, ké cé trai phiéu chuyén doi 40% -
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6.

Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank ]
Thuyet minh Bido cdo Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 30 thang 6 nam 2016 (tiép theo)

(M

2

3)

4)

)

(6)

Gi4 trj rai ro thanh toan déi véi Chinh phu, cac td chirc phét hanh dugc Chinh phu bao lanh,
B¢ Tai chinh bao lanh, Ngin hang Nha nudc, Chinh phi va Ngan hang Trung uong cc nuée
thugc khoi OECD; Uy ban Nhan dén tinh, thanh pho truc thudc Trung wong;

Gia trj riti ro thanh toan d6i v&i S& Giao dich Chimg khodn, Trung tdm Luwu ky Chirng khoan;

Gia tri rui ro thanh toan ddi v&i T chirc tin dung, td chire tai chinh, td chuc kinh doanh ching
khoan dugc thanh ldp & cac nude thude khoi OECD;

Gia tri riti ro thanh toan ddi v&i Té chire tin dung, t6 chirc tai chinh, t& chirc kinh doanh chung
khoan dugc thanh 1ap ngoai cac nuéc OECD;

Gié tri rii ro thanh toan d6i v&i TS chire tin dung, td chirc tai chinh, t& chire kinh doanh ch ing
khoan thanh 1ap va hoat déng tai Viét Nam;

Gia trj rdi ro thanh toan doi véi cac to chire, ca nhan khac.

Gia tri rii ro hoat dong

STT | Chi tieu B | 3002016
I :Sg}ggélil?:;;zagaaﬁl;gnfgat sinh twr ngay 1 thang 7 nam 201> dén 44.329.161.419
I1. Cac khoan giam trir khéi tong chi phi 327.292.816
1. Chi phi khdu hao 1.005.208.734
2. Hoan nhap du phong giam gia dau tw chirng khoan ngin han (677.915918)
3. Du phong giam gia déuﬁ ching khoan dai han -
4. Du phong phai thu khé doi -
III. | Téng chi phi sau khi giam trir (111 = I —II) 44.001.868.603
IV. | 25% Tong chi phi sau khi giam trir (IV = 25% I1I) 11.000.467.151
V. 20% Vén phap dinh ciia Céng ty 5.000.000.000
TONG GIA TRI RUI RO HOAT PONG (=Max {IV, V}) 11.000.467.151
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Cong ty Lién doanh Quin ly Quy Piu tw Chitng khoan Vietcombank ]
Thuyét minh Bao cao Ty 1€ An toan Tai chinh tai ngay 30 thing 6 nim 2016 (ti€p theo)

Vén kha dung tai ngay 30/6/2016

At Von Khoan Khoan
STT |Noi dung khi dung giam trir ting thém
(VND) (VND) (VND)
III | CAc khoan phai thu ngin han
1. | Phai thu cta khach hang
Phai thu cta khach hang c6 thoi han
thanh toan con lai tir 90 ngay tré xudng
Phai thu cia khach hang ¢ thoi han
thanh toan con lai trén 90 ngay 5.352.971.481
2. Tra trude cho nguoi ban 188.026.885
3. Phai thu néi bo ngén han
Phai thu ndi bo ¢é thoi han thanh toan
con lai tir 90 ngay tro xudng
Phai thu ndi b ¢6 thoi han thanh toan
con lai trén 90 ngay -
4. P ithu hoat dong giao dich ching khoan
Phai thu hoat dong giao dich ching
khodn ¢6 thoi han thanh todn con lai tir
¢ 1gay tré xudng
1 ithu hoat dong giao dich chimg khoan
6 thoi han thanh toan con lai trén 90 ngay -
5. {Cac khoan phai thu khac
Phai thu khac c6 thoi han thanh toan con
Jai tir 90 ngdy tré xubng
Phai thu khac c¢é thoi han thanh toan con
lai trén 90 ngay 104.698.260 o
6. |Du phong phai thn ngén han kho doi
IV. |Hang tdn kho -
V. |Taisin ngin han khac
1. Chi phi tra truée ngén han 1.256.312.57/
2. | Thué GTGT dugc khéu trr
3. | Thué va cac khoan phai thu nha nuéc
4. Tai san ngén han khac
4.1. |Tam Gng
Tam ung cé thoi han hoan ing con lai tu
9 1gdy trd xudng
~Tam trng c6 thoi han hoan Gng con lai
trén 90 ngay -
4.2. Phai thu khac, tai san ngén han khac 1.600.000
1B. 6.903.609.203

Ifﬁng
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