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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lvoc VCBF

BAO CAO CUA CONG TY QUAN LY QUY (tiép theo)

IV.  Chi tiét cac chi tieu hoat dong cua quy (tiép theo)

2. Théng ké vé Nha dau tw ndm giir Chirng chi quy tai ngay 30 thang 6 nim 2016

3 S6 lwvong  S6 luong don v
Quy mé nam git Nha déu tw Chirng chi quy Tylé
(chirng chi quy) nam gic nam gitr nam gic
Du¢i 5.000 428 586.614,86 6,37%
T 5.000 - 10.000 39 272.282,70 2,96%
T 10.000 dén 50.000 45 852.307,10 9,26%
|T[P 50.000 dén 500.000 9 ! 879.366,62 9,55%
ITrén 500.000 4 6.613.358,23 | 71,86%

|T6ng cong 525 9.203.929,51 100,00%

V.  Théng tin vé trién vong thi trwong

Dé dwoc muc tiéu tang truwdng 6,7% cho nam 2016, mirc téng trwdng cla niva cudi ndm 2016

can dat 7,6%. Diéu nay duoc cho la khé thuwe hién vi nhiéu nguyén nhan. Trién vong tang

trwdng toan cau dang dwoc diéu chinh xubng sau khi Anh bd phiéu r&i Lién minh Chau Au

(Brexit), diéu nay c6 thé sé anh huwdng tiéu cwc dén xuat khdu cda Viét Nam. Trong dai han,

anh hudng cha thdm hoa méi trwong do Formosa gay ra & mién Trung Viet Nam déi voi

nganh thiy san va du lich chwa thé phuc hdi. Gia dau da téng trd lai sau khi lap day hoi thang

1 nhwng van & mic dudi 50 USD/thung. Va cho du gia dau co tiép tuc tang, Viét Nam khong

d& dang diéu chinh ké& hoach khai thac dau ngay lap tirc. Giam déc Vién Nghién cru Kinh té

va Chinh sach (VERP) dv doan Viét Nam sé dat muirc tang trwdng duwdi 6% cho nam 2016.

Ngay 19 thang 07, Ngan hang Thé gi¢i ciing da tiép tuc cat giam dy bao ting tredng GDP

cia Viét Nam n&m 2016 xubng con 6,0% do anh hwéng cla han han tram trong lén nganh

néng nghiép va qua trinh céng nghiép hoa dién ra cham.

Tuy vay, Chinh phi van chua diéu chinh muc tiéu téng trwdng va dang thie hién nhiéu giai

phap nham thac day ting trwdng, bao gém:

() N&i 1dng chinh sach tién té. Mic tang trwdng M2 dugc bao cao dat 8,1% cho t&i ngay
20/06/2016, so v&i cudi ndm 2015 (mirc tang trwdng la 5,1% cing ky n&m ngoai), hau
hét do viéc mua USD (khodng 7 ty USD ti» dau ndm dén nay). Theo Ngan hang Nha
nuoc Viet Nam, tdng tredng tin dung dén ngay 30 thang 6 da dat 8,2%, t&ng kha so voi
mirc 6,1% clung ky nam trwde. DoNg tién chdy vao trai phiéu chinh phi trong 6 thang
dau n&m cling tang kha khi Chinh ph( da phat hanh 187.726 ty VND Trai phiéu, dat
75,1% téng chi tiéu phat hanh cia ndm 2016, gép 2,5 lan so v&i nlra dau nam 2015;

(i)  Thuac day giai ngan vén ODA, viéc nay da dién ra twong déi cham trong nlra n&m dau
2016. Hién cén khoang 22 ty USD dang ché duwoc gidi ngan va dau tw cong. Mic dau
tw cong chi dat 29,2% ngan sach clta nam;

(i)  Tao diéu kién thuan loi cho doanh nghiép bang cach xoa bd nhitng diéu kién khdng
thich hop va béat hop phap dwoc dé ra trong Théng tw Bé.
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tu Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lvoc VCBF

THUYET MINH BAO CAQ TAI CHINH GIDA NIEN DO B06g-QM
cho ky ke toan 6 thang két thuc ngay 30 thang 6 nam 2016

1.1

1.2

DAC DIEM HOAT BONG CUA QUY
Théng tin vé quy

Quy

Quy Bau tw can bang chién lvgc VCBF (“Quy") duoc thanh lap tai Viet Nam dwéi hinh thie
Quy m& theo Gidy chirng nhan ddng ky chao ban chirng chi quy dau tw chirng khoan ra
cong ching sé 44/GCN-UBCK ngay 16 thang 9 nam 2013 va Gidy ching nhan dang ky lap
quy dai chung s 07/GCN-UBCK ngay 24 thang 12 nam 2013 do Uy ban Chirng khoan Nha
nuéc (“UBCKNN") cap. Quy khdng bi gi¢i han vé théi gian hoat déng.

Quy khéng co nhan vién va duoc quan ly bdi Céng ty Lién Doanh Quan Iy Quy Dau tw
Chirng khoan Vietcombank (“Céng ty Quan ly Quy").

bia chi lién hé cla Quy: Cong ty Lién Doanh Quan ly Quy Pau tv Chirng khoan
Vietcombank, Tang 15, Toéa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Ha Nai.

Coéng ty Quan ly quy

Cong ty Quan ly Quf duwoc thanh lap theo Gidy phép sé 06/UBCK-GPHPQLQ do Uy ban
Ching khoan Nha nwéc cap ngay 2 thang 12 nam 2005, va la dai dién theo Gy quyén cla
Quy, thay méat cho Quy dé thuc hién quyén s& hiru dbi véi tai san cda Quy mét cach trung
thwe va can trong. Cong ty Quan ly Quy tuan thl cac quy dinh cla phap luat va diéu 1é cla
Cong ty Quan ly Quy, thuc hién viéc quan ly tai san cia Quy theo quy dinh tai Diéu & Quy,
tuan thi cac quy tac vé dao dic nghé nghiép, tw nguyén, cong bang, trung thuc va vi lgi
ich cao nhét clia Quy.

Ngan hang Giam sat va Lwu ky

Ngan hang Deutsche Bank AG, Chi nhanh Thanh phé Hé Chi Minh dwoc chi dinh la Ngan
hang Giam sat va Lwu ky cho Quy. Ngan hang Deutsche Bank AG, Chi nhanh Thanh phé Hé
Chi Minh dwoc thanh lap theo Gidy phép s6 20/NH-GP do Ngan hang Nha nwoc Viet Nam
clp ngay 28 thang 6 nadm 1995 va dwoc cap Gidy chirng nhan dang ky hoat dong luu ky
chirng khoan s6 09/GPHBLK do Uy ban Chirng khoan Nha nudc cap ngay 16 thang 10 nam
2000.

Pdc diém hoat déng chinh cua Quy

Quy mé vén

Téng sb don vi chieng chi quy da phan phéi 1an dau la 6.042.661,45 chirng chi voi tdng gia
tri 13 60.426.614.500 déng, chiém 120,85% tdng sb don vi chirng chi quy duw kién chao ban
la 5.000.000 chirng chi quy v&i ménh gia 1a 10.000 VND/don vi qu§. Tai ngay 30 thang 6
nam 2016, vén gop bang ménh gia cla nha dau tw vao Quy 1a 92.039.295.100 déng, twong
dwong véi 9.203.929,51 chirng chi quy.

Muc tiéu dau tw

Muc tiéu chinh cia Quy la dau tw trung va dai han vao cac doanh nghiép nham dat hiéu qua
dau tw ti wu tlr b tlc va sy tang gid gan lién véi hoat dong kinh doanh cla doanh nghiép.
Muc tiéu cla Quy coé thé duoc thay d@di theo quyét dinh cla Pai héi nha dau tw, phu hop voi
quy dinh phap luat hién hanh va bao cao véi UBCKNN.

Cong ty Quan ly Quy thuc hién viéc dau tw cla Quy bang cac hinh thirc dau tv ma phap
luat hién hanh cho phép. Ngoai ra, muc tiéu dau tw cla Quf cé thé duoc thay déi hoan toan
theo quyét dinh clia Pai hdi nha dau tw, phi hop véi quy dinh phap luat hién hanh va bao
céo véi UBCKNN.
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Bau tw can bang chién lwvoc VCBF

THUYET’ MINH BAO CAQ TAI CHINH GIC’A NIEN PO (tiép theo) B06g-QM
cho ky ke toan 6 thang két thic ngay 30 thang 6 nam 2016

3.2

3.3

CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

Tién va cac khoan twong dwong tién

Tién va cac khoan twong duong tién bao gém tién gl ngén hang cho hoat dong cua Quy
tién glri clia Nha dau tw vé mua chirng chi quy cher phan bd, tién gui phong téa va tién gl
tai cac t& chuc tin dung c6 thei han dao han khéng qua ba thang ké tr ngay glri va cac
khodn dau tw ngan han c6 th&i han géc khéng qua ba thang co tinh thanh khoan cao, co
thé dé dang chuyén dbi thanh mét lvong tién xac dinh, khéng cé nhiéu rii ro vé thay ddi gia
tri va duoc st dung cho muc dich dap (rng cac cam két chi tién ngén han hon la cho muc
dich dau tw hay 1a muc dich khac.

Cac khoan dau tw

Cac khoan dau tw clla Quy bao gom cac khoan dau tw vao cac chirng khoan niém yét va
céac khodn tien glri c6 ky han trén 3 thang.

Nguyén téc phan loai

Quy phan loai chirng khodn niém yét dwoc mua véi myc dich kinh doanh 1a chirng khoan
kinh doanh.

Ghi nhén ban déu

Céc khoan d4u tuv dwoc ghi nhan ban dau theo gia géc chi bao gom gia mua ma khong bao
gom cac chi phi lién quan phat sinh dé c6 dwec cac khodn dau tw.

Déi voi cac khodn dau tw vao trai phiéu va tién glri ngan hang, gia mua chua bao gom lai
du thu (gia sach) dugc ghi nhén trén khoan muc “Cac khodn dau tu”, phan i du thu chuwa
dwoc thanh toan tinh dén ngay mua dwoc ghi nhéan trén khodn muc "Du thu cb tire, 14i tién
gli chwa dén ngay nhan” trén bao cao tinh hinh tai chinh gitra nién do.

Ghi nhén tiép theo

Céc khodn dau tu dwoc ghi nhan trén khoan muc “Cac khoan dau tu” trén bao céo tinh hinh
tai chinh gitra nién dé theo nguyén tac nhw sau:
Tién giri co ky han dwoc ghi nhan theo gia tri hop Iy;
Cé phiéu niem yét, chwa niém yét duwoc ghi nhan theo gia tri hop Iy clia cac ¢ phiéu
nay.
Loi nhuan thuan nhan duoc tir cac khodn dau tw phat sinh sau ngay dau tw duoc ghi nhan
vao bao cdo két qua hoat ddng gilra nién do.

Cac khodn ai Itly k& chwa thanh toan cua cac khoan tién guvi, tin phiéu kho bac, héi phiéu
ngan hang, thwong phiéu, chirng chi tién gtri cé thé chuyén nhwong, trai phiéu va cac cong
cu no khac dugc ghi nhan tai khoan muc ‘Phéi thu khac” trén bao cdo tinh hinh tai chinh
gilra nién do.

Dinh gié lai cho muc dich tinh toan gia trj tai sén rong ctia Quy

Cac khodn dau tv duwoc danh gia lai vao cac ngay dinh gia theo gia tri hop ly. Cac khoan
|ai, 16 do danh gia lai cac khodn dau tv dwoc ghi nhan vao bao cdo thu nhap gitra nién do.
Phwong phap danh gia lai cac khodn dau tw dwoc quy dinh trong S6 tay Binh gia duoc xay
dung phu hgp véi phrong phap xac dinh gia tri tai san quy dinh tai bBiéu 1& Quy, Théng tw
sb 183/2011/TT-BTC (‘Thong tw 183") ngay 16 thang 12 nam 2011 huong dén vé viéc
thanh lap va quan ly quy m& va Thong tv so 15/2016/TT-BTC ngay 20 thang 01 nam 2016
stra d6i, bd sung mot sb diéu clia Thong tw 183 do B Tai chinh ban hanh va duoc Ban Bai
dién Quy phé duyét.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lvoc VCBF

THUYET, MINH BAO CAQ TAI CHINH GICPA NIEN DO (tiép theo) B06g-QM
cho ky ké toan 6 thang két thiic ngay 30 thang 6 nam 2016

3.3

3.4

3.5

3.5.1

CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Céc khoan dau tw (tiép theo)

Nguyén téc dinh gia (tiép theo)

STT | Loaitai san Nguyén t&c dinh gié giao dich trén thi trvdng
Cac tai san khac |
16. Cac tai san duwoc phép dau | Gia xac dinh theo phuong phap khac da duoc '

tw khac Ban Dai dién Quy chap thuan dwoc néu chi tiét
trong s6 tay dinh gia. |

Chém drt ghi nhéan

Cac khoan dau tw ching khoan duoc cham dat ghi nhéan khi quyén dwoc nhan ludng tién
tir khoan dau tv chirng khoan dé d& cham dat hodc Quy da khéng con nam gitr phan I&n
rdi ro va lgi ich gan lien véi quyén sé hiru chirng khoan.

Gia vén cla chirng khoan kinh doanh duoc tinh theo phuong phap binh quan gia quyén.

Quyén mua cé phiéu

Quyén mua cb phiéu dwoc hach toan ban dau vao cac khoan dau tw voi gia tri bing khdng
(0). Quyén mua c6 phiéu nay dwoc danh gia lai va hach toan vao ngay lap bao cdo gilra
nién do theo gia tri thi trwong sau khi trir gia cam két mua nhan véi ty |é thuc hién quyén dé
mua mét c6 phiéu méi.

Céc khodn déu tw dem di thé chép

Cac khodn dau tu vao trai phiéu Chinh phi co thé dwoc Quy mang di thé chép trong cac
giao dich ban va cam két mua lai trai phiéu Chinh phu.

Gia tri tai san rong va gia tri tai san rong trén mét don vij quy

Gia tri tai san rong la téng gia trj cac tai san do Quy s& hiru trir di tdng no phai tré co lién
quan (nhu phi quan ly, phi giam sat, phi luu ky, phi quan trj Quy, phi dai ly chuyén nhuong
va cac chi phi khac) tai ngay trwédc ngay dinh gia.

Gia tri tai san rong clia mét don vi quy béng gia tri tai san rong clia Quy chia cho tong sb
don vi quy dang Iwu hanh tai ngay giao dich gan nhét trwdc ngay dinh gia. Gia tri tai san
rong duoc lam trodn theo quy dinh ITnh vgc ké toan, kiém toan. Phan dw phat sinh tir viéc
lam tron gia tri tai san rong ctia Quy dwoc hach toan vao Quy.

Caéc giao dich vé von va thing dw von

Vén chi sé hiu

Cac chirng chi quy voi quyén hwdng cb tirc duge phan loai thanh vén gop cia nha dau tv,
trong d6 bao gom von gép phat hanh va von gop mua lai.

Vén gobp phat hanh phan anh sé vén nha dau tw gop ban dau va gép bd sung. Khi Céng ty
Quan ly Quy nhan duoc két qua giai tda phong tda vé sé tién thu hop |& khodn gop vbn dau
tw va két qua xac nhan vén gop nha dau tv hop I& cla dai ly chuyén nhuong (truong hop
phat hanh Ian dau); gidy bao cé ciia Ngan hang Giam sat kém bang phan bo tién thu ban
ching chi quy vé sé tién thu hop & clia cac nha dau tw (trweng hop phat hanh cac lan tiép
theo), Cong ty Quan ly Quy lam can ct ghi nhan vén gép phat hanh.
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Dau tw can bang chién lvoc VCBF

THUYET MINH BAO CAQ TA! CHINH GITPA NIEN DO (tiép theo) B06g-QM
cho ky ké toan 6 thang két thic ngay 30 thang 6 nam 2016

3.5
3.5.1

3.8.2

3.5.3

3.6

CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)
Céc giao dich vé von va thing dw von (tiép theo)

Vén chd sé hiru (tiép theo)

Vén gop mua lai phan anh viéc mua lai chung chi quy cla nha dau tw. C&n clr vao xac
nhan cda dai ly chuyén nhuwong kém bang tong hop cac lénh mua lai chirng chi quy clta
nha dau tw, Cong ty Quan Iy Quy ghi nhan vén gép mua lai.

Chénh léch gitra vén gép phat hanh va vén gép mua lai chinh 1a vén gép cla nha dau tw.
Thang dw vén bao gdm: thang duw vén phat hanh va thang duw vén mua lai.

Thang dv v{:n phat hanh |a chénh léch gilra gia phat hanh chirng chi quy va ménh gia.
Thang duv von gép khéng phat sinh & !an dau phat hanh chirng chi quy.

»  Thang dv vén mua lai la chénh léch gitva gia don vi Quj mua lai va ménh gia.

Loi nhuén chwa phén phéi

Loi nhuan chwa phan phéi phan anh 13i/l6 chua phan phéi tai thoi diém bao cao, bao gbm
lgi nhuén da thwe hién va lgi nhuan chwa thwe hién.

Loi nhuan da thyc hién 1a sé chénh lech gitra tong thu nhap, doanh thu véi tong céac khoan
chi phi cia Quy ity ké phat sinh trong ky.

Loi nhugn chia thyc hign 1a sb6 chénh I&ch gitra tong gia tri 1ai, 16 danh gia lai cla cac
khoan dau tw thuéc danh muc dau tv cia Quy Iy ké phat sinh trong ky.

Cubdi ky ké toan, Quy xac dinh lgi nhuan da thye hién va lgi nhuan chwa thye hién trong ky
va ghi nhan vao “Loi nhudn chira phédn phéi”.

Loi nhuén/Tai sén phan phéi cho nha dau t

Khoan muc nay phan anh s6 loi nhuan/tai san da phan phéi trong ky cho nha dau tw va viéc
két chuyén sb Igi nhuan da phan phéi sang tai khoan lgi nhuan chwa phan phéi vao cubi ky.

Quy mé& ghi nhan loi nhuén/tai san phan phbi cho nha dau tv theo Ban c&o bach, Quyet
dinh cta Ban Daj dién Quy duoc uy quyén (& ky gan nhat), Nghi quyét ctia Dai hi Nha dau
tw, phi hop vei Diéu 1& cia Quy mé va quy dinh clia phap luat chirng khoan hién hanh.

Céac khoan phai thu

Cac khoan phai thu dwoc trinh bay trén bao cao tai chinh gitra nién dé theo gia tri ghi sé
cac khodn phai thu tir ban cac khoan dau tw, cb tirc, tién I13i tir cac khoadn dau tv va cac
khoan phai thu khac.

Cac khodn ng phai thu dwoc xem xét trich 1ap dy phong rui ro theo tudi ng qua han cla
khoadn no hoac theo du kién tén that co thé xay ra trong treng hop khodn ng chwa dén
han thanh toan nhung tb chirc kinh té 1am vao tinh trang pha san ho&c dang lam tha tuc giai
thé; ngudi no mét tich, bd trén, dang bi c4c cor quan phap luat truy tb, xét xtr hodc dang thi
hanh an hodc da chét. Chi phi du phong phat sinh dwgc hach toan vao chi phi hoic thu
nhép trong ky. Trong do, du phong lién quan dén phai thu ban chirng khoan dugc ghi nhan
lam tang chi phi trong ky, dw phong lién quan dén cb tire, trai tire va 1ai tién glvi dwoc ghi
nhan lam giam thu nhép trong ky.

Débi véi cac khodn no phai thu qua han thanh toan thi mrc trich 1ap dy phong theo huwéng

dan clia Thong tw s6 228/2009/TT-BTC va Théng tw sb 89/2013/TT-BTC stra dbi, bd sung
Théng tw s6 228/2009/TT-BTC nhw sau:

Thoi gian qua han Mtre trich dw phong
Tw trén sau (06) thang dén dwdi mét (01) nam 30%
T mét (01) nam dén dwdi hai (02) nam 50%
T hai (02) ndm dén dwdi ba (03) nam 70%
T ba (03) nam tré 1én 100%

33




Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lwvoc VCBF

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH GIU'A NIEN DO (tiép theo) B06g-QM
cho ky ké toan 6 thang két thic ngay 30 thang 6 ndm 2016

3.

3.7

3.8

3.8.1

CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

Cac khoan phai tra va chi phi trich trwéec

Céc khodn phai trd dwoc trinh bay trén bao cao tai chinh gitra nién dé theo nguyén gia cua
cac khodn phai trd cho hoat déng mua lai chirng chi Quy, phai trd cho hoat dong kinh doanh
chirng khodn, phai tra thu lao Ban dai dién Quy, phai trd cho Cong ty Quan ly Quy va Ngan
hang Giam sat va cac khoan phai trad khac.

Cac khoan chi phi

Cac khodn chi phi dwoc hach toan trén co s& don tich. Quy phat sinh mét s6 chi phi chd
yéu nhu sau:

Phi quén ly danh muc dau tw

Phi quén ly danh muc dau tw bao gém Phi quan ly quy, Phi dich vu quan tri quy va Phi dich
vu dai ly chuyén nhwong. Theo quy dinh clia Thong tw s6 38/2011/TT-BTC ngay 16 thang 3
nam 2011 thi phi quan ly danh myc dau tw ma Quy phai trd cho Céng ty quan ly quy tbi da
la 2% gia tri tai san rong (“NAV") cla quy.

(i) Phiquanly quy

Phi quan ly quy la 1,5% moét ndm tinh trén gia tri tai sdn rong cla Quy tai ngay trieéc
ngay dinh gia, dwoc ghi nhan vao chi phi clia Quy tai méi ky dinh gia, va dwoc thanh
toan hang thang cho Céng ty Quan ly Quy. Sé phi trd hang thang Ia téng sé phi duoc
tinh va trich Iap cho cac ky dinh gia trong thang.

Phi quén ly quy dwgec tinh theo céng thirc nhuw sau:

Phi quan Iy quy = 1,5% * Gia tri tai san rong tai ngay trwdc ngay dinh gia * Sé ngay
thire té trong ky dinh gia/ So ngay thyc té trong ndm (366 ngay).

(i) Phi dich vu quan tri Quy

Phi dich vu quan trj quy la 0,04% gia tri tai san rong mét ndm tinh trén gia tri tai san
rong tai ngay trvdc ngay dinh gia (t6i thiéu 1a 105.000.000 dong méi nam), dugc ghi
nhan vao chi ph| ctia Quy tai méi ky dinh gia, va dugc trd cho té chirc cung cép dich vu
hang thang dé thic hién dich vu quan tri quj cho Quy. Sé phi trd hang thang la téng sbé
phi dwoc tinh va trich 18p cho céc ky dinh gia thwc hién trong thang.

Phi dich vu quan tri quy duwoc tinh theo cong thire nhw sau:

Phi quén tri quy = 0,04% * Gia tri tai san rong tai ngay tridc ngay dinh gia * Sé ngay
thirc té trong ky dinh gia / S6 ngay thuc té trong ndm (366 ngay).

(iii) Phi dich vu daily chuyén nhuong

Trwdc ngay 8 thang 3 ndm 2016, phi dich vu dai ly chuyén nhwong 14 0,04% gia tri tai
san rong mot ndm tinh trén gia tri tai san rong tai ngay truwdc ngay dinh gia (t6i thiéu Ia
10.500.000 déng méi thang). Sau ngay 8 théng 3 nam 2016, phi dich vu dai ly chuyén
nhwong la 11.000.000 déng/thang (da bao gom thué GTGT 10%).

Phi dich vu dai ly chuyen nhugng dwoc ghi nhan vao chi phi cla Quy tai m&i ky dinh
gia, va duwoc tra cho té chirc cung cap dich vu dinh ky moi 6 thang dé thic hién dich vy
dai ly chuyén nhwong cho Quy. Sé phi trd méi 6 thang la tdng sé phi dwgc tinh va trich
l&p cho céac ky dinh gia thwc hién trong ky.

Phi dich vu dai ly chuyén nhwong triedc ngay 8 thang 3 ndm 2016 dwoc tinh theo cong
thirc nhir sau:

Phi dai ly chuyen nhwrong = 0,04% * Gia tri tai san rong tai ngay trwdc ngay dinh gia *
Sé ngay thuec té trong ky dinh gia / Sé ngay thic té trong nam (366 ngay).
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Cong ty Lién doanh Quan ly Qu§ Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chien lvgc VCBF

THUYET' MINH BAO CAQ TAI CHINH GI’A NIEN DO (tiép theo) B06g-QM
cho ky ké toan 6 thang két thuc ngay 30 thang 6 ndm 2016

3.8

382

383

384

3.9

CAC CHINH SACH KE TOAN AP DUNG (tiép theo)

Cac khoan chi phi (tiép theo)

Phi gidm sat

Phi giam sat la 0,04% trén gia tri tai san rong clia Quy tai ngay gan nhat tredc ngay dinh
gia (tbi thiéu la 21.000.000 dong mbi thang), dwoc ghi nhan vao chi phi cla Quy tai mdi ky
dinh gia, va dvoc tra cho Ngan hang Giam sat hang thang dé thie hién cac dich vu giam
sat cho Quy. S6 phi trd hang thang 1a tdng sé phi dworc tinh va trich 1ap cho cac ky dinh gia

thire hién trong thang. Mirc phi giam sat sé ndm trong khung quy dinh (néu cé) cla luat
hién hanh.

Phi giam sat dwoc tinh theo cbng thirc sau:

Phi giam sat = 0,04% * Gia tri tai san rong tai ngay truéc ngay dinh gia * Sb6 ngay thyc té
trong ky dinh gia / S6 ngay thyc te trong ndm (366 ngay).

Phi lwu ky

Phi Iwu ky la 0,03% trén gia tri tai san rong clia Quy tai ngay gan nhét trvéc ngay dinh gia
(tbi thiéu la 21.000.000 déng mai thang), dwoc ghi nhan vao chi phi ciia Quy tai mbi ky dinh
gia, va dvoc trd cho Ngan hang Giam sat hang thang dé thue hién cac dich vy lvu ky cho
Quy. Sé phi trd hang thang la tbng sb phi dwec tinh va trich 1ap cho cac ky dinh gia thuc
hién trong thang. Mlc phi trén khong bao gdm céc phi Itu ky phai thanh toan cho Trung
tam Iwu ky, phi giao dich chirng khoan, v.v. Mic phi luu ky sé nam trong khung quy dinh
(néu co) cla luat hién hanh.

Phi luu ky duoc tinh theo ¢bng thirc sau:

Phi lwu ky = 0,03% * Gia tri tai san rong tai ngay truoc ngay dinh gia * S6 ngay thuc té
trong ky dinh gia / S6 ngay thirc té trong nam (366 ngay).

Phi giao dich chirng khoan

Quy co6 nghia vu phai trd cho Ngan hang Giam sat mét khoan phi giao dich chirng khoan la
210.000 VND/giao dich.

Ghi nhan doanh thu

Doanh thu duoc ghi nhan khi Quy co kha nang nhan duoc cac loi ich kinh té co thé xac
dinh duoc mét cach chac chan. Cac diéu kién ghi nhan cu thé sau day cing phai dwoc dap
rng trudre khi ghi nhan doanh thu:

Cé tire

Thu nhap ti ¢b tire dwoc ghi nhan khi quyén dwec nhan khoan co tlre clia Quy véi tw cach
la nha dau tv duoc xac lap.

Tién 13i

Doanh thu dwoc ghi nhan khi tién lai phat sinh trén co s& dén tich (c6 tinh dén loi trc ma tai
san dem lai) trlr khi kha nang thu hoi tién lai khéng chac chan.

Thu nhép tr hoat déng kinh doanh chirng khoan

Thu nhap tr hoat déng kinh doanh chirng khoan dwgc ghi nhan trong bao cao thu nhap gita
nién dd khi nhan dwoc Thong bao két qua giao dich kinh doanh chirng khoan tir Trung Tam
Luu ky Chirng khoan Viét Nam da duoc kiém tra bdi Ngan hang Giam sat (dbi véi chieng
khoan da niém yét) va khi hoan tat hop dong chuyén nhuwong tai san (dbi véi chirng khoan
chua niém yét).
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Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tv Chirng khoan Vietcombank
Quy Pau tw can bang chién lvgc VCBF

THUYET' MINH BAO CAQ TAI CHINH GITA NIEN DO (tiép theo) B06g-QM
cho ky ké toan 6 thang két thuc ngay 30 thang 6 nam 2016

26.

26.1

MUC BICH VA CHINH SACH QUAN LY RUI RO TAI CHINH

Quy cé rdi ro thi treerng, rli ro tin dung va rdi ro thanh khoan. Nghiép vu quan ly rii ro la
nghiép vy khéng thé thiéu cho toan bd hoat déng clia Quy. Quy cling da duoc Céng ty Quan
ly Quy xay dung hé thdng kiém soat nhdm dam bao sw can bang & mirc hop ly gitra chi phi
rli ro phat sinh va chi phi quan ly rdi ro. Ban Giam déc Caéng ty Quan Iy Quy lién tuc theo ddi
quy trinh quan ly rdi ro & dam bao su can bang hop ly gilra rdi ro va kiém soat rdi ro.

Ban Giam déc Céng ty Quan Iy Quy xem xét va théng nhét ap dung cac chinh sach quan ly
cho nhirng rdi ro néi trén nhu sau:

Rdi ro thj trwong

RUi ro thi trieéng 1a rdi ro ma gia tri hop ly cla cac déng tién trong twong lai cla mét céng
cy tai chinh sé bién déng theo nhitng thay déi cla gia thj truorng. Gia thi treéng co bén loai
rdi ro: rdi ro 13i sudt, rdi ro tién té, rdi ro gia hang hoéa va rii ro vé gia khac, chang han nhuw
rii ro vé gia cb phan. Céng cu tai chinh bi anh hwéng béi rli ro thi trwdrng bao gdm céac
khoan tién glri va cac khoan dau tu chirng khoan.

(i) Ruiro vé gia chirng khoan

Cac cd phiéu niém yét do Quy ndm gil bj &nh hudng bdi céc rli ro thi truong phat sinh
tir tinh khong chic chan vé gia tri tvong lai cia ¢ phiéu dau tw. Quy quan ly rli ro vé
gia cé phiéu bang cach thiét lap han mirc dau tuw.

Tai ngay lap bao cao tai chinh gira nién dd, gia tri hop Iy cla cac khodn dau tv vao co
phiéu niém yét clia quy 1a 84.779.970.500 dbng. Néu gia tri thi trwong clia cac b phiéu
nay giam 10% thi két qua hoat ddng cua Quy sé giam khoang 8.477.997.050 déng, phy
thudc vao viéc giam gia tri nay co dang ke hodc kéo dai hay khdng. Néu gia tri thi
trong cla cac cb phiéu nay tang 10% thi két qua hoat dong clia Quy sé téng khodng
8.477.997.050 dong.

(i) Rui ro I4i suét
RUi ro |ai suét Ia rdi ro ma gia tri hop ly cla cac ludng tién trong tuong lai cia mét cong
cu tai chinh sé bien déng theo nhiing thay ddi cla laj suat thi trrong. RUi ro thi trwong
do thay dbi 1ai suat clia Quy chi yéu lién quan den tien va tién glvi ngan hang cla Quy.
Nhitng tai san nay cé tinh thanh khoan cao va khéng dwgc Quy nam gilt nham muc
dich thu loi tir viéc ch¢ tdng gia.
Céng ty Quan ly Quy quan ly rdi ro l&i suat béng cach phan tich tinh hinh canh tranh
trén thi trworng dé ¢ duoc cac 1ai suét co lgi cho muc dich cla Qu§ va van ndm trong
gi¢i han quan ly rli ro clia minh.
Cong ty Quan Iy Quy tin réng rdi ro |ai sut khdng c6 anh hudng dang ké dén két qua
hoat déng clia Quy do Quy khéng nam gilr cac chirng khoan ng nao.

(iii} Rdai ro tién té
RUi ro tién té Ia rli ro ma gia tri clia cac cong cu tai chinh bi thay dbi xuat phat tir nhitng
thay déi vé ty gia.
Quy duoc thanh lap va hoat dong tai Viét Nam véi dbng tién bao céo va giao dich chinh
la VND. RUi ro do su thay déi ty gia hdi doai ciia Quy la khéng co.
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26.

26.2

26.3

27.

MUC DiCH VA CHINH SACH QUAN LY RUI RO TAI CHINH (tiép theo)

Rdi ro tin dung

RUi ro tin dung 1 rGi ro ma moét bén tham gia trong mét céng cu tai chinh ho&c hop déng
khach hang khéng thirc hién hodc khdng c6 kha nang thwe hién cac nghia vu ciia minh theo
cam két, dan dén tén that vé tai chinh. Quy c6 rii ro tin dung tir tai san tai chinh bao gém
tien glri ngan hang va céac cong cu tai chinh khac.

Quy chii yéu duy tri s6 du tién gUi tai cac ngan hang duoc nhiéu ngudi biét dén & Viet
Nam. RUi ro tien gii doi voi s6 du tien gli tai cac ngén hang duoc quan ly béi bo phan
quan ly dau tv cba Quy theo chinh sach cua Quy. Quy nhan thay mire d tap trung rdi ro tin
dung doi voi tien glri ngén hang la rat thap.

Chinh sach clia Quy 1a dau tv vao cac cong cu tai chinh clia cac déi tac c6 uy tin.

B& phan quan Iy dau tv theo doi chat ché tinh hinh tin dung clia cac ddi tac cla Quy (vi du
nhw méi gidi, lvu ky, ngén hang, ...) bang cach xem xét tinh hinh tai chinh, kha nang tra no
cla doi tac, bao céo tai chinh va thong tin dai chdng.

RUi ro thanh khoéan

Rui ro thanh khoan la rii ro Quy gap kho khan khi thire hién cac nghia vu tai chinh do thiéu
von. Rui ro thanh khoadn clia Quy chd yéu phat sinh ti viéc cac tai sén tai chinh va no phai
tra tai chinh co6 céac thdi diém dao han léch nhau.

Quy dau tv chu yéu trén thi trrong ching khoan va céc cong cu tai chinh khac, trong diéu
kien binh thudng cda thi truong, co thé dé dang chuyen ddi thanh tién mat. Quy giam sat
rdi ro thanh khoan théng qua viéc duy tri mét lweng tién mat va cac khodn tvong duvong
tién du aé dap ¢ng cho cac hoat dong cia Quy va dé gidm thiéu anh huéng cla nhirng
bién déng vé ludng tién.

THUYET MINH BO SUNG TAI SAN TAI CHINH VA NQ' PHAI TRA TAI CHINH

Nham muc dich duy nhét la cung cép cac thong tin thuyét minh vé tdm quan trong cua céc
cdng cu tai chinh d6i vei tinh hinh tai chinh gitra nién do va két qua hoat déng kinh doanh
gitra nién doé cla Quy cing nhv tmh chét va muc do rdi ro phat sinh tir cac cong cu tai
chinh theo quy dinh cla Théng tuv sé 210/2009/TT-BTC do B Tai chinh ban hanh ngay 6
thang 11 ndm 2009, Quy phan loai cac céng cu tai chinh nhu sau:

Tai san tai chinh
Tai san tai chinh dworc xac dinh theo gia tri hop ly thdng qua béo céo thu nhép:

Tai san tai chinh duvoc xac dinh theo gia tri hop Iy thdng qua Bao cao thu nhép la mot
tai san tai chinh thda man mét trong céc dieu kién sau:

a) Tai san tai chinh dvoc Quy phan loai vao nhom ném gitr dé kinh doanh. Tai sén
tai chinh dwoc phan loai vao nhém chirng khoan n&m giir dé kinh doanh, néu:

- Taisan duvoc mua chl yéu cho muc dich ban lai trong thei gian ngan;

- C6 bang chirng vé viéc kinh doanh cong cu d6 nham muc dich thu loi ngén
han; hoac

- Cong cu tai chinh phai sinh (ngoai trir cac cong cu tai chinh phai sinh duoc
xac dinh [&a mét hop déng béo [anh tai chinh hodc mét cong cu phong nglra
rti ro hiéu qua).

b) Tai thoi diém ghi nhan ban dau, Quy xép tai san tai chinh vao nhém phan anh
theo gia tri hop ly thong qua bao cao thu nhép.
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27.  THUYET MINH BO SUNG TAI SAN TAI CHINH VA NO' PHAI TRA TAI CHINH (tiép theo)

Céc khoan dau tw ndm gitr dén ngay dao han:

Cac khoan dau tw gitr dén ngay dao han la cac tai san tai chinh phi phai sinh v&i cac
khoan thanh toan co dinh hoa’c c6 thé xac dinh va co ky dao han cé dinh ma Quy cé y
dinh va co kha ndng gilr dén ngay déo han, ngoai triv:

a)

b)

c)

Cac tai san tai chinh ma tai thei diém ghi nhan ban dau da dwoc Quj xép vao
nhém ghi nhan theo gia tri hop ly thdng qua béo céo thu nhap;

Cac tai san tai chinh da dwoc xép vao nhém sén sang dé ban; va

Cac tai san tai chinh théa man dinh nghta vé cac khoan cho vay va phai thu.

Cac khoan cho vay va phai thu:

Cac khoan cho vay va phai thu la cac tai san tai chinh phi phai sinh voi cac khoan
thanh toan cé dinh hodc co thé xac dinh va khéng dugc niém yét trén thj trwéng, ngoai

triv:

a)

Cac khoan ma Quy cé y dinh ban ngay hoac sé ban trong twong lai gan dwec
phan loai la tai s&n ndm gi» vi muc dich kinh doanh, va ciing nhw cac loai ma tai
th&i diém ghi nhan ban dau dwgc Ngan hang xép vao nhdm ghi nhan theo gia tri
hop ly thdng qua bao céo thu nhap;

Cac khoadn dwoc Ngan hang xép vao nhdém sén sang dé ban tai théi diém ghi
nhan ban dau; hodc

Cac khodn ma nguoi ban ndm gitr c6 thé khong thu hoi dwoc phan Ion gia tri dau
tw ban dau, khéng phai do suy giam chét lwong tin dung, va dwoc phéan loai vao
nhom s8n sang dé ban.

Tai sén s8n sang dé ban:

Tai san s3n sang dé ban la cac tai san tai chinh phi phai sinh dwoc xac dinh 1a sén
sang dé ban hoic khong duec phan loai la:

a)
b)

c)

Cac tai san tai chinh xac dinh theo gié tri hop ly thdng qua bao céo thu nhap;
Céac khoan dau tw gitr dén ngay dao han; hodc

Cac khoan cho vay va cac khoan phai thu.

No’ phdi tra tai chinh

No phai trd tai chinh duwoc xéc dinh theo gia tri hop ly théng qua bao cao thu nhép.

La cac khodn no phai tra tai chinh thda man mét trong cac diéu kién sau:

a)

No phai tra tai chinh dwoc phan loai vao nhém ndm gtk dé kinh doanh. Ng' phai
tra tai chinh dwoc phan loai vao nhém chirng khoan ndm gitr dé kinh doanh, néu:

- No phai trd dwoc tao ra chi yéu cho muyc dich mua lai trong thei gian ngén;

C6 bang chirng vé viéc kinh doanh céng cu dé nhdm muc dich thu lgi ngan
han; hoac

Cong cu tai chinh phai sinh (ngoai trlr cac cong cu tai chinh phai sinh duwoc
xac dinh 1a mét hop dong bao l&nh tai chinh hodc mét cong cu phong ngira
rdi ro hiéu qua).
Tai thoi diém ghi nhan ban dau, Quy xép no phai trd tai chinh vao nhém phan
anh theo gia tri hop ly théng qua bao cao thu nhap.
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