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Quy VCBF-BCF da dwoc cap Gidy chirng nhan dang ky chao ban Chirng Chi Quy (“Gidy Chirng Nhan”)
b&i Uy ban chirng khoan Nha nuwéc (“SSC”) ctia Viét Nam. Gidy Chirng Nhan nay chi ham y sw dang ky
thanh Iap quy va phat hanh Ching Chi Quy da dwoc thye hién theo cac quy dinh phap luét hién hanh va
khéng ham y rang SSC cung cap b4t ky sw bao dam, xac nhan hoac bao lanh nao vé néi dung cta Ban
Cao Bach, muc tiéu va chién lwoc dau tv cla Quy.

Quy gidi thiéu trong Ban Cao Bach nay dwoc thanh 1ap theo Luat chirng khoan sé 70/2006/QH 11 dwoc
Quoc Hoi nwac Cong Hoa X& Hoi Cha Nghia Viét Nam thong qua ngay 29 thang 6 nam 2006 va cac van
ban hwéng dan thi hanh. Ban Cao Bach nay da dwgc dang ky véi SSC ngay 12 thang 5 nam 2014

Ban Céao Bach cung cép cac théng tin chinh xac vé Quj ma nha dau tw tiém nang nén biét trwdc khi dau
tw. Nha dau tw nén lwu lai Ban Cao Bach nay cho muc dich tham chiéu trong twong lai. Nha dau tw ciing
can cap nhat bat ky thay dbi nao ctia Ban Cao Bach sau ngay cong bé. Cac nha dau tw nén doc cac tai
lidu bd sung nhw Piéu L& Quy va bao céo hoat déng ctia Quy (khi Quy da di vao hoat déng) trwéce khi
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NO'I CUNG CAP BAN CAO BACH:

Ban Céao Bach cap nhét r]hét cung cac tai Iiéurcﬂa Quy (bao cao hoat dong, bao cao tai chinh, Piéu Lé
Quy va cac tai liéu can thiét khac) dwoc cung cap trén trang dién tiv cua VCBF, www.vebf.com, tai cac van
phong clia VCBF va cac Dai Ly Phan Phoéi nhw danh sach trong Phu Luc 2 ciia Ban Cao Bach nay.

PHU TRACH CONG BO THONG TIN:

Ong Avinash Deepak Satwalekar
Chtrc vu: Tdng Giam dbéc — VCBF
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5 BOQ TAICHINH CONG HOA XA HQI CHUNGHIA VIETNAM
UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUGC Pjc ldp - Ty do - Hanh phic

$6: 34} /IGON-UBCK Ha Noi, ngay 47 thdng 5 ndm 2014

GIAY CHUNG NHAN
Ding ky chao ban chirng chi quy déu tr chirng khosn ra cong ching

CHU TICH UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUGC

Can cir Ludt Chimg khoan ngay 29 thang 6 nim 2006;

Cin cir Ludt sira dbi, b sung mét sé diéu ciia Luat Chimg khoan ngay 24
thang 11 ndm 2010;

Can cir Nghj dinh sé 58/2012/ND-CP ngay 20 thang 07 nam 2012 cia
Chinh phii quy dinh chi tiét va huéng din thi hanh mét s6 diéu ctia Ludt Chimg
khoén va Luét sira ddi, bd sung mét sé diéu ciia Luit Chimg khoan;

Cin cir Quyét dinh s6 112/2009/QP-TTg ngay 11 thang 9 nim 2009 cia
Thu tuéng Chinh phi quy dinh chirc ning, nhiém vy, quyén han va co cau t6
chirc ciia Uy ban Chirng khoan Nha nudc tryc thuge B§ Tai chinh;

Cin cit Théng tur s6 183/2011/TT-BTC ngay 16 thang 12 nam 2011 cia Bo
truéng Bo Tai chinh hudng din vé viéc thanh 1ap va quan 1y quy ma;

Xét ho so ding ky chao bén chimg chi quy dau tu chimg khoén ra cong
chiing ctia Céng ty Lién doanh Quéan Iy quy Pau tu Chimg khoén Vietcombank;

Xét d& nghj ciia Vi trudng Vu Quén Iy céc cong ty quan 1y quy va Quy dau
tu chirng khoan,

QUYET PINH:

Piéu 1. Cép Gidy chimg nhan chao ban chimg chi quy ddu tu chimg
khoén ra cong ching cho:

QUY PAU TU CO PHIEU HANG PAU VCBF s
Tén déy du tiéng Anh: VCBF Blue Chip Fund.
Tén viét tit: VCBF — BCF.

Céng ty quéan ly quy: Céng ty Lién doanh Quén 1y quy Péau tu Chimg
khoén Vietcombank.
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Ngan hang gidm sit: Ngan hang Deutsche Bank AG - Chi nhénh thanh phé
Ho Chi Minh.

Piéu 2. Quy ddu tu cd phiéu hang ddu VCBF dugc ding ky chao ban
chimg chi quy ra cong ching theo cac ndi dung sau:

1. Vén huy ddng t6i thiéu: 50.000.000.000 (ndm muoi ty) ddng

2..Ménh gié chimg chi qu§: 10.000 (mudi nghin) dong

3. Loai hinh quy dau tu chimg khoén: Quy m&

Pitu 3. Cong ty Lién doanh Quan Iy quy Péu tu Chimg khoén
Vietcombank, Ngén hang Deutsche Bank AG - Chi nhénh thanh phé H6 Ghi Minh
va cac bén lién quan phai tuan thu phap ludt Viét Nam, cac quy dinh \g‘g_
khoén va thj truomg chimg khoén. 1\

Piéu 4. Gidy chimg nhin nay c6 hiéu lyc ké tir ngay ky.

Piéu 5. Gidy chimg nhan nay dugc 1dp thanh hai (02) ban gdéimdt (01)
ban cdp cho Céng ty Lién doanh Quan ly quy Pdu tu Chimg khodn
Vietcombank; mét (01) ban lwu tai Uy ban Chitng khoan Nha nuéc./.
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THONG BAO QUAN TRONG

Céc nha dau tw nén nghién clru Ban Cao Bach nay mot cach cén trong va toan dién va
khéng nén coi ndi dung hodc cac tém tét & day la cac tw van lién quan dén phap ly, thué,
hoac tai chinh/dau tw va nén tham khao y kién chuyén gia tw van clda minh vé céac yéu
cau phap ly hoac cac diéu kién hoac bét ky cac han ché nao khac lién quan dén viéc
dang ky mua, mua, cho tang, nam gilr, dinh doat (chuyen nhwong, chuyén dbi quy hoac
ban hodc chuyén dbi thanh tién) cac Bon Vi Quy, viéc xt ly khodn thu nhap (néu co), loi
nhuan d4u tw, hodc cac khoan phan phéi loi nhuan, cac khoan thué khac lién quan dén
viéc dang ky mua, mua, cho ting, ndm gi, dinh doat (ban, chuyén giao, chuyén dbéi quy
ho&c ban hodc chuyén déi thanh tién) cac Bon Vi Quy trong pham vi lanh thé tai phan
ap dung dbi véi qudc tich, noi cw tri clia minh hodc theo luat phap clia bat ky quéc gia
hay Ianh thé ndo ap dung cho nha dau tw hoac bat ky quy dwoc quan ly nao dwoc st
dung dé mua Pon Vj Quy, va xac dinh cac van dé co the phat sinh lién quan dé&n phap Iy,
thué, tai chinh hay cac van dé khac tir viéc mua va nédm git» Pon Vi Quy trwde khi quyét
dinh dang ky mua Bon Vi Quy.

Ban Cao Bach nay va cac Pon Vi Quj chwa dwoc dang ky & bt ky 1anh thd tai phan nao
ngoai Viét Nam. Viéc cdng bd Ban Cao Bach nay tai mét sb 1anh thd tai phan cé thé bi
han ché ho&c phai tuan tha cac yéu cau vé dang ky. Theo d6 & mét sé nudc, ngudi doc
Ban Céao Bach can phai hiéu va phai tuan thi cac han ché dé. Nguwdi nhan duoc Ban
Cao Bach nay hodc bat ky Don Bang Ky nao tai lanh thd tai phan néi trén khong duoc
coi Ban Céo Bach nay hay Don D&ng Ky ciu thanh ban chao mua Bon Vi Quy hay s
dung Pon Dang Ky trong bét ky trwéng hop nao, trv khi tai 1anh thé tai phan dé ban chao
nhw thé t&i ho cé thé dwoc coila hop phap va Bon Bang Ky c6 thé dwoc st dung mot
cach hop phap ma khéng can phai tuan tha bat ky yéu cau dang ky hodc yéu cau phap ly
nao khac.

Khoéng ngudi nao dwoc Gy quyén dé cung cip bat ky théng tin hoac dua ra bt ky tuyén
bd nao khéng dwoc xac nhan trong Ban Céao Bach nay lién quan dén dot phat hanh nay
hay viéc phat hanh cac Don Vi Quy, va bat ky théng tin hodc tuyén bdé nao khéng céd
trong Ban Cao Bach nay khdng dwoc dwa vao nhw la da dwoc phé duyét béi VCBF. Nha
dau tw dwoc yéu cau phai kiém tra cac théng tin vé uy tin ctia ca nhan/céng ty ma minh
y thac Bon Dang Ky va Gy thac thanh toan cho bat ky giao dich nao véi Quy. Quf hodc
VCBF khéng chiu trach nhiém cho bat ky hanh vi dwoc thuc hién béi cac td chirc trung
gian dai dién cho hoac dwoc cho la dai dién cho nha dau tw do.
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L NHIPNG NGU'O'l CHIU TRACH NHIEM VE NOI DUNG BAN CAO BACH
1.  CONG TY QUAN LY QUY

Cong ty Lién doanh Quan ly Quy dau tw Ching khoan Vietcombank (“VCBF”)

Ong Pham Quang Diing . Ch tich
Ong Avinash Deepak Satwalekar Tong Giam doc
Ba Nguyén Bang Tam Ké toan truwdng

Chung tdi dam bao rang cac théng tin va sé liéu trong Ban Cao Bach nay 1a phu hop véi thuc té ma
chung t6i dwoc biét, hodc da dwoc diéu tra, thu thap moét cach hop ly. Tuy vay, théng tin trong Ban
Céo Bach nay chwa dwoc thadm dinh bdi bat ky bén nao khac ngoai trir nhw dwoc dé cap tai Ban
Cao Bach nay.

2.  NGAN HANG GIAM SAT
Deutsche Bank AG, Chi nhanh thanh phé H6 Chi Minh (“Deutsche Bank®)

Pai dién: Ong Tri Pham
Chtrc vu: Tbng Giam déc

Ban C&o Bach nay la mét phan cia hd so dang ky chao ban do VCBF lap ¢6 xac nhan cua
Deutsche Bank AG, Chi nhanh thanh phd H& Chi Minh (“Deutsche Bank*). Chuing t6i théng qua day
tuyén bd réng viéc phan tich, danh gia va lya chon ngén tir trén Ban Cao Bach nay da dugc thyc
hién mét cach hop ly va cén trong dwa trén co s& cac théng tin va sb liéu do VCBF cung cép.

3. TUVANPHAPLY
Tén: Coéng ty luat TNHH Baker & McKenzie (Viét Nam) - Chi Nhanh Ha Noi

Baker & McKenzie la tw van phap ly cho Cong Ty Quan Ly Quy lién quan dén viéc chao ban Ching
Chi Quy. Nha dau tv tiem nang can tham khao y kién tw van tr luat sw cia chinh ho.

. CAC DINH NGHIA
“AML” nghta la phong chéng rira tién.

“Ban Cao Bach” la tai liéu nay, cac phu luc kém theo va nhirng hiéu chinh hop 1é
(néu co) sau d6 bdi VCBF, cung cép chinh xac, trung thuc va
khach quan céc théng tin vé Quy VCBF-BCF va céac théng tin
lién quan dén viéc phat hanh va giao dich Chirng Chi Quy
VCBF-BCF.

“Ban Dai Dién Quy” hay “BBDQ”  la mét ban duwoc Dai Héi Nha Dau Tw bau ra dé dai dién cho
nhirng Nguwoi S& Hiru BDon Vi Quy.

“Ching Chi Quy” la chrng khoan do VCBF dai dién Quy VCBF-BCF phat hanh
dudi dang ghi sb, la bang chirng vé quyén hop phap cuda
Nguwdi S& Hirvu Don Vi Quy dbi véi tai san hay vén cta Quy
twong ng véi s6 lwgng Don Vi Quy do Nguoi S& Hiru Bon Vi
Quy ndm giir.

“Cé Tirc clia Quy” la cac khodan loi nhuan ma Quy phan phoi twong tng véi s6
lwong Bon Vi Quy nam gilr bei Ngudi S& Hivu Bon Vi Quy, va
dwoc Pai H6i Nha bBau Tw thong qua.

“Cong ty Lién Doanh Quan Ly la cong ty dwgc thanh lap theo Giay phép s6 06/UBCK —
Quy Dau tw Chirng Khoan GPHDBQLQ cap béi Uy ban Chirng khoan Nha nw&c ngay 2
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Vietcombank” hay “VCBF”

“Coéng Ty Quan Ly Quy”

“Dai ly Chuyén Nhuong”

“Dai Ly Phan Phéi”

“Dai H6i Nha Pau Tuw”

“Diém Nhan Lénh”

“Didu L&”

“Don Bang Ky”

“Don Vi Quy” hay “Don Vi”

“Dbng” hay “VND”

“‘DPP”

“‘DRIP”

“FTI”

nH NX”
“HSX”

“Gia Tri Tai San Rong” hay
“NAV”

“Hé Théng Ké Toan Viét Nam”

“Hop Pdng Giam Sat”
“IPO”

“‘KYC”

thang 12 nam 2005.

la Coéng ty Lién doanh Quan ly Quy dau tw Chirng khoan
Vietcombank nhw moé td & Muc Xlll.1.1 cta Ban Cao Bach nay.

c6 nghia la Ngan hang Deutsche Bank AG — Chi nhanh thanh
pho HO Chi Minh nhw m6 ta tai Muc XI11.4.6.1do Céng Ty
Quan Ly Quy Gy quyéen quan ly SO Bang Ky clta Quy.

la dal ly duoc ay quyén nhan I&énh giao dich Pon Vi Quy tir nha
dau tuw.

la cudc hop cla nhitng Nguwoi S¢ Hiru Don Vi Quy duoc td
chire dinh ky hay bat thwong dé théng qua cac van dé ctia Quy
can co sy quyét dinh cta nhirtng Nguwoi S¢ Hiru Bon Vi Quy.
Pai H6i Nha Dau Tw la co quan cé tham quyén cao nhat cla
Quy.

la tru s& chinh cta Dai Ly Phan Phéi hodc chi nhé,nh, phong
giao dich, van phong dai dién cGa‘E)ai Ly Phan Phdi dvoc ty
quyén dé nhéan Iénh tr cac nha dau tw nhw quy dinh tai Muc
XI1.4.2 va Phu Luc 2 ctia Ban Cao Bach.

la diéu 18, cac phu luc kém theo quy dinh co ché va cac sira
déi hop phap (néu cé) quy dinh quy ché quan Iy cho Quy
VCBF-BCF.

la don dang ky mua Don Vi Quy 1an dau.

la don vi s& hiru vén clia Quy ma ngwdi s& hivu cé6 mot quyén
biéu quyét.

la tién té hop phap cla nwdc Cong hoa Xa hodi Cha nghia Viét
Nam.

la Lwa chon Nhan Cé tirc bang tién dwoc mo ta chi tiét tai Muc
VIII.

Lwa chon Tai dau tw Cd tirc dwoc md ta chi tiét tai Muc VIII.

la Franklin Templeton Investments nhu mé ta tai phan XI11.2.2
clia Ban Cao Bach nay.

la S& giao dich chirng khoan Ha Nai.
la S& giao dich chirng khoan thanh phé H6 Chi Minh.

la téng gia tri tai san ndm gi® bdi Quy trir di cac khodn no tai
Ngay Dinh Gia.

la hé théng ké toan quy dinh b&i B Tai Chinh ctia nwéc Cong
hda Xa héi Chu nghia Viét Nam quy dinh ap dung cho cac
cdng ty dwoc thanh Iap tai Viét Nam.

la hop ddng dworc ky két gitva VCBF va Ngan Hang Giam Sat.

la phat hanh lan dau ra cong chung tic 1a khi Bon Vi Quy
duwoc chao ban céng khai ra céng chung lan dau tién.

la nhan biét va tim hiéu khach hang.

BAN CAO BACH
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“Lénh Ban”

“Lénh Ban Buoc Chép Nhan”

“Lénh Chuyén D6i Quy”

“Lénh Chuyén Nhuong”

“Lénh Mua Buoc Chép Nhan”

“Lénh Chuyén DB6i Quy Buoc

Chép Nhan”

“Lénh Bwgc Chéap Nhan”

"Lénh Chuyén Nhuong
DPwoc Chap Nhan"

“Lénh Mua”

“Luat” hay “Phap Luat”

“‘Nam Tai Chinh”

“Ngay Lam Viec”

“Ngay Dinh Gia”

“Ngay Giao Dich”

“Ngéan Hang Giam Sat”

la 1énh cua Nguwoi S¢ Hiru Bon Vi Quy yéu cau Quy mua lai
moét phan hay tat ca Bon Vi Quy ma Ngudi S& Hiru Bon Vi
Quy s& hivu.

la_lénh ban cia Ngwoi S& Hiru Bon Vi Quy duoc chap nhan
dé thwc hién sau khi s6 lwgng Bon Vi Quy dat ban dwoc xac
nhan s& hiru b&i Ngudi S& Hiru Don Vi Quy d6.

la 1&nh ctia Ngwoi S& Hiru Bon Vi Quy yéu cau ban mét phan
hay tat ca cac bon Vi Quy cia Quy nay dé mua Bon Vi Quy
cua Quy khac.

la 1énh cha Nguwoi S& Hiru Don Vi Quy chuyén nhwong quyén
s& hiru mot s6 lwgng xac giinh Pon Vi Quy cho nguwdi khac
dwéi dang qua tang, thira ké hoac thye hién I1énh cua toa an.

la 1énh mua cda nha dau tw dwoc chap nhan dé thyc hién sau
khi hd so dang ky mua dwoc chap nhan va tién mua dwoc xac
nhan da nhan dworc.

la 18nh chuyén dbi quy ctia Nguoi S& Hu Bon Vi Quy duoc
chap nhan dé thyc hién sau khi s6 lwgng Bon Vi Quy sé ban
duwoc xac nhan sé& hivu b&i Nguwdi S& Hiru Don Vi Quy do.

la ti’eng Lénh Ban Buoc Chép Nhén hoac Lénh Mua Buwoc
Chép Nhan hoac Lénh Chuyén D6i Quy Puwoc Chap Nhan
hodc Lénh Chuyén Nhwong Pwoc Chap Nhan hodc 14 mot
nhém [énh bao gdm céac Lénh Ban Bwoc Chap Nhan va Lénh
Mua Pwoc Chap Nhan hodc Lénh Chuyén Ddi Quy Puwoc
Chép Nhan va Lénh Chuyén Nhuwong Puoc Chap Nhan.

la 1&énh chuy{an nhwong cla Nguwoi S& Hru Don Vi Quy dwoc
chap nhan dé thwc hién.

la 1énh cda nha dau tw dat mua Pon Vi Quy.

la luat hay phap luat cla nwédc Cong hoa Xa héi Cha nghia
Viét Nam.

la giai doan 12 (mwo&i hai) thang bat dau tir ngay 01 thang 01
va két thuc vao ngay 31 thang 12 cla nam. Nam tai chinh dau
tién clia Quy bat dau tv ngay SSC cap gidy phép thanh lap cla
QuY d6 dén hét ngay 31 thang 12 clia nam do, trir khi thdi gian
con lai ctia ndm dau tién it hon 3 (ba) thang, trong trudng hop
doé, ndm tai chinh dau tién sé két thuc vao ngay 31/12 ctia ndm
sau.

la ngay thi tred'ng chirng khoan mé cira giao dich tai Viét Nam.

la ngay NAV cla Quy dwoc xac dinh nhw quy dinh tai Muc XI.2
cla Ban Cao Bach nay.

la Ngay Lam Viéc ma vao ngay d6 Cong Ty Quan Ly Quy, dai
dién cho Quy, phat hanh, mua lai, chuyén déi va’hoac chuyén
nhwong Chirng Chi Quy nhw dwoc dinh nghia tai Muc X.1 cla
Ban Cao Bach nay.

c6 nghia la Ngan hang Deutsche Bank AG — Chi nhanh thanh
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1.

“Ngudi S& Hiru Don Vi Qu’

Quy

“Ngay Chét Danh Sach”

“S6 Pang Ky”

“SIP”

“SSC” hay “UBCKNN”

“Thoi Diém Bong S Lénh”

“Vén Diéu L&”

“VYN Index”

“YN100 Index”

Cac dinh nghia khac

phé H6 Chi Minh nhw mé ta tai Muc XIl1.4.1, cung cép dich vu
bdo quan, lwu ky chirng khoan, tai liéu xac nhan quyén s& hiru
tai san hop phap cia Quy, hop déng kinh té, va céac tai liéu
khac lién quan dén tai san cia Quy; giam sat hoat déng cla
Quy; giam sat hoat dong quan ly tai san ctia Quy do Cong Ty
Quan Ly Quy thwc hién.

la nha dau tw dwoc dang ky la ngudi sé hivu Bon Vi Quy trong
S6 bang Ky.

la Quy Dau Tw C6 Phiéu Hang Bau VCBF (VCBF -BCF) duoc
mo ta trong Ban Cao Bach nay.

la ngay ma cac Nguoi S& Hru Bon Vi Quy dwoc ghi nhan trén
S0 bang Ky dugc xem la du dieu kién tham dw Dai H6i Nha
DPau Tw, nhan cb tire va cac hoat ddng khac ciia Quy.

la tai liéu ghi nhan théng tin v& méi Ngudi S& Hivu Bon Vj
Quy.
|a ké hoach dau tw dinh ky tic |a ké hoach dau tw vao Quy

theo mét chu ky déu dan nhw dwoc mé ta chitiét & Muc X.9
cla Ban Céao Bach nay.

la Uy ban Chirng Khoan Nha nuwéc cia Viét Nam.

la thoi diém cubi cing cac 1énh giao dich Bon Vi Quy nhan
duoc tai Pai Ly Phén Phoi dwoc thire hién tai Ngay Giao Dich,
nhw quy dinh chi tiét tai Muc X.2 ctia Ban Céao Bach nay.

c6 nghfa la tong s6 von clia Quy do tat ca cac Nha dau tw gop
trong dot chao ban Ching Chi Quy lan dau ra céng chung.

la chi sb chirng khoan cla toan thi trwérng ctia HSX.

la chi s6 chirng khoan bao gébm 100 (mét tram) c6 phiéu co
von hoa I&én nhat va thanh khodn cao trén san HSX.

cac dinh nghfa khac (néu c6) sé& dwoc hiéu nhi mo ta trong
Luat ap dung theo tlrng hoan cénh s dung ctia Biéu Lé hoac
cua Ban Cao Bach nay.

TOM TAT THONG TIN QUY VA CAC DBIEU KHOAN GIAO DICH CHU’NG CHI QuUY

TOM TAT THONG TIN QUY

QUY PAU TU CO PHIEU HANG PAU VCBF

Tén Quy bang Tiéng Viét:
Tén Quy bang Tiéng Anh
Tén viét tat

Loai hinh Quy:

Muc tiéu Dau tu:

Phan bé Tai san:

Loi nhuan tham chiéu:

Quy Dau Tw Cb Phiéu Hang Bau VCBF
VCBF Blue Chip Fund

VCBF-BCF

Quy mé cb phiéu

Tang trwdng von

Quy s& chli yéu dau tw vao cac cb phiéu niém yét co
von héa thi trwedng I&n.
VN100 Index.
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Chinh sach C6 tirc:

Giay chirng nhan IPO:

C6 quyén chon nhan béng tién mat hay tai dau tw
34/GCN-UBCK

Giay chirng nhan ding ky thanh lap: Cung cép sau

Th&i han hoat déng

Khéng gi¢i han

2. TOM TAT CAC DBIEU KHOAN GIAO DICH CHU’NG CHI QUY

1. Han Mdc T6i Thiéu
Mua lan d3u:
Céc 14n mua tiép theo:

Ban:

Chuyén déi Quy:

Chuyén nhuwong

S6 dw tai khoan toi

thiéu:

2. Gia Mua

3. Gia Ban

4. Co cau Phi
Phi Mua:

Phi Ban:

5.000.000 VND (nam triéu dong)
1.000.000 VND (mét triéu dong)

1.000.000 VND (mot triéu ddng)
hoac 100 Bon Vj Quy (mét tram Bon Vi Quy)

1.000.000 VND (mét triéu dong)
hoac 100 Bon Vi Quy (mét tram Bon Vi Quy)

100 Don Vi Quy (mét tram Bon Vi Quy) Quy dinh vé mirc ban téi thiéu
khong ap dung cho Iénh ban cudi cung cla Nguwdi S& Hiru Bon Vi
Quy.

100 Bon Vi Quy (mot tram Bon Vi Quy)

Trong trwdng hop sb du tai khoan Quy cla Ngwoi S¢ Hiru Don Vi Quy
thap hon murc t6i thi€u do cac Lénh Ban va Lénh Chuyén B 6i QuY,
toan b6 s6 dw con lai cta tai khoan sé dwoc ban hodc chuyén doi.

Sau khi trtr Phi Mua, Gia Mua sé tinh theo NAV tai Ngay Giao Dich trén
mét Bon Vi Quy .

Gia Ban sé& theo NAV tai Ngay Giao Dich trén mét Bon Vi Quy trir Phi
Ban.

Puwoc tinh tréq gia tr| cla Lénh Mga nhw sau:
- Tw 1 triéu dong gién 5()0 triéu dépg: 2,0%
- Trén 500 triéu dong dén 1,0 ty dong 1,5%

Lénh Mua cé gia tri trén 1,0 ty ddng (mot ty Pong) sé dwoc hwdng cac
murc phi wu dai nhw duwoc quy dinh tai Muc XII.1.1 Phi Mua.

Cac Lénh Mua trong dot phat hanh lan dau ra cong ching cta Quy sé
dwoc gidam 20% (hai mwoi phan tram) Phi Mua.

Nha dau tw tham gia Chwong Trinh Dau Tw Binh Ky SIP hang thang
hoac hang quy trong thoi gian 12 (mw i hai) thang lién tuc sé duwoc
gidm trtr 20% Phi Mua nhw quy dinh chi tiét tai Muc X.9.4.

Puoec tinh cho giao dich ban tirng phan hay toan bd cac Pon Vi Quj
trén co s & tdng gia tri ban va tinh theo thdi gian nam gitr Bon Vi Quy
nhw bang dwéi day. Thei gian nédm gitr Pon Vi Quy duoc tinh trén co
s& mua trwdc — ban trwéc va dwgc quy dinh chi tiét tai Muc XI1.1.2 Phi
Ban.
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- 01 thang ho&c ngén hon: 3,0%

- Trén 01 thang dén 12 thang: 1,0%
- Trén 12 thang dén 24 thang: 0,5%
- Trén 24 thang: 0,0%
Phi Chuyén Béi Qu§: DPuoc tinh trén gia tri dwoc ban tir mot Quy va mua mot Quy khac trong

cung mét Ngay Giao Dich, tuy thudc vao Phi Mua clGia Quy chuyén dén
so v&i Phi Mua cua Quy r&i di nhw sau:

- Trwong hop cao hon: phi chuyéﬁ dfgi la khoan chénh Iéch gilra cac
muerc Phi Mua tai th&i diém chuyén doi

- Trwdng hop bang hodc thap hon: khéng tinh phi

Thoi gian ndm gitr cla cac Don Vi Quy sau khi chuyén ddi Quy sé
duoec tinh lai tlr ngay thwe hién viéc chuyén dbi.

Phi Chuyén Nhuong: Puorc tinh cho giao dich chuy&n nhwong cac Bon Vi Quy tr ngudi s&
hiru thu hwdng da dang ky sang cho mét ngudi s& hivu thu huwdng
khac:

- 300.000 Béng (phi cb dinh)

Giao DichPonViQuy Céac Pon Vi Quy cé thé dwoc mua, ban, chuyén dbi hay chuyén
nhuwong vao Ngay Qiao ,chh nhw quy dinh tai Muc X.1. Gia tri ban rong
sau khi trir phi, thué (néu c6) sé dwoc thanh toan cho Ngudi S& Hiru
Bon Vi Quy trong vong 5 (ham) Ngay Lam Viéc sau Ngay Giao Dich.

Céach Tinh Gia Tri Tai - NAV clia Quy dwoc tinh vao méi Ngay Binh Gia va dwoc cong bd

San Rong (“NAV”) trén trang dién ttr ca VCBF va thdong qua cac Pai Ly Phan Phéi.

- NAV/Don Vi Quy s& dugc lam tron dén 2 (hai) s6 thap phan bang
cach lam tron xudng so thap phéan th 3.

Cong B6 Théng Tin - Quy sé& cong bd bao cao tai chinh ban nién, hang nam, bao céo hoat
déng quy ban nién, hang nam va cac bao cao khac theo bieuLé
Quy¥ va theo quy dinh cta Phap Luéat hién hanh.

Cac diéu khoan nay c6 thé thay ddi dé phi hop v&i sw phat trién clia thi treong, va co thé duoc diéu
chinh theo thoi gian b&i VCBF trong cac lan stra doi tiép theo clia Ban Cao Bach nay.

cAC RUI RO LIEN QUAN TO1 VIEC PAU TU VAO QUY

Gibng nhw cac hinh thirc dau tw khac, Quy mé c6 nhirng rdi ro nhw nha dau tw c6 thé bi 16 mét phan
ho&c toan bo vén dau tw ban dau, rii ro khéng cé lgi nhuan hodc loi nhuan dat dwoc thap hon dw
kién ho&c thap hon so véi loi nhuan cla cac hinh thire dau tw khac dwoc dau tw cing thoi diém va
c6 cuing thdi gian ndm gitr. Nha dau tu can nhan thirc dwoc nhibng rdi ro nay tai thoi diém thwe hién
dau tv cling nhw hiéu dwoc kha nang chap nhan cta ho déi véi rii ro mét von dau tw ban dau hodc
lgi nhuan thap hon ky vong.

La cong ty quan ly quy, muc tiéu ctia VCBF 1a quan ly cac rii ro dau tw, va néu co thé, han ché tac
dong cla cac rui ro nay bang viéc ap dung cac phwong phap quan ly dau tw theo tiéu chuan quoc té
tbt nhat. Nha dau tw can lvu y cac diém quan trong sau day:

. Quy, VCBF, thanh vién H6i dong quan tri, ban diéu hanh va nhan vién VCBF khong co bat ky su
dam bao nao ddi v&i von dau tw ban dau cling nhw mirc Igi nhuan tir dau tw cta Quy;

. Khdng cé batky sy bdo ddm nao vé sb lan chi tra va gia tri ciia ¢d tlrc dwoc thanh toan trong
twong lai;

. Két qua hoat dong trong qua khtr cia mét Quy, cua VCBF hoé&c cua cac chu sé hiru cua VCBF
khéng ham y hay dam bado két qua hoat déng ctia Quy trong twong lai;
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« Tén cla Quy khéng ham y vé chat lwong hoat ddng ciing nhw trién vong va loi nhuan cda Quy
trong twong lai;

« VCBF khéng chiu trach nhiém phap ly vé nhirng rdi ro dau tw ctia Quy va cac chd sé hivu, thanh
vién Hoi déng quan tri, ban diéu hanh va nhan vién cia VCBF khoéng cé trach nhiém phap ly vé
céc rli ro hoat déng ctia VCBF trong qua trinh quan ly Quy nay.

RUi ro trong dau tw chirng khoan théng thwéorng dwoc phan thanh nhirng loai rdi ro sau day:

Rui ro tin dung hay rui ro méat kha nang thanh toan: Rui ro tin dung hay rui ro mét kha nang thanh
toan la rdi ro ma td chirc phat hanh khéng thé dap ng cac nghia vu cia minh déi véi cac vén gbc
va lai khi dén han thanh toan.

Anh hwéng: rii ro tin dung hay rdi ro mét kha nang thanh toan chi yéu lién quan dén trai phiéu. Tuy
vay, rui ro tin dung hay rai ro mét kha nang thanh toan ciing can dwoc xem xét dbi véi cac cong ty
phat hanh cb phiéu, bai vi viéc mét kha nang thanh toan ctia mét khoan no sé lam tang chi phin ¢
vay va c6 thé dan t&i kha nang cong ty phai pha san va gia tri cd phiéu sut giam manh.

Céc cong ty khdong dwoc wa thich, dac biét 1a cac cong ty méi thoat khai tinh trang mat kha nang
thanh toan, thwong cé xu hwéng gidm gia tri nhanh hon khi kinh té suy thoai. Cac cong ty nay
thwong gap khé khan hon trong viéc gir chan khach hang va nha cung cép va trong viéc thanh toan
nghia vu ng hodc tim kiém nguén tai tro' bb sung trong giai doan kinh té suy thoai.

Phwong phap quan tri rai ro: Bao céo tai chinh dwoc str dung dé danh gia rai ro tin dung va rdi ro
mat kha nang thanh toan. Vi bao céo tai chinh dwoc cac cong ty niém yet cobng bd hang quy, dw bao
dong tién trong twong lai dwoc str dung dé& danh gia hinh tai chinh va trién vong cta cong ty. Cac s&
giao dich chirng khoan Viét Nam giam sat tinh hinh tai chinh cla cac cong ty niém yét, va dé bao vé
cac nha dau tw, cac co quan nay s é dinh chi hoac hiy bd niém yét cb phiéu cla cac cong ty cé tinh
hinh tai chinh khong lanh manh hodc khéng di nang Iwc tai chinh.

Rﬁi ro thi treong: Rﬂi ro thi trwdng la rii ro dan dén gia thi trwdng thay dbi, vi du nhw cac thay di
vé lai suat, ty gia hoi doai va thi gia ching khoan anh huéng dén thu nhap cua Quy hay gia tri cac
khoan dau tw cha QuY.

Anh hwéng: Gia tri thi trwdng cla chirng khoan ma Quy dau tw vao sé tang hay giam, déi khi nhanh
choéng hodc dot ngdt ngoai dw doan. Gia tri thi trwerng clia mot chirng khoan c6 thé bi giam béi cac
hoat ddng mua, ban trén thj trwdng hoac cac hoat ddng khac lién quan dén cung, cau cla chrng
khoan d6 ma khoéng lién quan dén té chirc phat hanh. Pay 1a rii ro co ban véi tat ca cac chirng
khoan. Gia c6 xu hwéng gidm khi cé nhiéu ngudi ban hon ngudi mua trén thi truéng. Twong tw nhw
vay, gia c6 xu hwédng tang I&n ca khi co nhiéu ngwdi mua hon nguoi ban trén thj truong.

Phwong phap quan tri rdi ro: Co6 nhiéu nhan td gép phéan tao ra rii ro thi trudng. Cac diéu kién
kinh t& vi mé dwoc theo déi thwdng xuyén d& danh gia cac nhan té6 chung c6 anh hwéng dén thi
trworng chirng khoan, tir chinh sach tién té va tai khéa, ky vong vé lam phat, tam ly kinh doanh cho
t&i thué va cac thay dbi v& nhan khau hoc. Do ban chét khai quat ctia no, rui ro thi trwong dwoc quan
tri bang cach xac dinh va quan tri mét sé rdi ro cu thé gép phan tao ra rdi ro thj trwéng. Cac rdi ro
chinh sau day dugc giam sat thwong xuyén:

2.1 Rui ro lai suat 1a rti ro ma gia tri hop ly hoac dong tién twong lai cGia cac cong cu tai chinh ma Quy

dau tu sé b|en dong do nhirng thay dbi cua lai suat thi trwong, do sy thay dm vé cung, cau cla tién
té va cac yéu té kinh t& vi md khac. Rui ro |4 suat anh hwéng gian tiép toi cb phiéu.

Anh hwong: Lai suét tang tac dong gian tiép va anh hwéng nhiéu mat téi gia cd phiéu, phu thudc
vao nhu cau vay va céu tric no clia mbi cong ty (cong ty co ty lé cac khoan vay dai han cao v&i lai
suét cd dinh sé it bi anh hwéng hon so véicong ty cé cac khoan vay ngan han), kha nang tang gia
ban ctia cong ty dé& bu dap chi phi tai chinh tdng cao, va ky vong lam phat.

Phwong phap quan tri rdi ro: Quy sé quan tri rdi ro lai suat théng qua viéc phan tich bao céo tai
chinh cac cong ty do cac cong ty niém yét phai cong bd bao céo tai chinh hang quy. Quy cung sé
phan tich trién vong tai chinh cong ty théng qua viéc wéc tinh dong tién va tinh trang ng clia cac
cobng ty
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2.2 Rui ro bién déng gia thi trwéng 1a rii ro gia tri clia cac coéng cu tai chinh sut gidm khi cac chi sé thi

trwérng thay ddi va gia tri cGa tirng chirng khoan thay déi.
Anh hwéng: Gia thi treong sut gidm sé lam gidm gid tri clia cac khoan dau tw.

Phwong phap quan tri rai ro: RUi ro gia thi trwéng dwoc phdn anh trong mire d6 bién dong cua gia
ching khoan tang hay gidm twong quan véi cac ching khoan khac trong cling thi treerng. D& quan
tri rQi ro bién dong thay ddi gia, mrc bién dong cla tirng chirng khoan sé dwoc danh gia va theo dai.
Bién dong cao hon mirc trung binh ham y réng chirng khoan cé nhiéu rdi ro hon (cé thé ddng nghia
v&i khd ndng c6 nhiéu lgi nhuan hon). Mirc d6 bién dong dwoc do lvdng bang cac phwong phap
théng ké (d6 léch chuan ctia mét chirng khoan so v&i trung binh, hay hé sé Béta). Cong ty ¢ chi sb
co ban tbt théng thudng sé cé mirc bién dong thap hon so véi thj trwong.

2.3 Rui ro lam phat: 1a rii ro ma gia tri clia cac khoan dau tw cla quy suy gidm do lam phat.

Anh hwéng: Lam phat c6 mirc d6 anh hwdng khac nhau ddi véi cac cb phiéu. Nhirng cong ty it cé
kha nang tang gia dau ra khi lam phat s& co loi nhuén it hon va gia tri it bi anh hwdng hon. Ngwoc
lai, nhrng cong ty co6 thé tang gia dau ra khi lam phat sé co gia tri cao hon trong treong hop lam
phat cao. Vi vay, cb phiéu chi cé thé tranh dwoc rdi ro lam phat néu nhw cong ty ¢ th & chuyén lam
phat d6 sang cho nguw &i tiéu dung. Ngoai ra, trong mdi treong lam phat tang, chi phi vay tang do lai
suat huy dong vén thwong cao nén doanh nghiép giam bét hoat dong dau tw. Diéu nay khién cho
tang trwdng va sau do la gia tri doanh nghiép suy giam.

Phwong phap quan tri rdi ro: Rui ro lam phat d6i voi danh muc c6 phiéu co thé dwoc giam thiéu
bang cach tang ty trong danh muc vao ¢b phiéu cta nhirng céng ty cé kha nang chuyén phan Ién
lam phat sang ngu&i tiéu dung.

2.4 Ruiro ty gia la rGi ro ma gia tri clia khoan dau tw ctia Quy va cac cong cu tai chinh bi anh hwéng

b&i sw thay ddi ty gia.

Anh hwéng: Cac khoan dau tw clia Quy sé c6 ri ro ty gia khi cac cong ty ma Quy dang dau tw co

cac hoat dong kinh doanh lién quan dén xuat nhap khau va co tai san hodc no phai tra bang ngoai té.

Phwong phép quan trj radi ro: Cac khoan dAu tw c6 rui ro ty gia sé dwoc giam sat thong qua viéc
phan tich cac ngudn doanh thu va cac khoan céng ng’ clia cong ty doé.

Tai san va no phai tra clia Quy déu dwoc trinh bay bang dbng Viét Nam, la don vi tién té s& dung
clia Quy. Vi vay, cac nha dau tw nwéc ngoal s& phai chiu rui ro ty gia trong thoi gian dau tw tai Viét
Nam. Viéc bao vé nha dau tw tranh kh6i rdi ro nay nam ngoai kha nang clia Quy va vi vay, cac nha
dau tw nwéc ngoai, néu can thiét, cAn phai tim kiém cac céng cu dé tw phong ngtra rii ro nay.

Rul ro thanh khoan: Rui ro thanh khoan |4 rii ro ma thanh khoan ctia ngwdi mua va ngudi ban déi
v&i chirng khoan qué thap khién cho Qu{ khoéng thé hodc mua hodc ban chirng khoan tai cac mirc
gia nh4t dinh khi can thiét. Chirng khoan niém yét thuwéng cé rdi ro thanh khoan thap hon chirng
khoan chwa niém yét, tuy nhién khd ndng ban cac khoan dau tw nay cé thé bi &nh huwéng bai tong
gia tri giao dich cua thi trwong chirng khoan. Thwéc do rti ro thanh khodn va viéc chirng khoan cé
thé ban dwoc d& dang hay khong, 1a chénh 1éch gitra gia chao mua va gia chao ban. Co phiéu kém
thanh khodn s& cé murc chénh 1&ch réng hon cd phiéu cé thanh khodn cao. Rui ro thanh khodn cda
cb phiéu cé & cac cong ty vén héa nhd va ciing cé thé cé & cac cong ty cé vén héa I&n néu sb lwong
cb phiéu co6 thé duoc giao dich trén thi tredng ma khong dwoc nam gilr bdi cac nha dau tw tb chirc
thap.

QuY c6 thé sé& dau tw vao nhirng chirng khoan khong niém yét va vi vay Quy cé thé gap cac rii ro
thanh khoan.

Anh hwéng: Thanh khoan thép cda cac ching khoan cé thé anh hwdng dén tinh thanh khoan cta
Quy (xem muc 7 dwdi day). Thanh khoan thap cua cac ching khoan cling dan dén gia mua, ban bat
lgi cho quy va do d6 anh hwédng dén két qua hoat dong cla Quy (xem muc 5 duwéi day).

BAN CAO BACH

15



Phwong phap quan tri rai ro: Rui ro thanh khodn sé& duwoc theo ddi trén co s& sb ngay can thiét dé
ban mbi ching khoan trong danh muc dwa trén di¥ liéu giao dich binh quan cia ching khoan doé
trong nam lién trwéc. Cac phwong phap can thiét khac sé dwoc tién hanh dé gitr thoi gian thoai vén
binh quan n&m trong cac khoang th&i gian muc tiéu theo nguyén téc can trong gidi han trong quy
dinh ndi bo.

Rui ro thanh toan: Rui ro thanh toan la rdi ro ma Quy giao dich véi mét dbi tac ma dbi tac nay khong
thanh toan tién mua chirng khoan hoac chuyén nhwong chirng khoan cho Quy sau khi Quy dé thanh
toan tien mua.

Anh hwéng: Rui ro thanh toan & Viét Nam thwéng chi lién quan téi nhirng giao dich chuyén nhwong
chirng khoan cutia cac céng ty chuwa niém yét va cac giao dich chwa cé quy dinh. Céc giao dich mua
ban cb phiéu niém yét dwoc tién hanh thdng qua cac cong ty moi gidi va cac cong ty nay sé kiém tra
sb dw trudc khi giao dich dé ddm bao nha dau tw cé dud tién d& mua hodc s lwong cb phiéu dé ban
trwdc khi thwe hién giao dich. Cac giao dich ban khéng khéng dwoc phép tién hanh.

Phwong phap quan trj rai ro: Quy chi tién hanh cac giao dich mua ban chirng khoan chuwa niém yét
Vvoi cac doi tac co uy tin va trong trrdng hop can thiet cd bang chirng rd rang la co tién hoac chirng
khoan hoac thyc hién cac bwédc tham dinh can thiét dé han ché rdi ro nay.

Rui ro vé két qua dau tw: Day la rii ro ma Quy co6 thé khong dat dwoc két qua dau tw nhuw mong
doi, va két qua dau tw c6 thé thap hon so véi cac lwa chon dau tw khac c6 san tai thoi diém tién
hanh dau tw. Hiéu qua dau tw cGa Quy cé thé bi anh hwdng béi két qua hoat dong kinh doanh cla
cac cong ty ma Quy dau tw vao, cac diéu kién kinh té vi mé, nhirng thay ddi trong chinh sach cla
Chinh pha, thay déi luat phap, I4i suat va rui ro lién quan dén khdl lwong giao dich, tinh thanh khoan
va hé thdng thanh toan clia cac san giao dich chirng khoan.

Viéc thanh toan cé tirc phu thudc vao ngudn phan phdi loi nhuan va chinh sach phan phéi lgi nhuan
clia Quy va can cé sw chap thuan cla Dai Ho6i Nha Pau Tw va / hodc cta Ban Dai dién Quy. Tuy
thudc ngudn i nhuan cé thé phan phéi, cac nha d4u tw cé th & sé khdng nhan dwoc khoan cb tire
nhw ky vong hodc trong th&i gian dw kién.

Rui ro vé chién Iwgc dau tw: Day I rdi ro bat ngudn tir chién lwec dau tw ciia Quy. Theo do, rii ro
cua Quy co thé tang hay giam phu thudc vao chién lwvgc dau tw ma Quy ap dung. Rui ro dau tv cla
hai chién lwgc dau tw co phiéu dac thu la:

Chién lwoc Déu tw Tang triréng: Gia ctia cac cb phiéu tang trwdng phan anh cac dw bao vé doanh
thu va loi nhuan trong twong lai, va vi vay cé thé giam manh néu cong ty khéng dat dwoc nhirng dw
bao nay. Gia cé phiéu clia nhirng cong ty nay co6 thé bién déng nhiéu hon cac cd phiéu khac, dac
biét trong ngan han.

Chién lwoc Pau tw Gia tri: Gia cuta cb phiéu gia tri c6 thé sé khong tang nhw ky vong cula cong ty
quan ly quy dau tw néu cac nha dau tw khac khong nhan ra dwoc gia tri cda cong ty nay hay cac yéu
t& ma cong ty quan ly quy dau tw ky vong sé giup gia cb phiéu tang khéng xay ra.

Phwong phap quan tri rdi ro: Rui ro tap trung do chién lwoc dau tv duwoc quan trj théng qua viéc
duy tri mét danh muc dau tw da dang bao gébm cd phiéu ctia cac cong ty trong cac nganh nghé khac
nhau dé gidm thiéu rdi ro cu thé cla tirng nganh. Bén canh dé, da dang héa mét cach thich hop vao
nhiéu c6 phiéu cé quy mé khac nhau theo vén hoa thi trwéng nhin chung ciing hiru ich cho viéc
quan tri sy bién déng va thanh khoan ctia Quy. Tuy nhién, kha nang quan tri rii ro bi han ché bai sb
lwong cb phiéu cé thé dau tw dwoc cho méi chién lvoc dau tw va trong cac nganh. Nha dau tw can
can nhéc chién lwoc dau tw cla tirng quy va quyét dinh xem rdi ro cla tirng chién lvoc dau tw cod
phu hop véi muc tiéu dau tw va mire do chap nhan rdi ro ciia minh hay khéng.

Rai ro thanh khoan cua Quy: Day la rii ro ma Quy khéng thé thanh ly di tai san dé thanh toan cho
cac Lénh Ban cla nha dau to) trong mét Ngay Giao Dich cu thé hoadc trong mot khoang thoi gian dai
hon. Khi NAV cla Quy giam xudng thap hon, hay tdng s tién phai hoan tra cho cac Lénh Ban trén
NAV cao hon cac nguéng cho phép ctia Phap Luat, cac Lénh Ban chi ¢ thé dwoc hién mét phan
ho&c c6 thé bi tri hodn (vui ldng xem chi tiét & Muc X.5.4 “Thwc hién Mot phan Lénh Ban” va Muc X.8
“Tam dirng Viéc Thyc hién L&€nh Mua va Lénh Ban”).
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1.

Ngoai cac diéu kién theo quy dinh ctia Phap Luét, Quy cling c6 thé khong dap &ng kip thdi dwoc mot
sb hoac tat ca cac lénh yéu cau mua lai do thi truo’ng thiéu thanh khoan va Quy khéng thé thoai vén
cac khoan dau tw. Diéu kién thi trvong, thay dbi trong nhirng quy dinh c6 lién quan va cac yéu td
khac nhu khéi lwgng giao dich thap, thdi gian thanh toan dai ho&c cac thi tuc chuyén nhwong cé thé
han ché viéc thoai vén cac khoan dau tw clia Quy, kéo dai thoi gian can thiét dé giai quyét cac yéu
cau thanh toan, dac biét |a trong trwdng hop Quy phai dap ’ng mét sé lwong I&n bat thuwong cac
Lénh Ban.

Mbt ty 18 nhé cac khoadn dau tw clia Quy cé thé dwoc phan bd vao cac chirng khoan chwa niém yét
phu hop véi cac chién lwgc dau tw cia Quy va cac gidi han theo Luat. Chirng khoan chua niém yét
trén thi tred'ng chirng khoan vén cé tinh thanh khoan kém va c¢é rui ro thanh khoan cao hon so véi
cac chirng khoan niém yét hoac chirng khoan dwoc phat hanh kém theo cac lwa chon thoai vén bao
gdm quyén chon ban. Tuy nhién diéu nay co thé lam tang rdi ro ctia danh muc dau tw. Thém vao do,
tinh thanh khoan va gia tri cac khoan dau tw ctia Quj do c6 ndm gilr cac chirng khoan chwa niém yét
c6 thé bi anh hwéng néu cac chirng khoan chwa niém yét nay bat budc phai dwoc thoai von sém
hon dy kién.

Phwong phap quan tri rdi ro: Quy sé né lwc duy tri mdét mae d6 thanh khoan phu hop bang cach
dau tw mot ty |é thich hop vao cac tai san cé tinh thanh khodn cao d& dam bao rang véi cac l1énh ban
co thé tien lvgng dwoc moét cach hop ly, viéc thanh toan sé duwgc thywe hién dung han va khong bi
&nh huéng béi nhitng cb phiéu kém thanh khoan.

Rui ro lién quan dén giai thé bat budc: Quy phai déi mét véi nguy co bi gii thé bat budc néu NAV
thap hon 10.0 00.000.000 VND (muwdi ty ddng) trong 6 (sau) thang lién tuc. Trong trwdng hop nay
Dai Hoi Nha Dau Tuw sé dwoc triéu tap dé quyét dinh viéc thanh ly Quy hodc sap nhap Quy véi Quy
khac, tly thudc phwong an nao cd lgi nhat cho cac nha dau tw.

Rui ro hoat dong quan ly quy: Day Ia rii ro khi khong phai tat ca cac quyét dinh dau tw clia VCBF
déu mang lai lgi nhu‘én hoac dép trng dwoc ky vong tai thoi diém tién hénh cac khoén dau tu:néy
hodc khi nhan vién dau tw cha chot cia VCBF nghi viéc. Theo d6, cac nha dau tw cé thé bj thua 16.

Phwong phap quan tri rai ro: Hiéu qua dau tw ctia Céng ty Quan Ly Quy dwoc giam sat théng qua
viéc danh gia ndi bd vé doi ngli dau tw cling nhw chiu sw giam sat cta Uy ban Chtrng khoan Nha
nudce. Boi ngi dau tw clia VCBF dwoc dao tao ndi bod thwdng xuyén va dwoc khuyen khich bd sung
thém cac ching chi chuyén mén quéc té. Nang lwc cla tat ca cac nhan vién VCBF déu duwoc danh
gia hang nam, va két qua lam viéc tét duoc thudng xirng dang dé khuyén khich va gii chan nhan
vién.

Rui ro vé bién déng gia cua Quy do cac Iénh mua/ban Ié&n: Rui ro nay phat sinh khi mét hay mét
s6 Nguoi S& Hiru Pon Vi Quy dang ndm gitr mot sé lwong Ién Don Vi Quy, quyét dinh thwc hién
Lénh Ban cac Bon Vi Quy nay cung luc. Diéu nay cé thé anh hudng béat loi téi gia cta Don Vi Quy
néu cac Lénh Ban nay doi hdi VCBF phai thoai von cac khoan dau tw tai mre gia thap.

Phwong phap quan tri rdi ro: Cac han ché ban, diéu chinh gia mua/ban hoac phi chéng pha loang
thworng duwoc st dung dé gidm thiéu rdi ro gia clia Quy bi anh hwéng khi mét nha dau tw 16n cé cac
lénh 16 Ién. Han ché& ban dwa ra cac han ché v& mét quy mé cla tirng Iénh ban. Piéu chinh gia
mua/ban tire [a diéu chinh NAV cho céac 1énh mua ho&c 1énh ban Ién bang mét chi sé diéu chinh, chi
sb diéu chinh nay duoc thiét ké dé bu trlr anh hwdng ctia phan chénh léch 16n gitra Iénh ban va 1énh
mua. Phi chéng pha loéng ting gia ban cla cac Iénh ban cta nha dau tw bang mét con sé nhét dinh
va phan chénh léch nay dwoc tra cho Quy.

Rui ro phap ly: 1a rdi ro ma Luét hoac cac quy dinh phap ly thay d6i hodc sw dién giai va thi hanh
Luat va cac quy dinh phap ly nay thay doi khién cho Quy hoac gia tri tai sdn cda Quy bi anh hwéng.

Phwong phap quan tri rai ro: Nhirng thay dbi vé Luat hay cac quy dinh phap ly thwong dwoc thong
bao trudc khi co hiéu lyc. Mtre d0 anh hwdng cua nhirng thay d i nay dbi voi Quy va cac cong ty
trong danh muc sé duwoc danh gia, va néu can thiét va kha thi, Quy sé thay déi co' cdu danh muc dau
tw hodc dbi twong cac cong ty duwoc dau tw.
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13.

Rui ro bat thwéng: la rii ro ma nhirng s kién bat thuorng c6 anh hudng Ion va dot ngot 1én gia tri
clia tat ca hoac mot so tai san cta Quy. Nhirng sy kién nay - du la c6 that hay tin don, c6 thé bao
gom:

- Tham hoa thién nhién nhw déng dat, 1 lut, hda hoan, thdm hoa hat nhan;

- Méi trwdng kinh doanh nhw khiing hoang hé théng ngan hang, cac nha lanh dao chi chét mét kha
nang diéu hanh;

- Rui ro hé théng nhu truc tréc trong hé théng may tinh hoéc thong tin.

Phwong phap quan tri rai ro: Cé rat it bién phap dé gidm thiéu rdi ro bat thwong cé mirc dd anh
hwéng Ién do ban chat cGa nhirng hién twong nay. Pa dang héa danh muc dau tw vao cac nganh,
Iinh v khac nhau gép phan gidm thiéu rdi ro bat thuwéng vi cac rii ro nay khong tac dong dén tat ca
chirng khoan cuing mét Itc hodc tac dong & cac mirc do khac nhau. 0] cép dd cong ty trong danh
muc, chinh sach b&o hiém va cac ké hoach khéc phuc tén that do tham hoa c6 thé gilp gidi han tac
dong ctia mot sb ri ro bat thwong.

Rui ro dau tw cu thé caa tirng Quy: vui long tham chiéu dén muc VII.1.4 phan phan bd tai san dau
tw cla tlrng Quy va cac muc rdi ro trén dé nhan biét rui ro riéng biét ddi véi cac loai tai san nay.

CO HOI PAU TV

Quy mé& cung cap mdt cdng cu dau tw bd sung cho cac nha dau tw ca nhan Viét Nam trong quan ly
tai san ca nhan, ngoai cac loai tai san truyén théng nhw guvi tiét kiém, dau tw bat déng san hay vang.
Dau tw vao quy mé c6 mét sd wu diém so véi dau tw vao tirng loai chirng khoan riéng 1é do quj mé
cé cac dac diém sau:

*  Tinh chét dai han: Quy mé& c6 thé mang dén loi nhuan cao hon do viéc dau tw vao cb phiéu nhw
mot loai tai san dau tw dai han théng thuéng cé thé mang lai lgi nhuan cao hon, nhw lich sir da
chrng minh & nhiéu nwéc. Tinh chat dai han cla quj mé ciing cho phép cong ty quan |y quy
han ché dwoc chu ky cla thj trieéng chirng khoan.

*  Quén ly chuyén nghiép: Quy m& cho phép nha dau tw tiép can véi cac nha quan ly quy chuyén
nghiép va thwong xuyén, nhirtng ngwoi c6 kinh nghiém, chuyén mén va c6 nguon lyc dé cha
ddng mua, ban va theo déi khodn dau tw cho nha dau tw.

*  Linh hoat: Nhiéu quy mé 1a mét phan cla “gia dinh quy”, do d6 nha dau tw c6 thé dau tw vao
mot sb qui mé phu hop nhat véi muc tiéu dau tw cu thé cha nha dau tw, nhung ciing c6 nghia
la nha dau tw c6 thé chuyén sang quy khac khi muc tiéu dau tw ctia nha dhu tw thay do6i. Chuyén
ddi tir mét quy sang quy khac thudc cling nhém gia dinh quy dwo'c mién phi hodc phi rat thap.

*  Phu hop voi kha ndng chi tré: Khoan dau tw ban dau vao hau hét cac quy mé déu hop Iy va cac
khoan dau tv toi thieu tiép theo thuwdng nhd.

*  Thanh khodn: Trong trwdng hop khan cip nha dau tw can siv dung tién tir ké hoach tiét kiém dai
han ctia minh, viéc rat mét phan hodc toan bo sbé tién diu tw ciing rat dé dang, thuwong chi trong
vong mét tuan. Tt nhién, cac viéc khan cap thuwdng khdng dy doan dwoc trudc va vi vay gia tri
ctia don vi quj ma nha dau tu phai ban cé thé Ién hon hodc nhd hon sb tién gbc ma nha dau tw
da dau tw va chi phi dé ban khoan dau tw cling c6 thé cao hon dy kién.

Pa dang: Danh muc dau tw cua quy mo thudng bao gébm mot sb chung khoan khong tuo’ng
quan. Vi du, mét danh muc dau tw ¢ phiéu da dang thu’0’ng nam gitr cd phleu cua cac cong ty
thudc cac nganh khac nhau. Sy da dang cé thé gitp giam rdi ro tai chinh tiém tang vén c6 trong
dau tw. Néu mot khodn dau tw giam gia, khodn dau tw khac trong danh muc c6 thé lai tang gia.

Mbi qu§ mé cd tinh chét rui ro riéng, dwgc xac dinh béi cac loai chirng khoan ma quy do dau tw vao.
Nhin chung, mét Quj mé& dau tw vao trai phiéu chinh phi sé cé rui ro thap hon so véi quy dau tw vao
trai phiéu doanh nghiép hodc quy dau tw vao cb phiéu vi gia tri tai san rong clia Quy mé sé duoc xac
dinh chi yéu dwa vao lai suét thi trwdng véi rii ro chinh phi mat kha nang thanh toan thap. Do do,
Quy mé& dau tw vao trai phiéu sé phu hop cho cac nha dau tw mong mubn bao toan vén va cé thu
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nhap cb dinh. Cac quy mé& dau tw vao trai phiéu sé khac nhau vé ty trong trai phléu chinh ph (loi
suét thap ho’n) va trai phiéu doanh nghiép (Io’| suét cao ho’n) nhwng chira dung rdi ro mat kha néng
thanh toan cta cac td chirc phat hanh. Quj mé dau tw vao cb phiéu cé rdi ro cao hon vi cac quy nay
c6 thé bi anh hwéng nhiéu hon béi tinh chu ky cla thj treéng chirng khoan trong dai han. Tuy nhién
loi nhuan cua cb phiéu trong dai han thwéng cao hon so véi loi nhuan cha trai phiéu. Thi trwong cd
phiéu cé nhiéu bién ddong hon so vé&i thj truéng trai phiéu, nhung lich s cho thdy dau tw vao thi
trwng ¢b phiéu mang lai nhiéu lgi nhuan hon. Do do, cac nha dau tw cé mirc chap nhan rdi ro cao
hon, dic biét |4 cac nha dau tw tré tudi, cé khuynh hwéng xay dwng ké hoach tiét kiém cta ho thong
qua viéc dau tw vao Quy m& chuyén dau tw vao cbd phleu Cac quj mé dau tw vao cd phiéu sé khac
nhau tuy theo rdi ro va tiém nang lgi nhuan cda loai ¢ phiéu ma Quy dau tw vao.

Bang 1: Cac hinh thirc quy me

Thu nhap c6 dinh 100% Cé phiéu 100%

Bao toan Thu nhap/ Tang truéng Tang truéng
Vén Tang truéng Hoan toan

Rui ro Thép nhéat Thap Trung binh Cao Cao nhat
. Cotuc +Lai+  Codtuc + Lai+ Chuyéu la
Nguon thu Lai Cé tuc + Lai Thang duvén  Thang du vén Thang du vén
Loinhuan  Th4p nhat Thap Trung binh Cao Cao nhét
ky vong
Thdéi han Ngan - Ngan - Trung - Dai han Dai han
Trung han Trung han Dai han

Trong trung han dén dai han, VCBF huéng dén muyc tiéu cung cap day da cac san pham quy ma voi
cac dac diem lgi nhuan ky vong/rui ro khac nhau dé dap ng nhu cau cia cac nhom nha dau tw khac
nhau, phuc vu cac muc dich phan bd tai sén khac nhau ctia nha dau tuw.

Nha dau tw cé cac muc tiéu dau tw khac nhau véi khoang thei gian dau tw dé dat dwoc cac muc tiéu
do khac nhau. Cac muc tiéu tiét kiém dai han phd bién la cho hwu tri, chi phi gido duc, mua nha dé &
hodc cac tai san cd dinh khac nhw 6 to, xe may, hoac cho cac muc tiéu khac. Cac muc tiéu nay sé
thay ddi trong subt cudc doi ctia nha dau tw vi mdt sé muc tiéu da dat dwoc va duoc thay thé béi
cac muc tiéu khac. Kha nang chdp nhan rii ro clia nha dau tw théng thuong ciing sé thay dbi theo
thoi gian, véi kha nang chap nhan rdi ro giam xudng khi tudi nghi hwu dén gan. Cac chuyén gia tw
van tai chinh va cac chuyén gia tw van vé& quan ly tai san c6 thé hd tro cac nha dau tw trong viéc xac
dinh ké hoach tiét kiém lau dai clia nha dau tw. Dé viéc dau tw dai han vao Quy mé dwoc thanh cong,
cac nha dau tw can phai danh gia, xac dinh ké hoach tiét kiém dai han cGa minh va Iwa chon mét
hodc nhiéu Quj mé phu hop nhat dé cé thé dap ing cac muc tiéu riéng clia nha dau tw véi cac muirc
rdi ro chap nhan dworc.

V@i cac nha dau tw t6 chirc, quj mé cung cép bd sung mét cong cu dau tw cho cac chién Ivgc phan
bé tai sdn va da dang hoa tai san dau tw cling nhw céng cu dau tw cho cac chwong trinh hwu tri bd
sung cho nhan vién cula cong ty.

Cap Nhat Tinh Hinh Kinh Té Vi M6
VCBF ap dung phwong phap dAu tw tlr dudi 1&n, theo d6, cac quyét dinh dau tw dwoc dwa vao viéc

phan tich moi twong quan gitka loi nhuén ky vong va rui ro cta cac khoan dau tw cling nhw dwa trén
viéc phan tich co ban cac cong ty dau tw. Tuy nhién, VCBF sé& cung cip bao céo cap nhat tinh hinh
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2.2

2.3.

3.

3.1.

kinh t& vi mé hang quy. Vui ldng xem tai ban cap nhat kinh t& vi mé mé&i nhét trudc thoi diém cla
Ban Cao Bach nay tai Phu Luc 3.

CAC MUC TIEU, CHINH SACH VA GIO1 HAN DAU TU CHUNG

Duwéi day la cac muyc tiéu, chinh sach va han ché dau tw chung ctia VCBF-BCF. Cac muc tiéu, chinh
sach va han ché dau tv chung nay sé dwoc ap dung cho tat ca cac quy mé dwoc thanh 1ap va quan
ly béi VCBF.

MUC TIEU PAU TV

QuY s& dau tw vén kha dung vao cac chirng khoan duwoc tw do Qhuyén nhwong va cac tai san khac
v&i myc dich phan tan rai ro dau tw va mang lai cho cac nha dau tw két qua tir viéc quan ly danh
muc dau tw. Quy cé muc tiéu dau tw cu thé nhw dwoc trinh bay chi tiét tai Muc VII.

CHINH SACH PAU TV
Phap Luat hién tai quy dinh Quy c6 thé dau tw vao cac loai tai san sau':
Tai san c6 thu nhap cb dinh

Tién gli tai cac ngan ‘hang thuong mai theo quy dinh cua phap luat vé ngan hang;

Coéng cu thj trvong t|en té, ngoai té, gidy to& co gia, cong cu co thé chuyén nhwong phi hop véi quy
dinh ctia phap luat vé ngan hang:;

Trai phiéu Chinh ph, trai phiéu dwoc Chinh phi bao 1anh va trai phiéu chinh quyén dia phwong;
Trai phiéu niém yét clia td chirc phat hanh dwoc thanh 1ap va hoat dong theo quy dinh ctia phap luat
Viét Nam;

Trai phiéu chuan bj niém yét ctia té chirc phat hanh dwoc thanh 1ap va hoat dong theo phap luat Viét
Nam, ma cé di tai liéu chirng minh td chirc phat hanh sé hoan tat hd so dang ky giao dich hodc
niém yét trai phiéu trong thdi han 12 (mwoi hai) thang ké tir ngay dau tw ctia Quy.

C6 phiéu

Cb phleu niém yét va cd phleu dang ky giao dich;

C6 phiéu chuén bj niém yét ma c6 du tai liéu chirng minh t6 chirc phat hanh sé hoan tat hd so niém
yét trong vong 12 (mwdi hai) thang ké tlr ngay thuc hién giao dich ctia t6 chirc phat hanh dwoc
thanh 1ap va hoat dong theo quy dinh clia phap luat Viét Nam.

Cobng cu Phai sinh

Chrng khoan phai sinh dwgc niém yét va giao dich trén san ch (rng khoan ma chi phuc vu cho muc
tiéu phong ngtra rdi ro;

Cac khoan dau tw clia Quy vao trai phiéu chwa niém yét va cb phiéu chwa niém yét can phai duoc
chap thuén bang van ban cua BDDQ néu r6 ve loai (mé&) chirng khoan, so lweng va gia tri cla giao
dich, thoi gian thyc hién va doi tac thiee hién giao dich.

CAC HAN MUrCc PAU TU THEO LUAT DINH

Cac khoan dau tw cla Quy sé duwoc da dang hoa va dap (ng dwgc cac d|éu kién cla Luat hién hanh.

Ngoai trtv quy trai phiéu, co cdu danh muc dau twv cla Quy phai bao gbm it nh 4t sau (06) td chirc
phat hanh, dong thoi phai bao dam tuan thd cac nguyén tac sau:

Ngoai trir cac quy trai phiéu, tong gia tri cac khoan dau tw dwoc trinh bay trong cac Tiéu Muc 2.1.a
va 2.1.b cta Muc "Chinh sach Bau tu" khdng duoc vuot qua 49,0% (bon muoi chin phan tram) cua
tong gia tri tai san cdia Quy;

Pidu 15 (2), Thong tw 183/FTBTC ngay 16/12/2011
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3.2

3.4

Téng gia tri cac khoan déu‘tu’ vao chirng khoan va cac loai gidy t& cé gia phat hanh béi mot té chure
co gia tri tv 5,0% (nam phan tram) tong gia tri tai san cla Quy sé khéng duoc vwot qué 40,0% (bén
muoi phan tram) téng gia tri tai san cta QuY;

Tbng gia tri cta tat ca cac chirng khoan, nhw dwoc trinh bay trong cac Tiéu Muc 2.1, 2.2 va 2.3,
ngoai trir 2.1.c, ctia Muc "Chinh sach D 4u tu", dwoc phat hanh b&i mét cong ty hoac mét nhom cac
cbng ty c6 quan hé s& hiru véi nhau khéng dwoc vwot quéa 30,0% (ba mwoi phan tram) tbng gia tri
tai san cua Quy;

Tong gia tri cia tat ca cac chirng khoan bao gdm cac gidy to co gia, cong cu chuyen nhwong, trai
phleu cd phiéu cé quyen biéu quyét, cd phiéu wu dai khong co quyén biéu quyét, trai phiéu chuyen
ddi phat hanh b&i mét té chire khdng dwoc vuot qua 20,0% (hai mwoi phan trdm) tong gia tri tai san
cua Quy;

Tong gia tri chirng khoan ctia mét t chirc phat hanh khong dwoc virot qua 10,0% (mwoi phan tram)
tong gia tri clla cac chirng khoan dang Iwu hanh cla to chirc do;

Tong gia tri trai phiéu va cb phiéu s& niém yét, dang ky giao dich trong vong 12 (mw &i hai) thang ké
tr ngay dau tw clia Quy khéng dwoc vwot qua 10,0% (mwdi phan trdm) tbng gia tri tai san cla Quy;

Téng gia tri cam két trong cac giao dich chirng khoan phai sinh, dw ng vay va cac khoan phai tra cuia
Quy khong dwoc vwot qua gia tri tai san rong clia Quy; va

Quy chi dwoc dau tw tién givi, cong cu tién t& quy dinh tai diém a, b khoan 2.1 cia Muc “Chinh sach
Dau tw” phat hanh tai cac ngan hang trong danh sach da dwgc BBDQ phé duyét bang van ban.

Quy sé& khong thyc hién dau tw vao:

Chirng khoan clia cac quy dau tw hodc cb phan clia cac cong ty dau tw chirng khoan duoc thanh lap
va hoat dong tai Viét Nam;

Truwc tiép ndm gilr bat dong san, da quy, kim loai quy hodc hang hoa.

Co céu dau tw cia Quy dwoc phép sai léch so voi cac han ché dugc dwa ra trong Muc 3.1.a, b, ¢, d,
e, f chia phan nay , nhwng khong qua 15,0% (muwdi Iam phan tram) va chi vi cac ly do sau:

Bién dong gia trén thi trwéng clia cac tai san trong danh muc dau tw cta Quy;
Thwe hién cac khodn thanh toan phu hop véi phap luat ctia Quy;
Thyc hién cac I1énh giao dich cua nha dau tw;

Cac hoat dong sap nhap, hop nhét va thau tém cla cac td chirc phat hanh cac chirng khoan ma Quy
dang nam gii;

Quy m&i dugc cap phép thanh 1ap hoac do tach Quy, hop nhat Quy, sat nhap Quy ma thoi gian hoat
dong khéng qua sau (06) thang, tinh tr ngay dwoc cap giay chirng nhan dang ky lap Quy; hoac

Quy dang trong th&i gian giai thé.

Trong trvdng hop xay ra sai léch so v6i cac han mirc dau tw, VCBF sé diéu chinh danh muc dau tw
dé dap wng cac han mirc dau tw nhw dwoc quy dinh tai Muc 3.1 ¢ Ga phan nay trong vong 3 (ba)
thang ké tlr ngay ma sai léch phat sinh.

Trong tredng hop sai léch phat sinh vi VCBF khong tuén tha cac han mire dau tw nhw quy dinh trong
Luéat hoac biéu |1&é Quy hodc Ban Cao Bach, VCBF phai diéu chinh danh muc dau tw trong th&i han
muoi 1dm (15) ngay ké tir ngay sai léch xay ra.
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3.5

VL.

Hoat déng vay, cho vay, giao dich mua ban lai va giao dich ky quy

QuY khéng dwoc cho vay hodc thuwe hién bao 1anh, va khéng dwoc vay no triv cac khoan vay ngan
han v&i gidi han téi da 1a 5,0% (ndm phan trdm) gia tri tai san rong ctia Quy tai moi thdi diém va thoi
han vay t6i da |a ba mwoi (30) ngay dé phuc vu cho céc chi phi hoat déng ctia Qu§ d6 nhung can
phai duwoc dwoc phé duyét béi BDDQ dwa trén dé nghi ciia VCBF va can phai c6 xac nhan cla
Ngan Hang Giam Sat rang Qu{ c6 mét khoan phéi thu dbi rng twong dwong véi khoan vay trong
cung thoi gian vay.

Tai san ctia Quy khong dwoc s dung cho hoat déng giao dich ky quy hoac dung ¢é& cam c6 mua
chirng khoan cho Quy hoac cho bat ky ca nhan, t6 chirc khac.

QuY khong thye hién cac giao dich ban khéng va cho vay chirng khoan.

Quy dwoc phép thye hién cac giao dich mua ban lai trai phiéu Chinh pha phu hop véi quy dinh hién
hanh cta B0 Tai chinh.

THONG TIN CHI TIET VE QUY

TEN VA LOAI HINH CUA QUY

QuYy Dau Tw Cb Phiéu Hang Bau VCBF, la mét quy mé cb phiéu.

MUC TIEU PAU TU

Muc tiéu dau tw cla Quy chi yéu la gia tang phan vén gbc trong trung han va dai han.

PHAN BO TAI SAN

Quy Pau Tw C6 Phiéu Hang Dau VCBF sé chi yéu dau tw vao cb phiéu co von hoa thi trueong 1on va
thanh khoan tot niém yét trén Sér) Gjao Dich C‘hL'mg khoan Ho6 Chi Minh (“HS){”) hoac Sjan Giao dich
Chtrng khoan Ha Noi (*HNX"). SO tien chwa dau tw sé dwgc gitr dwdi dang tien mat. Bau tw vao cb
phiéu chwa niém yét dwoc gidi han vao cac co phiéu cd ké hoach niém yét trong vong mot nam va
sé coO von hoa lon khi niém yét.

Bang 2: Ty trong phan bé tai san cta VCBF - BCF

Loai hinh dau tw Rui ro Ty trong trong NAV
C6 phiéu Trung binh t&i cao Dén 100,0%
Tién Gan nhw khéng c6 Phan tién chwa dau tw

Viéc phan bd tai san cé thé thay dbi trong gi¢i han phan bd nhw trén tly thudéc vao nhan dinh cla
VCBF vé diéu kién thi trwéng va cac co hdi dau tw san cod, véi muc tiéu xuyén subt trong toan bod
thoi gian hoat ddng clia Quy la bao vé lgi ich cia Ngwoi S& Hiru Bon Vi Quy.

Chién lwoc déu tw tam thoi - Phu hop véi quy dinh cha Phap Lu at, khi cac diéu kién cla thi truong
hodc cla nén kinh té& dwoc xem 1a bat Igi cho cac nha dau tw, VCBF c¢6 thé dau tw 1&n t&i 100,0%
(Mot tram phén tram) tai san cia Quy mot cach than trong tam thoi, béng viéc nam gil toan bod hoac
phan I&n tai sén clia Quy bang tién mat, cac khoan twong dwong tién, ‘hodc cac khoan dau tw ngan
han hodc cac tai sén cé thu nhap c¢b dinh it rdi ro, v&i diéu kién quy van dam bao tuan tha cac han
ché dau tw chung quy dinh tai Muc VI.3. Trong nhirng trwéng hop nay, Quy cé thé khong dat dwoc
muc tiéu dau tv dwoc dé ra.

CHIEN LUQC DAU TV

Quy sé chi yéu dau tw vao mot danh muc da dang cac cb phiéu niém yét co gia tri vén hoéa thi
trwdng I&n va cé thanh khoan tét trén HSX va HNX. C phiéu dwoc xem la cé vén héa thi trudng 16n
la nhivrng cb phiéu cé vén hoa thj trwérng I&n hon vén hoa thi trudng ctia ¢d phiéu cé vén héa 16n the
100 dwoc niém yét trén HSX.
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VILI.

QuY sé két hop ca chién lwgc dau tw tang trudng va chién lwoc dau tw gia tri. Trong viéc tim kiém
cac dac tinh tang trudng bén virng, VCBF danh gia co héi thi trwdng trong dai han va tinh canh
tranh cia tirng nganh dé nham dén cac cong ty dau nganh va céac cong ty co trién vong tré thanh
cong ty dau nganh. Trong viéc danh gia gia tri cla cong ty, VCBF s& xem xét liéu gia chirng khoan
da phan anh day du méi twong quan gitra co hdi tdng trwdng bén virng véi rii ro kinh doanh va rai
ro tai chinh hay chuwa.

Quy sé s dung phwong phap tiép can tr dudi 1én tirc 1 tw phan tich cac chi sb co ban cua cong ty
dé lwa chon cb ph|eu dau tw va lwa chon cac cong ty trong nhiéu nganh khac nhau. Ty trong nganh
trong danh muc dau tw cda Quy la két qua cla quy trinh phan tich co ban céng ty va vi vay cé thé
khac vé&i ty trong nganh trong chi sb tham chiéu.

DIEU CHINH MUC TIEU DAU TU, PHAN BO TAI SAN VA CHIEN LUQ'C PAU TU CHINH

Viéc diéu chinh Muc Tiéu Pau Tw, Phan B Tai San va Chién Lwoc Pau Tw cla Quy nhw dwoc dé
cap & cac Muc 2, 3 va 4 & trén can phai duwoc Nguwdi S& Hiru Don Vi Quy biéu quyét théng qua theo
quy dinh tai Diéu 22 cla biéu Lé, va néu duoc chap thuan, cac diéu chinh nay sé dwoc cap nhat
vao Ban Cao Bach nay.

CAC RUI RO CHU YEU

Céc nha d4u tv phai nhan thirc dworc rii ro 1a ho ¢ thé bi thua 16 khi dau tw vao Quy. Phan IV chira
nhirng rdi ro c6 thé xay ra, mot cach riéng 1& hodc két hop, lién quan dén viéc dau tw vao Quy. Nha
dau tw phai xem xét phan phan bb dau tw vao Quy trén co sé toan bo tai sdn ma nha dau tw dang
nam gir. Quy khdng cé ké hoach cung cip mét chwong trinh dau tw day dd hay toan ven.

VONG QUAY DANH MUC

QuY phai tra chi ph|’ giao dich nhw phi méi gidi khi tién hanh mua va ban chirng khoan (hodc "dao"
danh muc dau tv cta Quy) Mot danh muc c6 vong quay danh muc cao sé co chi phi giao dich cao
hon. Chién lvoc dau tw clia Quy la tién hanh dau tw tai cac mire gia hap dan va ndm gitr, hon la tién
hanh giao dich thuwéng xuyén. Chi phi giao dich dwgc tinh vao NAV ctia Quy, va anh huwéng dén két
qua hoat dong cua Quy.

KET QUA HOAT BONG

Trwdc dot phat hanh lan dau ra cong chung, Quy sé khong co két qua hoat dong trong qua khi.
Thong tin ve ket qua hoat dong cla Quy sé dwoc cong bo den Nguwoi S¢ Hiru Bon Vi Quy trong cac
bao cao dinh ky va trong cac bao cao day du trén co s& ban nién.

LOI NHUAN THAM CHIEU

Quy dau tw chd yéu vao c6 phiéu c6 vén hoa Ién trén san HSX va HNX nén thay dbi cda
VN100 Index dwoc chon la loi nhuan tham chiéu.

CHINH SACH cO TUC

Viéc phéan ph0| lgi nhuéan cua Quy cho Nguoi S& Hiru Bon Vi Quy sé do Cong ty Quan Ly Quy dé
xuét trén co s& cac bao cao tai chinh da kiém toan xac nhan cé dd lgi nhuan dé phan phéi va dwoc
Dai Hoi Nha Pau Tw hodc Ban Dai Dién Quy chap thuan (néu dwoc Gy quyén). Cong Ty Quéan Ly
Quy phai khau trir moi khoan thué, phi, 1& phi theo quy dinh ctia Phap Luét truéc khi phan phéi loi
nhuan cho Nguoi S& Hu Bon Vi Quy. Loi nhuan cda Quy sé khong duoc phan phdi néu sau khi
phan phoi:

a) Quy khdéng con dl kha nang tai chinh dé thwe hién cac nghia vu thué va cac nghia vu tai chinh
khac cta minh theo quy dinh ctia Phap Luét; hoac
b) Gia trj tai san rong cia Quy dwdi mirc t6i thieu do Phap Luat quy dinh.
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Nha du tv c6 thé nhan cb tirc bang tién mat hodc dung dé tai dau tw:

Lwa chon Nhan Cé tirc bang Tién (“DPP”): Ngw®i S& Hivu Bon Vi Qui mubn nhan cb tirc bang tién
can phai néu ré lwa chon clia minh trong Don Dang Ky.

Lwa chon Tai D4u tw C tire ("DRIP"): Nguoi S¢ Hiru Don Vi Quy mubn dung c6 tirc dé tai dau tw
sé& nhan dwoc thém cac Don Vi Quy. Cd tirc dwoc trd cho Nguoi S& Huu Bon Vi Quy sé duoc ty
dong tai dau tw tai NAV clia Quy trong Ngay Giao Dich lién sau ngay tra cb tire. S6 lwong cac Bon
Vi Quy cta Nguwoi S& Hiru Bon Vi Quy do do sé tang bang v&i sO ¢ tire phai tra chia cho NAV vao
Ngay Giao Dich dé. Cb tirc dwoc dung dé tai dau tw gibng nhw viéc Ngudi S& Hirvu Don Vi Quy nhan
duwoc cb tirc bang tién mét va dung sé tién da nhan dwoc dé tai dau tw ngoai triv:

- Céc khoan dau tv dwéi hinh thire DRIP s& khong phai tra Phi Mua.
- Khong phai trd Phi Ban hoac Phi Chuyén Doi déi v&i khoan dau tw tir DRIP.

Nha dau tw can phai n,éu ro Iu? chon clia minh trong hai lwa chon trén, DPP hoac DRIP, dwoc ghi
trong BPon Bang Ky. Néu nha dau tw khéng c6 sw lwa chon, lwa chon DRIP dwgc tw déng ap dung.

Dai Hoi Nha Pau Tw c6 thé phé duyét cb tic tai bat ky thdi diém nao va bét ky tan suat thanh toan
nao (hang quy, nlra nam, hang nam) khi pht hop. Tuy nhién, s& khéng cé sy dam béo nao vé gia tri,
tan suét, cling nhw sy déu dan cua viéc phan phdi cd tic. Viéc phan phéi cd tirc sé tuy thudc vao loi
nhuan cé thé phan phéi va sw chap thuan cta Pai Héi Nha Pau Tw hodc Ban Dai dién Quy (néu
dwoc Gy quyén).

Nguoi S& Hiru Bon Vi Quy cé trong danh sach chét trong S6 Dang Ky tai Ngay Giao Dich dwoc
cong bd bdi VCBF cho viéc chia cb tirc (“Ngay Chbt Danh Sach”) dwoc xem la du diéu kién dé nhan
cb ture.

Cb tirc sé dwoc chi tra trong thoi han 30 (ba muoi) ngay ké tir ngay dwoc cong bb va duwoc chuyén
vao tai khoan ngan hang ciia Nguoi S& Hiru Bon Vi Quy theo dang ky trong S6 Dang Ky vao ngay
thanh toan ¢ tirc, sau khi dwgc khau trir cac loai thué cé lién quan.

C6 tlrc dwoc chi tra sé phai chiu thué tuy thudc vao ngudn gbc cuia thu nhap cltia Quy cling nhw cac
loai thué ap dung cho Nguw&i S& Hiru Pon Vi Quy (xem Phan XV).

CHI TIET BQT PHAT HANH LAN PAU RA CONG CHUNG (IPO)

QuY sé phat hanh 14n dau ra céng ching tir ngay 12/06/2014.

Nha dau tw nén tham khao y kién cta cac chuyén gia tw van tai chinh riéng ciia minh dé dam bao
nha dau tw du dieu kién dé dau tw vao Quy theo cac quy dinh phap luat ap dung va liéu Quy c6 phu
hop véi khd nang chap nhan rti ro clia nha dau tw.

Chi tiét dot phat hanh 1an dau ra céng ching:

Bang 3: Cac diéu khoan chinh cua dot IPO

Sé lwong don vi quy dw kién phat hanh:  5.000.000 don vi quy

Th&i gian phat hanh: Puoc dé cap trong thdng bao phat hanh lan dau
ra cong chung

Ménh gia: 10.000 dé6ng mét Bon Vi Quy

Dong tién sir dung va trinh bay: DPdng (VND)

Gia phat hanh: Ménh gia cong v&i 80% cla Phi Mua, duwoc dé

cap trong Muc XII.1.1 Phi Mua
Gia phat hanh = 10.000 VND x (1+0.8 x Phi Mua)

24

BAN CAO BACH



Cac nha dau tw muén dau tw vao Quy phai hoan thanh va nép Bon Dang Ky cho Dai Ly Phan Phéi
theo cac quy trinh va hwéng dan trong Muc X.4, "Mua Don Vi Qu§". Nha dau tw thanh toan tién mua
Pon Vi Qu§ vao mét tai khoan phong téa ciia Quy mé tai Ngan Hang Giam Sat. Théng tin chi tiét cia
tai khoan nay sé dwoc cung cap bdi cac Pai Ly Phan Phdi va dwoc dé cap trong Bon Dang Ky .
Ngan Hang Giam Sat sé thanh toan 1ai phat sinh trén cac khoan tién gl trong tai khoan ky quy véi
murc |3i suat khong thap hon 13i suét tién g&ri khong ky han ciia Ngan Hang Giam Sat trong subt qua
trinh IPO. Néu IPO thanh céng, sb 13i nay sé cau thanh mét phan tai san Quy.

Sau khi hoan thanh dot IPO, VCBF sé& dang ky xin gidy chirng nhan dang ky thanh 1ap Quy véi SSC
néu cé it nhat 100 (mét tram) nha dau tw khéng chuyén nghiép dau tw vao Quy va tong vén dau tw
vao Quy dat téi thiéu 50.000.000.000 VND (ndm muwoi ti ddng). Khi nhan Gidy phép Dang ky, Ngan
Hang Giam Sat sé giai tda tai khoan ky quy clia Quy dé dé Quy co thé bt dau dau tw. Dy kién Ngay
Giao Dich dau tién sé trong vong 30 ngay ké tir ngay Gidy chirng nhan dang ky |ap quy co hiéu lwc.
Ngay Giao Dich d4u tién sé dwoc cdng bd trén trang thong tin dién tir ctia VCBF, www.vcbf.com.

Xac nhan dau tw s& dwoc gui cho Ngwoi S¢ Hiru Bon Vi Quy trong vong 05 (nam) ngay ké tr ngay
Quy co6 dwoc Giay chirng nhan dang ky thanh lap tir SSC.

Theo quy dinh hién hanh, néu Quy khéng thé huy dong dwoc it nhéat 1a 50.000.000.000 VND (n&m
muoi ti ddng) hodc cé it hon 100 (mét trdm) nha dau tw khéng chuyén nghiép vao thoi diém két thac
IPO hoac th&i gian dwoc gia han (néu c0), SSC sé khong cap G|éy chirng nhan dang ky lap quy cho
Quy. Trong treong hop nay, tat ca sb tién nhan dwoc tir cac nha dau tw trong thoi gian IPO cung voi
I&i phat sinh néu c6 sé dwgc hoan tra vao tai khoan dang ky cla nha dau tw trong vong 15 (muoi
lam ngay) ké tr ngay két thic dot IPO. VCBF sé chiu tat ca cac chi phi phat sinh tir dot IPO trong
trwong hop nay.

QuY khéng quy dinh quy mé téi da trong dot phat hanh 1an dau ra céong chung. Vi vay, néu gia tri
phat hanh dwoc vugt 50.000.000.000 VND (nam muoi ty ddng), cac nha dau tw sé dwoc phan bd sb
lwong Pon Vi Quy bang véi sb da dat mua.

GIAO DICH CHUNG CHI QuY
Nha dau tw co thé lién tuc giao dich cac Bon Vi Quy ké tir Ngay Giao Dich dau tién.

Nha d&u tw nén tham kh&o y kién clia chuyén gia tw van riéng ctia minh dé dam bao nha dau tw d
diéu kién dé dau tw vao Quy theo cac quy dinh phap luat ap dung cho ho va liéu Quy c6 phu hgp voi
kha nang chap nhan rui ro ctia ho hay khéng.

NGAY GIAO DICH

Nha d3u tw cé thé mua, ban, chuy én déi quy hodc chuyén nhwong Bon Vi Quy vao ngay Thir Tw
hang tudn néu ngay dé la Ngay Lam Viéc ("Ngay Giao Dich"). Néu Ngay Thir Tw khéng phai la Ngay
Lam Viéc, thi Ngay Giao Dich sé& 1a Ngay Lam Viéc tiép theo. Néu Ngay Lam Viéc tiép theo do la
ngay Th Ba, thi Ngay Giao Dich sé la ngay Th Tw cla tuan dé.

Cac Lénh Bwoc Chap Nhan nhan dwoc trwde Thoi Diém Dong S Lénh dugc thuwe hién tai NAV cla
Ngay Giao Dich do6.

Viéc thay ddi Ngay Giao Dich do nghi |& s& duwgc théng bao trudc cho cac Diém Nhan Lénh va duoc
thong bao trén trang web ctia VCBF, www.vcbf.com. VCBF cé thé thay d6i Ngay Giao Dich hay tan
suat giao dich khi thay can thiét, v&i diéu kién dwoc Dai Hoi Nha Dau Tw théng qua phu hop véi quy
dinh cGia Phap Luat va Diéu Lé. Cac thay doi dé sé duwoc cap nhat trong Ban Cao Bach nay.

THO'I PIEM DONG SO LENH

Thei Biém Déng S Lénh cho viéc x ly va chap nhan cac chivng tir can thiét cho cac I1énh mua, ban,

chuyén d6i quy hodc chuyén nhwong dé thuc hién trong Ngay Giao Dich va cho viéc thanh toan cac
Iénh mua dwoc quy dinh chi tiét trong Bang 4 nhw sau:
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3.1

3.2

41

Bang 4: Thoi Diém Déng Sé6 Lénh cho Ngay Giao Dich “T”

Gi® déng sé Iénh

Thanh toan Ho so
Mua, 10h30 T-1 10h30 T-1
Ban, Chuyén Déi, Chuyén Nhuwong, Hly Lénh na 10h30 T-1

1.  Ngan Hang Giam Sat nhan dwoc tiép thanh toan mua Pon Vi Quy tai Tai khoan ctia Quy mé
tal Ngan Hang Giam Sat trugc khi hét gio lam viéc ngay T-1. )
2. Thoibiém bong Sb Lénh ap dung cho viéc nép day du ho so véi Dai Ly Phan Phoi

Thei Biém Dong S6 Lénh sé& dwoc ghi nhan tai cac Diém Nhan Lénh, tuy nhién phu thudc vao viéc
Dai Ly Chuyén Nhwong nhan duwoc ban copy cta BDon Dang Ky trén hé thdng cda ho trwéc 11h00
(mwoi moét gio) sang ngay T-1, tirc 14 Ngay Lam Viéc dau tién trwdc Ngay Giao Dich T. Cac 1énh
giao dich sé& dwoc x(r ly c&n clr vao ngay va gio nhan dwoc hd so tai Diém Nhan Lénh dwa trén ngay
gi& ghi nhan tai Diém Nhan Lénh dé. V&i nh trng 1énh giao dich hop 1&é nép cho Dai Ly Phan Phéi
trwdc 10h30 (muodi gid ba mwoi) sang va Dai Ly Chuyén Nhwong nhan dwoc trede 11h00 (mudi
mot gio’) sang ngay T-1, NAV cla Ngay Giao Dich T sé dwoc ap dung.

GIAO DICH MUON VA CHON THO'I BIEM GIAO DICH
Giao Dich Mudn

Céc |énh giao dich nhan duoc sau Thoi Diém Pong S6 Lénh cho Ngay Giao Dich khong duoc phép
thwee hién tai NAV clia Ngay Giao Dich d6.Céac giao dich nhéan dwoc sau Thoi Diem Bong So6 Lénh sé
duwoc thye hién tai NAV cua Ngay Giao Dich tiép theo, trir tredng hgp nha dau tw c6 yéu cau hiy
[énh.

Chon Thei Diém Giao Dich

Chirng Chi Quy cling nhv Quy khdong dwoc coi la cong cu phuc vu viéc giao dich thwong xuyén dé
tan dung cac bién ddng ngan han cuda thi trwdng chirng khoan. Loai giao dich nay thuwdng dwoc goi
la “chon thoi diém giao dich” hay “luét séng” va co thé gay ra cac thiét hai tiém tang hoac thiét hai
thue té cho Nguwoi S& Hivu Bon Vi Quy. Theo do, nha dau tw sé phai trd mot khoan Phi Ban 1a 3%
(ba phan tr&m)/NAV néu thuc hién ban trong vong 01 (moét) thang ké t» ngay mua Don Vi Quy nhw
quy dinh tai Muc XII.1.2.

MUA BON VI QUY
DPon Bang Ky Mé& Tai Khoan

Nha dau twv mua Bon Vi Quy lan d4u tién can dién day da vao BDon Dang Ky dé mua Don Vi Quy.
Don Dang Ky dwoc cung cap tai bat ky Diém Nhan Lénh nao va trén trang thong tin dién tt cla
VCBF, www.vcbf.com. Don Dang Ky phai kém theo cac ban sao hop 1é cac gidy t& quy dinh trong
DPon Pang Ky dbi véi mbi ca nhan/td chirc hay nguwdi duwoc hwdng loi hay nguwdi duoc Gy quyén. Tat
ca cac Pon Bang Ky phai dwoc ky day du.

Nha dau tw nén lwu lai mét ban Don Dang Ky va cap nhat cac théng tin cung cap trong Bon Bang Ky.
Théng tin nay sé dwoc lwu lai trong S& Dang Ky ctia Quy va ludn chiva dwng thdng tin vé dia chi hién

tai, dia chi thu dién tl, noi dang ky thué, va chi tiét tai khoan ngan hang cla tirng Nguwdi S& Hiru

Pon Vi Quy nhdm dam bao Nguwdi S& Hiru Pon Vi Quy nhan dwoc ddy du cac théng bao, bao céo

va thanh toan lién quan dén Quy.

Nha dau tv mua Bon Vi QuY tai cac lan tiép theo can dién day du vao phiéu Lénh Mua duoc dinh
kem theo Bon Dang Ky hay cé san tai cac Biem Nhan Lénh hay trén trang théng tin dién t&r cla
VCBF, www.vcbf.com.

Nha d4u tv néu mubn cé thé dat 1énh giao dich tai hon mét Pai Ly Phan Phéi, tuy nhién can nop
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4.2

4.3

4.4

Don Bang Ky va cac gidy t& quy dinh d& mé tai khoan giao dich tai méi Dai Ly Phan Phéi ma nha
dau tw mubn thwe hién giao dich. Céc tai khoan tai cac Dai Ly Phan Phéi khac nhau clia cing mét
nha dau tv dwoc quan ly doc |ap. Do dé, Lénh Mua Ian dau tdi thidu cling nhw sb dw tai khoan téi
thiéu dwoc ap dung cho tirng Pai Ly Phan Phéi. Nha dau tw chi c6 thé ndp cac Phiéu Lénh Ban,
Chuyén Dbi, Chuyén Nhwong, Hiy Lénh hay thay d6i thong tin tai khoan cla tai khoan mé tai mot
Dai Ly Phan Phéi & bat ky Diém Nhan Lénh nao cla Pai Ly Phan Phéi dé.

Tat ca cac Biém Nhan Lénh bat ky duoc dé cap trong hwang dan vé giao dich Bon Vi Quy & cac
phép tiép sau day dwoc hieu la Biem Nhan Lénh bat ky cla E)qi Ly Phan Phéi cu thé ma nha dau tw
muon thwe hién giao dich trén tai khodn mé tai Dai Ly Phan Phdi dé.

X Ly bon BDang Ky

Nha dau tw c6 thé ndp Bon Dang Ky hoac Phiéu Lénh Mua sau khi dién day du thong tin, kem theo
day du cac giay t& yéu cau vao bat ky Ngay Lam Viéc nao tai bat ky Diém Nhan Lénh cla bat ky Dai
Ly Phan Phoi nao. Danh sach cac Biem Nhan Lénh dwoc cung cap & cudi Ban Cao Bach nay.

Cac Pai Ly Phan Phéi sé chuyén hd so dang ky cho Dai Ly Chuyén Nhwong, la té chirc sé dai dién
Cong Ty Quan Ly Quy tién hanh x& ly hd so. Cac hd so khéng day dd théng tin sé bi tir chéi va cé
thé lam tri hoan viéc hoan tat qua trinh xt ly hd so. Trong mét sb trwéeng hop, viéc bd sung thém hd
so ciing c6 thé lam cham viéc hoan tat qua trinh x & ly hé so dang ky. Céng Ty Quan Ly Quy duoc
quyén tir chéi hd so trong trudng hop khéng tim dwoc cach gidi quyét cho bat ky van dé nao nay
sinh trong qua trinh xt& ly hd so’ d&ng ky.

Nha dau tw phai thanh toan sé tién mua Bon Vi Quy tir tai khodn ngan hang cla minh vao tai khoan
clia Quy dé Ngan Hang Giam Sat nhan dwoc ding han va Dai Ly Chuyén Nhwong hoan thanh xi ly
viéc dang ky. Nha dau tw phai thwc hién tir tai khoan dwoc dang ky tén ctia Nha dau tw. Moi khoan
dau tw vao Pon Vi Quy déu thuc hién bang tién Dong Viét Nam.

Tuan Thua

DPon Bang Ky mua Don Vi Quy duwoc soan thdo dé dap (ng cac yéu cau ap dung cho Cac Coéng Ty
Quén Ly Quy nham tuan thi cac quy dinh vé Nhan Biét Khach Hang (“KYC”) va cac quy dinh Phong
Chéng Rira Tién (“AML”). Vi vay viéc tat ca cac gidy to va khai bao trong Pon Dang Ky can duoc
hoan tt day du va trung thuc.

Theo phap luat Viét Nam, t4t ca nha dau tw bat budc phai cung cép giay to va cac thong tin bd sung
theo quy dinh vé KYC va AML. Nha dau tw nwéc ngoai co thé phai cung cép céac thong tin va khai
bao bd sung nham tuan thi cac quy dinh quéc té. Cac Bon Bang Ky khong cé dd hd so hodc thong
tin theo yéu cau cé thé bj tir chdi.

Nha diu tw phai ddm bao rang sb tién dau tw phai tir nguén hop phap va khéng cé nguén géc tir cac
hanh vi vi pham Phap Luat cling nhw khéng vi pham cac diéu khoan cla Luat ap dung ddi véi thué
thu nhap, quy dinh vé AML, chéng tham nhiing, chdng héi 16 va/hodc cac luat ap dung khac ban
hanh b&i chinh pha Viét Nam hay chinh pht sé tai cla nha dau tw & cac thoi diém khac nhau. Nha
dau tw cw trd ngoai lanh thé Viét Nam mudn mua Don Vi Quy phai ddm bao tuan thi cac quy dinh va
luat 4p dung tai nwéc sé tai ciia minh. Nha dau tw chiu trach nhiém tuan tha cac quy dinh vé thué,
ngoai héi hay cac quy dinh khac ap dung ddi v&i giao dich mua va ban.

Theo quy dinh hién tai cGa Viét Nam, nha dau tw nwéc ngoai cAn mé moét tai khoan dau tw bang tién
Pong Viét Nam tai mdt ngan hang lwu ky & Viét Nam va can xin cdp M4 giao dich chrng khoan
va/hodc hoan thanh day du cac yéu cau cGa Phap Luat hién hanh trwéc khi ddng ky mua Don Vi
Quy. T4t ca cac giao dich dau tw, nhan cb tirc, mua ngoai té dé chuyén tién dau tw ra nwdc ngoai va
cac hoat dong lién quan khac déu phai dwoc thwe hién qua tai khodn nay. Nha dau tw can tham
khao cac y kién tw van vé luat va thué dé cé thong tin phu hop déi véi cac giao dich cia minh.

Chap Nhan Pon Dang Ky

VCBF c6 toan quyén chip nhan hay tir chdi bat ky Pon Bang Ky nao theo cac diéu khoan cla Diéu
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4.6

4.7

Lé, Ban Cao Bach va cac quy dinh vé KYC va AML va khong c6 nghia vy phai cung céply do tr chéi
cho nha dau tw. Cac Lénh Mua Bwoc Chap Nhan sé dwgc thyc hién vao Ngay Giao Dich ké tiép.

Trong trwong hop VCBF tir chdi Lénh Mua, tién mua sé& dwoc chuyén tra lai (khéng cé 14i) cho nha
dau tw trong vong 5 (nam) ngay lam viéc ké tr ngay VCBF thong bao cho Dai Ly Chuyen Nhwong vé
viéc ttr chdi do. Pon Vi QuY sé chi dwoc ghi nhan vao tai khoan cla nha dau tw hay clia Dai Ly Ky
Danh khi Ngan Hang Giam Sat xac nhan da nhan da phan thanh toan cho Lénh Mua cla nha dau tw.
Lénh Mua thanh céng ctia nha dau tw hay Dai Ly Ky Danh sé& dwoc thdng bao trong vong 3 (ba)
Ngay Lam Viéc tr Ngay Giao Dich. Sé lwong Bon Vi Quy sé& dwoc lam tron dén hai s6 thap phan
bang cach lam tron xudng sb thap phan thir ba. S6 Bon Vi Quy 1é sé khéng anh hwéng dén kha
nang ban lai Pon Vi Quy clia nha dau tw.

Tam Dirng Thwc Hién Lénh Mua

Nha dau tw can lwu y rang trong mét sé truong hop cac Lénh Mua clia nha dau tw cing voi tat ca
cac Lénh Mua khac cé thé bi tam dirng thwe hién. Cac trwdng hop nay dwoc liét ké trong muc X.8
duwoi day.

Trong trwdng hop cac giao dich Bon Vi QuY bi tam dirng, Lénh Mua Pwoc Chap Nhan sé duoc thyc
hién vao Ngay Giao Dich dau tién sau khi giao dich dwgc thwe hién trd lai.

Cac Mirc Dau Tw Téi Thiéu

Bang 5: Cac mirc dau tw toi thiéu

VND
Khoan dau tw dau tién 5,0 triéu
Khoan dau tw tiép theo 1,0 triéu

Khong co mirc giéi han dau tw téi da cho nha dau tw. VCBF bao Iwu quyén thay dbi cac gidi han dau
tw trén trong tirng thoi diém va sé thdng bao vé cac thay doi nay.

Phi Mua

Don Vi Quy dwogc phat héph tai NAV tai Ngay Giao Dich cho méi Pon Vi Quy ¢ong v&i Phi Mua.
Biéu Phi Mua duoc cung cép tai Muc XII.1.1.

Phu hop v&i quy dinh cla phap luét va diéu 1& quy, VCBF c6 thé thay déi Phi Mua dbi véi Bon Vi
QuY. Moi thay d6i vé mirc phi sé dwoc dwoc cap nhat trong Ban Cao Bach nay.

5. BAN PON VI QUY

5.1

5.2

Phiéu Lénh Ban

Ngu&i S& Hiru Bon Vi Quy c6 thé ban Don Vi Quy vao bat ky Ngay Giao Dich nao bang cach nop
Lénh Ban t&i mot Diém Nhan Lénh bat ky trwéc Thoi Diém Béng Sé Lénh cho Ngay Giao Dich do.
Phiéu Lénh Ban dwoc dinh kém theo Bon Pang Ky hodc cé san tai cac DPiém Nhan Lénh va trén
trang dién tlr ctia VCBF, www.vcbf.com. Tét ca cac Phiéu Lénh Ban phal duoc ky tén day du.

Quy Trinh Xt ly Lénh Ban

Nha dau tw co thé dat Lénh Ban bang gia tri mu6n nhan vé hodc bang s6 Bon Vi Quy mudn ban.
Néu Lénh Ban dwoc dat bén,g gi,él tri thi sf) bon Vi Quy duoc bén‘sé béng gia tri nhéq vé chia chq
Gia Ban rong sau khi trtr thué (néu co6). Néu Lénh Ban duwgc dat bang s6 Pon Vi Quy can ban thi so
Pon Vi Quy dé sé dwoc ban.

Néu Lénh Ban duoc dat bang ca gia tri mubn nhan vé va sé BPon Vi Quj mubn ban thi sé Don Vi
Quy s& dwoc coi la yéu cau cudi cung.

Dai Ly Chuyén Nhuwong sé x( ly tAt ca cac Lénh Ban nhan truwéc Théi Diém Dong S6 Lénh cho Ngay
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5.4

Giao Dich ké tiép, va dam bdo cac thong tin trong L énh Ban day da va nhéat quan va Ngwoi S& Hiru
Pon Vi Quy cé dd sé Bon Vi Quy trong tai khoan dé ban. Bon Vi Quy sé dwoc ban theo nguyén tac
mua trudc, ban trwdc. Néu mot Lénh Ban cé sé lwong hodc gia tri Pon Vi Quy nhiéu hon sb dang
nam gitr trong tai khoan, tai khoan sé bj déng bang cach ban toan bd sé6 dw con lai trong tai khoan va
khodn tién ban rong sé dwoc chuyén trd cho Ngudi S& Hiru Pon Vi Quy.

Lénh Ban Buwoc Chap Nhan khoéng thudc trudng hop duwoc thye hién mot phan béi cac diéu kién lién
quan dén Lénh Ban mét phan nhw trong muc X.5.4 dwéi day sé dwoc giao dich tai NAV tai Ngay
Giao Dich trir di Phi Ban va thué (néu cd), dwa trén ngay gi nhan Lénh Ban tai Diém Nhan Lénh,
theo ngay gi& xac nhan tai DBiém Nhan Lénh.

Sau khi thyc hién cac Lénh Ban Buoc Chap Nhan, s6 Bon Vi Quy da ban sé duoc triv ra tir tong s6
DBon Vi Quy trong tai khoan ctia Ngwoi S& Hiru Bon Vi Quy va bang ké mai vé s6 Don Vi Quy nam
gitr sé dwoce giri dén Nguwdi S& Hiru Don Vi Quy.

Lénh Ban Téi Thiéu va S6 Dw Tai Khoan Téi Thiéu

Lénh Ban t6i thiéu Ia 100 (mét trdam) Don Vi Quy néu Lénh Ban dugc dat bang Don Vi Quy hoac
1.000.000 Bong Viét Nam (mot triéu dong) néu Lénh Ban dwoc dat bang gia tri, ngoai trtv triong
hop Lénh Ban yéu cau giam s6 Bon Vi Quy nam gilr vé 0 (khéng) va déng tai khoan.

Tai khoan ctia Ngwoi S& Hivu Don Vi Quy sé bi dong khi s dw tai khodn giam xudng dwdi 100 (mot
tram) Bon Vi Quy do cac Lénh Ban cua Nguwoi S¢ Hiru Don Vi Quy. Trong treong hop neu viéc thyc
hién Lénh Ban cla Ngu’o’| S& Hiru Bon Vi Quy dan dén sb Bon Vi Quy ndm gity xuong dudi sb
lwong Pon Vi Quy téi thiéu 1a 100 (m6t tram) Don Vi Quy, Lénh Ban sé dwoc thuc hién dbi véi toan
bd sb Bon Vi Quf nha dau tw dang nam git» dé s6 du mai tai tai khoan sé bang 0 (khong).

VCBF c6 quyén thay ddi cac mirc ban ti thiéu va sé dw tai khoan tbi thidu nay trong tirng thoi diém.
Thwe Hién M6t Phan Lénh Ban va Tam Dirng Thwe Hién Lénh Ban

Nguwoi S& Hu Bon Vi Quy can lwu y 1a trong mét s6 trwong hop Lénh Ban sé khong thé thyc hién
toan bé hoac Lénh Ban c¢o6 thé bj tam dirng thye hién.

Thwc Hién M6t Phan Lénh Ban

Trong cac truéng hop sau, Quy chi cé thé thwc hién mét phan Lénh Ban va Chuyén D6i Quy cla
Nguwoi S& Hiru Bon Vi Quy:

1. Tdng gia tri cia cac Lénh Ban Buoc Chép Nhan (bao gém ca Lénh Ban nam trong Lénh Chuyén
E)0| QuY) trir di tdng gia tri cia tat ca cac Lénh Mua Bwoc Chap Nhan (bao gém ca Lénh Mua
ndm trong L énh Chuyén D i Qu{) cho mét Ngay Giao Dich 1én hon 10% (mwdi phan trdm) cua
NAV tai Ngay Giao Dich cua Quy; hoac

2. Viéc thyc hién tat ca cac lénh giao dich cua Ngwoi S¢ Hiru Bon Vi Quy cho mét Ngay Giao Dich
dan dén NAV tai Ngay Giao Dich ctia Quy thap hon 50.000.000.000 ddng (nam muwoi ty dong).

Trong cac trvong hop nay, viéc thwe hién mot phan Lénh Ban va Lénh Chuyén Boi sé duoc thuc
hién theo ty 1&. Phan con lai chwa thyc hién clia cac Lénh nay sé bj hay.

Trong trwéng hop Lénh Ban chi dwoc thwe hién mét phan, s dw tdi thidu cho cac L énh Ban va sb
du tai khoan sé khdéng ap dung.

Tam dirng thwc hién Lénh Ban

Nguwoi S& Hiru Bon Vi Quy can lwu ¥ rang trong mot s6 truong hop, cac Lénh Ban clng vai tat ca
cac Iénh khac co thé bi tam dirng thwe hién. Cac trwdng hgp nay dwoc quy dinh chi tiét tai diem X.9
duwoi day.

Trong trwdng cac Iénh giao dich Bon Vi Quy bi tam dirng thwc hién, Lénh Ban da nhan sé dwoc thyc
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hién tai NAV tai Ngay Giao Dich trir Phi Ban va thué, néu co, tai Ngay Giao Dich dau tién sau khi
giao dich dwoc thiwc hién tré lai.

Phi Ban

Phi Ban dwoc tinh theo phan trévm cua NAV tai Ng,éy Giao Dich trén mcf)t,DGn Vi Quy va sé duoc trwr
khdi NAV tai ,Ngéy Giao Dich dé tinh Gia Ban. Néu dwoc ap dung, thué giao dich chirng khoan sé
dwoc trir tr tOng gia tri ban.

Gia Ban trén mot Bon Vi Quy = NAV tai Ngay Giao Dich trén mét Bon Vi Quy x (1 — Phi Ban trén
moét Bon Vi QuyY)

Biéu Phi Ban dwoc néu chi tiét tai Muc X 11.1.2.

Tién thu dwoc ttr Ban Bon Vi Quy (sau khi da trie phi va thué) sé duwoc hoan tra trong vong 5 (nam)
ngay lam viéc ke tlr Ngay Giao Dich. Phi ngan hang phat sinh tir viéc chuyén tien ban bon Vi Quy
toi tai khoan cia Nguwdi S& Hivu Bon Vi Quy sé dwgce khau trir tir tién ban Bon Vi Quy.

Tién ban Don Vi Quy sé& dwoc chuyén khodn téi tai khodn ngan hang mang tén Ngw i S& Hivu Don
Vi Quy véi sb tai khoan da dang ky ban dau trong S6 Dang Ky. Ngwdi S& Hivu Bon Vi Quy can dam
bao théng tin tai khoan trong S6 Dang Ky la chinh xac dé tranh cham tré hodc khéong nhan duoc
trong viéc thanh toan tién ban Bon Vi Qug.

Phu hop véi quy dinh clia phap luat va diéu 1& quj, VCBF c6 thé thay déi Phi Ban Bon Vi Quy.
VCBF c¢6 thé thay dbi co cau phi dé co thé thém vao cac han ché ban, ap dung gia ban khac hoac
phi chéng pha lodng nhw da dé cap tai Muc IV. 10. Moi thay d6i vé mc phi sé duwgc duwoc cap nhat
trong Ban Cao Bach nay.

CHUYEN bOI QuUY
Phiéu Lénh Chuyén DPéi Quy

Ngu&i S& Hiru Bon Vi Quy c6 thé chuyén dbi sang Quy khac do VCBF quén ly bang Lénh Chuyén
Doi. Phiéu Lénh Chuyén Ddi duoc dinh kém theo Don Dang Ky, hodc cé tai Diém Nhan Lénh va trén
trang thong tin dién t& www.vcbf.com ctia VCBF. D i v&i Lénh Chuyén Déi, toan bd tién ban Bon Vi
QuY clia Quf nay sau khi trir phi va thué, néu cé, sé dung dé mua Pon Vi Quj clia Quy khac.

Trong trw&ng hop sb tién Ngudi S& Hiru Bon Vi Quy mudn mua trong Quy muc tiéu nhiéu hon sé
tién thu duoc tir Lénh Chuyén D i, hodc Ngwoi S& Hivu Don Vi Qui mudn mua it hon sb tién thu
dwoc tlr Lénh Chuyén Déi va nhan lai mot phan tién con lai, Ngudi S& Hiru Don Vi Quy sé phai dién
thém mot Phiéu Lénh Ban hodc Phiéu Lénh Mua, tuy trwong hop, cho sb chénh léch véi Lénh
Chuyén Déi, va sé duoc x( ly 1a cac Lénh Ban va Lénh Mua doc lap véi Lénh Chuyén Dbi.

Xt ly cac Lénh Chuyén Doi

Lénh Chuyén Déi dwoc xi ly bdi Dai Ly Chuyén Nhwong nhw [a Lénh Ban va tiép theo sau la Lénh
Mua duwoc thuc hién trong cing Ngay Giao Dich. Lénh Ban va Lénh Mua duoc xt ly boi Dai Ly
Chuyén Nhwong theo quy trinh moé ta & trén véi Lénh Ban dwoc thwe hién trwede, LEnh Mua dwoc xi
ly sau.

Lénh Chuyén Déi c6 thé dwoc dat bang gia tri hodc bang sb lwong DPon Vi Quy.

Mtrc T6i Thiéu Cho Lénh Chuyén Déi

Lénh Chuy én Déi téi thiéu 1a 100 (mét trdm) Don Vi Quy néu lénh d&t badng Don Vi Quy hoac
1.000.000 déng (mot triéu déng) néu |énh dat bang gia tri. Trong truong hop s6 dw nhd hon dwoc
chuyén ddi va sb du tai khoan Quy dwoc ban gidm vé khong thi Lénh Chuyén Déi thAp hon muc téi
thiéu sé& dwoc chap nhan. Sé dw tai khoan téi thiéu 100 (mét trdm) Bon Vi Quy dwoc ap dung cho tai
khodn Qu{ chuyén dén tir viéc chuyén déi. Pai Ly Phan Phdi sé dwoc hwéng dan dé khong chap
nhan Lénh Chuyén Déi trong trworng hop Quy muc tiéu khéng dat sé dw tbi thiéu va sé dé nghi nha
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6.6
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7.2

7.3

7.4

dau tw dat thém Lénh Mua dé dam bao khoan dau tw vao Quy muc tiéu dat s6 dw t6i thiéu 100 Bon
Vi Quy. Tai khoan cua Nguoi S¢ Hiru Don Vi Quy c6 thé bi dong khi, so dw tai khoan cta Quy roi di
gidm xudng duw&i 100 (mot tram) Don Vi Quy

Thwe Hién M6t Phan Lénh Chuyén Déi

Nguwdi S& Hivu Pon Vi Quy can lwu y rAng Lénh Chuyén Déi cé thé chi dwoc thwe hién mot phan
néu Lénh Ban ndm trong Lénh Chuyén Déi chi dwgc thuc hién mét phan. Cac trwdng hop Lénh Ban
chi dwoc thwe hién mot phan dwoc quy dinh chi tiét tai muc X.5.4. Phan chwa dwoc thuc hién cla
Lénh Chuyén Déi dwoc thwc hién mot phan sé bi hay.

Tam Dirng Thwc Hién Lénh Chuyén Doi

Trong mét vai tredng hop Lénh Chuyén Déi ciing cac Iénh khac c6 thé bi tam dirng thuc hién. Cac
trwo'ng hop duwgc nay duwgc néu tai muc X.8 bén dudi.

Trong cac trwdng hegp tam dirng thwe hién cac giao diqh Pon Vi Quy, Lénh Chgyén D&i da nhan sé
dugc thye hién tai NAV tai Ngay Giao Dich triv di thué va Phi Chuyén D6i, néu co, tai Ngay Giao
Dich dau tién sau khi giao dich dwoc thwe hién tré lai.

Phi Chuyén Déi

Nguwoi S& Hiru Don Vi Quy chi phai tra Phi Chuyén Déi néu Phi Mua tai Quy muc tiéu cao hon Quy
r&i di tai thoi diém chuyén d6i. Trong cac trwéng hop khac, nha dau tw khéng phai trd Phi Chuyén
Déi.

Nguwdi S& Hiru Bon Vi Quy khong phai trd Phi Ban cho Lénh Ban trong Lénh Chuyén Déi. Cac
khoan thué giao dich, néu c6, sé& duwoc khau trir vao sb tién thu dwoc tv Lénh Ban trong Lénh
Chuyén Dbéi. Thoi gian ndm gitr Pon Vi Quy dwoc chuyén dbi sang Quy muc tiéu sé duwoc tinh lai tw
dau ké tir ngay Lénh Chuyén Béi Quy dwoc thwc hién.

CHUYEN NHUQNG PON VI QUY

Don Chuyén Nhwong

Nha dau tw cé thé Chuyén Nhwong Don Vi Quy cho nha dau tw khac dwdi dang qua tang, thiva ké
hodc theo phan quyét hodc theo 1énh cla tda an. Chuyén Nhwong chi dwoc thuc hién dwéi dang sb
lwong Bon Vi Quy, bao gébm ca phan 1& ctia Pon Vi Quy. Nha dau tw chuyén nhwong can dién Lénh
Chuyén Nhwong Pon Vi Quy véi sé tién chuyén nhwong phai bang hodc I&n hon sb dw téi thiéu khi
mé& tai khodn va phai thda man cac diéu kién tai muc X.7.3 dwéi day néu nguwdi nhan chuyén
nhwong chwa phal la Nguoi S& Hiru Bon Vi Quy.

Xt Ly Cac Pon Chuyén Nhwong

Ngudi S& Hivu Bon Vi Quy mubn thwe hién Chuyén Nhwong hodc ngudi thirva hwéng thira ké trong
trwdng hop thira ké cé thé ndp Lénh Chuyén Nhwong tai bat ky Diém Nhan Lénh nao. Lénh Chuyén
Nhuong dugc kém theo Bon Dang Ky tai cac Diém Nhan Lénh va trén trang dién t&r cua VCBEF,
www.vcbf.com. Néu nguwdi nhan chuyén nhwong chuwa pha| la Nguwoi S& Hru Don Vi Quy, nguoi
nhan chuyén nhwong Bon Vi Quy sé phai ndp thém cac giay to khac nhw quy dinh cho ngu &i mua
Bon Vi Quy lan dau va trong trwdng hop thira ké, ngudi thira ké sé phai ndp cac gidy t& chirng minh
quyén s& hiru.

Tuan thu

Dé tuan thi cac quy dinh vé KYC va AML, nguoi nhan chuyén nhuong Bon Vi Quy sé phai tuan
theo cac tha tuc nhuw khi mé tai khoan méi, quy dinh chi tiét tai Muc X.4.3.

Xac Nhan Lénh Chuyén Nhwong

Céc Lénh Chuyén Nhwong Puoc Chip Nhan dwoc thuc hién béi Dai Ly Chuyén Nhwong tai Ngay
Giao Dich.
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10.

10.1

Phi Chuyén Nhwong

Phi Chuyén Nhwong 1a 300.000 VND cho mét giao dich chuyén nhwong, do bén chuyén nhwong
thanh toan.

HUY LENH GIAO DICH BON V| QUY

Nha dau tw co thé hdy cac 1énh giao dich bang cach dién va nép Phiéu Hly Lénh cho cac Diém
Nhan Lénh clia Dai Ly Phan Phai clia ho trwdc Thoi Biem Dong S6 Lénh ap dung cho cac giao dich
do.

TAM DU’NG THUC HIEN CAC LENH GIAO DICH BON VI QUY

Nha dau tw can lwu y 1a viéc thwe hién cac Iénh giao dich — Mua, Ban, Chuyén D6i, Chuyén Nhwong
DPon Vi Quy c6 thé sé& bi tam dirng mét hodc nhiéu Ngay Giao Dich vi tinh hinh vwot ngoai tAm kiém
soat cia VCBF. Tt ca Diém Nhan Lénh sé duwoc thdéng bao trong cac trudong hgp giao dich bj tam
dirng va théng bao sé dwgce dang trén trang dién tlr cia VCBF, www.vcbf.com.

Viéc thuc hién cac giao dich Don Vi Quy cé thé bi tam dirng do mét trong cac sw kién sau:

- Céac diéu kién bat kha khang;

- Khong thé xac dinh dwoc NAV ctia Quy tai Ngay Giao Dich do cac S& giao dich chrng khoan
quyét dinh dinh chi giao dich chirng khoan trong danh muc dau tw ctia Quy hodc do cac S& giao
dich chirng khoan tam dirng giao dich; hoac

- Céac trwong hop khac theo quy dinh ciia Uy Ban Chirng Khoan Nha Nuwérc.

Ngay sau khi cac sw kién nay chdm dut, cac giao dich Pon Vi Quy sé duoc thuc hién tré lai vao
Ngay Giao Dich tiép theo. Theo luat, thei gian tam dirng thwe hién cac Lénh Mua va Ban Bon Vi Quy
sé khong qua 90 (chin mwoi) ngay ké tor Ngay Giao Dich trwdc. Trong trwong hop g|ao dich khong
thé tiép tuc trong khoang th&i gian tam dung t6i da néu trén, thi trong vong 30 ngay ké tr ngay két
thdc thoi han tam dung trén, VCBF sé t6 chirc Dai Hoi Nha Pau Tw dé xin y kién Nguwdi S& Hiru
DPon Vi Quy vé viéc giai thé Quy, tach Quy hodc kéo dai thdi gian tam dirng giao dich Don Vi Quy.

CHUONG TRINH DAU TU BINH KY (SIP)

SIP 13 mét chwong trinh dau tw tiét kiém cé hé théng cho phép nha dau tw co thé tiét kiem mot
khodn tién cb dinh mét cach thuwong xuyén — dinh ky méi thang hodc médi quy bang cach mua dinh ky
cac Bon Vi Quy. O nhiéu nwéc, SIP da chirng minh dwoc lgi ich véi cac nha dau tw quy mé nho
viéc binh quan gia cla cac khoan dau tw. Qua viéc dau tw dinh ky, chi phi trung binh cho méi Bon Vi
Quy théng thworng thp hon so véi don gia BPon Vi Quy trung binh, va sé lwong Pon Vi Quy mua &
gia cao glam di khi thi trwéng tang. Trong khi chi phi mua trung binh cho méi Bon Vi Quy co thé cao
hon gia ctia Don Vi Quy khi thi trwong sut gidm, chi phi mua trung binh ciing gidm xuéng khisé
lwgng Pon Vi Quy c6 gia thap hon dwgc mua vao nhiéu hon va cé kha nang tao ra lgi nhuan tét hon
khi thi trwdng phuc hoi.

Chi Phi Trung Binh Cia Mét Chwong Trinh Dau Tw Dinh Ky SIP

Bang 6 duwoi day minh hoa Igi ich clia SIP d6i véi nha dau tw dwa trén cac s6 liéu gia dinh (dé don
gian, vi du gia dinh khéng c6 Phi Mua va Phi Ban). Gia siv 6ng ABC muon dau tw 1.000.000 VND
(mot trieu dong) mot quy trong thoi han mot nam véi tong von dau tw 4.000.000 VND (bon triéu
dong).

Bang cach dau tw mét sb tién cé dinh dinh ky, chi phi trung binh cho méi Pon Vi Qujy ndm gi cla
6ng ABC xap xi la 11.715 VND (mudi moét nghin bay trdm mudi ldam déng) so véi NAV ctia Bon Vi
Quy & thoi diém mua quy 4 dat 13.000 déng (muwoi ba nghin ddng). Bang duéi cho thay, chi phi
trung binh ma éng ABC mua méi don vi thAp hon so w&i gia trung binh ctia Pon Vi Quy, 1a chi phi
trung binh néu 6ng dau tw mét sé lwong cd dinh cac Bon Vi Quy theo quy.
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Bang 6: Vi du minh hoa mét chwong trinh dau tw SIP vao mét Quy véi cac NAV gia dinh

Quy Mirc dau tw Gia Ban S6 lwong don vi quy mua dwoc
1 1.000.000 11.000 90,90
2 1.000.000 16.000 62,50
3 1.000.000 9.000 111,11
4 1.000.000 13.000 76,92
Tong 4.000.000 341,44
Gia ban trung binh/quy = (11.000+16.000+9.000+13.000)/4
=12.250,00
Chi phi dau tw trung binh tinh cho méi Pon Vi Quy =4.000.000/341,44
=11.714,98

Vi du trén cho thay loi ich cla chwong trinh dau tw dinh ky SIP vé&i mét khodn dau tw cb dinh dinh ky.

Biéu db bén duai cho thay ciing véi cac s liéu gid dinh nay, trong mét chu ky ma thi trwéng bién
déng, chi phi dau tw trung binh cho méi Bon Vi Quy v&i khoan dau tw ¢ dinh dinh ky thap hon gia
trung binh ctia Bon Vi Quy. Sé lwong Don Vi Quy dwoc mua nhiéu hon khi gia thap va dwoc mua it
hon khi gia cao. Do d6, nha dau tw ty dong hwdng loi ma khong can phai theo déi gia (NAV) hang
ngay.

Bang 7: Sw thay déi ctia chwong trinh dau tw dinh ky SIP v&i cac NAV gia dinh

18 000 - = NAV/Don Vi Quy (1) === Gia trung binh Don Vi Quy (2) == Chi phi mua trung binh (3)

16,000 =

14,000 s AN

12,000 T 1 < \ A

10,000 N, >

8,000

6,000 T r rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr1r1rrri
1 3 65§ 7 9 1M 131517 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39

4,000

2,000
Ngay giao dich

Ghi chu:

1) NAV trén méi Bon Vi Quy trong méi Ngay Giao Dich

2) Gia trung binh Bon Vi Quy

3) Chi phi dau tw trung binh trén mdi Bon Vi Quj néu dau tw mét khoan cb
dinh dinh ky tai NAV vao Ngay Giao Dich dau tién ctia mdi quy

Chia khéa dé dat dwoc loi ich nay 1a khi sb lwong Pon Vi Quy dwoc mua nhiéu hon véi gia thap sé
lam gidm chi phi dau tw trung binh. Trong trwérng hop ctia 6ng ABC, chi phi dau tw trung binh cho
mbi don vi trwdc thoi diém dau tw dinh ky Quy 3 dat 13.037 ddng (mudi ba nghin khéng tram ba
muoi bay ddng) cho mdi Bon Vi Quy trong khi gia ctia Bon Vi Quy tai thdi diém dau tw 1a 9.000 ddng
(chin nghin déng) (va nhw vay khodn diu tw ctia dng ABC dang ghi nhan mot khodn 16 dang ké). Tuy
nhién khodn dau tw dinh ky trong quy 3 da lam gidm chi phi dau tw trung binh cho méi Bon Vi Quy
xubng con 11.341 ddng (mwdi moét nghin ba trdm bén mwoi mét déng). Vi khodn dau tw nay, éng
ABC sé& ghi nhan loi nhuan trén tdng vén dau tw vao cudi quy 4, sau sw phuc hoéi cia NAV trén mbi
Bon Vi Quy.
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10.2

10.3

10.4

10.5

Tuy nhién, nha dau tw can lwu y rang NAV trén méi Bon Vi Quy sé bién dong. Trwdc khi thye hién
bat ky chwong trinh dau tw dinh ky SIP nao, nha dau tw can lwu y rang chwong trinh nay khéng dam
bao mang lai Igi nhuan hoac khéng dam bao nha dau tw khéng bj thua 16.

Str Dung Cac Lénh Tw Pong Hoac Lénh Che Bé Thyc Hién Chwong Trinh Dau Tw Dinh Ky SIP

Céc nha dau tw lya chon chuwong trinh SIP ¢6 thé dau tw mot khoan cd dinh hang thang hodc hang
quy. Tuy nhién dé tiét kiém chi phi giao dich, chu ky théng thwédng la hang thang hodc hang quy. Dai
Ly Phan Phéi sé co6 thé hé tro cac nha dau tw trong viéc dwa ra mét chuong trinh SIP va tan suét
thanh toan phu hgp. SIP cho phép thiwc hién cac chuong trinh tiét kiém mot cach ky luat. Trong vong
12 (mw&i hai) thang dau tién cia SIP, nha dau tw khong thé thay di mirc dau tw hodc tan suét
thanh toan va cling khong nén thay dbi cac lénh thuwe hién SIP véi ngan hang ciing nhw Dai ly Phan
phoi.

Nhiéu ngan hang tai Viét Nam cung c4p dich vu cho khach hang ca nhan va doanh nghiép gitp nha
dau tw co thé thuc hién mot chwong trinh SIP. VCB, ¢ dong 1én clia VCBF, cung cap cac dich vu
nay théng qua dich vu Ngan hang trwc tuyén cia minh ciing nhw théng qua mang lwdi chi nhanh va
cac phong giao dich rong khap. Lénh ch¢& thanh toan tai cac ngan hang cho phép cac nha dau tw
thwe hién mot chwong trinh SIP véi mot s6 tién va tan suét thanh toan cd dinh ma khéng can phai
nép thém cac Gy nhiém chi cho ngan hang.

Lénh ch¢& thanh toan thwe hién chwong trinh SIP can duwoc nop tai ngan hang ma nha dau tw co tai
khoan.

Khoan Pau Tw Téi Thiéu Cho Chwong Trinh SIP

Mirc dau tw téi thiéu ap dung cho chwong trinh SIP ciing gibng nhu mic dau tw téi thiéu ap dung
cho trwdng hop nha dau tw mua Don Vi Quy 14n dau hodc cac 1an tiép theo. V&i mot nha dau tw moi
m& tai khoan, nha dau tw can thuc hién khoan dau tw dau tién 1a 5.000.000 VND (nam triéu déng)
khi dang ky mé tai khodn va khoan dau tw nay khéng phai 1a khoan dau tw dau tién cho chwong trinh
SIP. Céac khoan dau tw t6i thiéu dinh ky hang thang hodc hang quy tiép theo cho chwong trinh SIP 14
1.000.000 VND (M6t triéu ddng).

Céc chuwong trinh SIP ¢c6 thoi han téi thiéu la 1 (m6t) ndm va cé thé kéo dai vo thdi han. Cac DPon Vi
Quy dwoc ban theo nguyén tac mua trwdc, ban tru éc, theo dé don vi quy mua khi dang ky mé tai
khodn sé& dwoc ban dau tién, sau do 1a cac don vi quj mua sém nhét, bat ké cac don vi quy dé dwoc
mua theo chwong trinh SIP nao.

Ngay Thanh Toan va Thoi Diém Péng S6 Lénh cho cac khoan dau tw SIP

Ngay SIP la ngay thtr mwoi hang thang ho&c hang quy. Nha ddu tw can thanh toan cho khoan dau
to) SIP hodc cung cép cho ngan hang cta ho Iénh cho thanh toan SIP dé Ngan Hang Giam Sat nhan
duoc tién mua trwdc khi hét gior lam viéc clia ngay mung muoi hang thang (cho SIP thanh toan hang
thang) va vao ngay mung mw ¢i thang Mét, thang Tw, thang B dy va thang Mwoi (cho SIP thanh toan
hang quy). Ngén Hang Giam Sat hach toan Bon Vi Quy cho khoan dau tw theo SIP vao Ngay Giao
Dich ké tiép sau khi xac nhan nhan dwoc tién mua theo SIP.

Giam Phi Cho Chwong Trinh SIP

Nha d4u tv dwoc gidm 20,0% (hai mwoi phan tram) Phi Mua néu déng y dau tw the o SIP cho 12
(mwoi hai) thang lién tuc, &p dung cho SIP tra theo chu ky hang thang hoac hang quy. Néu nha dau
tw chdm dit hodc dirng SIP hodc chuyén ddi sang qu§ khac trong vong 12 (mwdi hai) thang ké tw
ngay bét diu thyc hién chwong trinh, nha dau tw sé phai trd thém mot khoan phi ban 12 0,4% (khéng
phay bén phan trdm)/NAV ngoai khoan Phi Ban théng thuwéong khi ban Pon Vi Quy da muava da
dwoc hwdng khodn gidm trir Phi Mua theo SIP.

Nha du tw khéng phai tra lai khoan giam tri Phi Mua cho SIP n éu dirng trong bt ky thoi gian nao
sau 12 (mwoi hai) thang da cam két;
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D& minh hoa, néu nha d4u tw tham gia chwong trinh SIP vé&i sé tién dong hang thang 14 2.000.000
VND (hai triéu déng), nhwng sau 6 (sau) thang nha dau tw dirng tham gia chwong trinh SIP va ban

50% s6 tién da dau tw, thi Phi roi chwong trinh SIP sé& dwoc tinh nhw Bang 8 phi duwéi. Bé don gian,
gid dinh NAV cla Quy sé khong thay dbi va thué néu co6 sé khong bao gbm trong vi du.

Bang 8: Vi du giam Phi Mua trong chwong trinh SIP

Muc Do vi S6 tién
Khoan tién mua SIP sau 6 thang: VND 2.000.000 x 6 = 12.000.000
Phi Mua SIP: % 2,0% x (1 —20,0%) = 1,6%
Tbng Phi Mua SIP phai tra trong 6 thang: VND =12.000.000 x 1.6% = 192.000
Khoan phi giam trlr trong 6 thang VND = 12.000.000 x 0.4% = 48.000

Phi Ban va Phi r&i SIP:

Lénh ban (50.0% s6 tién da dau tw) sau 6 thang VND 6.000.000
Phi Ban phai tra: VND 1.0% x 6.000.000 = 60.000
PI:]I' roi SIP (0.4%): VND 0.4% x 6.000.000 = 24.000
Tong Phi Ban va Phi roi SIP: VND 60.000 + 24.000 = 84.000
Téng Phi Ban va Phi rdi SIP theo % s tién ban: o, 84.000 / 6.000.000 = 1,40%

10.6 Cham d&t Chwong Trinh SIP va phi roi SIP

XI.
1.

Chuwong trinh SIP dwoc coi la cham dut khi:

Ngui s& hiru Don vi Quy hdy hodc chdm dit chwong trinh SIP;

Khoan tién mua SIP khong dwoc chuyén dén tai khodn ngan hang ctia Quy truéc thdi diém Bong Sé
Lénh cho cac khoadn dau tw SIP nhw da quy dinh tai muc 10.4 & trén;

Nguei s& hiru Don vi Quy thay d6i Quy ma ho dang tham gia chwong trinh SIP va cac khoan dau tw
SIP tiép theo dwoc chuyén qua mot Quy khac.

Néu mét trong ba trwéng hop ké trén xay ra trong vong 12 thang ké tlr ngay bat dau chwong trinh
SIP, nguoi s& hiru Bon vi Quy sé phai tra phi roi chwong trinh SIP 14 0.4% khi thwe hién 1€nh ban
Bon vi Quy nam trong chwong trinh SIP.

Ngw&i s& hiru Pon vi Quy ciling sé phai tra phi réi chwong trinh SIP 1a 0.4% khi:

Thuc hién I1énh ban Bon vi Qu§ nam trong chwong trinh SIP hodc
Chuyén déi Bon vi Quy da mua theo chwong trinh SIP sang mét Quy khac ctia cling Coéng ty Quan
ly Quy

Néu mot trong hai trwéng hop trén xay ra trong vong 12 thang ké tir ngay bat dau chwong trinh SIP.
Phi réi chwong trinh tinh trén Gia tri tai san rong clia cac Pon vi Quy duwoc ban hodc chuyén dbi.

DINH GIA TAI SAN
XAC DINH GIA TRI TAI SAN RONG

Gia Tri Tai San Rong (NAV) cho mdi Bon Vi Quy bang NAV ctia Qu chia cho téng s6 Bon Vi Quy
dang lwu hanh tai Ngay Giao Dich gan nhat trwdc Ngay Dinh Gia.

NAV 1a tong gia tri thi trwd'ng cla cac tai san clia Quy trir di tbng ng' phai tra clia Quy tinh dén ngay
gan nhat trwédc Ngay Binh Gia.

NAV/Don _ (Téng gia tri thi trwong clia tai san clia Quy — Téng no clia QuY)
Vi Quy Tong s6 don vi Quy dang Iwu hanh ctia Quy

BAN CAO BACH



NAV dugc tinh cho méi Ngay Giao Dich cua Quy nhw dwoc dinh nghia tai Muc X.1 cta Ban Cao
Bach nay va sé dwoc tinh lam tron dén 2 (hai) s6 thép phan bang cach lam tron xudng sb thap phéan
thr ba.

Vi du sau day cho minh hoa cach tinh NAV ctia Qu§ cho mét Ngay Dinh Gia T cu thé theo céc gia
dinh dwoc duwa ra:

Bang 9: Bang tinh toan NAV gia dinh cia mét Quy

Khoan muc ’ Pon vi Gia tri
Thij gia cua tat ca chirng khoan tai ngay T-1 VND 80.000.000.000,00
Tién va twong duong tién tai ngay T-1 VND 6.000.000.000,00
Tai san khac tai ngay T-1 VND 2.000.000.000,00
No cua Quy tai ngay T-1 VND 10.000.000.000,00
SO lwong Bon Vi Quy dang lwu hanh tai T-1 Pon vi 7.000.000,00
Téng tai san tai ngay T-1 88.000.000.000,00
Trlr n@ clia QuY tai ngay T-1 10.000.000.000,00

NAV cua Quy tai Ngay Dinh Gia T = 78.000.000.000,00
NAV trén mét Bon Vi Quy: = 78.000.000.000 /7.000.000
= 11.142,85 VND /don vi

NAV clia Quy va NAV trén mot Bon Vi Quy phéi d woc Ngan Hang Giam Sat xac nhan va sé duoc
cong bd trén trang web clia VCBF, www.vcbf.com, va trén cac trang web hodc cac phuwong tién
truyén thong khac theo yéu cau cla Luat trong vong 2 (hai) ngay ké tr Ngay Pinh Gia véi diéu kién
céac trang dién tlr nay hoat déng binh thwérng. Ngan Hang Giam Sat co trach nhiém théng bao bang
van ban cho VCBF nhirng sai sét trong tinh toan NAV muén nhét la ngay lam viéc ké tiép ké tir khi
phat hién ra sai sot.

2. NGAY DINH GIA

Ngay Binh Gia la ngay xac dinh NAV cua Quy, bao gom tat ca cac Ngay Giao Dich (hién tai la Thir
Tw hang tuan) va nhirtng ngay ma NAV cia Quy dwoc xac dinh cho muc dich bao cao (tuan, thang,
quy, nam) hoac cac muc dich khac.

3. DINH GIA TAI SAN
3.1. Gia Tri Cua Tai San

Viéc dinh gia tai sadn clia QuY, bao gdm ca cac quyén, va viéc tinh toan NAV cla Qu{ sé phai theo
cac quy tac va quy dinh ap dung cho tirng thoi diém, dwoc quy dinh trong Diéu Lé va sé dwoc kiém
toan hang nam. Chinh sach ké toan phai pht hop véi cac quy dinh hién hanh. Chinh sach dinh gia
tai san clia Quy dwoc quy dinh tai S6 Tay Dinh Gia, dwoc phé chuan bi Ban Pai Dién Quy va Ngan
Hang Giam Sat v&i cac ndi dung co ban nhw sau:
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1.

Gia tri tai san

STT

Loai tai san

Nguyén tac dinh gia giao dich trén thj trwéng

Tién va cac khoan twong dwong tién, cong cu thj trwdng tién té

1 | Tién (VND) S6 du tién mét tai ngay truéc Ngay Pinh Gia
2 Ngoai té Gia tri quy ddi ra VND theo ty gia hién hanh tai cac t6 chire tin dung
duoc phép kinh doanh ngoai héi tai ngay trwéc Ngay Dinh Gia
3 | Tién gwi ky han Tién gbc cong 1ai chwa dwoc thanh toan tinh tdi ngay trudc Ngay
Binh Gia
4 | Tin phiéu kho bac, | + Gia mua cong véi lai ldy ké tinh téi ngay trudc Ngay Pinh Gig;
hdi phiéu ngan ho&c
hang, thwong L . o L B
phiéu, ching chi + (:?la xaci dinh theo phuwong phap khac da dwgc Ban Pai Dién Quy
tidn glFi c6 thé chap thuan.
chuyén nhwong, va
cac cong cu thi
trwdng tién té chiét
khau
Trai phiéu
5 | Trai phiéu niém yét | - Gia yét binh quan trén hé thdng giao dich tai S& Giao dich Chirng
khodn tai ngay c6 giao dich gan nhat trvéc Ngay Dinh Gia cong li
Iy ké;
- Trwong hop khéng c6 giao dich nhiéu hon 02 (hai) tuan tinh dén
Ngay Dinh Gia, la mét trong cac mirc gia sau:
+ Gia sach “Clean price” tr nguén Thomson Reuters cdng vé&i li
Ity ké tinh t&i ngay trwdc Ngay Dinh Gia; hodc
+ Gia xac dinh theo phwong phap Chiét khau dong tién (discount
cash flow); hoac
+ Gia mua cong lai Iy ké; hoac
+ Ménh gia cong lai Ity ké; hoac
+ Gia xac dinh theo phwong phap khac da dwgc Ban Dai Dién Quy
chép thuan.
Déi vai trai phiéu chinh phi bao lanh, gia sé duoc tinh theo
phuwong phap chiét khau dong tién.
6 | Trai phiéu khéng + Gia yét (gia sach - clean price) (néu cd) trén cac hé thdng bao

niém yét

gia cong lai luy ké tinh t&i ngay truéc Ngay Dinh Gia; hoac

+ Gia trj trung binh dwa trén bao gia ctia 03 t6 chirc bao gia khéng
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phai [4 ngudi cé lien quan ctia VCBF tai ngay giao dich gan nhét
trwdc Ngay Binh Gia

+ Gia xac dinh theo phuwong phap Chiét khdu dong tién (discount
cash flow); hoac

+ Gia mua cong lai Iy ké; hoac
+ Ménh gia cong lai Ity ké&; hoac

+ Gia xac dinh theo phwong phap khac da duwgc Ban Dai Dién
Quy chép thuan.

7 Trai phiéu bién déng

Trong diéu kién binh thwdng, trai phiéu niém yét dwoc dinh gia

bat thwong theo muc 5 & trén.

Trong trwong hop gia trai phiéu co bién déng hon = 10,0% khi so
sanh v&i gia Reuters, sw bién dong nay dwoc xem la bién dong bat
thwdng trong gia trai phiéu, phwong phap dinh gia dwoc st dung
theo th tw sau:
+ Gia sach “Clean price” tr nguén Thomson Reuters cong véi lai
Ity ké tinh t&i ngay trwéc ngay dinh gia; hodc
+ Gia xac dinh theo phwong phap Chiét khau dong tién (discount
cash flow); hoac
+ Gia mua cong lai Ity ké; hoac
+ Ménh gia cong lai Ity ké&; hoac
+ Gia xac dinh theo phwong phap khac da dwec ban dai dién quy
chép thuan.

Cé phiéu

8 | C6 phiéu niém yét
trén S& Giao dich
Ching khoan Hé
Chi Minh va S& Giao
dich Chirng khoan
Ha Noi.

- Gia déng ctra tai ngay co giao dich gan nhét truéc Ngay Dinh
Gia;

- Trwdng hop khong cé giao dich nhiéu hon hai (02) tuan tinh dén
Ngay Pinh Gia (bao gébm ca truéng hop do bi dinh chi giao dich,
ho&c huy niém yét hoac hiy dang ky giao dich), st dung mét trong
cac phwong phap dinh gia sau:

+ Gia xac dinh theo phwong phap chi sé dinh gia so sanh; hoac
+ Gia mua; hoac
+ Gia tri s6 sach;

+ Gia xac dinh theo phwong phap khac da dwgc Ban Bai Dién Quy
chép thuan.
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9 | C6 phiéu cta Céng | - Gia giao dich binh quan cla ngay cé giao dich gan nhéat trwéc
ty dai chang dang ky | Ngay Pinh Gia;
giao dich trén hé . A L N . .
théng UpCom - Trwdng hop khdng co giao dich nhieu hon 2 (hai) tuan tinh dén

Ngay Dinh Gia, str dung mét trong cac phwong phap sau:

+ Gia xac dinh theo phwong phap chi sé dinh gia so sanh hodc

+ Gia mua; hoac

+ Gia tri s6 sach; hoac

+ Gia xac dinh theo phwong phap khac da dwgc Ban Dai Dién Quy
chép thuan.

10 | C6 phiéu da dang ky, | - Gia tri trung binh dwa trén bao gia (gia trung binh cla cac giao
lwu ky nhwng chwa | dich trong ky) clia téi thiéu 3 (ba) t& chirc bao gia khéng phai la
niém yét, cé phiéu nguwoi co lién quan ctia VCBF tai ngay giao dich gan nhét trwdc
chwa dang ky giao Ngay Dinh Gia.
dlCh X 2 2

- Trwong hop khdng cé du bao gia cua toi thieu 3 (ba) to chirc bao
gia, str dung mét trong cac phwong phap sau:

+ Gia trung binh tlr cac bao gia; hoac

+ Gia clia ky bao cao gan nhat nhwng khéng qua ba (03) thang
tinh dén Ngay Dinh Gia; hoac

+ Gia xac dinh theo phwong phap chi s dinh gia so sanh; hoac

+ Gia mua; hoac

+ Gia tri s6 sach; hoac

+ Gia xac dinh theo phwong phap khac da dwgc Ban Dai Dién Quy
chép thuan.

11 | C6 phiéu cua td La moét trong cac mire gia sau:
chirc trong tinh trang o s o e
gidi thé, pha san - 80% (tam ’mu’fyl %) g|e‘1 tri th’anh ly cta co phiéu do tai ngay lap

bang can déi ké toan gan nhat trwéc Ngay Pinh Gia; hoac
+ Gia xac dinh theo phwong phap khac da dwgc Ban Dai Dién Quy
chép thuan

12 | Cé phan, phanvén | La mét trong cac mirc gia sau:

gop khac

+ Gia xac dinh theo phwong phap chi sé dinh gia so sanh; hoac
+ Gia mualgia tri vén gop; hoac
+ Gi4 tri s6 sach; hodc

+ Gia xac dinh theo phwong phap khac da dwgc Ban Dai Dién Quy
chép thuan.
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13 | Quyén mua cb phiéu | Gia tri quyén mua = Max{0; (Gia c6 phiéu — gia phat hanh quyén
mua) x ty 1& chuyén di}

Chirng khoan phai sinh

14 | Chirng khoan phai Gia déng ctra tai ngay giao dich trwdc gan nhat treéc Ngay Dinh
sinh niém yét Gia

15 | Chirng khoan phai Gia xac dinh theo phwong phap khac da dwgc Ban Dai Dién Quy
sinh niém yét khédng | chap thuan dwoc néu chi tiét trong sé tay dinh gia

c6 giao dich trong
vong 2 tuan tré 1én

Cac tai san khac

16 | Cac tai san duoc Gia xac dinh theo phwong phap khac da dwgc Ban Dai Dién Quy
phép dau tw khac chép thuan dwoc néu chi tiét trong sé tay dinh gia

Ghi chu:

- C4c phuong phéap dinh gia duoc liét ké cho méi loai tai sén sé duoc ap dung theo thir tw wu tién tor
trén xubng dudi.

- Huéng dén chi tiét cac phuong phép Chiét khdu dong tién, phuong phép chi sb dinh gig so sénh
duroc quy dinh tai Sé Tay Pinh Gia.

- Lai Iy ké 1a: khodn I4i tinh tir thoi diém trd 1ai gan nhét téi thoi diém truée Ngay Binh Gig;

- Gi4 tri s6 sach (book value) ctia mét cé phiéu duoc xac dinh trén co sé béo céo tai chinh gén nhét
da dwoc kiém toan hodc soéat xét.

- Té chire dinh gia duwoc lwa chon hé théng bao gia tréi phiéu (Reuters/Bloomberg/VNBF...) dé tham
khao;

2. Gia tri cam két tir cac hop dong phai sinh:

1. Gia tri cam két la gia tri quy doi ra tién ma Quy la bén cé nghia vu phai thwc hién hop dong. Gia
tri cam két dwoc xac dinh trén co s& gia tri thi trwdng cla tai san co s, rii ro thanh toan, bién
dong thi trwéng va thoi gian can thiét dé thanh 1y vi thé.

2. Khi tinh gia tri cam két, Céong Ty Quan Ly Quy dwoc ap dung:

- Nguyén téc bu trir rong vi thé phai sinh (trai chiéu) déi véi cing mét chirng khoan co s &, vi
du vi thé mua quyén chon mua chirng khoan XYZ lam giam b6t (bu triv) gia tri cam két tir vi
thé ban quyén chon mua chirng khoan XYZ;

- Nguyén tac bu trir rong vi thé phai sinh va vi thé giao ngay cla cung mét chirng khoan, vi du
vi thé mua (ndm git) chirng khoan XYZ bu trir (lam gidm bét) gia tri cam két phét sinh tw vi
thé ban quyén chon mua chirng khoan XYZ;

- Céc nguyeén tac khac theo thong lé quéc té, bado dadm quan tri dwoc rii ro.
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STT Loai tai san Gia tri cam két

1 | Quyén chon cd phiéu | Gia tri thi trwdng ctia vi thé quyén chon'diéu chinh béi hé sé delta
(mua quyén chon | cGia quyén chon = S hop ddng x Khéi lwgng c6 phiéu trén m 6i
ban, ban quyén chon | hop ddng x gia thi trwdng hién tai ctia cb phiéu x hé sé delta’
ban, ban quy én chon
mua)

2 | Quyén chon trai phiéu | Gia tri thi trwdng ctia vi thé quyén chon® diéu chinh b&i hé s delta
(mua quyén chon | cGia quyén chon = S6 hop déng x ménh gia x gia thi trwdng hién
ban, ban quyén chon | tai clia trai phiéu x hé sé delta
ban, ban quyén chon
mua)

3 | Hop dong twong lai| Gia tri thi trwong cda vi thé twong lai = S6 hop déng x gia tri tinh
chi s6 trén mot diém chi sd x murc chi sé hién tai

4 | Hop dongtwong lai| Gia tri thi treéng cla vi thé twong lai = S& hop dong x gia tri cla
trai phiéu hop déng tinh theo ménh gia (notional) x gia tri thi trwéng cla trai

phiéu ré nhat cé thé chuyén giao

5 | Cac hgp dong khac | Theo mé hinh do Céng ty quan |y quy lwa chon, théng nhét cung

ngan hang giam sat, va dwoc Ban Dai Dién Quy chap thuan

Ghi chu:

' Néu qu§ ndm vi thé mua (long position), gia tri thi trwdng cé thé dwoc didu chinh ting thém chi
phi mua quyén chon (premium).

2 Hé s6 delta la dao ham bac nhét cla gia quyén chon ddi véi gia chirng khoan co sé. Trong
trwong hop don gian, hé sb delta cé thé coi bang 1. Trong cac trwéng hop quyén chon phtrc tap,
hé sb delta do Céng Ty Quan Ly Qu¥, Ngan Hang Giam Sat xac dinh sau khi da dwoc Ban Dai
Dién Quy chap thuan.

® Néu quy ndm vi thé mua (long position), gia tri thi trwéng cé thé dwoc didu chinh tang thém chi
phi mua quyén chon (premium).

3.2. So6 Tay Dinh Gia va Héi Dong Pinh Gia

Trong trwdng hop khdng co gia thi trwérng cho mét khodn dau tw ctia Quy, VCBF sé ap dung Sb Tay
Dinh Gia tuan tha véi Phap Luat va phu hop véi thong 1& qubc té trong viéc xac dinh moét phuong
phap dinh gia dé cé thé udc tinh gia tri hop ly ctia khodn dau tw dé cho méi trudng hop cu thé. Udc
tinh gia tri hop Iy 1a xac dinh moét cach hop ly nhét gia tri cé thé ban dwoc cla khoan d4u tw trong
mot giao dich hién tai gitra hai bén s &n sang tham gia giao dich. Viéc dinh gid khoan dau tw nay sé
dwoc phé chuan cta Hoi Dong Dinh Gia va néu can thiét, sé dwoc phé chuan béi Ban Dai dién Quy
va Ngan Hang Giam Sat cho muc dich xac dinh NAV cta Quy.

Muc dich cta Hoi E)’éng Binh Gia la giam sat viéc dinh gia cta cac khoan dau tw cua Quy, nghién
clru va giai quyét bat ky van de nao phat sinh trong dinh gia va dam bao VCBF ap dung thong nhat
thdng 1é qudc té va trong nwéc trong viéc xac dinh gia tri cia cac khoan dau tw.

Nha d4u tw nén lwu y rang ché do ké toan Quy Mé& theo quy dinh clia B Tai chinh va cac quy dinh
khac cla Luat dwoc wu tién hon cac thong 1& qubc té tbt nhéat trong trwrng hop nhirng quy dinh cu
thé dwoc ban hanh co thé khac véi thong 1é quéc té tét nhéat. Do do, viéc ap dung ché do ké toan
theo quy dinh clia Luat c6 thé lam NAV cao hon ho&c th4p hon so véi néu ap dung théng 1é quéc té.
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Sw khac biét quan trong gitra quy dinh hién hanh va théong |& qudc té xay ra trong viéc ghi nhan cac
khoan phai thu (chéng han nhw mua cb phiéu hoac cb phiéu thwéng hodc quyén mua cb phiéu), ma
theo quy dinh cua Luat chi c6 thé xay ra vao ngay thanh toan va ngay xac nhan cua trung tam lwu ky
(trong trwong hop cb phleu thwdng hoac quyen mua) (thay vi vao ngay giao dich hodc ngay khong
hwéng quyén theo tiéu chuan quéc té).

CAC LOAI PHi VA CHI PHi

PHi GIAO DICH

Cac loai phi va chi phi lién quan tryc tiép dén viéc giao dich Bon Vi Quy sé do nha dau tw trd va
khoéng dwoc tinh vao chi phi ctia Quy. VCBF bao Iwu quyén thay doi biéu phi nay.

Cac khoan phi giao dich nhw sau:
Phi Mua

Phi Mua c6 thé dwoc ap dung khi nha dau tw mua cac Pon Vi Quy. Phi Mua dwoc tinh bang ty 1é
phan tram gia tri ctia Lénh Mua. Tuy thudc vao gia tri mua cua tirng Lénh Mua, du 1a mua |an dau
hay mua dinh ky hang thang hoac hang quy, hay cac |an mua tiép theo, Phi Mua dwoc tinh trén gia
tri thanh toan b&i nha dau tw cho méi Lénh Mua tai Ngay Giao Dich nhw sau:

Bang 10: Biéu Phi Mua

Gia tri ctia Lénh Mua — déng Phi Mua (% gia tri LEénh Mua) (*)
1.000.000 VNP dén 500.000.000 VND 2,0%
Trén 500.000.000 VND dén 1.000.000.000 VND 1,5%
Trén 1.000.000.000 VND dén 10.000.000.000 VND 1,0%
Trén 10.000.000.000 VND dén 20.000.000.000 VND 0,5%
Trén 20.000.000.000 VND 0,0%

(*) Phi mua trong thoi gian IPO dwoc tinh trén ménh gia Don Vi Quy va Nha dau tw ding ky mua
trong th&i gian IPO sé dwoc hwdng mirc gidm trir 20% Phi Mua.

Céc khoan tai dau tw bang ngudn c¢b tirc ciia Quy khéng phai chiu Phi Mua.

Nha dau tw tham gia Chwong Trinh D4u Tw Dinh Ky SIP hang thang hoac hang quy trong thoi gian
12 (mw&i hai) thang lién tuc sé dwgce giam trir 20% Phi Mua nhw quy dinh chi tiét tai Muc X.9.4.

VCBF c¢6 thé thay dbi Phi Mua bt ky IGc nao. Moi thay d6i vé mic phi sé duwgc cap nhat trong Ban
Cao Bach nay.

Phi Ban

Nha dau tw dwoc khuyén khich nam gitr cac Pon Vi Quy nhuw moét phan cla cac khoan dau tw dai
han va chwong trinh tiét kiém hwu tri. Quj mé khéng dwoc thiét ké cho muc dich mua ban ngén han.
Viéc nha dau tw thwong xuyén mua di va ban lai Don Vi Quy, vén dugc thiét ké dé dat dwoc loi
nhuan dai han sé& anh hwéng dén muc tiéu |ei nhuan cla nha dau tw khi dau tw vao Quy ciing nhw
loi nhuan clia Quy. Phi Ban dwoc ap dung cho NAV trén mbi Bon Vi Quy theo thoi gian ndm gil
nhw sau:

Bang 11: Biéu Phi Ban

Th&i Gian Nam Giiy Phi Ban (% cua NAV)
01 thang ho&c ngan hon 3,0%
Trén 01 thang dén 12 thang 1,0%
Trén 12 thang dén 24 thang 0,5%
Trén 24 thang 0,0%
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Thoi gian ndm gitr dwoc tinh toan cho méi lan mua, ban st dung phwong phap mac dinh la mua
trwde, ban trwdce.

Phi Ban sé dwoc trir vao khoan tién ban dworc tra lai cho cac nha dau tw khi thue hién cac Lénh Ban
va dwgc hach toan vao Quy nhw la mét khodn thu nhap cta Quy.

VCBF c6 thé thay dbi Phi Ban bat ky Itc nao. VCBF c6 quyén thay ddi co cau phi dé c6 thé thém
vao cac ha,n ché ban, ap dung gia ban khac hoac phi chong pha loang nhw da de cap tai Muc IV.11.
Moi thay doi vé mirc phi sé dwgc cap nhat trong Ban Cao Bach nay.

Phi Chuyén Déi Quy

Ngoai trr trvong hop dwoc mién phi Chuyén B6i Quy theo quy dinh clia phap luat, Phi Chuyén Do
la mirc chénh léch gitra Phi Mua cua Quy muc tiéu voi PhiMua cia Quy roi di tai thoi diem thye
hién viéc chuyén doi néu sy khac biét nay 1a 1&n hon khéng.

Lénh Chuyén D&i Quy sé khong bi tinh Phi Ban. Théi gian ndm gi® cac Bon Vi Quy clia Quy muc
tiéu dwoc tinh lai t thoi diém chuyén dbi.

Phi Chuyén Nhwong

Nha dau tw phai trd mot mirc Phi Chuyén Nhwong duy nhét la 300.000 déng (ba tram nghin dong)
cho méi giao dich chuyén nhuong Bon Vi Qu§. Phi Chuyén Nhwong do ngudi thuc hién chuyén
nhwong thanh toan.

CHI PHi DIEU HANH VA QUAN LY QUY

Chi c6 céc loai phi va cac chi phi lién quan tryc tiép hodc déng gép vao cac hoat déng va diéu hanh
cta Quy mai duoc tinh vao chi phi hoat dong cua Quy. Xin lwu y cac phi dudi day la cac mire dang
ap dung va cac phi nay c6 thé sé thay dbi trong twong lai. Cac chi phi nay bao gom:

Phi Quan Ly

Phi quén ly dwoc tinh va cong dép hang ngay va duoc thanh toan hang thang cho VCBF. Phi quan
ly hang nam cho Quy dworc tinh bang ty 1€ phan tram trén NAV nhw sau:

Bang 12: Biéu Phi Quan Ly

Quy Phi Quan ly (% cua NAV/nam)
Quy Dau Tw C6 Phiéu Hang Pau VCBF 1,9%/nam
(VCBF-BCF)

Téng phi quan ly, phi quan tri qu§ va phi dai ly chuyén nhwong khéng vuwot quéa cac mirc téi da theo
quy dinh cua phap luat.

Phi Ngan Hang Giam Sat

Phi Ngan Hang Giam Sat 1a 0,04% (bbn diém co ban) mét ndm trén NAV véi mic tdi thidu 13
21.000.000 VND (Hai mwoi mét triéu dong) mét thang. Mdc phi téi thiéu dwoc mién ap dung téi ngay
24 thang 12 nam 2014. Phi Ngan Hang Giam Sat dwoc tinh toan va coéng dén hang ngay va dwoc
thanh todn hang thang cho Ngan Hang Giam Sat.

Phi Lwu Ky

Phi lwu ky 1a 0,04% (bbn diém co ban) mét nam trén NAV véi mire téi thiéu 1a 21.000.000 VND (Hai
muoi mét triéu ddng) moét thang. Mirc phi tdi thidu dwoc mién ap dung téi ngay 24 thang 12 ndm
2014. Phi lvu ky, bao gdm phi giao dich va dang ky cho céc giao dich chivrng khoan cua tirng Quy
dworc tinh toan va cong dén hang ngay, va dwoc thanh toan hang thang cho Ngan hang Giam Sat.
Tbng Phi Ngan Hang Giam Sat va Phi Luu Ky sé theo quy dinh hién hanh ctia Bd Tai chinh.
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2.6

2.7

2.8

XIII.

Phi Quan Tri Quy

Phi Quan Tri Quy & 0,04% (bon diém co ban) mét nam trén NAV véi mire t6i thiéu la 105.000.000

VND (M6t tram linh nam triéu dong) mét nam. Mdrc phi toi thieu dwoc mien ap dung tdi ngay 24

thang 12 nam 2014 . Phi Quan Tri Quy, dwoc tinh toan va cdng don hang ngay va dwoc thanh toan

hang thang cho don vi Quan Tri Quy.

Phi Dai Ly Chuyén Nhwong

Phi Dai Ly Chuyén Nhuong 1a 0,04% (bén diém co ban) mét nam trén NAV voi mirc toi thiéu la

10.500.000 VND (Mw6i triéu nam tram nghin dong) moét thang. Mcrc phi toi thieéu dwoc mién ap dung

t&i ngay 24 thang 12 nam 2014 . Phi Dai Ly Chuyén Nhwong dwoc tinh toan va cong dén hang ngay

va duoc thanh toan hang thang cho Dai Ly Chuyén Nhuwong.

Phi Kiém Toan

Phi Kiém Toan phu thudc vao két qua lwa chon va thwong lwong véi cong ty kiém toan va sé dwoc

xac dinh hang nam vao cudi nam tai chinh cta Quy.

Phu Cap Ban Dai Dién Quy

Cac chi phi cta Ban Dai Dién Quy sé duoc tinh vao chi phi ctia Quy. Chi phi ciing c6 thé bao gébm

cac chi phi bao hiém doéi v&i trach nhiém phat sinh cho Ban Dai Dién Quy lién quan dén viéc thuc

hién cac trach nhiém. Thu lao cua cac thanh vién cta Ban Dai Dién Quy dwoc thong qua tai Dai Hoi

Nha Bau Tuw.

Chi Phi Khac

- Phi méi gi¢i cho cac giao dich cua quy; )

- Chi phiin an, vidu in cac tai liéu cho ‘nhé dau tuitheo quy dinh Phép‘Luét;,

- Phi dinh gia dc lap cho cac khoan dau tw cu the ctia Quy (chi khi can thiet), vi du nhw dinh gia
cac khoan chieng khoan chuwa niém yét;

- Chi phi phat sinh cho bat ky Bai Hoi Nha Bau Tw hay cudc hop nao ctia Ban Bai Dién Quy va chi
phi hoat dong cia Ban Dai Dién Quy;

- Phitra cho co quan quan ly khi xin chirng nhan IPO va chirng nhan dang ky thanh lap quy.

- Phi phap ly lién quan dén hoat dong va cac giao dich clia Quy va cac loai phi/chi phi khac theo
Luat cho phép; ]

- Thué va céac loai phi bat buéc ctia chinh pht ap dung cho Quy; va

- Cac chi phi khac dwgc Phap Luat cho phép.

THONG TIN VE CONG TY QUAN LY QUY VA NHA CUNG CAP DICH VU

THONG TIN VE CONG TY QUAN LY QUY

Tén cong ty: Cong ty Lién doanh Quan ly Quy Dau tw
) ) Chirng khoan Vietcombank
Giay phép thanh lap va hoat dong s6:  06/UBCK-GPHBQLQ ngay 2/12/2005

Tru s& chinh: Tang 15, Toa nha Vietcombank, 198 Tran
Quang Khai, Hoan Kiém, Ha Noi

Dién thoai: 04 — 39364540

Fax: 04 — 39364 542

Chi nhanh: Tang 14, Centec Tower, 72 — 74 Nguyén
Thi Minh Khai, Quan 3, TP. H6 Chi Minh

Th&i han hoat dong: 30 nam

Vén Diéu Lé: 55 (Nam muwoi lam) ty Béng
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Céng ty Lién doanh Quan ly Quy Pau tw Chirng khoan Vietcombank

Cong ty Lién doanh Quan ly Qu§ Pau tw Chirng khoan Vietcombank (“VCBF”) la cong ty lién doanh
gitra ngan hang uy tin hang dau Viét Nam, Vietcombank (“VCB”), nam gi® 51,0% (nam muwoi m 6t
phan trdm), va coéng ty quan ly quy toan cu, Franklin Templeton (“FTI”), ndm gi 49,0% (bdn muoi
chin phan tram).

VCBF cung cép cac co hoi dau tw da dang tai Viét Nam théng qua dich vu Quéan ly Tai San (“QLTS”)
va Quan Ly Quy BDau Tv (“QLQDT").

VCBF ¢6 téng céng 10 nhan vién dau tw véi thoi gian 1am viéc tai VCBF trung binh gan 5 nam.
VCBF c6 tong cong 7 nhéan vién cé Chirng chi hanh nghé Quan Ly Quy clia SSC.

VCBF hién dang quan ly téng tai san (‘AUM”) tri gia 1.818,8 ty VND (m6t nghin tam trdam muwdi tam
phay tam ty déng), twong dwong 86,2 triéu USD (tdm sau phay hai triéu do la My) tinh dén thoi diém
31/12/2013, trong d6 109,7 ty VND (mét tram linh chin phay bay ty déng) thudc 2 (hai) quy dau tw
vao céc cong ty tw nhan (“PE”) va 1.709,1 ty VND (m6t nghin bay tram linh chin phay mét ty dong)
thudc cac hop ddng Gy thac quan ly tai san va cac danh muc dau tw dwoc chi dinh khac.

VCBF thanh 1ap bd phan QLTS vao gitra ndm 2009, dwa trén nén tang thé manh quén ly tai san toan
cau cla FTI va kinh nghiém vé thi trwong trong nwédc co duoc tir sy thanh cong cliia Quy dau tw vao
cac cong ty tw nhan. Cac danh muc dau tw Uy thac twr cac khach hang to chtre cd muc tiéu dau tw,
thdi han dau tw va ty trong trai ph|eu cb phiéu khac nhau phu hop véi yéu ciu cla tivng nha dau tuw.
Danh muc ay thac cua VCBF cé két qua hoat dong thwdng xuyén t&t hon so loi nhuan tham chiéu.

Trang théng tin dién tlr cia VCBF: www.vcbf.com
Ban Diéu Hanh cua VCBF

Ong Avinash D. Satwalekar, CFA
Téng Giam déc, Giam déc Pau tw

Ong Avinash Satwalekar gia nhap VCBF vao thang 5 nam 2012. Ong giam sat tt ca cac hoat dong
chung va hoat déng dau tw cia Quy do VCBF quan ly.

Troe khi gia nhap VCBF, 6ng Avinash Satwalekar la giam déc quan ly danh muc dau tw va chuyén
vién phan tich va phan tich cap cao cta bd phan dich vu tw van d4u tw Franklin Portfolio Advisors
(“FPA”), mo6t bd phan cua Franklin Templeton Portfolio Advisors (“FTPA”). Ong |a thanh vién cla
nhém quan ly danh muc chéng khoan c6 vén hoa nhé tang trwdng cao cla Franklin (Franklin Small
Cap Growth) va la quan ly danh m uc chinh cho céc tai khoan véi chién lwoc dau tw chirng khoan
vbn héa nhé ciia FPA. Ong Avinash Satwalekar cé 16 (mw&i sau) nam kinh nghiém dau tw.

Ong Avinash Satwalekar c6 bang Ctr nhan Thuong mai clia Dai hoc Bombay, An D6 va bang MBA
vé tai chinh cta Trwong Wharton thu éc Dai hoc Pennsylvania. Ong la thanh vién cla hiép héi CFA
va la thanh vién Hiép Hbi CFA San Francisco (CFASF).

Ong Nguyén Trung Nam
Pho6 Tong Giam doc VCBF

Ong Nam chinh thirc gia nhap vao VCBF tir thang 3 nam 2014 va lam viéc tai Tru s& chinh & Ha Noi.

Ong Nam lam viéc tai Ngan hang TMCP Ngoai thwong Viét Nam (“VCB”) tlr nam 2005 va nam gid
nhiéu chirc vu trong bd phan thanh toan ctia ngan hang VCB. Ong tirng l1a thw ky Téng Giam Déc tir
nam 2009 dén n&m 2011 va la Phé Chanh Van phong kiém Thw ky TGP tir thang 11 nam 2011 d én
thang 1 nam 2013. Trwéc khi gia nhap VCBF, 6ng la Trwdng phong Téng hop thanh toan HSC cda
Ngéan hang.
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Ong Nam t6t nghiép béang Thac sy Tai chinh Ngan hang cua treong Dai hoc Monash, Uc, Thac s§
kinh té phat trién cuia trwdng Pai hoc Kinh té qudc dan Ha N 6i-Vién khoa hoc xa hdi Ha Lan va Clr
nhan cla trwdng Dai hoc Ngoal Thwong, Ha Noi, Viét Nam.

Ban Piéu Hanh Quy

Ong Avinash D. Satwalekar, CFA
Tong Giam doc, Giam doc Pau tw

Trong vi tri kiém nhiém Giam d6c Bau tv, Ong Avinash Satwalekar giam sat hoat dong dau tw cla
Quy va sé gilr vai tro chu dao trong viéc phan bd tai san, cac quyét dinh dau tw va thoai vn ctia Quy
(xem chi tiét & phan XII1.1.2 & trén)

Ba Ngoé Phwong Anh, CFA .
Trwéng phong Quan ly Danh muc dau tw

Ba Phwong Anh gia nhap VCBF tr thang 4 nam 2006 va lam viéc tai van phong H6 Chi Minh. Ngoai
trach nhiém lién quan dén quy mé, ba Phwong Anh 1a Trwdng phong Quan ly Danh muc phu trach
mot s6 danh muc d4u tw cho cac nha dau tw td chirc. Trwdc dé ba Phwong Anh 1a Trwdng phong
Phan tich chiu trach nhiém giam sat va phé duyét cac kién nghi dau tw cta doi ngii phan tich. Ba bét
dau lam viéc tai VCBF v&i vi tri chuyén vién dau tw trong nhém dau tw c¢b phan tw nhan, phu trach
nganh dwoc phdm, san xuat thuc pham va cac nganh san xuét khac. Ba Phwong Anh c6 10 (muwoi)
nam kinh nghiém trong linh vc dau tw va kiém toan.

Ba Phwong Anh c6 bang Thac sy Kinh té Tai chinh ctia Dai hoc Gothenburg, Thuy Dién, va bang Ct
nhan Quan tri Doanh nghiép chuyén nganh Dau tw, Tai chinh va Ngan hang loai gidi ctia Pai hoc
Wisconsin — Madison, Hoa Ky. Ba la thanh vién Hiép héi cac nha phan tich tai chinh (CFA) va thanh
vién Hiép hdi CFA Singapore.

Ba Nguyén Thi Hang Nga, CFA
Trwéng phong Quéan ly Danh muc dau tw

Ba Nga gia nhap VCBF vao thang 6 nam 2006 va lam viéc tai Tru s& chinh & Ha Nai.

Ngoai trach nhiém lién quan dén quj mé&, ba Nga la Trwéng phong Quan ly Danh muc phu trach mét
s6 danh muc dau tw cho mét s6 nha dau tw té chirc. Trudc dé ba Nga la Trwdng phong Phan tich
chiu trach nhiém giam sat, va phé duyét cac kién nghi dau tw ctia déi ngi phan tich. Ba bt dau lam
viéc tai VCBF v&i vi tri chuyén vién dau tw trong nhém dau tw ¢ phan tw nhan, phu trach nganh dich
vu tai chinh va hang tiéu dung. Ba Nga c6 12 (mw oi hai) nam kinh nghiém trong Iinh virc dau tw va
kiém toan.

Ba Nga c6 bang Thac sy Thwong mai (Cao cép), véi hai chuyén nganh Tai chinh &ng dung va Ké
toan, Dai hoc Queensland, Uc va c6 bang C& nhan Kinh té chuyén nganh Ké toan va Kiém toan cta
Dai hoc Kinh té Quéc dan Ha Noi. Ba |a thanh vién Hiép hdi cac nha phan tich tai chinh (CFA) va
thanh vién Hiép héi CFA Singapore.

Thanh vién Hoi dong Quan tri VCBF
Hoi dong Quan tri VCBF bao gém 5 thanh vién dai dién cho cac bén lién doanh, chiu trach nhiém vé
mat chién lwoc phat trién cia VCBF. T4t ca cac thanh vién Hoi déng quan tri déu cé vai tro tich cuc

va c6 déng gop quan trong dwa trén nén tang kinh nghiém vé thj trwéng trong nwéc va thé gidi.

Ong Pham Quang Diing ] )
Chda tich Hoi déng Quan tri VCBF va Phé Téng Giam déc VCB

Ong Ding la Thanh vién H 6i déng quan tri ngay tir khi VCBF dwoc thanh |ap va hién tai la Cha tich
Hoi dong Quan tri.
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Ong Diing ¢6 bang Thac s§ Quan trj kinh doanh chuyén nganh Tai chinh va Ngan hang quéc té cta
Dai hoc Birmingham, Vwong quoc Anh va la C&* nhan Tai chinh Ngan hang cta bai hoc Kinh te
Quoc dan, Ha Noi.

Ong Stephen Grundlingh ) )
Phé Chda tich HGi déng Quan tri VCBF va Giam déc Khu viee Béng Nam A, FTI

Opg Grundlingh tham gia vao Héi ddng quan tri vao thang 11 ndm 2008 va truéc day la Téng Giam
déc ctia VCBF tw khi FTI tr & thanh cd déng ctiia VCBF vao thang 2 ndm 2008dén thang 11 nam
2008.

Ong Grundlingh tét nghiép Ct nhan Luat va Chinh tri ctia trwdng Dai hoc Stellenbosch, Nam Phi.

Ong Pham Chi Quang
Thanh vién Héi déng Quan tri VCBF va Trwéng phong Pau tw va Kinh doanh Vén cia VCB

Ong Quang dugc bd nhiém lam Thanh vién Hoi déng Quan tri VCBF vao thang 11 nam 2010.

Ong Quang c6 bang Cir nhan Kinh té cua trwong Dai hoc Kinh té Quéc dan Ha Noi, Thac sy Kinh té
Phat trién Khoa nghién ctru xa hoi ctia Bai hoc Erasmus, Rotterdam, Ha Lan va bang Thac sy Quan
tri Kinh doanh (chuyén nganh tap trung chién lwgc) cla trwéng Dai hoc Edinburg, Vwong qudc Anh.

Ong Dennis Lim - ) )
Thanh vién H 6i dong Quan tri VCBF va Giam déc Diéu hanh cap cao va Giam déc Quan ly
Danh muc FTI

Ong Dennis Lim a Thanh vién H6i ddng Quan tri VCBF tiy thang 3 nam 2008 va cling nam trong Hoi
dong Pau tw clia quy co phan tw nhan nwéc ngoai cla VCBF.

Ong Dennis Lim c6 bang Ctr nhan cta Trwéng dai hoc Quéc gia Singapore va c6 bang Thac sy cla
Trwdng dai hoc Wisconsin-Milwaukee, Hoa Ky.

CAC BEN LIEN DOANH CUA VCBF
Ngan hang Thwong mai Cé phan Ngoal thwong Viét Nam (“VCB”)

- Niém yét trén HOSE (ma: VCB), v &i tong vén hoa 2,95 (hai phay chin lam) ty d6 la My (tinh dén
31/12/2013), VCB duwoc xem la ngan hang hang dau tai Viét Nam trong nhieu mang hoat dong
dwa trén nang lwc tai chinh manh va dan dau trong hé thong ngéan hang Viét Nam.

- VCB la ngan hang I&n thir 4 tai Viét Nam véi téng tai san tri gia 22,20 (hai mwoi hai phay hai) ty
doé la My (tinh dén 31/12/2013). VCB ¢6 mang lwéi rong khap véi 13.700 (mwoi ba nghin bay
tram) nhan vién, 1 Hoi s&, 79 (bay mwoi chin) chi nhanh va hon 300 (ba tram) phong giao dich
trén khép ca nuéc.

- VCB dan dau thj treo'ng vé mang ngan hang ban budn tai Viét Nam va co vj tri vt troi vé mang
tai tro thwong mai va thanh toan qu 6c te vai thi phan khoang 20% (hai mwoi phan tram), ciing
nhw mang cho vay cho nganh xuat khau. VCB ciing dan dau thj trwong giao dich ngoai hoi.

- VCB thuong xuyén dwoc ghi nhan la ngan hang dugc quan ly tt nhat va minh bach nhét tai Viét
Nam, vi vay co vi thé tot, dac biét la trong dieu kién kho khan.

- VCB da cong bé hop tac chién lwge voi Ngan hang Mizuho vao thang 9/2011, trong d6 Mizuho
mua lal 15% (muwoi lam phan tram) c6 phan cta ngén hang. Viéc hop tac chién lvgc nay sé gilp
tang cwdng nang lwc toan cau cho VCB.

- Trang thong tin dién tlr cia VCB: www.vietcombank.com.vn
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Franklin Templeton (“FTI”)

- FTlla cong ty quan ly quy toan cau dwoc thanh 13p tai New York ndm 1947. Niém yét trén san
chirng khoan New York , NYSE (Ma: BEN) v ¢i tdng vén hoéa 36,42 ty USD (ba sau phay bén hai
ty D6 la My) (tai ngay 31/12/2013). FTI c6 mét trén toan cau vél hon 30 (ba muoi) van phong
phuc vu cho khach hang dén tir 150 qudc gia.

- FTlquan ly dau tw cho cac ca nhan, té chuirc, quy huwu tri, quy tin thac, cac tb chiee hgp danh va
cac khach hang khac trén toan cau. FTI cung cap céac giai phap dau tw bao gom quy twong ho
Quy tiét kiém hwu tri va Quy tiét kiém cho giao duc dai hoc. Cac san phdm dau tw dwoc cung cap
b&i ba nhém quan ly diu tw ddc 1ap dang cap quéc té: Franklin, Templeton va Mutual Series.
Téng tai san FTI dang quan ly tinh dén 31/12/2013 dat 879.10 ty USD (tam tr&m bay chin phay
mot ty do la My).

- Trongsé 106 (m6t tram linh sau ) quy nwéc ngoai, 32 (ba mwoi hai) quy cta FTI dwoc
Morningstar xép hang bdn hodc nam sao tai ngay 31/ 7/2013, tirc 1 Quy nay ndm trong top
34.0% (ba muoitw phan trdm) qu§ hoat déng tét nhéat trong Quy dwoc xép hang theo phuong
phap danh gia loi nhuan diéu chinh theo rii ro ctia Morningstar.

- Phwong thtre td chirc quan ly thong qua ba nhém quan ly quy dau tw doc lap glup FTI cung cép
cac kinh nghiém dAu tw chuyén sau va riéng biét déi véi cac phan I6p tai san chd yéu va cac
phuwong thirc dau tw khac nhau trén mét co s& ha tang déng nhat. Do d6 FTI cung cap dén cho
nha du tw cac co hoi da dang hoa dau tw thuc sw va “kinh nghiém cla da sb véi cac thé manh
déng nhat’.

- FTl c6 mét rong khap tai Chau A va la mét trong nhivng quy dau tw nwdc ngoai sém nhét tai Viét
Nam v&i viéc thanh 1ap qu§ Templeton Vietnam Opportunities Fund, Inc, mét quy dong niém yét
trén san chirng khoan New York gitra nhirng nam 90 thé ky trwédc, do Tién s§ Mark Mobius quan
ly va c6 van phong dai dién tai Viét Nam ké tr n3m 2008. FTI tr& thanh ddl tac lién doanh voi
VCB tai VCBF vao nam 2008.

- Trang thong tin dién tl cta FTIl: www.franklintempleton.com
BAN PAI DIEN QUY

Ban Dai Dién Quy duwoc lap ra dé giam sat hoat dong ctia VCBF va cac nha cung cép dich vu voi
dai da sb thanh vién doc lap véi VCBF va véi Ngan Hang Giam Sat dé bao vé quyén loi clia nha dau
to). Vai trd va ch (e nang ctia Ban Pai Dién Qu{ dwoc diéu chinh béi Luat va Diéu 1é (nhw dwoc tom
tat & Muc XVII).

Ban Dai Dién Quy dwoc Dai Hoi Nha Dau Tw bau ra bang phuong phap |y y kién trong dot phat
hanh lan dau ra cong ching. Cac ng clr vién cla Ban Dai Dién Quy nhu sau:

1. Ong Nguyén Trung Kién — Thanh vién déc lap - Chu tich Ban Dién Quy

Ong Kién c6 hon 13 nam kinh nghiém trong linh vwc phan tich dau tw va tw van dau tv. Ong 1a sang
lap vién va hién dang gilr chirc vu Giam dbc cong ty TNHH MDKT, mét céng ty hoat déng trong linh
vie tw van dau tw, tw van, mai gidi bat dong san, tw van quan ly. Trwéc d6 6ng da tirng dam nhiém
cdc vi tri chuyén vién cao cap vé dau tw tai Tap doan Temasek Holding, Singapore, Chuyén vién cao
cap trong b phan phat trién ctia Ngan hang OCBC, Singapore, Chuyén vién v & c4u truc tai chinh,
Chi nhanh Ngan hang Commonwealth cGa Uc, New York, My va Chuyén vién phan tich cia ngan
hang dau tw Credit Suise First Boston, Singapore.

Ong Kién co bang Thac s§ Quan trj kinh doanh cdia Dai hoc Chicago (Hoa Ky), bang Cir nhan Tai
chinh Ung dung cua Dai hoc Macquarie (Uc) va b ang Ctr nhan thuwong mai ctia Bai hoc Macquarie
(Uc).
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2. Ba Pham Thij Phwong Nhi — Thanh vién doc lap

Ba Nhi c6 10 nam kinh nghiém ké toan, kiém toan. Ba Nhi hién 1a Trwdng phong k é toan céng no
Coéng ty TNHH Novellus System, Vietnam. Ba da dam trach cac vij tri chuyén vién dinh gia, quan ly
ké toan tai cac cong ty IBM Viét Nam, Queensland Treasury Corporation (Uc) va kiém toan vién
chinh tai KPMG Viét Nam.

Ba Nhi c6 béng Thac s§ thwong mai (cao cép), hai chuyén nganh Tai chinh thuc hanh va Ké toan
chuyén nghiép cta Pai hoc Queensland ( Uc) va cé bang Ct nhan kinh té déi ngoai ctia Pai hoc
Ngoal thwong (Viét Nam). Ba dang hoan thanh giai doan cudi cung dé 14y chirng chi ctia Hiép hoi Ké
toan vién cong chirng Anh qubc (ACCA).

3. Ba Nguyén Thu Hwong — Thanh vién

Ba Huwong c6 9 nam kinh nghiém lam viéc trong linh vyc luat. Ba Hwong gia nhap VCBF tir thang 4
nadm 2010 va hién chiu trach nhiém vé toan bd cac van dé phap ly ctia VCBF. Trwéc khi tham gia
VCBF, ba |4 trwdng phong tw van luat dau tw tai tap doan Investconsult, mét tap doan chuyén tw van
dau tw trong va ngoai nwédc va chuyén vién phap ly tai B6 Tw Phap Viét Nam.

Ba Huong tét nghiép Thac Si Luat cla trwdng Dai Hoc Nagoya, Nhat Ban va c6 bang cr nhan Luat
clia Pai Hoc Quéc Gia Ha Néi, chuyén nganh Luat Kinh Té.

NHA CUNG CAP DICH VU
Ngan Hang Giam Sat va Lwu ky

- Deutsche Bank AG - Chi nhanh H6 Chi Minh

- Pang ky Kinh doanh s 20/NH-GP do Ngan hang Nha nwéc Viét Nam cap ngay 28 thang 6 nam
1995

- Giay phép Hoat dong Lwu ky s& 09/GP HPLK do Uy Ban Chirng Khoan Nha nwéc cip ngay 16
thang 10 nam 2000

- Diachi: Téng 14, 65 Lé Loi, Toa nha Saigon Center, TP H 6 Chi Minh

- bDién thoai: (84-8) 6299 9000 Fax: (84-8) 3824 4602

- Hoat déng kinh doanh chinh: cac dich vu ngan hang va tai chinh nhw dwoc cip phép trong Gidy
phép.

Ngan Hang Giam Sat thyc hién vai tro giam sat cac hoat dong ctia Cong ty Quan ly Quy trong quan
tri va diéu hanh Quy va phai doc 1ap v&i Cong ty Quan ly Quy, cé cac nhan vién du trinh dd, nang lwc
dé thwc hién cac nghia vu phap ly trong vai trd ciia minh va ddm bao réng tat ca tai san cta Quy
dwoc dang ky va lwu ky day du.

Ngan hang Lwu ky sé lwu ky tat ca chirng khoan va cac céng cu khac thuéc vé Quy mét cach an
toan d& dam bao cac viéc mua ban cac chirng khoan va cac cong cukhac dw oc thwe hién moét cach
sudn sé va kip thdi khi can thiét dé bao vé loi ich tét nhat cia nha d4u tw, va dam bao rang tat ca
cac quyeén logi lién quan dén tai san dwoc bdo vé. Ngan Hang Luu Ky sé thu phi tir Quy theo hop
ddng dich vu lwu ky.

Dai Ly Phan Phéi

Danh sach Bai Ly Phan phdi va cac Bi ém Nhan Lénh cé th é thay dbi bat ky luc ndo sau khi hoan
thanh cac thu tuc théng péo t¢i UBCK theo quy dinh ctia Phap Luat. Danh sach Dai ly Phan phdi tai
thoi diém ban dau bao gém:

1. Céng ty c6 phan chirng khoan Sai Gon (“SSl)
Dia chi: 72 Nguyén Huﬁ:, Quan 1, TP HO Chi Minh )
Dang ky kinh doanh s6: 03/GPHBPKD do UBCKNN cap ngay 24 thang 4 nam 2002.

2. Cong ty TNHH Chtrng khoan Vietcombank (“VCBS”) )
Dia chi: Tang 17, Cao oc Vietcombank, 198 Tran ngng Khai, Hoan Kiém, Ha Noi
Dang ky kinh doanh s6: 09/GPHBPKD do UBCKNN cap ngay 24 thang 4 nam 2002.
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4.4

4.5

4.6

3. Ngan hang Thwong mai C6 phan Ngoai thwong Viéet Nam (“VCB”)
Dia chi: 198 Tran Quang Khai, Hoan Kiém, Ha Noi
Giay phép lwu ky s6 14/GPHDLK do UBCKNN cap ngay 2 thang 5 nam 2003.

Dar)h séch,céc DPiém Nhan Lénh dworc liét ké tai Phu Luc 2. Cac thay déi vé danh sach Dai Ly Phan
Phéi va Biém Nhan Lénh sé dwgc cap nhat tai Phu Luc nay va dwgc thong bao trén trang dién to
cta VCBF, www.vcbf.com.

Cong ty kiém toan clia Quy sé dwoc Cong Ty Quan Ly Quy dé clr dé Pai Hoi Nha Dau Tw théng qua.
Cong ty kiém toan dwoc lwa chon phai dwoc thanh 1ap va hoat déng phu hop véi quy dinh ctia Phap
Luat va khéng dwoc la ngwoi c6 lién quan ctia Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat. Hang
nam, Céng Ty Quan Ly Quy sé dé xuat voi Pai Hoi Nha Dau Tw it nhét hai (02) cong ty kiém toan dé
kiém toan cho Quy.

Tw Van Phap ly

Coéng ty Luat TNHH Baker & McKenzie (Viét Nam) — Chi nhanh Ha Néi

Phong 1001, tAng 10, Indochina Plaza Ha Nbi

239 Xuan Thuy, Cau Gidy, Ha Noi

Déng ky kinh doanh sé: 81/BTP/GP do Bd Tw Phap cap ngay 10 thang 8 nam 2009.

Tai Khoan Giao Dich Chirng Khoan
Quy sé mé tai khoan giao dich chirng khoan & cac codng ty chirng khoan sau:

Cong ty C4 phan Chirng khoan Sai Gon

72 Nguyén Hué

Quan 1, Thanh Phé Hb Chi Minh

DPang ky kinh doanh sb: 03/GPHDPKD do UBCKNN cAp ngay 24 thang 4 ndm 2002

Cong ty C4 phan Chirng khoan Ban Viét

67 Ham Nghi

Phwong Nguyén Thai Binh

Quan 1, Thanh Phé Hb Chi Minh

Déng ky kinh doanh s6: 068/UBCK-GP ngay 06 thang 11 nam 2007

Coéng ty TNHH Chirng khoan Ngan hang TMCP Ngoai thuwong Viét Nam
Tang 17, Cao bc Vietcombank

198 Tran Quang Khai

Quan Hoan Kiém, Ha Noi

Dang ky kinh doanh sb: 09/GPHDKD ngay 24 thang 4 nam 2002.

Pal Ly Bwoc Uy Quyén

4.6.1 Pai Ly Chuyén Nhwong

Deutsche Bank AG Chi nhanh H& Chi Minh

Dia chi: Tang 14, 65 Lé Loi, Toa nha Saigon Center, TP H 6 Chi Minh

Dbién thoai: (84-8) 6299 9000 Fax: (84-8) 3824 4602

DPang ky Kinh doanh sé 20/NH-GP do Ngan hang Nha nwéc Viét Nam cip ngay 28 thang 6 nam
1995

Gi4y phép Hoat dong Lwu ky s6 09/GP HPLK do Uy Ban Chirng Khoan Nha nwéc clp ngay 16
thang 10 nam 2000

VCBF d4 kiém tra va xac nhan rang Chi nhanh H6 Chi Minh cGa Ngan hang Deutsche Bank AG c6
thé cung cép cac dich vu theo yéu cau va cé du trang thiét bi, bao gébm hé théng cong nghé va luu
trie dv lieu, dé thwc hién cac nghia vy cia Pai Ly Chuyén Nhwong theo cac quy dinh cta phap luat
va c6 du kha nang dé gidi quyét cac khiéu nai ciia nha dau tw. Cong ty Quan ly Quy ciing xac nhan
rang Chi nhanh Ho Chi Minh ctia Ngan hang Deutsche Bank AG da dang ky véi SSC dé tién hanh
cac dich vu nay theo hai Gidy phép hoat dong trén va dang ky nay van con hiéu lyc.
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4.6.2 Quan Tri Quy

XIV.

XV.

Deutsche Bank AG Chi nhanh Hb Chi Minh )

bang ky Kinh doanh s 6 s6 20/NH-GP do Ngan hang Nha nw &c Viét Nam cap ngay 28 thang 6 nam
1995

Dia} chi: Téng 14, 65 Lé Loi, Toé,nhé Saigon Center, TP H 6 Chi Minh )

Giay phép Hoat déng Lwu ky s 6 09/GP HPLK do Uy Ban Chirng Khoan cap ngay 16 thang 10 nam
2000

XUNG BOT LQ1iCH

VCBF c6 nghia vu, theo Diéu |& va theo théng |1é qudc té tét nhat, tai moi thdi diém hoat déng vi loi
ich ciia nha dau tw va quan ly mét cach cdng bang, minh bach déi véi tat ca cac quy do Cong ty
quan ly. B phan kiém soat n6i b6 va quan tri ri ro cia Céng Ty sé& chiu trach nhiém theo déi va
giam sat cac xung dot loi ich thwc té hodc cé kha ndng xay ra. Trong trwdng hop xung d 6t lgi ich
phat sinh, Cong ty Quan ly Qu§ sé thong bao cho Ban Dai Dién Quy dé thdng nhat phwong an khéc
phuc nham giam thiéu hodc quan ly cac xung dot do.

Giao dich v&! nguoi co lién quan clia VCBF sé ciu thanh xung d6t loi ich tiém tang. Nguwoi Co Lién
Quan ctia VCBF bao gém Ngan hang Thwong mai Cé phan Ngoal thwong Viét Nam (VCB), Céng ty
Franklin Templeton Investments Singapore (“FTI”), thanh vién Hoéi Bdng Quan Tri clia VCBF, thanh
vién Ban Piéu Hanh (Téng giam déc, Pho tdng giam déc) ctia VCBF va cac to chirc, ca nhan khac
dwoc coi la ngw i ¢o lién quan c tia VCBF theo quy dinh ctia Phap Luat. Quy co thé cé mét s giao
dich v&I1 cac bén duogc coi la ngwoi ¢é lién quan clia VCBF nhw sau:

Bang 13: Giao Dich V&i Ngwei Co Lién Quan

Tén cua ngwdi co lién Ban chat giao dich Ban chat quan hé

quan trong giao dich

Céng ty TNHH Ching Giao dich chirng khoan “VCBS” 1a Bai Ly Phan Phbi 100%

khoan Ngan hang Ngoai Phan phdi ching chi quy thudc quyén sé hivu ctia VCB va VCB

thwong Viét Nam ("VCBS") | Dau tw vao Quy s& hiru 51% clia VCBF

Vietcombank (“VCB”) GUwi tién co ky han VCB s& hiru 51% vén ctia VCBF
Phan phéi chirng chi quy

Céng ty Franklin DPau tv vao Quy FTI s& hiru 49% vén ctia VCBF

Templeton Investments

(“FTI")

Trong tat ca cac trwdng hop, cac giao dich phai la giao dich cédng bang va vi loi ich cla nha d4u tw.

Téat ca cac giao dich co thé gay ra xung dét Igi ich tiém tang phai dwoc tw van va chép thuan béi
VCBF va ghéi duwoc cong bo cho nha dau tw. Tuy nhién VCBF sé co gang hét stre dé tranh cac giao
dich c6 thé gay ra xung dét lgi ich ma khéng thé quan ly dwgec mot cach thich dang.

Ngu i c6 lién quan cta VCBF duoc phép giao dich Don Vi Quy theo phwong thire giéng nhw cac
nha dau tw khac nhw quy dinh tai Muc X.

Theo Phap Luat, t4t ca cac giao dich Bon Vi Qu§ cta Ban Diéu Hanh va nhan vién phai bao céo bo
phan kiém soat noi bd trwdc va sau khi thwe hién giao dich.

THUE

Théng tin cung cap & day chi cho muc dich chung va dwoc dwa trén cac quy dinh Phap Luat va thuc
tién hién dang ap dung tai Viét Nam, va khéng thé dwoc coi |a tw van lién quan dén cac van dé vé
thué hodc phap luat clia viéc dau tw clia nha dau tw hodc Nguoi S& Hiru Pon Vi Quy vao Quy. Nha
dau tw va Ngwodi S& Hivu Don Vi Quy can nhan thirc rang cac quy dinh vé thué co lién quan va viéc
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dién giai cac quy dinh nay c6 thé thay dbi. Khong co s dam bao rang quy dinh vé thué hién hanh tai
thdi diém dau tw vao cac Pon Vi Quy sé ton tai v han dinh.

Do céac quy dinh vé thué ap dung cho tirng ca nhan cu thé, tng nha dau tw /NQU’O’I S& Hiru Don Vi
Quy nén tham khao y kién tw van cua cac nha tw van thué chuyén nghiép cta minh dbi v&i cac
nghia vu thué cu thé va nhirng van dé vé tai chinh cla viéc dau tw vao Quy.

Ban tém tat sau day phac thdo cac van dé lién quan vé thué ap dung déi véi nha dau tw dua trén
Luat thué thu nhap ca nhan sé 04/2007/QH12 ngay 21 thang 11 ndm 2007, Luat stra dbi, bé sung
mot sb diéu cta Luat thué thu nhap ca nhan sb 26/2012/QH13 ngay 22 thang 11 ndm 2012, Luat
thué thu nhap doanh nghiép s 14/2008/QH12 ngay 03 thang 06 ndm 2008, Luat stra déi, bd sung
mot s diéu cta Luat thué thu nhap doanh nghiép s6 32/2013/QH13 ngay 19 thang 06 nam 2013 va
cac quy dinh phap luat cé lién quan, dac biét [a Thong tw 60/2012/TT-BTC ngay 12 thang 4 nam
2012, Thong tw 72/2006/TT-BTC ngay 10 thang 08 nam 2006, Thong tw 100/2004/TT-BTC ngay 20
thang 10 nam 2004, Théng tw 111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 nam 2013 va Céng van sb
10945/BTC-TCT ngay 19 thang 08 nam 2010.

Bang 14: Téom tat cac loai thué ap dung cho cac nha dau tw

Nha dau Thué déi véi nha dau tw phat sinh tiv
tw
Cb tirc Ban lai Pon Vi Quy Qua tang/ Thira ké
Ca nhan 0,1% gia tri giao dich”
cu tra hoac 20% cua lai rong
(Néu nha dau tw da
dang ky thué, cé ma sb
thué tai thoi diém lam
tha tuc quyét toan thué
va xac dinh dworc lai
rong thi &p dung nép
59, ) thué theo thué suét 10% * gia tri chirng khoan cao hon
20%. Tuy nhién, ngay 10 triéu VND
ca trong trwdng hop
nay thué suét 0,1%
trén gia tri giao dich
van phai dwoc khau trr
cho tirng 14n chuyén
nhwong va sb thué tam
nép nay dwoc triv khi
quyét toan)
Céa nhan O) % A bt b .
|t<rrl1]6ng cw 5% () 0,1% gié trj giao dich @ | 10% "~ dia tq!oc?r%”ug\m%a” cao hon
Nha dau tw o o/ LA g Loi nhuan ttr viéc ban
la té chire r]25é/o %12/?0‘;3 t\l/fé Don Vi Quy dwgc gdp | Loi nhuan tir Qua tang/Thira ké Don
trong nwéc 29002 Ké tir ngay vao thu nhép‘ chiu tr;ué Vi Quy s§ duoc g@p‘véo thxu nhap
1/1/2016), ngoai cla nha dau tw to chiu thué cla nha dau txu’ to chirc,
trip tru’(‘)’ng’ho’p S chtre, thué suat 25% thué suat 25% (22% ké tlr ngay
tore dUoc phén (22% ke ttr ngay 1/1/2014 va 20% ke tir ngay
phéi g3 n'ép thué © 1/1/2014 va 20% ké tir 1/1/2016)
' ngay 1/1/2016)
Nha dautw | 25% (22% ké tw
latd chiec | ngay 1/1/2014 va
nwéc ngoai | 20% ké tr ngay o a s
1/1/2016), ngoai | 0,1% gia tri giao dich 0,1% gia tr giao dich ©
trir trwrng hop cd
trc dwoec phan
phdi da nop thué
O Khau trir thué tai ngudn
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) Khéng cé quy dinh cu thé vé viéec danh thué nha dautv té chirc nwéc ngoai nhan qua
tang/thtra k& dwédi hinh thirc chirng khoan. Tuy nhién, viéc nhan qua tang/thira ké sé& dan dén
giao dich chuyén nhwong chirng khoan. Theo quy dinh tal Théng tw 60/2012/TT -BTC ngay 12
thang tw ndm 2012, mc thué danh trén giao dich chuyén nhwong chirng khoan 1a 0,1% gia tri
chuyén nhwong cta chirng khoan. Tuy vay, theo cong van s & 5308/CT-TTHT ngay 13/7/2012 va
cdng van sb 5929/CT-TTHT ngay 7/8/2012 ctia Cuc Thué TP Hd Chi Minh, giao dich nhan qua
tang/thtra ké dwdi dang chirng khoan ctia nha dau tw nwéc ngoai sé chiu mot khoan thué thu
nhap doanh nghiép véi thué suat 1a 5%. Tuy nhién, néu xem xét mot cach chét ché, thué thu nhap
doanh nghiép v&i thué suat 5% chi danh trén cac thu nhap phat sinh t “dich vu, cho thué may
moc thiét bi, bao hiém va cho thué dan khoan”. Vi vay, chwa c6 co s& phap Iy chac chan cho viéc
ap murc thué 5% trong cac cdng van néi trén. Do d6, mirc thué cu thé sé phu thudc vao hwdng
dan clia Co quan thué.

Murc thué ap dung cho nha dau tw trong Bang 14 chi mang tinh tham khao dwa trén cac quy dinh hién
hanh. Nha dau tw can lwu y ring mire thué ap dung cudi cung ddi véi nha dau tw khi duwoc khau trir tai
nguon sé tuan theo cac quy dinh phap luat tai thoi diém chi tra va cé thé thay ddi so v&i mirc thué tom tat
tai Bang 14 va Quy sé khong théng bao vé sy khac biét gitra mirc thué thuye t& va mirc thué tham khao tai
Bang 14. Nha dau tw cé trach nhiém tham khao y kién tw van thué cho riéng minh.

XV

3.

oo

. BAO CAO VA CONG BO THONG TIN

N&m Tai Chinh clia Quy két thic vao ngay 31 thang 12.

BAO CAO CHO NHA PAU TU

Hang thang, quy, nam VCBF sé gui théng ké giao dich, sao ké tai khoan giao dich, tai khoan phu,
bao cao gia tri NAV va cac thay doi NAV clia Quy va cac bao cao khac theo luat dinh cho Nguw &i
S& Hiru Bon Vi Quy.

Déi voi nha déu tw giao dich trén tai khoan ky danh, VCBF sé gt thdng ké giao dich va sao ké tai
khoan phu néu Nguwdi S& Hiru Bon Vi Quy c6 yéu cau bang van ban. Thoi han cung cép théng tin
la trong vong 5 (ndm) ngay, ké tir ngay nhan dwoc yéu cau ctia Nguwdi S& Hiru Bon Vi Quy.

BAO CAO QuY

VCBF sé cdng bd hoac cung cap cho nha dau tw cac théng tin sau:

Ban cao bach, ban cao bach tém tat, bao cao tai chinh ban nién, bao cao tai chinh ndm da kiém
toan ;

Bao céo hoat ddng quan ly qu§ ctia Cong ty Quan ly QuY, theo nién dd ban nién va ca nam theo
mau do SSC quy dinh.

Ban cao théng ké phi giao dich cua hoat ddng dau tw ctia quy hang ndm va ban nién.

Bé&o cdo tai chinh clia Quy theo nién dé ban nién va ca nam theo mau SSC quy dinh.

B&o cdo hoat déng cla quy va thdng ké phi giao dich ciing s & dwgc bb sung vao Ban cao bach
cap nhap sau mot ndm hoat dong va sé dwoc cap nhat it nhat mot 1An mot nam.

BAO CAO BAT THUONG

Cac bao cao b4t thwong sé dwoc cung cap cho nha dau tw trong trw&ng hop ¢ nhirng dién bién
ho&c hoat ddong bat thwdng ctia Quy phat sinh, bao gdm nhwng khéng gi¢i han béi cac bao céo vé
viéc phan phdi loi nhuan, bao céo truwéc khi hop nhat hodc sat nhap quy hay sau cac quyét dinh
cla Dai Hdi Nha Pau Tw ay quyén cho Ban Dai Dién Quy.

GUI BAO CAO
Céc béo céo sé& duoc cung cap mién phi cho nha dau tw théng qua trang thang tin dién t&r cia VCBF,

ho&c gl dén dia chi thw dién tlr cia Nguwdi S& Hiru Don Vi Quy hodc dwgc cung cap theo yéu cau
clia nha d4u tuv tai Pai Ly Phan Phéi. Céng bé théng tin s& dwoc thwe hién trong vong 30 (ba muoi)
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ngay ké tr ngay két thuc ky tai chinh ban nién; va trong vong 90 (chin mwoi) ngay ké tr ngay két
thdc nam tai chinh. Nguwdi S& Hiru Bon Vi Quy c6 quyén yéu cau tlr chdi nhan cac bao cao nay.

XVII. TOM TAT DIEU LE

Diéu Lé clia Quy bao gébm 13 chwong, 63 diéu va 3 phu luc. N6i dung cta Diéu Lé dwoc tom tat nhw
sau:

Chwong I: Cac quy dinh chung

Chuwong nay cung cép théng tin lién quan dén tén, dia chi, nguyén téc td chirc ctia Quy, dai dién
theo phap luat ctia Quy, cdng ty quan ly quy va ngan hang giam sat ctia Quy. Vén Diéu Lé dwoc huy
doéng trong 1an dau chao ban ra céng ching ctia Quy téi thidu 1a 50.000.000.000 VND (ndm muoi ty
dong) khi thanh lap va méi Don Vi Qu§ cé cung ménh gia 10.000 VND (muoi nghin déng).

Chwong II: Quy dinh vé muc tiéu dau tw, chinh sach dau tw va han mirc dau tw

Chwong nay quy dinh cac muc tiéu, chién lwgc va han muc d\é‘xu tw, hoat déng vay, cho vay, giao
dich mua ban | ai, giao dich ky quy va phwong phap Iwa chon dau tw. No6i dung cla cac quy dinh tai
chuwong nay cling dwgc quy dinh cu thé tai Chwong VI va Chwong VII cia Ban Cao Bach nay.

Chwong lll: Ngw &i S& Hiru Pon Vi Quy, Sé Diang Ky Ngw &i S& Hiru Don Vi Quy, Giao dich
Chirng chi Quy

Quyén va nghia vy clia Ngudi S& Hivu Don Vi Quj déu dwoc quy dinh cu thé tai Chwong nay. S6
dang ky ngwdi s& hiru don vi quy chinh hay con goila S& Chinh Ia tai liéu chu (ng nhén quyen s&
hiru ctia Ngwoi S& Hivu Don Vi Quy dbi véi Chirng Chi Quy, lwu nhivng théng tin can thiét vé Nguoi
S& Hiru Bon Vi Quy va sb lwgng Don Vi Quy ho sé& hiru. Thong tin vé giao dich Chirng Chi QuY, phi,
gia mua va ban Bon Vi Quy duoc quy dinh chi tiét tai Diéu 16 va Diéu 18 cla Diéu L&. Noi dung cla
2 didu nay ciing dwoc phan anh tai Chwong X va Chwong Xl ctia Ban Céo Bach.
Chuong IV: Dai Hi Nha Dau Tw
Co quan c6 thdm quyén cao nhat cla Quy 1a Pai H6i Nha D4u Tw. Tat ca Nguwdi S& Hivu Bon Vi
Quy trong S& Dang Ky déu cé quyén tham duw va biéu quyét tai Dai Hoi Nha Dau Tw thw &ong nién
hodc bt thwong. Dai Ho6i Nha Dau Tw thuong nién dwoc td chire vao ngay 15 thang 4 hang nam.
Dai Hoi Nha Bau Tw bat thuwong co thé dwoc td chirc theo yéu cau ciia Cong Ty Quan Ly Quy, Ngan
Hang Giam Sat, hoac Ban Dai Dién Quy hodc Nguwdi S& Hirvu Don Vi Quy s& hivu it nhat 10% (muoi
phan trdm) sd lwong Don Vi Quy dang Iwu hanh. Dai Hoi Nha Dau Tw s duwoc tién hanh khi sb
lwong Nha Pau Tw tham dy dai dién cho it nhat 51,0% (ndm mwoi mét phan tram) cta sé lwong
DPon Vi Quy dang lwu hanh. Néu trong thoi han 30 (ba mwoi) phat ké tir thoi diém dai hoi dwoc &n
dinh bat dau, ma s6 lwong tham dw can thiét khéng dd, dai hdi sé khong dwoc tién hanh. Trong
trwong hop cude hop Dai Hoi Nha D au Tw 1an thir nhét bi gidi tan, cudc hop dai héi lan thé hai sé
duwoc tién hanh ma khéng can du sé lwong Nguwoi S& Hiru BPon Vi Quj c6 mat theo quy dinh trong
vong 30 (ba muoi) ngay ké tr ngay da dinh cho Dai Hoi Nha Dau Tw 1an th(r nhat.
Tai Dai Hoi Nha Dau Tw, Nguwoi S& Hivu Don Vi Quy ¢ quyén:

a. Thong qua cac stra dbi va bd sung Diéu 1&, Hop ddng Giam sat;

b. Thay thé Ngan Hang Giam Sat.

c. Théng qua nhitng thay dbi co ban vé chinh sach va muc tiéu diu tw cia Quy hodc ké
hoach phan phéi loi nhuan;

d. Théng qua viéc hop nhat hodc sap nhap Quy;

e. Tam dirng giao dich Chirng Chi; chia tach Quy;

f.  Giai thé Quy;

g. Bau, mién nhiém ho&c bai nhi&m Chu tich hodc thanh vién Ban Dai Dién Quy; théng qua
thu lao va chi phi hoat déng cia Ban P ai Dién Qu¥; théng qua viéc lwa chon cong ty kiém

toan dé kiém toan cac béo céo tai chinh hang ndm cutia Quy; théng qua cac béo céo vé tinh
hinh tai chinh, tai san va hoat dong thud'ng nién ctua Quy;
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h. Thdéng qua viéc tdng phi thanh toan cho Céng Ty Quan Ly Quy hodc Ngan Hang Giam Sat;
i. Cham dirt va thay thé Céng Ty Quén Ly Quy;
j.  Quyét dinh cac van dé khac thudc thAm quyén theo quy dinh clia Phap Luat.

Dai Hoi Nha B au Tw ¢ thé Gy quyén cho Ban Pai Dién Quy quyét dinh cac van dé néu tir diém b
dén diém i néu trén néu dwoc Dai Hoi Nha Dau Tw théng qua viéc Gy quyén nay trong dai hoi hang
nam gan nhét.

Chwong V: Ban Dai Dién Quy

Ban DPai Dién Quy dwoc thanh lap dé dai dién cho quyén loi ctia Ngwoi S& Hivu Pon Vi Quy va
quyét dinh cac van dé khac theo Gy quyén clGa Dai Hoi Nha Dau Tw. Ban Dai Dién Quy sé cd tbi
thiéu 3 (ba) thanh vién va tbi dala 11 (mwdi mot) thanh vién, trong dé cdé it nhat hai phan ba thanh
vién doc 1ap. Thanh vién cta Ban Dai Dién Quy phai dap (rng cac tiéu chi bao gdbm cé du nang lwc
hanh vi dan sw, khéng bi cdm thanh |ap hodc quan ly doanh nghiép; cé trinh d& chuyén mén va kinh
nghiém trong linh vic tai chinh, hodc ngan hang hoac bao hiém, hodc chrng khoan hoac ké toan
ho&c kiém toan hodc luat hodc c6 bang cir nhan thuéc mét trong cac chuyén nganh dé.
Ban Pai Dién QuY sé thong qua danh sach té chirc cung cap bao gia, _nguyén téc va phwo’ng phap
xac dinh NAV; danh sach cac ngan hang ma Quy gli tién, céng cu tién té va cac tai san khac ma
QuY dwoc Gy quyén diu tw; cac giao dich tai san clia Quy trong thAm quyén giao dich ctia minh dwdi
dang dam phan va mua ho&c ban chirng khoan chwa niém yét hodc chirng khoan khéng dwoc dang
ky giao dich, thoi han va thi tuc phan phéi lgi nhuan hoac xt ly cac tén that phat sinh trong qua trinh
hoat déng, quyét dinh cac van d& mau thuan gitva Cong Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam sat;
yéu ciu Céng Ty Quan Ly Quy va Ngan Hang Giam Sat cung cép théng tin day dd, kip thoi vé Quy
dowi quyén quan ly va giam sat.
Chu tich Ban D ai Dién QuY sé triéu tap va chu tri cudc hop Ban D ai Dién Quy va Dai Hoi Nha D au
Tw va yéu cu thong tin v& Quy va viéc thyc thi cac quyét dinh ciia Ban Pai Dién Quy va Dai Hoi Nha
DPau Tw tr Céng Ty Quan Ly Quy. Thanh vién ctia Ban Dai Dién Quy sé bi dinh chi hodc mién nhiém
trong mét trong cac trwdng hop sau:

a. Bai mién theo quyét dinh cia Dai Hoi Nha Dau Tuw;

b. Hét nhiém ky hoac tir chirc;

c. Vi pham mét cach nghiém trong nghia vy, tiét 16 théng tin bdo mat hodc khéng tham gia vao
cac hoat dong ctia Ban bai Dién Quy trong 2 (hai) ky hop Ban Dai Dién Quy lién tuc ma
khong co ly do théa dang;

d. Chét hodc mét toan bd hodc mét phan nang lwc hanh vi dan sy, hodc cac nguyén nhan
khac theo quy dinh ctia Luat dé thwc hién vai trd |a thanh vién Ban Pai Dién Quy; hodc

e. Bi budc t6i hodc truy t6, hodc bat ky nguyén nhan nao khac ma co thé gay tén hai dén uy
tin cta Ban Dai Dién Quy

M6t cudc hop Ban Dai Dién Quy sé& dwoc tién hanh khi co it nhat hai phan ba thanh vién co mat,
trong dé s6 thanh vién déc 1ap dw hop phai chiém ty Ié it nhat 51% (nam m ot phan tram). Cudc hop
Ban Dai Dién Quy phai duoc lap thanh bién ban. Chu toa va thw ky dwgc bo nhiém tai cudc hop, néu
dwoc bo nhiém, cung phai chiu trach nhiém vé tinh chinh xac va trung thwc cla bién ban cac cudc
hop Ban Dai Dién Quy.

Chwong VI. Cong Ty Quan Ly Quy

Cong Ty Lién Doanh Quan Ly Quy Dau Tw Chirng Khoan Vietcombank, dwoc thanh 1ap theo gidy
phép s6 06/UBCK-GPHDQLQ do Uy Ban Chirng Khoan Nha Nwéc cap ngay 2 thang 12 nam 2005
la Cong Ty Quan Ly Quy cta Quy. Céng Ty Quan Ly Quy tai moi thi diem phai dap (ng cac yéu
cau:

1. DPuwoc thye hién nghiép vu quan ly quy;
2. Dbc lap véi Ngan Hang Giam Sat;

3. C6 day di co sé vat chat, nhan sy dé quan ly quy mé;
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4. Dbdngy thwe hién cac cam két dbi voi Quy.

Cong Ty Quéan Ly Quy tai moi théi diém phai, hoat ddng mét cach cdng bang va trung thye cho Quy,
tranh xung dot vé lgi ich va hanh déng ngay tinh trong cac trwong hop ma xung dét 1gi ich la khong
thé tranh khoi. Cong Ty Qua an Ly Quy phai dam bao rang nhan su, td chirc va ban quan tri ciia minh
c6 day dd nang luc va co céu dé hoan thanh cac nghia v u déi véi nha dau tw va tuan tha Diéu Lé,
Phap Luat va théng 1& qudc té tét nhét.

Cong Ty Quan Ly Quy khong dwoc st dung tai san ctia Quy dé tai dau tw vao Quy; st dung tai san
clia Quy dé dau tw vao quy dai chung khac hodc cong ty dau tw chirng khoan dai ching khac ma
minh quan ly; st dung tai sén ctia Cong Ty Quéan Ly Quy hodc khach hang minh dang quan ly danh
muc dé dau tw vao Quy; st dung tai san ctia Quy dé cho vay hoac bao Ianh bat ky khoan vay nao
ctia Céng Ty Quan Ly Quy hodc clia nguoi lién quan dén Céng Ty Quan Ly Quy, hodc trd no cho
minh hodc cho ngw&i lién quan hoac trd ng cho bat ky ca nhan hoac phap nhan nao khac; thwc hién
b4t c hoat déng vi pham Phap Luat nao khac va vi pham cac han ché trong hoat déng quan ly quy
dau tw chirng khoan theo quy dinh clia phap luat vé thanh |ap, t& chirc va hoat déng cla cong ty
quan ly quy.

Coéng Ty Quan Ly Quy sé& chadm dt quyén va nghia vu cla minh ddi véi Quy trong nhirng truéong
hop sau:

a. Theo quyét dinh ctia Pai H6i Nha Pau Tu; hoéac
b. Gidy phép thanh lap va hoat déng bi thu hdi; hoac

c. Hop nhéat hodc sap nhap véi mot cong ty khac ma quyén va nghia vu ctia Cong Ty Quan Ly
Quy dbi véi Quy khéng dwoc chuyén giao day da cho céng ty ké thira ctia Cong Ty Qu an
Ly Quy va theo d6 dwoc cham dut.

Trong trwérng hop Pai H6i Nha Bau Tw quyét dinh thay déi Cong Ty Quan Ly Quf, Quy sé phai bbi
thwong cho Céng Ty Quan Ly Quy nhu sau:

Chi phi bdi thwong dwoe tinh trén | Thoi diém thay thé Cong Ty Quan Ly Quy
NAV cua Quy

3% Trong vong 03 nam ké t&» ngay Quy bét dau hoat dong

1.5% Sau 03 ndm ké tir ngay Quf bat diu hoat déng

NAV dugc st dung dé tinh chi phi b 6i thwong cho Céng Ty Quan Ly Qu§ la NAV binh quan cla
NAV theo béo, cao NAV cﬂg 52 (nam muwoi hai) tuan lién trw &c thoi diem Dai H6i Nha Bau Tw
théng qua quyét dinh thay d6i Céng Ty Quan Ly Quy dwoc Ngan Hang Giam Sat xac nhan.

Chwong VII: Ngan Hang Giam Sat

Ngan Hang Giam Sat dwoc lwa chon phai dap (rng cac diéu kién:

1. La ngan hang thwong mai cé gidy chirng nhan dang ky hoat déng lwu ky chirng khoan cé chirc
nang thwc hién cac dich vu Iwu ky va giam sat viéc quan ly quy dai ching;

2. Khéng dwoc 1a nguoi cé lién quan dén Coéng Ty Quan Ly Quy;

3. Co day di nang lwc cung cép dich vu giam sat, lvu ky; va

4. Thuc hién cac cam két dbi voi Quy.

Ngén Hang Giam Sét tai bat ky thoi diém nao phai hoat déng vi loi ich ciia Nguwdi S& Hivu Bon Vi
Quy, glam sat viéc quan ly tai san cta Quy va dam bao va chju trach nhiém hoan toan d bi vai tai
san cua Quy trong trwong hop Gy quyen cho t6 chire lwu ky phu. Ngéan Hang Giam Sat phai dam
bao rang nhan sw, té chirc va hé théng quan tri cé dd nang lwc va co cdu dé hoan thanh cac nghia
vu dbéi véi Nguwoi S& Hiru Bon Vi Quy va tuan thi theo Phap Luat, Diéu Lé va Hop Pong Giam Sat.

Ngan Hang Giam Sat cé thé cham dit toan bd quyén va nghia vu cGa minh dbi véi Quy trong cac
trwong hop sau:
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a. Ngan Hang Giam Sat bi giai thé, pha san, hoac bi thu hdi gidy chirng nhan dang ky hoat
dong lwu ky chirng khoan;

b. Pon phwong chdm dit hop ddng lwu ky, hop déng giam sat duwoc ky két gitra Cong Ty
Quan Ly Quy thay mat cho Quy va Ngan Hang Giam Sat;

c. Quy bj giai thé;
d. Theo quyét dinh ctia Dai H6i Nha Pau Tw ctia Quy;
e. Cac trwong hop khac theo quy dinh ciia Phap Luat.

Néu Ngan Hang Giam Sat don phwong chdm dat, hop dong giam sat dwoc ky két gitba Cong Ty
Quan Ly Quy thay mat cho Quy va Ngan Hang Giam Sat thi Ngan Hang Giam sat phai co thong
bao trwdc it nhat 6 (sau) thang cho Cong Ty Quan Ly Quy. Ngan Hang Giam Sat chi c6 thé chadm
dirt hop ddng giam sat néu viéc chuyén giao toan bod quyén va nghia vu ctia Ngan Hang Giam Sat
cho ngan hang giam sat méi do Quy lywa chon dwgc hoan thanh.

Chojong VIII: Cac t6 chirc cung cap dich vu cé lién quan

Cong Ty Quan Ly Quy dwoc quyén thué bén thr ba Iam nha cung cép dich vu quan tri quy dau tw
va dich vu dai ly chuyén nhwong. Viéc iy quyen khéng lam giam trach nhiém hoac thay doi trach
nhiém cda Céng Ty Quan Ly Quy dbi vé&i Quy.

Chwong IX: Dai Ly Phan Phéi

Cong Ty Quan Ly Quy dugc Iwa chon Bai Ly Phan Phdi Chirng Chi Quy néu td chirc d6 dap trng

cac diéu kién sau:

1. La cong ty chirng khoan co6 nghiép vu méi gidi chirng khoan, céng ty quan ly quy, ngan hang
lwu ky, doanh nghiép bao hiém, ngan hang thwong mai. Trwong hop doanh nghiép bao hiém,
ngan hang thwong mai thi phai lam tha tuc dang ky hoat dong phan phoéi ching chi quy v&i
UBCKNN;

2. Tai thoi diém dang ky hoat dong, c6 it nhat mét dia diém kinh doanh duoc Iwa chon la dia diém
phan phdi Chirng Chi Quy dap (rng yéu cau cta Phap Luat;

3. C6 quy trinh nghiép vu phan phéi Chirng Chi Quy, bao gom cé quy trinh, tha tuc nhan biét, cap
nhat théng tin, bién phap xac minh théng tin vé nha dau tw va ngudi dugc huwéng loi, quy tac
dao dirc nghé nghiép ap dung déi v&i nhan vién phan phéi Chirng Chi Quy, quy dinh n6i b
nh&m ngan nglra hanh vi sau thdi diém nhan l1énh, ngén ngira hanh vi dau co lgi dung chénh
léch thoi gian, lgi dung viéc dinh gia sai don vi quy theo théng 1& qubc té.

Hoat ddng va nguyén tac phan phdi chirng chi quy dwoc quy dinh chi tiét tai Diéu 44 va 45 cla
Diéu Lé.
Chuwong X: Kiém toan, Ké toan va ché dé Bao cao

Cong ty kiém toan cla Quy sé dwoc Céng Ty Quan Ly Quy lwa chon va Dai Hoi Nha Dau Tw théng
qua. Quy sé& ap dung ché do ké toan Viét Nam va tuan tha cac quy dinh khac lién quan dén ké toan
theo quy dinh clia cac co quan c6 th &m quyén. Poéng tién st dung trong ké toan va giao dich cua
Quy la Doéng Viét Nam. Nam tai chinh cla Quy dwoc xac dinh |a ndm dwong lich két thic ngay
31.12. Néu Quy hoat déng dwdi 3 thang trong nam dau tién, ndm tai chinh du tién cia Quy sé két
thac vao ngay 31.12 ctia nam tiép theo.

Chwong XI: Gia tri tai san rong ctia Quy

Co6ng Ty Quan Ly Quy c6 trach nhiém tinh toan NAV nhwng cling cé thé thué bén th ba cung cap
dich vu quan tri quy. Phwong phap xac dinh NAV duoc dwa ra dua trén hwéng dan dinh gia dwoc
Cong Ty Quan Ly Quy lap va duwgc Ngan Hang Giam Sat chip nhan. Hwéng dan dinh gia quy dinh
cac nguyén téc dinh gia dbi voi tién va cac khoan tucyng dwong tién, cong cu thi tredng tién té, trai
phiéu, c6 phiéu, chirng khoan phai sinh va cac tai san khac. Nhirng thay dél trong hwdng dan dinh
gia phal dugc Ngan Hang Giam Sat va Ban Dai Dién Quy dong y. Mét Hoi Bdng Dinh Gia sé dwoc
Coéng Ty Quan Ly Quy lap ra dé xac dinh gia hop ly trong nhirng trudng hop sb tay dinh gia khéng
quy dinh hoac khong xac dinh ro rang.
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Ngan Hang Giam Sat phai xac nhan NAV va NAV trén mét Bon Vi Quy. Nguwoi S& Hiru Bon Vi
Quy sé duwoc bdi thwdng thiét hai trong tredng hop cac giao dich dwgc thyc hién dya trén NAV
khéng chinh xac v &i sai s 6 trén 0,75% (khéng phay bay mwoi 1am phan tram) cho Quy trai phiéu
va trén 1,0% (moét phan tram) cho Quy khac. Khi Qu§ bi dinh gia sai va gay thiét hai cho Nguoi S&
Hiru Don Vi Quy, Nguoi S& Hivu Bon Vi Quy sé duwgc Quy dén bu. Néu Quy chiu thiét hai, Cong
Ty Quan Ly Quy sé phai dén bu cho Quy.

Chwong XlI: Le'i nhuan va chi phi caa Quy

Loi nhuan dwoc phan phéi theo dé xuat cia Cong Ty Quan Ly Quy trén co s& cac bao céo tai
chinh da kiém toan xac nhan cé sén lgi nhuan dé phan phéi va sau khi dugc Ban Dai Dién Quy
théng qua. Loi nhuan cé thé dwoc tra bang tién hodc dé Nguwdi S& Hirvu Don Vi Quy tai dau tw vao
Quy. Nguoi S& Hiru Don Vi Quy cé quyén ghi rd sw lwa chon cGa minh 1a nhan tién hoac tai dau
tw vao Quy trong don dang ky. Chi phi hoat dong cia Quy dwoc quy dinh chi ti ét tai Diéu 57 cla
Diéu Lé. Chucyng XIl.2 ctia Ban Cao Bach ciing cung cép théng tin chi tiét lién quan dén chi phi
hoat déng clia Quy.

Chwong XllI: Cac quy dinh khac

Hop nhét, sat nhap hoéc chia tach Quy phai dwoc Dai Hoi Nha Pau Tw cla Quy thdng qua. Quy
c6 thé duoc thanh ly va giai thé néu Pai Hoi Nha D &u Tw quyét dinh nhw vay hodc néu NAV cua
Quy gidm xudng dwéi 10.000.000.000 VND (mw&i ty déng) trong vong 6 (sau) thang lién tiép.

Coéng Ty Quan Ly Qu§ phai hanh déng mét cach cong bang dbi véi tat ca quy do minh quan ly, va
thanh lap hé thdng kiém soat ndi bo va quan tri rii ro dé theo dai va giam sat xung d ot loi ich thuc
té va co kha nang xay ra. Trong trwdng hop ndy sinh xung dét lgi ich, Céng Ty Quan Ly Quy sé
théng bao cho Ban Dai Dién Quy va théng nhat vé phwong thire x& ly dé gidm nhe hoac kiém soat
xung dot do.

Stra doi va bb sung Diéu Lé phal duoc Dai Hoi Nha Dau Tw théng qua trir trwérng hop viéc sira doi,
bd sung hoac diéu chinh dé do sw thay déi ciia quy dinh ciia Phap Luat ho&c chinh stra 16i chinh ta,
sb th& tw clia cac chwong hodc diéu phat sinh tir sy thay dbi ctia Diéu Lé da dwoc Pai Hoi Nha
Dau Tuw théng qua. Diéu Lé Quy cé hiéu luc trong thdi gian khéng xac dinh.

XVII.CO SO PHAP LY

Co s& phap ly cho viéc thanh 1ap va hoat déng clia Quy la cac van ban phap ly sau:

Luat Chirng khoan s 6 70/2006/QH11 dwoc Quéc hdi Nwédc Cong hda Xa hdi Chu nghia Viét Nam
théng qua ngay 29 thang 6 ndm 2006 va Luat s6 62/2010/QH12 slra dbi va bd sung mét sé diéu cua
Luat Chirng khoan dwoc Quéc hdi Nwdc Cong hda Xa h6i Cha nghia Viét Nam théng qua ngay 24
thang 11 nam 2010;

Nghi dinh Sé 58/2012/ND-CP ngay 20 thang 7 nd&m 2012 cla Chinh phl quy dinh chi tiét va hwéng
dan thi hanh mét s diéu cta Luat Chirng khoan va Luat sira d6i, bd sung mot sé diéu cha Luat
Chung khoan.

Nghi dinh s 108/2013/ND-CP vé& xt&r phat vi pham hanh chinh trong linh vyc chirng khoan va thi
trro'ng chirng khoan ngay 23 thang 9 nam 2013.

. Théng tw s 6 183/2011/TT-BTC ctia B6 Tai chinh vé Huwéng dan viéc thanh 1ap va quan ly quy mé

ngay 16 thang 12 nam 2011

. Théng tw sb 125/2011/TT-BTC cla B6 Tai chinh vé Hwéng dan ché do ké toan ap dung cho cong ty

quan ly quy ngay 5 thang 9 nam 2011;

. Thong tw 212/2012/TT -BTC cla B9 Tai chinh vé Hwéng dan thanh lap, td chirc va hoat dong cua

cong ty Quan ly Quy ngay 05 thang 12 nam 2012;

Quyét dinh sb 55/2009/QD-TTg ctia Thu twéng vé ty 1& tham gia ctia nha d4u tw nwdc ngoai trén thi
trwong chirng khoanViét Nam ngay 15 thang 4 nam 2009.
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8.

10.

11

12.

XIX.

Théng tw 213/2012/QD -BTC clia B Tai chinh v& Quy ché hoat dong clia nha dau tw nw &c ngoai
trén thi trwd'ng chirng khoan Viét Nam ngay 6 thang 12 nam 2012.

Théng tw 198/2012/TT -BTC cGia BO Tai chinh vé Ché do ké toan ap dung cho Quy mé& ngay 15
thang 11 nam 2012.

Quyét dinh s 88/2009/QD-TTg cla Thi twéng vé Quy ché gép vén, mua cb phan ctia nha dau tw
nwdc ngoai trong doanh nghiép Viét Nam théng qua ngay 18 thang 6 nam 2009;

. Théng tw 52/2012/TT-BTC cta B6 Tai Chinh vé Hwéng dan viéc cong b théng tin trén thj trwong

chirng khoan ngay 5 thang 4 nam 2012.
Cac van ban phap ly lién quan khac.

LIEN LAC
Dé biét thém théng tin chung, xin lién hé:

Céng Ty Lién Doanh Quan Ly Quy Dau Tw Chirng khoan Vietcombank
Tru s& chinh tai Ha Néi

Tang 15, Toa nha Vietcombank

198 Tran Quang Khai

Ha Nbi, Viét Nam

Dién thoai: (84-4) 3 936 4540

Fax: (84-4) 3 936 4542

Chi nhanh Thanh phé Hé Chi Minh
Tang 14, Toa nha Centec

72 — 74 Nguyén Thi Minh Khai, Quan 3
Thanh phd H6 Chi Minh, Viét Nam
Dién thoai: (84-8) 3 8270 750

Fax: (84-8) 3 8270 751

Vé&i cac cau héi vé san pham va dich vu, xin lién hé:
Nhan vién Quan hé Khach hang

Email: Investor@vcbf.com hodac NhaDauTu@vcbf.com

Dién thoai: (84-4) 3 936 4540 (84-8) 3 8270 750
CAM KET

Coéng Ty Quan Ly Quy cam két chiu hoan toan trach nhiém vé tinh chinh xac, trung thuc cla cac
thong tin & day va céc tai liéu dinh kem.

Avinash Deepak Satwalekar
TONG GIAM BOC
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PHU LUC

1. Don Bang Ky M& Tai Khoan va Cac Mau Biéu Giao Dich

2. Danh séach cac Diém Nhan Lénh va Dia diém cung cap Ban Céo Bach
3. Cap nhat kinh té vi mé Viét Nam

4. Dy thao Diéu Lé Quy
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