
Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u trr 
Chung khoan Vietcombank 

Bao cao Tyl~ An to~m Tai chinh 
t:;ti ngay 30 thang 6 nam 2016 



Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Dftu trr Chilng khoan Vietcombank 
Thong tin v~ Cong ty 

Giiy phep Thanh l~p 
va ho:;tt d(}ng s6 

H(}i dBng quan tr! 

Ban Di~u hanh 

Tri.i sO' dang kY 

Cong ty ki~m toan 

06/UBCK-GPHBQLQ ngay 2 thang 12 nam 2005 

Gi~y phep Thanh I~p va ho~t d()ng cua Cong ty da duqc diSu chinh 
nhiSu IAn, va !An diSu chinh gAn day nh~t la Gi~y phep diSu chinh s6 
17/GPDC-UBCK ngay 6 thang 8 nam 2015. Gi~y phep Thanh l~p va 
ho~t d()ng do Uy ban Chfrng khoan Nha nu6"c Vi~t Nam c~p va c6 gia 
trj trong 30 nam. 

Ba NguySn Thi Kim Oanh 
Ong Stephen Grundlingh 
Ong Ph~m Chi Quang 
Ong Dennis Lim 
Ong NguySn Trung Nam 

Ong Bui Sy Tan 

Ong A vinash Deepak Satwalekar 
Ong NguySn Trung Nam 

Ong Bui Sy Tan 

Vietcombank Tower, TAng 15 
198 Tdn Quang Khai 
Qu~n Hoan KiSm, Ha N()i 
Vi~tNam 

Cong ty TNHH KPMG 
Vi~tNam 

Chu tich 
Ph6 Chu tjch 
Thanh vien 
Thanh vien 
Thanh vien 
(din ngay 1thitng2 nam 2016) 
Thanh vien 
(tir ngay 1 thitng 2 nam 2016) 

T6ng Giam d6c DiSu hanh 
Ph6 T6ng Giam d6c DiSu hanh 
(din ngay 1thang2 nam 2016) 
Ph6 T6ng Giam d6c DiSu hanh 
(tir ngay 1 thting 2 nam 2016) 



Cong ~· Lien doanh Qmin ly Qu5 D~u hr 
Chfrng khoan Vietcombank 

C(:>NG HOA XA HQI CHU NGHiA V l~T NAM 
Dqc l~p - T'! do - H~nh pht'1c 

v i\: B(10 c<io Ty 1¢ An wan Tai chinh 

Kinh afri : Uv ban Cht'rnu khoan Nha mrfrc e • e 

BAO CAO TY Lt AN TOAN T Al CHINH 

T\li ngay 30 thang 6 nam 2016 

Cht1ng t\'Ji cam doan rftng: 

( l) 13110 cao dUQC xay dl,lng trcn W SCY s6 li¢u du9·c Cc:ip nh~ t (1;Jj ngay l~p baa cao theo dtmg quy dinh 
t::i i Thong ttr s6 226/20 I O/TT-BTC ngay 31 rhang 12 nam 20 l 0 cLia B(l Tai chinh quy djnh chi 
tieu an toi111 tai chinh va bi¢n phap xu ly d6i Vl~i cac t6 chlrc kinh doanh chung khoan khong dap 
frng chi tieu an tokm tai chinh va Thong m s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang IO nam 2012 ct:ia 
Be) Tai chinh stra d6i Thong tlr s6 226: 

<21 D6i n)·i nhtrng vAn d~ cc) the anh huung d~n tlnh hinh tai chinh ct'1a Cong iy phat . inh sau nga:r 
l~p bao cao miy. cht:111g toi se c~p nh~t trong k5' bito cao ti~p theo: 

(3) Cln'.mg to1 xin hoan toan chiu trach nhi~m trnoc Phap lu~t v~ tinh chinh xac va trung tl1v·c cua 
n,)i dung h<\o d10 . 

Ngtrb'i lftp 

/!ft--
Bit Nguy~n Bang Tam 

Kl; 1oci11 tnrm1g 

Ngu(Ji kiem tra 

L~ 
Ba Vo 1 hi rhi1y Linh 

Tnw11g Bt) ph(in Kiem so(if N(>i !J<) 

Ngay l 2 thang 8 nam 2016 

Tonf!. Ciiam c1oc Di~u hanh 

C\ 

' 1 ... .. 



KPMG Limited 
45th Floor, Keangnam Hanoi Landmark Tower, 
72 Building, Plot E6, Pham Hung Street, 
Me Tri, Tu Liem, Hanoi 
The Socialist Republic of Vietnam 

Telephone + 84 (4) 3946 1600 
Fax + 84 (4) 3946 1601 
Internet www.kpmg.com.vn 

BAO cAo soAT XET BAO cAo TYL~ AN TOAN TA.I CHiNH 

Kinh gfri H{)i dBng Quan tr! 
Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u trr Chll'l1g khoan Vietcombank 

Chung toi da soat xet Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh cua Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D~u 
tu Chung khoan Vietcombank ("Cong ty") t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 va cac thuySt minh kem 
theo duvc Ban Di Su hanh Cong ty phe duy~t phat hanh vao ngay I 2 thang 8 nam 20 I 6 ("Bao cao 
Ty I~ An toan Tai chinh"), duqc trlnh bay tu trang 5 dSn trang 25. 

Trach nhi~m cua Ban Di~u hanh 

Ban DiSu hanh Cong ty chju trach nhi~m l~p va trlnh bay Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh nay theo 
Thong tu s6 226/2010/TT-BTC ngay 31thang12 nam 2010 cua B9 Tai chinh quy djnh chi tieu an 
toan tai chinh va bi~n phap xU- ly d6i v6·i cac t6 chuc kinh doanh chung khoan khong dap ling chi 
tieu an toan tai chinh ("Thong tu 226") va Thong tu s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10 nam 
2012 cua B9 Tai chinh sfra d6i Thong tu 226 ("Thong tu 165"), va chju trach nhi~m vS kiSm soat 
n('>i b9 ma Ban DiSu hanh xac djnh la dn thiSt dS dam bao vi~c l~p Bao cao Ty !~ An toan Tai 
chinh kh6ng c6 sai s6t tn.mg ySu do gian l~n hay nh~m l~n. 

Trach nhi~m cua ki~m toan vien 

Trach nhi~m cua chung toi la dua ra kSt lu~n vS Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh nay d1,ra tren kSt 
qua soat xet cua chung toi. Chllng toi da thl}·c hi~n cong vi~c soat xet theo Chu~n ml}·c Vi~t Nam vS 
hqp d6ng djch VI} soat xet s6 2410 - Soat xet thong tin tai chinh gifra nien d('> do kiSm toan vien d('>c 
)~p Cua dun vj thl}'C hi~n. 

Cong vi~c soat xet Bao cao Ty I~ An toan Tai chfnh bao g6m vi~c thl}'C hi~n cac CUQC ph6ng vAn, 
chu ySu la ph6ng vAn nhfrng nguai chju trach nhi~m vS cac vAn dS lien quan dSn Bao cao Ty I~ An 
toan Tai chinh, va thl)'c hi~n thu tl}C phan tich va cac thu tl}C soat xet khac. M('>t CUQC soat xet vs CO' 

ban c6 ph~m vi h~p hon m('>t cu('>c kiSm toan duqc tlwc hi~n theo cac Chu~n ml}·c KiSm toan Vi~t 
Nam va do v~y kh6ng cho phep ch(mg toi d~t du9·c si.r dam bao r~ng chung toi se nh~n biSt duvc tAt 
ca cac vAn dS tr9ng ySu c6 thS du9·c phat hi~n trong m('>t CUQC kiSm toan. Theo d6, chung toi khong 
dua ray kiSn kiSm toan. 

KPMG Limited, a Vietnamese limited liability company and a 
member firm of the KPMG network of independent member 
fi rms affiliated with KPMG International Cooperative ("KPMG 
International"), a Swiss entity 
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K~t lu~n cua ki~m toan vien 

Can cu tren kSt qua soat xet cua cluing toi, chUng toi khong th&y c6 v&n d~ gl khiSn chung toi cho 
r~ng Bao cao Ty I~ An toan Tai chfnh cua Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Dfru tu Chung khoan 
Vietcombank t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 khong dugc l~p, tren cac khia c~nh tr9ng ySu, phu h9·p 
v6'i cac quy dinh cua Thong tu s6 226/2010/TT-BTC ngay 31thang12 nam 2010 cua BC) Tai chfnh 
quy dinh chi tieu an toan tai chfnh va bi~n phap xfr ly d6i v6'i cac t6 chi'.rc kinh doanh chung khoan 
khong dap ung chi tieu an toan tai chinh va ThOng tu s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10 nam 
2012 cua BC) Tai chinh sfra d6i ThOng tu 226. 

CO' sO' l~p bao cao va h~n ch~ sfr dl]ng 

Mi;tc du khong dua ra kSt lu~n ngo~i trir, chUng toi luu y dSn ThuySt minh 2 cua Bao cao Ty I~ An 
toan Tai chfnh, mo ta v~ co· so· l~p bao cao. Bao cao Ty I~ An toan Tai chfnh dugc l~p dS Cong ty 
tuan thu cac yeu du cua Thong tu s6 226/2010/TT-BTC ngay 31 thang 12 nam 2010 cua BC) Tai 
chfnh quy dinh chi tieu an toan tai chf nh va bi~n phap xfr ly d6i v6·i cac t6 chuc kinh doanh chUng 
khoan khong dap ung chi tieu an toan tai chfnh va Thong tu s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10 
nam 2012 cua BC) Tai chfnh sfra d6i va b6 sung m()t s6 di~u cua ThOng tu 226. Do d6, Bao cao Ty 1~ 
An toan Tai chfnh c6 thS khong phll hgp cho cac mvc dfch khac. Bao cao soat xet nay chi nh~m 
lll\}C df ch dS Cong ty n()p cho Uy ban Chung khoan Nha nu6'c va cong b6 thong tin theo yeu du cua 
ThOng tu 226 va Thong tu 165 va khong nh~m sfr dvng cho b&t k)1 m1,1c dfch nao khac. 

Gi&y cht'.rng nh~n dang ky hanh ngh~ 
kiSm toan s6: 0306-2013-007-1 
Ph6 T6ng Giam a6c 

Ha NC)i, ngay 12 thang 8 nam 2016 
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Cong ty Lien doanh Quan I)· Qu5' Din tu· Chfrng khoan Vietcombank 
Bao cao T5· I~ An toan Ti1i chinh t~i ngi1y 30 thang 6 nam 2016 

I I 

I STT i Cac chi tieu 
I 

'._1_J Ti'mg gia tri rui ro thi tnrang (VND) 

:: I TCmu uia tri rui ro thanh toan (VND) 

' ' 
i 
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..t 
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._ .... . 
Tt'rng g ia 1ri rui ro ho;,i.t d<)ng (VND) 

T<ing gia t1·! riii ro (..t=1+2+3) (VND) 

V&n kfoi d~mg (VND) 

. T5· I~ van kha dt;tng (6=5/-t) (0/.-,) 

N g.Lr(Ji !{1 p 

llj~TOm 
Kl; 1om1 11·11·0·11g 

Ngu'<'i'i ki~m tra 

f ;--, 
~ 

Ba Vo Th! Thuy Linh 
Tnrm1g 8(i 11h(i11 Kiem soi1r N(i i b9 

Ngay 12 th~ing 8 nam 2016 

Thuy~t 
min h 

4 

5 

6 

7 

30/6/2016 

5.309.373.082 

15.692.947.541 

11.000.467.151 

32.002.787.774 

252.751.949.180 

7904% 

C ·uc 1/111} et mi11h c1inh ke111 lei /)(j phc.in h(fp 1hri11h rna Btio <.:cio fr I<? An wan Ttii cl1i11/J llliy 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u trr Chll'llg khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 

Cac thuySt minh nay Ia b9 pMn h9·p thanh va dn duqc d9c dllng thai v6'i Bao cao Ty I~ An toan Tai 
chfnh dfnh kem. 

1. l>O'n vj bao cao 

Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Dftu tu Chung khoan Vietcombank ("Cong ty") Ia m9t cong ty 
lien doanh du'Q'c thanh l~p t~i Vi~t Nam. Cac d6i tac lien doanh cua Cong ty la Ngan hang Tlm011g 
m~i C6 phftn Ngo~i thuong Vi~t Nam ("Vietcombank") (thanh l~p t~i Vi~t Nam) va Franklin 
Templeton Capital Holdings Private Limited (thanh l~p t~i Singapore) v6'i tY I~ v6n chi'! scr hG'u 
tuong t'.mg la 51 % va 49%. Cac ho~t d(>ng chinh cua Cong ty la thanh l~p, guan ly cac guy dftu tu va 
guan ly danh ml)c dftu tu. 

T~i ngay 30 thang 6 nam 2016 Cong ty c6 30 nhiin vien (31/12/2015: 30 nhiin vien). 

2. CO' sO' l~p bao cao 

(a) Tuyen bB v~ tuan thu 

Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh du9·c l~p dS Cong ty tuan thu cac yeu du cua Thong tu s6 
226/201 O/TT-BTC ngay 31 thang 12 nam 201 O cua B9 Tai chfnh guy dinh chi tieu an toan tai chinh 
Va bi~n phap Xlr Jy d6i vo·i cac t6 chfrc kinh doanh chtrng khoan khong dap (mg chi tieu an toan tai 
chinh ("Thong tu 226") va Thong tu s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10 nam 2012 cua B9 Tai 
chfnh sl'ra d6i va b6 sung m9t s6 diSu cua Thong tu 226 ("Thong tu 165"). Do d6, Bao cao Ty I~ An 
toan Tai chfnh c6 th~ khong phu hqp cho cac ml)c dich khac. 

(b) CO' sO- sB li~u tai chinh 

Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh duqc l~p dva tren ca so· s6 li~u tai chinh cua Cong ty t~i ngay 30 
thang 6 nam 2016 va cho ky sau thang kSt thUc cung ngay. Bao cao Ty I~ An toan Tai chfnh cftn 
du·9·c d9c dllng thc"i v6'i bao cao tai chfnh giil'a nien d9 cua Cong ty cho ky sau thang kSt thuc ngay 
30 thang 6 nam 2016. 

3. Tom t~t nhfrng chinh sach l~p Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh chu y~u 

Sau day la nhil'ng chfnh sach chi'! ySu du'Q'c Cong ty ap dl)ng trong vi~c l~p Bao cao Ty I~ An toan 
Tai chinh nay. 

(a) Ty I~ vBn kha d\mg 

Ty I~ v6n kha dl)ng cua Cong ty du9·c xac dinh theo guy dinh cua Thong tu 226 nlm sau: 

Ty l? w5n kha di,mg 
Vi5n kha di,mg 

-------- x 100% 
Tong gia trf rui ro 

Trong d6, t6ng gia tri rui ro la t6ng cac gia tri rui ro thi tmcrng (ThuySt minh 3( c )), gia tri rui ro 
thanh toan (ThuySt minh 3(d)) va gia tri rui ro ho~t d9ng (ThuySt minh 3(e)). 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Dftu trr Chfrng khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t:;ii ngay 30 thang 6 nam 2016 (ti~p theo) 

(b) van kha di.mg 

v6n kha di,mg la v6n chu so· hu-u co thS chuysn d6i thanh tiSn trong vong 90 ngay, trong do chi tieu 
lqi nhu~n/16 IUy kS va lqi nhu~n/16 sau thus clma phan ph6i la s6 tru6'c khi trfch l~p cac khoan dµ 
phong theo guy djnh cua phap lu~t. 

V 611 kha di,mg cua Cong ty du9·c di Su chinh tang them cac khoan m1,1c sau: 

• Nam muui ph:ln tram (50%) ph:ln tMng du do danh gia li;ii tai san c6 dinh theo guy dinh cua 
phap lu~t; 

• Toan b9 ph:ln gia tri tang them cua cac khoan d:iu tu khong bao g6m cac chung khoan du9·c phat 
hanh bo·i cac t6 chuc c6 lien guan v6'i Cong ty cung nhu cac chung khoan c6 thai gian bi hi;in 
chs chuySn nhu9ng con li;ii tren 90 ngay kS tu ngay l~p bao cao; 

• Trai phiSu chuySn d6i, c6 phiSu uu dai do Cong ty phat hanh c6 k)r hi;in ban d:iu t6i thiSu la nam 
(5) nam va da dang ky b6 sung vao v6n kha d1,1ng v6·i Uy ban Chung khoan Nha nu6'c; va 

• Cac cong Cl,I nq khac do Cong ty phat hanh c6 ky hi;in ban d:iu t6i thiSu tren muo·i (10) nam va 
da dang kY b6 sung vao v6n kha d1,1ng v6'i Uy ban Chung khoan Nha nu6'c. 

T6ng gia tri cac khoan duqc sl:r d1,1ng dS b6 sung vao v6n kha d1,1ng t6i da bftng 50% ph:ln v6n chU s& 
huu . D6i v6'i cac khoan nq c6 thS chuySn d6i thanh v6n chu s& huu va da dang ky b6 sung vao v6n 
kha d1,1ng v6'i Uy ban Chfrng khoan Nha nu6'c, Cong ty kh~u trl.r 20% gia tri ban d:iu m6i nam trong 
thO·i gian nam (5) nam cu6i cung tru6'c khi dSn hi;in thanh toan/chuySn d6i thanh c6 phiSu ph6 thong 
va kh~u tru 25% gia tri con li;ii m6i guy trong thai hi;in b6n (4) guy cu6i cung tru6'c khi dSn hi;in 
thanh toan/chuySn d6i thanh c6 phiSu ph6 thong. 

v6n kha d1,1ng cua Cong ty duqc diSu chinh giam cac khoan m1,1c sau: 

• v6n c6 ph:ln uu dai c6 thS hoan li;ii va c6 phiSu guy (nSu c6); 

• Toan b('> ph:ln gia tri giam di cua tai san c6 djnh duqc djnh gia li;ii theo guy djnh cua phap lu~t; 

• Toan b9 ph:in gia tri giam di cua cac khoan d:iu tu khong bao g6m cac cht'.rng khoan duvc phat 
hanh b&i cac t6 cht'.rc c6 lien guan v6'i Cong ty va chung khoan c6 tho·i gian bi hi;in chS chuySn 
nlmqng con li;ii tren 90 ngay kS tu ngay l~p bao cao; 

• Cac tai san dai hi;in va tai san ngitn hi;in c6 tho·i hi;in thu h6i ho~c tho·i hi;in thanh toan con li;ii tren 
90 ngay; va 

• Cac khoan ngoi;ii trl.r tren bao cao tai chf nh da duqc kiSm toan (nSu c6 ). 

Khi xac dinh ph:ln giam trl.r khOi v6n kha d1,1ng, Cong ty diSu chinh giam bot ph:ln gia tri giam trl.r 
m('>t khoan bftng gia tri nho nh~t cua gia tri thi truo·ng cua tai san, gia tri s6 sach va gia tri con li;ii cua 
cac nghfa Vl,I ( d6i v6'i tai san du9·c dung lam tai san dam bao cho cac nghfa Vl,I cua Cong ty ho~c cho 
ben thu ba) va gia tri nho nh~t cua gia tri thi truo·ng cua tai san dam bao va gia tri s6 sach (d6i v6'i tai 
san du9·c dam bao bftng tai san cua khach hang). 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u trr Chfutg khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 (ti~p theo) 

(c) Gia trj rui ro th! trrr01lg 

Gia tri rui ro thi trm':rng la gia tri tu011g t'.rng v6'i mt'.rc d(l t6n thfrt c6 thS xay ra khi gia thi tmcmg cua 
tai san dang s<':r hil'u biSn d(lng theo chiSu hu6'ng bfrt l9i Gia tri rui ro thi tmcmg du9·c xac djnh theo 
quy djnh cua Thong tu 226 nhu sau: 

Gia trt rili ro tht tru<'rng = Vi thi rang x Gia tai san x H? s6 rid ro thi tru<'rng 

Trang d6, vi thS rong d6i v6'i m(lt cht'.rng khoan t:;ii m(lt thO·i diSm la s6 luqng cht'.mg khoan ma Cong 
ty dang niun giii', sau khi da diSu chinh giam b6t s6 cht'.rng khoan cho vay va tang them s6 cht'.mg 
khoan di vay phu hqp v6'i quy djnh cua phap lu~t. 

Cong ty khong xac djnh gia trj rui ro thj tmo·ng cho cac cht'.rng khoan, tai san sau: 

• c6 phiSu quy; 

• Cht'.mg khoan phat hanh b6·i cac t6 cht'.rc c6 lien quan v6'i Cong ty; 

• Cht'.mg khoan c6 thC:ri gian bj h:;in chS chuySn nhuqng con l:;ii tren 90 ngay kS tu ngay l~p bao cao; 

• Trai phiSu, cac cong cµ nQ', gifry ta c6 gia tren thj tmong tiSn t~ da dao h:;in. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D~u tll' Chll'llg khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 (ti~p theo) 

(i) Gia tai siin 

Gia tai san dugc xac dinh theo nguyen t~c djnh gia chung khoan dugc quy dinh t:;ii Thong tu 226 va ThOng tu s6 146/2014/TT-BTC ngay 6 thang 10 nam 2014 cua 
Bo Tai chinh nhu sau: 

STT Lo:;li tai san Nguyen t~c djnh gia giao djch tren thi trrr(mg 

Ti~n va cac khoan trrO'ng drrO'ng ti~n, cong Cl} th! trrrO'ng ti~n t~ 

1 Tien (VND) So du tai khoan t~i ngay tinh toan 
2 Ngo:;ii t~ Gia tri quy d6i ra VND theo cy gia t:;ii cac t6 chuc tin di,mg dugc phep kinh doanh ngo~i h6i tinh t~i ngay tfnh toan 

3 Tien gfri ky Iwn Gia tri tiSn gfri c(>ng lai chua dugc thanh toan t6i ngay tinh toan 

4 Tin phieu kho b~c, hoi phieu ngan Gia mua c(>ng lai lily ke tinh den ngay tinh toan 
hang, tlmm1g phiSu, chung chi tiSn 
gfri c6 thS chuySn nlmgng, trai 
phiSu va cac cong Cl,I thi tmang 
tiSn t~ dugc chiSt kh&u 

Trai phi~u 

5 Trai phieu niem yet ~ G}a niem yet binh quan tren M thong giao dich t:;ii So· Giao dich Chung khoan t~i ngay giao dich gan nhat c(>ng lai lily 
ke; 

~ Tmcmg h9p khong c6 gia,o djch nhiSu hO'n hai (02) tuiln tinh dSn ngay tinh toan, la gia tri 1611 nh&t trong cac gia tri sau: 
+ Gia mua c(>ng lai lily ke; 
+ M~nh gia CQng lai lUy kS; va 
+ Gia xac dinh theo plmong phap n9i b9 cua Cong ty, bao g6m ca Iai lily kS. 
Tue la: 
Max (Gia mua c(>ng Iai luy kS; M~nh gia c(>ng Iai lUy kS; Gia xac djnh theo phu'O'ng phap n9i b9, bao g6m ca Iai lily kS) 

6 Trai phieu khOng niem yet La gia tri I6·n nhat trong cac gia tri sau: 
+Gia ySt (nSu c6) tren cac h~ th6ng bao gia do Cong ty lµ·a ch9n, c(>ng lai lUy kS; 
+ Gia mua c(>ng lai lily kS; 
+ M~nh gia CQng lai lily kS; va 
+ Gia xac dinh theo phuo·ng phap n9i b9 cua Cong ty, bao g6m ca Iai lily kS. 
Tue la: 
~ax (Gia ySt (n~u c6); Gia mua c(>ng lai lfiy kS; M~nh gia c(>ng lai lfiy kS; Gia xac djnh theo phuong phap n9i b9, bao 
gom ca lai luy ke). 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u trr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 (ti~p theo) 

STT Lo:;ii tai san Nguyen t~c d!nh gia giao d!ch tren th! trm'mg 

CB phi~u 
7 Co phieu niem yet tren Ser Giao ~ Gia dong ct'ra ti;ti ngay giao dich gan nhat ngay tinh toan 

djch Ch(rng khoan H6 Chf Minh 
~ Tmcmg 119-p kh6ng c6 giao djch nhiSu h011 hai (02) twin tfnh d~n ngay tinh toan, la gia tri 16·n nhAt trong cac gia tri sau: 

+ Gia tri s6 sach; 
+Gia mua; va 
+ Gia xac djnh theo phu011g phap rn)i b9 cua Cong ty. 
TU:c la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac djnh theo plmung phap n<;>i b9) 

8 Co phieu niem yet tren Ser Giao ~ Gia giao djch binh quan cua ngay giao djch gan nhat ngay tfnh toan 
djch Chi'.rng khoan Ha N<;>i 

~ Tmcrng hqp kh6ng c6 giao djch nhiSu ho·n hai (02) tu~n tfnh d~n ngay tfnh toan, la gia tri 16'n nhAt trong cac gia trj sau: 
+ Gia tri s6 sach; 
+Gia mua; va 
+ Gia xac djnh theo phuung phap n<;>i b9 cua Cong ty. 
TU:c la: 
Max (Gia trj s6 sach; Gia mua; Gia xac djnh theo phuo11g phap n<;>i b9) 

9 Co phieu cua Cong ty di;ti chung 
dang ky giao djch tren h~ th6ng 

~ Gia giao djch binh quan cua ngay giao djch gan nhat ngay tfnh toan . 

UpCom ~ Tmcrng hqp khong c6 giao djch nhiSu ho·n hai (02) tu~n tfnh d~n ngay tf nh toan, la gia tri 16'n nhAt trong cac gia tri sau: 
+ Gia trj s6 sach; 
+ Gia mua; va 
+ Gia xac djnh theo phuung phap n<;>i b<;> cua Cong ty. 
TU:c la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac djnh theo plmung phap n<;>i b9) 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy B§u trr ChU'Ilg khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 (ti~p theo) 

STT Lo:_ii tai san Nguyen t~c d!nh gia giao d!ch tren th! trrrcmg 

10 c6 phiSu da dang ky, Iuu ky ~ Gia tri trung binh dµa tren bao gia cua t6i thiSu ba (3) cong ty chfrng khoan khOng phiii la ben co lien quan t~i ngay giao 
nhung clma niem ySt, clma dang djch gAn nh&t tm6'c thcYi diSm tfnh toan 
ky giao dich 

~ Tmang hgp khong c6 du bao gia cua t6i thiSu ba (3) cong ty chfrng khoan, la gia tri 16'n nh&t trong cac gia tri sau: 
+ Gia tu cac bao gia; 
+ Gia cua ky bao cao gAn nh&t; 
+ Gia tri s6 sach; 
+ Gia mua; va 
+Gia xac dinh theo phuo·ng phap n(>i b(> cua Cong ty. 
Tue la: 
Max (Gia tu cac bao gia; Gia cua ky bao cao gAn nhftt; Gia tri s6 sach; Gia mua; Gia xac djnh theo phuung phap n(>i b(> 
cua Cong ty) 

11 c6 phiSu bi dinh chi giao dich, La gia tri 1611 nhat trong cac gia trj sau: 
ho~c huy niem ySt ho~c hl'1y + Gia tri s6 sach; 
dang ky giao dich + M~nh gia; va 

+Gia theo phu'O'ng phap n(>i b(> cua Cong ty. 
Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; M~nh gia; Gia xac djnh theo phuung phap n(>i b(>) 

12 c6 phiSu cua to chfrc trong tinh 80% Gia tri thanh ly cua co phieu d6 t~i ngay l~p bang can doi ke toan gan nh&t, ho~c gia xac djnh theo phuong phap n(>i 
tr~ng giiii thS, pha siin b(> cua Cong ty. 

13 Co phan, phan von g6p khac La gia tri 16'n nhat trong cac gia tri sau: 
+ Gia tri s6 sach; 
+Gia mua/gia tri v6n g6p; va 
+Gia xac djnh theo phuung phao n(>i b(> cua Cong ty. 

Tue la: 
Max (Gia tri s6 sach; Gia mua/gia tri vfm g6p; Gia xac dinh theo phuung phap n(>i b(> cua Cong ty). 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Bfiu tll' ChU'Ilg khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 (ti~p theo) 

STT Lo:;ii tai san Nguyen t~c djnh gia giao djch tren th! trm'mg 

Quy/CB phi~u ciia Cong ty diu trr chrrng khoan 

14 Quy d6ng dc;ti chung ~ Gia dong ct'.ra cua ngay giao dich giln nh~t ngay tinh toan 

~ Tmcmg hqp khong c6 giao dich nhiSu ban hai (2) tu.in tinh dSn ngay tfnh toan la: NAV/lCCQ tc;ti ky bao cao giln nh~t 
tm&c ngay tfnh toan 

15 Quy thanh vien/Quy mo·/C6 Gia tri tai san rong NAY tren m9t do·n vi phfin v6n g6p/dan vi chfrng chi quy/c6 phiSu tc;ti ky bao cao g.in nh~t tm6·c ngay 
phiSu ct'.ia Cong ty d.iu tu chfrng tfnh toan 
khoan phat hanh rieng le 

16 Cac tmo·ng hqp khac Theo guy dinh n9i b9 cua Cong ty 

Tai san c6 djnh 

17 QuySn sli' d1,mg d~t Gia tri duqc xac dinh bo·i t6 chfrc dinh gia d('>c l~p do Cong ty Iva ch9n 

18 Nha cu·a/v~t kiSn true bao g6m ca Gia tri duqc xac dinh bO·i t6 chfrc dinh gia d('>c l~p do Cong ty h,ra ch9n ho~c chi phi xay di,rng co· ban do· dang lily kS 
cac hc;tng mvc xay dv·ng co· ban 
d& dang 

19 Cac trang thiSt bi, may m6c, Gia tri con lc;ti cua tai san 
plmm1g ti~n ... 

20 Cac tai san c6 dinh khac Gia tri du9·c xac dinh bo·i t6 chfrc dinh gia d('>c l~p do Cong ty lµa ch9n 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Dftu trr Chting khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t:;ii ngay 30 thang 6 nam 2016 (ti~p theo) 

(ii) H~ siJ riii ro thj truimg 

H~ s6 rui ro thi trn(mg dtrQ'C xac djnh cho tung khoan mvc tai san theo guy djnh cua Thong tu 226 
duQ'c trinh bay o· ThuySt minh 4. 

(iii) Gia trj riii ro thj truitng tiing them 

Gia tri rui ro thi tmerng cua m6i tai san xac djnh theo guy djnh tren day se phai diSu chlnh tang 
them trong trnerng hQ'p Cong ty dftu tu qua nhiSu vao tai san d6, ngo:;ti tn'r chfrng khoan dang trong 
tho·i gian bao Hinh phat hanh theo hinh thfrc cam kSt ch~c ch~n, trai phiSu Chinh phu, trai phiSu 
duQ'c Chinh phu bao Hinh. Gia tri rui ro duQ'c diSu chinh tang theo nguyen t~c sau: 

• Tang them 10% trong trnong hQ'p gia tri cua khoan dftu tu nay chiSm tl'r 10% t6i 15% v6n chU 
sa hfru cua Cong ty; 

• Tang them 20% trong trm'mg hQ'p gia trj cua khoan dftu tu nay chiSm tl'r 15% t6i 25% v6n chu 
so· hfru cua Cong ty; 

• Tang them 30% trong trno·ng h9-p gia tri cua khoan d:iu tu nay chiSm tl'r 25% tra Ien v6n chU sa 
hfru cua Cong ty. 

Cac khoan c6 tfrc, trai tfrc, gia tri quySn uu dai cua chfrng khoan (nSu c6) ho~c lai cho vay cua tiSn 
gfri va cac khoan tuung du011g tiSn, cong C\l chuySn nhUQ'ng, gi:iy tO- c6 gia dUQ'C diSu chinh tang 
them vao gia tri tai san khi xac djnh gia tri rui ro thi tmo·ng. 

( d) Gia tr! rui ro thanh toan 

Gia tri rui ro thanh toan la gia tri tuung (mg v6i mfrc d9 t6n th:it c6 thS xay ra khi d6i tac khong thS 
thanh toan dung h:;tn ho~c chuySn giao tai san dung h:;tn theo cam kSt. Gia tri rui ro thanh toan duQ'c 
xac dinh khi kst thuc ngay giao dich cua cac hQ'p d6ng, giao dich nhu sau: 

• Gia tri rui ro thanh toan tm6c tho·i h:;tn nh~n chuySn giao chfrng khoan, tiSn va thanh ly hqp 
d6ng, dtrQ'c xac djnh theo nguyen t~c sau: 

Gia trj rid ro tru6"c 
theri hgn thanh toan 

H? s6 rid ro thanh toan 
theo a6i tac 

x 
Gia trj tai san tiJm dn 

rid ro thanh toan 

Nguyen t~c xac djnh gia tri rui ro tm6c tho·i h:;tn thanh toan tren day dUQ'C ap dvng cho cac hqp 
d6ng sau day: 

TiSn gfri c6 ky h:;tn t:;ti cac t6 ch(rc tin dvng, cac khoan cho vay d6i v6i cac t6 chfrc, ca nhan 
khac; 

Hqp d6ng vay, mu9·n chfrng khoan phU h9p v6i guy djnh cua phap lu~t; 

HQ'p d6ng ban c6 cam kSt mua l:;ti chfrng khoan phu hQ'p v6i guy djnh cua pMp lu~t; 

HQ'p d6ng ban c6 cam kSt mua !:;ti chfrng khoan phu hQ'p v6i guy djnh cua phap lu~t; 

HQ'p d6ng cho vay mua ky guy chfrng khoan phU hQ'p v6i guy djnh cua phap lu~t; va 

Cac khoan phai thu, cac khoan phai thu khac va tai san khac c6 tiSm :in rui ro thanh toan. 

13 

l 
H 

I~ 



Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Dftu trr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 (ti~p theo) 

• D6i v6"i hgp d6ng bao liinh phat hanh ky v6·i cac t6 cht'.rc khac trong t6 hgp bao Hinh phat hanh 
theo hlnh tht'.rc cam kSt chic chin ma Cong ty Ia t6 chfrc bao Hinh phat hanh chfnh, gia tri rui ro 
thanh toan du9·c xac djnh b~ng 30% gia trj con !:;ii cua cac hgp d6ng biio liinh phat hanh clma 
duvc thanh toan. 

• Gia trj rui ro thanh toan qua tho·i h:;in thanh toan dugc xac djnh theo nguyen tic sau: 

Gia trf riti ro qua thO'i 
hgn thanh toan 

H? s6 rid ro thanh toan 
theo thO'i gian 

x 
Gia trf tai san tiim dn 

rid ro thanh toan 

Nguyen tic xac djnh gia tri rui ro qua tho·i h:;in thanh toan tren day dugc ap dl)ng cho: 

Cac khoan phai thu da qua h:;in, kS ca trai phiSu dao h:;in, cac gi~y to· c6 gia, cong Cl) ng da 
dao h:;in ma clma dugc thanh toan, cac khoan phiii thu cua t6 chfrc kinh doanh chfrng khoan, 
cac khoan phai thu cho khach hang trong ho:;it d(mg moi gi6·i ban chfrng khoan ; 

Tai san qua tho·i h:;in chuySn giao, kS ca chfrng khoan trong ho:;it d(>ng kinh doanh cua t6 
chfrc kinh doanh chfrng khoan, ch(rng khoan cua khach hang trong ho:;it d<;mg moi gi6"i 
cht'.mg khoan; 

Chfrng khoan, tiSn chua nh~n dugc tu cac giao djch, hgp d6ng tiSn gfri c6 ky h:;in t:;ii cac t6 
chfrc tfn dl)ng, cac khoan cho vay a6i v6"i cac t6 chfrc, ca nhan khac; hgp d6ng vay, 111UQ'n 
chfrng khoan phu hgp v6"i guy djnh cua phap lu~t; hQ']J d6ng ban c6 cam kSt mua J:;ii chfrng 
khoan phU h9·p v6"i guy djnh cua phap lu~t; hgp d6ng mua c6 cam kSt ban l:;ii cht'.rng khoan 
phu hgp v6'i guy djnh cua phap lu~t; va hgp d6ng cho vay mua ky guy cht'.rng khoan phu 
hgp v6"i guy djnh cua pbap lu~t. 

(i) Hf s6 rui ro thanh toan 

H~ s6 rui ro thanh toan theo d6i tac dugc guy djnh t:;ii Thong tu 226 nhu sau: 

STT DBi tac thanh toan cho Cong ty 
H~ so rui ro 
thanh toan 

1 Chfnh phu, cac to chfrc pbat hanh du9·c Chfnh phu bao lanh, B(> Tai chfnh bao 
lanh, Ngan hang NM nu6"c, Chfnh phu va Ngan hang Trung uung cac nu6"c 0% 
thu(>c kh6i OECD; Uy ban Nhan dan tinh, thanh ph6 tqrc thu(>c Trung uung 

2 Sa Giao djch Chfrng khoan, Trung tam Luu ky Cht'.mg khoan 0,8% 

3 To cht'.rc tfn dl)ng, to chfrc tai chfnh, to chfrc kinh doanh chfrng khoan thanh l~p 
cJ cac nu6'c thu(>c kh6i OECD va c6 M s6 tfn nhi~m dap t'.rng cac diSu ki~n 3,2% 
khac theo quy dinh n(>i b(> cua t6 chfrc kinh doanh chfrng khoan 

4 To chfrc tin dl)ng, t6 chfrc tai chinh, t6 chfrc kinh doanh cht'.rng khoan thanh 
l~p ngoai cac nu6"c OECD; ho~c thanh l~p t:;ii cac nu6'c thu(>c kh6i OECD va 

4,8% 
khong aap t'.mg cac diSu ki~n khac theo guy dinh n<;>i b<;> cua t6 chfrc kinh 
doanh cht'.mg khoan 

5 To chfrc tin dl)ng, to chfrc tai chfnh, to chfrc kinh doanh chfrng khoan thanh 
6% 

l~p va ho:;it d(>ng t:;ii Vi~t Nam 

6 Cac t6 chfrc, ca nhan khac 8% 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D~u trr Chll'Ilg khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh tl_li ngay 30 thang 6 nam 2016 (ti~p theo) 

H~ s6 rui ro thanh toan theo thcJi gian duQ'c guy djnh t?i Thong tu 226 nlm sau: 

STT ThOi gian qua h:;tn thanh toan, chuy~n giao chrrng khoan 
H~ sB rui ro 
thanh toan 

1 0 - 15 ngay sau tho·i lwn thanh toan, chuy~n giao cht.'.rng khoan 16% 

2 16 - 30 ngay sau tho·i h?n thanh toan, chuy~n giao cht.'.rng khoan 32% 

3 31 - 60 ngay sau tho·i lwn thanh toan, chuy~n giao cht.'.rng khoan 48% 

4 Tir 60 ngay tn':r di 100% 

Thai h?n thanh toan/nh~n chuy~n giao chung khoan la T + 3 ( d6i v6'i c6 phi Su niern ySt), T + 1 ( d6i 
v6'i trai phiSu niern ySt) ho~c T+n (d6i v6'i cac giao djch th6a thu~n ngoai h~ th6ng giao djch). 

(ii) Gia trj tai san tiJm Jn rui ro thanh toan 

~ Gia trj tai san ti~m dn rui ro thanh toan trong hoqt i19ng vay, cha vay chU?Jg khoan, giao djch 
kY qujf, giao djch mua Mn /qi: 

STT Lo:;ti hinh giao dfch Gia tr! tai san ti~m An rui ro thanh toan 

1 Tien gl'ri c6 ky h?n, khoan tien Toan b('> gia tri khoan cho vay, tien gfri 
cho vay khong c6 tai san bao dam 

2 Cho vay chfrng khoan Max {(Gia tri thi truo·ng cua hQ'p dong - Gia tri tai san 
darn bao (nSu c6)), 0) 

3 Vay chfrng khoan Max {(Gia tri tai san darn bao - Gia tri thi truo·ng cua 
hQ'p d6ng), O} 

4 H9·p dong rnua cht.'.rng khoan c6 Max {(Gia tri hQ'p dong tfnh theo gia rnua - Gia tri thi 
cam kSt ban l?i truo·ng cua hQ'p d6ng x (1 - H~ s6 rui ro thi truo·ng)),O} 

5 H9·p dong ban chfrng khoan c6 Max {Gia tri thi truo·ng cua hQ'p dong x (1 - H~ so rui 
cam kSt mua l?i ro thi tru<':rng) - Gia tri hQ'p d6ng tfnh theo gia ban),O} 

6 HQ'p dong cho vay rnua ky guy Max {(S6 du nQ' - Gia tri tai san bao darn),O} 
(cho khach hang vay rnua chfrng 
khoan)/Cac thoa thu~n kinh tS c6 
cung ban ch~t 

SfJ du nQ' bao g6m gia trj khoan Vay, Jai vay Va CaC )ol;li phf. 

Gia trj tai san dam bao dUQ'C xac djnh theo gia thj tru<':rng. Trong tmong hQ'p tai san bao darn cua 
khach hang khOng c6 gia tharn khao theo thi truo·ng, thi du9·c xac djnh theo guy djnh n('>i b('> cua 
Cong ty. 

15 



Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u tU' Chnng khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 (ti~p theo) 

~ Gia trj tai san ti~m dn rid ro trong hoqt a{Jng giao djch mua ban chi:mg khoan: 

STT ThOi gian Gia tr! tai san ti~m ~n rui ro 

A. DBi v6i cac giao djch ban chifng khoan (ben ban la Cong ty ho~c khach hang cua Cong ty 
trong boat dong moi gi6'i) 

1 Tm6'c thai hl;ln nMn thanh toan 0 
2 Sau thcl'i lwn nh~n thanh toan Gia trj thj tmong cua hgp dong (trong tmo·ng hc;rp Gia 

thi tmo11g thftp hon Gia giao djch) 
O (trong tmo11g hgp Gia thj tmong cao ho·n Gia giao 
djch) 

B. DBi v6i cac giao djch mua chifng khoan (hen mua 13 Cong ty ho~c khach hang cua Cong ty 
trong boat dong moi gi6i) 

1 Tm6·c thO·i hl;ln nh~n chuyen 0 
giao chi'.rng khoan 

2 Sau thai hl;ln nh~n chuyen giao Gia trj thi tmo11g cua hgp dong (trong tmo·ng hgp Gia 
chi'.rng khoan thj tmang cao hon Gia giao djch) 

O (trong tmo·ng hgp Gia thi tmo·ng thap Gia giao djch) 

~ Gia trj tai san ti~m dn rid ro thanh toan cita cac khoan phai thu, trai phiiu afi aao hqn va cac 
Cong Clj n(J afi aao hqn fa gia trj khoan phai thu tfnh theo m?nh gia, c{Jng them CaC khoan lfii 
chua OU(JC thanh toan, chi phi c6 lien quan va trir ai khoan thanh loan afi thI:CC nh(in tru&c a6 

(ndu c6). 

(iii) Giam trir gia trj tai san tiJm iin rui ro thanh toan 

Cong ty du9·c diSu chinh giam tru ph~n gia tri tai san bao dam cua d6i tac, khach hang khi xac djnh 
gia tri tai san tiSm ~n rui ro thanh toan trong tmong hgp cac hgp d6ng, giao dich nay dap ung d~y 
du cac diSu ki~n sau: 

• D6i tac, khach hang c6 tai san bao dam thvc hi~n nghla V\} cua minh va tai san bao dam la tiSn, 
cac khoan tuang duang tiSn, gi:iy ta- c6 gia, cong C\} chuySn nhugng tren thj tmo·ng tiSn t~, 
chi'.rng khoan niem ySt, dang ky giao djch tren Sa Giao djch Chung khoan, trai phiSu Chfnh 
phu, trai phiSu du9·c Bo Tai chfnh bao liinh phat hanh; 

• Cong ty c6 quySn djnh dol;lt, quan ly, su d\lng, chuySn nhugng tai san bao dam trong tmong 
hgp d6i tac kh6ng thl,TC hi~n nghfa V\} thanh toan d~y du Va dung th(ri hl;ln da thoa thu~n tl;li CaC 
hgp d6ng. 

Gia trj tai san bao dam tfnh giam tru dugc xac djnh nhu sau: 

Gia trj tai san baa dam = Kh6i lu(Jng tai san x Gia tai san x (1 - H? s6 rili ro thj truang) 

Gia tai san dugc xac djnh theo nguyen t~c quy djnh cua Thong tu 226 dugc trinh bay tl;li ThuySt 

minh 3c(i). 

H~ s6 rui ro thi tmo·ng dugc xac djnh theo quy djnh cua Thong tu 226 du9·c trinh bay tl;li ThuySt 
minh4. 

16 



Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D§u trr Chung khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 (ti~p theo) 

(iv) Tang them gill trj rui ro thanh toan 

Gia tri rui ro thanh toan phai dUQ'C di~u chinh tang them trong cac tmcmg 11Q'P sau: 

• Tang them 10% trong trm'mg hQ'p gia trj khoan cho vay d6i v6'i mc')t t6 chuc, ca nhan va nh6m 
t6 chuc, ca nhan lien quan (nsu co), chism tir 10% to·i 15% v6n chu so· hfi'u; 

• Tang them 20% trong tmong hQ'P gia trj khoan cho vay d6i v6'i mc')t t6 chuc, ca nhan va nh6m 
t6 chuc, ca nhan lien quan (nsu co), chism tir 15% t6'i 25% v6n chU so· hfi'u; 

• Tang them 30% trong tmong llQ'p gia tri khoan cho vay d6i v6'i mc')t t6 chuc, ca nhan va nh6m 
t6 chuc, ca nhan lien quan (nsu co), ho~c m9t ca nhan va cac ben lien quan t6'i ca nhan do (nsu 
c6), chiSm tren 25% V6n chU sc'r hfi'u. 

(v) Bit trir rimg song plurung gia tr! tai siin tiJm iin rui ro thanh toan 

Gia trj tai san ti~m An rui ro thanh toan dUQ'C bU trfr rong song phuo·ng khi: 

• Rui ro thanh toan lien quan t6'i cung mc')t d6i tac; 

• Rui ro thanh toan phat sinh d6i v6'i cung mc')t loi;ti hlnh giao djch; va 

• Vi~c bu trfr rong song phu011g da dU'Q'C cac ben th6ng nh&t tm6'c bftng van ban. 

( e) Gia tr! rui ro ho~t d{)ng 

Gia tri rui ro hoi;tt dc')ng la gia tri tuung tmg v6'i muc de') t6n th&t c6 th6 xay ra do 16i ky thu~t, 16i h~ 
th6ng va quy trinh nghi~p vµ , I6i con nguo·i trong qua trlnh tac nghi~p, ho~c do thiSu v6n kinh 
doanh phat sinh tfr cac khoan chi phi, 16 tfr hoi;tt dc')ng d~u tu, ho~c do cac nguyen nhan khach quan 
khac. 

Gia trj rui ro hoi;tt dc')ng cua Cong ty duQ'c xac djnh bftng 25% chi phi duy tri hoi;tt dc')ng cua Cong ty 
trong vong 12 thang li~n k~ tinh t6'i thang g~n nh&t, ho~c 20% v6n phap djnh theo quy djnh cua 
phap lu~t, tuy thuc')c vao gia tri nao 16n hon. 

Chi phi duy tri hoi;tt dc')ng cua Cong ty dUQ'C xac djnh bftng t6ng chi phi phat sinh trong ky, trir di: 

• Chi phf kh&u hao; 

• Dµ· phOng giam gia d~u tu ng~n hi;tn; 

• Dµ phong giam gia d~u tu dai hi;tn; va 

• Dv phOng phai thu kh6 doi. 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy B§u trr Chll1lg khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toim Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 (ti~p theo) 

4. Gia tri rui ro thi trll'O'ng 

H~s6 Quy mo rui ro Gia trj rui ro 
C:ic h~ng ffil}C dfiu ttr t~i ngay 30 th:ing 6 nam 2016 rui ro (VND) (VND) 

(1) (2) (3)=(1)*(2) 

I. Ti~n va cac khoan trro·ng dtrO'ng ti~n, cong Cl} thj trmrng ti~n t~ -
1. Tien 0% 2.392.684.416 -
2. Cac khoim tuung duong tien, tien gfri c6 ky h~n 0% 198.384.597.414 -
3. Giay tcr c6 gia, cong Cl) chuyen nlmqng tren thj 

trucrng ti~n t~ 0% - -
II. Trai phi~u Chinh phu -
4. Trai phiSu Chinh phu khong tra lai 0% - -

5. Trai phiSu Chinh phU tra lai sufit cu6ng phiSu -

5.1 Trai phieu Chinh phU, Trai phieu Chfnh phu cac 
nu6·c thu(>c kh6i OECD ho~c du9·c bao lanh bc'ri 
Chinh phu ho~c Ngan hang Trung uung cua cac 
nu6·c thu(>c kh6i nay, Trai phiSu du9·c phat hanh 
bO·i cac t6 chfrc qu6c ts IBRD, ADB, IADB, 
AfDB, EIB va EBRD 3% - -

5.2 Trai phieu cong trinh duqc Chinh phU, B(> Tai 
chfnh bao lanh c6 thcri gian dao h~n con l~i du6'i 
I nam; 3% - -

Trai phieu cong trinh duqc Chfnh phU, B(> Tai 
chfnh bao lanh c6 tho·i gian dao h~n con l~i tu· 1 
t6'i 5 nam; 4% - -
Trai phieu cong trinh duvc Chfnh phu, B(> Tai 
chfnh bao lanh c6 tho·i gian dao h~n con l~i tu 5 
nam trc'r Jen 5% - -

III. Trai phi~u doanh nghi~p -
6. Trai phieu niem yet c6 tho·i gian dao h~n con l~i 

du6'i 1 nam, ks ca trai phisu chuysn ct6i 8% - -
Trai phieu niem yet c6 tho·i gian dao h~n tu 1 t6'i 
5 nam, ks ca trai phisu chuysn ct6i 15% - -
Trai phieu niem yet c6 tho·i gian dao h~n tu 5 nam 
tr<'r Jen, ks ca trai phisu chuysn ct6i 20% - -

7. Trai phieu khong niem yet c6 tho·i gian dao h~n 
con l~i du6'i 1 nam, ks ca trai phisu chuysn ct6i 25% - -
Trai phieu khOng niem yet c6 tho·i gian dao h~n tu 
1 t6'i 5 nam, ks ca trai phisu chuysn ct6i 30% - -
Trai phieu khOng niem yet c6 thO·i gian dao h~n 
tu 5 nam tr<':r Jen, k~ ca trai phisu chuysn ct6i 40% - -
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy DAu trr Chll'llg khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 (ti~p theo) 

H~s6 Quy mo rui ro Gia tr! rui ro 
Cac h:~mg mt]c dAu hr t~i ngay 30 th:ing 6 nam 2016 rui ro (VND) (VND) 

(1) (2) (3)=(1)*(2) 

IV. c8 phi~u -
8. Co phieu phO thong, co phieu uu dai cua cac to 

cln'.rc niem ySt tl;li Sey Giao dich Chfrng khoan 
H6 Chi Minh; chfrng chi quy ma 10% - -

9. c6 phiSu ph6 thong, c6 phiSu uu dai cua cac t6 
chfrc niem ySt tl;li Sa Giao dich Chfrng khoan 
HaN<)i 15% - -

10. Co phieu pho thong, co phieu uu dai cac cong ty lA( 

dl;li chung clma niem ySt, dang ky giao dich qua 
h~ th6ng UpCom 20% - -

11. Co phieu pho thong, co phieu uu dai cua cac 
cong ty dl;li chung da dang ky luu ky, nlmng 
chua niem ySt hoi[tc dang ky giao dich; c6 phiSu 
dang trong d9t phat hanh lfin dfiu (IPO) 30% - -

12. Co phieu cua cac cong ty dl;li chung khac 50% - -
v. Chung chi quy dAu trr chung khoan 5.049.534.338 

13. Quy dl;li chung 10% 50.495.343.381 5.049.534.338 

14. Quy thanh vien 30% - -

VI. Chung khoan bi h~n ch~ giao dfch - -
15. Chfrng khoan bi tl;lm ngt'mg giao dich 40% - -

16. Chfrng khoan bi hily niem ySt, buy giao dich 50% - -

VII. Chung khoan kh:ic -
17. Co phan, phan von g6p va cac lol;li chfrng khoan 

80% 
kbac 

- -

VIII. Roi ro tang them 259.838.744 

Muc tang H~s6 Quy mo rui ro Gia tr! rui ro 
them rui ro (VND) (VND) 

1. 
Quy Dau tu Can bang Chien Juve 

10% 10% 25.983.874.376 259.838.744 
VCBF 

TONG GIA TRJ RUI RO THJ TRUONG 
5.309.373.082 (I+II+III+IV+V+VI+VII+VIII) 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu trr Chll'llg khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 (ti~p theo) 

5. Gia tr! rui ro thanh toan 

I. Riii ro truo·c thoi h~n thanh toan t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 

Lo~i hinh giao djch 
Gia tr! riii ro (VND) Tbng gia tr! riii ro 

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (VND) 

H~ s6 riii ro thanh khoan 0% 0,8% 3,2% 4,8% 6% 8% 

1. Ti~n gi'.ri ky hi;m va cac khoan tien cho vay khong c6 tai san 
bao dam va cac khoan phai thu tu cac ho~t d()ng giao dich va - - - - 12.117.417.673 5.709.393 12.123.127.066 
nghi~p v1,1 kinh doanh cht'.rng khoan 

2. Cho vay cht'.rng khoan/Cac thoa thu~n kinh tS c6 cung ban chiit - - - - - - -
3. Vay cht'.rng khoan/Cac thoa thu~n kinh tS c6 cung ban chiit - - - - - - -
4. Hqp dong mua cht'.rng khoan c6 cam ket ban l~i/Cac thoa 

thu~n kinh ts co cung ban chiit 
- - - - - - -

5. Hqp dong ban cht'.rng khoan c6 cam ket mua l~i/Cac thoa 
thu~n kinh ts co cung ban chit 

- - - - - - -

6. Hqp dong cho vay mua ky quy cho khach hang vay mua 
cht'.rng khoan)/Cac thoa thu~n kinh tS c6 cung ban chiit 

- - - - - - -

Tbng - - - - 12.117.417.673 5.709.393 12.123.127.066 

II. Riii ro qua thOi h~n thanh toan t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 

ThOi gian qua h~n H~ s6 riii ro (%) Quy mo riii ro (VND) Gia tr! riii ro (VND) 
1. 0 - 15 ngay sau tho·i h~n thanh toan, chuyen giao cht'.rng khoan 16% - -
2. 16 - 30 ngay sau tho·i h~n thanh toan, chuy~n giao cht'.rng khoan 32% - -
3. 31 - 60 ngay sau tho·i h~n thanh toan, chuy~n giao cht'.rng khoan 48% - -
4. Tu· 60 ngay tr& di 100% - -

Tbng -

III. Riii ro tang them (n~u co) t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 3.569.820.475 

Chi ti~t t6i tirng khoan vay, t6i tirng d6i tac Mfrc tang them H~ s6 riii ro (%) Quy mo riii ro (VND) Gia tr! riii ro (VND) 

Ti~n gtri Ngan hang TMCP A Chau 30% 6% 198.323.359.712 3.569.820.475 

TONG GIA TRJ RUI RO THANH TOAN (1+11+111) 15.692.94 7.541 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Dftu trr Chfrng khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 (ti~p theo) 

(1) Gia trj rui ro thanh toan d6i v6·i Chinh phU, cac t6 cht'.rc phat hanh duqc Chinh phu bao Hinh, 
B('> Tai chfnh bao liinh, Ngan hang Nha nu6'c, Chinh phU va Ngan hang Trung uong cac nu6'c 
thu('>c kh6i OECD; Uy ban Nhan dan tlnh, thanh ph6 tn,rc thu('>c Trung uung; 

(2) Gia tri rui ro thanh toan d6i v6·i Sc>' Giao djch Chi'.rng khoan, Trung tam Luu ky Chi'.rng khoan; 

(3) Gia trj rui ro thanh toan d6i v6'i T6 cht'.rc tin dµng , t6 chi'.rc tai chinh, t6 chi'.rc kinh doanh chi'.rng 
khoan duqc thanh l~p (J cac nu6'c thu('>c kh6i OECD; 

( 4) Gia trj rui ro thanh toan d6i v6'i T6 cht'.rc tin dµng, t6 chi'.rc tai chinh, t6 chi'.rc kinh doanh chi'.rng 
khoan duqc thanh l~p ngoai cac nu6'c OECD; 

(5) Gia trj rui ro thanh toan d6i v6·i T6 chi'.rc tin dµng, t6 cht'.rc tai chinh, t6 chi'.rc kinh doanh ch(mg 
khoan thanh l~p va ho~t d('>ng t~i Vi~t Nam; 

(6) Gia trj rui ro thanh toan d6i v6'i cac t6 chi'.rc, ca nhan khac. 

6. Gia trj rui ro ho~t d(}ng 

STT Chi tieu 
30/6/2016 

VND 

I. 
TBng chi phi ho:;i.t dqng phat sinh tir ngay 1 th:ing 7 nam 2015 d~n 

44.329.161.419 
ngay 30 th:ing 6 nam 2016 

II. Cac khoiin giiim trir khOi tBng chi phi 327.292.816 

I. Chi phi khiiu hao 1.005.208.734 

2. Hoan nh~p dµ· phong giam gia d~u tu ch(mg khoan ng~n h~n (677.915 .918) 

3. Dv· phong giam gia d~u tu cht'.rng khoan dai lwn -

4. Dv· phOng phai thu kh6 doi -

III. TBng chi phi sau khi giiim trir (Ill = I - II) 44.001.868.603 

IV. 25% TBng chi phi sau khi giiim trir (IV= 25% III) 11.000.467.151 

v. 20% VBn ph:ip djnh cua Cong ty 5.000.000.000 

TONG GIA TRJ RUI RO HO~T I>(>NG (=Max {IV, V}) 11.000.467.151 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Dftu trr Chting khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 (ti~p theo) 

7. VBn kha dl.J.ng 

v&n kha dyng t~i ngay 30/6/2016 

STT N{>i dung v&n Kho an Khoan 
kha dyng giam trir tang them 

(VND) (VND) (VND) 

A. NguBn v&n 

I. Von chU so· hfru khong bao gom co phan 
uu dai I10an ll;li (nSu c6) 265 .000.000.000 

2. Thi~ng du v6n c6 phAn -
3. c6 phiSu quy -
4. Quy dtJ trfr b6 sung v6n di~u I~ -
5. Quy dAu tu phat triSn 4.301.548.849 

6. Quy dtJ phong tai chfnh 2.888.934.197 

7. Quy khac thu<)c v6n chu so· hfru -
8. LQ·i nhu~n/(16) !Uy ke va Jgi nhu~n/(16) 

chua phan ph6i tm6c khi trfch l~p cac 
khoiin dtJ phong theo quy djnh cua phap 
lu~t (i) ( 14.095.224.018) 

9. Chenh !~ch danh gia ll;li tai san (50% 
tang them ho~c 100% giiim di) -

10. Chenh !~ch tY gia h6i doai -
11. Lgi fch c6 dong thiSu s6 -
12. Cac khoiin ng c6 thS chuySn d6i -
13. Toan b9 phan giiim di ho~c tang them 

cua cac chfrng khoan tl;li chi tieu dAu tu 
tai chfnh (ii) - 15 .495 .343 .3 81 

lA. TBng 273.590.602.409 

B. Tai san ng~n h~n 

I. Ti~n va cac khoan tU'O'ng dU'o'ng ti~n 

II. Cac khoan dfiu tU' tai chinh ng~n h~n 

I. DAu tu ng~n hl;ln 

ChU:ng khoan tiem an rili ro t~i truang 
theo quy atnh tgi khoan 2 Dieu 8 
ChU:ng khoan bi giam tru khoi van kha 
d1,mg theo quy atnh khoan 5 Didu 5 -

2. D\f phong giiim gia dAu tu ng~n bl;ln 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy Diu trr Chling khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 (ti~p theo) 

VBn kh::i dun2 tai n2ay 30/6/2016 

STT N()i dung 
VBn Khoan Khoan 

kha dt.mg giam trir tang them 
(VND) (VND) (VND) 

III Cac khoan phai thu ng~n h~n 
1. Phai thu cua khach hang 

Phai thu cua khach hang c6 tho·i lwn 
thanh toan con 11).i tir 90 ngay tra xu6ng 
Phai thu cua khach hang c6 tho·i hl_ln 
thanh toan con 11).i tren 90 ngay 5.352.971.481 

2. Tra tm6·c cho nguo·i ban 188.026.885 

3. Phai thu n()i b() ngin lwn 
Phai thu n()i b() c6 thai hl).n thanh toan 
con 11).i tu 90 ngay tn'» xu6ng 
Phai thu n()i b() c6 tho·i hl).n thanh toan 
con 11).i tren 90 ngay -

4. Phai thu hol).t d()ng giao djch chUng khoan 
Phai thu hol).t d()ng giao djch chi'.rng 
khoan c6 thO·i hl_ln thanh toan con 11).i ttr 
90 ngay tro· xu6ng 
Phai thu hol).t d()ng giao djch cht'.mg khoan 
c6 thai hl_ln thanh toan con 11).i tren 90 ngay -

5. Cac khoan phai thu khac 
Phai thu khac c6 tho·i hl_ln thanh toan con 
11).i tu 90 ngay tra xu6ng 
Phai thu khac c6 tho·i lwn thanh toan con 
11).i tren 90 ngay 104.698.260 

6. Dv phOng phai thu ngin hl).n kh6 doi 

IV. Hang tBn kho -
v. Tai san ng~n h~n kh:ic 

1. Chi phi tra tru6c ngin lwn 1.256.3 12.577 

2. Thu~ GTGT dugc kh&u trtr 
3. Thu~ va cac khoan phai thu nha nu6c 

4. Tai san ngin hl_ln khac 

4.1. Tl_lm t'.rng 
Tl_lm t'.rng c6 tho·i hl_ln hoan i'.rng con 11.li ttr 
90 ngay tr& xu6ng 
Tl_lm t'.rng c6 thai hl_ln hoan t'.rng con 11.li 
tren 90 ngay -

4.2. Phai thu khac, tai san ngin hl_ln khac 1.600.000 

lB. Tang 6.903.609.203 
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy D~u trr Chll'l1g khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 (ti~p theo) 

van kha di.mg t:;ii ngay 30/6/2016 

STT Nqidung 
Von Khoan Khoan 

kha dyng giam trir tang them 
(VND) (VND) (VND) 

c. Tai san dai h:;tn 

I. Cac khoan phai thu dai h:;tn 

I. Phai thu dai h~n cua khach hang 
Phai thu dai lwn cua khach hang c6 
thai h~n thanh toan con l~i tu 90 ngay 
tro· xuong 
Phai thu dai Iwn cua khach hang c6 
thai h~n thanh toan con l~i tren 90 ngay -

2. V 6n kinh doanh (J dO'n vi tn;c thu(k -
3. Phai thu dai lwn rn)i b9 

Phai thu dai h~n n9i b9 c6 thai h~n 
thanh toan con l~i tu 90 ngay tro· xu6ng 
Phai thu dai lwn n9i b9 c6 thai h~n 
thanh toan con l~i tren 90 ngay -

4. Phai thu dai h~n khac 
Phai thu dai h~n khac c6 tho·i h~n 
thanh toan con l~i tu 90 ngay tr& xu6ng 

/ 

·~ 

Phai thu dai lwn khac c6 thO·i h~n thanh 
toan con l~i tren 90 ngay -

5. DtJ phong phai thu dai h~n kh6 doi 

II Tai san cB d!nh 2.267.552.216 

III. Bit dqng san dftu ttr -
IV. Cac khoan dftu ttr tai chinh dai h:;tn 

I. Diiu tu vao cong ty con -
2. Diiu tu vao cong ty lien kSt, lien doanh -
3. Diiu tu cht'.rng khoan dai lwn 

ChU:ng khoan tiem an riti ro thj truong 
theo quy ajnh tc;ti khoan 2 DiJu 8 
ChU:ng khoan bi giam trir khoi van kha 
d1,mf!. theo quy ajnh tc;li khoan 5 DiJu 5 -

4. Diiu tu dai h~n khac -
5. DtJ phong giam gia dau tu tai chf nh 

daih~n 

v. Tai san dai h:;tn khac 11.667.491.810 
Cac chi tieu tai san bi coi la khoan ngo~i 
tru t~i bao cao tai chfnh nam da dugc 
kiSm toan ma khong bi tf nh giam tru 
theo quy djnh t~i Di~u 5 -

lC. TBng 13.935.044.026 

VON KHA DVNG = lA-lB-lC 252. 751.949.180 
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Cong ty Lien doanh Quan l)· Qu5· Dh tu· Chli'ng khoan Vietcombank 
Thuy~t minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh tl_li ngay 30 thang 6 nam 2016 (ti~p theo) 

(i) L(1 Hiy kt tmO'c khi trich l~p cac khoan dl! phong theo quy djnh cua Phap lu~t 

Li'1 lfiy k~ 

Ci}og cac khoan d~r phong 

I. Dv ph(rng giam gia dfiu ttr ngfin lwn 
2. D~r ph6ng ph<1i !Im ngiin h<;in kho doi 
3. D1.r phong giam gii1 diiu ttr rai chinh d;ii lwn 

30/6/2016 
VND 

(14.095.22-l.018) 

(14.095.224.018) 

(ii) Gh't tri tang them va giam di cua chli'ng khoan tl_li chi tieu d~u tu· tai chinb 

Chi ti~t gia tr! tang them va giam di ct:ia chfrng khoan tsii khoan m~1c dtlu tu tai chinh du-qc di~u 
..:hmh \ao \ [)n kha d~mg t~i ngay 30 thang 6 nam 2016 nhu sau: 

Ci<\ trj tang them 

D1!11 Ill'\'(/() l/U\' d~1i c/11i11g 

Gi:i trj gi;\m di 

Dciu !If' l'(iO t/ll.1' d<,1i cl11i11g 

""L~ f.) l~><in 1r1ro;1g. 

Gia gBc 
(VND) 

35.000.000.000 

NgLro·i kicm tra 

Gia thi tnrirng 
(VND) 

50.495.343.381 

Ba Vo Thi Tht1y Linh 
frtrong Be) plic)n ;: .. : iem socit •Wi h(j 

Ngay 12 thang 8 nam 2016 

Chcnb l~ch 
(VND) 

15.495.343.381 


