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CONG HOA xX HOI CHU NGHiA VI-E:TNAM
DQc l~p - TV do - Hanh phuc

V/v: Bao cao Ty l~ An toan Tai chfnh

Kinh gUi: Uy ban Chung khoan Nha mnrc

BAO cAo TY L-E:AN ToAN TAl CHINH

Tl:lingay 31 thang 12 nam 2013

Chung toi cam doan rang:

(l) Bao cao duoc xay dung tren CO' so s6 lieu duoc c~p nhat tai ngay l~p bao cao thea dung quy djnh
tai Thong tu s6 226/201O/TT-BTC ngay 31 thang 12 nam 2010 cua BQ Hi chinh quy dinh chi
tieu an toan tai chfnh va bien phap xu Iy d6i voi cac t6 chirc kinh doanh clnrng khoan khong dap
irng chi tieu an toan tai chinh va Thong tu s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10 narn 2012 cua
BQTai chinh sua d6i Thong tu 226;

(2) 86i voi nhirng v~n d~ c6 th~ anh huang dSn tinh hinh tai chfnh cua Cong ty phat sinh sau ngay
l~p bao cao nay, chung toi se c~p nhat trong ky bao cao tiSp theo;

(3) Chung toi xin hoan toan chiu trach nhiern truce Phap lu~t v~ tinh chinh xac va trung thuc cua
nQidung bao cao,

Nguoi l~p Ngiroi ki~m tra

~---"I
Ba 86 Thi Thanh Thuy

Truong bo phdn Kidm soot n(3i b(3
Ba Nguyen Bang Tam

Kd toan truong

Ngay 27 thang 3 nam 2014
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BAo cAo KIEM ToAN DQC L~P VE BAo cAo TY LlJ: AN ToAN TAl CHiNH

Kinh gUi HQi dAng Quan tr] .
Cdng ty Lien doanh Quan ly Quy D§u to' Chung khoan Vieteombank

Chung Wi dll kiem toan Bao cao Ty I~An toan Tai chinh dinh kern cua Cong ty Lien doanh Quan ly
Quy D~u tu Chung khoan Vietcombank ("Cong ty") tai ngay 31 thang 12 nam 2013, diroc trinh bay
tir trang 5 d~n trang 25, diroc Ban DiSu hanh Cong ty phe duyet phat hanh vao ngay 27 thang 3 nam
2014 ("Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh").

Tnieh nhi~m cua Ban Di~u hanh d6i vOi Bao cao Ty l~ An toan Tai chinh

Ban DiSu hanh Cong ty chiu trach nhiem I~p va trinh bay trung thirc va hop Iy Bao cao Ty I~ An
toan Tai chinh theo Thong tu s6 226/201 O/TT -BTC ngay 31 thang 12 nam 2010 cua BQ Tai chinh
quy dinh chi tieu an toan tai chinh va bien phap xu Iy d6i voi cac t6 chirc kinh doanh clnrng khoan
khong dap irng chi tieu an toan tai chinh va Thong tu s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10 nam
2012 cua BQ Tai chinh sua d6i ThOng tu 226.

lOt

Trach nhiem cua don vi kiim toan

Trach nhiem cua chung toi Ia dua ra y ki~n vS Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh dua tren k~t qua
kiem toan cua chung toi, Chung toi dll thirc hien cong viec kiem toan theo cac Chuan mire Kiem
toan Viet Nam. Cac chuan mire nay yeu du chung toi tuan thu chuan mire va cac quy dinh vS dao
dire nghe nghiep va I~p k~ hoach va thirc hien cuoc kiem toan de dat diroc sir dam bao hop Iy vS
viec Ii~u Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh co con sai sot trong yeu hay khong.

Cong viec kiern toan bao g6m viec thirc hien cac thu tuc nham thu th~p cac bang chirng kiem toan
vS cac s6 li~u va cac thuyet minh trong Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh. Cong viec kiem toan
ciing bao g6m viec danh gia tinh thieh hop cua cac chinh sach k~ toan diroc ap dung va tinh hop ly
cua cac iroc tinh k~ toan cua Ban DiSu hanh, cung nhu danh gia vi~e trinh bay tong the Bao cao Ty
l~ An toan Tai ehinh. Chung toi tin r~ng cac bang clnrng kiem toan rna chung toi thu diroc la d~y
dli va thieh hop lam cc sa eho y ki~n kiem toan cua chung toi.

y ki~n kiim toan

Theo y kien cua chung toi, Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh cua Cong ty Lien doanh Quan ly Quy
D~u tu Chirng khoan Vietcombank tai ngay 31 thang 12 nam 2013 dll diroc lap, tren cac khia canh
trong y~u, phu hop voi cac quy dinh cua Thong tu s6 226/2010/TT-BTC ngay 31 thang 12 nam
2010 cua BQ Tai chinh quy dinh chi tieu an toan tai ehinh va bien phap xu Iy d6i voi cac t6 chirc
kinh doanh clnrng khoan khong dap irng chi tieu an toan tai ehinh va Thong tu s6 165/2012/TT-
BTC ngay 9 thang 10 nam 2012 cua BQ Tai chinh sua d6i Thong tu 226.
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CO' SO' l~p bao cao va han ch~ sir dung

Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh duoc I~p nham tuan thu cac yeu cfru cua Thong ttr s6 226/201 O/TT-
BTC ngay 31 thang 12 nam 2010 cua B9 Tai chinh quy dinh chi tieu an toan tai chinh va bien phap
xu Iy d6i voi cac t6 chirc kinh doanh chung khoan khong dap irng chi tieu an toan tai chinh va
Thong nr s6 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10 nam 2012 cua B9 Tai Chinh sua d6i Thong nr 226.
Do do, Bao cao Ty 1~An toan Tai chinh co th~ khong phil hop cho cac muc dich khac,

Nguyen Minh Hi~u
Giay chirng nhan Dang ky Hanh nghe
Ki~m toan s6 1572-2013-007-1

Pho T6ng Giam tl6e

Ha N9i, ngay 27 thang 3 nam 2014 -i'
;:::;

4



Cong ty Lien doanh Quan Iy Quy DAu to' Chung khoan Vietcombank
Bao cao Ty I~An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2013

STT Cac chi tieu
Thuyet 31112/2013
minh

1 T6ng gia tri rui ro thi tnrong (VND) 4 3.422.042.719

2 T6ng gia tri rui ro thanh toan (VND) 5 3.004.353.429

3 T6ng gia tri rui ro hoat d(Jng (VND) 6 11.012.353.522

4 TAng gia tr] rui ro (4=1+2+3) (VND) 17.438.749.670

5 Van khil dung (VND) 7 57.319.328.121

6 Ty I~ an toan Van kha dung (6=5/4) (%) 329%

Nguoi I~p Nguoi kiem tra

Ba Nguyen Bang Tam
Kt toan truong

Ba £)6 Thi Thanh Thuy
Truong b(3phdn Kidm soat noi br5

,n
U

Ngay 27 thang 3 nam 2014

Cac thuyet minh dinh kem la br5phdn h9'P thanh cua Baa cao Ty If An toan Tai chinh nay
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Cong ty Lien doanh Quan Iy Quy DAu nr Chung khoan Vietcombank
Thuyet minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2013

Cac thuyet minh nay la bi) phan hQ'P thanh va dn duoc doc d6ng thai voi Bao cao Ty l~ An toan Tai
chinh dinh kern.

1. Boon vi bao cao
Cong ty Lien doanh Quan Iy Quy D~u tu Chung khoan Vietcombank ("Cong ty") la mot cong ty lien
doanh duoc thanh l?p tai Vi~t Nam. Cac d6i tac lien doanh cua Cong ty la Ngan hang Thuong mai
cb ph~n Ngoai thuong Vi~t Nam ("Vietcombank") (thanh l?p tai Viet Nam) va Franklin Templeton
Capital Holdings Private Limited (thanh I?p tai Singapore) voi v6n chu 56 htiu tuong irng la 51 % va
49%. Cac hoat dong chinh cua Cong ty la thanh lap, quan Iy cac quy d~u tu va quan Iy danh muc
d~u tu.

Tai ngay 31 thang 12 nam 2013 Cong ty co 28 nhan vien (31 thang 12 nam 2012: 24 nhan vien).

2. Co' sO'l~p bao cao

(a) Tuyen bA v~ tuan tho
Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh da diroc I?p phu hQ'P voi cac quy dinh cua Thong tu 56
226/201O/TT-BTC ngay 31 thang 12 nam 2010 cua Bi) Tai chinh quy dinh chi tieu an toan tai chinh
va bien phap xu ly d6i voi cac tb chirc kinh doanh clnrng khoan khong dap irng chi tieu an toan tai
chinh ("ThOng tu 226") va Thong tu 56 165/2012/TT-BTC ngay 9 thang 10 nam 2012 cua Bi) Tai
chinh sua dbi Thong tir 226 ("Thong tir 165"). Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh duoc I?p nham tuan
thu cac yeu du cua Thong tu 226 va Thong tu 165, do do co th~ khong phu hQ'P cho cac muc dich
khac.

(b) CO' sO' sA Ii~u tiii chinh

Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh duoc I?p dira tren CO" 56 56 lieu tai chinh cua Cong ty tai ngay 31
thang 12 narn 2013 va cho nam k€t thuc cung ngay. Bao cao Ty l~ An toan Tai chinh dn duoc doc
d6ng thoi voi cac bao cao tai chinh cua Cong ty cho narn k€t thuc ngay 31 thang 12 nam 2013.

3. Tom t~t nhfrng chinh sach l~p Bao cao Ty l~ An toan Tal chinh chii y~u
Sau day la nhtrng chinh sach chu y€u diroc Cong ty ap dung trong viec l?p Bao cao Ty I~ An toan
Tai chinh nay.

(a) Ty I~vAn kha dung

Ty I~ v6n kha dung cua Cong ty duoc xac dinh thea quy dinh cua Thong tu 226 nhu sau:

T'!' "kh'd - v6n kha dungy ~ von a ~mg - 7''' . , . , . x 100%
.1 ong gw tri rut ro

Trong do, tbng gia tri rui ro la tbng cac gia tri rui ro thi tnrong (Thuyet minh 3(c)), gia tri rui ro
thanh toan (Thuy€t minh 3(d)) va gia tri rui ro hoat di)ng (Thuyet minh 3(e)).
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Cong ty Lien doanh Quan Iy Quy D§u to' Chung khoan Vietcombank
Thuyet minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2013 (ti~p theo)

(b) VAn kha dung

V6n kha dung la v6n chu sa hiru c6 th@chuyen d5i thanh ti6n trong vong 90 ngay, trong do chi tieu
loi nhu~nJl6 liiy k6 va lei nhu~nJl6 sau thue chua phan ph6i la s6 truce khi trich I~p cac khoan du
phong thea quy dinh cua phap Iuat.

V6n kha dung cua Cong ty diroc di6u chinh tang them cac khoan muc sau:

• Nam muoi phan tram (50%) phan thang du do danh gia lai tai san c6 dinh thea quy dinh cua
phap luat;

• Toan bQ phan gia tri tang them cua cac khoan dftu tir khong bao g6m cac chirng khoan duoc phat
hanh boi cac t5 chuc c6 lien quan voi Cong ty cling nhu cac chirng khoan c6 thai gian bi han
che chuyen nhuong con lai tren 90 ngay k@tir ngay l~p bao cao;

• Trai phieu chuyen d5i, c5 phieu uu dili do Cong ty phat hanh c6 ky han ban dftu t6i thieu Ia nam
(5) nam va dil dang ky b5 sung vao v6n kha dung voi Uy ban Chung khoan Nha mroc; va

• Cac cong cu no khac do Cong ty phat hanh c6 ky han ban dftu t6i thieu tren rmroi (l0) nam va
dil dang ky b5 sung vao v6n kha dung voi Uy ban Chung khoan Nha nuoc.

T5ng gia tri cac khoan diroc su dung d~ b5 sung vao v6n kha dung t6i da bang 50% phan v6n chu sa
hiru. D6i voi cac khoan no c6 th~ chuyen d5i thanh v6n chu sa hfru va dil dang ky b5 sung vao v6n
kha dung voi Uy ban Chung khoan Nha mroc, Cong ty khau tnr 20% gia tri ban dftu m6i narn trong
thai gian nam (5) nam cuoi cung truce khi d6n han thanh toan/chuyen d5i thanh c5 phieu ph5 thong
va khau tru 25% gia tri con lai m6i quy trong thai han b6n (4) quy cuoi cung truce khi d6n han
thanh toan/chuyen d5i thanh c5 phieu ph5 thong.

• V6n c5 phftn uu dili c6 th~ hoan lai va c5 phieu quy (neu c6);

• Toan bQ phan gia tri giam di cua tai san c6 dinh duoc dinh gia lai thea quy dinh cua phap luat;

• Toan bQ phftn gia tri giam di cua cac khoan dftu tu khong bao g6m cac chung khoan duoc phat
hanh boi cac t5 chirc c6 lien quan voi Cong ty va chirng khoan c6 thai gian bi han ch6 chuyen
nhuong con lai tren 90 ngay k~ tir ngay I~p bao cao;

• Cac tai san dai han va tai san ngan han c6 thai han thu h6i hoac thai han thanh toan con lai tren
90 ngay; va

• Cac khoan ngoai tnr tren bao cao tai chinh dil duoc soat xet (neu c6).

V6n kha dung cua Cong ty duoc di6u chinh giam cac khoan muc sau:

Khi xac dinh phan giam tnr khoi v6n kha dung, Cong ty di6u chinh giam bat phftn gia tri giarn tnr
mot khoan bang gia tri nho nh~t cua gia tr] thi tnrong cua tai san, gia tri s5 sach va gia tr] con lai cua
cac nghla vu (d6i voi tai san duoc dung lam tai san dam bao cho cac nghla vu cua Cong ty hoac cho
ben thir ba) va gia tr] nho nh~t cua gia tri thi tnrong cua tai san dam bao va gia tri s5 sach (d6i voi tai
san duoc dam bao bang tai san cua khach hang).
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Cfmg ty Lien doanh Quan Iy Quy Diu ttr Chung khoan Vietcombank
Thuyet minh Bao cao Ty I~ An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 narn 2013 (ti~p theo)

(c) Gia tr] rui ro th] truimg
Gia tri rui ro thi tnrong la gia tri tuong irng voi mire d<)t6n th~t co th@xay ra khi gia thi tnrong cua
tai san dang sa hiru bien dong thea chieu huang b~t loi. Gia tr] rui ro thi tnrong duoc xac dinh thea
quy dinh cua Thong tu 226 nhu sau:

Gia tri rui ro thi truong = Vi thi rang x Gia tai san x H¢ sci rui ro thi truong

Trong do, vi th~ rong d6i voi m<)t chung khoan tai mot thoi di@m la s6 luong chung khoan rna Cong
ty dang nam gitt, sau khi da diSu chinh giam bot s6 chirng khoan cho yay va tang them s6 chirng
khoan di yay phu hop voi quy dinh cua phap luat.

Cong ty khong xac dinh gia tri rui ro thi tnrong cho cac chirng khoan, tai san sau:

• C6 phieu quy;

• Chung khoan phat hanh boi cac t6 chirc co lien quan voi Cong ty;

• Chung khoan co thai gian b] han ch~ chuyen nhuong con lai tren 90 ngay k@tir ngay l~p bao
cao;

• Trai phieu, cac cong cu no, gi~y to' co gia tren thi tnrong tien t~ da dao han.
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Cong ty Lien doanh Quan If Quy DAu tu Chung khoan Vietcombank
Thuyet minh Bao cao Ty I~An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2013 (ti~p theo)

(U) Hf sa rui ro th] trutmg
H~ s6 rui ro thi tnrong duoc xac dinh cho tung khoan muc Uti san thea quy dinh cua Thong tir 226
duoc trinh bay a Thuyet minh s6 4.

(iii) Gid tri rui ro th] truang tang them
Gia tri rui ro thi tnrong cua m6i tai san xac dinh thea quy dinh tren day se phai di6u chinh tang them
trong tnrong hop Cong ty dfm nr qua nhieu van tai san do, ngoai tnr clurng khoan dang trong thai
gian bao lanh phat hanh thea hinh thtrc cam k~t chac chan, trai phieu Chinh phu, trai phieu duoc
Chinh phu bao lanh. Gia tri rui ro duoc di6u chinh tang thea nguyen t~c sau:

.• Tang them 10% trong tnrong hop gia tri cua khoan d~u tu nay chiem tit 10% toi 15% v6n chu sa
hiru cua Cong ty;

• Tang them 20% trong tnrong hop gia tri cua khoan d~u nr nay chiem tir 15% toi 25% von chu sa
hiru cua Cong ty;

• Tang them 30% trong tnrong hop gia tri cua khoan d~u nr nay chiem tit 25% tro len v6n chu sa
hitu cua Cong ty.

Cac khoan c6 tire, trai tire, gia tri quyen Uti dai cua chung khoan (neu co) hoac lai cho yay cua tien
giri va cac khoan tU011g dU011g tien, cong cu chuyen nhirong, giay to co gia diroc di6u chlnh tang
them van gia tri tai san khi xac dinh gia tri rui ro thi tnrong,

(d) Gia tr] riii ro thanh toan
Gia tri rui ro thanh toan la gia tri tU011girng voi mire dQ t6n that co th6 xay ra khi d6i tac khong th6
thanh toan dung han hoac chuyen giao tai san dung han thea cam k~t. Gia tri rui ro thanh toan duoc
xac dinh khi k~t thuc ngay giao dich cua cac hop dang, giao dich nhu sau:

• Gia tri rui ro thanh toan truce thai han nhan chuyen giao chung khoan, tien va thanh ly hop
dang, duoc xac dinh thea nguyen t~c sau:

Gia tri rid ro
truoc thoi han

thanh toan

H¢ s6 rid ro
thanh toan
thea a6i tac

x
Gia tri tai san
tiem an rid ro

thanh toan

Nguyen t~c xac djnh gia tri rui ro truce thai han thanh toan tren day duoc ap dung cho cac hop
dang sau day:

Ti6n giri co ky han tai cac t6 chirc tin dung, cac khoan cho yay d6i voi cac t6 chirc, ca nhan
khac;

Hop dang yay, muon chung khoan phil hop voi quy dinh cua phap luat;

Hop dang ban co cam k~t mua lai chirng khoan phil hop voi quy dinh cua phap luat;

Hop dang ban co cam k~t mua lai clnrng khoan phil hop voi quy dinh cua phap luat;

Hop dang cho yay mua ky quy clnrng khoan phu hop voi quy djnh cua phap luat; va

Cac khoan phai thu, cac khoan phai thu khac va tai san khac co ti6m in rui ro thanh toano
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Cong ty Lien doanh Quan ly Quy DAu nr Chung khoan Vietcombank
Thuyet minh Bao cao Ty l~ An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2013 (ti~p theo)

• U6i veri hop d6ng bao lanh phat hanh ky veri cac t6 chirc khac trong t6 hop bao tanh phat hanh
thea hinh thirc cam k~t chic chin rna Cong ty la t6 chirc bao tanh phat hanh chinh, gia tri rui ro
thanh toan duoc xac dinh bing 30% gia tri con lai cua cac hop d6ng bao lanh phat hanh chua

duoc thanh toano

• U6i veri cac khoan phai thu, cac khoan phai thu khac va tai san khac qua han; chirng khoan chua
nhan chuyen giao dung han, k6 ca chung khoan, tiSn chua nhan duoc ttl"cac hop d6ng sau day:

TiSn gui co ky han tai cac t6 chirc tin dung, cac khoan cho vay d6i veri cac t6 chirc, ca nhan
khac;

Hop d6ng vay, muon clurng khoan phu hop veri quy dinh cua phap tu~t;

Hop d6ng ban co cam k~t rnua lai chirng khoan phu hop veri quy dinh cua phap lu~t;

Hop d6ng rnua co cam k~t ban lai chung khoan phu hop veri quy dinh cua phap luat; va

Hop d6ng cho vay rnua ky quy clnrng khoan phu hop veri quy dinh cua phap luat,

Gia tri rui ro thanh toan qua thai han thanh toan duoc xac dinh thea nguyen tic sau:

Gia tri rid ro
qua thai han
thanh toan

H? s6 rui ro
thanh toan

thea thai gian

Gia tri tai scm
x tiem an

rui ro thanh toan

(i) Hf. sa rui ro thanh todn

H~ s6 rui ro thanh toan thea d6i tac duoc quy dinh tai Thong tu 226 nhu sau:

STT D6i tac thanh toan eho Cong ty
H~ so rui ro
thanh toan

1 Chinh phu, cac to chirc phat hanh duoc Chinh phu bao lanh, B9 Tai chinh bao
lanh, Ngan hang Nha nuoc, Chinh phu va Ngan hang Trung uong cac mroc 0%
thuoc kh6i OECD; Uy ban NMn dan tinh, thanh ph6 tnrc thuoc Trunz uonz

2 So Giao dich Chung khoan, Trung tam Luu ky Chung khoan 0,8%

3 To chirc tin dung, to chirc tai chinh, to chirc kinh doanh chirng khoan thanh t~p
o cac nuoc thuoc kh6i OECD va co h~ s6 tin nhiem dap irng cac diSu kien 3,2%
khac thea quy djnh n9i b9 cua t6 chirc kinh doanh chung khoan

4 To chirc tin dung, to chirc tai chinh, to chirc kinh doanh chirng khoan thanh
l~p ngoai cac nuoc OECD; hoac thanh l~p tai cac nuoc thuoc kh6i OECD va 4,8%
khong dap irng cac diSu kien khac thea quy dinh n9i b9 cua t6 chirc kinh
doanh chimg khoan

5 To chirc tin dung, to chirc tai chinh, to chirc kinh doanh chirng khoan thanh 6%
t~p va hoat d9ng tai Vi~t Narn

6 Cac t6 clurc, ca nhan khac 8%

3(

. T
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Cong ty Lien doanh Quan Iy Quy DAu ttr Chung khoan Vietcombank
Thuy~t minh Bao cao Ty I~An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2013 (ti~p theo)

H~ s6 rui ro thanh toan theo thai gian duoc quy dinh tai Thong tu 226 nhu sau:

STT ThOi gian qua han thanh toan, chuyen giao chung khoan
Hf s6 rui ro
thanh toan

1 o - 15 ngay sau thai han thanh toan, chuyen giao chung khoan 16%

2 16 - 30 ngay sau thai han thanh toan, chuyen giao chung khoan 32%

3 31 - 60 ngay sau thai han thanh toan, chuyen giao chung khoan 48%

4 Tu 60 ngay tro di 100%

Thai han thanh toan/nhan chuyen giao chirng khoan la T+3 (d6i voi c6 phieu niem yet), T+l (d6i
voi trai phieu niern y~t) hoac T+n (d6i voi cac giao dich thoa thuan ngoai h~ thong giao djch).

(ii) Gid tri tal san tiim an rui ro thanh todn
~ Gia tri tai scm ti~m an rid ro thanh todn trong hoat dong vay, cho vay chung khoan, giao dich kY

quy, giao dich mua ban lai:

STT LOl}ihinh giao djch Gia tr] tai san ti~m !in rui ro thanh toan

1 Tien giri co ky han, khoan tien Toan bi;>gia tr] khoan cho yay, tiSn gui
cho yay khong co tai san bao dam

2 Cho yay chirng khoan Max {(Gia tri thi truong cua Hop d6ng - Gia tri tai san
dam bao (neu coj), 0)

3 Yay chimg khoan Max {(Gia tri tai san dam bao - Gia tri thi tnrong cua
Hop d6ng), O}

4 Hop dong mua chirng khoan co Max {(Gia tr] hop dong tinh theo gia mua - Gia tr] thi
cam k~t ban lai tnrong cua Hop d6ng x (1 - H~ s6 rui ro thi tnrongjj.O}

5 Hop dong ban chung khoan co Max {Gia tri thi tnrong cua Hop d6ng x (l - H~ s6 rui
cam k~t mua lai ro thi tnrong) - Gia tri hop d6ng tinh theo gia banj.O}

6 Hop d6ng cho yay mua ky quy Max {(S6 du no - Gia tri tai san bao damj.O}
(cho khach hang yay mua clurng
khoanj/Cac thoa thuan kinh t~ co
cung ban chat

::;

0,.••.

S6 du no bao g6m gia tri khoan yay, lai yay va cac loai phi.

Gia tri tai san dam bao duoc xac djnh theo gia thi tnrong, Trong tnrong hop tai san bao dam cua
khach hang khong co gia tham khao theo thi tnrong, thi duoc xac dinh theo quy dinh ni;>ibi;>cua
Cong ty.
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Cfmg ty Lien doanh Quan Iy Quy DAu to' Chung khoan Vietcombank
Thuyet minh Bao cao Ty I~An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2013 (ti~p theo)

~ Gia tri tiu scm tdm tin rid ro trong hoat d6ng giao dich mua ban chung khoan:

STT ThOi gian Gia tr] tai san ti~m §n rui ro

A. D6i vOi cac giao djch ban chUng khoan (ben ban ia Cong ty ho~e khach hang ciia Cong ty
trona hoat dQng moi giOi)

1 Truce thai han nhan thanh toan 0
2 Sau thai han nhan thanh toan Gia tri thi tnrong cua Hop d6ng (trong tnrong hop Gia

thi tnronz thap han Gia giao dich)
o (trong tnrong hop Gia thi tnrong cao han Gia giao
dich)

B. Doi vOi cac giao djch mua chrmg khoan (ben mua ia Cong ty ho~e khach hang cua Cong ty
trona hoat dQng moi giOi)

1 Truce thai han nhan chuyen 0
giao clurng khoan

2 Sau thai han nhan chuyen giao Gia tri thi tnrong cua Hop dong (trong tnrong hop Gia
chimg khoan thi tnrong cao han Gia giao dich)

o (trong tnrong hQ'PGia thi tnrong th§.p Gia giao djch)

~ Gia tri tai scm tiem tin rui ro thanh toan cua cac khoan phai thu, trai phieu da dao han va cdc
cong cu no da dao han la gia tri khoan phai thu tinh theo menh gia, cong them cdc khoan liii
chua duoc thanh toan, chi phi co lien quan va tric di khoan thanh toan da thuc nhdn truce do

(ndu co).

(iii) Giam triegid trj tai san tiJm an rui ro thanh todn
Cong ty duoc di€u chinh giam tnr phan gia tri Uti san bao dam cua d6i tac, khach hang khi xac djnh
gia tri tai san tiem :in rui ro thanh toan trong tnrong hop cac hop d6ng, giao dich nay dap irng d~y du
cac di€u ki~n sau:

• U6i tac, khach hang c6 tai san bao dam thuc hien nghia vu cua minh va tai san bao dam la tien,
cac khoan tuong duong tien, gi§.y to' c6 gia, cong cu chuyen nhuong tren thi tnrong ti€n t~,
chtrng khoan niern ySt, dang ky giao dich tren S6 Giao dich Chung khoan, trai phieu Chinh phu,
trai phieu duoc B<) raj chinh bao lanh phat hanh;

• Cong ty c6 quyen dinh doat, quan Iy, sir dung, chuyen nhuong tai san bao dam trong tnrong hop
d6i tac khong thuc hien nghia vu thanh toan d~y du va dung thai han da thoa thuan tai cac hop
d6ng.

Gia tri tai san bao dam tinh giam tnr duoc xac dinh nhu sau:

Gia tri tai scm bao dam = Kh6i luang tai scm x Gia tai san x (1 - H? s6 rui ro thi truong)

Gia tai san duoc xac dinh thea nguyen tic quy dinh cua Thong tu 226 duoc trinh bay 6 Thuyet minh

3c(i).

H~ s6 rui ro thi truong duoc xac dinh thea quy dinh cua Thong tu 226 duoc trinh bay 6 Thuyet minh
s64.
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Cong ty Lien doanh Quan Iy Quy DAu tu Chung khoan Vietcombank
Thuyet minh Bao cao Ty I~An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2013 (ti~p theo)

(iv) Tang them gia tri rui ro thanh todn
Gia tri rui ro thanh toan phai diroc diSu chinh tang them trong cac tnrong hop sau:

• Tang them 10% trong tnrong hop gia tri khoan cho vay d6i voi mot t6 chirc, ca nhan va nhom t6
chirc, ca nhan lien quan (neu co), chiem tu 10% toi 15% V6n chu s6 htru;

• Tang them 20% trong tnrong hop gia tri khoan cho vay d6i voi mot t6 chirc, ca nhan va nh6m t6
chirc, ca nhan lien quan (neu co), chiem tir 15% toi 25% V6n chu s6 hlru;

• Tang them 30% trong tnrong hop gia tri khoan cho vay d6i voi mot t6 chirc, ca nhan va nhom t6
chuc, ca nhan lien quan (neu co), hoac mQt ca nhan va cac ben lien quan toi ca nhan do (neu co),
chiem tren 25% V6n chu s6 hiru.

(v) Bit trir rong song phuong gia tri tai san tiJm an rui ro thanh todn

Gia tri tai san tiern ~n rui ro thanh toan duoc bu tnr rang song phuong khi:

• Rui ro thanh toan lien quan toi cung met d6i tac;

• Rui ro thanh toan phat sinh d6i voi cung mot loai hinh giao dich; va

Viec bu tnr rang song phuong dil ducc cac ben thong nh~t tnroc bang van ban.

(e) Gia tr] rui ro hoat dQng
Gia tri rui ro hoat dQng la gia tri tuong irng voi mire dQ t6n th~t co thS xay ra do l&i ky thuat, I&i h~
thong va quy trinh nghiep vu, l&i con nguoi trong qua trinh tac nghiep, hoac do thieu v6n kinh
doanh phat sinh tir cac khoan chi phi, 1&nr hoat dQng d~u tu, hoac do cac nguyen nhan khach quan
khac,

Gia tri rui ro hoat dQng cua Cong ty duoc xac dinh bang 25% chi phi duy tri hoat dQng cua Cong ty
trong vong 12 thang liSn kS tinh toi thang g~n nhat, hoac 20% V6n phap dinh theo quy dinh cua
phap luat, tuy thuoc vao gia tri nao 100 han.

• Chi phi kh~u hao;

• DV phong giam gia d~u tu ngan han;

• DV phong giam gia d~u tu dai han; va

• Du phong phai thu kh6 doi.

Chi phi duy tri hoat dQng cua Cong ty duoc xac dinh bang t6ng chi phi phat sinh trong ky, trir di:
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Cong ty Lien doanh Quan Iy Quy D§u to' Chung khoan Vietcombank
Thuyet minh Bao cao Ty I~An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2013 (ti~p theo)

4. Ghi tr] rui ro th] truong
H~s6 Quy mf rui ro Gia tr] rui ro

Cac hang muc d~u nr t!].ingay 31 thang 12 nam 2013 rui ro (VND) (VND)
(1) (2) (3)=(1)*(2)

I. Ti~n va cac khoan nrong duong ti~n, cong cu th] truong ti~n t~ -
l. TiSn 0% 5.075.828.705 -
2. Cac khoan tuong dirong tien, tien giri co ky han 0% 35.126.149.999 -
3. Giay to co gia, cong cu chuyen nhuong tren thi

tnronz tien t~ 0% - -

II. Trai phi~u Chinh phu -
4. Trai phieu Chinh phu khong tra lai 0% - -

5. Trai phieu Chinh phu tra liii su~t cuong phieu -
5.1 Trai phieu Chinh phu, Trai phieu Chinh phu cac

mroc thuoc khoi GECD hoac duoc bao lanh boi
Chfnh phu boac Ngan hang Trung irong cua cac
mroc thuoc kh6i nay, Trai phieu duoc phat hanh
boi cac t6 chirc quoc t€ IBRD, ADB, IADB,
AfDB, ElB va EBRD 3% - -

5.2 Trai phieu cong trinh duoc Chfnh phu, BQ Tai
chinh bao lanh co thai gian dao han con lai duoi
1 nam; 3% - -

Trai phieu cong trinh duoc Chinh phu, BQ Tai
chinh bao lanh co thai gian dao han con lai nr 1
toi 5 nam; 4% - -

Trai phieu cong trinh duoc Chinh phu, BQ Tai
chfnh bao lanh co thai gian dao han con lai tir 5
nam tro len 5% - -

III. Trai phi~u doanh nghi~p -

6. Trai phieu niem y€t co thai gian dao han con lai
duoi 1 nam, kS ca trai phieu chuven d6i 8% - -
Trai phieu niem y~t co thai gian dao han tir 1 toi
5 nam, kS ca trai phieu chuyen d6i 15% - -
Trai phieu niern yet co thai gian dao han nr 5 nam
tro len, kS ca trai phieu chuyen d6i 20% - -

7. Trai phieu khong niem yet co thai gian dao han
con lai duoi 1 nam, kS ca trai phieu chuven d6i 25% - -
Trai phieu khong niern y~t co thai gian dao han tir
1 toi 5 nam, kS ca trai phieu chuyen d6i 30% - -
Trai phieu khong niern yet co thai gian dao han
nr 5 nam tro len, kS ca trai phieu chuven d6i 40% - -
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Cong ty Lien doanh Quan If Quy DAu to' Chung khoan Vietcombank
Thuy~t minh Bao cao Ty I~An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2013 (ti~p theo)

IV. "' I-Co phieu -
8. C6 phieu ph6 thong, co phieu uu dili cua cac t6

chirc niem ySt tai So Giao djch Chung khoan H6
Chi Minh; chirng chi quy mo 10% - -

9. C6 phieu ph6 thong, c6 phieu uu dili cua cac t6
chirc niem ySt tai So Giao dich Chung khoan Ha
N(>i 15% - -

10. C6 phieu ph6 thong, c6 phieu uu dili cac cong ty
dai chung chua niem ySt, dang ky giao dich qua
M th6ng UpCorn 20% - -

11. C6 phieu pho thong, c6 phieu iru dili cua cac
cong ty dai chung dil dang ky luu ky, nhung
chua niern ySt hoac dang ky giao dich; c6 phieu
dang trong dot phat hanh Ifrn dfru (IPO) 30% - -

12. C6 phieu cua cac cong ty dai chung khac 50% - -
V. Chung chi quy d~u nr clnmg khoan 3.073.116.426

13. Quy dai chung 10% 17.446.314.656 1.744.631.466

14. Quy thanh vien 30% 4.428.283.200 1.328.484.960

VI. Chung khoan b] han ch~ giao djch - -
15. Chung khoan bi tam ngung giao dich 40% - -

16. Chung khoan bi huy niern ySt, huy giao djch 50% - -

VII. Chung khoan khac -
17. C6 phan, phan v6n gop va cac loai chirng khoan 80%

khac
- -

VIII. Rui ro tang them 348.926.293

Muc tang H~s6 Quy mf rui ro Gia tri rui ro
them rui ro (VND) (VND)

1. Quy mo VCBF - TBF 20% 10% 17.446.314.656 348.926.293

TONG GIA.TRJ nur RO THJ TRUONG 3.422.042.719
(I+II+III+IV+V+VI+VII+VIII)
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Cong ty Lien doanh Quan Iy Quy DAu to' Chung khoan Vietcombank
Thuy~t minh Bao cao Ty I~An toan Tai chinh gifra nien dQ tlJi ngay 31 thang 12 narn 2013
(ti~p theo)

(1) Gia tri rui ro thanh toan d6i voi Chinh phu, cac t&chirc phat hanh duoc Chinh phu bao lanh,
BQ Hi chinh bao lanh, Ngan hang Nha ruroc, Chinh phu va Ngan hang Trung uong cac mroc
thuoc kh6i OECD; Uy ban Nhan dan tinh, thanh ph6 true thuoc Trung uong;

(2) Gia tri rui ro thanh toan d6i voi So'Giao dich Chung khoan, Trung tam LUll ky Chung khoan;

(3) Gia tri rui ro thanh toan d6i voi T&chirc tin dung, t&chirc tai chinh, t&chirc kinh doanh chung
khoan duoc thanh l~p a cac mroc thuoc kh6i OECD;

(4) Gia tri rui ro thanh toan d6i voi T&chuc tin dung, t&chirc tai chinh, t&chirc kinh doanh chirng
khoan duoc thanh I?p ngoai cac mroc OECD;

(5) Gia tri rui ro thanh toan d6i voi T&chirc tin dung, t&chirc tai chinh, t&chirc kinh doanh chirng
khoan thanh I?p va hoat dQng tai Vi~t Nam;

(6) Gia tr] rui ro thanh toan d6i voi cac t&chuc, ca nhan khac.

6. Ghi tr] riii ro hoat dQng

STT Chi tieu
3111212013

VND

I.
T6ng chi phi hoat di}ng phat sinh cho nam k~t thuc 44.839.857.911
n23Y 31 thang 12 nam 2013

II. Cac khoan giam trir khoi t6ng chi phi 790.443.822

l. Chi phi khan hao 736.758.478

2. DIJ phong giam gia d~u nr chung khoan ngan han 53.685.344

3. DIJ phong giam gia d~u tu chirng khoan dai han -

4. DIJ phong phai thu kh6 doi -

III. T6ng chi phi sau khi giam trir (III = I - II) 44.049.414.089

IV. 25% T6ng chi phi sau khi giam trir (IV = 25% III) 11.012.353.522

V. 20% V6n phap dinh ciia Cong ty 5.000.000.000

TONG GIA TRI RiJI RO HO~T DONG (=Max {IV, V}) 11.012.353.522

.-
')4.,-
5~
NH
~p
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Cong ty Lien doanh Quan If Quy DAu tir Chung khoan Vietcombank
Thuy~t minh Bao cao Ty I~An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2013 (ti~p theo)

7. Van kha dung

van kha dung tl}ingay 3111212013

STT N{lidung van Khoan Khoan
kha dung giam trir tang them

(VND) (VND) (VND)

A. Ngu6n van
1. V6n chu sa htru khong bao gom c6 phan

uu dili hoan lai (neu co) 55.000.000.000

2. Thang du v6n c6 phan -
3. C6 phieu guy -
4. Quy du trfr b6 sung v6n di~u l~ -
5. Quy dfru tir phat tri~n 5.055.381.937

6. Quy du phong tai chfnh 2.888.934.197

7. Quy khac thuoc v6n chu sa hfru -
8. LQ'i nhu~n/(l6) lily kS va loi nhu~n/(16)

chua phan ph6i tnroc khi trfch l~p cac
khoan dir phong theo guy dinh cua phap
lu~t (i) 7.481.433.898

9. Chenh lech danh gia lai tai san (50%
tang them hoac 100% giam di) -

10. Chenh lech ty gia h6i doai -
11. LQ'i ich c6 dong thieu s6 -
12. Cac khoan no co th~ chuyen d6i -
13. Toan b('>phan giarn di hoac tang them

cua cac clnrng khoan tai chi tieu dfru tu
tai chinh (ii) 53.685.344 828.283.200

1A. Tang 71.200.347.888

B. Tai san ng~n han

I. Ti~n va cac khoan tuong dirong ti~n

II. Cac khoan dAu nr tai chinh ng~n han

1. Dfru tir ngan han

Chung khoan tiem dn rid ro thi truong
thea auv dinh tai khoan 2 Didu 8
Chung khoan bi giam trie khoi v6n kha
dung theo quy dinh khoan 5 Didu 5 -

2. DIJ phong giam gia dfru tir ngan han

.'G

~M
N

T
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Cfmg ty Lien doanh Quan Iy Quy DAu nr Chung khoan Vietcombank
Thuyet minh Bao cao Ty I~An toan Tai chinh t~i ngay 31 thang 12 nam 2013 (ti~p theo)

van kha dung tai ngay 31112/2013

STT N{}idung
van Khoan Khoan

kha dung giam trir tang them
(VND) (VND) (VND)

III Cac khoan phai thu ng~n han
1. Phai thu cua khach hang

Phai thu cua khach hang co thai han
thanh toan con lai tir 90 ngay tro xuonz
Phai thu cua khach hang co thai han thanl
toan con lai tren 90 ngay

2. Tra tnroc cho ngiroi ban 412.172.986

3. Phai thu nQi bQ ngan han
Phai thu nQi bQ co thai han thanh toan
con lai tu 90 ngay tro xuonz
Phai thu nQi bQ co thai han thanh toan
con lai tren 90 nzav -

4. Phai thu hoat dQng giao dich chirng khoan
Phai thu hoat dQng giao dich chirng
khoan co thai han thanh toan con lai tir
90 ngay tro xuong
Phai thu hoat dQng giao dich chirng khoan
co thai han thanh toan con lai tren 90 ngay -

5. Cac khoan phai thu khac
Phai thu khac co thai han thanh toan con
lai tir 90 ngay tro xuonz -
Phai thu khac co thai han thanh toan con
lai tren 90 ngay 1.386.300.386

6. DIJ phong phai thu ngan han kho doi

IV. Hang tAn kho -
v. Tai san ng~n han khac
1. Chi phi tra tnroc ngan han 634.446.653

2. Thu~ GTGT duoc khfru tnr
3. Thu~ va cac khoan phai thu nha mroc

4. Tai san ngan han khac
4.1. T1;lmirng

Tarn irng co thai han hoan irng con lai nr
90 ngay tro xuong
Tam img co thai han hoan ung con lai
tren 90 ngay -

4.2. Phai thu khac, tai san ngan han khac 600.000

IB. Tang 2.433.520.025

n
ilU
G
:-1.
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Cong ty Lien doanh Quan Iy Quy DAu tir Chung khoan Vietcombank
Thuyet minh Bao cao Ty I~An toan Tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2013 (ti~p theo)

v6n kha dung t~i ngay 31112/2013

STT NQi dung
V6n Khoan Khoan

kha dung giam trir tang them
(VND) (VND) (VND)

C. Tili san dili han

I. Cac khoan phai thu dai han
1. Phai thu dai han cua khach hang

Phai thu dai han cua khach hang co
thai han thanh toan can lai til' 90 ngay
tro xuong
Phai thu dai han cua khach hang co
thai han thanh toan can lai tren 90 ngay 1.222.358.378

2. V6n kinh doanh 6' dan vi true thuoc -

3. Phai thu dai han n<)i b<)
Phai thu dai han noi b<)co thai han
thanh toan can lai til' 90 nzav tro xuong
Phai thu dai han n<)i b<)co thai han
thanh toan can lai tren 90 ngay -

4. Phai thu dai han khac
Phai thu dai han khac co thai han
thanh toan can lai til' 90 ngay tro xuong
Phai thu dai han khac co thai han thanh
toan can lai tren 90 ngay -

5. DIJ phong phai thu dai han kho doi

II Tai san c6 djnh 3.970.245.432

III. B~t dQng san dAu ttl -
IV. Cac khoan dAu ttl tili chinh dili han
1. D~u tu vao cong ty con -
2. D~u nr vao cong ty lien k€t, lien doanh -
3. D~u nr chirng khoan dai han

Chung khoan tiJm dn rui ro thi truang
thea quy dinh tai khoan 2 DiJu 8
Chung khoan bi giam trir khoi von kha
dung theo quy dinh tai khoan 5 DiJu 5 -

4. D~u tu dai han khac -
5. DIJ phong giam gia dau tu tai chinh

dai han
V. Tai san dili han khac 6.254.895.932

Cac chi tieu tai san b] coi lil khoan
ngoai trir t~i bao cao tili chinh nam
da dUQ'Cki~m toan mil khOng b] tinh

I giam trir theo quy dinh tai f)i~u 5 -
Ie. TAng 11.447.499.742

VON KH.A DVNG = 1A-1B-1C 57.319.328.121
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Cdng ty Lien doanh Quan Iy Quy DAu ttl Chung khoan Vietcombank
Thuyet minh Bao cao Ty I~ An toan Ta] chinh gifra nien di} tai ngay 31 thang 12 nam 2013
(ti~p theo)

(i) LQ'inhu~n chua phan ph6i trurrc khi trich I~p cac khoan d" phong theo quy djnh cua
Phap lu~t

31112/2013
VND

LQi ohu~o chua philo ph6i

CQng cac khoan d., phOng

1. DV phong giam gia d~u tu ngan han

2. DV phong phai thu ng~n han kh6 doi
3. DV phong giarn gia d~u tu Uti chinh dai han

7.427.748.554

53.685.344

53.685.344

7.481.433.898

(ii) Gia tr] tang them va giam di cua clurng khoan t~i chi tieu dAu to' tai chinh

Chi ti~t gia tr] tang them va giarn di cua chirng khoan tai khoan rnuc d~u tu tai chinh duoc di@u
chinh vao v6n kha dung tai ngay 31 thang 12 nam 2013 nhu sau:

Gia
Gia g6c th] truong Chenh I~ch
(VND) (VND) (VND)

Gia tr] tang them

~

ndu tu VaG quy thanh vien 3.600.000.000 4.428.283.200 828.283.200

Gia tr] giam di

ndu tu VaG quy dai chung 17.500.000.000 17.446.314.656 (53.685.344)

Nguoi l~p Nguoi kiem tra

I~
Ba Nguyen Bang Tam

Ki toan truong
Ba D6 Thi Thanh Thuy

Truong b9 phdn Kiim soat noi b9

Ngay 27 thang 3 nam 2014
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